4 Gimel Investments SICAV, a.s.

Podfond Alfa 4 Gimel Investments

HODNOTA PRIORITNI INVESTICNI AKCIE K 31. 3. 2021:

1,0916 Ké

Fakta o fondu

FORMA: MANAZER FONDU:

FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN: [)L’P()ZIT.\R FONDU:

CZ0008043163 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

DATUM VZNIKU A ZAPISU: AUDITOR:

19. 3. 2018 APOGEO Audit, s.r.o.
UPIS: MIN. PRIMY UPIS:
Mésicné 1 mil. K&

INVESTICNI HORIZONT:
3 roky

Investicni strategie

Investi¢ni strategii podfondu je setrvalé zhodnocovani prostiedki vloZzenych akcionafi vlastnicimi Investi¢ni akcie
vydané k podfondu na zaklad¢ investic zejména do investi¢nich cennych papird, ale i dluhopist, nastrojii penézniho
trhu, finanénich derivata. Podfond je aktivné fizen a vyuZziva stop pokynt, ¢imz si mize dovolit, aby portfolio podfondu
mélo vy3§i az vysoky stupeti koncentrovanosti. Podfond miiZe a nemusi byt pIné zainvestovan. Tim, ze podfond nemusi
byt zainvestovan, tak v dobé ekonomické nestability nebo ekonomické recese muze byt hodnota majetku podfondu
nedot¢ena trznimi propady. Naopak podfond vyuziva pro strategickou alokaci pfedevsim trzni propady a stres, aby
pomoci strategie stock-picking vybral akcie fundamentalné silnych spolecnosti, jejichz akcie jsou pravé diky
kratkodobému nebo stfednédobému trznimu stresu na nizkych trovnich. Dalsi zptisob invest

/ani v ramei strategické
alokace je vybér fundamentalné silnych spolecnosti, které z pohledu hodnotového investovani maji dlouhodobé
udrzitelnou vyhodu nad ostatnimi konkurenty v daném odvétvi. Déle podfond mize vyuzivat kratkodobé investi¢ni
prilezitosti a to bud’ (i) na likvidnich a fundamentalné zdravych akcii nebo (ii) prosttednictvim ETF zaméfenych na
hlavni tfidy aktiv (napf. hlavni akciové indexy, oborové indexy, zlato ¢i dluhopisy), kde investi¢ni strategie vstupu do
pozic je zavisla z velké Casti na technické analyze a tomu také odpovida kratkodoby investi¢ni horizont.

Vyvoj hodnoty prioritni investi¢ni akcie

Finanéni ukazatele fondu k 31. 3. 2021

Vlastni kapital 251 654 179 K&

Objem majetku 496 839 372
Zhodnoceni za posledni 3 mésice -13,95 %
Zhodnoceni za poslednich 12 mésicu

24,95 %

Zhodnoceni od 1. Upisu za 34 mésicu

9,16 %

Manazersky komentar

Prvni ¢tvrtleti letosniho roku bylo ve znameni rozkolu mezi tim, jak trh interpretoval dlouhodobgjsi
reflaéni scéndf (snahou fiskdlnich a m&novych autorit o dosazeni mirné vyssi inflace po delsi dobu a

soucasné dosazeni ekonomického ristu) versus jak trh interpretoval scénaf berouci v potaz pouze
docasné mirné zvyseni inflace. Pro prvni scénaf hovoii soucasna hospodaiska politika podpofena
statistickymi daty z historie. OvSem druhy scénaf propaguji néktefi centralni bankéfi a ekonomové,
ktefi tvrdi, Ze zvySena inflace je pouze kratkodobou zaleZitosti. Proto také investofi nevédéli, v jakych
sektorech by méli byt zainvestovani a prvni ¢tvrtleti tak zaznamenalo vyssi stupen kolisavosti, ktery se
negativné projevil i na vykonnosti podfondu Alfa.

Portfolio podfondu Alfa je nastaveno v ramci reflacniho scénafre, ktery se osvéd¢il i v roce 2020, kdy
prioritni investi¢ni akcie posilily o vice nez 11 %. Proto povazujeme negativni vykonnost v prvnim
Ctvrtleti pouze za docasny jev a sila nasi investicni strategie se projevi ve zbylych tii Ctvrtletich
letosniho roku, s tim, jak se bude reflaéni scénaf napliiovat. Na finan¢nich trzich vladne ,risk-on“
prostiedi, coz znamend, Ze investofi preferuji rizikovejsi aktiva, coz jsou pravé akcie. A to diky stale
uvolnéné monetarni politice centralnich bank a deficitniho financovani ze strany vlad. Neoc¢ekavame
letos vyraznéjsi propady na akciovych trzich, proto chceme byt co nejvice zainvestovani a vyuzit tak
rustovych prilezitosti.
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Disclaimer: AVANT investicni spolecnost, a.s. je spravcem fondd kvalifikovanych investort dle zakona 240/2013 Sb. a jejich

akcionarem nebo podilnikem se mize stat kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zékona. Sdélent kli¢ovych informaci

fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé Ize uvedené informace ziskat

vssidle spolednosti AVANT investiéni spolecnost, a.s, ROHAN BUSINESS CENTRE, Rohanské nabrezi 671/15 (recepce B), 186 sales@avantfunds.cz

00, Praha 8. Dalsf dulleZité informace pro investory na https.//www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informace/. vq n

Tento finanéni produkt neprosazuje environmentalni nebo socidlni viastnosti ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady www.avantfunds.cz INVESTIENT SPOLEENOST

(EU)2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zverejriovani informacf souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi financnich sluzeb.



