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HODNOTA PRIORITNI INVESTICNI AKCIE K 31. 3.2025:

1,0531 Ké

Fakta o fondu Finanéni ukazatele fondu k 31.03.2025

FORMA MANAZER FONDU: o ;
FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. pestoliabital 27l U A
ISIN: DEPOZITAR FONDU: . . .
CZ0008043163 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. Objem majetku 1701652Ke
DATUM VZNIKU A ZAPISU: AUDITOR . . ..

19. 3. 2018 APOGEO Audit, s.1.0. Zhodnoceni za posledni 3 mésice -10,75 %
UPIS: MIN. PRIMY UPIS: q o B

Mésicns 1 mil. K& Zhodnoceni za poslednich 12 mésicu

INVESTICNIHORIZONT: Zhodnoceni od 1. Upisu za 82 mésicl

3 roky
Investi¢ni strategie Manazersky komentar

Prvni Ctvrtleti letosniho roku a také zacatek druhé Etvrtleti, kterého jsme v soucasné dobé svédky,
Investicni strategii podfondu je setrvalé zhodnocovani prostiedki vloZenych akcionafi Ize popsat jednim slovem — rodeo. Akciové rodeo vyvolané predevsim opatfenimi provadénymi
vlastnicimi Investiéni akcie vydané k podfondu na zakladé investic zejména do investi€nich administrativou amerického prezidenta Donalda Trumpa. Do nového roku 2025 jsme vstupovali se
cennych papird, ale i dluhopist, nastrojti penézniho trhu, finanénich derivata. Podfond je 100 % hotovosti a v prubéhu ledna jsme postupné nakupovali lidry, ktefi se nam vyprofilovali na

zakladé nizsiho stupné volatility a potencialu udrzitelného cenového rustu. Ke konci ledna nastaly
dvé vyznamné udalosti, které negativné ovlivnily akciové trhy. Cinska spoleénost DeepSeek, ktera
se zabyva umélou inteligenci (LLM modely) a je konkurentem OpenAl resp. ChatGPT, oznamila, ze
za necelych 6 miliond dolari vycvicila svij LLM model R1 za dva mésice. To je nesrovnatelné s
miliardami dolarti, které americké technologické spolecnosti utratily za Cipy Nvidia s umélou
inteligenci. Na tuto zpravu zareagovaly technologické spolecnosti, které se zabyvaji Al a v ramci
jedné obchodni seance propadly o desitky procent. Druhou negativni zpravou bylo potvrzeni
zavedeni cel ze strany amerického prezidenta viéi Mexiku, Kanadé a Cing, a to posledni lednovy
obchodni den. Nicméné na trhu stale vladlo prostredi pro udrzitelny rist a nase pozice vykazovaly

aktivné fizen a vyuziva stop pokynu, ¢imz si muze dovolit, aby portfolio podfondu mélo vyssi
az vysoky stuperi koncentrovanosti. Podfond mize a nemusi byt pIné zainvestovan. Tim, Zze
podfond nemusi byt zainvestovan, tak v dobé ekonomické nestability nebo ekonomické
recese muze byt hodnota majetku podfondu nedotéena trznimi propady. Naopak podfond
vyuziva pro strategickou alokaci predevsim trzni propady a stres, aby pomoci strategie stock-
picking vybral akcie fundamentalné silnych spole¢nosti, jejichz akcie jsou pravé diky
kratkodobému nebo stfednédobému trznimu stresu na nizkych urovnich.

Dal$i zpusob investovani v ramci strategické alokace je vybér fundamentainé silnych stale relativni silu a nizky stupef volatility. V prab&hu unora nam jednotlivé pozice v portfoliu zagaly
spolecnosti, které z pohledu hodnotového investovani maji dlouhodobé udrZitelnou vyhodu potvrzovat, Ze udrzitelny trend uZ neni, coz se nakonec i potvrdilo tim, Ze se nam v priib&hu Gnora
nad ostatnimi konkurenty v daném odvétvi. Dale podfond mize vyuzivat kratkodobé investicni a bfezna aktivovaly stop pokyny. Posléze jsme aktivitu na portfoliu vyrazné omezili a byli jsme
prilezitosti a to bud (i) na likvidnich a fundamentalné zdravych akcii nebo (ii) prostfednictvim povétSinou v hotovosti. Trhy poklesly od zacatku roku predevsim kvuli eskalaci celni politiky ze
ETF zaméfenych na hlavni tfidy aktiv (napf. hlavni akciové indexy, oborové indexy, zlato ¢i strany D. Trumpa o cca -20 % (akciovy index SP500) resp. -25 % (Nasdaq 100). Alfa je tedy méné
dluhopisy), kde investiéni strategie vstupu do pozic je zavisla z velké &asti na technické volatilni nez trh. Trhy padaji, my jsme v hotovosti. Dochazi tak k vy€isténi trhu — k jeho resetu — coz
analyze a tomu také odpovida kratkodoby investiéni horizont. je dulezity faktor pro budouci udrZitelny rist v ramci nového by¢iho trhu. Potencial udrzitelného rastu

nam v ramci technické analyzy ur¢i komprese volatility na jednotlivych titulech a jejich relativni sila,
dale také byci divergence na trhu jako celku.

Vyvoj hodnoty prioritni investicni akcie
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Disclaimer: AVANT investicni spolecnost, a.s. je spravcem fondd kvalifikovanych investor( dle zakona 240/2013 Sb., ve znéni
pozdéjsich predpist, a jejich akciondfem nebo podilnikem se miize stét kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona
Sdéleni klicovych informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé Ize
uvedené informace ziskat v sidle spole¢nosti AVANT investicni spole¢nost, a.s, Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4. Dalsi sales@ avantfunds.cz A

dulezité informace pro investory na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite-informace/. vq n t

Tento financni produkt neprosazuje environmentalni nebo socidlni viastnosti ve smyslu Narizeni Evropského parlamentu a Rady www.avantfunds.cz INVESTICENi SPOLEENOST
(EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb.



