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1 Definice

1.1 Pro Gcely tohoto statutu maji nasledujici pojmy tento vyznam:

a)

b)

c)
d)

i)

k)

0)

LAdministrator znamena spole¢nost AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., jak je

definovana v ¢l. 4 tohoto statutu.

»Auditor" znamena auditorskou spolegnost, jak je definovana v ¢l. 3.1 tohoto statutu, ktera
Fondu poskytuje auditorské sluzby.

,,CNB” znamend Ceskou narodni banku, jak je definovana v ¢€l. 16.5 tohoto statutu.

,Depozitai" znamena spole¢nost Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., jak je definovana
v &l. 5 tohoto statutu, kterd pro Fond vykonava ¢innost depozitare.

»Den pripsani penéini ¢astky na ucet Podfondu® znamena den pfipsani financnich
prostiedki poukézanych investorem na et Podfondu zfizeny pro tento ucel depozitaiem
Fondu. Pii splnéni zdvazku zapoctem na splatné zavazky dle § 1982 a nésl. &. 89/2012 Sb.,
ob¢anského zakoniku, resp. § 21 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich, je timto dnem
den G¢innosti smlouvy o zapo¢teni vzajemnych pohledavek.

JFond" znamena 4 Gimel Investments SICAV, a.s., jak je definovan v ¢l 2.1 tohoto

statutu,

LInvestiéni akeie® znamena prioritni investi¢ni akcie a vykonnostni investicni akcie,
nevyplyva-li ze znéni tohoto statutu néco jiného.

w

NafFizeni® znamend nafizeni ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondii a o
technikach jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpisi.
.,Ob&ansky zdakonik® znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik.

.,Obhospodarovatel® znamena spolecnost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., jak je
definovana v ¢l. 4 tohoto statutu.

,Pracovni den" znamené den, kdy jsou banky otevieny pro béznou &innost v Ceské
republice.

JPodfond" znamend Podfond Alfa 4 Gimel Investments jako 0cetné a majetkoveé
oddélenou ¢ast jméni Fondu.

Zakon" znamena zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdgjsich predpisi.

.Zakon o obchodnich korporacich" znamena zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich

spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich).

ZAakon o pFeménach" znamend zakon ¢. 125/2008 Sb., o pfeménich obchodnich

spole¢nosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich predpisi.

Hovoti-li tento statut o ,,akciich Podfondu®, rozumi se tim p#isludné Investi¢ni akcie vydané Fondem

k Podfondu.
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Zakladni udaje o Fondu a Podfondu

Udaje o Fondu:

a)  Nazev: 4 Gimel Investments SICAV, a.s.

b)  Zkraceny nazev: 4 Gimel Investments SICAV
c) Sidlo: Praha

d)  Identifikaéni ¢islo: 06961126

e)  Fond je akciovou spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 23328 .

Ke dni schvaleni tohoto statutu Fond nendlezi do Zadného konsolidagniho celku.

Fond je ke dni 6. 3. 2018 zapsan v seznamu investi¢nich fondd s pradvni osobnosti vedeném CNB
dle § 597 odst. 1 pism. a) Zékona. Podfond je do vySe uvedeného seznamu zapsan ke dni
22.3.2018.

Udaje o Podfondu:

a) Nazev: Podfond Alfa 4 Gimel Investments

b)  Zkraceny nazev: Podfond Alfa 4 Gimel Investments
c) Sidlo: Praha

d)  Identifikaéni ¢islo: 75160773

Podfond je zalozen na dobu neurditou.

Fond je fondem kvalifikovanych investorti, ktery ve smysiu § 95 odst. 1 Zakona shromazd'uje
penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori vydavanim
Investi¢nich akcii a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkii nebo
penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investiéni strategie ve prospéch téchto
kvalifikovanych investorti a dale spravuje tento majetek.

Obhospodaiovatelem Podfondu je spole¢nost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Administratorem Podfondu je spole¢nost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fond ani Podfond nevyuziva sluzeb hlavniho podpiirce.

Udaje o osobé Auditora

Udaje o osob& Auditora:

a) APOGEO Audit, s.r.o.,
b) se sidlem Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
¢) Identifika¢ni ¢islo: 27197310
d) Auditor je spole¢nosti s ru¢enim omezenym zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 103716.
e) Cislo osvédéeni Auditora: 451
Cinnost Auditora ve vztahu k Podfondu:

a) ovéieni tetni zavérky Podfondu (§ 187 Zakona),
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4.2

4.3

4.4

4.5
4.6

b) wvyrok k souladu vyroéni zpravy Podfondu s jeho Gcetni zaverkou (§ 292 Zakona).

Udaje o Obhospodaiovateli a Administratorovi
Zakladni udaje

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241, se sidlem Rohanské nébiezi 671/15, 186 00
Praha 8, Ceska republika, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 11040 (dale také jako ,.Investiéni spole¢nost®).

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti

Rozhodnuti CNB &,j. 41/N/157/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jez nabylo pravni moci
dne 4.4.2007.

Investi¢ni spolenost je zapsana v seznamu investiénich spoleénosti vedeném CNB podle § 596
pism. a) Zakona.

Investi¢ni spoletnost je jedinym ¢lenem piedstavenstva Fondu v souladu s § 9 odst. 1 a 2 Zakona.
Investi¢ni spole¢nost povéii svého zmocnénce v souladu s § 154 odst. 3 Zakona.

Investi¢ni spoleCnost je opravnéna presahnout rozhodny limit.
Cinnost Investiéni spole¢nosti ve vztahu k Podfondu:
a)  obhospodaiovani Podfondu:
a. sprava majetku Podfondu, véetné investovani na ucet Podfondu,
b. Fizeni rizik spojenych s investovanim.
b) administrace Podfondu:
a. vedeni uéetnictvi Podfondu,
b. poskytovani pravnich sluzeb,
c. compliance,
d. wvyfizovani stiznosti a reklamaci investor Podfondu,
e. ocefovani majetku a dluhl Podfondu v rozsahu stanoveném ¢l. 10.3 tohoto statutu,
f.  vypocet aktualni hodnoty Investi¢nich akcii Podfondu,

g. zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym
obdobnym penéZzitym plnénim,

h. vedeni seznamu vlastniki Investi¢nich akcii vydavanych Fondem k Podfondu,
i. rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku Podfondu,

j. zajistovani vydavani Investi¢nich akcii a odkupovani, nakupovani a odprodeje
Investi¢nich akcii vydavanych k Podfondu,

k. vyhotoveni a aktualizace vyro¢ni zpravy Podfondu,

[ vyhotoveni a aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu nebo srovnatelného
dokumentu podle prava ciziho statu a provadeéni jeho zmén,

m. vyhotoveni propaga¢niho sdéleni Podfondu,

n. uvefejiiovani, zpfistupiiovani a poskytovani Gdaji a dokumentti akcionaitim Podfondu
a jinym osobam,

Statut Podfond Alfa 4 Gimel Investments 3



5.2

5.3

54
5.5

5.6

0. oznamovani udaji a poskytovani dokumentd CNB nebo orginu dohledu jiného
¢lenského statu,

p. vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu,
q. rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Podfondu,

r. vedeni evidence o vydavani a odkupovani, nakupovania odprodejich Investi¢nich akcii
vvdavanych k Podfondu,

s. nabizeni investic do Podfondu.

¢)  DalSi ¢innosti vykondvané na zékladé smlouvy ¢&i zakona, které nejsou zahrnuty v ramei
obhospodarovani ani administrace.

Udaje o Depozita¥i

Zakladni tidaje

a) Nazev: Ceskoslovenské obchodni banka, a. s.
b) Sidlo: Radlicka 333/150, 15057 Praha 5

¢) Identifika¢ni ¢islo: 00001350

d} Depozitai je akciovou spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka BXXXVI 46.

Cinnost Depozitafe ve vztahu k Podfondu:
Depozitai pro Podfond provadi ¢innosti dle § 60 Zakona, zejména:
a) ma v opatrovani majetek Podfondu, umoziiuje-li to jeho povaha;

b) ziidi a vede penézni ucty a eviduje pohyby veskerych penéznich prostiedkl nélezicich do
majetku Podfondu;

c) eviduje, umoziuje-li to jeho povaha, jiny majetek Podfondu, nez uvedeny v pismenech a) a

b).

Depozitat pro Podfond provadi kontrolni povinnosti dle § 73 Zakona, zejména zda v souladu se
Zakonem, piimo pouzitelnym pfedpisem Evropské unie v oblasti obhospodafovani investi¢nich
fondi, timto statutem a ujednanimi depozitaiské smlouvy:

a) byly vydavany a odkupovany Investi¢ni akcie,

b) byla vypocitavana aktualni hodnota Investi¢ni akcie,

c) byl ocefiovan majetek a dluhy Podfondu,

d) byla vyplacena protiplnéni z obchodll s majetkem Podfondu v obvyklych Ihitach,
e) jsou pouzivany vynosy plynouci pro Podfond.

Depozitaf pro Podfond neprovadi ¢innosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) Zakona.

Ujednani depozitaiské smlouvy neumoziluje pievod nebo dalsi pouziti majetku Podfondu
Depozitatem.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 Zakona jsou vykonavany pouze Depozitaiem a jejich vykon neni
ani z<¢asti svéfen jiné osobé.
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6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

7.1

Investicni cile Podfondu

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostiedki vlozenych akciondfi vlastnicimi
Investi¢ni akcie vydané k Podfondu na zakladé investic zejména do investi¢nich cennych papiri,
ale i dluhopis(, nastroji penézniho trhu, finanénich derivata.

Podfond je koncipovan se strategii absolutniho vynosu, to znamena, Ze cilem neni kopirovat
74dny index nebo benchmark a pfinést nad timto ukazatelem nad-vynos. Cilem podfondu je riist
kapitalu a za kazdého investi¢niho podasi se snahou minimalizovat trzni propady. Jakékoliv
piijaté platby (napf. dividendy, uroky) budou reinvestovany. Podfond se primarné nebude ménove
zajistovat. To oviem neznamena, Ze v piipadé vyrazného posileni cizich mén, které podfond bude
mit v drzeni, se podfond ménové nezajisti. Podfond se mlize ménové zajistit i z opatrnostniho
hlediska.

Podfond je aktivné Fizen a vyuziva stop pokynt, ¢imz si mize dovolit, aby portfolio Podfondu
mélo vy$3i az vysoky stupefi koncentrovanosti. Podfond mize a nemusi byt pIné¢ zainvestovan.
Tim, ze Podfond nemusi byt zainvestovan, tak v dobé ekonomicke nestability nebo ekonomické
recese mize byt hodnota majetku Podfondu nedotéena trznimi propady. Naopak Podfond vyuziva
pro strategickou alokaci piedeviim trzni propady a stres, aby pomoci strategie stock-picking
vybral akcie fundamentalné silnych spole¢nosti, jejichz akcie jsou pravé diky kratkodobému nebo
stiednédobému trznimu stresu na nizkych arovnich. Dal3i zpiisob investovani v rdmci strategické
alokace je vybér fundamentalné silnych spoleénosti, které z pohledu hodnotového investovani
maji dlouhodobé udrzitelnou vyhodu nad ostatnimi konkurenty v daném odvétvi.

Dile Podfond mize vyuzivat kratkodobé investi¢ni piileZitosti a to bud’ (i) na likvidnich a
fundamentalné zdravych akcii nebo (ii) prostfednictvim ETF zaméfenych na hlavni tridy aktiv
(napf. hlavni akciové indexy, ohorové indexy, zlato ¢i dluhopisy), kde investiéni strategie vstupu
do pozic je zavisla z velké ¢asti na technické analyze a tomu také odpovida kratkodoby investi¢ni
horizont.

Investice je vhodné pro Kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy$si miru rizika

tak, aby doséhli ve stiednédobém a dlouhodobém horizontu vyssiho zhodnoceni investovanych
prostiedk.

Podfond je vynosovym investi¢nim zafizenim, to znamena, ze zpravidla vyuziva zisk anebo jeho
podstatnou ¢ast k vyplat¢ protiplnéni za odkupy, nakupy nebo odprodeje vybranych druhl
Investiénich akcii vydanych k Podfondu a popfipadé také vyplaté vynosi z majetku Podfondu
akcionaiim, a zbyvajici ¢ast zisku je dale reinvestovana v souladu s investi¢ni strategii Podfondu.

O zméndach investiénich cilii rozhoduje Obhospodatovatel s piedchozim souhlasem dozoréi rady
Fondu.

Investicni strategie Podfondu

Investiéni proces strategické alokace je velmi systematicky a disciplinovany. Cely investi¢ni
proces se opira o nékolik vrstev, které se vzajemné prolinaji a pouze kdyz vSechny vrstvy davaji
smysl, tak mize dojit v ramci taktické alokace k investi¢nimu rozhodnuti.

Hlidaci pes

Podfond sleduje investi¢ni svét z pohledu svych vlastnich indikatori a parametrii. Podfond mé
tedy vlastniho ,.hlidaciho psa®, ktery hleda investi¢ni piileZitosti. Podfond vyuziva fadu vlastnich
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7.2

b)

parametr(l, mezi které patii napfiklad pomér trzni ceny k zisku na akeii, pomér vlastniho kapitalu
k dluhu, vyvoj dividend, trzeb, zisku, trzni kapitalizace, likvidita, hrubd, operativni a ziskova
marze nebo vykonnost za sledovana obdobi.

Fundamentalni analyza

Pro kazdou akeii, kterou ,hlidaci pes* identifikuje, zjist'uje Podfond jeji fundamentalni cenu.
Fundamentalni cena je jakési vnitini hodnota a je vZdy zaloZzena na subjektivnim hodnoceni. Dale
se trhy nechovaji efektivné a v kratkém obdobi miize trh ocefiovat urcité (nebo dokonce i viechny)
akcie §patné. Proto se trzni cena mize v kratkém obdobi od fundamentalni ceny vyrazné lisit.
Proto se Podfond snaZi nakupovat dle strategické alokace akcie, jejichz trzni cena je pod
fundamentalni cenou. Obrazek nize ilustruje pribéh neefektivniho chovani trhu a jeho vyuziti v
ramei investiéni strategie Podfondu. Jak jiz bylo napsano v piedchozi kapitole, tak se jedna o
vyuziti jistého stresu na dané akcii s tim, ze v del$im obdobi se cena akcie vraci zpét ke své
fundamentalni cené.

Trinicena

-~ Fundamantalni
- cerz

NADHODNOCENI

40200

Bezpeinostni
politaf

NAKUP PODHODNOCENI

¢) Technicka analyza

Technicka analyza je tieti Cast investiéni mozaiky. Jedna se o posledni, avak velmi dilezity prvek
celého investi¢niho procesu. Kazda investiéni strategie je tak silna, jak je silny jeji nejslabsi
¢lanek. V soucasném svété dochazi ke zvySovani robotizace a vysokofrekvenéniho obchodovani,
¢imz se také zkracuje investi¢ni horizont, tudiz Podfond povazuje za nutné se témto trendiim
prizpiisobit a tim také vyuZivat technickou analyzu.

Podfond vyuziva fadu technickych indikatord, coZz umoziiuje zlepSit Casovani vstupu do
jednotlivych pozic. Podfond kombinuje jak kratkodobé indikatory, tak dlouhodobé indikatory a
jejich kombinaci dochéazi ke spusténi technického signalu k nakupu ¢&i prodeji. Technické
indikatory, které Podfond vyuziva, jsou zejména MFI, RSI, Stochastic, Fibonacciho prvky,
regresni kanaly, technicke linky uréujici trovei podpory ¢i rezistence, technické obrazce.

Cela investiéni strategie strategické alokace je dana jednotlivymi vrstvami (hlidaci pes,
fundamentalni analyza a technické analyza), které musi do sebe zapadat, tj. vSechny stiipky celé
mozaiky musi tvofit jednotny celek. Cilem Podfondu neni byt neustile zainvestovan, ale ¢ekat na
zapadnuti posledniho stiipku do celé mozaiky a poté konat véetné aktivniho fizeni portfolia.

Vedle strategické alokace provadi Podfond také kratkodobé investicni prilezitosti, které jsou
zalozeny bud’ na nakupu a prodeji likvidnich a fundamentalné zdravych akcii podkladové
vychazejicich ze strategické alokace nebo prostfednictvim ETF (viz. bod ¢. 6.4 v pfedchozi
kapitole). To znamena, Ze podfond mize provadét nakupy a prodeje s velmi kratkym investi¢nim
horizontem (v fadech dnil az tydni). Ivestiéni strategie je v tomto piipad¢ zavisla na technické
analyze a tomu také odpovida kratkodoby investi¢ni horizont.

Statut Podfond Alfa 4 Gimel Investments 8



7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8
7.9

7.10

7.11

7.12

7.13

7.14

7.15

Diverzifikace: 0-10 investi¢nich nastroja. Podfond mize byt pIné zainvestovan (véetné pakového
efektu) v jednom investin¢im nastroji resp. v jednom investi¢nim cenném papiru resp. v jednom
[SINu. Diverzifikace tedy mlze byt vyrazn¢ omezena.

Investiéni horizont se miize pohybovat v rozmezi: intradenniho obchodovani az po investi¢ni
horizont neékolika let.

Majetek Podfondu lze za Gc¢elem dosazeni investi¢niho cile investovat do nasledujicich druhi
majetkovych hodnot:

a) Investiéni cenné papiry,

b)  Cenné papiry vydané investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem,

¢)  Nastroje penézniho trhu,

d}  Finanénich derivaty podle Zakona,

e}  Prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az d) v evidenci a
umoziiujicich Podfondu pfimo nebo nepiimo nakladat s touto hodnotou alespon
obdobnym zptsobem jako opravnény drzitel,

f) Pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkti z (i¢tu u osob dle § 72 odst. 2 Zakona,

g)  Doplitkové majetkové hodnoty vyse neuvedené jako jiné nez finanéni derivaty dle Zakona
do vySe maximaln¢ 10 % hodnoty majetku Podfondu.

Majetkové hodnoty dle ¢l. 7.5 pism. a) az f) tohoto statutu tvofi vzdy vice nez 90 % hodnoty
majetku Podfondu. Tento podil, resp. podil uvedeny v ¢l. 7.5 pism. g) miiZze byt u téchto aktiv
piekroen jen doc¢asné v ramei realizace ¢i vypotadani investice ¢i divestice.

Investi¢ni limity ve vztahu k majetkovym hodnotam, do kterych miize byt majetek Podfondu
investovan, jsou vymezeny v ¢l. 8 tohoto statutu.

Podfond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv ur¢ity index nebo ukazatel (benchmark).

Podfond bude vyuzivat long i short pozice a investi¢ni horizont od se bude pohybovat od intraday
az po drzeni n¢kolik let.

Podfond je opravnén investovat do majetku i v jinych ménach, které jsou zakonnym platidlem
v nékteré ze zemi Evropské Unie. Podfond bude investovat zejména v americkych dolarech
(USD), eurech (EUR) a &eskych korunach (CZK)

Navratnost investice do Podfondu, ani vynos ztéto investice, nejsou zajistény ani zaruceny.
Podfond neni zajisténym, ani zaru¢enym Podfondem a téeti osoby neposkytuji investoriim v této
souvislosti jakékoliv zaruky.

Obhospodafovatel je opravnén na ucet Podfondu prijimat uvéry nebo zapijcky pouze za
podminek stanovenych v ¢l. 12 tohoto statutu.

Obhospodafovatel je po piedchozim schvéleni valnou hromadou Fondu opravnén pouZzit majetek
Podfondu k poskytnuti daru, zajisténi zavazku jiné osoby nebo k thradé dluhu, ktery nesouvisi
s obhospodaiovanim, za predpokladu, Zze takova transakce negativné neovlivni plnéni
investi¢nich cili Podfondu dle ¢l. 6 tohoto statutu. Spinéni podminek dle tohoto ¢lanku Statutu
se v piipad¢ uvedeném v ¢l. 12 tohoto statutu nevyzaduje.

Zména investiéni strategie a dalSich naleZitosti tohoto statutu:

O zménach tohoto statutu (vcetné zmén investicni strategie) rozhoduje Obhospodarovatel
s piedchozim souhlasem dozoré¢i rady Fondu. Aktualizaci informaci obsazenych v tomto statutu
mize Obhospodarovatel provadét bez piedchoziho souhlasu dozoréi rady.

Podfond v piipadé vyuziti derivatii vyuziva pro vypocet celkové expozice metody dle natizeni ¢.
231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde
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o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a
dohled.

Limity pro omezeni a rozloZeni rizika

Zakladni investiéni limity pro skladbu majetku Podfondu:

a) Majetkové hodnoty dle ¢l. 7.5 pism. a) az f) tvoii vzdy vice nez 90 % hodnoty majetku
Podfondu.

b)  Majetkové hodnoty dle ¢l 7.5 pism. g) tvoii vzdy miit nez 10 % hodnoty majetku
Podfondu.

c) Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivati a komoditnich derivatii, vyjadiené jako
soucet kladnych realnych hodnot téchto derivatd, nesmi u jedné smluvni strany prekrocit
100 % hodnoty Majetku Podfondu. Do vypoétu rizika protistrany plynouciho z derivatii se
zapoéte i hodnota existujicich zavazki ze smluv o prodeji cennych papirii nebo komodit
uzavienych na G¢et Podfondu, do kterych miize fond investovat, ale které nema ve svém
majetku, nebo které ma na cas prenechany.

Minimalni likvidni prostiedky Podfondu

Za (iZelem zaji$téni svého vnitiniho provozu je Podfond povinen drzet likvidni prostiedky ve vysi
alespori 500.000 K¢ s moznosti do¢asného sniZeni této vySe az do vyporadani konkrétniho
obchodniho pFipadu.

Mira vyuziti pakového efektu nepiesahne 400 % fondového kapitalu Podfondu. Celkova expozice
Podfondu vici derivatovym pozicim uréena standardni zavazkovou metodou nepiesahne 100 %
fondového kapitalu Podfondu.

Doba napravy v piipadé pasivniho prekrogeni investi¢nich limitd

Pokud nastane nesoulad skladby majetku Podfondu s investi¢nimi limity uvedenymi vyse 7z
diivodi, které nastaly nezavisle na viili Obhospodarovatele, zjedna Obhospodarovatel napravu
takového stavu bez zbyte¢ného odkladu tak, aby byly v co nejvys$si mife zachovany zajmy
investiénich akcionati Podfondu.

Rizikovy profil

Obhospodaiovatel Podfondu upozoriiuje investory, ze hodnota investice do Podfondu miZe klesat i

stoupat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zaru€ena. Vykonnost Podfondu v pfedchozich

obdobich nezaruduje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu. Investice do Podfondu je uréena

k dosazeni vynosu pii jejim dlouhodobém drzeni a neni proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

91

Relevantnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii Podfondu, kterd mohou ovlivnit hodnotu
investice do Podfondu, jsou zejména nasledujici rizika:

a) Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a
pronagjmem majetkovych hodnot ve vlastnictvi Podfondu, zejména zavedeni ¢i zvyseni
dani, srazek, poplatkii ¢i omezeni ze strany prisluSnych organil statu;

b)  Trini riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku
Podfondu;

¢)  Riziko nedostateéné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaruceno vcasné a
piiméfené zpenézeni dostate¢ného mnoZzstvi aktiv uréenych k prodeji. V pripadé potieby

promptni pfemény aktiv v majetku Podfondu do penéznich prostfedkii mize byt potom
Statut Pedfond Alfa 4 Gimel Investments 10
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d)

uréitd transakce zatizena dodate¢nymi transakénimi naklady nebo ji nelze provést v
pozadovaném terminu, pfipadné pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje
majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v rdmci timto statutem

vymezeného zplisobu investovani;

Riziko vypofadani spodivajici v tom, Ze transakce s majetkem Podfondu miiZe byt zmaiena
v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym povinnostem a dodat majetek
nebo zaplatit ve sjednaném terminu;

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Ze je majetek Podfondu v uschové a
existuje tedy riziko ztraty majetku Podfondu svéfeného do aschovy nebo jiného opatrovani,

ktera mize byt zapfi¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo imyslnym jednanim osoby,
ktera ma majetek Podfondu v Gischové nebo jiném opatrovani.

Ostatn{ relevantni rizika, kterd mohou ovlivnit hodnotu investice do Podfondu:

a)

b)

d)

g)

Riziko zvolené skladby majetku Podfondu spocivajici v tom, Ze i pfes maximalni snahu o
bezpeéné obhospodaiovani a diverzifikaci majetku Podfondu mize Obhospodatovatelem
zvolena skladba majetku vést k v&(3i ztrat¢ hodnoty nebo mensimu rtistu hodnoty majetku
Podfondu ve srovnani s jinymi investi¢nimi zafizenimi s obdobnymi investi¢nimi cili.
Soucasng, zejména potom v pocatku existence Podfondu, mohou jednotliva aktiva
Podfondu predstavovat zna¢ny podil na celkovém majetku Podfondu, a tak nepfiznivy
vyvoj ceny jednotlivého aktiva mize mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice v
Podfondu;

Riziko nestalé aktualni hodnoty Investi¢nich akcii vydanych Podfondem v disledku zmén
skladby ¢i hodnoty majetku Podfondu;

Riziko odchylky aktualni hodnoty Investi¢nich akcii vydanych Podfondem od likvidaéni
hodnoty oteviené pozice investora na Podfondu v disledku aplikace dodate¢nych srazek a
poplatki pii odkupu Investi¢nich akeii:

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cilii Podfondu
spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v majetku Podfondu na hodnotu
Investi¢nich akcii vydanych k Podfondu a potencialné tak umoziiuje dosahnout vysiiho

v

zisku, ale také vy3si ztraty;

Riziko pozastaveni odkupu Investi¢nich akcii spocivajici v tom, ze Obhospodatovatel je za
uré¢itych podminek opravnén pozastavit odkupovani Investi¢nich akeii Podfondu, coz muze
zplisobit zménu aktualni hodnoty Investi¢nich akcii, za kterou budou zadosti o odkoupeni
vyporadany, a pozdéjsi vyporadani odkupii;

Operaéni riziko, jehoZ diisledkem muize byt ztrata vlivem nedostatki ¢i selhani vnitinich
procestl nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjsich udalosti a rizika ztraty majetku
svéieného do uUschovy nebo jiného opatrovani, které muaze byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo imyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo
jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry vydavané Podfondem;

Riziko vztahujici se k odpovédnost vii¢i tetim osobim, zejména povinnosti k nahrad¢
Skody zpusobené pripadnym poruseni zakonné nebo smluvni povinnosti ze strany
Podfondu. Toto riziko se muze projevit negativné na hodnoté majetku Podfondu tim, ze

nahrada $kody bude plnéna z majetku Podfondu nebo tim, ze povinna osoba povinnost
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1)

k)

m)

p)

q)

k nahradé skody, kterd ma byt plnéna ve prospéch Podfondu nesplni.

Rizika spojend s povinnosti prodat majetkovou hodnotu v Podfondu z diivodi nesplnéni
podminek spojenych s jeho drzenim plynouci z pravniho piedpisu nebo z tohoto statutu;

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Podfondu se mlize snizit
v disledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Podfondu;

Riziko, 7e ze zdkonem stanovenych diivodi mize byt Podfond zruden, napriklad z diivodu,
Ze do 1 roku ode dne zapisu Fondu do seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti
celkovy fondovy kapital Fondu veetné viech podfondii nedosahne vyse 1.250.000 EUR, Ze
Fond nema po dobu del$i nez tii mésice depozitafe, z diivodu zadosti o vymaz Fondu nebo
Podfondu ze seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti, zruseni Fondu nebo Podfondu
s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod.;

Riziko, e CNB odejme povoleni k ¢innosti Obhospodatovateli, jestlize bylo vydano
rozhodnuti o jeho padku nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek
Obhospodaiovatele nebude posta¢ovat k thradé nakladii insolven¢niho fizeni,

Riziko, 7¢ Fond nebo Podfond miZe byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych
diivodii. Fond nebo Podfond maze byt zruSen napiiklad i z divodi ekonomickych a
restrukturalizadnich (zejména v pfipadé hospodafskych problémi Fondu nebo Podfondu);

Riziko spojené stim, 7e predstavenstvo miZe kdykoliv se souhlasem dozoréi rady
rozhodnout o zruseni Podfondu a akcionaf nebude drzet investici v Podfondu po celou dobu
jeho zamysleného investi¢niho horizontu;

Riziko spojené s tim, 7e nasledkem toho, Zze budou viechny Investi¢ni akcie vydané
k Podfondu odkoupeny, nakoupeny nebo odprodany, akcionai nebude drzet investici
v Podfondu po celou dobu jeho zamysleného investi¢niho horizontu. Statut timto vyslovné
upozorfiuje, 7e neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka Fondu anebo
Obhospodarovatele ohledné moZnosti setrvani akcionafe ve Fondu nebo Podfondu;

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich &innosti Depozitaie § 73 odst. 1 pism. f) Zakona;

Ménové riziko spolivajici v tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu. Vétsina aktiv v majetku Podfondu bude vyjadiena v jinych ménéach nez
v ¢eskych korunéch, zédkladni ménovou hodnotou Podfondu je Ceské koruna. Podfond
miize drzet investice i v jinych ménach nez je jeho referen¢ni ména a jejich hodnota tedy
miize stoupat nebo klesat v disledku zmén ménovych kurzii. Nepiiznivé pohyby ménovych
kurzd mohou mit za nasledek ztritu kapitalu;

Riziko spojené s jednotlivymi typy derivati, ktera maji byt nabyvany na tcet Podfondu.
Rizika spojend s typy derivati jsou v zasadé rizika trzni, a to zvIasté ménova ¢i trokova
podle podkladového aktiva derivatu. V pripad¢ finan¢nich derivatl, které nejsou
obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mize byt Podfond navic vystaven
Gvérovému riziku protistrany a vyporadacimu riziku. Ackoli pocate¢ni investice do
finanéniho derivatu miaze byt mald (anebo zadna), muze i nepatrna zména trznich
podminek vyvolat podstatné snizeni ¢i zvySeni trzni hodnoty finan¢niho derivatu (tzv.
pakovy efekt) a znaény nepomér mezi vysi pInéni jednotlivych smluvnich stran v rdamei

uzavieného finan¢niho derivatu;
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10.1
10.2

10.3

10.4

r) Riziko spojené s repo obchody. Repo obchody nesou predeviim riziko protistrany, tj.
riziko, 7e vypofadani neprobéhne tak, jak se piedpokladalo, z divodu, Ze protistrana
nezaplati nebo nedod4 investiéni nastroje ve stanovené [hite, nebo riziko, ze emitent nebo
protistrana nedodrzi sviij zavazek, riziko spojené s nepiiznivym vyvojem podkladového

majetku.

s) Riziko odlisného daiiového rezimu spocivajici v tom, ze ¢isté vynosy investic jednotlivych
investor(i se mohou lisit v zavislosti na statu danové rezidence konkrétniho investoraas tim
spojenou aplikaci rozdilnych danovych predpisii a mezinarodnich smluv ve statech dafiové
rezidence investora a Fondu,

t) Riziko zdanéni plynouci ztoho, Ze investor mize byt povinen zaplatit dan¢ nebo jiné
povinné platby &i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceské republiky nebo statu,
jehoZ je dafiovym rezidentem, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu, ktery snizi
¢isty vynos jeho investice;

u)  Riziko poplatkii a srazek vyplyvajici z toho, ze pfipadné poplatky a srazky uplatiované
viigi investorovi mohou ve svém disledku snizit ¢isty vynos jeho investice;

v)  Riziko porusovani smluvnich povinnosti spocivajici v tom, Ze v ptipadg, Ze investor porusi
smluvné pievzatou povinnost miize byt vii¢i nému postupovéano tak, ze v disledku toho
dojede ke snizeni ¢istého vynosu jeho investice nebo se takovy postup projevi v jeho
majetkové sféie. Napiiklad investorovi, ktery nesdélil piislusné idaje ohledné sve dariové
rezidence miize byt na protiplnéni, které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni dafiova
sazba.

Disiedkem vyskytu nékterého z pfipadii predstavujicich rizika uvedena v piedchozim ¢l. 9.1 a
9.2 toheto statutu mize byt zpozdéni, snizeni nebo uplné vylouceni predpokladanych vynosi.
Takovy stav mize byt prekazkou pokryti vlastni investice Podfondu, popfipadé téz piekazkou
ahrady zavazki vici tietim osobam. V piipadé krajné nepfiznivého vyvoje nebude vlastni
investice Podfondu vracena ani v ptiivodni vysi nebo dojde k plné ztraté vlastnich investovanych

prostiedki.

Ucetni obdobi a zpusob investovani Podfondu
Zasady pro hospodateni s majetkem v Podfondu vyplyvaji také ze stanov Fondu.

Utetnim obdobim Podfondu je stanoveno obdobi od 1. ledna do 31. prosince kalendainiho roku;
piipadné zmény v prib&hu Gcetniho obdobi v souvislosti s pfeménou uskuteéfiovanou podle
Z&kona o pieménach nebo Zakona, nebo zrusenim Podfondu, tim nejsou vylouteny. Prvni tiCetni
obdobi je zahdjeno dnem vytvoreni Podfondu. Schvéleni ¢etni zaverky Podfondu nélezi do
pusobnosti valné hromady Fondu.

Majetek a dluhy Podfondu se oceiiuji realnou hodnotou. Redlnou hodnotu majetku a dluhi
Podfondu miize stanovit Obhospodaiovatel za podminek dle § 194 pism. bya § 195 Zakona i bez
znalce anebo na zakladé posudku znalce.

Administrator zajisti externi znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v piipadé nabyti anebo
pozbyti vlastnického prava k Nemovitosti za podminek Zakona. Timto ocenénim hodnoty
nemovitosti je Obhospodarovatel i Administrator vazan.
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10.6

10.7

10.8

10.9

11

11.2
11.3

11.4

11.5

Obhospodarovatel jednou roéné stanovi miru vyuziti pakového efektu v souladu s ¢l. 6 az 11
nafizeni ¢. 231/2013, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitdfe, pakovy efekt,

transparentnost a dohled.

V piipadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu majetkové hodnoty v majetku Podfondu, na
zakladé doporuceni investi¢niho vyboru Podfondu anebo na zadost vSech akcionait vlastnicich
zakladatelské akcie Fondu, provede Administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosti
ovliviiujici cenu majetku Podfondu (déle jen ,,mimoiadné ocenéni™). Na zakladé mimoiadného
ocenéni provede Administrator rovnéz ,mimofadné stanoveni aktualni hodnoty Investi¢ni akcie™,
kterou spolu s datem mimoiadného ocenéni bezodkladné zasle vSem akcionaiim Podfondu

formou odpovidajici ¢l. 16.1 tohoto statutu.

Pii piepottu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB vyhlageny
CNB a platny v den, ke kterému se piepodet provadi.

O jednotlivych investicich rozhoduje Obhospodarovatel, pficemz je povinen vyzadat si pfedchozi
pisemné stanovisko investi¢niho vyboru Podfondu. Investi¢ni vybor Podfondu ma tii ¢leny a je
poradnim organem. Cleny investiéniho vyboru jmenuje a odvolava piedstavenstvo Fondu, a to
dva ¢leny na spolecny navrh vech akcionait vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a jednoho
¢lena na navrh predsedy statutarniho organu Obhospodafovatele Podfondu. Investi¢ni vybor
rozhoduje o svém stanovisku prostou vétsinou viech ¢lenti, hlasovani per rollam i ve formée e-
mailové zpravy je mozné. Investiéni vybor hlasuje o stanoviscich k navrhim piedkladanym
Obhospodatovatelem Podfondu a jednotlivymi ¢leny investi¢niho vyboru. Stanovisko je bud’ (i)
ano, podporujeme navrhovanou investici nebo (ii) ano, podporujeme navrhovanou investici za
nasledujicich podminek nebo (iii} ne, nepodporujeme navrhovanou investici. Informace o slozeni
investi¢niho vyboru a jeho zménach poskytne Obhospodarovatel na zadost akcionafe Podfondu
bez zbyte¢ného odkladu.

Obhospodatovatel neni stanoviskem Investicniho vyboru vazan a je oprdvnén rozhodnout o
jednotlivé investici i pfi negativnim stanovisku Investi¢niho vyboru, pokud tim neni porusen
jakykoli obecné zavazny pravni predpis, statut Fondu, tento Statut nebo porusena povinnost
odborné péée Obhospodaiovatele. Pokud bude zamér v souladu s obecné zdvaznymi pravnimi
predpisy, statutem Fondu a timto Statutem, Obhospodaiovatel zajisti realizaci daného
investi¢niho zaméru.

Pravidla pro hospodareni Podfondu
O vytvoteni Podfondu rozhodl piedstavenstvo Fondu v souladu s Clankem XV stanov Fondu.
Podfond je G¢etné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu.

Ke spInéni ¢i uspokojeni pohledavky véritele nebo akcionafe za Fondem vzniklé v souvislosti
s jeji investiéni ¢innosti v ramei Podfondu (véetné souvislosti s vytvorenim Podfondu, plnénim
jeho investi¢ni strategie nebo jeho zrusenim) lze pouzit pouze majetek v Podfondu. Majetek
v Podfondu nelze pouzit ke splnéni dluhu, ktery neni dluhem tohoto Podfondu.

Veskeré naklady a poplatky pfifaditelné konkrétnimu Podfondu budou alokovany pfimo k tomuto
Podfondu.

Veskeré poplatky a naklady, které nelze piimo pfifadit k Podfondu, ktery Fond vytvoril, budou
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12
121

12.2

13
13.1

rozdéleny rovnomérné do podfondi Fondu v poméru k jejich fondovému kapitalu nebo jinym
spravedlivym a transparentnim zptasobem, ktery bude respektovat zajmy akcionait Fondu.

Pravidla pro vyplatu z vlastnich zdroji

a) Hospodarsky vysledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vynosy z ¢innosti vykonavanych
Podfondem a naklady na zajisténi ¢innosti Podfondu.

b)  Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti nakladi, nestanovi-li obecné zévazné
pravni predpisy, stanovy nebo tento statut jinak. Pokud hospodafeni Podfondu za Gcetni
obdobi skon¢i ziskem (piebytek vynosii nad naklady), nemusi byt zisk pouzit k vyplaté
podilu na zisku, ale midze se pouzit kreinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku
Podfondu. Pokud hospodaieni Podfondu za ucetni obdobi skon¢i ztratou (pievySeni
nakladti nad vynosy), bude vznikla ztrata hrazena ze zdrojii Podfondu. Ke kryti ztraty se
piednostné pouZzije nerozdéleny zisk z minulych let.

¢)  V souladu s ustanovenim piedchoziho odstavce miize valna hromada Fondu rozhodnout o
tom, Ze akcionafiim bude vyplacen podil na zisku, a to na zakladé navrhu
Obhospodatovatele a po predchozim vyjadieni piislusného investi¢niho vyboru. Podilem
na zisku akcionaiti vlastnicich Investi¢ni akcie je dividenda uréena pomérem akcionafova
podilu na fondovém kapitalu Podfondu piipadajiciho na jednotlivé druhy Investiénich akeif
podle tohoto statutu k rozhodnému dni pro uplatnéni prava na dividendu uréenému k
takovému ucelu valnou hromadou.

d)  Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu je den uréeny k takovému ti¢elu valnou
hromadou Fondu. Tento den nesmi piedchazet dni konani valné hromady, ktera rozhodla o
vyplaté dividendy, a nesmi nasledovat po dnu splatnosti dividendy. Dividenda je splatna
nejpezdeji do Sesti mésicli ode dne, kdy byle pfijato usneseni valné hromady o rozdéleni
zisku. O splatnosti dividend a tantiém rozhodne valna hromada usnesenim o rozdéleni
zisku. Pokud valna hromada v usneseni splatnost a misto vyplaty neupravi, plati zdkonna
Uprava.

e)  Valna hromada Fondu miize stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku ¢&lend
dozoréi rady a piedstavenstva na vyplatu tantiém.

) Valna hromada Fondu miZe stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku ¢lend
investi¢niho vyboru na vyplatu odmeny.

Pravidla pro prijimani avéri a zapujcek

Na tcet Podfondu lze pfijmout avér nebo zapiijcku se splatnosti nepiesahujici obdobi 20 let, za
podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vyse 400 % hodnoty fondového kapitalu
Podfondu (pogitano u kazdého jednotlivého 0ivéru nebo zapijeky). Soucet vech Gveéri a zapijcéek
na acet Podfondu nesmi presahnout 400 % hodnoty fondového kapitalu.

Pro zajisténi prijatého uveéru nebo zapijcky lze pouzit majetek Podfondu.

Pravidla sjednavani repo obchodu a derivatiu Podfondem
Podfond muze sjednat repo obchod, je-li jeho pfedmétem majetkova hodnota vymezena v ¢l. 7
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13.2
13.3

13.5

14

14.1
14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

tohoto Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investi¢nimi cili Podfondu dle ¢l. 6
tohoto Statutu.

Podminky sjednani repo obchodu musi spliiovat pozadavky stanovené v tomto statutu.

Podfond mize sjednat derivat vyhradn¢ za Gcelem zajisténi hodnoty majetku Podfondu, snizeni
rizika Podfondu nebo snizeni nakladi souvisejicich s obhospodafovanim majetku Podfondu.

Na ucet Podfondu lze sjednat vyluéné derivat spliiujici podminky § 12 Natizeni. Podfond mize
sjednat derivat, je-li:

a)  ptijat k obchodovani na nékterém z trhii uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a) Nafizeni; nebo
b)  sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni; nebo

¢)  sjednan s osobou, na niz ma Podfond Ugast umoziiujici ovladat tuto osobu.
Podkladovym aktivem finanéniho derivatu sjednaného na ucet Podfondu mohou byt:

a) Akcie

b)  Akciové indexy

c) Urokové miry

d)  Urokové indexy

e)  ETF aobdobné investi¢ni nastroje

f) Mény ve kterych Podfond provadi investice.

Investi¢ni akcie vydavané k Podfondu, jejich ipis a obchodovani s nimi
Fond vydava k Podfondu kusové prioritni investi¢ni akcie a kusové vykonnostni investi¢ni akeie.

Investi¢ni akcie nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ani jiném vefejném trhu, tzn.
nejsou ani kotovany na zadném oficidlnim trhu. ISIN prioritnich investi¢énich akeii je:
CZ0008043163.

Hodnota Investi¢ni akcie je vyjadiena v ¢eskych korunach (K¢). Investice do Podfondu, odkupy,
nakupy a odprodeje Investicnich akcil a pfipadné vyplaty podilu na zisku jsou realizovany
zejména v ¢eskych korunach (K¢).

Akcionafi Podfondu maji veskera prava spojena s Investi¢nimi akciemi, které jim udeluji pravni
predpisy a stanovy Fondu.

Podminkou vydani Investi¢nich akcii je uzavieni smlouvy o lpisu a pfipsani investovanych
finanénich prostfedki na ticet Podfondu v plné vysi dle uzaviené smlouvy o upisu. Bude-li na
ucet Podfondu pripsdna ¢astka nizsi, bude zajemci mozné vydat pouze Investicni akcie
odpovidajici skute¢né pripsané ¢astce penéznich prostiedkl po odecteni pfipadného vstupniho
poplatku. Investi¢ni akcie vSak nelze vydat, pokud ¢astka, za kterou maji byt Investi¢ni akcie
vydany, nedosahne vy$e minimalni investice dle tohoto Statutu. Smlouvu o Gpisu miiZe jako
investor podepsat pravnicka osoba, kterd neni osobou vlastnénou ob¢anem anebo rezidentem
Spojenych statti americkych ani nejedna jako zastupce obcana anebo rezidenta Spojenych stati
americkych nebo fyzicka osoba, kterd nenf obCanem anebo rezidentem Spojenych stati
americkych ani nejedna jako zastupce obCana anebo rezidenta Spojenych stati americkych.

Vlastnici Investi¢nich akcii maji zejména:
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14.7

14.8

14.9

a)  pravo byt informovéni o aktualni hodnoté Investi¢ni akcie;

b)  pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investiénich akcii na uc¢et Podfondu za
podminek stanovenych stanovami Fondu a timto statutem,

c) pravo na podil na zisku Podfondu (dividenda) schvéleny valnou hromadou k rozdéleni za
podminek stanovenych stanovami Fondu a timto statuten;

d)  pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investiéni akcie nebo v
piipadé exekucniho prikazu k prodeji Investi¢ni akcie pfedkupni prave k Investi¢nim
akciim jiného akcionafe za podminek § 283 odst. 1 Zakona;

e) pravo na podil na likvidaénim zustatku pfi zruseni Podfondu s likvidaci;

f) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto statutu a posledni vyroéni zpravy.
Nabyvani investicnich akcii

Investi¢ni akcie mize smluvné nabyvat osoba investuje li nejméné:

a) ekvivalent ¢astky 125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) prepoétené na ¢eské
koruny v kurzu vyhlasovaném Ceskou narodni bankou ke dni nabyti v pripads, e spliiuje
podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 1 Zékona. Rozhodnym kurzem pro Gcely vypoctu je
ménovy kurz CZK/EUR vyhlagovany CNB k rozhodnému dni v piipadé tpisu a ke dni
uskute¢nené transakce v pripadé prevodu;

b)  ¢astku 1.000.000,- K¢ (jeden milion korun eskych), nebo jeji ekvivalent v cizi méné, v
plipadg, ze spliiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 Zikona,

c)  castku 100.000,- K& (jedno sto tisic korun &eskych) v piipadg, Ze spitiuje podminky ust. §
272 odst. 1 pism. 2) az h) Zakona,

d)  ¢astku 100.000,- K& (jedno sto tisic korun ¢eskych) pii kazdé nasledné investici akcionafe.

Investovana c¢astka v jiné méné nez v CZK bude piepoctena na ménu v CZK Kkurzem
vyhlaSovanym CNB k poslednimu dni rozhodného obdobi.

Vstupni poplatek (prirdzka) ¢ini 0% az o 5% z objemu investice uvedené v uzaviené smlouvé o
Upisu. Vstupni poplatek je pfijmem Investi¢ni spole¢nosti.

Fond emituje k Podfondu Investi¢ni akcie za aktualni hodnotu Investiéni akcie vyhlasenou vzdy
zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den piipsani finan¢nich prostiedkn
poukazanych investorem na Gcet Podfondu zfizeny pro tento G¢el depozitifem Fondu, resp. za
penéZni ¢astku zapoctenou k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK. Za penézni ¢astku
doSlou na ucet Podfondu (snizenou o piipadné poplatky) Gc¢tovanou dle smlouvy o Upisu
Investi¢nich akeii, nebo za penézni ¢astku zapoétenou k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst.
3 ZOK je emitovan nejblizsi nizsi cely pocet Investicnich akcii Podfondu vypoéteny jako
celociselna ¢ast podilu doslé ¢astky a aktualni hodnoty Investi¢ni akcie pro rozhodny den. Rozdil
(zbytek doslé castky), za ktery jiz nelze nakoupit celou Investi¢ni akceii, je piijmem Podfondu
(zptisob vyrovnani nedoplatkd, piipadné pieplatki).

14.10 Distribu¢ny mechanismus rozdéleni fondového kapitalu Podfondu

Principy
Distribu¢ni mechanismus je zalozen na nasledujicich principech:
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- distribuce fondového kapitalu mezi 2 druhy investi¢nich akeii (prioritni investiéni akcie a
vykonnostni investi¢ni akcie) je zaloZena na vykonnosti portfolia v obdobi kalendainiho
roku;

- vykonnost portfolia je stanovena na zakladé modifikované Dietzovy metody, kterd je pro
tyto Gcely vyuzivana jako vypocetné¢ snazsi alternativa metody vnitfniho vynosového
procenta;

- tato metoda nahliZi na portfolio fondu, resp. fondovy kapital jako na celek, resp. dochazi
ke stanoveni pouze vychozi a koncove hodnoty portfolia a v pribéhu sledovaného obdobi
Jsou zohledfiovany penézni toky do portfolia (ipis Investicnich akeif), penézni toky
z portfolia (odkupy Investi¢nich akcii, dividendy) a nacasovani téchto penéZnich toki
v pribéhu kalendainiho roku;

- na zakladé stejného pfistupu jsou stanoveny hypotetické absolutni hodnoty piirastku
portfolia odpovidajici vykonnosti portfolia 6% p.a. a 20 % p.a.

- skute¢né dosazena absolutni hodnota pfiriistku portfolia je alokovana na fondovy kapital
piipadajici na piislusny druh Investi¢nich akcii dle nasledujicich pravidel:

o pfi vykonnosti nizsi nez 0 % p.a., pfipada skute¢n¢ dosaZena absolutni hodnota
prirtistku portfolia (ztrata) na vykonnostni investiéni akcie a prioritni investiéni akcie
proporciondlné v poméru ekvivalentu investovanych zdroji do jednotlivych druht
akci a to az do plného vycerpani fondového kapitalu; pro Referenéni obdobi konéici
dnem 31.12.2018 v3ak pripada skute¢né dosaZena absolutni hodnota piirastku
portfolia (ztrata) na vykonnostni investi¢ni akcie a to az do plného vycerpani
fondového kapitalu ptipadajiciho na tento druh akeii; teprve po vycerpani fondového
kapitalu pfipadajiciho na vykonnostni investiéni akcie bude zbyla ¢ast alokovana na
prioritni investi¢ni akcie,

o absolutni hodnota pririistku portfolia v rozmezi 0 % p.a. az 6 % p.a. bude z 85 %
alokovana na prioritni investi¢ni akcie a z 15% na vykonnostni investiéni akcie;

o absolutni hodnota pfirtstku portfolia v rozmezi 6 % p.a. az 20 % p.a. bude z 60 %
alokovéana na prioritni investi¢ni akcie a z 40% na vykonnostni investi¢n{ akcie;

o absolutni hodnota piirGstku portfolia vyssi nez 20 % p.a. bude z 50 % alokovana na
prioritni investi¢ni akcie a z 50% na vykonnostni investi¢ni akcie;

- distribuce fondového kapitalu v pribéhu kalendafniho roku je kalkulovéna vzdy ke konci
kazdého kalendéiniho mésice, kdy je vykonnost portfolia stanovena vyse uvedenymi
principy vzdy za uplynulou ¢ast kalendafniho roku.

14.11 Definice pojmu

a)

b)
<)
d)

Rozhodné obdobi t znamena aktualni rozhodné obdobi ke konci kterého je fondovy kapital
Podfondu redistribuovan.

Referenéni obdobi znamena obdobi kalendainiho roku, do kterého spad4a Rozhodné obdobi t.
Rozhodné obdobi t-1 znamend rozhodné obdobi pFedchazejici Rozhodnému obdobi t.

x-ty druh investi¢ni akcie znamena Vykonnostni investi¢ni akcie (dale také jako ,VIA®) a
Prioritn{ investi¢ni akcie (dale také jako ,,PIA®), nevyplyva-li ze znéni stanov néco jiného.

FK. 1 znamena ¢ast fondového kapitalu piipadajici na x-ty druh investi¢ni akcie ke konci
predchoziho Referenéniho obdobi.

FK:( znamena ¢ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke konci
Rozhodného obdobi t.

i znamena kalendaini den Referen¢niho obdobi.
PFy { znamena ¢astku odpovidajici zméné v celkové investované &astce do x-tého druhu

investi¢ni akcie v Referenénim obdobi, konkrétné:
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i)

k)

D)

(+) castka nové investice v penéznim vyjadieni, kterd byla v Referenénim obdobi
ziskdna Upisem investi¢nich akcii x-tého druhu (po odeéteni pfipadnych vstupnich
piirazek a poplatkii);

(-) Castku zavazku (pfed odeétenim piipadnych vystupnich srazek a poplatki), ktery ma
byt na zakladé zadosti o odkup podanych v Referenénim obdobi vyplacena na odkup
investi¢nich akcii x-tého druhu;

(-) Castka hrubé dividendy x-t¢ho druhu investi¢nich akcii, jejichZ rozhodny den pro
vyplatu (ex dividend) spadd do obdobi od pogatku Referenéniho obdobi do konce
Rozhodného obdobi t.

Pro vyse uvedené situace plati (neni-li uvedeno jinak), ze okamzikem uskuteénéni zmény
v celkové investované castce pro Gcely stanoveni hodnoty w; je posledni den Rozhodného
obdobi, ve které doslo k pfipsani penéznich prostiedki, jednalo-li se o tpis Investi¢nich akcii,
anebo posledni den Rozhodného obdobi, ve kterém byla dorucena zadost o odkup Investi¢nich
akeii, jednalo-li se o odkup Investi¢nich akeii. V piipadé dividendy je okamzikem uskutednéni
zmény v celkové investované ¢astce rozhodny den pro vyplatu (ex dividend).

Ve lhat¢ uvedené v téchto stanovach, ve které jsou investi¢ni akcie emitovany za jednotny
emisni kurz (ve smyslu obdobné aplikace § 130 odst. 2 ZISIF) plati, Ze okamzikem uskuteénéni
zmény v celkové investované ¢astce pro ucely stanoveni hodnoty wi je den, kdy byly piisluiné
penézni prostiedky pfipsany na ucet spole¢nosti.

UFK.« 1 znamena upravena ¢ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci predchoziho Referen¢niho obdobi, pfitemz pro kazdy x-ty druh investiéni akcie plati, Ze:

UFKi 1= FKir

(+) celkova ¢astka novych investic v penéznim vyjadieni, ktera byla ziskana tpisem
investi¢nich akeii x-tého druhu (po odeéteni pfipadnych vstupnich piirdzek a poplatkii)
v obdobi od po¢atku Referencniho obdobi do posledniho dne Rozhodného obdobi t-1;
(-) celkova castka zavazki (pied odec¢tenim pfipadnych vystupnich srazek a poplatki),
které maji byt na zakladé zadosti o odkup podanych v obdobi od po¢atku Referenéniho
obdobi do posledniho dne Rozhodného obdobi t-1;

(-) celkova ¢astka hrubé dividendy x-tého druhu investi¢nich akcii, jejich? rozhodny
den pro vyplatu (ex dividend) spada do obdobi od pocatku Referen¢niho obdobi do
konce Rozhodného obdobi t.

FKtow ¢ znamend celkovy fondovy kapital Podfondu z investiéni &innosti zjistény ke konci
Rozhodného obdobi.

wi znamend podil mezi po¢tem kalendainich dnt uplynulych od okamziku uskuteénéni zmény
v celkové investované Castee do posledniho dne Rozhodného obdobi t a poctu uplynulych dni
Referenéniho obdobi do posledniho dne Rozhodného obdobi t.

n znamenda pocet uplynulych dni Referenéniho obdobi do posledniho dne Rozhodného obdobi
t.

m) ACT znamena celkovy pocet dni Referenéniho obdobi.
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14.12 Mezivypodty
Vykonnost portfolia v Referenénim obdobi v % p.a. (dale jen ,.y*)

- (FKTotalt — FKrorair-1 — Zfe1 PFyiai — Xi=1 PPFpiai
FKTotal r-1 + Z?:1 PFVIAi X w; * E?=1 l:)FPIAi X Wi

)xACT/n

Skute¢ny vynos dosazeny v Referencnim obdobi (dale jen ,,Y*)

Y = FKrotal t — FKTotal r-1 — Z PPy = Z PFpiai

=
Hypoteticky absolutni vynos v Referencmm obdobi pfi 6% p a.(dale jen.,Y¢™)
Yﬁ = 0,06 % (FKTotalr i <+ Z PFVIA[ Xw;+ Z PFp]A] X W; ) X n/ACT

i=1

Hypoteticky absolutni vynos v Referencmm obdobi pii 20% p-a. (dale jen ,,Y20")

Y20 =0,2% (FKTotalr 1 +Z PFyiai X w; Z PFprai X w; ) X nfACT

14.13 Vypocty FK ,
Vypocet FKy, pro piislusny x-ty druh investiéni akcie lze provést pouze za predpokladu, Ze je ke
konci rozhodného obdobi emitovana alespoi 1 Investi¢éni akcie piislusného druhu investi¢nich
akcii.
Pro Referenéni obdobi konéici dnem 31.12.2018 plati, Ze pokud y < 0%:
FKvia = UFKvyia 1 + max {Y; - UFKviari}

FKpia (= UFKpiar1+ min {0; Y + UFKyia r-l}

Pro veskerd Referen¢ni obdobi zahajend po 31.12.2018 plati, 7e pokud y < 0%:
FKvia1= UFKviar1 + Y*( UFKyia 1 /(UFKyia 1 + UFKpiar)
FKpia 1= UFKpia 1+ Y*( UFKpia 1 /(UFKyia -1 + UFKpia 1)

V piipadé, ze 0 <y < 6% plati, Ze:
FKviat=UFKviari + Y * 0,15
FKpiat= UFKpia -1+ Y * 0,85

V piipadé, Zze 6% <y < 20% plati, Ze:
FKvia = UFKviari + Yo * 0,15 + (Y-Yo) * 0,4
FKpia = UFKpia1+ Yo * 0,85 + (Y-Ys) * 0,6

V piipadé, ze 20% <y plati, ze:
FRviat= UFKviar1+ Ye * 0,15+ (Y20-Yo) * 0,4 +(Y-Y20) * 0,5
FKpia = UFKpiari1+ Yo * 0,85 +(Y20-Ye) * 0,6 +(Y-Y20) * 0,5

14.14 Aktualni hodnota investi¢nich akeif je stanovovana z fondového kapitalu podfondu ptipadajiciho
na Investi¢ni akcie zjisténého na konci rozhodného obdobi. Rozhodné obdobi zagina bézet den
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nasledujici po dni, pro ktery byla stanovena posledni aktualni hodnota akcii spole¢nosti a kongi
poslednim dnem kalendainiho mésice. V obvyklych piipadech je rozhodnym obdobim kalendaini
mésic a dnem stanoveni aktudlni hodnoty investi¢nich akeii posledni den piisluiného
kalendainiho mésice. Vyjime&né mize byt rozhodné obdobi kratsi nez kalendéini mésic, zejména
v pfipadech, kdy je spolecnost castnikem piemény dle pfisludnych pravnich piedpisii nebo
v piipadé mimotadného stanoveni aktualni hodnoty akcii. Do konce druhého kalendainiho mésice
nasledujiciho po mésici, ve kterém doslo k zahajeni vydavani prislusného druhu Investiéni akcie,
se pfislusny druh Investi¢ni akcie upisuje za emisni kurs ve vysi 1,- K¢ (jedna koruna ¢eskd) za
Jjednu investi¢ni akeii.

14.15 Aktudlni hodnota prioritni investi¢ni akcie pro rozhodné obdobi se uréi podilem FK PIA,
(fondovy kapital ptipadajici na prioritni investi¢ni akcie ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni
hodnota prioritni investiéni akeie) a poétu vydanych prioritnich investi¢nich akeii ke dni, pro
ktery je stanovovana aktualni hodnota prioritni investi¢ni akcie.

14.16 Aktualni hodnota vykonnostni investi¢ni akcie pro rozhodné obdobi se uréi podilem FK VIAt
(fondovy kapital pfipadajici na vykonnostni investi¢ni akcie ke dni, pro ktery je stanovovana
aktualni hodnota vykonnostni investi¢ni akcie) a po¢tu vydanych vykonnostnich investi¢nich
akeii ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota vykonnostni investi¢ni akcie.

14.17 Aktudlni hodnota Investi¢ni akcie se stanovuje zpravidla 12x roéne a je zaokrouhlena na ¢tyfi
desetinnd mista dol. Aktualni hodnota Investi¢ni akcie je vyhlaSena do 10 (deseti) pracovnich
dnii od jejiho stanoveni pro prisluiné obdobi. Aktudlni hodnota Investi¢ni akcie je vyhlasena jejim
zaslanim elektronickou postou akcionafim spolegnosti. Aktudlni hodnota Investiéni akcie nebude

zvefejiovana.

14.18 Investi¢ni akcie jsou emitovany do 60 (Sedesati) pracovnich dnii ode dne vyhlaeni aktualniho
kurzu akcie pro obdobi, v némz doslo k pripsani penéznich prostiedkl akcionaie na ucet
podfondu. V odlivodnénych pripadech (zejména tehdy, kdy probihé znalecké piecenéni majetku
podfondu) lze tuto [hGtu prodlouzit na 80 (osmdesat) pracovnich dni. Vydani prioritnich
investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru probéhne piipsanim prioritnich
investi¢nich akcii na pfislusny majetkovy Gcet. Vydani vykonnostnich investi¢nich akeii
probéhne tak, Ze spole¢nost piedéd akcionafi vykonnostni investi¢ni akcie bez zbyte¢ného odkladu
po jejich emisi v sidle Administratora v pracovni dny od 9 do 16 hodin.

14.19 V piipadé zpétn¢ provedené opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie bude z Majetku Podfondu
kompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdila tykajicich se vydanych investi¢nich akcii. Byl-li
akcionafi vydan vyssi pocet investi¢nich akcii nez odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydéan na
zakladé opravené aktualni hodnoty Investiéni akcie, bude akcionafi vlastnicimu zaknihované
akcie odepsan pfislusny pocet investi¢nich akcii ve vysi zjisténého rozdilu. U akcii v podobé
cenného papiru Fond rozhodne o zrudeni pfislusného poctu investic¢nich akeii ve vysi zjisténého
rozdilu bez ndhrady. Akcionai je povinen poskytnout Fondu neprodlené soudinnost pii vraceni
zrudenych investi¢nich akcii. Fond ani Podfond neruci za skody, které vzniknou v diisledku
prodleni akcionafe s poskytnutim soucinnosti pfi vymeéné. Byl-li akcionaii vydan nizsi pocet
investi¢nich akcii nez odpovida po¢tu, ktery by mu mél byt vydan na zékladé opravené aktualni
hodnoty Investi¢ni akcie, bude akcionaii dodatecné vydan prislusny pocet investi¢nich akcii ve
vysi zjisténého rozdilu. V piipadé opravy aktudlni hodnoty Investi¢ni akcie, ktera predstavuje
v absolutni hodnoté 1,0 % a méné opravené aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, nebudou rozdily

v poctu dan 'Ch akcii kompenzovan . nerozhodne-li ObhOS odat‘ovatel 'inak..
p vydany P J
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[4.20 Investi¢ni akcie v zaknihované podobé jsou evidovany na pfislusnych majetkovych uétech.
Administrator vede seznam akcionaii Podfondu jako seznam vlastniki cennych papir( vydanych
Fondem (§ 38 odst. 1 pism. h) Zakona).

14.21 Investi¢n{ akcie mohou byt evidovany na majetkovém uctu, ktery si pro takovy pripad akcionaf
oteviel nebo jinak sjednal. V takovém piipadé je akcionai povinen sdélit Administratorovi
informace nezbytné k provedeni vypofadani vydani Investiénich akcii. Naklady spojené
s evidenci Investi¢nich akcii na vyse uvedenych majetkovych Gétech nese akcionar.

14.22 Investi¢ni akcie mohou byt na zadost akcionafe evidovany na majetkovém ctu zfizeném pro
tento 0cel bankou nebo obchodnikem s cennymi papiry, se kterym ma Administrator smlouvu o

tschové anebo spravé cennych papiri.
14.23 K prevodu Investi¢nich akeif je nezbytny predchozi souhlas pfedstavenstva Fondu.

14.24 V piipadé prechodu vlastnického prava k akciim je jeho nabyvatel povinen bez zbyte¢ného
odkladu informovat Administratora o predmétné zméné vlastnika.

Odkupovani Investicnich akcii

14.25 S Investi¢ni akeii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na G¢et Podfondu.
Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

v v

14.26 Odkupovani Investi¢nich akcii probiha na zakladé zadosti o odkoupeni Investiénich akeii, kterou
akcionaf doru¢i Administratorovi.

14.27 Zadost o odkoupeni Investi¢nich akeii lze podat:
a)  osobné v sidle Administratora v Pracovni dny od 9:00 do 16:00 (CET);

b)  pisemnou formou s ufedné ovéfenym podpisem akcionaie prostiednictvim provozovatele
postovnich sluzeb {véetné sluzeb kuryra);

¢)  e-mailovou zpravou podepsanou elektronicky s ucinky afedné ovéreného podpisu; anebo

d)  jinou formou elektronické komunikace podepsanou elektronicky s a&inky utfedné
ovéfeného podpisu.

Pii odkupu Investicnich akeii se ma vzdy za to, ze jako prvni jsou odkupovany Investi¢ni akcie
akcionafem nejpozdégji nabyté.

14.28 Zadost o odkup Investiénich akeii lze podat poprvé po uplynuti 1 roku od zahajeni vydavani
Investi¢nich akcii a nasledné kdykoliv s tim, ze Administrator zajisti odkoupeni pozadovaného
pottu Investi¢nich akcii na acet Podfondu od akcionare ve Ihité do 6 mésici po skonceni
kalendainiho mésice, v némz obdrzel zadost akcionaie o odkoupeni Investi¢nich akeii.

14.29 Administrator zajisti odkoupeni Investiéni akcie za jejich aktudlni hodnotu vyhlasenou zpétné pro
obdobi, v némz obdrzel zadost o odkoupeni Investi¢nich akcii, pfi¢emz touto hodnotou se rozumi
hodnota Investiéni akcie uréend k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kterém byla
Administratorovi doru¢ena zadost o odkup. Vyplata penéznich prostiedkii odpovidajicich
hodnoté odkoupenych Investicnich akcii je provedena bezhotovostnim pievodem na ucet
akcionafe uvedeny v seznamu akcionaii nebo v zadosti o odkup Investi¢nich akcii. Minimalni
hodnota jednotlivého odkupu Investi¢nich akeii Podfondu ¢ini 500.000 K& (pét set tisic korun
Ceskych). Hodnota Investi¢nich akcii ve vlastnictvi jednoho akcionaie nesmi odkupem
Investi¢nich akcii klesnout pod hranici minimalni investice, pokud nepozadéa akcionai o odkup
viech zbyvajicich Investi¢nich akcii.

14.30 Pri odkupu investi¢nich akcii se aplikuje srazka a to ve vysi 1000KE a 2% z objemu
odkupovanych investi¢nich akcii, byla li Zzadost o odkup podana v pribéhu prvnich dvou
kalendainich let od piisluiného Gpisu investi¢nich akeii. Vystupni poplatek je pfijmem Podfondu.
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14.31

14.32

14.33

14.34

14.35

V piipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie milze byt z majetku
Podfondu vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdili tykajicich se ¢astek za odkoupené
Investi¢ni akcie. Kladny rozdil ¢astky za odkoupené Investi¢ni akcie neni akcionaf povinen
vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré viie, a pokud akcionai v dobé opravy jiz nevlastni zadné
Investi¢ni akcie. V ptipadé, ze akcionai v dob¢ opravy vlastni Investi¢ni akcie, maze byt rozdil
kompenzovan vracenim &asti penéznich prostfedki za odkoupeni Investi¢ni akcie, anebo
zruenim odpovidajici ¢asti akeii v majetku akcionafe. Akcionaf je povinen poskytnout Fondu
neprodlené soudinnost pii vraceni zrudenych investi¢nich akcii. Fond ani podfond neru¢i za
Skody, které vzniknou v disledku prodleni akcionafe s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni
investi¢nich akeii. Jestlize v dasledku zpétné provedené opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie

Tvowr

doslo k tomu, Ze akcionafi bylo za odkoupené Investi¢ni akcie vyplaceno nizsi protiplnéni, bude
tento akcionéf bez zbyte¢ného odkladu kompenzovan doplatkem za odkoupené Investicni akcie
ve vysi zjidténého rozdilu. V pFipadé opravy aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, ktera predstavuje
1,0 % a mén& opravené aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, nebudou rozdily kompenzovany,
nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak.

Pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investicnich akcii

V piipadé dosazeni dolni ¢i horni hranice rozpéti fondového kapitalu Podfondu uvedeného v ¢l.
14.35 tohoto statutu piijme Obhospodafovatel bez zbyte¢ného odkladu Ucinné opatfeni ke
zjednani napravy v souladu s § 164 odst. 4 Zakona.

Obhospodarovatel je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovéni Investi¢nich akcii na lhiitu
nejdéle 2 let, a to jen je-li to nezbytné z diivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajmi
akcionafa.

Divodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii miize byt zejména:

a)  Dosazeni dolni ¢i horni hradice rozpéti fondového kapitalu;
b) nedostate¢na likvidita Podfondu;
¢)  vyznamné pohyby v hodnoté aktiv Podfondu;

d)  ochrana spoleéného zdjmu akcionaiti Podfondu; spoCivajici napfiklad v tom, Ze bylo
rozhodnuto o zruseni Podfondu;

e) potencialni poskozeni zdjmu akcionari, ktefi v Podfondu setrvaji;
f) zanik depozitafské smlouvy.

Klesne-li vyse fondového kapitalu Podfondu k dolni hranici rozpéti, na ¢astku odpovidajici
1.250.000,- EUR (milion dvé& st¢ padesat tisic eur) a nizsi, mtize Obhospodaiovatel pozastavit
odkupovani Investi¢nich akcii. Dosahne-li vyse fondového kapitalu Podfondu horni hranice
rozpéti, Castky odpovidajici 1.000.000.000,- EUR (jedna miliarda eur) a vy33i, miize
Obhospodatovatel pozastavit vydavani Investi¢nich akeii. Pro stanoveni dne obnoveni vydavani
nebo odkupovani Investi¢nich akcii plati § 163 odst. 3 Zakona.

14.36 Probihé-li ve vztahu k Podfondu mimofadné precenéni aktiv anebo dluhi, audit finanénich

vykazii anebo jiné &innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet aktualni hodnoty Investi¢ni
akcie, je Obhospodatovatel opravnén v piipadé ndkupu anebo odprodeje prodlouzit lhiitu pro
kone&nou Ghradu kupni ceny az na 120 dni od data odepséni Investiénich akeii z majetkového
(étu, piiemz soudasné mize rozhodnout o vyplaté zalohy na kupni cenu ve vysi uréené podle
znamé aktualni hodnoty Investi¢ni akcie.
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15 Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti Podfondu

15.1 Uplata Obhospodafovateli za obhospodatovani majetku Podfondu je hrazena z majetku Podfondu

souvisejiciho s investiéni ¢innosti a &ini:

a)

b)

0,75 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu Podfondu, pfi¢emz se tplata hradi mési¢né dle
aktualni hodnoty fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni kalendafniho mésice, za
ktery se tplata hradi pfed zohlednénim (i) ndkladii uvedenych v &l. 15. 1, 15.2.a)ab),a 15.3
a (ii) souvisejici zmény v rezervé na dail z piijmu pravnickych osob; a déle

ro¢ni vykonnostni odména (dale jen ,,PF*) ve vysi (i) 5 % z ¢astky celkového zhodnoceni
fondového kapitalu Podfondu pfi zhodnoceni nad Grovei 6 % p.a. (ii) 10 % z &astky
celkového zhodnoceni fondového kapitalu Podfondu pii zhodnoceni nad troveri 20 % p.a.
PF je stanovena ke konci kazdého kalendainiho roku za obdobi pFislusného kalendainiho
roku postupem uvedenym nize. Pro ucely stanoveni hodnoty fondového kapitélu ke konci
kalendainiho mésice, ktery neni poslednim v p¥islusném kalendainim roce, zohledni
Administrator pfedpokladanou vysi PF dohadnou poloZkou, stanovenou obdobné na zékladé
postupu nize.

Absolutni vySe zhodnoceni fondového kapitalu Podfondu ke konci obdobi (dale jen ,,Ygpr*)
bude vypoctena z:

1. aktuélni hodnoty fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni kalendainiho roku
po zohlednéni (i) nakladt uvedenych v ¢l. 15. 1 a), 15.2 a 15.3 a (ii) souvisejici
zmény v rezervé na da z ptijma pravnickych osob (déle jen ,NAVBPF );

ii.  hodnoty fondového kapitalu ke konci predchoziho kalendafniho roku (déle jen
SNAVAPF %),

iii.  souhrnu dil¢ich pohybti v investované ¢astce do Podfondu (dale jen ,,PFi¥), kdy se
zahrnou:

(+) nové investice po odecteni piipadnych srazek a poplatki;

() zavazky vici investorim vzniklé z titulu zadosti o odkup investi¢nich akcii pied
odectenim piipadnych srazek a poplatkii;

(-) Castky hrubé dividendy, jejichz rozhodny den pro vyplatu (ex dividend) spadé do
piisludného obdobi

n
Ygpr = NAVBPE, — NAVAPF,_, — Z PF,
i=1

Relativni vyse zhodnoceni fondového kapitalu Podfondu ke konci obdobi (dale jen ,,yeer™) bude
vypoctena na zakladé priimérné investované ¢astky takto:

= Yaer x ACT /n
Y8PF =\ NAVAPF,_, + 31—, PF; X w,

kde, (i} wi znamena podil mezi po¢tem kalendainich dnii uplynulych od okamziku uskute&néni
zmény v celkové investované Castce (PF;) do posledniho dne obdobi a poétu uplynulych dni
piislusného kalendainiho roku, (ii) ACT, znamend pocet dni pfislusného kalendainiho roku a (iii)

n znamena pocet uplynulych dni pfislusného kalendainiho roku.

PF =pf X Yppr
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15.2

15.3

154

kde, v pripadé Ze:

a. yeer > 0,06, pf=10,05;
b. yeer> 0,2, pf=0,1; a

¢. v ostatnich piipadech pf=0.

Uplata Administratora za administraci majetku Podfondu za kalendaini mésic:

(a)

(b)

(d)

(e)

pokud v daném kalendafnim mésici ¢ini hodnota fondového kapitalu Podfondu méné nez
500 milionii K&, Giplata &ini 0,3 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu Podfondu, pfi¢emz se
plata hradi mési¢né dle aktualni hodnoty fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni
kalendainiho mésice, za ktery se tplata hradi, pfed zohlednénim (i) nakladii uvedenych v ¢l.
15. 1, 15.2. a) a b), a 15.3 a (ii) souvisejici zmény v rezervé na dan z ptijmd pravnickych
osob;

pokud v daném kalendainim mésici ¢ini hodnota fondového kapitilu Podfondu vice nez 500
miliond K& Gplata ¢ini soudet (i) &astky odpovidajici 0,3 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu
Podfondu do vyse 500 milioni K¢ a (ii) éastky odpovidajici 0,2 % p.a. z hodnoty majetku
Podfondu z ¢astky nad 500 milioni K&, pfi¢emz se Giplata hradi mési¢né dle aktualni hodnoty
fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni kalendainiho mésice, za ktery se Gplata hradi
pred zohlednénim (i) naklad uvedenych v ¢l. 15. 1, 15.2. a) a b), a 15.3 a (ii) souvisejici
zmény v rezervé na dan z pfijmi pravnickych osob.

Minimélni vySe aplaty za administraci Podfondu v3ak vzdy ¢&ini 60.000,-K¢& za kazdy
zapocaty kalendaini mésic, pfi¢emz plati, ze pokud ¢astka spocitana dle pism. a) vy3e Cini
v daném mésici ¢astku niz8i nez piedstavuje éastka prislusné minimalni mésiéni Gplaty, bude
v obdobi prvnich &yt (4) mésich ode dne vzniku Podfondu rozdil mezi ¢astkou hrazenou
z majetku Podfondu a odpovidajici minimalni mésiéni dplatou hrazen z majetku Fondu.

100% vstupniho poplatku dle pfislusnych smluv o upisu Investiénich akcii za nabizeni
investic do Podfondu, pokud Administrator zprostiedkoval uzavieni smlouvy o fGpisu
Investi¢nich akeii. Tato &astka je splatnd mési¢né na zaklad¢ faktury vystavend
Administratorem a je placena z majetku Podfondu souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti;

castka 1.000,- K& za kazdy apis, anebo odkup Investi¢nich akcii, ktery probéhl v daném
mésici, u kterého byl vstupni poplatek 0%. Tato ¢astka je splatna mésiéné na zakladé faktury
vystavené Administratorem a je placena z majetku Podfondu souvisejiciho s investic¢ni
¢innosti;

0,06 % p. a. z hodnoty Investi¢nich akcii za vedeni evidence Investi¢nich akcii ve formé
zaknihovaného cenného papiru, a to z hodnoty vypoctené ke konci piedchoziho rozhodného
obdobi. Uplata je placena z majetku Podfondu souvisejiciho s investi¢ni &innosti za kazdy
zapodaty kalendaini mésic, ve kterém se evidence zaknihovanych cennych papiru vede.

Uplata za vykon ¢&innosti Depozitaie, jeji vySe, zptisob vypoctu a splatnost jsou uvedeny
v depozitaiské smlouve a je hrazena z majetku Podfondu.

Dal3imi néklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodatovanim Podfondu

a provadénim administrace, hrazené z majetku Podfondu jsou zejména:

a)

néklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpenézenim majetkovych hodnot, do

kterych Podfond dle tohoto statutu investuje (zejména naklady na analyzy, studie, due
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15.5

qQ
r)

diligence, audit, znalecky posudek, provize, poplatky, atp.),

néaklady na nabizeni investic do Podfondu (fundraising),

tiplata Depozitafi za ¢innost odlignou, nez vykon ¢innosti podle Depozitaiské smlouvy,
naklady spojené s investi¢ni ¢innosti Podfondu,

naklady vznikajici jako odména povéfenym zmocnénciim,

odmény zaméstnancii a ¢len( organt Fondu prifaditelné Podfondu,

Groky z Gvérh a zaphjéek piijatych v souvislosti s obhospodafovanim majetku Podfondu,
poplatky za vedeni u¢th a nakladani s finan¢nimi prostiedky,

tplata za Gschovu cennych papir(i anebo zaknihovanych cennych papird v majetku Podfondu
nebo emitovanych k Podfondu,

naklady na pojisténi majetku Podfondu,

naklady na néstroje ke sniZeni rizik, zaji§téni hodnoty majetku nebo sniZeni majetku
Podfondu,

naklady na zruseni Podfondu,

naklady spojené s pfeménou Podfondu,

naklady na audit Podfondu a znalecke posudky,

naklady na pravni sluzby,

néaklady na marketing a reklamu Podfondu,

néaklady na vedeni evidence zaknihovanych cennych papirti,

notaiské, soudni a spravni poplatky a dané.

Néklady hrazené z majetku Podfondu hrazené z majetku Podfondu ¢ini maximalné 5 % p.a.
z hodnoty o¢ekdvaného majetku Podfondu, aviak budou vidy alesponi ve vysi minimélnich
mési¢nich poplatkG pro Obhospodarovatele, Administratora a Depozitaie, jak jsou uvedeny
v tomto Statutu nebo ve statutu Fondu, vynasobenych po¢tem mésict v roce, kdy jsou Podfondu
sluzby poskytovany.

15.6 Tabulka adaji o poplatcich u¢tovanych investortim a nakladech hrazenych z majetku Fondu:

Jednorazové poplatky G¢tované pied nebo po uskute¢néni investice

(Jedna se o nejvy3si ¢astku, kterda mize byt investorovi uctovana pied uskutecnénim investice,
nebo pred vyplacenim investice.)

Vstupni poplatek (pFirazka) 0 % az 5 % zobjemu investice uvedeného v uzaviené

smlouvé o tpisu;

Vystupni poplatek (srazka) Na odkupy investi¢nich akcii se aplikuje

vystupni poplatek 1000 Ké + 2 % z objemu
odkupovanych investi¢nich akcii v obdobi do
dvou let od Gipisu investi¢nich akcii
prislu$nym investorem

Vykonnostni poplatek 5% pii vykonnosti podfondu 6 az 20 %

10 % pii vykonnosti podfondu nad 20 %
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16
16.1

16.2

16.3

16.4

Dalsi informace

Informace o Statutu:

a)
b)
¢)

d)

Udaje uvedené ve Statutu jsou priibézné& aktualizovany.
Zména Statutu nepodléha schvaleni CNB.
Kazdému upisovateli Investi¢nich akcii musi byt

(i)  pred uzavienim smlouvy o Gpisu nabidnuty beziplatné na pozadani stanovy Fondu

v aktualnim znéni, a

(iiy  poskytnut bezliplatné na pozadani tento statut v aktualnim znéni a posledni vyro¢ni

Zprava.

Kazdy upisovatel mize dokumenty uvedené v €1, 16.1 pism. c¢) tohoto statutu ziskat v sidle
Administratora.

Pravidla komunikace akcionait ve vztahu k Fondu, Obhospodafovateli nebo Administratorovi,
jakoz i informadni povinnost akcionafe ve vztahu k témto osobam upravuji zejména stanovy
Fondu.

Dopliiujici informace o Podfondu:

a)

b)

d)

Podfond je zaloZen na dobu neurcitou. To nebrani tomu, aby byl Podfond v souladu se
stanovami Fondu kdykoli zrusen nebo aby za podminek uvedenych ve stanovach Fondu
Obhospodarovatel rozhodl o ndkupech ¢i odprodejich Investi¢nich akcii, a to i opakovang.

Postup pii zrudeni nebo preméné Fondu a Podfondu jakozto i prava akcionail pfi zruseni
nebo pteméné Fondu a Podfondu se fidi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, a to zejména
Zakonem, Zakonem o obchodnich korporacich a Zakonem o pfeméndach, a déle stanovami
Fondu.

Dodateéné informace je mozné v piipadé potieby ziskat v sidle Administratora.

Pro feseni sporli ze smlouvy v souvislosti s investici investora do Podfondu jsou piislusné
soudy Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim pravniho pfedpisu
stanoveno jinak. Rozhodné pravo pro smluvni zavazkovy vztah v souvislosti s investici
investora do Podfondu je préavni fad Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim
ustanovenim pravniho predpisu stanoveno jinak.

Zakladni informace o dafiovém systému, ktery se vztahuje na Podfond:

a)

b)

Zdanéni Podfondu a jeho akcionafi podléha datiovym predpisim Ceské republiky,
zejména pak zakonu ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmi, ve znéni pozdéjsich piedpisi.
Podfond je zéakladnim investiénim fondem, jehoZ piijmy aktudlné podiéhaji dani z piijmu
ve vysi 5 %.

Plynou-li pfijmy z prodeje akcii Podfondu dafiovému nerezidentu v Ceské republice, je
v pripadech stanovenych obecné zavaznym pravnim piedpisem Cesky kupujici povinen
srazit z kupni ceny zajisténi dané z piijmi ve vysi podle platnych pravnich piedpisi.

Dividenda vyplacena Fondem z majetku Podfondu v obecné rovin¢ podléhé zdanéni 15%
srazkovou dani. Sazba srazkové dan& miZe byt omezena mezinirodni smlouvou o

zamezeni dvojiho zdanéni, kterou je Ceska republika vizana.
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d)  Dividendy vypldacené pravnické osob& mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud jsou

splnény podminky stanovené pravnimi predpisy.
e) Rezim zdanéni zahrani¢nich investori je obecné zavisly na statu dafové rezidence
investora. Investor je povinen poskytnout Fondu, resp. Administratorovi soucinnost pfi

uréeni statu své dafiové rezidence v souladu se stanovami Fondu.

f) Rezim zdanéni pijmu nebo ziskd jednotlivych investori zalezi na platnych dafovych
predpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a proto v piipad¢, kdy si
investor neni jisty ohledné rezimu zdanéni, ktery se ho tyka, mé&l by vyhledat profesionalni

poradu.

Orgénem dohledu Fondu a Podfondu je CNB, se sidlem Na Piikopg 28, Praha 1, PSC 115 03,
Cesk4 republika, telefon: +420 800 160 170, e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz, internetové

adresa: www.cnb.cz.

Obhospodaiovatel Podfondu upozoriiuje investory, Ze zapis v seznamu investi¢nich fondl
vedeném CNB a vykon dohledu CNB nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti
Podfondu, nemohou vylougit moznost porudeni pravnich povinnosti ¢i Statutu Fondem,
Obhospodafovatelem, Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou a nezaruCuji, Ze

ptipadna skoda zptisobena takovym poruSenim bude nahrazena.

V piipadé, Ze se pii posouzeni uréitého pravniho pripadu dostane do rozporu vyslovné ustanoveni
tohoto statutu s vyslovnym ustanovenim stanov Fondu, posoudi se tento pravni pfipad podle

stanov Fondu.

Poskytovani informaci o hospoda¥feni Podfondu

Administrator povinen nejpozdéji do 4 mésicti po skonéeni i¢etniho obdobi zaslat CNB vyroéni
zpravu. Obhospodatovatel a Administrator jsou povinni predkladat CNB hlageni fondu
kvalifikovanych investori dle § 3 odst. 3 pism. ¢) vyhlasky 249/2013 Sb., o oznamovani udaji

obhospodafovatelem a administratorem investi¢niho fondu a zahrani¢niho investi¢niho fondu.

Informovani akcionait Podfondu

Druh poskytované informace

Frekvence a/nebo lhita pro
poskytnuti informace

Zpiusob poskytnuti informace

Aktualni znéni statutu
Podfondu

Na zadost

Listinna podoba, elektronicky
e-mailem

Vyrocni zprava

Na zadost

Listinna podoba, elektronicky
e-mailem

Udaj o aktualni hodnoté | m&siné elektronicky e-mailem
Investiéni akcie
Udaj o struktufe majetku Ro¢né Elektronicky e-mailem

Podfondu a 0idaj o mife
vyuZzivani padkového efektu a
jeho zménach
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17.3  Akciondf odpovida za spravnost poskytnutych kontaktnich Gdaji pro elektronickou komunikaci
zptsobem upravenym ve stanovach Fondu.

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., jediny &len predstavenstva Fondu

Mgr. Ing.Pavel Dolezal, LL.M. — pfedseda piedstavenstva
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