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Podfond Alfa 4 Gimel Investments

HODNOTA PRIORITNI INVESTICNI AKCIE K 30. 6. 2019

1,0506 K¢

Fakta o fondu Finanéni ukazatele fondu k 30. 6. 2019
FORMA MANAZER FONDU Vlastni kapital 152 481 613 K&
FKI (SICAV) AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN DEPOZITAR FONDU el arElEed 1B 7l L7 e
CZ0008043163 Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Zhodnoceni za posledni 3 mésice -411 %
DATUM ZALOZENI AUDITOR:
19.3.2018 APOGEO Audit, s.r.o. ) 3 N

Zhodnoceni za poslednich 12 mésict 5,06 %
UPIS: MIN. PRIMY UPIS
Mésicné 1 mil. K¢ Investi¢ni horizont 2-5let
Investicni strategie Manazersky komentar
Investicnim strategii podfondu je setrvalé zhodnocovani prostredkl vloZenych akcionafi vlastnicimi Druhé ctvrtleti letosniho roku bylo predevsim pod taktovkou vyvoje obchodni
Investi¢ni akcie vydané k podfondu na zékladé investic zejména do investicnich cennych papird, ale vélky mezi Spojenymi staty a Cinou. V dubnu akciové trhy rostly, protoze se
i dluhopist, nastrojti penézniho trhu, financnich derivatt. Podfond je aktivné fizen a vyuziva stop pokynd, investofi domnivali, ze dojde k dohodé mezi USA a Cinou a v souladu s tim
¢imz si mUze dovolit, aby portfolio podfondu mélo vyssi az vysoky stupen koncentrovanosti. Podfond muze i americké administrativa zvefejiiovala zpravy o tom, ze jednani s Cinou jsou
a nemusi byt plné zainvestovén. Tim, ze podfond nemusi byt zainvestovan, tak v dobé ekonomické na dobré cesté. Ovsem prezident Trump v kvétnu otocil o 180 stuprili a celou
nestability nebo ekonomické recese mlze byt hodnota majetku podfondu nedotcena trznimi propady. situaci vyhrotil a obvinil Cinu z nekalych praktik. Trhy tak v kvétnu zaZily
Naopak podfond vyuzivéa pro strategickou alokaci predevsim trzni propady a stres, aby pomoci strategie propad, a to mélo na fond v ramci 2.Q nejvétsi vliv. V cervnu sice doslo opét
stock-picking vybral akcie fundamentalné silnych spolec¢nosti, jejichz akcie jsou pravée diky kratkodobému k uklidnéni na trzich, protoze prezidenti obou velmoci se setkali na summitu
nebo stfednédobému trznimu stresu na nizkych urovnich. Dalsi zplsob investovani v ramci strategické G20, kde projevili vili se dohodnout a ukoncit tak obchodni valku. Fond tak
alokace je vybér fundamentalné silnych spolecnosti, které z pohledu hodnotového investovani maji v Cervnu rostl nejvice za svoji historii a ¢ast kvétnového propadu umazal
dlouhodobé udrzitelnou vyhodu nad ostatnimi konkurenty v daném odvétvi. Dale podfond mize vyuzivat a stale si tak drzi vykonnost od svého zalozeni pres 5 %. Vykonnost
kratkodobé investicni prilezitosti a to bud (i) na likvidnich a fundamentélné zdravych akcii nebo amerického hospoddrstvi zpomaluje, na coz je fond pfipraven tim, ze drzf
(ii) prostrednictvim ETF zaméfenych na hlavni tfidy aktiv (napf. hlavni akciové indexy, oborové indexy, zlato i znac¢nou Gést hotovosti a v pripadé poklesti bude fond investovat na
dluhopisy), kde investi¢ni strategie vstupu do pozic je zavisla z velké ¢ésti na technické analyze a tomu také akciovych trzich. Zajimavou prilezitosti jsou i tézafi zlata, ktefi profitujf
odpovida kratkodoby investi¢ni horizont. z uvolnéné ménové politiky americké centréini banky.

Vyvoj hodnoty prioritni investicni akcie
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10000 1038 mmmm

1,1200 K¢

Rizikovy profil fondu

1,7000 K¢

1,0800 K¢
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