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Investi¢ni horizont 3 roky
Investicni strategie Manazersky komentar
Investi¢ni strategii podfondu je zhodnocovani prostiedki investorti zejména prostiednictvim Ve tietim kvartéale roku 2019 podfond investoval zejména do korporatnich dluhovych cennych papirt, koupili jsme
investic do statnich a korporétnich dluhovych instrumenti z riiznych odvétvi, vydanych emitenty seniorni dluhopisy Sazka Group, dale Tier 2 dluhopisy od Equa bank a Air Bank ze skupiny PPF, ¢imZ jsme posilili

expozici fondu v bankovnim sektoru. Déle jsme navysili kratkodobé pozice ve sménkach Penta Funding a EPH.
Nadale vyuzivame také repo operaci zajisténych obchodovatelnymi cennymi papiry k udrzovani patti¢né likvidity.
Zajistény seniorni uvér developerovi SATPO byl splacen. Hruby vynos portfolia ¢inil ke konci zafi 4,35 %.

zejména z Ceské republiky, doplnénych o emitenty z EU a USA, a to p¥i zachovéni nizké miry
kreditniho rizika. V pfipad¢ cizich mén jsou investice zajiténé proti ménovému riziku do CZK.
Soucasti investi¢ni strategie podfondu dopliikové je i poskytovani zajisténych uvérd,
napiiklad developeriim s prokazatelnou historii Gsp&snych projektéi nebo firmam s pozitivnim Nizkd pramérna durace portfolia se z diivodu nakupu Tier 2 dluhopisi mirné prodlouzila na 1,7 roku. Toto
cashflow. povazujeme za dostate¢nou pro ochranu pied rizikem ptipadnych zmén Grokovych sazeb na trhu
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0,9900 Ukazatel SRI piedpoklada, ze si produkt ponechate 3 roky. Skute¢né riziko se
muze podstatné lisit, pokud pozadate o odkup produktu pred¢asné. Muzete tak
0,9800 ziskat zp&t méné. Za predéasny odkup produktu budete mozna muset zaplatit
zna¢né dodatecné naklady. Souhrnny ukazatel rizik je voditkem pro uroven
0,9700 rizika tohoto produktu ve srovnani s jinymi produkty. Ukazuje, jak je

pravdépodobné, Ze produkt pfijde o penize v disledku pohybi na trzich, nebo
protoze Vam nejsme schopni zaplatit. Zatadili jsme tento produkt do t¥idy
6 ze 7, coz je druhd nejvyssi t¥ida rizik.
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Disclaimer: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. je spraveem fondt kvalifikovanych investort dle zékona 240/2013 Sb. a jejich

akcionafem nebo podilnikem se muiZze stat kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zakona. Sdéleni klicovych SaleS@aVanthndS.CZ A

informaci fondu (KID) je k dispozici na http://www.avantfunds.cz/informacni-povinnost. V listinné podobé lze uvedené va n t

informace ziskat v sidle spolenosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ROHAN BUSINESS CENTRE, Rohanské nabiezi
671/15 (recepce B), 186 00, Praha 8. Dalsi dillezité informace pro investory na https://www.avantfunds.cz/cz/dulezite- www.avantfunds.cz INVESTIENI SPOLECNOST
informace/.



