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Tato pololetni zprava emitenta je sestavena dle ustanoveni § 119 zdkona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisa (dale jen ,,Zakon*).

Pololetni zprava byla sestavena v souladu se standardem IAS 34 Mezitimni Uuéetni vykaznictvi a v jeho
navaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o financni situaci je k 31. 12. 2017 a ve zkraceném vykazu
vysledku hospodafeni a ostatniho uplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o
penéznich tocich je k 30. 6. 2017.

Vysvétlujici pozndmky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a jakémukoliv vyvoji v dot¢eném pUllro¢nim obdobi, jeZ odrazi tyto
zkracené vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovana a nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem

pfezkoumana.
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1) Zakladni udaje o emitentovi

Nazev emitenta:
ek
Sidlo:

Predmét podnikani:

Pravni forma:
Podfond:

NIC:
Obhospodarovatel:
ICO:

Sidlo:

Poznamka:

Fondovy kapital emitenta

Vyse fondového kapitalu:

Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie:
Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:
Obchodovatelnost:

Investicni akcie:
Pocet akcii:
Druh, forma, podoba:

Investicni akcie:
Pocet akcii:

ISIN:

Druh, forma, podoba:

Obchodovatelnost:

FQI TRUST investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
042 03 241
Elisky Krasnohorské 10/2, 110 00 Praha 1 - Josefov

Emitent je fondem kvalifikovanych investor( dle § 95 odst. 1 pism. a)
zakona ¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech

akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitdlem
FQl TRUST podfond CinzovniDomy

75160064

AVANT investicni spolecnost, a.s.

27590241

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

650 302 tis. K¢ - investi¢ni ¢ast majetku Podfondu
100 tis. K¢ — neinvesticni ¢ast majetku Fondu

650 402 K¢ — celkovy fondovy kapital (k 30. 6. 2018)

10 ks
zakladatelska akcie, cenny papir
zakladatelské akcie nejsou verejné obchodovatelné,

vykonnostni investicni akcie (VIA)
4223 ks
investicni akcie, na majitele, listinny cenny papir

Investicni akcie A (IAA)

2800 ks

CZ0008042405

investi¢ni akcie, na majitele, zaknihovany cenny papir evidenci
spoleénosti Centralni depozitar cennych papird, a.s.

Investicni akcie A (IAA) jsou pIné splacené, volné prevoditelné a od
24.7.2017 jsou verejné obchodovatelné na regulovaném trhu Burzy
cennych papirl Praha, a.s. jako instrument s oznacenim IAA FQI

IFPZK.



POLOLETNI ZPRAVA SPOLECNOSTI FQI TRUST SICAV

Investicni akcie: Investicni akcie B (1AB)

Pocet akcii: 30788 ks

ISIN: CZ0008042835

Druh, forma, podoba: investi¢ni akcie, na majitele, zaknihovany cenny papir evidenci

spole¢nosti Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Obchodovatelnost: Investicni akcie B (IAB) jsou plné splacené, volné prevoditelné a

2)

nejsou verejné obchodované.

Popis podnikatelské ¢innosti emitenta

Investicni strategie Podfondu (investi¢ni ¢asti majetku Fondu) se zaméfuje zejména na pfimé Ci
nepfimé investice do nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor véetné vystavby novych
nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor.

V prvnim poloviné roku investoval Podfond do nakupu novych nemovitosti a bytovych jednotek. Joko
pfiklad uvadime:

@)

3)

Dva spojené fadové méstské bytové domy ¢.p. 39 a 40 véetné prislusenstvi a pozemk v obci
Hradec Kralové za pofizovaci cenu 41 mil. K¢. Objekty byly postaveny na zacatku 20. stoleti a
postupné byly modernizovany. K dneSnimu dni si udrzuji vysoky standard a nachazi se ve velmi
dobrém stavu.

Penzion ORAVA na pozemku €. p. 467 v Maridnskych Laznich véetné prislusenstvi za pofizovaci
cenu 9 mil. K& Penzion je umistén mimo zdstavbu mésta asi 1 km od lazeriského centra mésta.
Budova se naposledy uzivala jako penzion s jednoduchymi ubytovacimi pokoji.

CinZovni diim &.p. 108 vEetné pfislusenstvia pozemku v ulici Kolldrova v Teplicich za poFizovaci
cenu 10,55 mil. K¢. Podsklepeny cihlovy diim disponuje sedmi bytovymi jednotkami po
dokoncen rekonstrukci a pldnim prostorem vhodnym pro vybudovani podkrovniho bytu.

Bytovy diim ¢.p. 256/40 vcetné prislusenstvi a pozemku v obci Podébrady za potizovaci cenu
21 mil. K¢. Bytovy diim ma dvé nadzemni podlazi s péti bytovymi jednotkami. Jednotlivé
bytové jednotky prosly vidy alespon ¢aste¢nou rekonstrukci. Dam je situovany v centru obcev
zastavbé s rodinnymi domy se zahradami.

Vysledky hospodareni emitenta k 30.6.2018

K 30. 06. 2018 mél Podfond celkova aktiva ve vysi 944 462 tis. KC. Vlastni kapital Podfondu ¢inil ke dni
30. 06. 2018 ¢astku 650 302 tis. K¢. Hospodaisky vysledek za ucetni obdobi byl uzavien ziskem ve vysi
10 120 tis. K¢ Hodnota jedné vykonnostni investi¢ni akcie (VIA) fondu k 30. 06. 2018 cini 26 901 K¢.
Hodnota jedné investi¢ni akcie A (IAA) fondu k 30. 06. 2018 ¢ini 10.939 K¢. Hodnota jedné investicni
akcie B (IAB) fondu k 30. 06. 2018 ¢ini 11 399 K¢.
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4) Mezitimni Ucetni zavérka sestavena k a za pololeti koncici 30. ¢ervna 2018
l. Vykaz financni situace FQI Trust fond (v tis. K¢)

Vykaz finanéni situace je sestaven ve zkraceném rozsahu k 31.12.2017 a k 30. 6. 2018. Udaje
k 31.12.2017 jsou auditované k 30.6.2017 nejsou auditované. Hodnoty vykazu finanéni situace jsou
dosaZeny pouze neinvesticni ¢innosti a veSkery majetek fondu je pfiraditelny na zakladatelské akcie.

Poznamka 30/6/2018 31/12/2017

AKTIVA

Kratkodoba aktiva

Pohledavka z titulu dané z pfijmu 409 -
Penize 121 121
Kratkodoba aktiva celkem 530 121
Aktiva z investi¢ni ¢innosti celkem 530 121

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital

Vlozeny kapital 100 100
Nerozdélené vysledky 20 20
Vlastni kapital celkem 120 120
Kratkodobé zavazky

Obchodni a jiné zavazky 410 1
Kratkodobé zavazky celkem 410 1
Zavazky celkem 410 1
Vlastni kapital a zavazky celkem 530 121
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I Vykaz finanéni situace Podfond Cinzovni domy (v tis. K&)

Vykaz finanéni situace je sestaven ve zkrdceném rozsahu k31.12.2017 a k 30. 6. 2018. Udaje
k 31.12.2017 jsou auditované k 30.6.2017 nejsou auditované. Hodnoty vykazu finan¢ni situace jsou
dosazeny pouze investi¢ni ¢innosti a veskery majetek podfondu je pfifaditelny na vyplatitelné
investi¢ni akcie.

Poznamka 30/6/2018 31/12/2017

AKTIVA

Dlouhodoba aktiva

Investice do nemovitosti XXII. a) 858 631 806 098
Finanéni investice XXII. b) 14 830 420
Dlouhodoba aktiva celkem 873 461 806 518

Kratkodoba aktiva

Zasoby - -
Obchodni a jiné pohledavky XXIL. ) 68 898 61 594
Pohledavka z titulu dané z pfijmu - -
Ostatni financni aktiva XXII. d) 399 -
Naklady pfistich obdobi 9 9
Penize XXII. e) 1695 2 559
Kratkodoba aktiva celkem 71 001 64 162
Aktiva z investicni Cinnosti celkem 944 462 870 680

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital

Vlozeny kapital . -
Kapitalovy fond 410 750 410 750

Nerozdélené vysledky 239 552 229 432
Vlastni kapital celkem 650 302 640 182

Dlouhodobé zavazky

Uvéry 226 346 160 438
OdloZeny danovy zavazek 17 914 17 913
Dluhopisy 18 100 18 100
Jiné dlouhodobé zavazky 12 618 12 618
Dlouhodobé zavazky celkem XXII. f) 274 978 209 069

Kratkodobé zavazky

Obchodni a jiné zavazky XXIL. g) 16 633 17 652
Odlozené vynosy XXII. h) 2 549 3777
Kratkodobé zavazky celkem 19 182 21 429
Zavazky celkem 294 160 230 498
Vlastni kapital a zavazky celkem 944 462 870 680
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Il Vykaz vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku Podfond Cinzovni domy (v tis. K¢)

Fond neevidoval k 30.06.2018 ani k 30.06.2017 Zadné naklady ani vynosy.

V. Vykaz vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku Podfond Cinzovni domy (v tis. K¢&)

Nekonsolidovany Vykaz vysledku hospodareni je sestaven ve zkraceném rozsahu k 30.06.2017 a
k 30.06.2018. Hodnoty za 1. pololeti roku 2017 jsou pouze od 13.1.2017 a to z dlivodu vzniku Podfondu

v s v

k tomuto datu. Hospodartsky vysledek vznikl pouze investiéni ¢&innosti. Udaje nejsou auditované.

Pololeti koncici Pololeti koncici

Poznamky 30/6/2018 30/6/2017
Trzby z poskytovanych sluzeb XXII. h) 16 168 0
Urokové vynosy XXIL i) 399 9842
Ostatni vynosy 1 -
Spotteba materialu a nakoupenych dodavek XXIL. j) -2 846 -472
Financni naklady XXII. k) --3 307 -5
Ostatni naklady XXIL. ) -295 -
Zisk pred zdanénim 10120 9 365
Dan ze zisku 0 -468
Zisk po zdanéni za rok 10120 8 896
Ostatni uplny vysledek - -
Ostatni uplny vysledek po zdanéni za rok 0 0
Celkovy uplny vysledek za rok 10120 8 896

V. Vykaz zmén vlastniho kapitalu (v tis. K¢)

Vykaz zmén vlastniho kapitalu je sestaven ve zkradceném rozsahu k 30.06.2017 a k 30.06.2018. Hodnoty
za 1. pololeti roku 2017 jsou pouze od 13.1.2017 a to z divodu vzniku Podfondu k tomuto datu. Udaje
nejsou auditované.

Zakladni  Emisni  Kapitalové  Ocenovaci  Nerozdéleny = Hospodafsky  Vlastni kapital

kapital azio fondy rozdily zisk/ztrata vysledek celkem
Ziistatek k 13. lednu 2017 - - - - - - -
Zmény v roce 2017
fporﬁgﬁde”' investicniho majetku 35 321715 73 562 15 503 410 905
Celkovy UplIny vysledek 8 896 8 896
Zistatek k 30. ¢ervnu 2017 0 35 321715 73 562 15593 8 896 419 801
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Zakladni  Emisni  Kapitdlové  Ocenovaci  Nerozdéleny  Hospodarsky Vlastni kapital

kapital azio fondy rozdily zisk/ztrata vysledek celkem
Zistatek k 1. lednu 2018 0 74 400917 179 822 57 542 1827 640 182
Zmény v roce 2018 0
Rozdeleni hospodarskeho 1827 1827 0
vysledku
Ostatni zmény IFRS Upravy 0 -74 9 832 -9 758 0
Celkovy Uplny vysledek 10 120 10120
Zistatek k 30. ¢ervnu 2018 0 0 410 749 170 064 59 369 10120 650 302
Zistatek k 1. lednu 2018 0 74 400917 179 822 57 542 1827 640 182

VI. Vykaz penéznich tok (v tis. K¢)

Vykaz zmén vlastniho kapitdlu je sestaven ve zkraceném rozsahu k 30.06.2017 a k 30.06.2018. Za
pocatecni stav roku 2017, kdy vznikl Podfond, brana kone¢na rozvaha roku 2016 Fondu. Po vzniku
Podfondu, byl do n&j presunut vegkery investiéni majetek z fondu. Udaje nejsou auditované.

k 30/06/18 k 30/06/17

Zisk/ztrata pred zdanénim 10 120 9 365
Upravy o nepenézni operace

zména realné hodnoty nemovistosti 0 0

zména redlné hodnoty cennych papird 0

prevod investi¢niho majetku fondu 0

Dan z prijmd 0 -468
Provozni ¢innost 10 120 8 897

Zména stavu majetkovych Gcasti -14 410 -129 348

Zména stavu nemovitosti -52 533 0

Zména stavu ostatnich aktiv -7 703 2 808

Zména stavu zavazkl -2 246 37 889

nepenézni presun majetku fondu do podfondu 0 98 505
Penézni tok generovany z (pouzity v) provozni ¢innosti -66 772 18 788
Financni ¢innost

Zména stavu dlouhodobych bankovnich Gvér( 65 908 0
Penézni tok generovany z (pouzity v) financni ¢innosti -65 908 0
Cisté zvyseni/snizeni penéz a penéznich ekvivalentd -864 18 788

Penize a penézni ekvivalenty k 1.1.2017 2 559 37

Penize a penézni ekvivalenty k 31.12.2017 1 695 18 788
VII. Komentate k Gcetnim vykazim Podfondu CinZovni domy (neauditované):

a) Obecné informace

Mezitimni Ucetni zavérka je sestavena za spolec¢nost FQI Trust investi¢ni fond s proménnym zdkladnim
kapitdlem a.s., podfond Cinzovni domy (dale jen ,Spole¢nost” nebo ,Fond“) se sidlem Elisky
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Krasnohorské 10/2, 110 00 Praha 1 - Josefov. Pfedmét podnikani Fondu je ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investord ve smyslu zdkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

b) Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly
Mezitimni ucetni zavérka k 30. ¢ervnu 2018 byla zpracovana v souladu s mezinarodnim standardem
IAS 34.

Mezitimni Ucetni zavérka je sestavena na principu historickych pofizovacich cen s vyjimkou investice
do nemovitosti precefiované na redlnou hodnotu do vykazu zisku a ztraty.

Mezitimni Ucetni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

c) Podstatnd ucetni pravidla a zmény v Ucetnich pravidlech
K 1. lednu 2018 Spolecnost prijala nové Mezindrodni standardy Ucetniho vykaznictvi IFRS 9 Finanéni
nastroje a IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky.

Vzhledem k povaze cinnosti Spolecnosti a druhim financnich nastrojl, které drZi, nedoslo po
implementaci IFRS 9 ke zméné klasifikace a ocenéni financ¢nich nastroji Spole¢nosti vzhledem k tomu,
Ze vétsina financnich aktiv se ocenuje realnou hodnotou. U aktiv, na néz se vztahuje model o¢ekdvané
uvérové ztraty, doslo ke zvySeni ztrat ze sniZzeni hodnoty, tento dopad vsak neni vyznamny.

Vzhledem k povaze ¢innosti Spolecnosti a druhlim vynos, které ji plynou, nedoslo s implementaci IFRS
15 ke zméné nacasovani a ocenéni vynosl Ucetni jednotky.

Dopad standardi a interpretaci ucinnych pro ro¢ni obdobi zacinajici 1. ledna 2019 - IFRS 16 Leasingy:

o Spolecnost ocekavd, Ze implementace standardu IFRS 16 Leasingy k 1. lednu 2019 nebude mit
vyznamny dopad na vysi aktiv a zdvazkl Spolec¢nosti véetné srovnatelnych udaju.

Dopad vydanych standard( a interpretaci, které dosud nenabyly Gcinnosti:

o Spole¢nost zvdZila mozZnost vyuZit nové standardy a interpretace, které dosud nejsou pro
aktualni ucetni obdobi ucinné, ale povoluji dfivéjsi pouziti. Tyto standardy ani interpretace pfi
sestavovani vykazl nebyly pouZity.

VIILL Vykazovani podle segmentt

Vykazovani podle segmentl nebylo na vykazy aplikovano.

IX. Prepocty cizich mén

Mezitimni Ucetni zavérka je prezentovana v Ceskych korundch, které jsou pro Spole¢nost ménou
vykazovani.

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.
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X. Sezonnost

Podnikatelské aktivity Spolecnosti nejsou vyznamné ovlivnény sezdnnimi vykyvy.

XI. Odhady

Sestaveni mezitimni Ucetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje, aby vedeni Spole¢nosti uskutecnilo
odhady a predpoklady, které ovliviiuji hodnoty aktiv a zavazk(, vynosi a nakladd, jeZ jsou vykazovany
v Ucetnich vykazech a souvisejicich komentafich. PFi pripravé této mezitimni ucetni zavérky byly
zasadni usudky vedeni Spolec¢nosti a klicové zdroje nejistoty pti odhadech shodné s témi, které byly
uvaZzeny a blize popsany v rocni Ucetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2017.

XII. Dodatecné poznamky k ucetnim vykazdm

a) Investice do nemovitosti

Investicni prilezitost pro Fond jsou predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéniinvestice je na zdkladé potizovacich naklad( véetné transakcénich nakladd. Pro ocenéni
k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v readlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Spolecnost provedla v 1. pololeti 2018 investice do nemovitosti v celkové vysi 52 533 tis. K¢, priklady
investic jsou uvedeny v bodé dva pololetni zpravy. K 30.6.2018 nebylo provedeno Zadné precenéni.
Toto precenéni se dle statutu provadi na konci uéetniho obdobi.

V souvislosti s investicemi do nemovitosti evidovala Spole¢nost k 30. ¢ervnu 2018 ve vysledku
hospodareni ndjemné o ostatni souvisejici vynosy ve vysi 16 168 tis. K¢, které je uvddéno jako soucast
trzeb ve vykazu vysledku hospodareni.

Spolec¢nost neni nijak omezena ve svych pravech na vynosy plynouci z ndjmu investic do nemovitosti.

b) Financniinvestice

Prehled ucasti s rozhodujicim vlivem k 30.06.2018 v tisicich K¢.

Datum I&0 Nazev spolegnosti Velikost Cena Ocenovaci Cena

poftizeni podilu (%) pofizeni rozdil celkem
05.05.2016 28742541 Lofty K¥fiZikova s.r.o. 100% 200 -2 198
04.10.2016 27453626 Green Energy Vision s.r.o. 100% 200 22 222
01.01.2018 06676383 Na Dubovci 6 s.r.o. 100% 14 400 14 400
27.04.2018 07067097 Supreme Project|, s.r.o. 100% 5 5
27.04.2018 07067186 Supreme Projectll, s.r.o. 100% 5 5

Celkem k 30.06.2018 79 825 73 562 14 830

Fond nemél k 30.6.2018 ucasti s podstatnym vlivem.
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c) Obchodni ajiné pohledavky

v tis. K¢ 30.6.2018 31.12.2017
Obchodni pohledavky 28 440 21078
Stat a podobné pohledavky 1491 554
Ostatni pohledavky 38968 39962
Obchodni a jiné pohledavky celkem 68 898 61594

Obchodni pohledavky k 30.6.2018 tvofi predevsim pohledavky za ndjmy, poskytnuté zalohy na energie
a také opravné polozky k nim vytvorené v celkové vysi 3 822 tis. K.

Pohledavky za statem tvori uhrazené zalohy na dan z pfijm0 pravnickych osob.
Ostatni pohledavky predstavuji pohledavky z fuze.

d) Ostatni financni aktiva

Ostatni financni aktiva tvofi preklenovaci pujcky spfiznénym osobam v zlistatkové hodnoté 399 tis. K¢.

e) Penize a penéini ekvivalenty

Celkovd hodnota penéZnich prostiedkd tvofi predevéim penize na Gétech v CSOB a.s. a MONETA
Money Bank, a. s., vedenych v ¢eskych korundch v celkové vysi 1 672 tis. K¢ a penézni prostredky
v pokladnach v ¢astce 22 tis. KE. K 31. 12. 2017 Cinil zlistatek penéznich prostredk( v bankach 2 530 tis.
K¢ a v pokladndch 20 tis. K¢.

f)  Dlouhodobé zavazky

v tis. K¢ 30.6.2018 31.12.2017
Uvéry 226 346 160 438
OdloZeny danovy zavazek 17914 17 913
Dluhopisy 18 100 18 100
Jiné dlouhodobé zavazky 12 618 12 618
Dlouhodobé zavazky celkem 274 978 209 069

Dlouhodobé zavazky jsou tvoreny predevsim Uvéry u banky MONETA Money Bank, a. s ve vysi 226 346
tis. K¢ (k 31.12.2017 150 438 tis. K¢)

g) Obchodni a jiné zavazky

v tis. K¢ 30.6.2018 31.12.2017
Obchodni zavazky 11521 12 543
Stat a podobné zavazky 212 62
Jiné zavazky 4900 5047
Dlouhodobé zavazky celkem 16 633 17 652
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Kratkodobé obchodni zavazky jsou tvoreny predevsim pfijatymi zalohami na sluzby spojené s najmem
pronajimanych prostor, dale splatnou hodnotou DPH.

h) Trzby z poskytovanych sluzeb
Trzby z poskytovanych sluzeb jsou tvoreny trzbami z najma pausalnimi poplatky a ndjmy za parkovaci
mista.

i) Uroky
Hodnota vynosu je tvofena Uroky z Uvérd poskytnutych spfiznénym osobam.

j)  Spotreba materidlu a nakoupenych dodavek

v tis. K¢ 30.6.2018 31.12.2017
Provozni naklady 2 089 _
Spravni naklady 757 470
Dlouhodobé zavazky celkem 2 846 470

Provozni naklady jsou tvofeny ¢astkami za telefony, internet, opravy a udrzovani majetku. Spravni
naklady tvofi ¢astky za odmény vykondvani funkce ve vysi 524 tis. K¢, sluzby depozitare 120 tis. K¢,
auditorské sluzby ve vysi 63 tis. K¢ a ndklady na spravu cennych papird ve vysi 50 tis. K¢.

k) Financni ndklady
Finanéni naklady jsou tvorfeny naklady na Uroky z ptijatych zapujcek od spriznénych osob ve vysi
3 264 tis. K¢ a bankovnimi poplatky ve vysi 43 tis. KC.

[)  Ostatni naklady
Ostatni naklady jsou tvoreny predevsim dani z nemovitych véci ve vysi 188 tis. K¢ a ostatnimi
danovymi naklady ve vysi 54 tis. K¢.

XIIl. Transakce se spriznénymi osobami

V obdobi od 13.1.2018 do 30.6.2018 byly emitentem uskutec¢nény niZe uvedené transakce se
spfiznénimi osobami.

tis. K¢ 30. 6.2018 31.12.2017
Aktiva
FQI CAPITAL, a.s. — poskytnuty uvér 168 859 173 415
Prague Properties s.r.o. — poskytnuty Gvér 52 355 50781
Pujcka PPP | 265 -
Pajcka PPP IV 74 -
PuUjcka Supreme Project | 60 -
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Pasiva
Martin Urman - zavazky z upsanych invest. akcii 47 000 50 000
Martin Urman — zavazek z pfevodu obchod. Podilu 39348 -
tis. K¢ 30. 6.2018 30. 6.2017
Vynosy
FQI CAPITAL, a.s. - vynosové uroky z Uvéru - 7 486
Prague Properties s.r.o. — vynosové uroky z avéru - 2 356
Plijcka PPP | 265 -
PUjcka PPP IV 74 -
Pujcka Supreme Project | 60 -

5) Rizeni finanéniho rizika dle statutu fondu

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s ptripadnym nedodrzenim zavazki protistrany Fondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrzi sv(ij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v plné
vySi nesplati.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze Podfond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici z titulu
poskytnutych uveér(, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spocivd v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno
v€as za pfiméfenou cenu a Ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkiim
v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené stim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z dlivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Ih(té.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

vrve

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo v jiném
opatrovani majetek Podfondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Podfond Zadny majetek svérfen do Uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
osobé, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruSeni Fondu
Podfond mze byt ze zakonem stanovenych dlvodu zrusen, a to zejm. z dlivodu:
i. rozhodnuti o pfeméné Podfondu;

ii. odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napt. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode dne
udéleni povoleni k ¢innosti Podfondu vlastni kapital Podfondu nedosahl vyse 1.250.000
EUR; resp. v pfipadé, Ze Podfond ma po dobu delsi nez 6 mésicli jen jednoho akcionare;
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iii. Zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim
soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k €¢innosti Podfondu, jestlize bylo vydadno rozhodnuti o jeho
Upadku nebo jestlize byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Zze majetek Podfondu nebude postadovat
k dhradé naklad( insolvencéniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Podfond nemd déle neZ tfi mésice
depozitare.

Riziko spojené s investicemi do uvérd a phjcek

Podfond mlZe poskytovat Uvéry nebo zapljcky, a to do souhrnné vyse 95% hodnoty majetku
Podfondu.

Uvéry a zapdjeky jsou Podfondem poskytovany se splatnosti nepresahuijici 10 let

Ve sledovaném obdobi poskytl Podfond tvéry ve vysi 221mil K¢ se splatnosti do 31. 12. 2025. Tyto byly
vSak v ramci projektu rozdéleni odstépenim sloucenim.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitdfe je smluvné omezen depozitafskou smlouvou.
Kontrolou, zda vypocet aktualni hodnoty akcie Podfondu, zda pouziti vynosu z majetku Podfondu, zda
nabyvani a zcizovani majetku Podfondu a zda postup pti ocefiovani majetku Podfondu jsou v souladu
se Zakonem a timto Statutem, jakoZ i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se
Zakonem nebo timto Statutem, neni povéren depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana primo
Investicni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizm.

V dusledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitare bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizké.

6) Informace o predpokladaném vyvoji emitenta

V prabéhu druhé pllky roku 2018 bude Podfond pokracovat v napliovani investi¢ni strategie
vymezené ve statutu Podfondu.

7) Udaje o podstatnych zméndach stanov nebo statutu Podfondu, ke kterym doglo v pribéhu
sledovaného obdobi

V prabéhu sledovaného obdobi nedoslo ke zméné stanov ani statutu spole¢nosti.

8) Identifikacni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
IC: 000 01 350

Sidlo: Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57
Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé sledované obdobi
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9) Prohlaseni odpovédnych opravnénych osob emitenta

Podle naseho nejlepsiho védomi podava pololetni zprdva vérny a poctivy obraz o financni situaci,
podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta za uplynulé pololeti a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondfej Pieran
Funkce: povéreny zmocnénec statutdrniho reditele
Dne: 27.09. 2018

Podpis:




