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V pololetni zpravé pouzité zkratky zakladnich pravnich predpist, kterymi se fond fidi pfi své ¢innosti:

VoBUP Vyhldska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Z0K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich)

NOz Zékon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

ZoU Z&kon €. 563/1991 Sh., o G&etnictvi

Natizeni 809/2004 Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

Nafizeni 231/2013 Nafizeni Komise (ES) ¢. 231/2013

Tato pololetni zprdva emitenta je sestavena dle ustanoveni § 119 zdkona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu,
ve znéni pozdéjich predpisti (déle jen ,Zakon“). Ciselné udaje a informace dle § 119 odst. 3 a 4 Zakona jsou vypracovany a
predloZeny v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards, IAS/IFRS),
jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni pFijatém Evropskou unii a rovnéz za pouziti metodiky IAS 34. Dlvodem je skutecnost,
Ze fond vsouladu s § 19a odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist rozhodl o pouZiti
mezinarodnich Gcetnich standardd od pocatku Gcetniho obdobi nasledujiciho po Ucetnim obdobi, v némz byly cenné papiry
ptijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Vysvétlujici pozndmky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym vyznamnym zménam v
hodnotach a jakémukoliv vyvoji v dotéeném pllro¢nim obdobi, jez odrézi tyto zkracené vykazy

Tato vyrocni zprava je nekonsolidovana a neni auditovana auditorem.

ProtoZe je emitent soucasné fondem kvalifikovanych investord ve smyslu ZISIF vyskytuje se dale ve zpravé pod oznacenim
fond, nebo emitent.
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1) Zakladni idaje o fondu a uéetnim obdobi

Nazev fondu:

Prvni rezidenéni investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 24130249

LEI: 315700B1HGKKAQKPIZ13

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) v pravni formé

akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Misto registrace:

Méstsky soud v Praze

Cislo registrace: B 17277

Vznik: 17.6. 2011

Pravni forma: Akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem
Zemé sidla: Ceska republika

Telefonni Cislo: +420 267 997 769

Ugetni obdobi: 1.1.2017 - 30.06.2017

Konsolidacni celek: NATLAND Group

Obhospodarovatel: AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s.

ICO: 27590241

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Misto registrace:
Cislo registrace:
Poznamka:

Méstsky soud v Praze
B 11040
Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit. Obhospodarovatel

vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Fondovy kapital emitenta
Vyse fondového kapitalu:

Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie:
Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:
Obchodovatelnost:

Prioritni Investic¢ni akcie:
Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:
ISIN:

Obchodovatelnost:

Vykonnostni investicni akcie:

Pocet akecii:

Druh, forma, podoba:
ISIN:
Obchodovatelnost:

150 107 tis. K¢

1240 ks

zakladatelska akcie, na jméno, cenny papir
zakladatelské akcie nejsou verejné obchodovatelné,
PFevoditelnost zakladatelskych akcii je omezena

618760 ks

investicni akcie, na majitele, zaknihovany cenny papir
CZ0008042801

Investicni akcie jsou plné splacené, volné prevoditelné a dosud nejsou
verejné obchodovatelné na regulovaném trhu.

2480000 ks

investicni akcie, na majitele, zaknihovany cenny papir
CZ0008042090

Investicni akcie jsou plné splacené, volné prevoditelné a od 16.5.2016
jsou verejné obchodovatelné na regulovaném trhu Burzy cennych
papirG Praha, a.s. pod ndzvem 1.REZIDENCNI IFPZK.
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2) Popis podnikatelské ¢innosti emitenta

V pribéhu ucetniho obdobi fond vykonaval béznou cinnost v souladu se svym statutem. Vynosy
plynouci z aktiv fondu byly pouzZity k financovani béznych nakladovych polozZek a k investi¢ni ¢innosti —
poskytnuti financovani do spolecnosti zabyvajicim se developmentem nemovitosti. Zdrojem pFijma
byly pfedevsim pfijmy z prodanych nemovitosti.

V pribéhu ucetniho obdobi doslo k investici v ramci vystavby dalsich fazi developerského projektu
Cakovicky park. Vyznamné divestice nebyly realizovany s vyjimkou postupného prodeje bytovych a
nebytovych jednotek v projektu Byty Cakovice, které ma fond piimo v majetku. V pribéhu dalsiho
ucetniho obdobi bude fond pokracovat ve spravé soucasného portfolia a disponibilni vynosy budou
dale reinvestovany. Fond neplanuje vyplatu podilu na zisku.

V souvislosti se zménou § 164 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisd, je emitent ve smyslu CASTI TRETi Cl. V bod 37. zékona ¢.
148/2016 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisl, a dalsi souvisejici zakony, dne 30. 5. 2017 Ucetné a majetkové oddélil majetek a

dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho (neinvesti¢niho) jméni.

V ramci splnéni shora uvedené zakonné povinnosti, pfi soucasné snaze o zachovani prdv zastavnich
véritelll emitenta (zejm. spol. Raiffeisenbank, a. s.) a soucasném zaméru zvysit obchodovatelnost jim
emitovanych a vefejné obchodovanych cennych papirli tak emitent:

a) rozdélil dosavadni zakladatelské akcie v poméru 1:500. Timto krokem vzniklo z ptivodnich 1.240 ks kusovych
akcii (kdy na kazdou z nich pfipadalo 50.000,- K¢ dosavadniho zakladniho zapsaného zakladniho kapitalu)
novych 620.000 ks kusovych zakladatelskych akcii o (kdy na kaZzdou z nich pfipadlo 100,- K¢ nového
zapsaného zakladniho kapitalu),

b) rozdélil stavajicich investic¢nich akcii v poméru 1:500 (timto krokem vzniklo z ptvodnich 4.960 ks akcii
novych 2.480.000 ks investicnich,

c) preménil novych (rozdélenych) 618.760 ks zakladatelskych akcii z celkového pocétu 620.000 ks na novou
emisi prioritnich investi¢nich akcii v po¢tu 618.760 ks.

d) rozdélil majetek spolecnosti na neinvesticni ¢ast, kterd odpovidalo nové zapsanému zakladnimu kapitalu ve
vySi 124.000,- K¢, ktery pfipadl ke dni rozdéleni na zakladatelské akcie, jejichz hodnota se od tohoto
okamziku neodviji od vysledku hospodareni z investi¢ni €innosti a investicni ¢ast, kam pfipadl zbytek
zakladniho kapitdlu po odecteni zapsaného zakladniho kapitalu (124 tis. K¢), pficemz nadale se hodnota
vsech investi¢nich akcii (v okamZiku pfemény se stejnym podilem na investi¢nim majetku spoleénosti) odviji
od vysledku hospodareni s investicni ¢asti majetku fondu.

Po realizaci vySe uvedeného zaméru existuje:

a) 1.240 ks zakladatelskych akcii v listinné podobé se zapisovanym zakladnim kapitalem 124.000,- K¢
zastavenych ve prospéch Raiffeisenbank, a. s.

Emitent nasledné planuje:

b) PoZadat BCCP o pfijeti k obchodovani: 618.760 ks prioritnich investi¢nich akcii v zaknihované podobé& u
Centralniho depozitafe cennych papir(, z nichZz 200.000 ks bude uréeno k volnému prodeji na BCPP a
418.760 ks bude opét zastaveno ve prospéch Raiffeisenbank, a. s.

c)  2.480.000 ks vykonnostnich investicnich akcii preménit do listinné podoby a zastavit.

Emitent nadale planuje upisovat akcie primarné prioritni investi¢ni akcie, které budou verejné obchodovany.
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3) Mezitimni Gcetni zavérka sestavena k a za pololeti koncici 30. ¢ervna 2017

Vykaz financni situace (neauditovany) k 30. ¢ervnu 2017

(v tisicich K¢)

Poznamka 30/6/2017 31/12/2016
AKTIVA
Dlouhodoba aktiva
Investice do nemovitosti 6.1 0 0
Dlouhodoba aktiva celkem
Kratkodoba aktiva
Zasoby 6.2 406 352 426 998
Obchodni a jiné pohledavky 6.3 13 464 2 864
Pohledavka z titulu dané z prijmu 0 777
Ostatni financni aktiva - -
Naklady pistich obdobi 21 427
Penize 6.4 338 605 283 654
Kratkodoba aktiva celkem 758 442 714 720
Aktiva celkem 758 442 714 720
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital
VloZeny kapital 6.8 124 62 000
Kapitalovy fond 6.8 122 471 60 595
Nerozdélené vysledky 6.8 27 512 3774
Vlastni kapital celkem 150 107 126 369
Dlouhodobé zavazky
Odlozeny danovy zavazek 10 739 10 739
Rezervy 2415 -
Ostatni dlouhodobé zavazky 43 441 38 359
Dlouhodobé zavazky celkem 56 595 49 098
Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky 6.5 228 963 161 627
Uvéry a vyplijcky 6.7 322 473 376 611
Zavazky z titulu splatné dané - -
Vynosy pristich obdobi 6.6 304 1015
Kratkodobé zavazky celkem 551 740 539 253
Zavazky celkem 608 335 588 351
Vlastni kapital a zavazky celkem 758 442 714 720
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Vykaz vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku (neauditovany) za pololeti koncici 30. ¢ervna 2017

(v tisicich K¢)
Pololeti Pololeti
koncici koncici
Poznamky 30/6/2017 30/6/2016
Trzby z poskytovanych sluzeb 0 0
Trzby z prodeje bytovych jednotek 6.9 230 361 160 604
Urokové vynosy 0 12
Ostatni vynosy 3461 1547
Naklady na prodané bytové jednotky 6.9 -160 998 -130 750
Spotfeba materialu a nakoupenych dodavek -2 420 -1 968
Osobni naklady na zaméstnance 6.10 -7 -4
Ztraty ze snizeni hodnoty aktiv 0 0
Tvorba rezerv 0 0
Finan¢ni naklady 6.11 -9 573 -10 611
Ostatni naklady -2 456 -1272
Zisk pred zdanénim 58 368 17 558
Dan ze zisku 6.12 -4 630 0
Zisk po zdanéni za rok 53738 17 558
Ostatni Gplny vysledek - -
Ostatni uplny vysledek po zdanéni za rok 0 0
Celkovy uplny vysledek za rok 53738 17 558
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Komentare k ucetnim vykazim (neauditované)

Obecné informace

Mezitimni Gcetni zavérka je sestavena za spolecnost Prvni rezidencni investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem a.s. (dale jen ,Spoleé¢nost” nebo ,,Fond“) se sidlem Rohanské nabrezi 671/12, 186
00 Praha 8 — Karlin a je nekonsolidovana.

Predmét podnikani Fondu je ¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu zakona o
investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly

Mezitimni Gcetni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a v jeho
navaznosti v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi Gcetnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spolecné pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni ucetni standardy (IASB) a prijatymi Evropskou unii (EU).

’ s _ s

Mezitimni ucetni zavérka nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

Podstatna ucetni pravidla a zmény v Ucetnich pravidlech

’ s _z

Mezitimni ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci Ucetnich pravidel aplikovanych v posledni ro¢ni

v ,

ucetni zavérce, v niz jsou blize popsana. V pribéhu mezitimniho ucetniho obdobi nedoslo k zadné

v

podstatné zméné v aplikovanych Géetnich pravidlech.

Mezitimni Gcetni zavérka vychazi z predpokladu pokracujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni
ucetni zavérky narusen, a je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni financ¢nich
nastrojl, jejichZ pravidla ocefiovani jsou pfiblizena dale.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze mezitimni Ucetni zavérka neobsahuje vSechny informace pozadované pro
béZnou roc¢ni Ucetni zavérku, musi byt analyzovana spole¢né a v navaznosti na posledni ro¢ni ucetni
zavérku sestavenou k 31. prosinci 2016 a kterd je vefejné publikovana.

Vysvétlujici pozndmky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor radné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a jakémukoliv vyvoji v dotéeném pllro¢nim obdobi, jez odrazi tyto
zkracené vykazy.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o financni situaci je k 31. 12. 2016 a ve zkraceném vykazu
vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku je k 30. 6. 2016.

Sezdénnost

Podnikatelské aktivity Spolecnosti nejsou vyznamné ovlivnény sezénnimi vykyvy.
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Odhady

Sestaveni mezitimni Gcetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti uskutecnilo
odhady a predpoklady, které ovliviiuji hodnoty aktiv a zavazk(, vynost a nakladd, jeZ jsou vykazovany
v Ucetnich vykazech a souvisejicich komentafich. PFi pfipravé této mezitimni ucetni zavérky byly
zasadni usudky vedeni Spolec¢nosti a klicové zdroje nejistoty pti odhadech shodné s témi, které byly
uvazeny a blize popsdny v roc¢ni ucetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2016.

Dodatecné poznamky k ucetnim vykazim
Investice do nemovitosti

Investi¢ni pfileZitost pro Fond jsou pfedevSim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni. Fond v soucasné dobé zadné takové nemovitosti pfimo nevlastni.

Zasoby

Fond investuje do nemovitostnich projekt( s naslednym rozprodejem na koncové zakazniky. Tato
investice se ocenuje na urovni svych pofizovacich nakladl, do pocate¢niho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim. Pokud je Cista realizovatelna hodnota nizsi nez ocenéni
v pofizovaci cené, oceni se polozky realizovatelnou cenou.

v tis. K¢ 30/6/2017 31/12/2016
Pozemky k vystavbé 79 064 89 154
Nemovitosti ve vystavbé 296 296 316971
Nemovitosti dokonéené a urcené k prodeji 30992 20873
Zasoby celkem 406 352 426 998

Nemovitosti ve vystavbé a dokoncené jsou ocenény pofizovaci cenou, pozemky k vystavbé Cistou
realizovatelnou hodnotou.

Obchodni a jiné pohleddvky

v tis. K¢ 30/6/2017 31/12/2016
Obchodni pohledavky 13591 2444
Opravné polozky -127 -127
Pohleddavky za statem 0 546
Obchodni a jiné pohledavky celkem 13 464 2864
Penize

Spolecnost neeviduje Zadné penézni ekvivalenty a vétSina penéz je drzena na bankovnich uctech,
pricemz zlstatek je pIné disponibilni pro vyuZiti Fondem. Celkovy stav penéznich prostiedkd ke dni
30. 6. 2017 Cini 338 605tis. K.
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Obchodni a jiné zavazky

v tis. K¢ 30/6/2017 31/12/2016
Obchodni zavazky 221115 161 626
Zaméstnanci 2 1
Zavazky vici statu 7 845 0
Obchodni a jiné zavazky celkem 228 963 161 627
Vynosy pristich obdobi
v tis. K¢ 30/6/2017 31/12/2016
Odlozené vynosy 304 1015
OdloZené vynosy celkem 304 1015
Uvéry a vypljcky
v tis. K¢ 30/6/2017 31/12/2016
Kratkodobé bankovni Gvéry 141 238 170 660
PUjcky a uvéry od spfiznénych osob 181235 205 952
Celkem 322473 376 611

Vlozeny kapitédl a nerozdélené vysledky

VloZeny kapital

K 30. 6. 2017 vykazuje Fond registrovany a splaceny zdkladni kapital ve vysi 124 tis. K¢, ktery je slozen

z 1 240 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé.

Fond vydava investicni akcie za aktudIni hodnotu investi¢ni akcie vyhlaSenou vidy zpétné pro obdobi,

v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani financ¢nich prostfedkd poukazanych
upisovatelem na ucet fondu zfizeny pro tento ucel depozitarem fondu.
Fond k 30. 6. 2017 eviduje 3 098 760 ks vydanych investi¢nich akcii.

Nerozdélené vysledky

Nerozdélené vysledky prezentované ve vykazu finanéni situace zahrnuji nakumulované vysledky

hospodareni uplynulych let.

Zisk z prodeje bytovych jednotek

Pololeti konéici

Pololeti kon¢ici

tis. K¢ 30/6/2017 30/6/2016
Trzby z prodeje bytovych jednotek 230361 160 604
Naklady na prodané bytové jednotky -160 998 -130 750
Celkem 69 363 29 854
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Osobni naklady

Pololeti koncici

Pololeti koncici

v tis. K¢ 30/6/2017 30/6/2016
Osobni ndklady na zaméstnance 7 4
Osobni naklady na zaméstnance 7 4

Finan¢ni naklady

Pololeti koncici

Pololeti koncici

v tis. K¢ 30/6/2017 30/6/2016
Urokové naklady 8003 10596
Ostatni financni naklady 1570 15
Financ¢ni naklady celkem 9573 10611

Dané ze zisku

Splatna dar je kalkulovana z danového zisku sazbou 5%

Vtis. K¢

Pololeti koncici
30/6/2017

Pololeti koncici
30/6/2016

Splatny dariovy ndklad

Naklady s uvazenim klasifikace dle druhu

4630

Pololeti koncici

0

Pololeti koncici

v tis. K¢ 30/6/2017 30/6/2016
Spotfeba materialu a nakoupenych dodavek 2420 1968
Osobni ndklady na zaméstnance 7 4
Opravné polozky k pohledavkam 0 0
Finan¢ni naklady 9573 10611
Ostatni naklady 2 456 1272

Spriznéné strany a jejich dopad do Ucetni zavérky

Osoba ovladajici

- NG Holding a.s., Rohanské nabrei 671/15, 186 00 Praha 8, IC 03018776

Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

- M &K Real Estate, a.s., Rohanské nabtezi 671/15, 186 00 Praha 8, IC 03136949

Transakce se spfiznénymi osobami

Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a spfiznénymi stranami:

- Smlouva se spole¢nosti M & K Real Estate, fizeni inZenyringu pozemkda
- Smlouva se spole¢nosti M & K Real Estate, fizeni klientskych zmén
- Smlouva se spole¢nosti M & K Real Estate, koordinace realizace stavebnich dodavek a fizeni

tendrd
- Smlouva se spole¢nosti M & K Real Estate, projektové fizeni

- Smlouva se spole¢nosti M & K Real Estate, zhotoveni projektové dokumentace a ostatni

¢innosti

- Smlouva se spole¢nosti NG Finance investi¢ni fond, poskytnuti Gvéru ovladané osobé
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Ptipadné dalsi smlouvy mezi vyse uvedenymi osobami, jejichz predmétem je zajistovani béiného
chodu ovladané osoby. Ovladané osobé nevznikla ze vztahu se spfiznénymi osobami Zadna ujma.

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako

statutarni organ nem(ze byt pfimo vazana pokyny akcionar ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primdrné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF.

Vzhledem k této skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je
pouze neptimad prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formdlni existence ovlddaciho
vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho
vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich
transakcich.

Odmeény klicového vedeni

Fond nema Zadné kmenové zaméstnance a osobni ndklady prezentované ve vykazu Uplného vysledku
jsou dusledkem pracovnich vztah( uzavienych na zakladé dohod o provedeni prace.

V prezentovaném obdobi nebyly vyplaceny zadné odmény ¢i jiné vyhody ¢lenim organi spolecnosti
— statutarnimu rediteli a spravni radé.

Hodnoceni rizik

Fond je vystaven rizikovym faktorlm, které jsou vsechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu.
Soucdsti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto
rizik vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Soustava limitd je navrZena tak, aby zajistila splnéni nejméné pozadavk( kladenych na
diverzifikaci aktiv fondu v souladu s Natizenim vlady ¢. 243/2013 v aktudlnim znéni a déle vsech limitQ
jak jsou uvedeny ve Statutu Fondu. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak,
aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovdna a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik
koncentrace, rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni soucasné a budouci finan¢ni situace podniku maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam
trzni rizika. Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych
druh(i majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do zna¢né miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych
investor(l zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou
oblast investic a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni
modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia smérujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika.
Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vsak v
portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZ ve
sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice fondu vici trznimu riziku do jeho
financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a
dostatecnym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je Fizeno prostfednictvim sledovani vzajemné vyvaZenosti objemu
likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Fond byl
v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktudlni a predvidatelné zavazky.
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Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech.

Podminénd aktiva a podminéné zavazky

Fond nevede Zadné pravni spory, z nichZ by pro ni plynuly podminéné zavazky, pfipadné podminéna
aktiva. Nejsou evidovany ani dalSi skutecnosti, které by naplfovaly podminky pro zverejnéni
podminénych zdvazkd.

Udalosti po rozvahovém dni

V obdobi po rozvahovém dni nedoslo k Zddné vyznamné udalosti ¢i transakci, kterd by nebyla
zohlednéna v této mezitimni Ucetni zavérce.

Schvéleni ucetni zavérky

Tato ucetni zavérka byla schvdlena a vydana ke zverejnéni dne 19. zafi 2017.

4) Informace o predpokladaném vyvoji emitenta v dal$im pololeti

V dal$im prabéhu roku 2017 bude fond pokracovat v naplfiovani investicni strategie vymezené ve
statutu fondu. Lze predpokladat, Ze dokonéi daldi etapy projektu Cakovicky park a bude realizovat
prodeje jednotlivych dokoncenych bytovych jednotek.

V dal$im pribéhu tohoto Ucetniho obdobi bude fond pokracovat ve spravé soucasného portfolia
nemovitosti a disponibilni vynosy budou prevaziné reinvestovany. Nové Cerpani investi¢nich Gvér(
bude fond uzavirat za obdobnych urokovych sazeb, rovnéZ predpoklada, Zze dojde k posileni vlastniho
kapitalu novym Upisem prioritnich investi¢nich akcii.

Z pohledu ocekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Emitenta pro nasledujici obdobi mlze byt
rizikem zejména rychlé i brzké prehrati pomérné dobfe rostouciho realitniho trhu. V ptipadé prehrati
realitniho trhu (zvySovani ceny nemovitosti) v kombinaci s nizsi dostupnosti hypotécniho financovani
hrozi za urcitych okolnosti zpomaleni tempa prodeje bytovych jednotek.

5) Udaje o podstatnych zméndch stanov nebo statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu
sledovaného obdobi

V pribéhu sledovaného obdobi doslo ke zméné stanov a statutu spolecnosti a to z divodu oddéleni
investi¢niho majetku spole¢nosti od ostatniho majetku spole¢nosti dle ustanoveni § 164 zdkona ¢.
240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. V této souvislosti doslo ke stépeni
zakladatelskych i investi¢nich akci v poméru 1/500 a nasledné vyméné 618760 ks zakladatelskych akcii
za 618760 K¢ vykonnostnich investi¢nich akcii a sniZeni zapisovaného zakladniho kapitdlu na 124.000
K¢.
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6) Identifikacni udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

ICO: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

7) Prohlaseni emitenta

Statutdrni reditel emitenta prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi podava pololetni zprava vérny
a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta za uplynulé
pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské cinnosti a wvysledcich
hospodareni emitenta.

Zpracoval: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer
Funkce: povéfeny zmocnénec statutarniho feditele spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s.
Dne: 2.10.2017
% /
Podpis: /Cﬁfk/au
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