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Pouzité zkratky:

AIFMR NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) &. 231/2013 ze
dne 19. prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

VoBUP Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o bliz§i upravé nékterych pravidel zakona
o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech

ZOK Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
o obchodnich korporacich)

ZoU Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
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1) Zakladni udaje o fondu, podfondu a uéetnim obdobi

Nazev fondu: 4 Gimel Investments SICAV, a.s.

ICO: 069 61 126

Sidlo: U Bulhara 1611/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investorl dle § 95 odst. 1 pism. a)

ZISIF v pravni formé akciové spoleénosti s proménnym
zakladnim kapitalem

Podfond: 4 Gimel Investments SICAV, a.s., Podfond Alfa 4 Gimel
Investments

Obhospodarovatel: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO: 27590 241

Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Poznamka: Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Obhospodaiovatel vykonava pro fond sluzby administrace
ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Ugetni obdobi podfondu: 22.3.2018 - 31.12. 2018

2) Investiéni cile podfondu

Investi¢nim cilem podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk vlozenych akcionafi
vlastnicimi Investiéni akcie vydané k podfondu na zakladé investic zejména do investi¢nich
cennych papird, ale i dluhopist, nastroji penézniho trhu, finanénich derivatd. podfond je
koncipovan se strategii absolutniho vynosu, to znamena, ze cilem neni kopirovat zadny index
nebo benchmark a pfinést nad timto ukazatelem nad-vynos. Cilem podfondu je rist kapitalu a
za kazdého investi¢niho po¢asi se snahou minimalizovat trzni propady. Jakékoliv pfijaté platby
(napf. dividendy) budou reinvestovany.

3) Zprava o podnikatelské &éinnosti a stavu majetku fondu a podfondu (§436
odst. 2 ZOK, § 21 odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek
105 AIFMR)

a) Prehled investiénich €innosti

Fond 4 Gimel Investments SICAV, a.s. byl do seznamu investiCnich fondu s pravni osobnosti
CNB zapsan dne 6. bfezna 2018 a dne 19. bfezna 2018 byla spole¢nost zapsana do
obchodniho rejstfiku.

K datu 22. bfezna 2018 byl do seznamu investi¢nich fondG s pravni osobnosti vedeného CNB
podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan k vySe uvedenému investi¢cnimu fondu s proménnym
zakladnim kapitalem udaj o podfondu s nazvem Podfond Alfa 4 Gimel Investments.

V pribéhu Gcetniho obdobi spolecnost realizovala €innosti nutné k zahajeni naplhovani
investicni strategie a nasledné zacal podfond realizovat investi¢ni strategii v souladu se svym
statutem. Podfond ve sledovaném obdobi investoval do akcii a ETF obchodovanych na

americkych burzach.
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b) Prehled portfolia podfondu na konci uc¢etniho obdobi
Prehled portfolia

Druh aktiva Predchozi Uéetni obdobi % podil zména v %
ucetni obdobi
Celkova aktiva - 105.634.224 CZK 100 % -
fondu
Penézni - 15.046.104 CZK 14 % -
prostredky
Ostatni majetek - 90.588.120 CZK 86 % -
(pohledavky za
nevyporadané CP
a finan¢ni
kolateral pro
obchodovani)

Komentar k prehledu portfolia
Fond zaznamenal vtomto uc€etnim obdobi vyznamny narist v objemu aktiv predevsim
v dusledku ziskovosti realizovanych obchodu v pribéhu roku. Ke konci u¢etniho obdobi fond
drzel zejména penézni prostfedky na bézném uctu a pohledavky z titulu nevypofadanych
prodejl cennych papiru.

c) Prehled vysledk( podfondu

Hlavni finanéni ukazatele

Ukazatel Predchozi ucetni Ucetni obdobi Zménav %
obdobi

Celkové NAV fondu - 97.443.018 CZK -

z investiéni innosti

Pakovy efekt - 108,5 % -

Nové investice - 0 -

Ukoncené investice - -

(vypofadany  prodej 53

cennych papird/ETF)

Cisty zisk - 8.143.018 CZK -

Hodnota prioritni - 1, 0765 CZK -

investicni akcie

Hodnota vykonnostni - 3, 2672 CZK -

investi¢ni akcie

Komentar k hlavnim finanénim ukazatelim
Celkové NAV podfondu (jméni zinvesti¢ni Cinnosti) je z96 % pfifazeno investorim do
prioritnich investi¢nich akcii a ze 4 % investorim do vykonnostnich investi¢nich akcii. Mira
vyuziti pakového efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle statutu podfondu stanovena
na 400 %.

Ostatni finanéni a nefinanéni ukazatele

Prioritni investi¢ni akcie dosahla v u€etnim obdobi rust hodnoty o 7,65 % od zalozeni
podfondu. Index S&P 500 se za stejné obdobi vyvijel protichidnym smérem a vykazuje pokles
0 8,34 %. Ve srovnani s trhem tedy dosahla hodnota obou druht investi¢nich akcii podfondu

nadprimeérnou vynosnost.
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d) Predpokladany vyvoj fondu a podfondu a popis hlavnich rizik

V prubéhu roku 2019 bude podfond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
fondu formou selekce titull vhodnych k investovani a aktivniho Fizeni portfolia podfondu
nakupem a prodejem akcii.

V prabéhu roku 2019 bude podfond celit pfedné riziku zvySené volatility a poklesu cen na
akciovém trhu. Podfond bude eliminovat tyto rizika zejména aktivnim Fizenim svého portfolia.
K zajistovani ménového rizika vyuziva podfond ménové swapy.

4) Udaje o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou
vyznamné pro naplnéni Géelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné skutecnosti vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

5) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu a statutu podfondu, ke kterym
doslo v pribéhu ucetniho obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstanym zménam ve statutu podfondu.

6) Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnancu, vcéetné
vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a
nenarokovou slozkou (vykonnostni odmeéna). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi
splnéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni
obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pFisludného zaméstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k
zaméstnancum, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muize byt vystaven
obhospodarovatel fondu nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému
odménovani podporuji fadné a ucinné Fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad
ramec rizikového profilu obhospodafovanych fondU, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji
postupy k zamezovani stfetu zajma.

Zaméstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu &innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo
funkce maji podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) Clenové predstavenstva a dozorci rady,
b) feditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatfiuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové
a pohyblivé nenarokové slozce odmény s tim, Zze mzda a vykonnostni odména musi byt
vhodné vyvazené. Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje
individualné.

Obhospodarovatel fondu je povinen zvefejhiovat Udaje o odménovani svych zaméstnancu.
Vzhledem ke skuteCnosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investiCnich
fondd, jsou nize uvedené Cisla pouze pomérnou C&asti celkové c&astky vyplacené
obhospodarovatelem fondu jeho zaméstnancim, nebot zaméstnanci obhospodarovatele
zajistuji sluzby obhospodafovani a administrace zpravidla ve vztahu k vice fondim.
Obhospodarovatel zavedl metodu vypo¢tu pomérné €astky pfipadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.
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a) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech vyplacené
obhospodarovatelem fondu celkem v pomérné vysi prifaditelné fondu

Pevna slozka odmén: 1098 772 CZK
Pohybliva slozka odmén: 0 CzZK

Pocet prijemc: 55

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 CzZK

b) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech vyplacenych
obhospodarovatelem fondu osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
fondu celkem v pomérné vysi priraditelné fondu.

Odmeény vedoucich osob: 79 911 CZK
Pocet pfijemcu: 4

Odmény ostatnich zaméstnanc: 1018 862 CZK
Pocet pfijemcu: 51

7) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism.
d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nesplfiuje definici § 34 odst. 1 Zakona zadna
pravnicka osoba.

8) Informace o likvidité, rizikovém profilu fondu, systému fizeni rizik a
pakovém efektu (§241 odst. 3 a 4 ZISIF, C‘.Iénky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva fondu ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatfenim v dasledku jejich nelikvidnosti ve
smyslu Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodarfovatel v prab&hu ugetniho obdobi nezaved|
zvlastni opatfeni k fizeni likvidity fondu. Pravidla a pfipadna omezeni pfi odkupovani
investi¢nich akcii jsou uvedena ve statutu fondu nebo v pfislusnych pravnich pfedpisech.

Rizikovy profil fondu je detailné popsan ve statutu fondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo
k vyznamnym zménam v rizikovém profilu fondu ani k pfekro€eni limitl pro diverzifikaci rizika
stanovenych statutem fondu.

Obhospodarovatel pfi obhospodarovani majetku fondu vyuziva systém fizeni rizik zalozeny
zejména na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu fondu. Osoba provadéjici
spravu majetku fondu neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity
pro diverzifikaci rizika. Obhospodarovatel fondu ustanovil v ramci systému Fizeni rizik zvlastni
nezavislé oddéleni zodpovédné za fizeni rizik. Toto oddéleni fizeni rizik vyhodnocuje rizika,
kterym obhospodarovatel pfi své Cinnosti Celi, zejména posuzuje rizika investicnich transakci,
vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci s limity pro diverzifikaci rizik a provadi dalSi ukony
nezbytné pro efektivni fizeni investi¢nich a operacnich rizik. V pribéhu ucetniho obdobi
nedoslo k vyznamnym zménam v systému fizeni rizik uplatiiovanym obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel fondu vyuziva pfi obhospodafovani fondu pakového efektu. Maximalni
mozna mira vyuziti pakového efektu je uvedena ve statutu fondu a €ini 400 %. Na zakladé
udajd k 31. 12. 2018 ¢Cinila mira vyuziti pakového efektu hodnotu 93,1 % (dle metody hrubé
hodnoty aktiv) / 108,5 % (dle zavazkové metody).
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9) Identifikaéni Gdaje vSech povéfenych zmocnénci, informace o dobé, po
kterou je c¢innost vykonavana, véetné struéného popisu zkusSenosti a

znalosti
Jméno a prijmeni: Michal Valentik
Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni: 10. 10. 1978, bytem: U
Transformatoru 236, 252 45 Zvole
Vykon €innosti: 24.5.-31.12.2018

Znalosti a zkuSenosti:

Magistersky titul na Fakulté financi a u€etnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze — obor
Finance. Studium v zahrani¢i na Friedrich-Alexander Universitat Erlangen-Nurnberg a Hong
Kong University of Science of Technology. Drzitel makléfské licence vydané CNB v roce 2006
pro obchodovani s cennymi papiry. 15 let zkuSenosti v oboru financi se specializaci zejména
na akciové trhy a to od analyticko-strategické Cinnosti, individualni spravy portfolii az po
proprietary trading v ramci obchodnika s cennymi papiry.

Jméno a pfijmeni: Magr. Ing. Ondfej Pieran

Dalsi identifikaéni udaje: Datum narozeni 18.3.1983, bytem
Rolnicka 56, 73551 Bohumin

Vykon ¢€innosti: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky
titul na Fakulté financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze — obor Finance. 5 let
zkuSenosti se spravou fondu kvalifikovanych investord se zaméfenim na nemovitosti,
poskytovani uvéry, investicni cenné papiry, pohledavky a majetkové ucasti.

Jméno a prijmeni: Mgr. Robert Robek

Dalsi identifika€ni Uudaje: Datum narozeni 7. 9. 1970, bytem Utulna
506/17, MaleSice, 108 00 Praha 10

Vykon ¢€innosti: 19.3.-24.3 2018 2 8.11 - 31.12.2018

Znalosti a zkuSenosti:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravni véda.
Drzitel makléiské licence vydané CNB pro obchodovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti
nemovitosti a s 4 letou zkuSenosti se spravou fondl kvalifikovanych investort se zamérenim
na cenné papiry, nemovitosti, pohledavky a majetkové ucasti.
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10) Identifikaéni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku podfondu
v u€etnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto €innost vykonaval,
véetné struéného popisu jeho zkusSenosti a znalosti (Pfiloha €. 2 pism. a)
VoBUP)

Jméno a prijmeni: Martin Duch

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni: 14. 8. 1989, bytem:
Jecna 13, 12000 Praha

Vykon €innosti: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky
titul na Tilburg University — obor International Business Law. Magistersky titul na Kyushu
University — obor International Economic and Business Law. Od 2015 zakladani, nastaveni
struktur fondu kvalifikovanych investortl a pravni podpora pfi spravé fonda kvalifikovanych
investor(d. Od 2017 sprava fondl kvalifikovanych investorl se zaméfenim na nemovitosti,
majetkové Ucasti, poskytovani uvéru a investi¢ni cenné papiry.

11) Identifikaéni idaje depozitaie fondu a podfondu a informace o dobé, po
kterou tuto éinnost vykonaval (Pfiloha é. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
ICO: 000 01 350

Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 15057
Vykon ¢€innosti depozitare: celé ucetni obdobi

12) Identifikaéni udaje osoby povéiené depozitafem fondu Uschovou a
opatrovanim vice nez 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2 pism. c)
VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.

13) Identifikaéni Gdaje hlavniho podpiirce (PFiloha &. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpUrce.

14) Identifikace majetku fondu a podfondu, jehoz hodnota pfesahuje 1 %
hodnoty majetku fondu (Pfiloha &. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 5 této vyro€ni zpravy.
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15) Vyvoj hodnoty investiénich akcii podfondu v grafické podobé (Pfiloha &. 2
pism. f) VoBUP)

Podfond Alfa 4 Gimel Investments
Vyvoj hodnoty investicnich akcii v roce 2018

1,1000 K¢ 3,5000 K¢

1,0800 K¢

// 3,0000 K&
1,0600 K& / 2,5000 K&
1,0400 K& /N

/ 2,0000 K¢
1,0200 K¢ 1,5000 K¢

hodnota PIA
VIA eloupoy

1,0000 K¢ \/ 1,0000 K¢
0,9800 K¢ 0,5000 K¢
0,9600 K¢ . . r r . . . 0,0000 K¢
N & N N S & N &
v v v v v v v v
N o° '»3\ N o » i Vv
% % % % % N o 5

Prioritni investicni akcie (PIA) Vykonnostni investicni akcie (VIA)

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

16) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo naroku
vlastnik cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych
fondem nebo podfondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Pfiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhoddi spory.

17) Hodnota véech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo
investiéni akcii (Pfiloha é. 2 pism. h) VoBUP)

V ucetnim obdobi nedoslo k zadnym vyplatam podilu na zisku ani zaloh na podil na zisku.
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18) Udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodafovateli za
obhospodarovani fondu, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon €innosti
depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a udaje o dalSich
nakladech. (Pfiloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Fond 4 Gimel Investments SICAV, a.s.

Odména obhospodarovateli: 239 CZK
Uplata depozitafi: 0 CzZK
Odména auditora: 1 CZK

Udaje o dalsich nakladech:

Pravni a notarskeé sluzby 25 CzZK
Ostatni spravni naklady 9 CZK

Podfond Alfa 4 Gimel Investments

Odmeéna obhospodarovateli: 1083 CzZK
Uplata depozitafi: 255 CZK
Odména auditora: 67 CZK
Udaje o dalsich nakladech:
Pravni a notarské sluzby 0 CZK
Najemné a souvisejici naklady 0 CzK
Reklama 0 CzK
Ostatni spravni naklady 39 CZK

Odména za zhodnoceni kapitalu podfondu, ktera je soucasti odmény obhospodarovateli byla
v u€etnim obdobi vyplacena a to ve vySi 427 453,56 CZK.

19) Ostatni informace vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) az
e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji €innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahu.

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahranici.
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Zpracoval:  Magr. Ing. Ondrej Pieran
Funkce: povéieny zmocnénec statutarniho feditele
Dne: 14. bfezna 2019
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Priloha €. 1 — Zprava auditora k u€etni zavérce fondu
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Zprava nezavislého auditora

o overeni ucetni zaverky fondu
4 Gimel Investments SICAV, a.s.
k 31. 12. 2018

APOGEQO Audit, s.r.o.
Rohanské nadbrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky fondu 4 Gimel Investments SICAV, a.s.

Se sidlem: U Bulhara 1611/3, Praha 1 - Nové Mésto, 110 00

Identifikacni Cislo: 069 61 126

Typ fondu: fond kvalifikovanych investor( podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona €. 240/2013 Sb. o
investicnich spolecnostech a investic¢nich fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti CNB v pravni
formé otevreného investic¢niho fondu s pravni osobnosti

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Gcetni zavérky je urcena akcionarum fondu 4 Gimel
Investments SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky fondu 4 Gimel Investments SICAV, a.s. (dale také
,,Fond*) sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2018,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2018, podrozvahy k 31. 12. 2018, prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2018 a prilohy této Ucetni zavéerky, ktera obsahuje popis
pouZitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12.
2018, nakladu, vynosl a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2018, podrozvahy k 31.
12. 2018 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2018 v souladu s ¢eskymi
Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpoveédnost auditora za audit ucetni zaverky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisid. Domnivame se,
Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé
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Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyro¢ni zpravé mimo uUcetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovérenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o UCetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek
cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni
zaveérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(d a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za ucetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se
jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky,
s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho Cinnosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.
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Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada.

Odpoveédnost auditora za audit Gcetni zaverky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny
v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

. Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na uUcinnost vnitfniho kontrolniho
systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych (cetnich pravidel, primérenost provedenych Ucetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedl v pfiloze ucetni
zavérky Fondu

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
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do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale
to, zda UCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 14. 3. 2019

¥
Sear—le Glreiln. 7

Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:
APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451
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Pfiloha é. 2 — Uéetni zavérka fondu ovéfena auditorem (§234
odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Subjekt
Sidlo

|dentifikacni ¢islo: 06961126

Pfedmét podnikani

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky

. 4 Gimel Investments SICAV, a.s.
: U Bulhara 1611/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

- ¢innost podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a

fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Rozhodné obodobi - rok: 2018

: 31. prosinec 2018

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich K¢)

Posledni den Posledni den Por::iﬂghien
AKTIVA Poznamka| rozhodného | Korekce | rozhodného .
) . rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netto .
obdobi-netto
Aktiva celkem (%) 4007 4007
3 [Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 4.10 4007 4007
v tom: a) splatné na pozadani 4007 4007
Posledni den rozhodného Posledni den minulého
PASIVA obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celkem () 4007
4 |Ostatni pasiva 4.22 4001
8 [Zakladani kapital () 4.26 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100
12 [Kapitalové fondy 180
15|Zisk nebo ztréta za Ucetni obdobi 4.32 =274
16| Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) - 6

Sestaveno dne: 14.03.2019

Sestavil: Eva Gurecka ﬁ%

Mgr. Ing. Ondfej Pieran
povéfeny zmocnénec

“

Podpisovy zdznam statutarniho organu tcetni jednotky:

Il
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Subjekt: 4 Gimel Investments SICAV, a.s.
Sidlo: U Bulhara 1611/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikacni ¢islo: 06961126
Predmét podnikani: Cinnost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2018
Rozhodné obodobi - rok: 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich K&)
Poznamka 0d za¢atku do konce | Od zacatku do konce minulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi
9 [Spravni naklady (Z) 4.6 274
b) ostatni spravni naklady 274
19 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 4.32 =274
24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 4.32 -274
Sestaveno dne: 14.03.2019 Podpisovy zaznam statutarniho organu tcéetni jednotky:
Sestavil: Eva Gurecka A Magr. Ing. Ondfej Pieran
poveéfeny zmocnénec w,
y{
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Subjekt: 4 Gimel Investments SICAV, a.s.

Sidlo: U Bulhara 1611/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

|dentifikacni Cislo: 06961126

Pfedmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a
fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

Rozhodné obodobi - rok: 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich K&)

Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi
8 |Hodnoty pfedané k obhospodarovani 4.35 4007
Sestaveno dne: 14.03.2019 Podpisovy zaznam statutarniho orgénu Ucetni jednotky:
Sestavil: Eva Gurecka Mgr. Ing. Ondfej Pieran /
%ﬁ povéfeny zmocnénec “

/l
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Okamzik sestaveni uetni zavérky:

Pfedmét podnikani:

Subjekt: 4 Gimel Investments SICAV, a.s.
Sidlo: U Bulhara 1611/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikacni ¢islo: 06961126

Rozhodné obodobi - rok: 2018

31. prosinec 2018

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a
fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich K¢)

Zakladni | Vlastni Emisni Rezerv Kapital. | Ocefovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)
Zustatek k 19.03.2018 100 0 0 0 0 0 0 100
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -274 274
Ostatni zmény -pfiplatek mimo ZK 0 0 0 0 180 0 0 180
Zustatek k 31.12.2018 100 0 0 0 180 0 274 6

Sestaveno dne: 14.03.2019

Sestavil: Eva Gurecka 6’7

Podpisovy zdznam statutariho orgénu Ucetni jednotky:

AN

Mgr. Ing. Ondfej Pieran
povéfeny zmocnénec

I

[
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4 Gimel Investments SICAV, a.s

ICO: 06961126

PFiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K&)

1. OBECNE INFORMACE

4 Gimel Investments SICAV, a.s. (,Spolec¢nost” anebo ,Fond”) byl zalozen v souladu se
zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni
Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 19. 03. 2018.

Povoleni k ¢innosti Spole¢nosti bylo udéleno dne 06. 03. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,ZISIF®), a timto
dnem se Spole€nost povazuje za obhospodarovany investi¢ni fond, ktery je obhospodafovan
investiéni spoleénosti a zapsan v seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.
Podfond je ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu.

Pfredmét podnikani Spole¢nosti a Fondu

o Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

e Fond vytvafi Podfondy dle § 165 ZISIF.

e Fond vytvofil podfond pod nazvem Podfond Alfa 4 Gimel Investments. Tento Podfond
je zapsan do seznamu CNB dle § 597 odst. 1 pism. a) Zakona &. 240/2018 Sb. o
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech ke dni 22. 03. 2018.

Fond svéfil obhospodarovani svého majetku od 27. 02. 2018 spoleCnosti AVANT investi¢ni
spole¢nost, a. s., IC: 275 90 241 dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho
organu akciové spolecnosti. Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve
smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Sidlo Investi¢niho Fondu:

U Bulhara 1611/3
110 00 Praha 1- Nové mésto
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. 12 2018

Statutarni organ

Statutarni reditel: AVVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s., od 19. 03. 2018
IC 275 90 241
Pfi vykonu funkce zastupuje: Mgr. Ing. Ondfej Pieran,

povéfeny zmocnénec

PFi vykonu funkce zastupuje: Ing Michal Valentik
povéfeny zmocnénec

PFi vykonu funkce zastupuje: Mgr. Robert Robek
povéfeny zmocnénec

Ftiloha k tcetni zavérce 4 Gimel Investments SICAV, a.s. k 31. 12. 2018.
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Dozor¢i rada Spoleénosti:

Clen dozorci rady:
Miroslav Kollar (od 19. 03. 2018)

Jedinym akcionafem Fondu je Marie Valentikova, nar. 04. 01. 1982
V rozhodném obdobi nedoslo ke zmé&nam v obchodnim rejstfiku.

Investiéni strategie Fondu

Kazdy podfond ma vlastni statut a viastni investi¢ni strategii. Investi¢ni strategie podfondu je
vzdy uvedena ve statutu podfondu.

2.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gdetnictvi vedeného v souladu se zakonem

€. 563/1991 Sb., o UCetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu a pfislusnymi nafizenim

a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového
rozliSeni nakladd a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastroja
ocenovanych realnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Uc€etnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist, pro
ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002,
ve znéni pozdéjSich predpisu, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek
Ucetni zavérky a rozsah udaju ke zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Ugetnictvi respektuje obecné Gdetni zasady, predevsim pak zasadu ocefiovani majetku
historickymi cenami (modifikovanou ocenénim vSech majetkovych ucasti — obecné majetku
jako investi¢ni pfilezitost — na jejich realnou hodnotu), zasadu uctovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych
aktivitach.

Fond je fondem kvalifikovanych investorq, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazduje
penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investort vydavanim
Ucastnickych cennych papiri a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich
prostfedku, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie ve prospéch
téchto kvalifikovanych investorli a dale spravuje tento majetek.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle
depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je u€inné od 24. 04. 2018 (dale jen ,depozitar®).
Dale poskytuje sluzby tzv. custody a to na zakladé Smlouvy o vypofadani a evidenci
zaknihovanych cennych papirt ze dne 16. 05. 2018.

V priib&hu roku 2018 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle
zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpisl a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu prubézné

naplioval tuto investiéni strategii.

Priloha k dcetni zavérce 4 Gimel Investments SICAV, a.s. k 31. 12. 2018.
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Tato uc€etni zavérka je nekonsolidovana za ucetni obdobi 19. 03. 2018 do 31. 12. 2018 (dale
téz ,ucetni obdobi).

Ugetni zavérka Fondu 4 Gimel Investmnets SICAV, a.s. nezohledriuje finanéni pozici a
vykonnost Alfa 4 Gimel Investments.

Fond nema zadné zaméstnance, vesSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Fondu provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.

3. DULEZITE UCETNi METODY

Pro zpracovani ucetni zavérky za obdobi od 19. 03. 2018 do 31. 12. 2018 pouzil Fond
nasledujicich ucetnich metod, zplsobu ocerovani a zpusobl odepisovani.

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a éasové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi u¢etnimi metodami:

a) Den uskute¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy
doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
prevzeti zaruky, popf. uvérového prislibu, den pfevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) a dale pevné terminové a opCni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do
okamziku vyporadani obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho &asti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listll a ostatnich podilt jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti uctiim nakladd nebo vynosu,

b) realizovatelnych cennych papir(,

c) cennych papirt drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirl pofizenych v primarnich emisich neuréenych
k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.
Pfi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené zahrnujici

pomeérnou-cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany
Vv pofizovaci‘¢eng.

Priloha-k Yitetnizavérce 4 Gimel Investments SICAV, a.s. k 31. 12. 2018.
3


olesja.kuzykova
Razítko


4 Gimel Investments SICAV, a.s

ICO: 06961126

PFiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K&)

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu
Fondu ocenovany realnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papir se stanovi jako trzni cena vyhlasena
ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirt a majetkovych cennych papir(
jsou realné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou
zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papiru.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf¥. spole¢nost neprokaze, ze za
trzni cenu je mozné cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravena hodnota
cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife ucasti na vlastnim kapitalu spolecnosti,
pokud se jedna o akcie, mife u€asti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o
podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné
polozky k témto cennym papirdm jsou tvofeny v ¢astce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti
emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych
papiru.

c) Ostatni aktiva

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o0 100 %, jestlize proti
dluznikovi bylo zahajeno insolvenéni Fizeni, které dosud neskoncCilo, nebo soud zamitl
insolvencni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle
zahrani¢niho prava.

d) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvaieny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladu jsou
vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam® v
analytické evidenci pro potifebu vypoctu danové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek urCenych k investovani na zakladé
predpokladu vymozeni

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.
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Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani roz€lenit, zpracuje se pro zjisténi realné
hodnoty znalecky posudek.

e) Cenné papiry vydavané fondem

Fond vydava k Podfondu kusové prioritni investini akcie a kusové vykonnostni investi¢ni
akcie.

Fond vydava zakladatelské kusové akcie na jméno.

Investi¢ni akcie vydava Fond k jednotlivym Podfondum. Specifikaci investi¢nich akcii
Podfondl obsahuji stanovy Fondu a statuty jednotlivych fondu.

Zakladatelské akcie

VySe zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu ¢&ini 100.000,- K¢ (slovy: sto tisic korun
Ceskych). VySe zapisovaného zakladniho kapitalu odpovida vySi upsanych zakladatelskych
akcii. Zakladni kapital Fondu se rovna jejimu fondovému kapitalu.

Zakladatelské akcie Fondu nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn., nejsou
kétovany na zadném oficialnim trhu.

Se zakladatelskou akcii neni spojeno pravo na jeji odkoupeni na ucet Fondu. ZvySeni nebo
shizeni zapisovaného zakladniho kapitadlu se Fidi Stanovami, Zakonem a Zakonem o
obchodnich korporacich.

f) Zasady pro uc¢tovani nakladu a vynosu

Naklady a vynosy se UcCtuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi
pouziti této zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi fondu,
postupuje odchylné. Casové rozli§eni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o
nevyznamné Castky, kdy jejich zu¢tovanim do nakladd nebo do vynosu bez ¢asového rozliseni
neni dotcen ucel ¢asového rozliseni a fond tim prokazatelné nesleduje zadmérnou Upravu
vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje, popfipadé pfijmy.

g) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou pfepoditavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovanym CNB platnym k datu ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoétu aktiv
a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z
financ¢nich operaci”.

h) Zdanéni

Darovy zaklad pro dar z pfijmu se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipo¢tenim darnové neuznatelnych nakladl a odeltenim vynosu, které nepodiéhaji dani
z prijma, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych do¢asnych rozdili mezi ucetni a dariovou hodnotou aktiv
a zavazkl s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené
danové: pehledavce se uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim
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uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich. V podminkach Fondu vznika odlozena dan
z titulu zmény ocenéni ucasti.

i) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se
tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti
je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%
je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

j) PolozZky z jiného u€etniho obdobi a zmény ucetnich metod
V pribéhu ucéetniho obdobi nebyly uétovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.
SpoleCnost patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani a zabyva se trvalym
zhodnocovanim prostfedkd vlozenych akcionafi do spolecnosti, konkrétné pak zejména
pfimymi investicemi do nemovitosti, a to jak na Uzemi Ceskeé republiky, tak i v ramci Evropské
unie, pfipadné v jejim sousedstvi.

k) Regulacni pozadavky
Fond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitar — Ceskoslovenska

obchodni banka, a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda cinnost Fondu probiha
v souladu se Zakonem.

4.  VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

41  NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi nerealizoval zadné naklady na uroky a podobné naklady.

42 VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi nerealizoval Zzadné vynosy z akcii a podilQ.

4.3 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi nerealizoval vynosy ani naklady na poplatky a provize.

4.4  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zisk ani ztratu z finannich operaci.
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4.5 OSTATNIi PROVOZNIi NAKLADY A VYNOSY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zadné provozni naklady ani vynosy.

46 SPRAVNiI NAKLADY
Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:
a) Naklady na zaméstnance

Fond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu
spojenou s podnikatelskou Cinnosti provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost

b) Spravni naklady

tis. K& 2018
Naklady na povinny audit u€etni zavérky 1
Pravni a notarské sluzby 25
Danové poradenstvi 0
Odména za vykon obhospodarfovani/administrace 239
Sluzby depozitafe 0
Ostatni spravni naklady 9
Celkem 274

Uplata za vykon &innosti Obhospodarovatele, kterou vykonava spole¢nost AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s., jeji vySe, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o vykonu
funkce individualniho statutarniho organu akciové spole¢nosti a dle Statutu fondu.

Notarské, pravni a ostatni spravni naklady tvofi zejména naklady spojené se zalozenim fondu.

4.7  PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI (V
PENEZITE | NATURALNi FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zzadné uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lenlim statutarniho organu
ani ¢leniim dozoréi rady, ani zaméstnancim a ani byvalym &lenim organl spole¢nosti.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany Zadné zaruky.

4.8 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval mimoradné naklady a vynosy.

49 POKLADNA

Fond nema zadny zUstatek v pokladné.
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410 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2018
Zustatky na béznych uctech 7
Zustatek na zajiStovacim uctu - kolateral 4 000
Celkem 4 007

411 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond k neposkytl ve sledovaném ucetnim obdobi zadné puljcky ani uvéry.

4.12 DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.

413 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

Fond k datu ucetni zavérky neevidoval Zadné cenné papiry.

4.14 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadné ucasti s rozhodujicim
ani podstatnym vlivem.

4.15 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadny dlouhodoby
nehmotny majetek.

4.16 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny
majetek pro provozni €innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.

417 OSTATNI AKTIVA

Fond ve sledovaném ucéetnim obdobi neevidoval zadna ostatni aktiva.
418 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Fond ve sledovaném u€etnim obdobi neevidoval naklady ani pfijmy pfistich obdobi.

Priloha K'dcetnfzavérce 4 Gimel Investments SICAV, a.s. k 31. 12. 2018.
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4 Gimel Investments SICAV, a.s

ICO: 06961126

PFiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K&)

419 ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond ke konci sledovaného ucetniho obdobi neevidoval Zzadné zavazky vuci bankam.

420 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi nepfijal zadné uveéry &i zapujcky.

421 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Fond ve sledovaném ani minulém u€etnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych
papird.

422 OSTATNI PASIVA

tis. K& 2018
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0
Zavazky za dodavateli 0
Zajisténé prostiedky- kolateral 4 000
Dohadné polozky pasivni 1
Zavazky vici akcionariim 0
Celkem 4 001

4.23 VYNOSY A VYDAJE PRiSTICH OBDOBI

Fond ve sledovaném u€etnim obdobi neevidoval vynosy ani vydaje pfistich obdobi.

4.24 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi netvofil opravné polozky, neevidoval odpis pohledavek.
Fond netvofil ani rezervu na dan z pfijmu.

4.25 PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném u€etnim obdobi neevidoval zadné podfizené zavazky.

Ptiloha k ucetni zavérce 4 Gimel Investments SICAV, a.s. k 31. 12. 2018.
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4 Gimel Investments SICAV, a.s

ICO: 06961126

PFiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K&)

4.26 ZAKLADNI KAPITAL

tis. KE 2018
Splaceny zakladni kapital 100
Celkem 100

Vy8e zapisovaneho zakladniho kapitalu Fondu €ini 100 tis. KE. VySe zapisovaného zakladniho
kapitalu odpovida vySi upsanych zakladatelskych akcii. Zakladni kapital Fondu se rovna jejimu
fondového kapitalu.

4.27 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.

4.28 EMISNI AZIO

Fond ve sledovaném uc¢etnim obdobi neevidoval emisni azio.

4.29 KAPITALOVE FONDY

Fond k datu ucetni zavérky eviduje v kapitalovych fondech pfiplatek mimo zakladni kapital ve
vysi 180 tis. K&.

4.30 OCENOVACI ROZDILY

Fond ke konci sledovaného ucetniho obdobi neevidoval ocefiovaci rozdily

4.31 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI, REZERVNi FONDY
A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Ztrata za sledované ucetni obdobi €ini 274 tis. KE. Ve sledovaném ucéetnim obdobi Fond
nevytvarel rezervni fondy ani ostatni fondy ze zisku.

Priloha kK dcetnizavérce 4 Gimel Investments SICAV, a.s. k 31. 12. 2018.
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4 Gimel Investments SICAV, a.s

ICO: 06961126

PFiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K&)

4.32 SPLATNA DAN Z PRiJMU

Dan z pfijmu - danova analyza
tis. K& 2018
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim -274
PriCitatelné polozky
Odcitatelné polozky
Zaklad dané
Zaklad dané po upravé
Dan z pfijmu ve vySi 5%
Zahranicni dividendy
Dan ze zahrani¢nich dividend 15%
Dan celkem
Dodate¢né zuctovani dané
Srazkova dan
Dan celkem

OO OO O0OCO OO0 o

Fondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméfeny zadné domérky dani.

4.33 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech do€asnych rozdill za pouziti danové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu za sledované ucetni obdobi nevznikly doCasné rozdily mezi ucetnimi a danovymi
pojetimi Ucetnich pfipadu.

O odlozené dani se ve sledovaném ucetnim obdobi nelctovalo.

4.34 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Fond ke konci sledovaného ucetniho obdobi neevidoval podrozvahové polozky.

4.35 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2018
Aktiva 4 007
Celkem 4 007

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty prfedané k obhospodarovani
spole€nosti AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

Priloha k ucetnizavérce 4 Gimel Investments SICAV, a.s. k 31. 12. 2018.
11


olesja.kuzykova
Razítko


4 Gimel Investments SICAV, a.s

ICO: 06961126

PFiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K&)

5.  NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI| ZTRATY

Predstavenstvo investi¢ni spole¢nosti navrhuje rozhodnout o zauctovani ztraty bézného
obdobi na ucet ,Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi*.

6. VYVOJVLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2018

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/
V tis. Ké Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zustatek
k 19. 03. 2018 100 0 0 0 0 0 0 100
Cisty zisk/ztrata za
Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -274 -274
Ostatni zmén-
pfiplatek mimo ZK 0 0 0 0 180 0 0 180
Zustatek k
31.12. 2018 100 0 0 0 180 0 -274 6

7. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neposkytl ivéry osobam ovladanym.

8. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané Fondem se b&hem Géetniho obdobi nezménily.

9. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Fond nevyviji investi¢ni €innost, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsazena v pfiloze
ucetni zavérky podfondu.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY DO DATA JEJiIHO SESTAVENI

Ve Fondu neprobéhly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na akcionare.

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI
KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym
vlivem na vlastni kapital.

Prilokia k ucetni.zaverce 4 Gimel Investments SICAV, a.s. k 31. 12. 2018.
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Pfiloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K&)

Sestaveno dne: 14. bfezna 2019

Podpis statutarniho zastupce:

v i

Ivan Spalensky 1)

Mgr. Ing Ondfej Pieran
Ekonomicky feditel Povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora

0 overeni ucetni zaverky podfondu fondu
4 Gimel Investments SICAV, a.s., Podfond
Alfa 4 Gimel Investments

k 31. 12. 2018

APOGEQO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o0 ovéreni Ucetni zavérky podfondu fondu 4 Gimel Investments SICAV, a.s., Podfond Alfa 4 Gimel
Investments

Se sidlem: U Bulhara 1611/3, Praha 1 - Nové Mésto, 110 00

Identifikacni Cislo: 069 61 126

Typ fondu: fond kvalifikovanych investort podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona ¢. 240/2013 Sb. o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti CNB v pravni
formé otevreného investi¢niho fondu s pravni osobnosti

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni (cetni zavérky je urcena akcionarim podfondu fondu 4
Gimel Investments SICAV, a.s., Podfond Alfa 4 Gimel Investments

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky podfondu fondu 4 Gimel Investments SICAV, a.s.,
Podfond Alfa 4 Gimel Investments (dale také ,,Podfond) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12.
2018, podrozvahy k 31. 12. 2018, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12.
2018 a prilohy této ucetni zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a
dalsi vysvétlujici informace. Udaje o podfondu fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Gcetni
zaveérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu
k 31. 12. 2018, naklad(, vynosi a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2018,
podrozvahy k 31. 12. 2018 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2018
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpoveédnost auditora za audit ucetni zaverky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na podfondu
nezavisli a splnili jsme i dalsSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se,
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Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo podfondu.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek
cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Gcetni
zaveérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o podfondu, k nimz jsme dospéli pfri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za ucetni zavérku

Statutarni organ podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.
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Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo podfondu povinen posoudit, zda je podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy predstavenstvo planuje zruseni podfondu nebo ukonceni
jeho cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve podfondu odpovida dozorci rada.

Odpovednost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny
v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodt
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho
systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych (cetnich pravidel, primérenost provedenych Ucetnich
odhad(i a informace, které v této souvislosti predstavenstvo uvedl v priloze ucetni
zavérky podfondu

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,

\POGEO 475

APOGEO Audit, s.r.o.

Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nébt. 671/15, 186 00 Praha 8, CR +420 267 997 700
info@apogeo.cz 27197310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
CZK 4200532851/6800



A\POGEO

audit 1 tax | valuation | finance

Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti podfondu nepretrzité trvat vychazeji z ddkaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, ze podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorc¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 14. 3. 2019

i@’\»«(/g’ @)—Zver%_ ) -

Auditorska spolecnost:
APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

Odpovédny auditor:
Ing. Jaromir Chaloupka
Opravnéni ¢. 2239
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Priloha é. 4 — Ugetni zavérka Podfondu Alfa 4 Gimel
Investments ovérena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Subjekt

Sidlo

IdentifikaCni Cislo
Pfedmét podnikéni

Okamzik sestaveni Gcetni zavérky
Rozhodné obodobi - rok

: Podfond Alfa 4 Gimel Investments

: U Bulhara 1611/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

: 06961126

: Cinnost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiCnich spolecnostech a
fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

. 31. prosinec 2018
: 2018

ROZVAHA

ke

dni: 31.12.2018

(v tisicich K&)

Posledni den Posledni den P(i:iﬁg h(i)en
AKTIVA Poznamka| rozhodného | Korekce | rozhodného )
obdobi-brutto obdobi-netio | OZhodnéno
obdobi-netto
Aktiva celkem (%) 105 634 105 634
3 [Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami () 5.10 15 046 15 046
v tom: a) splatné na pozadani 15 046 15 046
11 |Ostatni aktiva 517 90 588 90 588
Posledni den rozhodného Posledni den minulého
PASIVA obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celkem (%) 105 634
4 |Ostatni pasiva 5.22 7786
6 [Rezervy () 5.24 405
b) na dané 405
12 |Kapitalové fondy 5.29 89300
15|Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8.l 8143
16 | Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) - 97 443

Sestaveno dne: 14.03.2019

Sestavil: Eva Gurecka 7

Mgr. Ing. OndFej Pieran
povéfeny zmocnénec

“

Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
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Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni Gislo:
Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni uetni zavérky:
Rozhodné obodobi - rok:

Podfond Alfa 4 Gimel Investments

U Bulhara 1611/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

06961126

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.

12.2018

(v tisicich K¢)

.| od zatatku do konce | 08 zaCétku do konce
Poznamka , ) minulého rozhodného
rozhodného obdobi ]
obdobi
2 |Naklady na uroky a podobné naklady () 5.1 76
3 |Vynosy z akcii a podilti (2) 5.2 729
c) ostatni vynosy z akcii a podil 729
4 [Vynosy z poplatkl a provizi 53 432
5 [Naklady na poplatky a provize 53 474
6 |Zisk nebo ztrata z financnich operaci 54 9481
9 [Spravni naklady () 5.6 1444
b) ostatni spravni naklady 1444
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné €innosti pred
19|zdanénim 5.31 8 648
23 |Dan z pfijmu 5.32 505
24 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 8.1 8143

Sestaveno dne: 14.03.2019

Sestavil: Eva Gurecka %

Podpisovy zaznam statutarniho orgénu ucetni jednotky:

Mgr. Ing. Ondfej Pieran Z /
w

povéfeny zmocnénec 1
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Subjekt: Podfond Alfa 4 Gimel Investments
Sidlo: U Bulhara 1611/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikacni Eislo: 06961126
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018
Rozhodné obodobi - rok: 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich KE)
Posledni den rozhodného Posledni den minulého

Poznamka obdobi rozhodného obdobi
4 [Pohledavky z pevnych terminovych operaci 5.34 76 010
8 |Hodnoty pfedané k obhospodarovani 5.35 105 634
12|Z&vazky z pevnych terminovych operaci 5.34 75913
Sestaveno dne: 14.03.2019 Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Sestavil: Eva Gurecka -4 Mgr. Ing. Ondfej Pieran

povéfeny zmocnénec “
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Subjekt: Podfond Alfa 4 Gimel Investments
Sidlo: U Bulhara 1611/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Identifikacni Gislo: 06961126

Pfedmét podnikani: ginnost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investitnich spole¢nostech a

fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2018
Rozhodné obodobi - rok: 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich K¢)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. | Ocefovaci Zisk Celkem
V tis. KE kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)
Zistatek k 22.03.2018 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 8143 8143
Emise akcii 0 0 0 0 89 300 0 0 89 300
Zustatek k 31.12.2018 0 0 0 0 89 300 0 8143 97 443
Sestaveno dne: 14.03.2019 Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky:povéfeny zmocnénec
Sestavil: Eva Gurecka Mgr. Ing. Ondfej Pieran

povéfeny zmocnénec \.\
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4 Gimel Investments SICAV, a.s.
Podfond Alfa 4 Gimel Investments

ICO: 06961126

PFiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢.)

1. OBECNE INFORMACE

Podfond Alfa 4 Gimel Investments (,Podfond®) je Podfond investi¢niho fondu 4 Gimel
Investmnets SICAV, a.s. (,Spolecnost”anebo ,Fond*) byl zaloZen v souladu se zakonem
€. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu udélené Fondu dne 06. 03. 2018 dle § 514 ve spojeni s
§ 513 zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,ZISIF*), a
to dnem, kdy Ceska narodni banka zapi$e investiéni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism.
a) ZISIF a timto dnem se Fond povazuje za investi¢ni Fond, ktery je obhospodafovan investi¢ni
spole¢nosti a zapsan v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Zakladnim dokumentem Podfondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi
akcionafi Podfondu a Fondu.

Podfond neni samostatnou pravnickou osobu a existuje v ramci Fondu.
Pfedmét podnikani Spole¢nosti a Podfondu

o Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Fond svéfil obhospodafovani svého majetku Podfondu od 27. 02. 2018 spole€nosti AVANT
investiéni spoleénost, a. s., IC: 275 90 241 dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho
statutarniho organu akciové spole¢nosti. Obhospodarovatel vykonava pro Podfond sluzby
administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Sidlo Investi¢niho Fondu:

U Bulhara 1611/3
110 00 Praha 1- Nové mésto
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. 12 2018, ktefi vykonavaji
¢innost statutarniho organu a spravni rady pro Fond

Statutarni organ

Statutarni reditel: AVVANT investiéni spole¢nost, a.s., od 19. 03. 2018
IC 275 90 241
Pfi vykonu funkce zastupuje: Mgr. Ing. Ondfej Pieran,

povéfeny zmocnénec

Pfi vykonu funkce zastupuje: Ing Michal Valentik
povéfeny zmocnénec

Privykonu funkce zastupuje: Mgr. Robert Robek
povéfeny zmocnénec

Priteha k ucetni zavérce Podfond Alfa 4 Gimel Investments k 31. 12. 2018.
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PFiloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢.)

Dozoréi rada Spoleénosti:

Clen dozorci rady:
Miroslav Kollar (od 19. 03. 2018)

2. INVESTICNi STRATEGIE PODFONDU
Investi¢ni strategie Podfondu je vZzdy uvedena ve statutu Podfondu.

Investicnim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd vlozenych akcionafi
vlastnicimi Investiéni akcie vydané k Podfondu na zakladé investic zejména do investicnich
cennych papird, ale i dluhopist, nastroju penézniho trhu, finan¢nich derivatu.

Podfond je koncipovan se strategii absolutniho vynosu. Cilem Podfondu je rust kapitalu a
jakékoliv pfijaté platby (napf. dividendy, uroky) budou reinvestovany. Podfond se primarné
nebude ménoveé zajistovat. To ovéem neznamena, ze v pfipadé vyrazného posileni cizich
mén, které Podfond bude mit v drzeni, se Podfond ménové nezajisti. Podfond se mulze
ménoveé zajistit i z opatrnostniho hlediska.

Dale Podfond muze vyuzivat kratkodobé investiéni prilezitosti a to bud na likvidnich a
fundamentalné zdravych akcii nebo prostfednictvim ETF zaméfenych na hlavni tfidy aktiv
(napf. hlavni akciové indexy, oborové indexy, zlato ¢i dluhopisy).

Investice je vhodna pro Kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni podstoupit vy§Si miru rizika.
Podfond muize sjednat repo obchod, je-li jeho predmétem majetkova hodnota vymezena

v €l. 7 Statutu. Podfond muze sjednat derivat vyhradné za ucelem zajisténi hodnoty majetku.

V priib&hu roku 2018 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to
podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpist a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu prubézné
naplnoval tuto investiéni strategii.

Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle
depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je u€inné od 24. 04. 2018 (dale jen ,depozitar®).
Dale poskytuje sluzby tzv. custody a to na zakladé Smlouvy o vypofadani a evidenci
zaknihovanych cennych papirQ ze dne 16. 05. 2018.

3. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2018, za ucetni
obdobi od 22. 03. 2018 do 31. 12. 2018. U&etnictvi je vedeno a udetni zavérka byla sestavena
v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb., o U€etnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky
€. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdéjSich predpisll, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi
institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni ucetni zavérky respektovana specialni uprava
zakona,o inpvesticnich spole€nostech a investi¢nich fondech, resp. o zplsobu stanoveni realné
hodnotyinvesticniho fondu a o zpusobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového
listu.

Prilohak tcetni zavérce Podfond Alfa 4 Gimel Investments k 31. 12. 2018.
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Ugetnictvi respektuje obecné ugetni zasady, predevSim zasadu ocefiovani majetku
historickymi cenami (modifikovanou ocenénim v§ech cennych papir(i, derivati, majetkovych
Ucasti a poskytnutych Gvérl — obecné majetku jako investi¢ni pfilezitost - na jejich realnou
hodnotu), zasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o
schopnosti ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Podfond nema Zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou
¢innosti Podfondu provadi dodavatelskym zpusobem investi¢ni spole€nost.

Tato uCetni zavérka je nekonsolidovana za ucetni obdobi od 22. 03. 2018 do 31. 12. 2018
(dale téz ,ucetni obdobi).

4. DULEZITE UCETNi METODY

Pro zpracovani ucetni zavérky za obdobi od 22. 03. 2018 do 31. 12. 2018 pouzil Podfond
nasledujicich ucetnich metod, zplsobl ocenovani a zptsobl odepisovani.

Ugetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a asové neomezeného
trvani ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dulezitymi ucetnimi
metodami:

a) Den uskutecnéni u€etniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy
doslé od banky, den sjednani a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo
pfevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové
operace) a dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do
okamziku vyporadani obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech.

Finan&ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie v€etné podilovych listl a ostatnich podild jsou
klasifikovany podle zaméru Podfondu do portfolia:

a) cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou proti uétdm nakladua nebo vynosu,

b) realizovatelnych cennych papir(,

c) cennych papirt drzenych do splatnosti,

d).diuhovych cennych papird  pofizenych v primarnich emisich neurCenych
k gbchodovani.

Priloha k t€etni zavérce Podfond Alfa 4 Gimel Investments k 31. 12. 2018.
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Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

P¥i pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uétovany v pofizovaci cené zahrnujici
pomérnou Cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany
Vv pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu
Podfondu oceriovany realnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirQ se stanovi jako trzni cena vyhlasena
ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny
papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papira
jsou realné hodnoty rovny cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou
zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych papir(.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spoleCnost neprokaze, ze za
trzni cenu je mozné cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravena hodnota
cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti,
pokud se jedna o akcie, mife u€asti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o
podilové listy a sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné
polozky k témto cennym papirdm jsou tvofeny v ¢astce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti
emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych
papiru.

c) Ostatni aktiva

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti
dluznikovi bylo zahajeno insolvencni Fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl
insolvenéni navrh pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle
zahrani¢niho prava.

d) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k
jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladd jsou
vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam® v
analyticke&videnci pro potfebu vypoctu danoveé povinnosti.

PriloRa k ucetni zavérce Podfond Alfa 4 Gimel Investments k 31. 12. 2018.
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Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek urCenych kinvestovani na zakladé
predpokladu vymozeni

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Pokud Ize dlvodné predpokladat, Zze hodnota pohledavky stanovena postupem vySe
neodpovida cené, za kterou Ize pfedmétny majetek s vynaloZenim odborné péce zpenézit,
stanovi administrator hodnotu takového majetku zpusobem, ktery ve smyslu mezinarodnich
uCetnich standardd upravenych pravem Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho
realné hodnoté.

e) Cenné papiry vydavané fondem

Fond vydava k Podfondu kusové prioritni investicni akcie a kusové vykonnostni investini
akcie.

Investic¢ni akcie

Investi¢ni akcie nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu ani jiném vefejném trhu,
tzn., nejsou ani kétovany na zadném oficialnim trhu. ISIN prioritnich investi¢nich akcii je:
CZ0008043163.

S Investi¢ni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni, nakup nebo odprodej na ucet Podfondu
za podminek stanovenych stanovami Fondu a Podfondu.

Investi¢ni akcie predstavuji podil akcionafe na fondovém kapitalu pfipadajici na investi¢ni
akcie.

f) Zasady pro uc¢tovani nakladu a vynosu

Naklady a vynosy se UCtuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi
pouziti této zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfredmétu ucetnictvi fondu,
postupuje odchylné. Casové rozli§eni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o
nevyznamné castky, kdy jejich zuctovanim do nakladl nebo do vynosl bez ¢asového neni
dotéen ucel Casového rozliSeni a Podfond tim prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu
vysledku hospodafieni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popfipadé pFijmy.

g) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym
kurzem platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pifed dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlagovanym CNB platnym k datu ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoétu aktiv
a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z
finanénich operaci”.

Priloha k ucetni zavérce Podfond Alfa 4 Gimel Investments k 31. 12. 2018.
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h) Zdanéni

Darovy zaklad pro dar z pfijmu se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipo¢tenim darnové neuznatelnych nakladl a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani
z prijma, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych do¢asnych rozdild mezi u€etni a dariovou hodnotou aktiv
a zavazku s pouzitim oCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené
daniové pohledavce se uctuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim
uplatnéni v nasledujicich ucéetnich obdobich. V podminkach Podfondu vznika odlozena dan
z titulu zmény ocenéni ucasti.

i) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvofi v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pfiCemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy3ssi, nez 50%

je mozné provést pfimérfené spolehlivy odhad pinéni.

j) Polozky z jiného u€etniho obdobi a zmény ucetnich metod
V prabéhu ucetniho obdobi nebyly uétovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

Spole¢nost patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym
zhodnocovanim prostfedkl vloZenych akcionafi do spole¢nosti.

k) Regulaéni pozadavky

Podond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitaf —
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu
probiha v souladu se Zakonem.

5. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

5.1  NAKLADY NA UROKY A PODOBNE NAKLADY

tis. KE 2018
Naklady na uroky z REPO operaci 76
Naklady na uroky celkem 76

Prilohak ucetni zavérce Podfond Alfa 4 Gimel Investments k 31. 12. 2018.
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5.2 VYNOSY Z AKCIi A PODILU
Podfond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto vynosy z akcii:

Vynosy z akcii a podilu

tis. K& 2018
Ostatni vynosy z akcii a podilu - dividendy 729
Celkem 729

Jedna se o zahranic¢ni dividendy.

5.3 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2018
Vynosy z poplatkl a provizi 432
Naklady na poplatky a provize
- poplatky vstupni a za Upisy -466
- bankovni poplatky -8
Celkem -42

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval vynosy ze vstupnich poplatka.

5.4  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2018
Zisk/ztrata z cennych papirt oceriovanych realnou hodnotou 6134
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 82
Zisk/ztrata z devizovych operaci 3 265
Celkem 9 481

V ramci zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci jsou vykazany zisky, pfipadné ztraty z forwardd,
spotu a verejné obchodovatelnych cennych papira (akcii).

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval néklady z obchodovani s akciemi ve vysi
959 910 tis. K€ a vynosy ve vySi 966 044 tis. KE.

Veskeré vynosy z titulu uzavienych derivatovych a devizovych obchod €inily za rok 2018:
7 956 tis. KC.

Veskeré vynosy z titulu pfecenéni derivatovych a devizovych obchodu Cinily za rok 2018:
135 tis. K¢.

Veskeré naklady z titulu uzavienych derivatovych a devizovych obchodu ¢inily za rok 2018:
4 730 tis. K.

Veskere naklady z titulu pfecenéni derivatovych a devizovych obchodu €inily za rok 2018:
14 4is. K&

55 ~OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY
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Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zadné provozni naklady ani vynosy.

56 SPRAVNIi NAKLADY
Podfond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:
a) Naklady na zaméstnance

Podfond nemél ve sledovaném ucéetnim obdobi zadné zaméstnance. Veskerou administrativu
spojenou s podnikatelskou Cinnosti provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost

b) Spravni naklady

tis. K& 2018
Naklady na povinny audit u¢etni zavérky 67
Pravni a notarské sluzby 0
Danové poradenstvi 0
Odména za vykon obhospodarfovani/administrace 1083
Sluzby depozitafe 255
Ostatni spravni naklady 39
Celkem 1444

Uplata za vykon &innosti Obhospodarovatele, kterou vykonava spole¢nost AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s., jeji vySe, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o vykonu
funkce individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti a dle Statutu Podfondu.

Odmeéna za zhodnoceni kapitalu fondu byla v t€etnim obdobi vyu¢tovana ve vysi 427 453,56

K&. Tato odména je soucasti odmény za vykon obhospodafovani a zplsob stanoveni je
uveden ve statutu Podfondu a ve smlouvé o vykonu funkce.

Podfond platil poplatek depozitafi za kazdy zapoCaty meésic v souladu s depozitarskou
smlouvou, ktera v daném ucetnim obdobi vykonavala Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Ostatni spravni naklady Podfondu tvofi zejména naklady na uschovu a spravu cennych papira.
57 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI \Y

PENEZITE | NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Podfond neposkytl zadné Uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lenim statutarniho

organu ani ¢lenum dozorci rady, ani zaméstnanclim a ani byvalym ¢lendm organt spoleénosti.
Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

5.8 - MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval mimoradné naklady a vynosy.

Priloha k Ucetni zavérce Podfond Alfa 4 Gimel Investments k 31. 12. 2018.
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5.9 POKLADNA

Podfond nema zadny zustatek v pokladné.

5.10 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2018
Zustatky na béznych uctech 15 046
Celkem 15 046

5.11 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond k neposkytl ve sledovaném ucetnim obdobi zadné pujcky ani uvéry.

5.12 DLUHOVE CENNE PAPIRY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.

5.13 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

Podfond k datu ucetni zavérky neevidoval zadné cenné papiry.

5.14 UCASTI S ROZHODUJICiM A PODSTATNYM VLIVEM

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadné ucasti
s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

5.15 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadny dlouhodoby
nehmotny majetek.

5.16 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny
majetek pro provozni €innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.

Prileha k ucetni'zavérce Podfond Alfa 4 Gimel Investments k 31. 12. 2018.
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5.17 OSTATNIi AKTIVA

tis. KE 2018
Pohledavky vuci statnimu rozpoctu (zalohy na DPPO) 0
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 135
Zajisténé prostredky- kolateral 4 000
Pohledavky z prodanych CP 86 453
Ostatni 0
Celkem 90 588

Pohledavky z prodanych CP tvofi pohledavky z vypofadani prodeje akcii.

5.18 NAKLADY A PRiJMY PRiSTICH OBDOBI

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval naklady ani pfijmy pfistich obdobi.

5.19 ZAVAZKY VUCI BANKAM

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval REPO obchody. Ke konci sledovaného
Ucetniho obdobi neevidoval zadné zavazky vici bankam.

5.20 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijal zadné uvéry i zapuajcky.

5.21 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papira.

5.22 OSTATNIi PASIVA

tis. K& 2018
Zavazky z pevnych terminovych operaci 15
Zavazky za dodavateli 8
Dohadné polozky pasivni 663
Zavazky vici akcionariim 7 100
Celkem 7 786

Zavazky vlci akcionarfim predstavuji nevydané akcie.
5237 WNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI
Podfond ve sledovaném u€etnim obdobi neevidoval vynosy ani vydaje pfistich obdobi.

Priloha k Ucetni zavérce Podfond Alfa 4 Gimel Investments k 31. 12. 2018.
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5.24 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& 2018
Rezerva na dané- DPPO 405
Celkem 405

Podfond k 31. 12. 2018 vytvofil rezervu na dan z pfijmu ve vysi 505 tis. KE. Za rok 2018 fond
uhradil zalohy na dan z pfijmu ve vySi 100 tis. KE. Rezerva na dafn z pfijmu je v rozvaze
vykazana jako rezerva ponizena o zaplacené zalohy ve vysi 405 tis. KC.

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi netvofil opravné polozky, neevidoval odpis
pohledavek.

5.25 PODRIZENE ZAVAZKY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zadné podfizené zavazky.

5.26 ZAKLADNI KAPITAL

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zapisovany zakladni kapital.

5.27 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.

5.28 EMISNI AZIO

Emisni azio z titulu vydanych vSech investi¢nich akcii ¢ini 12,05 K&.

5.29 KAPITALOVE FONDY

Fond vydava k Podfondu kusové prioritni investiéni akcie a kusové vykonostni investi¢ni akcie.

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Vydavani investi¢nich akcii Podfondu
bylo zahajeno dne 14. 05. 2018.

Ke konci sledovaného uc¢etniho obdobi bylo vydano:
¢ Vykonnostnich investi¢nich akcii 1 111 111 ks.
e Prioritnich investi¢nich akcii 87 142 612 ks.

Podfond k datu ucetni zavérky eviduje v kapitalovych fondech investice v celkoveé vysi 89 300
tis,-KE.
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5.30 OCENOVACI ROZDILY

Podfond ke konci sledovaného u¢etniho obdobi neevidoval ocefiovaci rozdily.

5.31 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNI OBDOBI, REZERVNI FONDY A
OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Zisk za sledované ucetni obdobi ¢ini 8 143 tis. K&. Ve sledovaném ucetnim obdobi Podfond
nevytvarel rezervni fondy ani ostatni fondy ze zisku.

5.32 SPLATNA DAN Z PRiJMU

Dan z pfijmu - danova analyza
tis. KE 2018
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim 8 648
Pricitatelné polozky
Odcitatelné polozky

Zaklad dané 8 648
Zaklad dané po upravé 7919
Dan z pfijmu ve vySi 5% 396
Zahranicni dividendy 729
Dan ze zahrani¢nich dividend 15% 109
Dari celkem 505
Dodatecné zuctovani dané 0
Srazkova dan 0
Dan celkem 505

Podfondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméreny zadné domérky dani.

5.33 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech do€asnych rozdill za pouziti danové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou dafnovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfondu za sledované ucetni obdobi nevznikly do¢asné rozdily mezi u€etnimi a dafiovymi
pojetimi ucetnich pFipada.
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5.34 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Podrozvahové polozky

tis. KE 2018
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 76 010
Zavazky z pevnych terminovych operaci 75913

Jedna se derivatové obchody (mé&nové swapy) v ramci zajisténi ménového rizika.

5.35 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2018
Aktiva 105 634
Celkem 105 634

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani
spole€nosti AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

6. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

Pfedstavenstvo investicni spoleCnosti navrhuje rozhodnout o zauctovani zisku bézného
obdobi na ucet ,Nerozdéleny zisk z minulych let".

7.  VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2018

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/
V tis. K& Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zistatek
k 22. 03. 2018 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty
zisk/ztrata za
ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 8 143 8 143
Emise akcii 0 0 0 0 89300 0 0 89300
Zustatek k
31.12. 2018 0 0 0 0 89300 0 8143 97443

8. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Podfond nepaskytl avéry osobam spfiznénym.

Priloha k Ucetni zavérce Podfond Alfa 4 Gimel Investments k 31. 12. 2018.
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9. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané Podfondem se b&hem Gcetniho obdobi nezménily.

10. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Trzni riziko

Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu.
Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako hlavni riziko Podfondu a to
vzhledem ke kratkodobému spekulativnimu obchodovani s pfipadnym vyuzitim pakového
poméru. Podfond béhem ucetniho obdobi dodrZoval investi¢ni strategii definovanou statutem,
ke konci u€etniho obdobi byla akciova expozice nulova.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazku protistrany Fondu
Riziko Uvérové bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko ménové

Ménoveé riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového
kurzu.

Riziko ménové bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné a to vzhledem
k pouzivani zajisténi pfi expozici do zahrani¢nich cennych papirQ.

Riziko nedostatec¢né likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva vtom, Zze urcité aktivum Fondu nebude
zpenézeno v&as za pfiméfenou cenu a ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym
zavazkim v dobé, kdy se stanou splatnymi.

Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné a to vzhledem k investi¢ni
strategii do obchodovanych cennych papirg.
Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené stim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se
predpokladalo, z dlvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve
stanovené Ihité.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

zejmeéna insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové
neba vjinem opatrovani majetek Fondu.
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Riziko zruseni Fondu

Fond muze byt ze zakonem stanovenych duvodu zrusen, a to zejm. z dGvodu:

- rozhodnuti o pfeméné Fondu;

- odnéti povoleni k €innosti Fondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode dne
udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vyse 1.250.000 EUR,;
resp. v pfipadé, Zze Fond ma po dobu del§i nez 6 mésicu jen jednoho akcionare;

- Zzadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investic¢ni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim
soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k éinnosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho
upadku nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude
postaCovat k uhradé nakladu insolvenéniho Fizeni, resp. v pfipadé, kdy Fond nema déle nez
tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitafskou smlouvou.
Kontrolou, zda vypocet aktualni hodnoty akcie Fondu, zda pouZiti vynosu z majetku Fondu,
zda nabyvani a zcizovani majetku Fondu a zda postup pfi ocefiovani majetku Fondu jsou v
souladu se Zakonem a timto Statutem, jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou
v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni povéren depozitar. Tato kontrola a €innost
je zajistovana pfimo Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmu.

V disledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitafre bylo toto riziko ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizké.

11. UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY DO DATA JEJiIHO SESTAVENI

V Podfondu neprobéhly zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na akcionare.

12. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI
KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym
vlivem na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 14. bfezna 2019

Podpis statutarniho zastupce:

y /4 N

Ivan Spélensky Mgr. Ing Ohdfej Pieran
Ekonomicky Feditel Povéfeny zmocnénec
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Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 22. 3. 2018 do 31. 12. 2018

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev fondu: 4 Gimel Investments SICAV, a.s.
ICO: 069 61 126
Sidlo: U Bulhara 1611/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

Uloha ovladané osoby ve struktuie vztah(i mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem
je napliiovani investi¢ni strategie urlené ve statutu ovladané osoby. SpoleCnost je
obhospodafovana spole¢nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Marie Valentikova

Bytem U Transformatoru 236, 252 45 Zvole
Datum narozeni: 4. ledna 1982

Zpusob ovladani pfimo

Zpusob a prostredky ovladani

Ovladani je vykonavano prostfednictvim valné hromady, jelikoZ osoba ovladajici viastni 100%
zakladatelskych akcii fondu.

2) Piehled jednani uéinénych v Giéetnim obdobi, ktera byla uéinéna na popud
nebo v zajmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V u€etnim obdobi nedoslo k jednani u¢inéném na popud nebo v zajmu osoby ovladajici.

3) Piehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst.
1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

Mezi ovladanou a ovladajicimi osobami nebyla v roce 2018 uzaviena zadna smlouva.

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé Gjma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK
zadna ujma.
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5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp.
osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladané osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole€nost
jako statutarni organ nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionafl ve vztahu k jednotlivym
obchodnim transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF.
Vzhledem k této skuteCnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané
osoby je pouze nepfima prostfednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni
existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo
nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani
ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ spole¢nosti timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které
pochazeji z vlastni cinnosti statutarniho Feditele ovladané osoby anebo které si
statutarni feditel ovladané osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdroji anebo od
jinych osob; a

e statutarnimu fediteli ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély
byt sou€asti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondrej Pieran
Funkce: povéfeny zmocnénec statutarniho feditele
Dne: 14. bfezna 2019
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Priloha ¢. 6 — Identifikace majetku podfondu, jehoz hodnota
presahuje 1 % hodnoty majetku podfondu (Priloha €. 2 pism.

e) VoBUP)

Identifikace majetku

Pofrizovaci hodnota

Realna hodnota

Podfond Alfa 4 Gimel Investments (tis. CZK) k rozvahovému dni

(tis. CZK)
Penézni prostiedky 15.045 15.045
Finanéni kolateral pro obchodovani 4.000 4.000
Zuctovani s trhem cennych papirt 86.453 86.453
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