AVANT 505
SPOLECNOST

Vyroc€ni zprava fondu
AVANT - Ceskd pole 2015 otevieny podilovy fond

za Ucetni obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018



VYROCNI ZPRAVA AVANT - CESKA POLE 2015 OPF ZA ROK 2018

Obsah
1) Zakladni udaje o fondu a Ucetnim 0bdOoDi.........cccuiiiiiiiiie e 4
b I [0 \VZ=Yy 4 ol o ol L= {o] o o [V FO USSR 4

3) Zpréava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK, § 21 odst. 2 pism. b)

ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF @ CIANEK 105 AIFMR) ....c.cvevivieieeeeeceeeceeeeeeeseseeee et eeens 4
a)  Prehled inVestiCNiCh CINNOST ........coiiiiieieiie e e e e e eraareeee s 4
b) Prehled portfolia na konci Ucetniho 0bdobi..........cccuviiiiiiiiiiieece e 5
(o) I o €= o1 1Yo YAV Z 1Yo LU I o] o Lo [ RSP 5
d) Predpokladany vyvoj fondu a popis hlavnich FiziK ..........ccceeeeiiiiiiiiiee e 6

4) Udaje o skutenostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Géelu

Vyro€ni zpravy (§ 21 0dst. 2 PISM. @) ZOU) .c.ecveeeeieiiiececeeeceeee ettt eaenas 6

5) Udaje o podstatnych zméndch statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu Géetniho obdobi (§234

odst. 2 pism. @) ZISIF @ ClANEK 105 AIFMR) .....cuieeieeeieeeeeeeee ettt ee et s s see s ee s e e 6

6) Udaje o odmériovani (§234 odst. 2 pism.) a c) ZISIF a Clanek 107 AIFMR) .......ceveveveeerereeeereeenans 7

a) Udaje o mzdach Uplatach a obdobnych pfijmech vyplacené obhospodaiovatelem fondu
celkem v pomeérné vysi prifaditelné foNdU .........ooooiiiii i s 7

b) Udaje o mzdach tplatach a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu
osobdm s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem v pomérné vysi prifaditelné fondu. .. 7

7) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF) .......c.cocu....... 8

9) Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
v Ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné stru¢ného popisu
jeho zkugenosti a znalosti (PFiloha €. 2 PisSmM. @) VOBUP) .......ccveiiiieeeieeeeeeeee ettt 8

10) Identifikacni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval

(PFiloha €. 2 PISM. D) VOBUP)......vveieiiieeeeeeetetetete ettt s s s s sttt st ssssass et st stsessesesesessssasanas 9
11) Identifikacni Udaje osoby povérené depozitdfem fondu Uschovou a opatrovanim vice nez 1%

hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2 pism. €) VOBUP) ........ccuiieiieieeeeeieeeeeeeeeceeeeee st 9
12) Identifika¢ni Gdaje hlavniho podptrce (Ptiloha €. 2 pism. d) VOBUP).......cceveveeeeeececececeeeeseeens 9
13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2

(oI a T Lo 1= 10 =) RO 9
14)  Vyvoj hodnoty podilového listu fondu v grafické podobé (Pfiloha ¢. 2 pism. f) VoBUP) .......... 10

15) Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl cennych papird
nebo zaknihovanych cennych papirl vydavanych fondem jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje
5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (PFiloha €. 2 pism. g) VOBUP) ......c.ccceveeeeeeereeenenne. 10

16) Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii (Priloha
€. 2 PISIMNL ) VOBUP) ..ttt ettt ettt ettt st et ess st e s as et et ese et eeneneas 10

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin  Czech Republic tel.: +420 267 997 795
fax.: +420 296 566 455  www.avantfunds.cz ¢ info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 ¢ DIC: CZ 27590241 zapsano v obchodnim 2
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040



VYROCNI ZPRAVA AVANT - CESKA POLE 2015 OPF ZA ROK 2018

17) Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu, s
rozlisenim na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podpdrce a
auditora, a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich (PFiloha €. 2 pism. i) VOBUP) .....cccocvvecuievveiceeeeeeene. 10

18)  Ostatni informace vyzadované pravnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) az e) ZoU) ................ 11

PFiloha ¢. 1 — Ucetni zavérka fondu ovéfend auditorem véetné Zpravy auditora v plném znéni (§234
LoTe K i o T o ) 17 KT 1 ) PP 12

PouZité zkratky:

AIFMR NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) &. 231/2013 ze dne 19.
prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

VoBUP Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech

ZOK Zakon ¢.90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o
obchodnich korporacich)

ZoU Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Uletnictvi

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin ® Czech Republic tel.: +420 267 997 795 o
fax.: +420 296 566 455 » www.avantfunds.cz ¢ info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 ¢ DIC: CZ 27590241 o zapsano v obchodnim 3
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040



VYROCNI ZPRAVA AVANT - CESKA POLE 2015 OPF ZA ROK 2018

1) Zakladni udaje o fondu a ucetnim obdobi

Nazev fondu: AVANT - Ceska pole 2015 otevieny podilovy fond

IC: 27590241

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. b) v pravni formé

otevieného podilového fondu

Obhospodarovatel: AVANT investicni spole¢nost, a.s.

IC: 27590241

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Poznamka: Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.

Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

Ucetni obdobi: 1.1.2018 - 31.12.2018

2) Investi¢ni cile fondu

Investi¢nim cilem fondu je stfednédobé a dlouhodobé zhodnoceni investovanych prostiedkd podilnik
prostiednictvim p¥imych a nepfimych investic do zemédélské plidy v Ceské republice. Fond hodla pro
naplnéni investi¢niho cile vyuzit relativnino podhodnoceni ceny zemédélské plidy z dlouhodobého
hlediska a dosdahnout tak kapitalového vynosu z rozdilu mezi nakupni a prodejni cenou zemédélské
pady. DalSim zdrojem zhodnoceni majetku fondu jsou vynosy z pronajmu zemédeélské puldy ve
vlastnictvi fondu.

Fond dale smérfuje svou ¢innost do konkrétnich vytipovanych katastr( tak, aby v nich ziskal vyznamnou
vyméru zemédélské pldy, kterou bude nasledné mozné prodat portfolio o vyssi vymére s prémii oproti
trzni cené.

Cést penéZnich prostiedkd byla Géelem diverzifikace vynost a efektivniho vyuZiti likvidity fondu vyuZita
k poskytnuti avér( zajisténych zemédélskymi nemovitostmi, jejichz hodnota vidy presahuje vysi
poskytnutého Uvéru tak, aby avér byl zajistén s vybornym pomérem hodnoty zajisténi k vysi Uvéru
(ukazatel LTV, neboli loan-to-value).

3) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK, § 21 odst. 2 pism. b)
ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

a) Prehled investic¢nich ¢innosti

V uéetnim obdobi fond pokracoval v realizaci své investi¢ni ¢innosti vymezenou ve statutu. Fond v roce
2018 nadale vyuzival ptileZitosti k ndkupu zemédélskych pozemk( zejména v oblasti stfedni Moravy a
vychodnich Cech. Ke konci roku 2018 fond vlastni pozemky o celkové vymére 409 ha. Prebyte¢na
likvidita byla dale investovana do uvér( zajisténych zemédélskymi pozemky s vybornym pomérem
hodnoty zajisténi k vysi avéru (ukazatel LTV, neboli loan-to-value) a akvizice spolecnosti, jejiz
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predmétem cinnosti je sprava zemédélskych pozemkd v jejim vlastnictvi. Fond soucasné realizoval
vynosy z prodeje ¢asti pozemkd ve svém portfoliu a zaméfil se na zefektivnéni a maximalizaci vynosl
z pachtovného z pozemkd ve vlastnictvi fondu ¢i jeho dcefinych spole¢nosti.

V roce 2018 nedoslo k jednotlivé investici, ktera by predstavovala vyznamnou ¢ést aktiv fondu. Jednou
z nejvyznamnéjsich investic fondu bylo nabyti akcii predstavujicich 100 % zakladniho kapitdlu
spolecénosti, kterd vlastni vice nez 120 ha zemédélské pady.

b) Prehled portfolia na konci ucetniho obdobi

Prehled portfolia

Druh aktiva Predchozi tucetni Ucetni obdobi % podil zménav %
obdobi

Celkova aktiva 179 341 800 CZK 211 535238 CZK 100% 18 %

fondu

Penézni prostredky 2 451 457 CZK 35360 463 CZK 17 % 1342 %

Ostatni podily 42 855 000 CZK 52 494 000 CZK 25 % 22 %

Nemovitosti 24 830 000 CZK 23 600 000 CZK 11% -5%

Poskytnuté uvéry a 109 205 342 CZK 97 470 847 CZK 46 % -10%

zapujcky

Ostatni majetek 0 CZK 2 609 928 CZK 1% 100 %

Komentaf k prehledu portfolia
Fond zaznamenal v tomto Ucetnim obdobi narlst v objemu aktiv, ktery je zejména vysledkem nardstu
penéinich prostfedkd na bézném uctu v disledku realizace vynosu z prodeje pozemk( a narustem
zajmu ze strany investord o investici do fondu ve druhé poloviné ucetniho obdobi. V roce 2018 také
doslo k nabyti podilu ve spolecnosti zabyvajici se spravou zemédélskych pozemk(, a to spolecnosti,
ktera vlastni vice nez 120 ha zemédélské pady, a ke splaceni ¢asti poskytnutych Gvérd.

Velky objem penéznich prostredkl ke konci roku byl dan dokonéenim prodejli nékolika pozemk( a déale
narustem zajmu investor( o investici do fondu. Tyto finan¢ni prostfedky ma fond v planu vyuzit z ¢asti
na pripadnou akvizici vétsi celistvé ¢asti zemédélské pldy a dale k poskytnuti Gvérl zajisténych bonitni
zemédélskou pudou.

c) Prehled vysledkd fondu

Hlavni financni ukazatele

Ukazatel Predchozi ucetni Uéetni obdobi Zménav %
obdobi

Celkové NAV fondu 163 990 726 CZK 196 993 908 CZK 20%

z investi¢ni ¢innosti

Pakovy efekt 0% 0% 0%

Nové investice 86.270.000 CZK 19.000.000 CZK -78%

Ukoncené investice 0 CzZK 0 CzZK 0%

Cisty zisk -2 722 497 CZK 4272 566 CZK 259 %

Hodnota podilového 1,5487 CZK 1,6406 CZK 6 %

listu

Komentaf k hlavnim finanénim ukazatelim
Vyrazny narust celkového NAV fondu je dan zejména narlstem hodnoty zemédélské pldy ve vlastnictvi
fondu a jeho dcefinych spolecnosti a déle narustem objemu penéznich prostfedkd na bézném uctu
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v dUsledku realizace vynosu z prodeje pozemkd a zvySenym zajmem ze strany investor( o investici do
fondu, ktery je zfejmy z tabulky vyse, a to konkrétné radk( ,,Nové investice” a ,,Ukoncené investice”, ze
kterych je patrna vyse novych Upist a absence odkupd.

| pfes jen drobny narust cen zemédélské pldy doslo k rdstu hodnoty podilového listu 0 6 %, a to
zejména v dusledku peclivé a efektivni strategie k ndkuplim zemédélské pldy, vétsSim ddrazem na
maximalizaci vynosU z pachtovného z pozemk( viastnénych fondem ¢i jeho dcefinymi spolecnostmi a
schopnosti vyjednat vyssi Urokové sazby na poskytnuté Gvéry, a to i pres silné zajisténi téchto uvérd a
vyborny pomér hodnoty zajisténi k vysi ivéru (ukazatel LTV, neboli loan-to-value).

d) Predpokladany vyvoj fondu a popis hlavnich rizik

Vyvoj trznich cen zemédélské pldy v roce 2018 se lisil od minulych let, kdy v pfedchozich 13 letech
vyrazné ceny rostly. Pocinaje rokem 2014 mezirocni rist prevySoval 10 %, zatimco v roce 2018 Ize po
delSi dobé hovofit o pouze mirném rlstu cen zemédeélské pldy, kdyZ primérna cena pldy v celoroénim
srovnani za celou Ceskou republiku se zvysila pfiblizné o neceld 3 % na Uroveri okolo 24,5 K&¢/m2 a
udrzela tak jesté rlstovy trend.

V pribéhu roku 2019 bude fond pokracovat v realizaci investi¢ni Cinnosti v souladu se strategif
vymezenou ve statutu fondu. Vzhledem k ocekdvané stagnaci cen na trhu zemédélské plady nelze
ocekavat vyrazny narust NAV fondu pouze v dlsledku rlistu cen zemédélské plidy. Na druhou stranu
tato stagnace bude znamenat vétsi prostor pro ndkupy zemédélské pldy za zajimavé ceny od
kratkodobych investor(i anebo investor(, ktefi budou chtit v roce 2019 realizovat svij zisk. Stale tak
vidime v oblasti ¢eského zemédélstvi investi¢ni potencial.

Vzhledem k aktualni situaci na trhu bude fond béhem roku 2019 vyhodnocovat nové investi¢ni
pfileZitosti, jako napfiklad nakupy vétsich celistvych zemédélskych ploch s vymérou okolo 50 ha a vice
¢i rozsiteni své plsobnosti do novych krajl, stale vSak plné vramci investi¢ni strategie, ktera je
vymezena ve statutu fondu.

Fond také analyzuje pfilezitosti na trhu financovani nakupl zemédélské pudy a techniky ve spolupraci
s Podplirnym a garanénim rolnickym a lesnickym fondem, a.s., ktery je jednim ze zakladnich pilird
dotacni politiky Ministerstva zemédélstvi a se kterym je fond v kontaktu o mozné spolupraci pfi
financovani podnikatel(l plisobicich v oblasti zemédélstvi.

4) Udaje o skute¢nostech, které nastaly a7 po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Ucelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly ve vztahu k fondu Zadné skutecnosti s podstatnym vyznamem nebo
dopadem na podilniky fondu.

5) Udaje o podstatnych zménéch statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu tGéetniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo ke zméné statutu fondu.
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6) Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism.) a c) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnancd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nendarokovou slozkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
pfislusného zaméstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k
zaméstnancim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym maze byt vystaven obhospodarovatel fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné fizenirizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stifetu zajma.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v rdmci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) ¢lenové predstavenstva a dozorci rady,
b) feditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vySe uvedend pravidla o stanoveni pevné narokové a
pohyblivé nendrokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené.
Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Obhospodarovatel fondu je povinen zverejiiovat Udaje o odménovani svych zaméstnancu. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize
uvedené Cisla pouze pomérnou c¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho
zaméstnancim, nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodafovani a
administrace zpravidla ve vztahu k vice fondidm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoétu pomérné
¢astky pripadajici na jednotlivé fondy zaloZzenou na objektivnich kritériich.

a) Udaje o mzdach Uplatich a obdobnych pfijmech vyplicené obhospodarovatelem fondu celkem
v pomérné vysi priraditelné fondu

Pevna slozka odmén: 1938683 CzZK
Pohybliva slozka odmén: 0 CzK

Pocet pfFijemcu: 55

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 CzZK

b) Udaje o mzdach uplatdch a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodaiovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem v pomérné vysi ptiraditelné fondu.

Odmény vedoucich osob: 140 995 CZK
Pocet pfijemcl: 4

Odmény ostatnich zaméstnanci: 1797 688 CZK
Pocet pfijemcu: 51

Odména za zhodnoceni kapitalu fondu nebyla v téetnim obdobi vyplacena.
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7) Udaje o kontrolovanych osobdch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k Fondu nespliiuje definici kontrolované osoby dle § 34 odst. 2 ZISIF Zadnd pravnicka osoba.

8) Informace o likvidité, rizikovém profilu fondu, systému tizeni rizik a pakovém efektu (§241
odst. 3 a 4 ZISIF, Clanky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva fondu ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatfenim v dudsledku jejich nelikvidnosti ve smyslu
Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodarovatel v pribéhu Gcetniho obdobi nezaved! zvlastni opatteni k
fizeni likvidity fondu. Pravidla a pfipadnd omezeni pfi odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedena ve
statutu fondu nebo v pfislusnych pravnich predpisech.

Rizikovy profil fondu je detailné popsan ve statutu fondu. V prlbéhu Gcetniho obdobi nedoslo k
vyznamnym zménam v rizikovém profilu fondu ani k prekroceni limitl pro diverzifikaci rizika
stanovenych statutem fondu.

Obhospodarovatel pfi obhospodarovani majetku fondu vyuziva systém fizeni rizik zaloZzeny zejména
na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu fondu. Osoba provadéjici spravu majetku
fondu neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity pro diverzifikaci rizika.
Obhospodarovatel fondu ustanovil v rdmci systému fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni zodpovédné
za fizeni rizik. Toto oddéleni Fizeni rizik vyhodnocuje rizika, kterym obhospodarovatel pfi své ¢innosti
celi, zejména posuzuje rizika investi¢nich transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci s limity
pro diverzifikaci rizik a provadi dalsi ikony nezbytné pro efektivni fizeni investi¢nich a operacnich rizik.
V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zméndm v systému Fizeni rizik uplatfiovanym
obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel fondu aktualné nevyuZziva pfi obhospodarovani fondu pakového efektu. Maximalni
mozZna mira vyuZiti pakového efektu je uvedena ve statutu fondu / ¢ini 200 %. Na zakladé udaja k
31.12.2018 ¢inila mira vyuziti pakového efektu hodnotu 0 % (dle metody hrubé hodnoty aktiv) / 0 %
(dle zavazkové metody).

9) Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZzera) fondu
v Ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné struéného
popisu jeho zkusenosti a znalosti (PFiloha €. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Ing. Martin Krajicek

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni: 14. 4. 1970, bytem: Pod voddrenskou
vézi 2336/26, 18200 Praha 8

Vykon €innosti portfolio manaZera pro fond: 1.1.2018 - 31. 8. 2018

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul na Vysoké Skole ekonomické v Praze — obor Podnikova ekonomika a Bankovnictvi. 20
let zkuSenosti v korporatnim bankovnictvi se zamérenim na financovani stredné velkych spoleénosti
vyrobniho a obchodniho charakteru, nemovitostni a specialni projekty, financovani provozniho
kapitalu a investi¢nich zamérd. Od roku 2017 zkusenosti se spravou fondl kvalifikovanych investor(.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin  Czech Republic tel.: +420 267 997 795
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Jméno a pfijmeni: Mgr. Adam Jufica

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni: 12. 1. 1989, bytem: Vankova 888/5,
181 00 Praha 8

Vykon Cinnosti portfolio manazera pro fond: 1.9.2018-31.12.2018

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Adam Jufica ziskal magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy a md 10 let zkuSenosti z
oblasti korporatniho bankovnictvi, financovani nemovitostnich a jinych investi¢nich projektd, fuzi a
akvizic, zavazkového a korporatniho prava a regulace investi¢nich fond(. Adam Jufica sloZil zkousky
z financni analyzy a od roku 2018 se zabyva spravou fond( kvalifikovanych investor(i se zamérenim na
nemovitosti, mezaninové financovani a alternativni investice.

10) Identifika¢ni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto c¢innost vykonaval
(Pfiloha ¢&. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
IC: 00001350

Sidlo: Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 150 57
Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

11) Identifikacni Udaje osoby povérené depozitdfem fondu Uschovou a opatrovanim vice nez 1%
hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2 pism. c) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.

12) Identifika¢ni tdaje hlavniho podpirce (Pfiloha ¢. 2 pism. d) VoBUP)
V tcetnim obdobim nevyuZival fond sluZzeb hlavniho podpdrce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha ¢. 2
pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku Pofizovaci hodnota Redlna hodnota
(tis. CZK) k rozvahovému dni

(tis. CZK)

Uvér Farma Litoméfice s.r.o. - jistina 3480 3480
Uvér Farma Hana s.r.o. - jistina 44 826 44 826
Uvér ZDD pozemkova a.s. - jistina 24 500 24 500
Uvér Pavel Malkovsky - jistina 1.000 1.000
Uvér ZAGRO s.r.o. - jistina 23 000 23 000
100% podil Farma Cesky les s.r.o. 100 3240
100% podil Farma Hana s.r.o. 10 100 42 860
100% podil Farma Litoméfice s.r.o. 100 2510
100% podil ZDD pozemkova a.s. 3502 3860
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14) Vyvoj hodnoty podilového listu fondu v grafické podobé (Pfiloha €. 2 pism. f) VoBUP)

AVANT - Ceska pole 2015 otevfeny podilovy fond
Vyvoj hodnoty podilového listu v roce 2018

1,6600 K¢
1,6400 K&
1,6200 K¢
1,6000 K&
1,5800 K¢
1,5600 K¢
1,5400 K¢
1,5200 K¢
1,5000 K¢

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikli cennych papirQ
nebo zaknihovanych cennych papira vyddvanych fondem jestlize hodnota predmétu sporu
prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Pfiloha €. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zddné soudni nebo rozhodci spory.

16) Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii (Pfiloha
¢. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v Ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

17) Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozlis§enim
na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podp(rce a auditora,
a Udaje o dalsich nakladech ¢i danich (P¥iloha ¢. 2 pism. i) VoBUP)

Odména obhospodarovateli: Pevna slozka 3 157 494 CZK + Vykonnostni slozka -372 698 CZK
(dohadna polozka)

Uplata depozitafi: 706 697 CZK

Uplata hlavnimu podpdrci: 0 CzK

Odména auditora: 96 800 CZK

Udaje o dalsich nakladech ¢&i danich:
Poplatky a Provize 397 500 CZK
Pravni a notaiské sluzby 290 CZK
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Ostatni sprdvni naklady 4 059 CZK

Ostatni dané a poplatky 81416 CZK

18) Ostatni informace vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi

Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha
Fond nemad pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici

Fond nenabyl v daném obdobi vlastni podily

Zpracoval: Mgr. Ing. Pavel Dolezal, LL.M.

Funkce: Predseda predstavenstva obhospodarovatele
Dne: 18. biezna 2019

Podpis: e e
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PFiloha ¢. 1 — Ugetni zdvérka fondu ovérena auditorem véetné Zpravy auditora v plném znéni (§234
odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Zprava nezavislého auditora

AVANT - Ceska pole
2015 otevreny
podilovy fond

zZa ovéfované obdobi
od 1.1.2018 do 31.12.2018

Identifikace Gcetni jednotky

Firma: AVANT - Ceska pole 2015 otevieny podilovy fond
IC: 808 53 29 206
Sidlo: Rohanskeé nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8

TPA Audit s.r.o.
140 00 Praha 4, Antala Stadka 2027/79
1€:602 03 480; C 25463, Méstsky soud Praha
Tel.: +420 222 826 311, www.tpa-group.cz



Zprava je uréena podilnikim tcetni jednotky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené éetni zavérky spoleénosti AVANT - Ceska pole 2015 otevieny podilovy
fond (dale také "Spolenost") sestavené na zakladé Ceskych (cetnich predpisl, kierd se sklada z
rozvahy k 31.12.2018, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu a vykazu
podrozvahovych polozek za rok koncici 31.12.2018 a pfilohy této ucetni zaverky, kiera obsahuje popis
pouZitych podstatnych Géetnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje o spoleénosti AVANT -
Ceska pole 2015 otevieny podilovy fond jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti
AVANT - Ceska pole 2015 otevieny podilovy fond k 31.12.2018 a nakladi a vynosu a vysledku
jejiho hospodareni a podrozvahovych poloZek za rok koncici 31.12.2018 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor Ceské republiky
pro audit, kierymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopinéné a upravenée
souvisejicimi aplikaénimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a
Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a spinili
jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dukazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Gc¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k Gceini zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak souéasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim O€etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatnf informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s ucetni zavérkou €& s nasimi
znalostmi o Uc¢etni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani GCetni zavérky nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné (materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly
ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pifpadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek €inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

= pstatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v U¢etni zavérce jsou
ve véech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
= ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.




Odpovédnost pfedstavenstva a dozorci rady spole¢nosti za Gcetni zavérku

Predstavenstvo odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s
Cceskymi UcCetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbyiny pro
sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materiéni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani UCetni zavérky je pfedstavenstvo Spoleénosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepretrzite trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezZitosti tykajici se
jejiho nepfetrZiteho trvani a pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky, s
vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavensivo planuje zruseni Spolenosti nebo ukonéeni jeji &innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moZnost, nez tak uginit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit i&etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zévérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve véech pfipadech v UCetni zavérce odhall pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb a povaZzuji se za
vyznamné (materidlni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat b&hem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

« |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky zplUsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe souédsti podveodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol.

« Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadiit nazor na Gcinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

« Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Uéetnich odhadl a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spoleénosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

+ Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni UGc€etni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Zze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
piiloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrzité trvat vychézeji z dukaznich informaci, které jsme
ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Spolecnost ztrati schopnost nepfetrzité trvat,

= Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah U€etni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Géetni
zavérka zobrazuje podkladoveé transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.




Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu spolecnosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prubéhu uginili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatku ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 23.4.2019

Auditor:
Ing. Markeéta Schiick TPA Audit s.r.o.
&islo opravnéni 1331 KACR Antala Staska 2027/79, Praha 4

&islo opravnéni 080 KACR



Subjekt: AVANT investicni spolecnost, a.s.
Ceska pole 2015 oteveny podilovy fond AVANT investiéni spoleénost, a.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni Eislo: 27590241
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sh., o investinich spole¢nostech a
fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich K¢)

AKTIVA

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi-netto

Posledni den Posledni den
Poznamka | rozhodného Korekce rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netto

Aktiva celkem (%)

211 535 211 535 179 342

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centraini

bankou k refinancovani (Z)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z)

35 360 35 360 2451

v tom: a) splatné na pozadani

35 360 35 360 2451

b) ostatni pohledavky

Pohledavky na nebankovnimi subjekty (Z)

97 471 97 471 109 205

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky

97 471 97 471 109 205

Dluhové cenné papiry ()

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z)

v tom: a) akcie

b) podilové listy

c) ostatni podily

Ugasti s podstatnym viivem (Z)

z toho: v bankach

Ugasti s rozhodujicim viivem (Z)

52 494 52 494 42 855

z toho: v bankach

Dlouhodoby nehmotny majetek ()

z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

c) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

10

Dlouhodoby hmotny majetek (Z)

23600 23600 24 830

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost

b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek

23600 23600 24 830

1

Ostatni aktiva

2610 2610

12

Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

13

Naklady a pfijmy pfistich obdobi




PASIVA

Posledni den rozhodného obdobi

Posledni den minulého rozhodného
obdobi

Pasiva celkem (%)

211535

179 342

Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam (Z)

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

Zavazky vuci nebankovnim subjektim (Z)

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

Zavazky z dluhovych cennych papirt (Z)

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papird

Ostatni pasiva

14 541

15 351

Viynosy a vydaje pristich obdobi

Rezervy ()

v tom: a) na dichody a podobné zavazky

b) na dané

c) ostatni

Podfizené zavazky

Zékladani kapital (%)

z toho: a) splaceny zakladni kapital

Emisni azio

10

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (%)

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy

b) ostatni rezervni fondy

c) ostatni fondy ze zisku

1

Rezervni fond na nové ocenéni

12

Kapitalové fondy

159 418

136 868

13

Oceriovaci rozdily ()

39 248

33068

z toho: a) z majetku a zavazkl

2722

2353

b) ze zajistovacich derivatl

¢) z pfepoctu Ucasti

38 592

32 455

d) ostatni

-2 066

-1740

14

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi

-5 937

-3215

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za Ucetni obdobi

15

Zisk nebo ztrata za (cetni obdobi

4273

2722

16

Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31)

196 994

163 991

Sestaveno dne: 28.2.2019

Podpisovy zaznam statutarniho organu U&etni jednotky:

Sestavil: Michaela Mrazova

/
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Magr. Pavel Dolezal, LL.M. o
pfedseda predstavenstva N «
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Subjekt: AVANT investicni spolecnost, a.s.
Ceska pole 2015 otevieny podilovy fond AVANT investiéni spole¢nost,

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600

Identifikacni Cislo: 27590241

Predmét podnikani: ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a

fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich K¢)

Od zacatku do konce rozhodného

Od zacatku do konce minulého

Poznamka obdob rozhodného obdobi
1 [Vynosy z Urokd a podobné vynosy (Z) 7249 3918
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papirl
b) uroky z ostatnich aktiv 7249 3918
2 [Naklady na troky a podobné néklady (%)
z toho: a) naklady aroky z dluhovych cennych papird
3 [Vynosy z akcii a podilli (X)
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem
b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim viivem
c) ostatni vynosy z akcii a podild
4 |Vynosy z poplatku a provizi 398 1368
5 |Naklady na poplatky a provize 404 1224
6 |Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
7 |Ostatni provozni vynosy 2300
8 |Ostatni provozni naklady 1680
9 |Spravni naklady (Z) 3590 6616
v tom: a) naklady na zaméstnance (%)
z toho: aa) mzdy a platy
ab) sociélni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socialni naklady
b) ostatni spravni naklady 3590 6616
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZzek k diouhodobému hmotnému a nehmotnému
10 majetku
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
1 nehmotnému majetku (Z)
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek
13 [Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam
14 [Rozpusténi opravnych polozek k U¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem
Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstnym vlivem, tvorba a pouZiti opravnych
15 polozek k U€astem s rozhodujicim a podstatnym viivem
16 [Rozpusténi ostatnich rezerv
17 [Tvroba a pouziti ostatnich rezerv
18 |Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym viivem
19 |Zisk nebo ztréata za (¢etni obdobi z bézné Einnosti pfed zdanénim 4273 -2 553
20 [Mimoradné vynosy
21 [Mimoradné naklady
22 |Zisk nebo ztrata za (¢.obdobi z mimor.¢innosti pfed zdanénim
23 |Dan z pfijmu 169
24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 4273 2722
Sestaveno dne: 28.2.2019 / Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
‘ Mgr. Pavel Dolezal, LL.M. B
pfedseda predstavenstva - \ ¢
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Subjekt:
Sidlo:
Identifikacni Cislo:

Predmét podnikani:

OkamzZik sestaveni ucetni zavérky:

AVANT investicni spole¢nost, a.s.

Ceska pole 2015 otevieny podilovy fond AVANT investiéni spolenost, a.s
Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600

27590241

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich K&)

Poznamka

Posledni den minulého rozhodného

Posledni den rozhodného obdobi .
obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pfedané k obhospodafovani

211535 179 342

Ol |IN|oco|jla|d|lwIN|—~

Pfijaté pfisliby a zaruky

46 000 133 000

—
o

Pfijaté zastavy a zajisténi

-
=

Zavazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operaci

Zévazky z opci

Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: 28.2.2019 /

Sestavil: Michaela Mrazova T
//W( m

Podpisovy zdznam statutarniho organu dcetni jednotky:
Mgr. Pavel Dolezal, LL.M. B
pfedseda predstavenstva *\ B ?,_ (\
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Subjekt: AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
Ceska pole 2015 otevieny podilovy fond AVANT investiéni spole¢nost, a.¢
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600
Identifikaéni &islo: 27590241
Predmét podnikéni: ginnost podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a
fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich K¢&)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem

V tis. K& kapital akcie &zio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 1.1..2017 0 0 -8 0 48118 14012 -3214 58 908
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zésadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 19 055 0 19055
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 0 0 0 0 0 2722 2722
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 88 750 0 0 88 750
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2017 0 0 -8 0 136 868 33067 -5 936 163 991
Zustatek k 1.1..2018 0 0 -8 0 136 868 33067 -5936 163 991
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zésadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 6180 0 6180
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobi 0 0 0 0 0 0 4273 4273
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 22 550 0 0 22 550
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2018 0 0 -8 0 159 418 39 247 -1 663 196 994

Sestaveno dne: 28.2.2019

Podpisovy zéznam statutarniho orgénu Gcetni jednotky:
Mgr. Pavel DoleZal, LL.M. —————

Sestavil: Michaela Mrazova //:2%/‘( Lk“)
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AVANT investiéni spoleénost, a.s.
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AVANT Ceska pole 2015 otevireny podilovy fond AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO obhospodariovatele: 27590241

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

1.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Ceské pole 2015 otevieny podilovy fond AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. (,investiéni fond“ nebo
,,fond*“ nebo ,,spole¢nost) vznikl dne 10.4.2015, povolenim CNB zépisem do seznamu podilovych fondi,
ktery CNB vede v souladu s ustanovenim § 597 pism. b) zikona o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech. Od data vydani prvniho podilového listu uctuje dle ucetni osnovy pro banky a
investi¢ni spolecnosti a v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

Obhospodarovatelem fondu ve smyslu § 6 odst. 1 a nasl. ZISIF je: AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,
ICO: 275 90 241 (dale jen ,Investi¢ni spolecnost®). Investi¢ni spole¢nost vykonava pro fond sluzby
administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Predmét podnikani spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona &. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

V priabéhu ucetniho obdobi 2018 fond neménil svoji organizacni strukturu. Fond, jako fond bez pravni
subjektivity, je pIn¢ obhospodafovan investi¢ni spolecnosti, ktera realizuje veskeré ¢innosti fondu svymi
pracovniky. Organizac¢ni strukturu principu obhospodarovani lze tedy naznacit nasledujicim zptisobem:

Rohanské nabrezi 671/15
186 00 Praha 8
Ceska republika

Sidlo fondu:

Organy investi¢ni spolecnosti obhospodarujici majetek fondu k 31. 12. 2018:

Predstavenstvo:

predseda predstavenstva: Mgr. Ing. Pavel Dolezal (od 10. 12. 2014)
mistoptedseda predstavenstva: Mgr. Ing. Ondiej Pieran (od 9. 5.2017)
mistopfedseda predstavenstva: Mgr. Robert Robek (od 9. 5. 2017)

Clen predstavenstva: Ing. Hauzer Zdenék (od 10. 8. 2016)
Dozor¢i rada:

predseda: Mgr. Karel Kromichal (od 28. 12. 2017)
¢len dozorc¢i rady: Mgr. Eva Dolezalova (od 3. 5. 2018)
¢len dozor¢i rady: Mgr. Ing. Marek Joch (od 3. 5. 2018)

Piiloha k uéetni zavérce Ceska pole 2015 otevieny podilovy fond AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. 1



AVANT Ceska pole 2015 otevireny podilovy fond AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO obhospodariovatele: 27590241

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zméndm v obchodnim rejstiiku v investicni spolecnosti:

03. 05. 2018 — vznik funkce — ¢len dozor¢i rady: Mgr. Ing. Marek Joch
03. 05. 2018 — zanik funkce — ¢len dozor¢i rady: Ing. Eliska Peroutkova
03. 05. 2018 — zanik funkce — ¢len dozor¢i rady: Tomas Raska, MBA
03. 05. 2018 — vznik funkce — ¢len dozor¢i rady: Mgr. Eva Dolezalova

K 31. 12. 2018 byly ve vlastnictvi spolecnosti spolecnost Farma Svitavy s.r.o. (100 % podil), spole¢nost
Farma Cesky les s.r.o. (100% podil), spole¢nost Farma Litométice s.r.0. (100% podil) , spole¢nost Farma
Hana s.r.o. (100% podil) a ZDD pozemkova a.s. (100 % akcit).

Ucetni zavérka byla piipravena na zékladé tcetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb.,
o Gletnictvi, ve znéni pozd&jsich piedpist a piislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladii a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastrojii ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o cetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd¢jsich piedpist,
kterou se stanovi uspotadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah daji ke zverejnéni
pro banky a nékteré finan¢ni instituce.

Utetnictvi respektuje obecné tdetni zasady, piedev§im pak zasadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech majetkovych ucasti — obecné majetku jako investi¢ni pfileZitost —
na jejich realnou hodnotu), zasadu uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
o schopnosti ucetni jednotky pokraovat ve svych aktivitach.

Podilové listy fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o
investicnich spolecnostech a investicnich fondech shromazduje penézni prostfedky vydavanim
podilovych listd fondu a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkili, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urené investicni strategiec ve prospéch podilniki a dale spravuje tento
majetek.

Investi¢nim cilem fondu je stfednédobé a dlouhodobé zhodnoceni investovanych prostfedktl investort
prostfednictvim piimych a nepfimych investic do zemédé&lské ptdy v Ceské republice. Pievazna ¢ast ziskli
plynoucich z portfolia fondu bude v souladu s investi¢nim cilem uvedenym v predchozi vété dale re-
investovana.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle depozitaiské
smlouvy, jejiz posledni znéni je uc¢inné od 22. 4. 2015 (dale jen ,,depozitai).

V pribéhu roku 2018 fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona &.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsSich piredpisii a
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézn¢ naplioval tuto investi¢ni strategii.
Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za ucetni obdobi 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018 (dale téz ,,acetni
obdobi).
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AVANT Ceska pole 2015 otevireny podilovy fond AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO obhospodariovatele: 27590241

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a Casové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi a¢etnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirii, den provedeni platby, popt.
inkasa z uctu klienta, den ptipsani (valuty) prostfedkt podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. tavérového ptislibu, den
prevzeti hodnot do tischovy.

Ugetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast fond odictuje z rozvahy v ptipadé, Zze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prdva na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b)  Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vcetn¢ podilovych listi a ostatnich podilt jsou
klasifikovany podle zaméru fondu do portfolia:

a) cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou proti uctlim nakladt nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papirt,

¢) cennych papird drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirt potizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pti potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry ti€tovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
Cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany v potfizovaci cen¢.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu fondu
ocenovany realnou hodnotou.

Redlna hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirti se stanovi jako trzni cena vyhldSena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé vetejne obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych papirit jsou realné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papirt.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), realnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife ucasti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se jedna
o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a souCasné
hodnot¢ cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.
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AVANT Ceska pole 2015 otevireny podilovy fond AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO obhospodariovatele: 27590241

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

K dluhovym cennym papiriim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k t€émto
cennym papirim jsou tvofeny v Castce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych trokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirt.

(c) Majetek
ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti
delsi nez jeden rok a v ocenéni prevySujicim 60 tis. K&. Oceniuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji
cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.
cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceiiuje v pofizovacich cenach, které¢ zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
potizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvysuji jeho potizovaci
cenu. BéZzné opravy a udrzba se uctuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni presahne ¢astku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvérti a pajéek piijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soucasti finanénich
nakladi a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:

V ptipad€, Ze majetek neni oceniovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v Gcetnictvi, a to na zdkladé predpokladané
doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladii na zdkladé predpokladané doby Zzivotnosti
jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésicii.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladt po dobu 24 mésict od data
pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladi na zakladé ptedpokladané doby zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢ je odepisovan
rovnomérnymi mési¢nimi odpisy do nakladi po dobu 36 mésica.
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cc) Majetek jako investi¢ni ptilezitost

Majetek jako Investi¢ni pfilezitost jsou predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zéklad¢ potizovacich nakladl véetné transakEnich nakladi. Pro ocenéni
k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veSkeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocetovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond na zaklad¢ investi¢ni strategieurcené svym statutem investuje zejména do aktiv nasledujiciho druhu:
o zemédélské nemovitosti za ucelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
o zemédélské nemovitosti za u¢elem dosazeni zisku z pronajmu nebo prodeje
e majetkové ucasti v pravnickych osobach, jejichz pfevazujicim predmétem Cinnosti je rostlinnd a
zivoc€i$na vyroba, myslivost a souvisejici ¢innosti
e majetkové ucasti v pravnickych osobach, které maji ve svém majetku zemédélské nemovitosti
e pohledavky ze zaptjcek a tivéri za ucelem dosazeni trokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti

e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocateéni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladii. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:
e K rozvahovému dni
e 7 dtvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocetiovani je feseno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocenovaci rozdily pii uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
upraveé nekterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

(1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodatfované podilové fondy, Investi¢ni fondy a penzijni fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho ptedpisu.

Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v piisluSné polozce pasiv. Pfi tbytku tohoto majetku se
vysledna zména vykaze v ptislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro urceni redlné¢ hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky nebo interni ocenéni na zakladeé
Odborného stanoviska, v nichz je ocenéni stanoveno na zakladé vyse popsanych principi.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.
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(d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi o 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolven¢ni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydéana obdobné rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pohledavkdm opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub ndkladl jsou vykazany v polozce
,,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro potiebu
vypoctu danové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek urcenych k investovani na zakladé predpokladu
vymoZeni

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahiajeno insolvenéni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolven¢ni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud lze diivodné predpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovena postupem vyse neodpovida cené, za
kterou lze predmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zptisobem, ktery ve smyslu mezinarodnich ucetnich standardii upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnotg.

) Zasady pro Gctovani nakladi a vynosu

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zésady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz piedmétu Géetnictvi fondu, postupuje odchylng. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v ptipadech, kdy se jednd o nevyznamné castky, kdy jejich zactovanim do
nakladi nebo do vynosti bez casového neni doten ucel ¢asového rozliseni a fond tim prokazatelné
nesleduje zamérnou upravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje poptipade
piijmy.

(g) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné¢ prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi
pfed dnem splatnosti jsou prepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu

ucetni zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z ptepoctu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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(h) Zdanéni

Danovy zaklad pro daii z pfijmi se propocte z vysledku hospodafeni bézné¢ho ucetniho obdobi
pripoctenim danoveé neuznatelnych nakladl a odeétenim vynost, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je
dale upraven o slevy na dani a ptipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilii mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nésledujicich ucetnich
obdobich. V podminkéch fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni ucasti.

(i) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii
v ptipad¢, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkii pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést ptiméten¢ spolehlivy odhad plnéni.

G4) PoloZKky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V pribéhu tcetniho obdobi nebyly tétovany zmény ucetnich metod. Polozka drzenych podilt byla

v minulém ucetnim obdobi vykézana chybné na fadku Ucasti s podstatnym vlivem. Ve sledovaném
obdobi byla ptesunuta do fadku Ucasti s rozhodujicim vlivem.

Spolecnost patii do kategorie subjektti kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prostiedkli vlozenych akcionatfi do spolecnosti, konkrétné pak zejména pfimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na tizemi Ceské republiky, tak i v ramci Evropské unie, piipadné v jejim sousedstvi.
3.  ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezmeénily.

Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty
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4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2018 2017
Vynosy z uroki

z vkladi 0 0
7 Gverd a zapijdek 7 249 3918
z dluhovych cennych papirt 0 0
Ostatni 0 0
Naklady na droky

z vkladu 0 0
z iverh a zapljcek 0 0
z dluhovych cennych papirt 0 0
Ostatni 0 0
Cisty irokovy vynos 7249 3918

Fond ve sledovaném obdobi realizoval stejn¢ jako v minulém obdobi vynosy zurokt zvkladid a
poskytnutych uvért, pajcek a zaptjéek. Fond nerealizoval naklady z placenych trokti bankovnich ani
jinych avéru.

S. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

s K¢ 2018 2017
Vynosy z poplatki a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 398 1368
ostatni 0 0
Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost -398 -1218
ostatni -6 -6
Celkem -6 144

Fond ve sledovaném obdobi realizoval vynosy za zprosttedkovani vydani podilovych listi ve vysi 398 tis.
K¢ (2017: 1 218 tis. K¢). Fond vykazoval ke konci sledovaného obdobi naklady na bankovni poplatky ve
vysi 6 tis. K¢ (2017: 6 tis. K¢.) a naklady na provize za zprostiedkovani ve vysi 398 tis. K¢ (2017: 1 218
tis. K¢&).
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6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2018 2017

Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou
Zisk/ztrata z derivatovych operaci

Zisk/ztrata z devizovych operaci

Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci

SO O OO
SIC O o O

Celkem

Fond nevykazoval zisk ani ztratu z finan¢nich operaci ve sledovaném ani v minulém obdobi.

7. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2018 2017
Ostatni provozni vynosy 2 300 0
Ostatni provozni néklady -1 680 0
Celkem 620 0

Fond ve sledovaném obdobi evidoval ostatni provozni vynosy z prodeje pozemki ve vysi 2 265 tis. K¢ a
z pachtovného ve vysi 35 tis. K¢. Ostatni provozni naklady jsou evidovany v hodnoté 81 tis. K¢ z dané
z nemovitych véci a v hodnoté 1 599 tis. K¢ z prodanych pozemk.

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady
tis. K& 2018 2017
Néklady na odmény statutarniho auditu 0 0
z toho:
- ndaklady na povinny audit ucetni zavérky 97 48
- néklady na jiné ové&fovaci sluzby 0 0
Néklady na dafiové poradenstvi 0 0
Pravni a notafské sluzby 0 6
Odména za vykon funkce 2782 2 064
Sluzby depozitate 707 468
Ostatni spravni naklady 4 4030
Celkem 3590 6616

Odména za obhospodatovani majetku fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s., Cinila za
sledované Gcetni obdobi celkem 2 782 tis. K¢ (2017: 2 064 tis. K¢).

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je

zamestnancem AVANT investicni spolecnost, a.s. individualniho statutdrniho organu akciové spolecnosti,
ktery soucasné vykonava funkci obhospodatovatele fondu.
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V souladu s depozitaiskou smlouvou, kterou za Gdetni obdobi vykondvala Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s. zaplatil fond poplatek, ktery ¢inil 707 tis. K& (2017: 468 tis. K¢). VySe tohoto poplatku vychazi
z hodnoty majetku fondu vymezeného v depozitarské smlouve, maximalné vsak 50 tis. KE mésicné.

Ostatni spravni naklady byly tvofeny ve sledovaném obdobi napi. spravnimi poplatky ve vysi 2 tis. K¢

(2017: 4 008 tis K¢ — vykonnostni odména).

9. PUJCKY A UVERY, POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNi PLNENI[ (V
PENEZITE I NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zddné tivéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lentim statutdrniho organu ani ¢lentim
dozor¢i rady, ani zaméstnanciim a ani byvalym ¢lentim organti spole¢nosti. Zaroven za tyto osoby nebyly
vydany zadné zaruky.

10. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimofiadné naklady a vynosy tcetni jednotka ve sledovaném ani minulém obdobi neeviduje.

11. POKLADNA

tis. K& 2018 2017
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval pokladnu.

12. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2018 2017
Zustatky na béznych Gctech 35360 2451
Terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 35360 2 451

K 31.12.2018 Fond eviduje ziistatek na bézném uctu ve vysi 35 360 tis. K¢ (k 31.12.2017: 2 451 tis. K¢&).
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13. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2018 2017
Poskytnuté avéry a zapijcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 4500 52 705
Splatné od 1 roku do 5 let 44 666 0
Splatné nad 5 let 48 305 56 500
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 97 471 109 205

Pohledavka splatna do 1 roku je uvér za ZDD pozemkova a.s. ve vysi 4 500 tis. K¢. Pohledavky splatné
od 1 roku do 5 let jsou Gveéry za Malkovskym Pavlem ve vys$i 1 000 tis. K¢, za spole¢nosti ZAGRO s.r.o.
ve vysi 23 000 tis. K¢ a za ZDD pozemkova a.s. ve vysi 20 000 tis. K¢. Pohledavky splatné nad 5 let tvoii
uver ve vysi 44 826 tis. K¢ za Farmou Hana s.r.0., iver ve vysi 3 480 tis. K¢ za Farmou Litoméfice s.t.0.

14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 2018 2017
Ocenované realnou hodnotou proti G¢tim nakladt a vynost 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopistim drzenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi ani v minulém obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.

15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
s Ke 2018 2017
Akcie ocenované realnou hodnotou proti uctim ndkladt a vynost 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukazky na akcie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval akcie, podilové listy ani ostatni podily.
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16. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Ptehled rozhodujiciho vlivu:

Cena

datum . , . . velikost o ocenovaci
o ICO nazev spolecnosti . ro,q DOTiZE . cena celkem

pofizeni podilu [%] Y rozdil

27.10.2015 04203763 Farma Svitavy s.r.o. 100% 100 -76 24

27.10.2015 04157524 Farma Cesky les s.r.o. 100% 100 3 140 3240

27.10.2015 04340612 Farma Litomérice s.r.o. 100% 100 2410 2510

27.10.2015 04248546 Farma Hana s.r.o. 100% 100 32760 32 860

24.10.2018 06244742  ZDD pozemkova a.s. 100% 3502 358 3 860
Piiplatek

31.12.2015 04248546 Farma Hana s.r.o. mimo ZK 4 600
Priplatek

20.4.2016 04248546 Farma Hana s.r.o. mimo ZK 200
Priplatek

19.9.2016 04248546 Farma Hana s.r.o. mimo ZK 200
Piiplatek

13.3.2017 04248546 Farma Hana s.r.o. mimo ZK 500
Priplatek

22.3.2017 04248546 Farma Hana s.r.o. mimo ZK 3000
Priplatek

27.6.2017 04248546 Farma Hana s.r.o. mimo ZK 1500

Precenéni bylo zauctovano na zakladé vypracovaného Odborného stanoviska vypracovaného internim
zpracovatelem Avant investicni spolecnost a.s. k 31.12.2018.

17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond neevidoval ve sledovaném ani v minulém obdobi dlouhodoby nehmotny majetek.

18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek je fondem drzen jako investicni piilezitost s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni. Tato investice je vrozvaze vykazéna vjeji realné hodnoté platné
k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty jsou vykazovany jako oceniovaci rozdil ve vlastnim
kapitalu.

Fond k datu ucetni zadvérky nevlastnil dlouhodoby hmotny majetek pro provozni ¢innost.
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AVANT Ceska pole 2015 otevireny podilovy fond AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO obhospodariovatele: 27590241
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Dlouhodoby Pozemky Samostat Tech.zhod Nedok. Poskyt. Celke
majetek provozni né movité noceni investi Zal. na m
¢innost véci ce DHM

Porfizovaci
cena

Zustatek k - 24 830 - - - — —
1.1.2018

Ptirtstky - - - - - - -

Ubytky - -1 599 - - - - N

Pfecenéni - 369 - - - — —

Zustatek k - 23 600 - - - - -
31.12.2018

Opravky a
opravné
polozky

Zustatek k - - - - - - -
1.1.2018

Odpisy a - - - - - - -
amortizace

Opravky -- - - - - - -
k tbytkiim

Pieuctovani - - - — — — _

Zustatek k - - - - - - -
31.12.2018

Zustatkova - - - — - - .
hodnota k

1.1.2018

Zustatkova - 23 600 - - - - -
hodnota k

31.12.2018

Na zakladé¢ kupnich smluv nakoupil fond v minulém obdobi pozemky — zeméd¢€lskou ptdu ve vysi

22 477 tis. K¢ potizovaci ceny. Piecenéni bylo zauctovano na zdklade vypracovaného Odborného
stanoviska vypracovaného internim zpracovatelem Avant investi¢ni spole¢nost a.s. k 31.12.2018 ve vysi
368 tis. K¢ (2017: 2 353 tis. K¢).
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19. OSTATNIi AKTIVA

s Ko 2018 2017
Pohledavky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zalohy 2 604 0
Pohledavky vici statnimu rozpoctu 0 0
Odlozena dafiova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna realna hodnota derivati 0 0
Ostatni 6 0
Celkem 2610 0

Ve sledovaném ti¢etnim obdobi fond vykazoval ostatni aktiva ve vysi 2 610 tis. K¢. Jednalo se o zalohy
na obhospodarovani fondu (2 604 tis. K¢) a o chybnou platbu ve vysi 6 tis. K¢.

v 7w

20. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2018 2017
Naklady ptistich obdobi 0 0
Piijmy piistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval naklady a piijmy pfistich obdobi.

21. ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis, K& 2018 2017

Prijaté uvery a zapujcky, z toho:
Splatné na pozadani

Splatné do 1 roku

Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zavazky

SO OO OO
SO O O OO

Celkem

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval zdvazky viici bankam.
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22. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

s, Ka 2018 2017
Prijaté Givéry a zapiajcky
z toho:
Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 0 0
Fond neevidoval ve sledovaném ani v minulém obdobi zavazky za nebankovnimi subjekty.
23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU
tis. K¢ 2018 2017
Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zédvazky z dluhovych cennych papirt 0 0
Hypoteéni zéastavni listy 0 0
Sménky 0 0
Celkem 0 0

Fond neevidoval ve sledovaném ani v minulém ucetnim obdobi zavazky z dluhovych cennych papirt.

24. AKCIE A PODILOVE LISTY

s, K& 2018 2017
Akcie ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladt a vynost 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukéazky na akcie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilové listy 159 418 136 868
Ostatni podily 0 0
Celkem 159 418 136 868

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listi fondu podilnikim bylo
zahajeno dne 19.5.2015. Fond eviduje k 31.12.2018 na kapitalovych fondech vklady podilnikti ve vysi
159 418 tis. K¢ (k 31.12.2017 evidoval 136 868 tis. K¢). Fond v roce 2018 stejn¢ jako v roce 2017
neodkoupil zadny podilovy list.
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25.  OSTATNI PASIVA

tis. K& 2018 2017
Zavazky za dodavateli 0 242
Prijaté zalohy 2130 5050
Zavazky vuci akcionatim, podilnikim 0 0
Zavazky vuci statnimu rozpoctu 0 840
Odlozeny danovy zavazek 2 065 1740
Dohadné polozky pasivni 10 323 7479
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivatl 0 0
Ostatni 23 0
Celkem 14 541 15 351

Ve sledovaném obdobi fond evidoval zalohy na podilové listy ve vysi 1 500 tis. K¢ (2017: 5 050 tis. K¢) a
dohadné polozky ve vysi 10 323 tis. K¢ (sluzby depozitare, audit, obhospodatrovani a vykonnosti
odmeéna). V minulém tuc¢etnim obdobi jsou dohadné polozky ve vysi 7 479 tis. K¢ stejné struktury.

26. VYNOSY A VYDAJE PRiSTICH OBDOBI

s Ko 2018 2017
Vynosy ptistich obdobi 0 0
Vydaje piistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond neevidoval ve sledovaném ani v minulém obdobi vynosy a vydaje piistich obdobi.

27. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

— 2018 2017

Rezerva na opravy majetku

Rezerva na dan¢

Rezervy na rizika a ztraty

Rezervy ostatni

Opravné polozky k pohledavkam ke tfetim osobam

SO OO OO
SIOoC O O o O

Celkem

Fond ve sledovaném ani minulém obdobi neevidoval odpis pohledavek.

28. PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném ani minulém obdobi neevidoval zddné podtizené zavazky.
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29. ZAKLADNI KAPITAL

Fond je otevienym podilovym fondem, proto neeviduje zadny zakladni kapital.

30. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond v bézném obdobi realizoval zisk ve vysi 4 273 tis. K¢.
Ztrata minulého obdobi je ve vysi 2 722 tis. K¢.

31. PREHLED O ZMENACH VLASTNIiHO KAPITALU

Zakladn Vlastn Emisn Rezer

i i i v Kapital. Ocen. Zisk Celkem
V tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k
1.1.2018 0 0 -8 0 136 868 33 067 -5936 163991
Zmény Ucetnich
metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy
zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily
a oceflovaci
rozdily
nezahrnuté do
HV 0 0 0 0 0 6180 0 6180
Cisty zisk/ztrata
za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 4273 4273
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptevody do
fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fonda 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise
podilovych listh 0 0 0 0 22550 0 0 22 550
Snizeni
zakladniho
kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich
akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k
31.12.2018 0 0 -8 0 159 418 39 247 -1663 196 994

Fond ve sledovaném obdobi vydal podilové listy ve vysi 22 550 tis. K¢ (2017: 88 750 tis. K¢). K datu
ucetni zavérky fond evidoval ocenovaci rozdily ve vysi 39 247 tis. K¢ (2017: 33 067 tis. K¢). Zisk fondu
za Ucetni obdobi Cinil 4 273 tis. K¢ (2017: ztrata 2 722 tis. K¢). Vlastni kapital fondu se oproti minulému
obdobi zvysil 0 33 003 tis. K¢ na hodnotu 196 994 tis. K¢.

Piiloha k ucetni zavérce Ceska pole 2015 otevieny podilovy fond AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
17



AVANT Ceska pole 2015 otevireny podilovy fond AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
ICO obhospodariovatele: 27590241

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

32. OCENOVACI ROZDILY

Dlouhodoby 5
hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice

tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty do ucasti Ostatni
Zistatek k 1. lednu 2018 2353 0 0 32455 -1740
Snizeni - - - -61 -
Zvyseni 369 - - 6 198 -326
Vliv odlozené dané - - - - -
Zustatek k 31. prosinci

2018 2722 0 0 38 592 -2 066

Ocetiovaci rozdily fondu jsou tvofeny ocetiovacimi rozdily podilti spole¢nosti Farma Cesky les s.r.o. ve
vysi 3 140 tis. K¢, spolecnosti Farma Svitavy s.r.0. ve vysi -76 tis. K¢, spolecnosti Farma Litométice s.r.0.
ve vysi 2 410 tis. K¢, spolecnosti Farma Hana s.r.o. ve vysi 32 760 tis. K¢. a spolecnosti ZDD pozemkova
a.s. ve vysi 358 tis. K¢. Ocenovaci rozdily dl.hm.majetku (pozemki) jsou ve vysi 2 722 tis. K¢ (zvySeni o
369 tis. K¢).

33. SPLATNA DAN Z PRiJMU

Splatna dan z ptijmi

tis. K¢ 31/12/2018

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 4273
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danoveé neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zapoCty -

Zaklad dané -

Zohlednéni daiové ztraty minulych let -4 273

Z:aklad dané po odecteni danové ztraty -

Daii vypodtena pri pouZiti sazby 5 % -

Splatna dan z piijmi se pocita vyndsobenim zakladu dané a sazby stanovené zakonem o danich z piijmu.
Zaklad dané je tvofeny ucCetnim vysledkem hospodateni, ktery se zvySuje nebo snizuje o trvale nebo
docasné danové neuznatelné ndklady a nezdafované vynosy (napf. tvorba a zactovani ostatnich rezerv a
opravnych polozek, ndklady na reprezentaci, rozdil mezi i€etnimi a daflovymi odpisy).

34. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozena daiiova povinnost vyplyva z rozdill, které nastavaji v momenté odlisného pohledu ucetniho a
daniového na urcité polozky v tcetnictvi. Vypocet odlozené dané je zalozen na zdvazkové metodé, ktera
vychazi zrozvahového pristupu. Zjisti se jako soucin vysledného pifechodného rozdilu a sazby dané
stanovené zakonem o danich z pfijmu, kterd bude platnd pro obdobi, ve kterém bude odlozend dan
uplatnéna. Pfechodné rozdily vznikaji mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich
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danovou hodnotou (napt. pfi pfecenéni majetku jako investi¢ni ptilezitost na redlnou hodnotu, rezervy
tvofené nad ramec danovych zakont), ale i dalSich rozdili (napf. pfi nerealizované ztrat¢ z predchozich
let). Odlozena danova pohledavka je zauctovana jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim mozném
danovém uplatnéni v nasledujicich t¢etnich obdobich.

Odlozené dané z piijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdilti za pouziti danové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu k 31. 12. 2018 wvznikl odlozeny danovy zavazek ve vysi 2 066 tis. K& (2017: 1740 tis. K<)
z ocenovacich rozdilt podilt.

35. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2018 2017
Aktiva 211 535 179 342
Celkem 211 535 179 342

Fond krozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty ptfedané k obhospodarovani spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

36. HODNOTY NEUVEDENE V ROZVAZE

Zavazky nevyuctované v ucetnictvi a neuvedené v rozvaze jsou ve vysi 46 000 tis. K¢. Jedna se o zastavni
pravo ZAGRO s.r.0. ziizené na zakladé smlouvy o tvéru.

37. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU
Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazki protistrany fondu

Emitent investicniho nastroje v majetku fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svij zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v plné vysi
nesplati.

Fond miize poskytovat Givéry nebo zaptjcky, a to do souhrnné vyse 100% hodnoty majetku fondu.

Ve sledovaném obdobi dosahla vyse avért od fondu 97 471 tis. K¢.

Vzhledem ke skutecCnosti, ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici z titulu
poskytnutych uvért, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Trzni riziko

Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku fondu.
Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.
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Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum fondu nebude zpenézeno vcas za
piiméfenou cenu a Ze fond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se stanou
splatnymi.

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené stim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z diivodu, ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené 1hute.

Riziko ztraty majetku svéireného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo v jiném
opatrovani majetek fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél fond zadny majetek svéfen do uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné osobg,
toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko zruSeni Fondu

Fond muze byt ze zdkonem stanovenych divodt zruSen, a to zejm. z davodu:
1. rozhodnuti o pfeméné fondu;
ii. odnéti povoleni k Cinnosti fondu, napt. v ptipadg, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k cinnosti fondu vlastni kapital fondu nedosahl vyse
1.250.000 EUR; resp. v piipadé, Ze fond ma po dobu delsi nezZ 6 mésicl jen
jednoho akcionafe;
ii. zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.
Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho tipadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, Ze majetek fondu nebude postacovat k thrad¢ nakladt
insolvenéniho fizeni, resp. v ptipadé, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko spojené s investicemi do tivéri a piijéek
Fond mtize poskytovat iivéry nebo zaptjcky, a to do souhrnné vyse 95% hodnoty majetku fondu.
Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypocet aktualni hodnoty podilového listu fondu, zda pouziti vynosu z majetku fondu, zda nabyvani a
zcizovani majetku fondu a zda postup pii ocenovani majetku fondu jsou v souladu s pfislusnymi pravnimi
predpisy a statutem fondu, jakoZz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech nebo statutem, neni povétfen
depozitat. Tato kontrola a cinnost je zajiStovana piimo Investicni spole¢nosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmii.

V duisledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitaie bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizké.
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38. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je souc¢asti vyrocni zpravy fondu za sledované obdobi.

39. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K Zadnym vyznamnym udalostem po datu ucetni zaverky, které by mély vyznamny dopad na tcetni
zavérku fondu, nedoslo.

40. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNi KAPITAL

Ve sledovaném obdobi fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.

Sestaveno dne: 28.2.2019

Podpis statutarniho zastupce

Mgr. Ing. Pavel Dolezal, LL.M.
predseda predstavenstva
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
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