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Zpriva ptedsiavenstva o Einnosit spolecnosii
AVANT Fund Management investicai spolecnost, a.s.

za rok 2009

sp gidlern raha 3, Kongvova 26600141, psc: s 03; 10 275502 -‘H. TApSATE wohchodaim
ropatfiln vedentm Més‘rsqum soudem ¥ Prazlz oddil B, viodka 1 1340, (dachcn Sp-:-]emmst")

Zpravu projednalo @ odspublasile pfedsavenstvo Spoleinosti e avéin .:.aie:tanli ch'w"ﬁ;J )

1642410, :

Kok 2009 piedstavoval pro investién] spoletnost redlng zadiel ohhosaodurc:ﬁu 'Fﬂl'l.d_
kvalfikovanich imvesiorh. Spolednoss ziskala iz v roce 2008 o spravy 2y’ uﬂﬂ:al]ml Fﬁﬂdj'lk"‘h

stejncho akcionafe, které obdrichy fiene o Oeské narodni benky dne 209, 2008 DD knuw
roku 2008 byly upfesicviny akcionarom obou fondd eyastidng srategic, Ted ln}'" pﬂliaitel.‘i
kolektivolhe investovani byl mvestitng spelegnosti zaluﬂ:n pofitlceniv fu-l:u 2009, kdy byldET
portiolia puiizeny prvni investicn & byl zahgjen proced Zighsedni dalsich inveiror v “sotiladu
5 celkamd Zenlednu invastiEni sratéeii 4 2imdmy akeionale, Eehuzr.l wlivem. 2lobd|nf fenantni
katew, bderd mdla pochopitelnd pgivET dopad prive v oblasti dcwlﬁpﬁrskyc!l alivif, s
nepodaiile ziskat doll potiebne finanéni zdrcje s s pugtapujicior tazem’ ymiki tlak na dalﬁ:.
axistens| Fondl, ata vzhledem 4 posadavin zikona o Kolektivnim irvestovant (kdv tnvestitnd
fond must rejdéle do jedwoho rolo zisket adiladni kapial v minimdlod wydi 50, mil. K&,
porfehng  fimanini pmslfedir_y pru:r mav¥icnf zdkladniho I-tapltaLu fondiy lc\-'ﬂllﬁkm'an)'ch
invesiond nebyly ziskiny; a prolo ]edsz ‘akeigndf rozhodi ¥ poloymé rokii 008 investicnl
fondy prodac Tim se fondy dostaly do sprivy jind mvestitni wpn]ennnsll Jediny. ak-:.:n::mi'
FINEP HCH.CING SE se naslednd rozhodl predat | svij podil na inv f..stu.rm -spatednodt,-eok
byl praces, krery zatel pa podzim roku 2009 a byl i3peind dekonbed na’jafg, 2010, » to-
predchoztm souhlasem £NB 2 nasiednym prévadem akeil spoieénosti na ncvéhic jedinekio
akcionafe, kierym se stals spalsinost AYAMT Consilting, 4.8

Uvedeng skutcfnost  mely pochepitelné  negabivin dogad wa hasmqiaf'enl imvestiEni
spolunosh protode jedmym maiym 4yhosem investiéni spol#itnc'bh mige byt koledai.
inestovani, kieré s pies ziskan( sprévy dvou investignich fandd nezreaiizovalo @ na kanci
roka 2009 byla spolesnast apdt bex realné podaikatelské aklivity.

Investidni spolednost se tedy oprot schvdlenému [nanCrimng pline doprals. do Sitgace, kdy
vljverm neexistenct redlnyeh vimostl, klesls vyde vipgmiho kapitii investitn EpO Iee‘inus’u pod
kritickou aroved definevancu §193 chekednthe zikoalku rhodnots vlasmibo: kapitlu ;c
mendl sed poloving  zékiadolno lkapitdly).  Tuo skutefnast oradmile pFedsrav:.nsnﬁ
spalednost jEIjIﬂBlH'LL ghelonddi ¢ zivoveli pijals oputien], aby netlaéhizelo k& daliiiny
prohlubo v zm:‘ry Na- zakladg rozhodnut! pledstrvenstvas noméla investiéhi spofelnost od
24 roky 2009 vyjma rakladd na Wemicte a komunikase {inlerne!, el fony) prakricky Zadné
naklads. Pfes -vysokou rodw hospodafeni spelefnost nobyla vinsolvensi @ Leritd stav
spoletnosti nehrozil a ani nshrozl. Presto sphledodat utiila rorliodnéiy Shdobi ieramau
wedru. Jediny akiciond® repijal mofnost dslishe navyient ?ﬁklmimtm kapithlu invesidni
spolefnost, aie roxhod! o jegjim predeil, jif jiZ bylo uvedeno. v pmdchumm rexiu, Regeni
dosaiond #rdty v pledohozi obdobi o ginuace nepativoiho pomé vinsmihe' 9 zaldadn e
Xapitalu byls redy pienesena naeoviho akeignare..

AVANT Fund Managemment investicni spoiecnost, a.s.
[Vyroénf zprava 2009]
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2. Celkova finandui situace Spoleepnst 4 $Lav icjtho majetkn

Konks&ai informiage & hospodafeni spolednosti poslyhue ruéni aemi zivirka za rok 2003
owitend audilomm vECIng piilohy 2 Zprivy o vrlazich.

Hospodlateni v roce 2008 skongilo sriteu ve vydi 6271 tis We Zrrita vanikla v ditsledku
paklgdd na budovani spolednosti a g phigtavy pré obbospodafuvéni spravovanyth
gpecidtnich fandd kolektivaho investovénl. ¥ posledni grvrting roku pak spoleSnast séla fen.
zunedhatelné ndklady souvisgjic s piipravou prodege okehadntho podilu a potlénin zadogii o
predeho i souhlas se rménou akeiandife.

V rorvaze za rok 2069 spolednost evidujc aktiva ve vy 2 398 tis. Fog,. kterd jsou mvafona
rejména riistatkom finanénich prostiedkl na bankovaim dciu a pégloymutt vErem. Pasivni
stranu romvahy pak pivdstavuje- dikladni kapiedl ve “wyd 260 D00 tis. KE w dile pak celkovi
utrEend it za dobu sxistence spalednosti v oelkove vyt 17 67 tis. K& Vlastni-kapital pak
k pastednlinu dni rozhodnehe ohdobi, tedy k datu 31122008 vykazoval hodaotu 2333 ts:
| '

Hespodufent spolednost! byla crvifeno auditorskou spaladnosti RA VO-ADDIT 5.0

3. Dalgi vzonné clstednostl ¥ roce 200 & ZmEDY realizovan épo datn zpracevani.
rodni Giefni zaviriy

Kromé vyfe popsapych skutednosti v roct 2009 nedodlo kisdoym daldim wyznamnym
sménam. Konkrélnd persondin zmény v organech spolednusu v roce 2009 Jsou pradmdtem
Vyrodni zprivy Za rok 2009,

Vyrmamns Ztény probeéhly na poditku rcku 2010, Novym sk ignafum investicni spolelnostt
se stala firma AVANT Consulting, 2.5. a od 26.3.2010 pracyje piedstavensivD a doiorti rada
w povém sledeni:

Predstavenstvo:
Ing. Mer.; Pavel Dolezal, LLML - predseda predstavenstva ;,,\-"‘; : o Q?«-_‘..‘: .
Ing, "etr Sméd = Elen pledstavenstva ¥ r ., . " e
Ing. Andres Paslerova — élen predsiavenstva = %‘ o ﬁ_}, ;. llu
R
ﬂ - reoyw, 3

Diozord mdar e ] “  w
SERE LR

Ing, Libor Marre = ptedseda dozaeéi rady RN
Tomi} Ratka MBA —&len dozordi rady

Ing. Dalibor Meier - Elun dozordi rady

Po datw zpracovini rafni Géetat zivérky do doby zpracovani i€t Zpravy predstavensova valng
hromad oeprobéhly Zadné dalsi vyznamne skuteZnosti.

AVANT Fund Management investién] spoleCnost, a:s.

[vyrofni 2prava 2009]
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4. Majetkova a kapitilows sirudtura

V prifbshu oku 2009 se majetkovd a kapitalova struktira spoledngsti nezménila, Jedinym
akeiomiFem byla - spolednost FINEP HOLDING SE a spoletnost __'-f'p-'r'f.ibéh_u roku 2009
nederpala Zadndé cizi zdroje. K navydeni zikladnibe kapitalu v fpzhediém obdobt nedoslo.

5. Ofekdvany ¥¥voj
Vzkledem ke kritickému stavu ufﬁc.ulasmﬂm kapitalu buds spolegnostnucend ot LA otazku
dosazens ztraty a viic zékladniho kapitilu, Zirira. bude ubrazeha shizenim. zalladoibo
kaprtilu. Masledn novy akeiondr navys zikladni kapita| ha potrebnou tirovef.
Spolelnost vrose 2010 predpokladd ziskdni novych spesidthich fondd kvalifukovanych
imyestorn, kde zahdii aktivni- sprave- svifenyeh aktiv. V télo souvistosti byla v dobé
gpracovani tétn Zprévy predstavensiva podéna-fadost na CNI.

W hospodafské oblast spolefnow ofekava ve druhe ]JDIG\';EI'I{L ridkon 2010 redlng vyhosy:
z obhospodafovaielné Zinnost nove zalode nyh specidinich fondd ivalitikovanyveh tnvestor.

% Praze dne 16.4.200% T
I P al ut
- - Tl
- LI 1:?:.'__
o ’ Lt
L T
AL ~ 7 -
i A ;
Za piedstavenstvo \-’:‘r. v A,
e N % £

Ing. bMor. Pavel BoleZal
Piedseda pledstavenstya

MM
AVANT Fund Management :’ni._rest-iEnf-spoleﬁnust.,- 2.5,
[VyroZni zprava 2009] Strapkas



quldadm udaje H investiéoi spﬂ-l.ecnﬂsu

1.1 hchodni firma: AVANT Fund Management investiéni spoleénost, a5,

V.2 Sidlo spolecnosti Praha 1, Vaclavské nam.1, Palic Korana, 846/1, Praha |

1.3 Vznikspafeénosti: Zapigem do abchodniho rejstily vedenghy Mestskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040, dne:18.8.2006

1.4 favesiicn! spolecnosi; Zapisem do obchodniho fejstfiku uvyse uvedeného
soudy, dne 12.4.2007 '

1.5 I 275 90 241

1.6 Zetkdadni fapitdl. 20 000 000,- K&, sptacene 100%

1.7 Wiesini kapitdt, 2 332 %64,42 Kotk 31.12.2009)

Vznik investi€ni spoletnost

AVANT Fund Managernent investiéini spaleénost, a's. vanikla dne 18.8.2006 zipisem do
abchodnibo rejstiku.

Pavolenf k &innost invesiieni spoleénosti ve smyvslu ustanovend §60 odst '3 zdkona o
kolektivnim invesiovani dbdriela gpoleénost od Geskénaradni bardey dne 4 4. 2007 a
pravni paoct nabylo téhoz dre. ' '
Predmitem podnikani investicni spolednosti je:

Vyrvdbent a obirospodariovint podilovich foadi a

Obraspodarevant investitnich fonds na zakladd smiony o ebhospodatovdn

Zakladni kapitdl byl v pribéhu roke 2008, 4 io dne 3. zal nx zalkladz usneseni M Es tskéha

soudu v Praze-navyien, a 1o z pvodnich 100000 004~ K& na stav EtJLCtC.]‘i 20 000 §09,- KE.

.._J—||"‘ LI
e et

e

Fondy koleltivnibio investovini th(}\rpl'ld.l.rﬂ\’dhe v roce 2009 ~ '“F-’ S .
Na zaklad? obhospodarovatelské smilouvy ebhospodafovala poast hn-;gﬂdaf%kéhc R
obdah{ investitni spolednost ndsleduicd investiéii fondy: i 1_"\"'-. f.l g'f"-

Obchodni nazev: Vi{mosovy uzavieny investcai fcmﬁ a5 (1\ v

Tvp investigniho fondu: Ford kvalifikovanych investond '_’-.‘_ ¢, aﬁ?-_,-«/

Sidlo: Vaclavske oamest! 1, §10 00 Praha 1 7

1C: 28460 11 ,

Povaleni CNB: .. 200811221/570, ze dne.9.2008

Obchodnt nizev: Pozemkovy vzavieny invesnénd fond, a.s;

Typ invesaigniho fondn: Food kvatifikovanyeh investord

Sidlo: Vaclavake namesti 1, 110:00 Braha'l

ic: 284 60 120

Poveleni CMNE: £1.2008/11220/570, re:dne 2:9.2008

Oba investiéni fondy eménily akcionafe a byly prevedeny v pribehu mésice zarl 2009
pod sprivu jiné investiéni spoletnost. K 31.12,.2009 spoletnost neohospodaldvata Zadny
investicn fond.

—#_.

AVANT Fund Management investictnl spalecnost, a.s.
[V¥roéni zprava 2009] Strankd 4



Zminy, které.probéhly v obcltiodnim rejstiiku v rozhodném obdabi

] 41 Dozordi vada

J TUDr. Petr Kowdb - Slen dozordi rady

j - datum ziniku lengrvi: 138 2008
- dawm v¥mazu 3. kvéna 2009 e

| \‘lb‘ Vo .
. Stépdn Havias — Elen.dozare! rady /.q T
' - datumn venilkm Slenstvi 15, 12, 20038 Ir;f'" o :
- datm zdpisy 3. 3. 2009 P ‘:

:“
3. Hospodatské vysledkey investiéni 3potecnosti za rok Z00% VR - o
¥ rozhodném obdobi invesiizni spolednost zahdjila rédlng ¢innosi thOS]JGdamUam Hondh
Lo]el{lnmhc} investovani, protoze ziskala do sprivy dva investifni fondy. zalozené stenou
osc}buu jako byl jeding akciondF investiéoi spolecnost. Jednalo se 0dva uravicné ihvesticni-
f’ londy pro kvalifikované investory, kreré ziskaly licenct od Cesleé ndrodni banky dné 29,2008,
Jedndlo se .o vyie uvedené uzaviené investidni fondy kvalifkovanyeh invesiert, K.olekiivni
investovani zahdjila investiéni spolednost a2 na pofatku roku 2009, ¥ pribahu prnito
poleleti roku 2000 byly do investicnich fondd nakoupeny prvni invesucni nastroje: phigenz
pa:a!u:lnc s'tvorbou celkdvé investigni strategic: byly do téchio fondil hleddny fivancni zdio)e.
{imvestdfi). Vlivem globalni hospodafske krize se nepodarilo. 2 :~]Lat potj‘ebnv kapity do Wehie
fordil PHsluina nstanoveni zakona o kolektiviim investovani-jsou investién! fondy povinny
navydit zékladni kapitidl na minimalai hodnom 50 mil. Vehtedem k celkové sitgaci thu
nemovitosti, na ktery byly fondy v procesu swého zakidddni zaloZeny a vlivem neziskdni
d{)staieénybh externich investoril, se jediny akciondf rozhed! .ztiruba v poleving roku 2003
svoje investicni aktivity tohoto <rubw prodar, a o wlend 100% podifu na Lmesuim
sppletnosti, Vopribéhu roku 2609 spoleinest ledy realnd zahajila. kolektivn mvestovani, ale
sizhledem k celkové siuaey neziskala zteio Sinnosti. Zadny vyhos. Tato skutednost pak
pochepitelné ovlivnila hospodatend Ldosazenou #ratu) spolecnosth: Y plivednim finanénim
| pliny spolecnesti byle kalkulovine s vinosem plynoucim 2 obhospodatovaiglské Sinnost
| investidnich fondh. Aviak, vlivem neexistence realnycli vimosh z této &innosti, dosihla
v pribhy. roku investidni spoletoost kritické drovat v ukazateli viie vlastntho kapitilu, a lo
5 uhledem na ugianoveni $193 obchodmihe zakoniku, iédy hodoota vlastaiho Rapitalu
spoleénosts klesla pod hodnotu peloviny vyde jejiho zékladniho ]CdPlEdIIJ Na tute skureéndst
predstavenstvo  spoletnosti upozomilo jediného  akstondfe. Spolefnosi ale nebyla bez
dostateéné finandéni hotovosi z titulu vloZendho zakladotho kapital a veskeré svoye zdvazky
Biyla schopna hradit ifddné a vtas. Piedstavensive tedy na rakladé takové situacc piijalo
epatfent k zamezeni daldiho protilubovani Ziraty spoiecno st1, -zaliinco akc. ondi rozhod!, jak jiz
bytouvedeno v piedchozin textu, o prodeji svého podilu na mvesjiént Spﬁlet-ﬂﬂs‘tl
Konkrétni informace o hospodafen! spolefnosti, refinl Gleini zaverka wGeme piilohy a
7irthvy 0 vzrazich ovEfena auditorem je souddsti prilotiy téte virodnl zpravy,

}. e = - —mm e r embew a0 = - i idiem i
i AVANT Fund Management investinf spoleénost, as
}' [Vyroéni zprava 2009] Stranka 7
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AUDIT:
anditor:

licence:

delkret;

::-prs'i,va audibora:
wirgh suditora:

6. Auditor investicni spoleénassi

RAVO=AUDT s.r.0.

Prof. ng. Hana Vomatkova,CSc.,

KA GR 082

KA CR 684 _
»edne 1642008, ptedméiem piilohy V&4
bez vvhrad

7. Organy a vedouci osoby investiéni spoletnosti

7oA Stk 3442 2009

PREDSTAVENSTVO SN

Predseds pfedstavenstva: Piemysl ilrubec ",f v

Clen pfedstavenstva: Andrzej Martynek fe oL

Clen ptedstavenstva: Petr Smid |I'mg -
, ' iz L J . J

DOZORCI RADA TR -;.-’?j

Predreda dozordi rady: Tomai Pardubicky R A

Clen dozordi rady: Hana Landova SN L

Clen dozoréi rady: S1épan Havlas

VEDOQUCT QSOBY {,,VO¥)
Piemysl Hrubec

Andreej Marlyoek

Petr Smid

Y0 pra oblast finanénihe trhu
v pro oblast whu nenigvitost
VO pro ablast Ananéniho trhu a thu nemovitesti

VEDOUCH PRACOVNICI

Generdlni feditel spolednoesti:  Piremysl Hrubee
investitni feditel spoleénostl:  Andrze] Martynek
Finantni fediiel spolegmosti:s  Petr Smid

L] . o .
72 Kvatifhace o zhusenosti vedoucich osob, Elani starutd nihe preany a dozordi rady
v rozhodndm obdobi

Prermsi Hrubec
K valifkace: UK Praha, Filusoficks fakulta, Obar ckonomie, specializace bankevmci
Cenne papiry
VAE Praha, Fakulta financi a géetmetvi
Zhusenosti.:  IPB, as
Expandia Finance
Expandia Banka
ILF.BE. as.

W_—
AVANT Fund Management investiéni spoletnost. #.8.

[Vyrotnl zpréva 2003] Strdnka 8



{valifikace: UK Praha, Pravnicka fakulta, mapistersk{ stupen.
Zapadoleskd universita, Ohehedni fakul, . obor Manapement @ ‘Hzen
podniku
Zleusenostis  Ceska konsa!idac‘:'ni agentura
Koupn, s.
TK Durclopmenl developarskd spoletnost

} ] Amb zef Marrvnek

Pety Smid
I Kvalifikace: Zapadacesj.a universita v Pleni, fakulta sirojni
10M - VSE v Praze, znalec pro cenné papiry i kapitalovy irh
Tkutenostl:  CIAS HOLDING, 2.5, developerska spalednost
NG Goup
Kenzoreium SKODA Steel

fng Hawna Landovd
Kvalifikace:  Ceska zemedélska univernta, Praha Provozn® ekoriomicka Bikultd se

zaméfenim - Managetnent, Marketing, Bkonamie, Sysiémy
ZkuZenosti  Poradee-predstavenstva, dev eloperska spnlccnmi FINEP
Vedouel orpanizadni sloky mezindrodni pravoi Eirm‘v Salans
v Praze a Bratislavé
Vadouel orpanizadni sloiky rriezinarodni prdvnl finmy . Ahhemmr and Caray
v Praze
Ing. Tomudsd Pc:rra’ubrcky e
Kvalifikace: VSE v Praze R R
Zhkujenosti:  eBanka, a.s. / o "
Komeréni banka a.s. - 7 - i
FINEP HOLDING, SE f_;;. Vo
h:_.; ‘-t.n: 'I- k ! ,g-_'i“
Ing g;ﬁpdﬂ Heovias ) ‘\:ufi'f\;;ﬁ. " %"% =
Kvalifikace: VSE v Praze - .Je"' &L

f @ Zkusenosti- eBanka, 2.5

FricewaterhouseCoopers Consulting
CSOR Leasing, a.§.

DIRECT Pojisfovna, a.8.

FINEP HOLDING, SE

73 Ostomi vedauci pracovnici e externi spolupracovaici nebo odbarnict kooperuici s
Brvesricnf spoledmost| |
Krom@ vyie uvedenych. prdcovmku ktetl byli v pribéhu hospoddiského toku:
Jhroved ve vedoucich fualkeich a ve statutamim orga.nu hebo dozeorgi radé spoietnosil,
hevvutivala investitni spoleénest pro vdbormné tinmosii ve sledovaném obdobi 2adié dald
inlcrhi ani externi pracovidky (napfiklad portfaliomanazery, snatee nebo jiné od bornikyd.

T — e E—— R N TR e -}

AVANT Fund Management investitnl spaletnost, a.s. |
[Viyrolni zprava 2009] Sranka @
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Depozitaf fondb kelektivnibo investovini

Obehodni nazev: Cevka spefitelna, a5, , -
Sidio: Praha 4, Ofbrachiova 1922/62, PSC 14000
HC: 45244782

QOsebv, na nich m&a investiéni spolefnost vice nek 10% pudil na hizsovacich
pravech nebo pa wikladnim Kapitahs
Investiéni spaleénost nevlasinila 24dné obehodni podily na jin vch osobich.

Postaveni-ve skupin&vzajemnf propojenyeh osoly

J0.F Osoiy ¢ vice neg 10% podilem ne hlgsovacich prevéch nebo rg zdtladnii kapidiv
ivesricnd spolecngsi
V roce 2009 viasinila 100%n podil spolelnosti spolednost FINEP HDLDIHQSF

L34

103 Oweby i michi méla imvesticni spuiacnost vice nel JQ%'éﬂfﬁi}ggs Masovaich

prdvech nebo na zdkiadnim kapitdls SN TR
e - - A= ' W T ey e ey
Investient spolednast neméla kvalifikovanou uZast v rozhodnem abdabi'na zadmé
= i " L ' :J.,
VA0ObhE. ;‘--i L N
. A . 2 vk
ol w5 e
.ren:‘-' 1 - ﬂlJ“_J
I0.3 (soby persondiné propofend 5 investicni spolesnost i ER e

Popis vedkerych personilnich propojent v rozhednem chdebi je soueast phlohy.

10,4 Vetahy mezi spfizndnymi deobami
Predstavenstive AVANT Fund Management invesliéni spoleénost prohlasuje. ze

“radnd osoba nejednala se spolednokst! ve shodE a zaroved; Ze-spoleinost pebyla Zadigm

rplhsobem potkozena jedndnim ovladajici osoby, &1 jednanim ‘pscby ovlidiane stejnou
asobou. lnvestiéni spolefnosti nevznikla na zdkladé smivwwnith a jinych “zighl
s propojeny i osobani Zadnd 1jma, & majetkovd vyhoda,

Ohchodnici cennymi papiry obhospodarovanych londd
Investiénl spolednost v rozhodnény obdobl nevyuZivala sluzeb zadného obchodnika
5 CETUNYTII papiry.

Tidaje o vieeh penéZiffch i nepenéiirgch ploénich, kicrd piijali predstavitelé,
vedouei pracovnici a spolupracovaici od investiéni spoleénisti

121 PPadsiavenstvo

Vy&e pfijatyeh pingnl: 0 K.
122 Dezorél roda
WVyse phifatych pinénd; 0 Ke.
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2.3 Veduvuci osoby |
Ve phijatsch plagai: 3 970337.- Ke,

Pravai divod: Pracovni smlouvy.
124 Portfoliomarater
Vyde pijatych plngéni: 0RE
i2.5 Clemové vyboru podilatki.
' Vyie pFijarych plnéni: 0 K&,
126 Znalci
Vyie prijatych pInéni: 0 K¢,

13, Poéty viastnéngeh cennich papiri fondd nbhespodaiovanfeh investicni spuled nosti,
keer jsou v majetku Elents predstavenstya, dozoréi rady a vedoucich asob _
Clenowé predstavenstva, dozordi rady anmt wvedouci Osoby neviasmnili v pritbéhu
ruzhodného obdobi a ani neviasmi v dobé zpracovani éto vyrednl zpravy Fadné centic
papiry fondd cbho spodatovanyeh nvesticni spoleinost.

T
14, Soudai a rezhoddi spory N e
V rozhodném cbdabi investién! spoleépost Fadndé lakove spory nevedlad ., - i
. ’ = . '.".. . '.__, 1_,
st . i
i Pop- o w - w L v n 4 . . e T - )
I5. Prtimérny podet raméstnanch v rozhodnim obidobi Jl.ﬂ';-.. o2 2
Trimémy podel ramésinanca v Tozhodném obdobi byl 3. Loy,
' L NRIET .’
R o
PELET
1g. Prilohy
Pfiloha €. I - persondlni prepojenf . _
porcomalni propojen; - spolednosti s pugabnost PPe mysia Hrubce v razhednem cbdobi:
Nazay spaletnmii ' e Angatmd Doba p'mpﬂl?mj
- o do
‘El:ibqa.r,.’:-. 2907515 | SLaen e e - R irstsl, g ek g R 22w
T e sa 24159627 Stotmtirni i - ]Eﬂn.all:lfspu!éf&f;ﬁc TEETE BT
wnsay 1 e e amegidn dmd s, s wieel 1] shiwa & 30dv [ Bt
Parembkovd wzur ey SumsgEm i, me, 540 51 0 [l dozgifi il T B e

Fersonalmi prapojen' - spolelnect s pimohnost Mpr. Andrzels Mg rtynika-v r 42 dn dm b ooi-:

N zav sp oletrosti i Rhgatmi Doia propc| =N
B i h Bl v

P REALM! ad- | ‘do
Vinoaorurase inveslita i fed, et TR0 11 e dozok ady 139 300, 366 M
Por ko e fany invesgénd feml ol SRl 10 [Cler d zordi ek |i‘9$ﬂﬂ| 02004

Personalni propejen( - spoletnocti plsebnosti ing. Patra Emidav rezhaiing obdobi;

. - . . Doba propaiani
Mazev spoleEngt [ fngaimd prope

= T3 | da.
~r ey ¢ uFneReny s ibni Tmed, 25, 284670 1] {71 en deowTi mady. 15,6 200 2042000
BozomEnn mavrem in veskdn Fand, aks Zaennn Plen Sz rdy’ 135 X303 ¥ 005
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RAVOAUDIT, &.r.0.

Zprava nezdvistého auditora
o ovéfeni fadné udetni zaverky
’ a
vytoéni zpravy spoleénost
Avant Fund Management investitni spoleCnost, a.s.

k31. 12. 2009




RANO-AUMIT, 510, 2

RAVO-AUDIT,s.r.0., U Druhé baterie 21, 162 00 Praha.,
kancelaf 267 33 Zebrak, Wa podkove 456, tel, fax: 311 533 244
Regixiruee w MEsikéfio soudy v Praze, odd, \C', '|-"I'l.|- 13638

Auditerska zpriva pero spoieéniky a vEFitele spoletnosti
Avant Fund Maaagement investifni spolefnost a.s., Viiclavské nm. 1,110 00 Praba 1,
1C0: 275 90 241, DEC: CZ2758024]

Frilohy: I. rezvoha k 31.12, 2008,
2. vykaz zisku a ztraty k 31 12, 2009,
3, piiloha,
4. wyrofni zpriva za rok 2009 vEetne zpravy o vetaxich.

Provedli jsme ovéfeni uleini zavérky spoeledrost, Avant Tuid
Maragement investiéni spolednost, a.s. Vaclavské nam.1, 110 00 Fraha 1 k 31. 12 2008 v
souladu se zakomem &, 9372009 Sb., o auditorech a v gouladu § mezinfrodnimi
autitorskymi smérnicemi vydanymi Komorou auditori,

Fa sestaveni ddetni zédvErky v souladu se zédkonem &, 563/1591, Shy, o Gletiictvi v-platngin
znénl a navazujicich podeikonnych norem, 4. zejména vyhiasky 501/2002, Sb:,. v-plamém
andni & CUS pro finandni insiituce. Toto vedend j& mimo jiné povinno zavést g zalishit viiiwai
kentroly nad sestavovanim Oéetni zavirky a vé@mym zobrazenim skuteénostd v i lak; aby
neobsahovala vyznamné nespravoost zpisobené podvodem nebo chybéu, zvolit a uffathovit
vhodné 0dctni zasady a provadét Gdetni odhady, Kklerd jsou 5 ohledem na danou situaci
pitmétent.

Nasim ukolem je vvdal na zakladé provedendho auditu vyrok ktéto Udetn! waverce Audil
jsme provedl v souladu s mezindrodnimi auditorskymi standardy, Tyte slandardy vyzaduji,
ahy auditor dodiZoval etické normy, planoval a provadél sudit tak, aby ziskal pfiméfenou
jistotu, Ze Ofetni zdvérka ncobsahuje vyzmummé nespravnosti. “Audit Zahmyje- provedend
auditorskych postupdl, jejichs cilem je ziskar ditkaznt informace o 2astkich.a skuteénostech
uveden}fth v Ulewnf zédveree, Vybér audiforskych postupil zévisi na pomluem auditora, minio
jiné, jalk vvhoduoti riziko viznamné nespravnosti informaci v Gdetni zavérce, které by bylo
zpusobeng podvodem nebo chybou. Pii vyhadnocoviani téchto. rizik auditer posoudi vhitfni
kontroly, aby mohl navrhnowt vhodné: auditorske posfupy. €1lein 1ohoto podouzenl viale nedi;
aby se auditor vyjadil k Géinnosti vritinich kontrol néetni jednotky. Audit zahmuje posouzeni
vhodnosti pouZitfch €etnich zdsad a pliméfenosti odhadi prme:dcnych vedehim a ddle
posouzeni celkové prezentace Ofetni zavérky Nade audiiorské postupy byly provedeny
vyhérovym zplsobem a s ohledem na vyznamnost vykazovanych skutednosti.

Domnivame se, %o dikazni infermace, které jeme ziskali. jsou dostaredné a vhodne, aby
poskytovaly piiméieny zdklad pro vyjadreni auditora. Viechny vyplyfend materialy Jsme
vratlili. Provedeni auditu nezbavuje vedeni spolednosti odpovédnost za vedeni Géetnictvi v



RAVO-AUDIT. s.r0. 3

souladu 8 ptatymii predpis a za zjigeéni vyplyvajici z vistedk kontfol jinyeh kontrolnich
grggnd. Vyhrazujeme si pravo zménit néd ndzor v piipad® novieh skutetnosti zjifinyeh po
Jatu vydani anditorske zpravy, které nam by ndm byly za'ta_i':ny. Za vytedni zpravu, za-aplnost
4 spravnost zpravy o vztazich mezi oviddanou z avladajic osebou- a-osobami propojenymi
edpovida statutdrni organ spoleénosti.

Natim (kolem je vydat na zikladg provedengho ov&eni vytok o souladu vymn‘jni Zpravy '
yadein zévérkou. Jsme plesvid@eni, Ze provedene owéfeni vyolni 2prdvy  poskytitje
pfiméfeny poklad pro vyjadfeni wyroku auditorz.

ProvEili jsme vicnou sprivnost zprivy o vetazich mezi prcrrp{:jmym osobami podle
mezinarodnich auditorsk feh standardll a souvisejicimi aplikaénimi doleZzkami KAER,

Wyrok auditora

Podle nageho nAzoru ulerni zavérka spoleénesti Avant Fuod Management investicni
spoleénost, a.s., Viclavské nam.1, 110 00 Praha 1 v hlavnich aspektech zobrazuje vérné a
poctivi  stav  majedke, zdvazkd, viastniho kapitila, nikindy a vj"nos}' a yyslcdek
liospedaieni za obdobi od 1.1. 2009 do 31. 12, 2009 pedie vyie uvédenych platnych
predpisa v CR.

Bez viivu nz virok upn:»:uﬁ’mjcemc, 7o spoleénost vykdzala kumolovanou ztrdte wﬁﬁi ne je 50
% zakladniho kapudlu. Spoletnosii sc nepodatilo viznamné rozvinout svou finapéni Cinngst,
tekZe vynosy byly minimaini, ale fixni niklady trvaly, a kjejich omezeni datlo.aZ ve druhé
poloving roku 2009 razantnim omezenim podtu pragovnikil. Je nexbymé pumé udinit razné
kroky k zamezen! daldihc vyvoje timia smérem, protoZe by o ohrezilo existenci spolednosti.
Spolegnost se po datu Udetni zivérky dostala pod vliv nového. 100 % akcionafe; ktery mé
podle sdileni nového pledstavensiva plan na revitalizaci spolednost. Spoleéno‘;t pozmcmla

svllj nazev na AVANT Fand Management tnvestiéni spoleZnost, as. a rovnéz 1 sidlo (Prcﬂm 3,
Kondvova 26607141, PSC 130-83).

Ovetili jsme soulad informaci o auditované spolecnest: za uplynulé -obdobi uvedenych ve:
wrodnd zprave s ovéfovanou afetni zavErkow. Podle nafcho ndzory jsou informace avedend
ve vyvodni zprivE ve viech vyznamuych obledech v souladu s tonty Géctni wivirkow,

Nezjistili jsme Fidné vyzhamag véené nesprivnost (il uvedenych ve zprivé o
valazich mezi propojenymi osobami spoleérosti Avant Fund Management investiéni

ypolednost, a.s. k 31, 12, 2009,

f"’%?“h
f}‘bu £ L
V Praze 16, 4. ZGII]%'-:" Taay /
KRR FA, PR %
RAVO-AUDET sgb“’;m A o Piof. Ing. Hana\fumapkﬁv CSe.
osveddeni KA Cl{ & ;La& N / osvedic! KA CR ¢ 684
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Avant Fund Management K 'r\ |

investitni spolecnost, a.s.

(% ;

St
PRILOEA DEETNL ZAVERK Y ;-

spoled o $tl Avant Fund Man agement investicni spolefnost, a5
AL 1. 2005

—————

OBECNE UDAJE S

Predkladand agqim zavétka spalenosti byla zpracovéna na ikiade Akona & 36311921 8b., 0
pemicte v plamém maéni ana zakladt vvhldtky ¢ 500/2002 5., kacrou 5¢ provads]i nZkiera
gstangveni zakona & 56371991 Sb., o néetnicrvl, ve znéni- pozdejsich Fied.pisﬂs pro dteral

jednotiy, kers jsou podilateli atnyicioi v soustavé 'pu'di'ojnélha' wteticred, a Ceskyth

nEcmich standardé a vyhlasly & £01/2002 Sh., ketou 58 pwtfédéjl.ni;}aaré-ustm&veﬁi 7akona
¢.563/1991 Bb. o deemictvi, ve znénd pozdl] gich p'chn_iéﬁ, pro eemi jednotky, Jieré jzou
Bankami a jingmi finapemin institucem. '

iTeemicrvl respekluie ohecne Tdemi z4sady. przdevSim Zhggdu ocefiovatl® EEjetk
histowickytni cenami, shsady nétovanl ve vECnE 8 tasové souvisglosti, zdsadu ppatenasil 4
predpoklad » schopnost] Gietai jedngtky pokeaCovat ¥& gvch alaivitdch.

Spotégnost Avant Fund Management investieni spolefaast ad. zataly vykomdval §inpost
vestigal spolefsost ke dnd 12.4.2007; kdy dosle kpfgménd ze spolednest CEE FAMMR
MARNAGENMENT a8, na ipvesiitii spoletuost. Pied oo datens ACtovaka jake BEXNG gkeiovi
spolatnost. Od whotd data Odmgje dle désmi osnOYY HTO banky a investital spoletngstl 2
v soulzdu s vvhlagkou £ 501/2002 Sh,

1. POPIS UCETNT JEDNOTKY

| 1 ZAKLADNI UDAJE

Mavev: Avant Fupd Mapapgemenl jorestiéoi spaluinesh &8
Sido: Viclavskd namast 1, 140 00 Praha l

Pravni Eooma: alcinvd spolefnost

GO, 275 90241

Dal. ik spoletnosd: 18, 8.720 0é

1.2 PREDMET CINNOSTL ZAPS ANY V OBCHODNDM REJSTRIEU
Vyhvaier @ polospodafo vty pacitovyeh fondd 2 pbhinspodatovi investienich fondh na
rakladd smilouvy © obhospodaiovan.

Priloba weeml zavirky spolegnasd AVANT Ful® Monugement i, a5 1z 12
ke 31.12-200F

#ni spoletnost, a5

-
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I3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE v GCETNIM OBDOBE

vV OBCHODNM REISTRIKU
V pribéhy sledovandho chdobi dolo k nasledujicim zméndm ¥ orgdnecn spolednasii:
Dozordt rada

JUDr, Petr Kotib - Elen dozortl rady
- darm zanike $lenstvit 1532008

- datum vymazu 3. kvétpa 2009 | T
ng. St2pan Havlas —&len dozrordi rady fUTETE
" darum vznilu lenstvi 15. 12, 2008 R -
- daly zapisu 5, 5. 2009 "‘“ ST
o ] "o oo . - “l: *ir l I.l S
| 4 ORGANIZACN] STRUKTURA UCETNI JEDNOTKY ATEN - “e 4 % )
ZASADNI ZMENY V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBT R

-
( Dozortirada J Frodstavensiva ]
N

Wk onny fedited {00,
el —
| ]

I Chchodn i reditel (W3 Piarva rozvo} ] [ Finandni fedital ]

" ] _ )
(-Gampliancé {Wpufédﬁnfpbthocﬂ l
—{ Obhasp. fondd 4{ SpravalT _]
. _{ Adminishrace

v priebfhy  8etnfhe -obdobi 2009 spaleinost zasadnim  zpdsobem neméadld  svoji
orpanizatni strulturu- 2 koplrovala stav 2z piedeského obdobi. Do#lo pouze k obsazeni
jednotlivych fupkel konkrémimi pracovniky a tim K zpresnéul popisu fejich fnkel a
pracoyni miplne.

_L WRitfni auditor

¥

Friloha a2emi zéverky spelednodti AVANT Funod Management LS., 0.5, Xz 12
s o e~ === =

k 31.12.2009
AVANT Fund Management investi{ni spolednost, as. _
[Virofni zpriva 2009) - Stranka 18




3. UPLATNENE UCETNI METGDY

Ve zhispbusocenovant, v uspotadint a rnatavant polofek Qfemi zhidrks, jejich obsahavem

vyinizeni 4 v pouRirfch -aetnich metodach nedoslo v pritbtha etiino obdohl ke zmiéndm

ami e dilehytidrn proti minulémy udetnimu cbdabi. Pro zpracovani et zavdky za Tok 2009

poufila spoleenost nasledujicich dteinlcr motod, zpiisobi ocenpvini azplisebi odepisgvani: - .
R

‘
4
P

7.1 DEN USKUTECNENT UCETNIHO PRIPADU foN
'\ zdvislost na’typu transaked je ckamzikem uskutelnéal utetnino pipadu 2fimgha den
Wiplaty nebo prevzen obéiiva, den ndiupu nebo prodeje. valut deviz, p:};ﬁfr."ﬁﬁi’}hﬁg g :
-papiny; den provedent plathy, podle iy 402l& od banky; Obecnd pak pm'-za;;ﬁ!j{qf:_n Do e
mugjerka @ agvarinl v stivich & pashvech plati, Z¢ okam?ikern uskut:etm’:hi_ jeden pf‘g_-,},iﬂti )
peisluting faktury {pokud £ ou formon nubivino) nebo derr fledndn) o bchodu. SEET *

. G o
-y l.'.-?—_ ¢A-‘”

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Bloubodoby nehimomy majetek Je LvoFer stanovenymi majetkovimi pyl azkaml 5 dobow
pougitelnosti deldi aet jeden rok a vocensni piewyiujicim. 40 ts. KL Qéefilje ¢
v potizovacich cetach, krere zahrmulf cenu, a ldetou Byl majereipe tizen-a, naklady

g jeho potizenim sauvisjicl,
Naklady na technicks shiodnocedi dleuhodabeho, nehmotnshe  diajetku nad M) ds; K&
BvySuji jeho pofizovaci céni

plehmotny majstek v ocenen do a0 ds, K& a dobou poiEielngsfl delil et 1 ok jo
gvidovin jako drobny (ind) dloubodob ¥ neimotng majetek. '
Opravné polofky vyjadrai-dodasne eniZent hodnory aldive:

Spolecnost eviduje k 31,12.2009 dlouhodoby nehmotny majetek ve formé ghizovacich
vydajd a softwaiv-

Veikery majetek byl ocenn v pofizovacich sendek.

2.3 DLOUHODORY EMOTNY MASBTEL.

Dlovhodeby bmowmy majetels j& meotin stanoven¥mi majetkoviny polagkdmd s dohou
poufitelnosti delil neZ jeden rok o v-ocenénd prevyiujicim 40 s, KE, :
Heouhedoby hmotny majetek se geefime v pefl zovacich.cenach, kleré zahrnuj-i’-f:anui,:é&
kicrou byh majetek pefizen 2 niklady sjeho pofizenim s uvisgjict. Majerek vymvofeny
vlavini Sinnost] se ocefwge viastnimi naklady.

Naldady aa tocchmck® Zhodnosent dloubndobého hnoineho nigjstku ned 40 tig. W
avy3uji jeho pofizovac cenu, BEZné opravy 2 Bdreba se Oétujido nakladil

Sarnpstatnd movitd vic s dobon pouziwlnosti delél nef jeden rok se zahmyji do
dlouhodabénc hmomného majetin, pokud jejich agenen! presating eastku 4 ds. KL
Opravié pehozky wyladful dofasné snifeni hednoty aktivi.

Urpky 2 (vert a phjcek, phijatych @a"paﬁzen{ dloubudobeho hmemeéhe majeticd jgou
sautast finantnich nikladf a nenryduji pafizo vact cenu majetky- -
Spoleénosr eviduje k31122009 obeone dieuhadaly ~hmolnd majeick ve formé
diouhodobéhe majetkl 4 samostitnyel movitych véet a shihofl mevitych. widei,. Jako-
jimého (drobnéno) dlouhddobehn hrnomebio majetku.

Vetkery majetek byl coendn v pofizpuacich cendch.

Bitiloha ddennl taverky wpolcinosti A¥ARNT Fund Man s Foment e, L Szl
k3122909 :

A

W
AVANT Fund Management investitnl spolecnost, a.5.
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2.4 ZPUSOB SESTAVENI ODPISOVEHO PLANLU

Ddpisy Jsou vypobteny Z cefy, v Kters je majetek ocenén v GCetnitivi, 2.0 04 zdklsd®
‘piedpokladand doby Zivolnost.

Dlouhodoby. nelmotny majetek je edpisovan dir nakladi rig zdkladé predpolclidans doby
Fivotnosti jednotlivich notezek tnajetlay, nejdéle do 60 mésion. iunkiting pik ziizovac
idaje & software jsou odepisovany rovoomErmim. miEsidiim odpisem po doba 60
mésici. _ .

Nehmotny majelel v ocendni d¢ 40 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti- deldi nie | orok je
gvidovin juko drobng (jiny) dlouhodeby nehmotny majerek a je jednordzoyd adepisovan
do nakladd v roce poflzent. '

Dlouhodoby hmowny majetek je odplsovan do naldada na zaklad¢ predpoklidane doby
sivotnesi jednotlivyeh poloZek majetku..

‘Konkrétng pak dlouhodeby hmotny: majetek v geendni prevydujiciim 60 ts. K& j&

odepisovan roVhomEérnymi miésiénimi odpisy do rékladi J:ID_-Clbbu_333..-mé:S!"Ef!}'Z:EJiirj}:éﬁ:ﬁ_;J PR

sumostamé movilé véci a soubory movitych vEci jsou edepisovany jednorzove” do L
nakladi v roce poiizent. ' ) . N
e
e -
2.5 DLOUHODORY FINANCNT MAJETEK e, Ly
Spolednost nevldsmi Zadné cennt paplry neho podily, ST
e
2.6 POHLEDAVKY

Pohledavky se (2tuji pii Svém vaniku ve své Jmenovité. hodnot, popl. pohigdavie nabyte
7z uplatn pofizovaci cenou: Ke konsl razvabovehp dne se océngnt pochi¥bhych
pohdedivek sniZuje pombdoi opravaych polasek dctovanych na vl paklade, Qpravid.
polasky jsou v rozvaze vykazdny ve shoupcl korekee. Tako kritkodobe pohlediviy s¢
wykarue i st dlodhodobych pohfedévek, kiord je splam3 do jedncha oku od konce
rozvahowého dne. _ )

Zpitsob vigoitu opravejeh polodek:

Pahlediviy po splamosti vice ne? 365 dnil individudlné
Fobdedivky po splatoosti pad 180 dndide 365 o individuding
Pohledavky predenc kprivaimu vymahini 1006%

Eoorkrént prehiud pohledivek spolednost je uveden v hodé 6.5 PHiohy.

2.7 TVORBA REZERY _ -
Fezerva predstavige plodi, 3 agjistim dasavim fozvehem a~vEi Rezérva se tvgt
v pipadé, pro iecf plat pasledijivt kriténa:
+ existyje povinnost {pravii nebe véond) pleit, kierdje vysledken minulych
udalosti, ' '
= je pravdépedobag, Ze p_kqém‘ nastanc & vyzadd sl odliv prastiedlcd. predstavujicich
ekonomicky prospéch, piéemZ pravdepodebnt® Znamend pravdEpndabacst
vyEEE neZ 50%%, )
je molné provést piméieng spolellivy odhad plnéai.

pEfloha decmi zéverky spolsnosti AVANT Fuad Monagement L3. 405 LER
k30122005

A

_m'_—__g_—_—_—--—:-—_——’
AVANT Fund Management [nvestigni spolednost a.s:
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2.8 BANKOVNI UVERY
Ucemi jednotka nemé Bankovni dvery:

2.9 QPERACE V CLZ MENE

Y gkamile potlzeni majetcn & venilu zévaglku spolefnost pouivi pro plepocet majerku
o ravagil v cizi miéné ne K¢ denni kursy CND. Realizovant kursovézisky a zirdey se
v prihthu ttetniho obdobi wenif do finandnith vynosd, resp. nakladh b&Znéhs rolaw.

K danu sestaveni agemni zaverky se majetek a zdvazicy ¥ cizi miné plepotitdva)l akiudlnim
cursem CNB a vzniklé Kurzové sozdily se rovpéZ uétyl na viub piisl iyl ol .-

finanénich tikladfi nebo ve prospéch finiménich vinosth. /"ﬁ ~
2.10 FINANCNI LEASING: e Mo
i . o N i
Finanéni leasing pebyl ve spalednosti ve sledovanem ohdobi pouiil ooy .
(1 R
211 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU N

X I
MNaklady a vyoosy se Ofni na pislusmyish dftech pakladowich a vynosovich drubitll @ g
i . : o R

¢asovE rezlidend, 1. do obdubi, s nim¥ vEcnd i Casove souviseji. Vinosy se iyl vietid
slev a bex dand zphdand hodooty. Niklady a vimosy jsou vykizany vzdjeminé
peridtovant (nekompenza vané). '

Vsouwsdu s principem opaimesti s¢ do vyshedku hospodafeni zahrnufi jen zisky, kigré
hyly dosadeny. V Uwahu se berou viechna pradvidatelns rizika a mozng zwity, kterd jsou
mamy do okamziku sestavens (cetni wirky; v 0etni zaviroe jstu vyl Adieny reze Fyaml,
aprivnymi poloZkami nebo odmsy. B '

Va sledovaném obdobl Géemd jednotka perealizovala Zidny v¥nos z titulu pledméi
#ionosti = obhospodafovind foadi kolekiivniho Investovand.

2.12 DAN Z PRIIMU

Splalna dafi z piijmi se polita vynasobenim zakiady dané a sazby stanovend. zikonein o
danich 7 pFfjmit. Zakiad dané je tvoleny ddetnim visledkem hospodafent, kiery se
svyiuje nebo snizuje o tvale nebo dodasng duhove pevznatené néklady a itedagio arté-
wnosy fnapt. tvorba.a zdftovani ostamich rexerv a opravnych polezek, naklady oa
reprezensact, roxdi] mexi dlemim 4 dafiovymi adpisy). '
Odlozend dafigvd povinmost wypliva z roxdilii, kieré pastivajl v momerit odlifného,
pohledu Géetniho a dafiového- ne urlité polodky vilemichd. Vypodet odlofens dand:je:
oalosen na Zivazkové metods, klerd vychdzi 2 rezvahovébo phistupu. Zjist sc Jako soufin
vysledného piechodného rozdilu a sazby duné. stanovené zikonem © danich zpimd,
kterd bude plama pro obdobi, vekterém bude odloZend dad uplatnéna. Prechodnié rozdily
venikaji mezi zisratkovou hodnotop aldiva nebo pasiva v ro7vaze a jejich dafovou
hodnotow {mapf. opravné polazky K zdsobdm, rezervy rvorené nad ramec dafovygl
skond), Al t daliich rozd(h (napE. pi nergplizovand Ziwdik 2 predchozich ler). OdloZena
dafiova pohledavka je zaddétovana jen tehdy, pokud neexistuj{ pochybaostt o jajim
mogném danovém uplatndal v nasledijicieh igemich obdebich, ' i
Spolednnst neuctuje v rove 2009 0 od lozené dani = pHjmiL.

PHloha ieetn zavérky spulecnost AVANT Fund Manazement i.5., 4.5, 5212

k31234600
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1 13 PODSTATNE ZMENY ZPOSOBU OCENOVANL POSTUPY
UETOVANI A ODEPISOVANT OPROTI PREDCHAZENCIMU

V yifetnim obdobd roku 2009 nedefio oprati riEemimi obdobi roku 2008 ke-zment

ozadeni poloick Rezvahy (bilance) ani jejich obsahovému vYMEZEni. Vicna napln

uvedenich polodek mistivi siejna v toce 2009 2008,

3. POQUZITE FINANCNI NASTROJE _

Spolegnost je vystavena trénmn rizikim, Kterh wyplivajl w otevienyeh. pozie transaked
s trokavimmi nastrojl, keeré jsow citlivé na zmdny podmiingk oa finantnich trzich.

© Utemn! jednotks ikladala své prostiediy prozatln na béint Gy u bank. Vzhledem
¥ splarposti svych soutasnjoh a ndekilvanyeh wdwnzkl v blizkd budouchosti a vzhledem K wyEl
piechodné velnych disponibilnich zdroji nevollla gpelecnost jin€é formy investic. Z iohoto
dirvodu je popis Winich rizik pouze obecnym prehledem piijatyth postupi

3.1 RIZIKO LIKVIOITY

Rizika likvidity vznika xe zpsobu finangavani Zeivil gpolednosti Ezeni jejich pogic.
Vrhledemn k vvhodnogen{ miry tohote rizika vihledem ¢ gelkové finanini situact icetnd -, -

jednotky ve siedovaném obdobi {zadne redlné vimosy z podnikarelské dinpestl, . pouze,

redy byly veskuré financni progtiedky drieny na vkiadech u bank. '

12 TIROKOVE RIZIKO

Spoletnost nevykazovila ¥ daném obdobt vyznamna drokovE citlive aktiva a-v pritbéhy,

roku 2009 ngméla #adna trokove citlivd pasiva,
(Jsem! jednotka tedy ve sledavanéin abdob] nepouZivala Zadné fnanenl rhstroje.

1.3 MENOVE RIZIKO |
Spoletnost nevykarovala v dandm obdobi Zadna aktiva ani pasiva podi¢haiic ménovimu
rziki

4 [EASTLS ROZHODUJICIM A PODSTATNYM YLIVEM

Spolesnost ve sledovaném obdebi neméla 7adné mujetkove Gdasil.

5. OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTL VL KTERYCH
UEETNI JEBNOTKA PUSOBI

Spolecnost pattl do  kategotie subjeltts  Kolekdividbo investovini a zabjvi se

pbhospodafovanim  fondfi Koigkvniho investovani, Konkremnd pek . zejména pHmfmi

ihvesticernii do nemovitasti, a to jak 0a Lzen Cesks republiky, ki v famei Evrapske unie,

pripadoé v jgjim sousedsvl.

Prflpha udend sivirky spolednosd AYANT Fund Management Ls., .5 ' Gzix
i A1 12. 20

naklady na 2ajisteni potrebného provozu spoleinos v f47i ptiprav) v-prubéehu mkulf-';ﬂ'ﬂg

4

1ok

AVANT Fund Management investitni spolecnost, a.5.
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ZTRATY

MAJETKU

6.1 DANOVA ZTRATA |
Dafiova zirdta 0deini jednotky za rok- 2009 Eini 6.209°.831,- K&

£.2.] Dlouhodoby nehmoiny majeick

Poiizovaci cenea [v s, KE]

Sty H ! Slav k
3102200 Efirastky  Ubytky 5y;px2009
Zhzovasi widwe 164 a ] 164
Mak. vsl, weik o iy
Software Qg i i -]
{reenitelnd prava
Yy DML pis) 5 12 L4
IPoflzeni D 0
Zalohy na DNM
Cilluen 243 [ 12 Tt
Opraviy [v us, K&
Smav K a Siaw
122008 @dpisy  Obythy 3933009
LHzovacl vida¢ 4 33 1197
Meh_ wpsl vizk, 8 vy
Softwarc 36 0 30
Deenictnd priva
finy [NM 20 6 12 14
Pof peni DI
Zalohy na DA
Celkem §30 54 LX 177
Ziistatkova hodnota [v tis. K¢
Stav Sfaw
32008 B 3112 24003
Ziizovasi vydaje 50 %
Peh, visl vigk novgy.
Software a3 i3
Crecenitsind prava
Tinyg DMDA { ]
Potizent T { a
Zabahy na ONM
Celliem i33 11

Priloha 0fet] zaverky spoletnosti AVANT Fund Managemeal 1.5., a5

k3112 2005

[Vyradoi zprava 200%]

VY ZNAMNE POLOZKY VROZVAZE, VYKAZU ZISKU A

6.2 ROZPIS DLOUHODORBEHO NEHMOTNEHO A HMGTNEHO

1212 ffi
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Stav k. Stav k-
yi1za008  PriFdstky bty 31022009
Pazetnky
Stuvby
CegnaSIAmE movitd véd 5@ 0 53 264
Ting DHM 211 [ 34 142
Fotizznl DHAE
Zadobrr ma DM
Culhem K0 5 17! 403
Oeravky [v tis, K&
Seaw ) . Stav Kk .
JLizgops  Cdpisy  Vbky 5, 032009 T
Pozamiy o o '
Sravey P ;
Samostame movie vic 154 153 33 24 P L "
Ying DEM 1 5 fd 142 i
Pafizeni DM =
Zilohy na DI : \ T
o TS 153 177 155 A N
- = N
B ' - :-FFF" #
Zistatkovd hodnota [y tis KE T
Slav k Stav k
3112407 J1.L2.2008
Fozemky '
Stavhy
S pmasstarnd mavild il 2da 52
Jind DHM 52 u]
Peflzeni DHM
raloby na DEQ
Lelem 298 52
6.3 ROZPIS POHLEDAVEK
[+ Ua K] Seaw k31122004 Gtuw B 31122004
I |
CELKEM; B964 21 I
Fa henkami 3171 1008
74 nebunik. sabkcloyr i62 [
Kridkoilohé ivlre s0T 1171
| Posloeininé 2alahy 196 ]
Spoleénest nemd pohledaviy po Thite splatnost,
BHioha Ggelni Zavétky speiednosd AVANT Fueed Mamagemanl i.g. B £z W_?r
k31.12.2000
K

AVANT Fund Management investiéni spolecnost, a.s.
[Virofni zprava 2009] Strinka 24



6.4 ZAVAZKY

"G4 1 Casovs strukturs zavazki

Sty K. 122609, sav.k 1.1:2009

[v s K V& bankam Vi ¥{éi banim Vil

neba rkavnin nebzakoinlm
: Aubiektim Subjedddm

CELKEM: I 18 . Y-

Do splamosti 0 18 o a9y
o splatnosti O-90 dni ] Y 4] I
Po-5plamaosti TL-189 dai i ) g 0
Po splatnosa 151-3490 dnl i) 0 i 0
Pa splainad 361 dni ag 3 I40 0 0 1] g
Mo splatnosti 5§ 1ed 4 vied 1] 1 i i

£.4.2 Prepoéet cizich mén na Seskoy ménu
Spolelnost nema zavarky vyjadiend v cizl méné.

6.5 REZERVY
v . KE] Stay k 31.12.2008 Btav k112009
Rezery na dichedy & podabnd wd wazicy 0 0 5 e ‘
Rezervy nadané i it o
Dgatnl rezzrry 0. o el
Galkem ] 0 Lo -
6.6 BANKOVNI UVERY T
Spaledunst nederpala, (e N, o
- . - )*J
X - . r . - # - -
681 ZAVAZEY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM T e

Spoletnost nema.

5.8 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE
VvV ROZVAZE
MNejsov evidovany, nebyly poskytnuty, ani Prijaty.

&QDDMERKYDANEZFiﬁMﬁZAhﬂNULAUﬁEﬁﬁOHDDBi
| Nebyly vyTnefeny.

6510 VYNOSY

6.10.1 ¥ynosy z b&zdé dinnosti
Spoletnost nemd.

6.10.2 ¥¥nosy z mimofddné fionosh
Spoletnost realizovala vypesy zmimotadng Einnosti v podobi zfizovatich vyilaju,
kters dosud evidovala jako naklady spsjond se zaloZenim a vznikem fondh

volektivnibe nrvestovani. Tato oparace byla uskulednéna bez dopadu na vlastol kapitl
spoleénostl,

0.z 12 ﬁ(

AVANT Fund Management investiénispolefnost a.s.
[¥¥roéni zprava-2009] Syranka 25
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‘6.11 SPRAVNI NAKLADY .

6.11.1 7améstnanci speleénosti, osobai ndklady

[ s K2} b Sledeyan & pbdohi Finulf abdobi
Pritnamy polet zoméstnancd 3 |4
Privmérhy poiel £leni-slagrtamihe orpioy 3 3
Pramémmy petet Elend dozordi rady i 3 3
WMardave nklady _ 4138 5003
Ml ady na syciilnl zabezpedeni 1134 |424 -
Socilni naide dy 23 113 EARPPRR TN
Osobul naklady celkem - L5 §542. pf W e
fr:
§.11.2 Odmény osobam, kieré jsou staintirnim orginem, Hendm statutirn mﬂ a
dozordich orgimd, jako? i viFe vaniklych neho sjednanych. penzijriehiyy . IR
givazki byvalych Elend vyimenovanych orgini: S L
v pribehy deemdho obdebi nebyly poskytnury. T WS
" =~
AR

6.11.3 Pijilky, avery, poskytnulé zaruky a ostatni plogni (v pendZied i naturalni
form#) akcionafam, spoletnikim nieho flen {im staiuéirnich, dozordich a
Fidicich orwinn, vietné hyvalych fleni. '

Ugetni jednotka neposkytla Zddné Gvéry nebo jind nehuralnd, ¢ penZEti-phoéni Slenim

sratutdrnibe organy ari élendm ddzardi rady, anl zamésmancim.a ani byvalvim ¢léndin

organd spoleénosti. Zdroven za fyto osoby nebyly spoleinost vydiny #idné zaruky.

Spoleénosti byl v uvedeném obdabi CdsteSng splacen 0¥Er posky{nuty Jeitizgmu

dcionats ve celkove vy3i 5 mik, CZK, spldtka ¢inila 4 mik CZIC Uver biyl peskyu za

bEFnych podminek.

6.11.4 Odmdny vizané na-vlasini kapitil (napiiklad ramiitnanecks ToEitlky, na
jejichZ rikiadé mohou zaméstoanci obdriel finanénf prestiedicy vizané pa
viastmi kapitil ncho riizné dalsi ¢ bdotimé zdvazky valtl zamEsinupedm jako
jsou zejména opce na akcie aped.}

V pribéhu Géetniho ohdebl Zidne takove admeay nebyly poskytouly.

6.11.5 Ostatni spravni naklady

Dstatnl spravni ndklady predstavovaly vroce 2009 celkové hodndr 1 066 tis, K& 002
vzhledem k celkovim nakladim spoleénesti predstasje necelych 17%.

V procentuélnim vyjadieni doslo Ineriroing k nartistu podiln ostaiaich ¢privaich
nékladt na eefkowich nakladech, ato o aeeeld 1%,

Mezi nejvyznamndisi polozky ostatnich.spraynich naklada patfily v rogs 2000

zejméng: ndjemnd, vedend ietnictvi yietnd medave ugendy a kamunikace:

Friloha edesm( ravErky spaledaosti AVANT Fund Managemeul i.5, 3.5 iz 12 @
k3L.b2 2009

AVANT Fund Manageriient investiénf spolecnost, as.
[Vyreéni zprdva 200%] Seranka 26




Il

4 pTEHLED A ZMENY VLASTNIHQ KAPITALU

[ Siehled o ZmEnach vlastniho kapitalu za rok 2009 a 2008 ]

s, K21 Z’jkl‘:f-.d,m Rezeryni | Kapits lawy | Qo ﬁ_'oj.raci Meroz_délf:m’* Meyh r?zen_i_. colkem,

kapital | fond fond voredily zisk zhrdta
B
Zustatek k112008 | 16000 0 o 4 o 51407 6893
Zudden 10000 -8 280
cmiFani [4)
Zistatok k )
131,12 2008 20000 0 q 0 0 -11308 | R604
Zistatek k 1,1,2909 | 20000 r D D oy -1.s06| &G04
Fupsent g 5274 |
cnifen’ i
7istatek K ) &~ A \'3 :
31.22.200% 20000 D 0 1 olo” -17E67| 2335
N S

- " - . . o ¢ onr A s o

8 NAVRIY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. YYPORADANT ZIRALY., .- o

V pfedchodim ugsinim obdokl spoletnost vykazala zirdty, kters byla zauftovdba ma figet: -, EJ;J
: S

Nerosdelend zisk nebq neutrazend ririte z mimuleh let (68 572 001). Stejnym Zplsobem v
bylo navreno vypotadanl Ziraly za hogpodatske obdobi 2005, o E E‘ﬁ?/

9. VZTAHY § PROPOJENYMI (SPRIZN ENYMI) OSOBAMI

TlZem{ jednotlea naposkytla Fddné nwdry clenlm statvtirniio orednu-und Eleniin dazordi rads,
3 FArndstmancim. ZAroved za osoby nebyly spolefnosti wyddny Zadné zérvloy. )
Spolednost byl ¥ nvedensm obdobi tastetné splacen uvér poskyrtnuty jedinému akciondii'v
cedkove vl 5 mil. CZK, splarka ¢inila 4 mil CZK. Uvér byl pr::s_kymm' 24 banych podminik.

0d 10,7.2008 vlastni podil na zékladnim kapitdlu presahujici 10% spolednost:
FINEP HOLDING, SE - jediny ukeiné¥
Ge sidlem Prai |, Vaclaveké ndm. 846/1, PSCT110 00, 127927822
zapsani v ohchadnim rejsaiku vedeném Mastskym soudem v Praze, oddil H, vingla 7

10, UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEIEO
SESTAVENI __
Pa datn zpracovin G&etnl zavérky probihl prode) ipvesticni spole€nosti DUVEMY akcionafl,
ke ¥ souladu se zikonem 1B/2004 Sb., o keleklvnim investovan] ziskal dne 10.2:2010
phedohozi soulilas s mabytim dlasti na oy esticni spolednosn. '

Proge} akeli (nyesticn spolednost byl nisledne realizovin doe 3.3.2010, Novim jcd.iﬂi?m
skcionifem sc stala spolegnost AVANT Consulting, &5 se sidlem Praha 3, Fidkov,
Konsveva 2660 141, PSC 13083, 1C 2?00361'@.

prlgha efemi caviry Spolidnas AWANT Fund Managemeit 15, 2.2 1412 ;
[ 31.12.2009

I — T — T = -,
AVANT Fund Marniagement nvestitni spobetnost, a.s,
[¥yragnt zpriva 2009] Stranka 27




—

ae 3.3:2010 bylo 2 rozhodnuld

Soucasné byl odvolini phvodni flenove pledstavenstya a-dn
END kazdého-z novyel Hend,

novena jediného skelonafe, po ziakini predchozim sovhiasy
rvoleno nové predstavenstve ve sloZeni:

Ing, Mgy Pavel DeleZal, LLM

Ptedseda predstavenstva: !
Clen piedstavenstva: Thg Pe‘.tr Smiid
(lenka pledstavenstva, Eng. Andrea Paglefova

Zarpved byli odvoldni plvadal lengué dozott 1ady a 2 forhodnuli
byli zvoleni novi élenove, a fo vE sloZenit
Ing. Liber Matura

Tomas Raska, ¥MBA
Ing. Dalibor Meier

lfFE:dSﬂda ‘dozoréi rady
Clen dozorél rady:
Clen dozordi rady:

Duem 10.3.2010 byla znénéna ebchodal firma spolednosti 5 tim, Ze oy

AVANT Funi Management investicnl 5p oletoost, 1s.

ndzev Hi:

jedifghe 2 keioniie

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAY NA

VLASTNI KAPITAL
Ve sledavanem obdabi spalenost nerca
s viznamnym ¥iivem ol vlasth{ kapital.

Sestavenn doe: 1032010

Podpis statutimibo zdstupce:

s Mar Pavel Dolezal LLM.
predseda pledstavenstva

PHEloha asstnd zZaverky spoletnost AYANT Turd Mamgement L. o3

k31.12.2009

v

lizovala adné opravy chyb minulych et i

¢len predstavens

12z 12

wa

—

| E—

AVANT Fund M_ana_gement-investic‘:ni-sp.ulét‘n.o'st',.a,'?s.
[V¥retni zpriva 2009]

Stranka.28



Zprava o vztazich

mezi oviadajici a oviadanou ¢sobou a o vztazich
mezi propojenymi osebami za Gcetni obdobi od
1.1.2009 do 31.12.200%

ZPRACOVATEL:

Spoletnost AVANT Fund Management investiéni spolecnost, a.s., se sidlem Praha 1,
ac/awska namdsti-f, PSG- 11000, 15 27590241, zapsand v chchodnim rejstfiy vedeném

Mastskym soudem v Praze, oddil B, vieEka 11040 , (dale jen jako Osoba ovladana)

AVANT Fund Management investitnl spalegnost a.s.
[Vyrodni zprava 2009] -
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i. Preambula

Piedstaverstve AVANT Fund Management investiéni spoketnpst, a.s. pladidada ra Zakladd

§ 66a obchodniho zakoniku v platnérn znéni nasiedyjich zpravu ¢ vztazich mezi propaenymi’
osobami za rak 2008, '

Zprava byla projednans a schvalena predstavensivem spo lednosti dne | (.2.2010 7a GEast a
se souhtasem viech Gleni piadstaenstva, a

Spravnost Oca) uvedenych ve zpravé byla phedana k ovéfeni auditaru RAVO-AUDIT §.r.6.
podie ust odst 11 §BSa ObsheL

il. Uréeni a charakteristika propojenych osob

91 SCHEMA KONCERNU, RESP. OSOS, JENCHZ VZTAHY JSQU
POPISOVANY

K rozhodnamu dni {31.12.2005) byls schéma kongernu gsab, kisré:méely 5 oviadanou
spolainosti 8 mezi sebou navzajen v hos podaiském  obdobi -2068 vatahy, .
masledujich AT T

' gl" r
- q% o
B ’ »
o P A —Ty— ! Y Jr,{
ZvantFund Tanfes
$anagementinvesticni |

spolacnost 8.5,

2.2 0SOBY QVLADAJIC: _
Jedingm  akcionarzm spolgdnosti byla v pribéhu celéhd sledgvanéhe gbdabl

spolatnost:

FINEP HOLBING, SE

Se sidlem Praha 1, Yaclawske nam. 84801, PSC11000, 127927822

zapsana v obch. rejstifku vedengm Mastskym soudem v Praze, oddil H, viozka 7
(¢4le jen jako Osoba avladajic).

Zpiison avlidanT :
Dsoha ovadajicl byla jedinym akgidingiem Ovladans spolecnost dispanujici celkerm
100% hlasovacich prav na Oviddané spole¢nost.

AVANT Fund Management investitni spolednost, a.5.
[Zprdwa o vztazich 2009 Stranka 2

M
AVANT Fund Management investicnl spe'l'ré_ﬁnasﬁ-.a».-s.
Iyrodni zprava 2009] ' Scpanka 30




2.3 OSTATNI PROPOJENE OSOBY

Epale'&’:nogti' ewlddand stejnou ovladajici osobou jaka zoracoyvEkal {sestersxé
apoladnost).

. FINEPCZ as, IC 265 0% 337, se sidlem Vadavskenam, 17848, Prahg 1
lil. Popis uzavienych a pindnych smluv, jinych pravaich nkoni 2
opatfeni prijatjech & uskuteEnénych ovladanou osabou

v 2ajmu nebo na popud propojenych osoh, pichied protipinéni
a prohlaseni o 0jme

31 VZTAHY K QVLADAJICIA SPOLEGNOSTEM

Q 111 Smluvri vziahy

FINEP HOLDIMG SE _
S8 spolednost FINEP HOLDING SE e uzaviena Gwsrowd smlauva, kg=.
AVANT Fund Management investitni speletnost, a.s. poskytia krétkodoby
thwér,
Dale byla ss spolenosti FINER HOLDING SE uzaviena Srlouva o upsani
akcii.

Jing smiuvni vzlahy s ovidajicimi osobami nebyly realizovany.

3.1.2 Jingé pravni ukony a opatieni
Za strany ovladajici spoleénesti nebyly udinény J4dnE pravni vlgny ani nelyla

piijatz 2agna opatfeni.

3.1.3 Protipinéni a prohligeni o Gjme

I Sraluyni strany Predmét plnéni Protipinéni
FINEF HOLDING SE, na shand- Urokavd  sazha | -
dluZnike, 4 Ovigdena usoba, n= | Poskytnuti edry abwyklE v dobd A misté
slrang v&iitels

Pinéni a protipingni mezi obéma spaiancstmi tylg. provadenc dia uzaifenych
smiuy, a lo ve wyii terminéth a zplsobem v t& dob® a na torm mists-
_ v phghodnim styku obwyklych.
T, v -Spolegnost AVANT Fund Management investitni spole¢nost, axs. nevznikls
P t&mity ovldaacimi vztahy tarnd Gima.

N

o

e 5‘1.'._.'_: i

AVANT Fund Management investitni spoletnost, &.5.

[Zpriva o vztazich 2009) ' Spranka 3
I —————————— S —————————————————— ————
AVANT Fund Management investitn{ spéledniost, as.
[Veroini zprdva 2009] Stranka 21




V. Zavéar

z vyse uvadénych ddaji predstavenstvo R : obdoo]
nevypiyriula spolecrosti (lma 22 weztahi s oviddajici osobou nebo I8 vetahl
ddle kpnatatuje, Ze zprdva je Uplna a 28

s propojenymi asabami. Predstavenstve ]
gjmé&na pakud se tyka rozifeni rozsahu acbs

zvsien&n’ dalsich informaci, 2 :
iho taiemstyl dle §17 ObehZ.

higubiey idaji padigha reZimu shehodn
" ,} HEEE
Hﬁr} 5 L ' |__I
4 Praze dne 10.3.2010 T R
lll-! . \-. -‘:\.' H o L. .
fhe T :
S U
LRI BN
e
LE

Ing. Mgr. Pavel DoleZal. LL.h, )

piedseda predstavenstya clen predstavanstva
AAMT Fund Mianage meant AVANT Fund-Managamient
invastiEnd spolafnosl, .8,

investicni spolecnost, 4.5

Na zaklad® informac predstavenstva spoleénosti & jeha jednotiivych Siénd @
enstatuje; 78 vrizhedném ebdobi”

- 5

S ————e e e

AWANT Fund Management invest&nl spolednost. a.s.

Stranka 5.

[Zpréwva o vztagich 2045]
T — v R S S —y—" Y R

AVANT Fund Managemeiit investicni spoleénost, a.s
Witogni zprava 2009
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17. Osoba odpovyidné za sestaveni vyrodni zpravy

Piijmeni & jméncr. Tng. Petr Smig.
Funkee: ¢len predstavenstva a finasdng fediiel
Kontakt: 267 997 737

Y Praze dne 16.4.2010

L

Ing. Mgr. Pave! DoleZal, LL.M. mg. Pelr Smid
¢len predsiavenstva

piedseda predstavenstva

‘-1"—. [
J"p .
oW
M
et .
i1 N |
B L 2
7 o al
10 R o
Y on M, e
L L ‘h o
1 + J-4-
iy :
Lol

AVANT Fund Management investicni spolecrast, a_s.
[Vyroinizprava 2009]
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