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2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

VoBUP Vyhlaska ¢. 244/2013 Sh., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zdkona o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Z0K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech (zdkon o
obchodnich korporacich)

ZoU Zékon €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi
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1) Zakladni idaje o fondu a ti¢etnim obdobi

Nazev fondu: GROWWS SICAV a.s.

ICO: 06711235

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé

akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem

Obhospodarovatel: AVANT investicni spolecnost, a.s.

ICO: 27590241

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznamka: Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

U&etni obdobi: 2.1.2018 - 31.12.2018

2) Investicni cile fondu

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedkd a majetku viozenych akcionati Fondu, a to
zejména na zakladé investic do Ucasti ve spole¢nostech a poskytovani Gvérd, s tim, Ze vynosy investic
Fondu budou prevazné opatfovany z dividend a z urok(l. Fond je rlstovym investicnim fondem, to
znamena, Ze je zisk zpravidla ddle reinvestovan v souladu s investicni strategii Fondu. Fond mUZe pouZit
dosazeny zisk rovnéz k vyplaté dividend, urci-li tak valna hromada.

3) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK, § 21 odst.
2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

a) Prehled investi¢nich ¢innosti

Obhospodarovatel realizoval na ucet fondu nékolik vyznamnych transakci. Nejvyznamnéjsimi z nich
byly akvizice majetkovych ucasti a podpora financovani spole¢nosti v pocatecni fazi Zivotniho cyklu,
jejichZz predmétem cinnosti jsou zejména vyvoj, provoz a Udrzba softwaru na podporu e-shopU a jejich
marketingovych aktivit, e-commerce ¢i vyvoj her.

b) Prehled portfolia na konci ti¢etniho obdobi

Prehled portfolia

Druh aktiva Ucetni obdobi % podil
Penézni prostiedky 156 637 EUR 0,5%
Majetkové ucasti 27 349971 EUR 83,1%
Poskytnuté Gvéry a zapujcky 3913547 EUR 11,9%
Ostatni majetek 1503857 EUR 4,5%
Celkova aktiva fondu 32924 011 EUR 100 %
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Komentaf k pfehledu portfolia
Fond zaznamenal v tomto Ucetnim obdobi vyznamny narlst v objemu aktiv. Rlst objemu majetkovych
Ucasti je zpGsobem prevazné nerealizovanymi vynosy z pfecenéni.

c) Piehled vysledkii fondu

Hlavni finanéni ukazatele

Ukazatel Ucetni obdobi
Celkové NAV fondu 21265591 EUR
Pakovy efekt 154 %
Zvyseni Cistych aktiv pfripadajicich na 18 315 591 EUR
drzitele investicnich akcii po zdanéni

Hodnota investicni akcie A 0,0279 EUR
Hodnota investicni akcie B1 1,8940 EUR
Hodnota investicni akcie B2 0,7820 EUR
Hodnota investicni akcie B3 0,2775 EUR
Hodnota investicni akcie B4 0,1859 EUR
Hodnota investicni akcie C 0,3052 EUR
Hodnota investicni akcie D 0,0076 EUR
Hodnota investicni akcie E Investicni akcie E nebyla v G¢etnim obdobi emitovana
Trida akcii Celkové NAV pripadajici na tridu akcii
Investicni akcie A 35%
Investicni akcie B1 36%
Investicni akcie B2 15%
Investicni akcie B3 5%
Investicni akcie B4 3%
Investicni akcie C 6%
Investicni akcie D 0,4%
Investicni akcie E 0%

Komentaf k hlavnim finan¢nim ukazatel(im
Mira vyuziti pakového efektu je relativné nizkd, maximalni mira je dle statutu fondu stanovena na
300%.

d) Predpokladany vyvoj fondu a popis hlavnich rizik

V prlibéhu roku 2019 bude fond realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu zejména
formou investic do majetkovych ucasti a financovani spolecnosti.

Hlavni riziko, kterému muze fond vroce 2019 celit, spocivd v pfipadném nenaplnéni business a
financnich pland jednotlivych investic, co mize mit dopad na hodnotu portfolia fondu. JelikozZ se jedna
o investice do spolec¢nosti v pocatecni fazi Zivotniho cyklu, pravdépodobnost nenaplnéni a jejich vliv na
hodnotu je vyssi, nez u jiz etablovanych a zavedenych spolecnosti.

4) Udaje o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni i¢elu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly Zaddné skutecnosti vyznamné pro naplnéni Gcelu vyroéni zpravy.
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5) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu ti¢etniho
obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V pribéhu ucetniho obdobi doslo k aktualizaci statutu, mimo jiného ke zméné ve statutu fondu
v oblasti rizikového profilu fondu, kde byla blize specifikované nékterd potencidlni rizika fondu;
zejména riziko souvisejici s ocenénim pfipadné cetnosti ocenéni majetku fondu, uvérové a urokové
riziko.

6) Udaje o odméiiovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnancl, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorfena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou sloZkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfti splnéni predem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
pfislusného zaméstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k
zaméstnanclm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym m{ze byt vystaven obhospodarovatel fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zdsady a postupy v rdmci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné fizenirizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad rdmec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stietu zajma.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pri vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maiji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) clenové predstavenstva a dozorci rady,
b) reditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéZz uplatiuji vySe uvedend pravidla o stanoveni pevné narokové a
pohyblivé nendrokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené.
Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individudlné.

Obhospodarovatel fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odménovani svych zaméstnancu. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondl, jsou nize
uvedené cCisla pouze pomérnou c¢asti celkové castky vyplacené obhospodafovatelem fondu jeho
zaméstnanclm, nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a
administrace zpravidla ve vztahu k vice fondlim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné
Castky pripadajici na jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.

a) Udaje o mzdach, tiplatach a obdobnych p¥ijmech vyplacenych obhospodaiovatelem fondu
celkem v pomérné vysi priraditelné fondu

Udaj Hodnota

Pevna slozka odmén 25 798 EUR
Pohybliva slozka odmén 0 EUR
Pocet pFijemct 55
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 EUR
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b) Udaje o mzdach, tiplatach a obdobnych p¥ijmech vyplacenych obhospodaiovatelem fondu
osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem v pomérné vysi priraditelné

fondu
Udaj Hodnota
Odmény vedoucich osob 1876 EUR
Pocet prijemci 4
Odmeény ostatnich zaméstnanct 23922 EUR
Pocet prijemct 51

Odména za zhodnoceni kapitalu fondu nebyla v Uéetnim obdobi vyplacena

7) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 Zaddna pravnicka osoba.

8) Informace o likvidité, rizikovém profilu fondu, systému rizeni rizik a pakovém
efektu (§241 odst. 3 a 4 ZISIF, Clanky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva fondu ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatfenim v dlsledku jejich nelikvidnosti ve smyslu
Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodafovatel v priibéhu Géetniho obdobi nezaved! zvlastni opatfeni k
fizeni likvidity fondu. Pravidla a pfipadnd omezeni pti odkupovani investicnich akcii jsou uvedena ve
statutu fondu nebo v pfislusnych pravnich predpisech.

Rizikovy profil fondu je detailné popsan ve statutu fondu. V prdbéhu ucetniho obdobi nedoslo k
vyznamnym zméndm v rizikovém profilu fondu ani k prekroceni limitd pro diverzifikaci rizika
stanovenych statutem fondu.

Obhospodarovatel pti obhospodarovani majetku fondu vyuziva systém ftizeni rizik zaloZzeny zejména
na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu fondu. Osoba provadéjici spravu majetku
fondu neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity pro diverzifikaci rizika.
Obhospodarovatel fondu ustanovil v rdmci systému Fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni zodpovédné
za fizeni rizik. Toto oddéleni Fizeni rizik vyhodnocuje rizika, kterym obhospodatovatel pfi své ¢innosti
celi, zejména posuzuje rizika investi¢nich transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci s limity
pro diverzifikaci rizik a provadi dalsi ukony nezbytné pro efektivni fizeni investi¢nich a operacnich rizik.
V prGbéhu ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zméndm v systému fizeni rizik uplatfiovanym
obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel fondu vyuziva pri obhospodarovani fondu pakového efektu. Maximalni mozna mira
vyuziti pakového efektu je uvedena ve statutu fondu a ¢ini 300%. Na zakladé udaji k 31.12.2018 ¢inila
mira vyuziti pakového efektu hodnotu 154 % (dle metody hrubé hodnoty aktiv) /155 % (dle zavazkové
metody).

9) Identifika¢ni tidaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)
fondu v icetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval,
véetné strué¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti (P¥iloha ¢&. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Mgr. Martin Duch, LL.M. et. LL.M.
Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni: 14.8.1989, bytem: Jec¢nda 13, 120 00
Praha
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Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na
Tilburg University — obor International Business Law. Magistersky titul na Kyushu University — obor
International Economic and Business Law. Od 2015 zkusSenosti se zakladanim, nastaveni struktur fond(
kvalifikovanych investor( a prdvni podporou pfi spravé fond kvalifikovanych investord. Od 2017
sprava fondu kvalifikovanych investor(i se zamérenim na nemovitosti, majetkové ucasti, poskytovani
avérd a investi¢ni cenné papiry.

10) Identifikacni udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost
vykonaval (Priloha ¢&. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
ICo: 000 01 350
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57

Vykon €innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

11) Identifika¢ni idaje osoby povérené depozitafem fondu tschovou a opatrovanim
vice nez 1% hodnoty majetku fondu (Priloha ¢. 2 pism. c) VoBUP)

V Ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitarem povérena.
12) Identifikaéni idaje hlavniho podpiirce (PFiloha &. 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podplrce

13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Priloha ¢&. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyrocni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii fondu v grafické podobé (Priloha ¢. 2 pism. f)

VoBUP)
Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie A v roce 2018

0,040 €
0,030 € ——— o
0,020 €
0,010 €

- €

31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018 31.12.2018
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Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie B1 v roce 2018

3,000 €
2,000 € =G ——
1,000 €
- €
31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018 31.12.2018
Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie B2 v roce 2018
1,000 €
0,800 €
0,600 €
0,400 €
0,200 €
- €
31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018 31.12.2018
Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie B3 v roce 2018
0,400 €
0,300 € = °
0,200 €
0,100 €
- €
31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018 31.12.2018
Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie B4 v roce 2018
0,250 €
0,200 € ® ®
0,150 €
0,100 €
0,050 €
- €
31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018 31.12.2018
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Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie C v roce 2018

0,400 €
—_
0,300 € ——

0,200 €
0,100 €

31.03.2018 30.06.2018 30.09.2018 31.12.2018

Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie D v roce 2018

0,010 €
0,009 €
0,008 €
0,007 €
0,006 €
30.06.2018 30.09.2018 31.12.2018

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki
cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondem (Priloha
¢. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

16) Hodnota vsech vyplacenych podilii na zisku na jednu investi¢ni akcii (Priloha ¢. 2
pism. h) VoBUP)

Fond v Ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

17) Udaje o skute¢né zaplacené uiplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani fondu,
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon c¢innosti depozitare, administratora a
auditora, a idaje o dalsich nakladech ¢&i danich (P¥iloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 41983 EUR
Uplata depozitafi: 14 490 EUR
Odména auditora: 30879 EUR

Udaje o dalsich nakladech &i danich:

Pravni a notarské sluzby 928 EUR
Poradenstvi a konzultace 4673 EUR
Ostatni spravni naklady 32 560 EUR
Ostatni dané a poplatky 16 249 EUR

18) Ostatni informace vyzadované pravnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)
Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
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Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondfej Pieran
Funkce: zmocnénec statutarniho organu
Dne: 14.6. 2019

A
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Priloha €. 1 - Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora

akcionarum fondu GROWWS SICAV a.s.

Virok auditora

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zaveérky fondu GROWWS SICAV a.s., se sidlem Rohanské nabtezi 671/15,
Karlin, Praha 8 (,Fond"“), sestavené na zdkladé Mezinarodnich standardd Gcéetniho vykaznictvi ve znéni piijatém
Evropskou unii, kter4 se skldda z vykazu finanéni pozice k 31. prosinci 2018, vykazi tplného vysledku
hospodarteni, zmén cistych aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich a zakladatelskych akcii a penéZznich toki
za rok kondici 31. prosince 2018 a prilohy této tcetni zavérky, ktera obsahuje podstatné icetni metody a dalsi
vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru priloZena téetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2018, jeho finanéni vykonnosti a jeho penéZznich tokd za rok konéici 31. prosince 2018 v souladu
s Mezinarodnimi standardy tcetniho vykaznictvi ve znéni ptijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditort

Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), p¥ipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpoveédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem

pro auditory a ucetni znalce, vydanym Radou pro mezinirodni etické standardy ticetnich (IESBA) a pfijatym
Komorou auditori Ceské republiky, jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici

z uvedenych ptredpisti. Domnivime se, Ze dliikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny

a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni zpraveé
mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni feditel Fondu.

Nas vyrok k uéetni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti naSich povinnosti
souvisejicich s auditem dcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzent, zda ostatni informace
nejsou ve vyznamném nesouladu s Géetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Fondu ziskanymi béhem auditu nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly

ve vSech v§znamnych ohledech vypracovany v souladu s ptislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim

se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpisti na formalni néaleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki

by bylo zptisobilé ovlivnit tisudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na z4kladé provedenych postupti, do miry, jizZ dokdZeme posoudit, uvadime, zZe

e  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v tiéetni zavérce, jsou ve vSech
vyznamnych ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkti a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupi jsme v obdrzenych
ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady Fondu za ticetni zavérku

Statutarni feditel Fondu odpovida za sestaveni Gcéetni zaveérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu

s Ceskymi ticetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni tcetni
zavérky tak, aby neobsahovala v§znamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni feditel Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jeho nepietrzitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou ptipadd, kdy spravni rada planuje
zru$eni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nem4 jinou redlnou moznost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem téetniho vykaznictvi odpovida spravni rada Fondu.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0., Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod evidenénim €islem 021.
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Zprava nezavislého auditora

Odpovédnost auditora za audit ticetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje v§yznamnou nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka
mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi ptredpisy ve vSech piipadech
v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvodi nebo chyb a povazuji se za viznamné, pokud lze realné piedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé tcetni zavérky na jejim zékladé ptijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat b€hem celého auditu
odborny tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika v§znamné nespravnosti acetni zavérky zptisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost,
k niZ doslo v dtisledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zptisobené chybou,
protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, imysln4 opomenuti, nepravdivi prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom
mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit
nazor na tc¢innost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych tGcéetnich odhadi a informace,
které v této souvislosti statutarni feditel Fondu uvedl v ptiloze ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepietrzitého trvani pti sestaveni Gcetni zavérky statutarnim
feditelem, a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna nejistota vyplyvajici

z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu trvat nepfetrzité. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprave

na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze tcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné,
vyjadFit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu trvat neptetrzité vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést

k tomu, Ze Fond ztrati schopnost trvat nepretrzite.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné piilohy, a dale to, zda Gcetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priubé€hu uéinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk
ve vnitinim kontrolnim systému.

14. ¢ervna 2019

,f%m Yo g it

zastoupena partnerem

u/// &;f q %}

f‘%

Ing. Petr Kﬁi FCCA

statutarni auditor, eviden¢ni ¢. 1140

Tato zprava je uréena akcionatim fondu GROWWS SICAV a.s.
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Piiloha ¢. 2 - Uéetni zavérka fondu ovéiena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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(Vsechny &astky jsou prezentovany v tisicich EUR, neni-li uvedeno jinak)

GROWWS SICAY a.s.

Vykaz finanéni pozice

31. prosinec 2018 2.leden 2018
Investicni Zakladatelska Investi¢ni Zakladatelska
tis. EUR Poznamka cast Cast cast cast
AKTIVA
Financni aktiva vykazovana v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty 6 32767 0 0 0
Poskytnuté piijcky 6 3914 0 0 0
Financni derivdty 6,7 1444 0 0 0
Majetkové cenné papiry 6 27350 0 0 0
Ostatni pohledavky 6 59 0 0 0
Penézni prostiedky a penézni
ekvivalenty 8 153 4 0 4
Aktiva celkem 32920 4 0 4
PASIVA
Vlastni kapital 0 4 0 4
Zakladni kapital 0 4 0 4
Kratkodobé zavazky
Pfijaté zalohy 6 8 866 0 0 0
Splatna daii z pfijmt 11 16 0 0 0
Finan¢ni zdvazky v nabéhlé hodnoté 9 2772 0 0 0
Zavazky celkem (mimo ¢istych aktiv
pripadajicich na drZitele investi¢nich
akcii) 11 654 0 0 0
Cista aktiva pFipadajici na drZitele
investi¢nich akcii 21 266 0 0 0
Celkové zavazky a Cista aktiva
pripadajici na drZitele investi¢nich
akcii 32920 0 0 0
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Vykaz zmén Cistych aktiv piipadajicich na drzitele investi¢nich a zakladatelskych akcii

2018
. . | iéni Zakl Iské
tis. EUR Poznamka nvestlc1.11 akladatels .e
akcie akcie
Cista aktiva p¥ripadajici na drZitele akcii ke 2. lednu 0 4
Pfijem z vydanych investi¢nich akcii 2950 0
Splaceni investi¢nich akcii 0 0
ZvySeni Cistych aktiv z transakci s investi¢nimi
Lo 2950 0
akciemi
Zvyseni cCistych aktiv pfipadajicich na drzitele
. L -/ « 18316 0
investi¢nich akcii po zdanéni
Cista aktiva pFipadajici na drZitele akcii k 31.
prosinci 21266 4
Vykaz tplného vysledku hospodareni
2018
tis. EUR Poznimka Investi¢ni &ast Zakladatelska ¢ast
Yynosy
Cisté zmény realné hodnoty finan¢nich
nastroju do zisku nebo ztraty 5 17 943 0
Celkovy Cisty zisk 17 943 0
Naklady
Poplatky depozitafi (15) 0
Obhospodatovatelské poplatky 12 (42) 0
Ostatni naklady na poplatky a provize 2) 0
Urokové naklady (18) 0
Ostatni provozni néklady (69) 0
Provozni niklady celkem (146) 0
Provozni zisk 17797 0
Finanéni ndklady (bez zvySeni/ sniZeni
Cistych aktiv pripadajicich na drZitele
investi¢nich akcii po zdanéni)
Pievody drzitelim investi¢nich akcii 0 0
Zisk po prevodu a pi‘ed zdanénim 17797 0
Daii z piijmu 13 (16) 0
Zisk po zdanéni 17 781 0
Ztrata ptipadajici na drzitele dosud 535 0
nevydanych investi¢nich akcii
Zvyseni Cistych aktiv pripadajicich
drzitelim investi¢nich akcii po zdanéni 18 316 0
Zisk pripadajici na drZitele
zakladatelskych akcii po zdanéni 0 0
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(Vsechny &astky jsou prezentovany v tisicich EUR, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz penéZnich toki

tis. EUR Poznamka 2018
Penézni toky z provozni ¢innosti

Nakup finanénich aktiv (10 789)
Piijmy z prodeje finan¢nich aktiv 550
Nakupy a vyporadani finan¢nich derivati (1 050)
Zaplacené provozni naklady (66)
Cisté penéZni toky z provozni Einnosti (11 355)
PenéZni toky z finan¢ni ¢innosti

Piijmy z vydanych investi¢nich akcii 11508
Cisté pené&Zni toky z finanéni &innosti 11 508
Cisté zvy$eni penéZnich prostiedkii 153
Penézni prostiedky na zacatku roku 4
Kurzovy zisk z penéznich prostiedk 0
PenéZni prostifedky na konci roku 157

Nésledujici priloha tvofi nedilnou soucast této ucetni zaveérky.
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Priloha ucetni zavérky

1. VSeobecné informace

GROWWS SICAV a.s. (déle jen ,,Fond®) je otevienym investiénim fondem kvalifikovanych investort, ktery byl dne
2. ledna 2018 zatazen do Seznamu investi¢nich fond podle zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale ,,Zakon) v Ceské republice. Investi¢ni ¢innost Fondu je ¥izend a spravovand spole¢nosti
Avant investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,,Investi¢ni spolecnost™). Adresa sidla Investi¢ni spole¢nosti je Rohanské
nabtezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika. Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fondi vedenych
Ceskou narodni bankou podle § 597 pism. b).

Cilem Fondu je vyrazné zvySovat hodnotu ¢istych aktiv ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu. Fond planuje
dosahnout zvyseni predevsim soustfedénim portfolia do majetkovych cennych papiri emitovanych pievazné
zacinajicimi podniky (start-upy) ptisobicimi v high-tech primyslu. Fond také investuje do finan¢nich derivat v ramci
definované strategie.

2. Piehled vyznamnych ucetnich zasad

Hlavni zasady Gcetnictvi pouzivané pii piiprave této ucetni zavérky jsou uvedeny nize.

2.1. Vychodiska pro sestaveni

Ucetni zavérka GROWWS SICAV a.s. byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi ve
znéni pfijatém Evropskou unii (dale jen ,JJFRS®). Udetni zévérka byla sestavena na zakladé historickych cen,
upravenych piecenénim finan¢nich aktiv nebo zavazkt realnou hodnotou do zisku a ztraty, coz odrazi obchodni model
Fondu. Pfiprava Gcetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouziti uréitych vyznamnych tucetnich odhadt.. Rovnéz
vyzaduje, aby Investi¢ni spolecnost vykondvala usudek v procesu uplatiiovani ucetnich pravidel Fondu. Oblasti
zahrnujici vyssi miru usudku nebo slozitosti nebo oblasti, kde jsou piedpoklady a odhady vyznamné pro Gcetni
zaverku, jsou uvedeny v pozn. 4.

(a) Standardy a zmény stavajicich standardi platné ke 2. lednu 2018

IFRS 9 ‘Finan¢ni néstroje’ vesel v platnost pro ucetni obdobi zacinajici po 1. lednu 2018. Zabyva se klasifikaci a
ocenovanim finan¢nich aktiv a zavazka.

Klasifikace a ocenéni dluhovych aktiv se fidi obchodnim modelem ucetni jednotky pro obhospodatovani finan¢nich
aktiv a charakteristikami smluvnich penéZznich toki finan¢nich aktiv. Dluhovy néstroj je oceniovan v nab&hlé hodnoté,
pokud je cilem obchodniho modelu drzet finanéni aktiva k inkasu smluvnich penéznich toki a smluvni penézni toky
nastroje predstavuji pouze platby jistiny a urokd (SPPI). Dluhovy nastroj je ocefiovan v realné hodnoté do ostatniho
uplného vysledku hospodateni, pokud je cilem obchodniho modelu drzet finan¢ni majetek jak za ucelem inkasa
smluvnich penéznich tokii z SPPI, tak k prodeji. VSechny ostatni dluhové nastroje musi byt uctovany v realné hodnoté
do zisku nebo ztraty. Ugetni jednotka viak miiZe pfi prvotnim zatiétovani neodvolatelné oznaéit finanéni aktivum jako
ocenované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, pokud tak eliminuje nebo vyrazné snizuje ucetni nebo ocenovaci
nesoulad. Derivaty a kapitalové nastroje se ocenuji v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, ledaze je u kapitalovych
nastroju, které nejsou ureny k obchodovani, vyuzita neodvolatelna moznost ocenéni v realné hodnoté do ostatniho
uplného vysledku hospodareni. IFRS 9 také zavadi novy model ocekavanych tivérovych ztrat (ECL) pro aktiva, ktera
nejsou ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.



GROWWS SICAV a.s.
(Vsechny &astky jsou prezentovany v tisicich EUR, neni-li uvedeno jinak)

Vzhledem k tomu, ze Fond byl zaloZen v roce 2018, pfijeti IFRS 9 nemélo dopad na srovnavaci udaje, ani na zmény
ucetnich pravidel. Celé investi¢ni portfolio Fondu je vzhledem k obchodnimu modelu vykazované v realné hodnote
do zisku nebo ztraty.

(b) Nové standardy, zmény a interpretace platné po 2. lednu 2018 a které nebyly pired¢asné prijaty

Po 1. lednu 2018 veslo v platnost né€kolik novych standardli, zmén a interpretaci, které nebyly Fondem pfedcasné
prijaty. Neocekava se, ze nov¢ standardy, zmény a interpretace vyrazné ovlivni ucetni zavérku Fondu.

2.2 Pi'epocet cizi mény
(a) Funk¢ni a prezentaéni ména

Investofi Fondu jsou pfevazné z eurozony, pii¢emz upisy a zpétné odkupy pievoditelnych investi¢nich akcii jsou
denominovany v eurech. Primarni ¢innosti Fondu je investovat do cennych papirt a derivatl vydavanych subjekty
z lokalniho regionu a nabidnout investorfim v eurozéné vyssi vynos ve srovnani s ostatnimi produkty dostupnymi
v eurozoéné. Vykonnost fondu je ocefiovana a vykazovana investortim v eurech. Investi¢ni spolecnost povazuje euro
za ménu, ktera nejvérngji vyjadiuje ekonomické dopady uskutednénych transakci, udalosti a podminek. Ugetni
zavérka je prezentovana v eurech, které je funkéni a prezenta¢ni ménou Fondu.

(b) Transakce a ziistatky

Transakce v cizich ménach jsou piepocitavany do funkéni mény s pouzitim devizovych kurzi platnych k datu
transakce. Aktiva a zavazky v cizich ménach jsou pfepocteny do funkéni mény s pouzitim devizového kurzu, ktery je
platny ke dni sestaveni vykazu o finan¢ni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu tplného vysledku hospodateni.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s finan¢nimi aktivy, které jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
jsou vykazovany ve vykazu uplného vysledku hospodateni v rdmci polozky ,,Cisté zmény realné hodnoty finan¢nich
nastroju do zisku nebo ztraty*.

2.3 Financni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(a) Klasifikace

Fond klasifikuje své investice na zédkladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich aktiv a na zékladé
charakteristik smluvnich penéznich tokt plynoucich z téchto financnich aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv je spravované
a vykonnost vyhodnocovana na zéaklad¢ realnych hodnot. Fond se soustieduje predev§im na informace o realné
hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Fond se rozhodl nevyuzit moznosti
vykazovat cenné papiry v ostatnim uplném vysledku hospodateni. Smluvni penézni toky z dluhopisovych nastroju
Fondu jsou tvofeny pouze jistinou a irokem, ale piesto nejsou tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem
inkasovani smluvnich penéznich tokl ani jako cenné papiry drzené za ucelem inkasovani penéznich tokt a uréené k
prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokl je podruzné k dosazeni cilii obchodniho modelu Fondu. Z vyse
uvedeného plyne, ze vSechny investice Fond klasifikuje jako finan¢ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.

Zasady Fondu vyZaduji, aby Investi¢ni spolecnost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na zékladé reélné
hodnoty spolu s dal§imi souvisejicimi finanénimi informacemi.
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(b) Ocenovani kapitialovych nastroji

Jelikoz Fond splituje definici investi¢ni jednotky dle IFRS 10 “Konsolidovand tcetni zavérka”, nekonsoliduje, ale
vykazuje majetkové Gcasti stejné jako vSechny ostatni kapitalové nastroje v realné hodnoté do zisku nebo ztraty.

(c) Uétovani, oductovani a ocenovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze k nakupu
nebo prodeji investice. Financni aktiva a finan¢ni zavazky vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
prvotng zachycené v realné hodnoté. Transakéni naklady jsou Gctovany piimo do nakladii ve vykazu tplného vysledku
hospodateni.

Finan¢ni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic, nebo Fond pievedl
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Pti nakupu opce Fond zatctuje jako aktivum ¢astku rovnajici se realné hodnoté opce, ktera je obvykle odvozena od
zaplacené prémie. Pfi vystaveni opce Fond zauctuje jako zdvazek ¢astku rovnajici se redlné hodnoté opce, kterd je
odvozena od zaplacené prémie. V piipadé uplatnéni opce je rozdil mezi prémii a zaplacenou nebo piijatou ¢astkou,
po provizi makléfi, nebo plnou ¢astkou prémie, pokud opce zanikne, vykazan jako zisk nebo ztrata a uveden ve vykazu
uplného vysledku hospodateni v ramci zmén redlné hodnoty finan¢nich aktiv a zdvazkt do zisku nebo ztraty.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna finanéni aktiva a finan¢ni zdvazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna
redlnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén redlné hodnoty kategorie ,,Financni aktiva vykazovana v reédlné
hodnot& do zisku nebo ztraty “ jsou vykazovany ve vykazu uplného vysledku hospodateni v fadku ,,Cisté zmény realné
hodnoty finanénich nastroji do zisku nebo ztraty” v obdobi, ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z finanénich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou uctovany ve
vykazu Uplného vysledku hospodatfeni v rdmci vynost z dividend, jakmile na né¢ Fondu vznikne narok.

Urokové vynosy z finan¢nich nastroji vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou rovnéz soucasti
tadku “Cisté zmeény realné hodnoty financnich néstroji do zisku nebo ztraty”

(d) Odhad realné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pievod zavazku v fadné transakci
mezi Gcastniky trhu k datu ocenéni. Financni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana na aktivnich trzich (jako
jsou vetejné obchodované derivaty a cenné papiry urcené k obchodovani) vychazi z kotovanych trznich cen na konci
obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou trzni cenu pro finan¢ni aktiva, kde posledni
obchodovana cena spadé do rozpéti ndkup-prodej. Za situace, kdy posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-
prodej, vedeni urc¢i bod v ramci rozpéti ndkup-prode;j, ktery nejlépe reprezentuje redlnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu realné hodnoty po ukonéeni obchodovéni (v Ceské republice do piilnoci konce
roku), pouziji se pro stanoveni realné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou udalosti je kazda udalost, ktera nastane
po vyhlaseni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavieni trhu nebo uzavteni devizy, ale pfed okamzikem ocenéni
Fondem, ktera podstatné ovliviiuje integritu zavéreénych kotaci jakéhokoli cenného papiru, néstroje nebo mény
dotcené touto udalosti tak, ze nemohou byt povazovany za ,,snadno dostupné* trzni kotace.

Redlnad hodnota financnich aktiv a zavazki, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (naptiklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci oceniovacich metod. Fond pouziva rizné metody a vychazi z trznich
podminek existujicich ke kazdému datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych
béznych nedavnych transakci mezi ticastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou ve své podstaté stejné, analyzy
diskontovanych penéznich tokt, modely ocenovani opci a dalsi techniky ocenovani bézné pouzivané ucastniky trhu
pfi maximalnim vyuziti trznich vstupt a vstupt specifickych pro danou entitu.
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(e) Piresuny mezi irovnémi v ramci hierarchie realné hodnoty

Pro v8echny pfesuny finan¢nich nastrojti mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani realnou
hodnotou plati predpoklad, ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. V prubéhu roku 2018 nedoslo k zadnym
presunim.

2.4 Finan¢ni zavazky ocefiované v nabéhlé hodnoté

Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnote jsou nederivatové finanéni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody,
kdy Fond ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finan¢ni aktivum.

Finan¢ni zavazky jsou prvotné ocenény pofizovaci cenou, kterd piedstavuje realnou hodnotu ptijatého plnéni véetné
transakénich nakladt. Nasledné jsou ocenovany v nab&hlé hodnoté s pouzitim metody efektivni Grokové miry.
Nab¢hla hodnota je vypocitana s prihlédnutim na diskont nebo prémii z emise a nakladi, které jsou nedilnou soucasti
efektivni trokové miry.

2.5 Zapocteni financnich nastroju

Financni aktiva a zavazky se vzdjemné zapocitavaji a Cista ¢astka je vykazéna v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni ziiétovanych ¢astek a existuje zameér vypotadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum
a vypotadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi uddlostmi a musi byt
vynutitelny v ramci bézného podnikéni, ale i v ptipadé¢ selhani, platebni neschopnosti nebo tpadku spole¢nosti nebo
protistrany.

K datu ucetni zavérky tcetni jednotka neeviduje zadné finanéni aktiva nebo zavazky, které jsou predmétem Ramcové
dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

2.6 PenéZni prostiredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice
na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni ucty. Pfecerpani bankovnich uctl se vykazuje ve
vykazu finan¢ni pozice v kratkodobych zévazcich.

2.7 Naklady pristich obdobi

Néklady ptistich obdobi jsou prvotné vykazany v realné hodnoté a nasledné vykazovany v nabéhlé hodnoté metodou
efektivni urokové miry.

2.8 Investi¢ni akcie

Fond vydava 8 tfid investi¢nich akcii, které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji totozna prava a jsou
denominované ve stejné méné (EUR). Tyto investi¢ni akcie jsou klasifikované jako financni zavazky, jelikoz
spliuji podminky finanéniho zédvazku dle IAS 32 odst. 11. Investi¢ni akcie jsou odkupovany na zékladé zadosti o
zpétny odkup a Fond je povinen odkupovat investicni akcie ve lhité do 1 roku od posledniho dne ctvrtleti, ve
kterém byla zadost podéna.

Investi¢ni akce jsou vykazovany v ¢astce hrazené za odkup investi¢nich akcii, ktera je splatna k rozvahovému dni,
pokud drzitel uplatni pravo vratit investi¢ni akcii zpét do Fondu.

Investi¢ni akcie jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vypotradani na redlnou hodnotu Cistych
aktiv Fondu pfipadajicich na investi¢ni akcie kazdé tfidy. Hodnota Cistych aktiv Fondu pfipadajicich na investi¢ni
akcii je spocitana délenim Cistych aktiv pripadajicich na drzitele kazdé tfidy investicnich akcii celkovym poctem
nevyporadanych odkupitelnych akcii prislusné tiidy. V souladu s ustanovenim statutu Fondu jsou investi¢ni pozice
precenovany ctvrtletné za ucelem stanoveni Cisté hodnoty aktiv na akceii pro Upis a zpétny odkup.
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Piijaté zalohy za investi¢ni akcie jsou vykdzany a ocefiovany v pofizovaci cené, ktera je upravena o dohadnou polozku
predstavujici zisk/ztratu pripadajici na drzitele dosud nevydanych investi¢nich akeii.

2.9 Vynosy z dividend
Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.
2.10 Transakéni naklady

Transakéni naklady jsou naklady vynalozené na ziskani finanéniho aktiva nebo zavazku v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vyplacené agentiim, poradctim, makléiim a obchodnikéim. Transakéni
néklady, jsou-li vynaloZzeny, jsou okamzité vykazany jako naklad v zisku nebo ztrate.

2.11 Vyplaty drziteliim investi¢nich akcii

Navrhované vyplaty drzitelim investi¢nich akcii jsou vykazany ve vykazu uplného vysledku hospodateni, pokud

oy s

predstavenstvem Investi¢ni spolecnosti. Vyplaty podilti se vykazuji ve vykazu uplné¢ho vysledku hospodatreni
v tadku ,,Pfevody drzitelim investi¢nich akcii.

2.12 Zvyseni/sniZeni ¢istych aktiv piipadajici na drZitele investi¢nich akcii z béZné ¢innosti

Nerozdéleny zisk je zahrnut v istych aktivech pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii. Pohyby tykajici se Cistych
aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich akcii, jsou vykazany ve vykazu uplného vysledku hospodateni jako
finan¢ni naklady v polozce ,,Zvyseni Cistych aktiv pfipadajich drzitelim investi¢nich akcii po zdanéni*.

2.13 Daii
Dan z pfijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.

Splatna dan

Danové neuznatelné naklady se ptipoctou a vynosy, které nepodléhaji dani z piijmi, se odectou od zisku bézného ucetniho
obdobi pred zdanénim, ktery se dale upravuje o danové tlevy a piislusné zapocty. Sazba dané z piijmi za rok 2018 je
5%.

Odlozena dan

Odlozena dan je vykazana ze vSech pfechodnych rozdili mezi ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkid
vynasobenou o¢ekavanou danovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. Odlozena daniova pohledavka se uctuje,
pouze pokud je pravdépodobné jeji uplatnéni v nasledujicich Gcetnich obdobich.

3. Finan¢ni rizika
3.1 Faktory finan¢niho rizika

Cinnost Fondu ho vystavuje riznym finan¢nim rizikim: trznimu riziku (véetné ménového rizika, irokového rizika
realné hodnoty, urokového rizika z penéznich tokl a cenového rizika), uvérovému riziku a riziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim riziktim, jako je custody riziko. Custody riziko je riziko ztraty cennych papira
drzenych v tschové zptisobené nesolventnosti nebo nedbalosti custodiana. Piestoze existuje vhodny pravni ramec,
ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirG drzenych custodianem, v piipadé jeho selhani mize byt
schopnost Fondu pfevadét cenné papiry doCasné snizena.

Celkovy program fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z urovné rizika, kterému je Fond

vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na financni vykonnost Fondu. Politika Fondu
umoziuje pouziti derivatovych financnich nastroja jak ke snizeni, tak k vytvoreni urcitych rizikovych expozic.
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Vsechny investice do cennych papirt predstavuji riziko ztraty kapitdlu. Maximalni ztrata kapitalu z nakoupenych
opci, dlouhodobych majetkovych a dluhovych cennych papird je omezena na realnou hodnotu téchto pozic.
Neexistuji zadné budouci pozice nebo jiné expozice, u nichz mize byt maximalni ztrata kapitalu neomezena.

Rizeni téchto rizik provadi Investi¢ni spole¢nost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvalenych
predstavenstvem. Statut definuje zasady pro celkové fizeni rizik, jakoz i pravidla, tykajici se specifickych oblasti,
jako jsou devizové riziko, Grokové riziko, Gveérové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych finan¢nich
nastroju a investovani nadmérné likvidity.

Vyuzitim pakového efektu a ptijéek mtze Fond zvysit expozici Fondu vici témto rizikiim, coz mtze také zvysit
potencidlni vynosy, kterych mize Fond dosahnout. Investi¢ni spolecnost tyto expozice fidi souc¢asné. Fond ma
stanovené specifické limity pro fizeni celkové potencialni expozice téchto nastrojii. Tyto limity zahrnuji moznost
pujcky az do maximalni vyse 300% cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s moznosti zpétného
odkupu. Splatnost téchto ptij¢ek nesmi presahnout 20 let. Fond vyuziva pakovy efekt pouze tehdy, kdyz je zajisténa
danova uznatelnost souvisejicich tirokovych nakladi.

Fond pouziva rizné metody k méteni a fizeni riznych druht rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou popsané
nize.

3.1.1 Trini riziko

(a) Ménové riziko

Fond piisobi na mezinarodni tirovni a vlastni jak penézni, tak i nepenézni aktiva denominovana v jinych ménach,
nez je euro, jeho funkéni ména. Ménové riziko, definované v IFRS 7, vyplyva z toho, ze hodnota budoucich
transakei, vykazovanych penéznich aktiv a penéznich zavazkl denominovanych v jingych ménach kolisa v dusledku
zmeén devizovych kurzl. IFRS 7 povazuje devizovou expozici tykajici se nepenéznich aktiv a zavazkd za soucast
cenového rizika, nikoliv ménového rizika. Vedeni spolecnosti vSak sleduje expozici u vSech aktiv a zavazkd v
cizich ménach. Nize uvedena tabulka poskytuje analyzu penéznich a nepenéznich polozek tak, aby spliovala
pozadavky IFRS 7.

Fond nevstupuje za Gicelem fizeni své expozice vici devizovym pohyblim (penéznim i nepenéznim) do zadnych
devizovych zajistovacich transakei.

Nize uvedena tabulka shrnuje expozici Fondu viici ménovému riziku na konci vykazovaného obdobi:

31. prosinec 2018 2.leden 2018
tis. EUR
Aktiva 84 4
Penézni aktiva 78 4
Nepenézni aktiva 6 0
Cista pozice 84 4

I kdyz je fond pfimo vystaveny vlivu kurzovych zmén na hodnotu cennych papirtt denominovanych v jiné méné
nez euro, muze byt také nepiimo ovlivnén dopadem kurzovych zmén na zisk nékterych spolecnosti, do kterych
fond investuje, i kdyz jsou cenné papiry téchto spole¢nosti denominovany v eurech. Z tohoto dlivodu nemusi nize
uvedena analyza citlivosti nutné zachycovat celkovy vliv budoucich pohybt devizovych kurzl na cista aktiva
Fondu, ktera ptripadaji na drzitele investi¢nich akcii.

V souladu s pfedpisy Fondu, manazer Fondu pravidelné monitoruje penézni a nepenézni ménovou expozici Fondu.

Nize uvedena tabulka shrnuje citlivost penéznich a nepenéznich aktiv a zavazki Fondu vii¢i zménam devizovych
kurzt k 31. prosinci. Analyza je zalozena na predpokladech, ze se prislusny ménovy kurz zvySuje / snizuje o
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procento uvedené v nasledujici tabulce, pfi€¢emz jsou vSechny ostatni proménné konstantni. Pfedpoklad predstavuje
nejlepsi odhad managementu o pfiméfeném posunu devizovych kurzi s ohledem na jejich historickou volatilitu.
Tento nartist nebo pokles cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii vznikd zejména zménou redlné
hodnoty majetkovych tcasti denominovanych v ¢eskych korunach, které jsou klasifikovany jako finanéni aktiva
vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty a bankovnich Géti v ¢eskych korunéch.

31. prosinec 2018 2.leden 2018
Pohyb «
PF¥iméFeny posun v v hoti)nglté PriméFeny posun Pohyb v hodnoté
ki ki .
urzu v tis. EUR v kurzu v tis. EUR
CZK/EUR

Penézni +/-2% -+ 1,56 +/-3% -+ 0,12
Nepenézni +/-2% -+ 0,11 +/-3% -/+ 0,00

(b) Urokové riziko redlné hodnoty

Fond se vystavuje u¢inkiim kolisani prevladajici irovné trznich tirokovych sazeb na redlnou hodnotu finanénich
aktiv a penéznich tokt. Fond drzi pijcky s pevnym trokem, které vystavuji Fond tirokovému riziku redlné hodnoty.
Investi¢ni spolecnost fidi toto riziko vypoctem primerné doby trvani portfolia ptijéek s pevnym urokem.

Podle stanov Fond nesmi drzet vice nez 99% svych aktiv v aktivech nesoucich tiroky a maximalni durace portfolia
s pevnym urokem musi byt krat$i nez 10 let.

Nize uvedena tabulka shrnuje expozici Fondu vici tirokovému riziku realné hodnoty a primérné délce trvani fixné
uroceného portfolia.

Fixné urocené portfolio Fondu

31. prosinec 2018 2.ledna 2018

Poskytnuté ptjcky — expozice (tis. EUR) 3914 0

Primérna durace (roky) 0,95 0

Prijaté pujcky - expozice (tis. EUR) -2708 0

Primérna durace (roky) 0,85 0
Celkem 100%

Fond neni vystaven Grokovému riziku penéznich tokd, protoze nema nastroje s proménlivym tirokem.

Pokud by k 31. prosinci 2018 byly urokové sazby aktiv denominovanych v eurech nizs$i o 100 bazickych bodi a
vSechny ostatni proménné ziistaly neménné, zvySeni Cistych aktiv pfipadajicich na investi¢ni akcie by Cinilo 36 tis.
EUR. Toto vyplyva ze zvySeni readlné hodnoty poskytnutych pijcek s pevnym urokem. Pokud by trokové sazby aktiv
denominovanych v eurech byly o 50 bazickych bodii vyssi, snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na investi¢ni akcie by
¢inilo 18 tis. EUR.

Fond ma pfimou expozici viici zménam urokovych sazeb na ocenéni svych urocenych aktiv a zavazka. Avsak muaze
byt také nepiimo ovlivnén dopadem zmén trokovych sazeb na vynosy nékterych spolecnosti, do kterych fond

investuje. Z tohoto divodu nemusi vyse uvedena citlivostni analyza plné zachycovat celkovy vliv budoucich
pohybtl urokovych sazeb na Cista aktiva Fondu, ktera ptipadaji na drzitele investi¢nich akcii.

Manazer Fondu v souladu se statutem Fondu pravideln€ monitoruje celkovou urokovou citlivost Fondu.
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(¢) Ostatni cenové riziko

Fond je vystaven cenovému riziku z majetkovych cennych papirti a derivati. Toto vyplyva z investic vlastnénych
Fondem, jejichZ ceny jsou v budoucnu nejisté. Pokud jsou majetkové cenné papiry denominovany v jinych ménach
nez v eurech, cena, ktera byla ptivodné vyjadiena v cizi méné a poté piepoctena na eura, bude kolisat i kvuli
zménam ménovych kurzt. Odstavec a) ,,Ménové riziko* uvadi, jak je tato slozka cenového rizika fizena a
ocenovana.

Politika fondu spoc¢iva v fizeni cenového rizika prostfednictvim provadéni finan¢ni due diligence cilové investice
pfed investiénim rozhodnutim Investi¢ni spolec¢nosti. Investi¢ni rozhodnuti pfijima Investi¢ni spolecnost se
souhlasem investi¢niho vyboru. Investicni vybor se sklada ze tii ¢lend, ktefi jsou voleni Investi¢ni spolecnosti.
Politika Fondu umoznuje, aby individualni majetkové cenné papiry tvofily az 100% celkovych aktiv Fondu.

Po akvizici je sledovani vykonnosti investic provadéno pribézné nejméné jednou za Ctvrtleti portfolio manazerem
Fondu

Zadna kapitdlova investice Fondu neni vefejné obchodovana. Celkova trzni pozice Fondu je Ctvrtletné
monitorovana portfolio manazerem Fondu.

Reélna hodnota investic a souvisejicich derivati vystavenych cenovému riziku k 31. prosinci 2018 byla
nasledujici:

Realna hodnota

31. prosince 2018

Sektor
Majetkové cenné papiry 27350
Akciové derivaty 1444
Celkem 28 794

Akciové derivaty k 31. prosinci 2018 pfedstavuji 2 call opce nabyté Fondem. Podkladové aktivum obou opci je
nejvetsi majetkova investice v portfoliu fondu k 31. prosinci 2018 a opce davaji Fondu moznost tuto investici dale
navysit.

Fond tidi i své cenové riziko analyzou majetkového investi¢niho portfolia podle primyslového odvétvi. Politikou
Fondu je soustfedit investiéni portfolio do sektorti, ve kterych se management domniva, ze Fond miize
maximalizovat vynosy pfi dané Grovni rizika, kterému je Fond vystaven. Nize uvedend tabulka je souhrnem
sektorovych expozic v rdmci majetkového portfolia (vSechny majetkové cenné papiry jsou ocenény na trovni 3)

Majetkové portfolio Fondu (%)

31. prosinec 2018

Sektor
Informacni technologie 98,43%
E-commerce 1,55%
Zabavni pramysl 0,02%
Celkem 100%
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Fond byl zalozen 2. ledna 2018 a béhem roku nabyval majetkové cenné papiry. Z tohoto diivodu se v pribéhu
roku konéicim 31. prosince 2018 expozice Fondu vici riznym odvétvim pramyslu liSila od expozice k 31.
prosinci 2018. V unoru 2018 provedl fond prvni kapitalové investice ve vSech vyse uvedenych odvétvich. Fond
v prubéhu roku zvySoval své investice do informacénich technologii a odvétvi e-commerce, zatimco pozice v
zébavnim primyslu zlstala az do konce roku 2018 stabilni.

Pro citlivost realné hodnoty kapitalovych investic k moznym zménam vyznamnych nepozorovatelnych vstupti viz
Poznamku 3.3

3.1.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena, ze Fond nemusi byt schopen vytvofit dostate¢né penézni prostiedky k plnému
vyporadani svych zavazkl v dobé splatnosti, nebo tak mtize ¢init jen za podminek, které jsou vyznamné nevyhodné.
Fond je vystaven pfedev§im riziku povinnych odkupt investi¢nich akcii od svych akcionari. Fond je povinen
vyfidit zadost o zpétny odkup do 1 roku od posledniho dne ¢tvrtleti, ve kterém byla podana. Schopnost vypotadat
zadost o odkup do 1 roku povazuje vedeni spolecnosti za silné preventivni opatieni proti likvidnimu riziku.

Fond investuje do kapitdlovych nastroji a derivatovych smluv, které nejsou kotovany a nejsou obchodovany na
aktivnim trhu. V dtsledku toho Fond nemusi byt schopen rychle zpenézit své investice do téchto nastroj ve vysi
blizké jejich redlné hodnoté, ani byt schopen reagovat na konkrétni udalosti, jako je zhorSeni bonity jakéhokoliv
emitenta.

Fond 1idi riziko likvidity udrzovanim penézniho zlistatku na bankovnim t¢tu v minimalni vysi 500 tis. K¢ (19 tis.
EUR). Manazer Fondu, v souladu se statutem Fondu, kontroluje likvidni pozici Fondu na denni bazi.

Nize uvedena tabulka analyzuje nederivatové financéni zavazky Fondu dle piislusnych skupin splatnosti na zékladé
zbyvajiciho obdobi smluvni splatnosti k datu uéetni zavérky. Castky uvedené v tabulce jsou smluvnimi
nediskontovanymi penéznimi toky a jsou zalozeny na pfedpokladu, ze fond vyuzije moznosti odlozit odkupy o 1
rok. Pfijaté zalohy nejsou zahrnuty v nize uvedené tabulce, jelikoz nebudou vypofadany v hotovosti, ale emisi
investi¢nich akcii.

3 mésice az 1rokazs

31. prosinec 2018 do 3 mésicii 1 rok let nad S let Celkem
Zavazek ze splatné dan¢ z piijmu 0 16 0 0 16
Finan¢ni zavazky v nab¢hlé hodnoté 64 2708 0 0 2772
ClSt.?. aktiva ptipadajici na drzitele investi¢nich 0 0 21266 0 21266
akcii

SniZeni smluvnich penéZznich toki 64 2724 21266 0 24 054

K 31. prosinci 2018 Fond neeviduje zadné financni derivaty ve ztratové pozici.

V tabulce vySe jsou investi¢ni akcie zahrnuty do skupiny splatnosti na zakladé predpokladu, ze kazdy drzitel
uplatnil své pravo na odkup k 31. prosinci 2018. Podle politiky fondu nemohou drzitele akcii zadat o jejich zpétny
odkup az do uplynuti 365. dne od zalozeni Fondu. Ptedstavenstvo nepfedpoklada, ze smluvni splatnost ve vyse
uvedené tabulce bude reprezentovat skutecny odliv penéznich prostfedkl, protoze drzitele téchto ndstroji je
obvykle drzi ve sttednédobém az dlouhodobém horizontu. K 31. prosinci 2018 drzel individualni investor ovladajici
spolecnost s nejvetsim podilem ve Fondu 95% akcii a byl jednim ze tfi ¢lenti investi¢niho vyboru. Dalsi podrobnosti
viz poznamka 12 , Transakce se spiiznénymi stranami®.

Investi¢ni spole¢nost je opravnéna pozastavit upisovani a odkup akcii Fondu na maximalné 3 mésice z divodu
nedostatecné likvidity, tj. ze néktera aktiva Fondu nebudou prodana vcas za ptijatelnou cenu. Fond neodlozil zadné
zpétné odkupy a ani je v prubéhu roku 2018 nepozastavil.

Aktiva Fondu jsou drzena k dlouhodobému zhodnocovani kapitalu, takze Fond neocekava, ze budou prodana v
kratkodobém horizontu. Nize uvedena tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva podle jejich zbyvajici smluvni splatnosti.
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31. prosinec 2018 vd? 3 3 mesice Irokazs Nad 5 let Nespe'tc1— Celkem
mésici az 1 rok let fikovano
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 27350 27350
Finanéni derivaty 0 0 0 1 444 0 1 444
Poskytnuté pajcky 0 3914 0 0 0 3914
Penézni prostiedky 157 0 0 0 0 157
Ostatni pohledavky 59 0 0 0 0 59
Celkem 216 3914 0 1444 27 350 32924

2.leden 2018
Penézni prostredky 4 0 0 0 0 4
Celkem 4 0 0 0 0 4

3.1.3 Uvérové riziko

Fond je vystaven uvérovému riziku, coz znamena riziko, kdy jedna strana finan¢niho nastroje zptisobi finan¢ni
ztratu druhé strané tim, Ze nesplni svtij zavazek.

Hlavni koncentrace, které je Fond vystaven, vyplyva z investic Fondu do poskytnutych ptjéek. Fond je rovnéz
vystaven uvérovému riziku protistrany z penéznich prostfedkl, derivatovych smluv a ostatnich pohledavek.
Maximalni expozice Fondu vici uvérovému riziku se odrazi v ucetni hodnoté¢ finan¢nich aktiv ve vykazu finan¢ni
pozice.

Vyse jistiny uvért poskytnutych jednomu dluznikovi (jednomu fondu kolektivniho investovani) nebo dluhopisim
vydanym jedinym emitentem by neméla piekrocit 99% hodnoty aktiv Fondu.

Vystaveni uveérovému riziku je také fizeno ziskanim kolateralti a firemnich a osobnich zaruk. Pokud jsou uver nebo
pujcka poskytnuty spolecnosti, ve které je Fond drzitelem majetkové ucasti s rozhodujicim vlivem, nemusi Fond
pozadovat, aby tato spolecnost zajistila uvér nebo piijcku s ohledem na existenci vzajemného vztahu mezi ovladajici
a ovladanou osobou. Krom¢ toho mize Fond smluvné dat pohledavky z tveért nebo pljcek poskytnutych této
spolecnosti jako zaruku vuci pohledavce nebo pohledavkam jinych vétitelt.

Ugetni hodnota poskytnutych ptijéek, penéznich prostiedki, finanénich derivatii a ostatnich pohledavek piedstavuje
maximalni expozici vic¢i uvérovému riziku. Poskytnuté plijcky k 31. prosinci 2018 byly poskytnuty subjektiim
ovladanym Fondem.

Fond méii tivérové riziko a ocekavané Givérové ztraty na zakladeé pravdépodobnosti selhani, expozice v piipade
selhani a ztraty pfi selhdni. Management vyuziva pfi stanoveni ocekavanych uvérovych ztrat jak analyzu
historickych udaju, tak predikci budouciho vyvoje. K 31. prosinci 2018 a 2. lednu 2018 byly vSechny penize a
penézni ekvivalenty ulozeny u bank s ratingem A1, konkrétné Ceskoslovenskéa obchodni banka a.s.. Management
povazuje pravdépodobnost selhani bank za témét nulovou, jelikoz banky maji dostate¢né velkou kapacitu k pokryti
svych smluvnich zavazki, a to i v kratké dobé. Disledkem toho nebyla vytvofena zadna opravna polozka k
ocekavané uveérové ztraté v pristich 12-ti mésicich, jelikoz by tato opravna polozka byla pro fond zcela
nevyznamna.

3.2 Rizeni kapitalového rizika

Kapitalem fondu jsou &ista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii. Castka &istych aktiv piipadajici na
drzitele investicnich akcii se mize vyrazné ménit Ctvrtletné, nebot’ Fond podléha Ctvrtletnim upisiim a ro¢nim
odkupim podle uvazeni investort, jakoz i zménam vyplyvajicim z vykonti Fondu. Cilem Fondu pfi spravé kapitalu
je zajisténi schopnosti Fondu pokracovat v ¢innosti, zajisténi vynosi pro investory, pfinaseni vyhod dal§im
zucCastnénym stranam a udrzovani silné kapitalové zakladny, kterd podpofi rozvoj investi¢nich aktivit Fondu.

Za ucelem zachovani kapitalové struktury je politikou Fondu postupovat takto:
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° Sledovat vysi tpist a odkupti v pomeéru k aktiviim, ktera ocekava, ze bude schopen prodat v ramci 1 roku a
upravit vysi vyplat, které Fond vypléaci podilniktim, ktefi vlastni investi¢ni akcie.

e Odkoupit a vydat nové investi¢ni akcie v souladu se zavaznymi dokumenty Fondu, které zahrnuji moznost
omezit zpétné odkupy a vyzadovat urcité minimalni podily a pisy.

Investi¢ni spolecnost, manazer fondu a depozitdf fondu monitoruji kapitdl na zdklad¢ hodnoty cistych aktiv
pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii.

3.3 Odhad realné hodnoty

Financni aktiva a zavazky Fondu v redlné hodnoté nejsou obchodovany na aktivnim trhu, a proto se urcuji pomoci
ocenovacich metod. Fond vyuziva rtizné metody a ¢ini predpoklady zalozené na trznich podminkéch, které existuji ke
konci kazdého roku. Ocenovaci metody pouzivané pro nestandardizované finan¢ni nastroje jako akciové jsou opce,
meénové swapy a jiné derivaty neobchodované na burze, zahrnuji pouziti srovnatelnych nedavnych trznich transakei
za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou v podstaté stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokii, modely
ocenovani opci a jiné metody ocefiovani bézné¢ pouzivané ucastniky trhu, které maximalné€ vyuzivaji vstupy na trhu a
spoléhaji se co nejméné na vstupy specifické pro danou entitu.

U nastroji, pro které neexistuje zadny aktivni trh, mtiize Fond pouzit ocenéni provedena nezavislym certifikovanym
znalcem, ktera jsou obvykle zalozena na ocetlovacich metodach a technikach, které jsou v§eobecné uznavany jako
standardy v rdmci odvétvi. Ocenlovaci modely se pouzivaji pfedevsim k ocenéni nekotovaného vlastniho kapitalu,
pohledavek a jinych dluhovych nastrojt, které nebyly v pribéhu finanéniho roku obchodovany na aktivnim trhu.
Nekteré vstupy do téchto modeld nemusi byt na trhu pozorovatelné, a proto se odhaduji na zakladé predpokladd.

Vystupem ocenéni je vZzdy odhad nebo pfiblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité oceniovaci metody
nemusi plné odrazet vSechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto ptipadné upravuje tak,
aby umoziovalo zahrnuti dalsich faktorti, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika protistrany

Ptedpoklada se, ze ucetni hodnota snizena o opravné polozky k ostatnim pohledavkam a ostatnim zavazklim se nejvic
priblizi jejich realné hodnoté. Realna hodnota finan¢nich zavazki pro ucely zvefejnéni se odhaduje diskontovanim
budoucich smluvnich penéznich toki pii aktudlni trzni urokové sazbé opravenou o nepozorovatelné tirokové rozpéti.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:

e ystupy urovné 1 jsou kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totozna aktiva nebo zavazky,
které ma cetni jednotka k dispozici k datu ocenéni;

e vystupy urovné 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do urovné 1, které jsou pro aktivum nebo
zavazek pozorovatelné bud’ ptimo, nebo neptimo; a

e vystupy urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Urovei v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni realnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi urovng, které jsou vyznamné pro méteni realné hodnoty. Za timto Gcelem je vyznam vstupu posuzovan
na zéklad¢ vyznamu pro stanoveni celkové redlné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné upravy na zakladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim urovné 3.
Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyzaduje tisudek s ohledem na
faktory specifické pro dané aktivum nebo zavazek.

Urceni toho, co predstavuje ,,pozorovatelnost™, vyzaduje vyznamny usudek Fondu. Fond povazuje za pozorovatelné

udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravideln¢ distribuovana nebo aktualizovana, spolehliva a ovéfitelna,
oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na relevantnim trhu.
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Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie realnych hodnot aktiva a zavazky fondu (podle tfidy) ocenéné realnou
hodnotou k 31. prosinci 2018.

Vsechna zvefejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni realnou hodnotou.

tis. EUR Uroveii 2 Uroveii 3 Celkovy ziistatek
Aktiva
Financni aktiva vykazovand v realné hodnot¢ do zisku nebo
ztraty
Majetkové cenné papiry 0 27 350 27 350
Eurozona
Informacni technologie 0 26 920 26 920
E-commerce 0 424 424
Zabavni sektor 0 6 6
Ostatni pohledavky 0 59 59
Eurozona
Ostatni 0 59 59
Poskytnuté pujcky 0 3914 3914
Eurozona
E-commerce 0 3914 3914
Finanéni derivaty 0 1444 1444
Eurozona
Nekotované akciové opce 0 1 444 1444
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty 0 32 767 32767
Pasiva
Finan¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty
Piijaté zalohy 8 866 0 8 866
Eurozona
Ptijaté zalohy na dosud nevydané investi¢ni akcie 8 866 0 8 866
Finan¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty 8 866 0 8 866

Investice zafazené do Grovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot’ jsou obchodovany ziidka nebo
nejsou obchodovany viibec. Nastroje urovné 3 zahrnuji soukromy kapitédl a pohledavky z podfizenych uvéra.
Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné
hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na irovni 3 jsou pfezkoumavana minimalné jednou ro¢né nezavislym znaleckym posudkem k 31. prosinci
si Investi¢ni spolecnost byla védoma zavaznych divodi tykajicich se divéryhodnosti dluznika, coz by umoznilo
Fondu jednat jinak. Metoda urceni redlné hodnoty ostatnich aktiv a zdvazkt Fondu a zpiisob stanoveni skutecné
hodnoty akcie Fondu jsou obsazeny v provadécich pravnich piedpisech. Ocenéni provedené nezavislym
certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci trzni kapitalizace/trzeb a jinych ukazovateld nasobkl, analyzy
diskontovanych penéznich tokt, kterda je zalozend na spolehlivych odhadech budoucich penéznich
tokt, upravenych podle potieby pro faktory likvidity, ivérového a trzniho rizika a pouziva diskontni sazby, které
odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi a nacasovani penéznich toku.
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Ocenovaci technika, vstupy pouzité pfi méfeni redlné hodnoty investici irovné 3 a souvisejici citlivost na rozumné
mozné zmény v téchto vstupech jsou nasledujici:

Rozsah vstupi Cidlivost
. Realna Ocenovaci Pouzité stupdl Piiméfena méreni
tis. EUR . (vaZeny « 1z
hodnota technika vstupy . zména realné
priamér)
hodnoty
31. prosinec 2018
Finan¢ni aktiva v realné
hodnoté vykazané do
zisku nebo ztraty
Ukazatel trzni 22 %
Majetkové cenné papiry 26 920 Ukazatele nasobkll  kapitalizace/ 9,2 +2 29
trzeb ) °
- - - -
Poskytnuté pijck 3914 D;keozr::) oky Uverove 3,37 537% £ 0,5% nae
ythute pyeky penezni foxy rozpéti (4,37%) 70 -0,45%
(“DCF”)
Financni derivé Diskontované odner 0,00%
(“DCF”) podirac -0,00%
aktiva
Finan¢ni derivaty - opce Diskontované ]_i Z?_:Efa 14.97%
s variabilni realiza¢ni 390 penézni toky odkladového 3,5m. EUR +10% e
cenou (“DCF”) p ktivn -14,97%

Vyse uvedené tabulky uvadeéji citlivost finan¢nich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho nebo vice
neovétitelnych vstupll, odrazejici mozné alternativni predpoklady, vyznamné zmeénila redlnou hodnotu. Za timto
ucelem byla posouzena vyznamnost z hlediska zisku nebo ztraty a Cistych aktiv. Analyza citlivosti realné hodnoty
majetkovych cennych papirt na nepozorovatelné vstupy byla vytvofena pouze pro cenné papiry spolenosti
pusobici v sektoru IT, protoze tyto predstavuji 98% expozice Fondu vii¢i finanénim nastrojim tirovné 3 a zbyvajici
¢ast je povazovéana za nevyznamnou.

Redlna hodnota podkladového aktiva opce s fixni realizacni cenou je shora limitovana hodnotou, po piekroceni které
musi byt v§echny vynosy generované podkladovym aktivem nebo zisky z prodeje pokladového aktiva investované do
neziskovych projektti, atudiz nikdy nepfinesou vlastnikovi ekonomické vyhody. V dusledku této restrikce je
sensitivita realné hodnoty opce vii¢i zméné dominantniho faktoru 0 (jak je ukdzano v analyze sensitivity vyse), jelikoz
byla realna hodnota podkladového aktiva k 31. prosinci 2018 vysoko nad limitem pro realnou hodnotu opce.

V prubehu roku konc¢icim 31. prosince 2018 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro uroven 3 méfeni realné
hodnoty.

Sladéni pohybti na Grovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastrojt je nasledujici:
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Finan¢ni aktiva v realné

tis. EUR Ost,atni Mz}jetko,vé POSkyEl.l:lté F inzfn?ni hodnoté vykazané do
pohledavky cenné papiry pujcky derivaty zisku nebo ztrity celkem

Realna hodnota ke 2. lednu 0 0 0 0 0

2018

Zisk nebo ztrata vykazana ve

vysledku hospodareni 0 17518 0 390 17 908

Vydani nebo vznik 59 9929 4400 1054 15 442

Casové rozliseni troki 0 0 64 0 64

Vyporadani/vytazeni 0 -97 - 550 0 -647

Redlna hodnota k 31. prosinci

2018 59 27 350 3914 1444 32767

Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, avérového a trzniho rizika a upravuje model oceniovani dle
potieby.

Béhem roku 2018 nedoslo k Zzadnym presuntim mezi irovnémi.

Finanéni aktiva a zadvazky nevykazané v realné hodnoté

Nize je uvedeno srovnani ucetni hodnoty a realné hodnoty bankovnich finan¢nich nastroji, které nejsou v Gcetni
zavérce vykazany v realné hodnoté.

31.12.2018 02.01.2018
Utetni Realna Ucetni Reélna
tis. EUR hodnota hodnota hodnota hodnota

Finanéni aktiva
Penézni prostiedky 157 157 4 4

Finanéni zavazky

Finan¢ni zavazky v nab&hlé

hodnots 2772 2773 0 0

4. Vyznamné ucetni odhady a asudky

4.1 Vyznamné ucetni odhady a predpoklady

Management ¢ini odhady a ptfedpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné ucetni odhady se ztidkakdy rovnaji
souvisejicim skutenym vysledkim. Odhady a ptfedpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, ze zpusobi
vyznamné Upravy ucetni hodnoty aktiv a zavazki, jsou uvedeny nize.

(a) Finanéni aktiva v realné hodnoté, ktera nejsou kotovana na aktivnim trhu

Realna hodnota finan¢nich aktiv, ktera nejsou kdtovana na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym certifikovanym
znalcem. Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci trzni kapitalizace/trzeb a
jinych ukazovatel nasobki, analyzy diskontovanych penéznich tokd, ktera je zalozena na spolehlivych odhadech
budoucich penéznich toki, upravenych podle potteby pro faktory likvidity, ivérového a trzniho rizika a pouziva
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diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi a nacasovani penéznich tokd. Fond
posuzuje kvalitu zdroju pouzitych k ocenéni. Pouzité oceniovaci metody a techniky jsou obecné uznavany jako
standardy v daném odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni realné hodnoty jsou ovétovany a pravidelné kontrolovany
managementem Investi¢ni spole¢nosti.

Modely vyuzivaji pozorovatelna data v pouzitelném rozsahu. I pfes to nékteré oblasti, jako napiiklad uvérové riziko
(vlastni i protistrany), ukazatel nasobnosti trzeb/ziskl pted uroky a zdanénim, budouci penézni toky, volatilita a
korelace vyzaduji provedeni odhadti managementem. Zmeény v piedpokladech o téchto faktorech mohou ovlivnit
vykazovanou redlnou hodnotu finan¢nich nastroju.

Urceni toho, co piedstavuje ,,pozorovatelnost”, vyzaduje vyznamny usudek Fondu. Fond povazuje za
pozorovatelné tdaje trzni data, kterd jsou snadno dostupnd, pravidelné distribuovand nebo aktualizovana,
spolehliva a ovéfitelnd, oteviend a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na relevantnim
trhu.

Detaily ke kalkulaci realné hodnoty jsou popsané v poznamce 3.3

5. Urokové vynosy z finan¢nich instrumenti vykazovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

tis. EUR 31. prosinec 2018
Cisté zmény realné hodnoty finanénich nastrojti do

. . 17 879
zisku nebo ztraty
Urokovy vynos zposkytutych ptjéek v realné 64
hodnoté vykazany do zisku nebo ztraty
Celkem 17 943
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6. Financni aktiva a pasiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty — geografické clenéni

31. prosinec 2018 2.leden 2018

. Redlna ,, .. . . Reialna % cistych
tis. EUR hodnota % Eistych aktiv hodnota aktiv
Aktiva
Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
Finan¢ni derivaty
Slovensko 1444 4.41% 0 0
Financni derivaty celkem 1444 4,41% 0 0
Majetkové cenné papiry
Cesko 8 0,02% 0 0
Slovensko 27342 83,45% 0 0
Majetkové cenné papiry celkem 27 350 83,47% 0 0
Poskytnuté pijcky
Slovensko 3914 11,94% 0 0
Poskytnuté piijcky celkem 3914 11,94% 0 0
Ostatni pohledavky
Slovensko 20 0,06% 0 0
Kypr 39 0,12% 0 0
Ostatni pohledavky celkem 59 0,18%
Fm,ancm aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo 48 576 100,00% 0 0
ztraty celkem
Pasiva
Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
Piijaté zalohy
Cesko 55 0,62% 0 0
Slovensko 1 880 21,20% 0 0
Kypr 6932 78,18% 0 0
Prijaté zalohy celkem 8 866 100,00% 0 0
Finanéni pasiva v reilné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty celkem 8 866 100,00% 0 0

Majetkové cenné papiry jsou seskupeny podle primarniho trhu, na kterém emitent pisobi.

7. Finan¢ni derivaty

Fond drzi dvé akciové call opce na podkladové kapitalové néstroje.
Opce je smluvni ujednani, podle néhoz prodavajici (vystavee) udéli kupujicimu (drzitel) pravo, nikoli povinnost bud’

koupit (call opce) nebo prodat (put opce) ke stanovenému datu nebo béhem stanoveného obdobi ur¢ité mnozstvi
cennych papirit nebo finan¢nich nastroji za predem stanovenou cenu. Prodavajici obdrzi od kupujiciho prémii za
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protihodnotu v podob¢ budouci hodnoty aktiva. Opce drzené fondem nejsou obchodovany na burze. Fond je vystaven
uvérovému riziku drzenych opci pouze v rozsahu jeji i¢etni hodnoty rovnajici se jejich redlné hodnotg.

Smluvni ¢astky uréitych typa finanénich nastroju, jak jsou uvedeny v poznamce 3.1.1, poskytuji zaklad pro srovnani
s nastroji vykazanymi ve vykazu finan¢ni pozice, ale nemusi nutn¢ indikovat vysi budoucich penéznich tokl nebo
aktualni redlnou hodnotu néstroji. Derivatové nastroje se stavaji pfiznivymi (aktiva) nebo neptiznivymi (zavazky)
v diisledku fluktuaci trznich urokovych sazeb, ménovych kurzii nebo akciovych indexti. Souhrnnd smluvni nebo
teoretickd hodnota drzenych derivatovych finanénich nastroji v rozsahu, v jakém jsou néstroje piiznivé nebo
nepftiznivé, a tedy v souhrnné redlné hodnoté financnich derivath a zdvazkl, mize ¢as od ¢asu znacné kolisat.

Redlna hodnota podkladového aktiva opce s fixni realizacni cenou je shora limitovana hodnotou, po prekroceni které
musi byt v§echny vynosy generované podkladovym aktivem nebo zisky z prodeje pokladového aktiva investované do
neziskovych projektl, atudiz nikdy nepfinesou vlastnikovi ekonomické vyhody. V dusledku této restrikce je
sensitivita realné hodnoty opce vii¢i zméné dominantniho faktoru 0 (jak je ukdzano v analyze sensitivity vyse), jelikoz
byla realna hodnota podkladového aktiva k 31. prosinci 2018 vysoko nad limitem pro realnou hodnotu opce.

Redlna hodnota opci drzenych uéetni jednotkou byla odvozena z jejich vnitini hodnoty. Casova hodnota call opci

nebyla kvantifikovana kvili vysoké nejistoté nepozorovatelnych veli¢in, které jsou normalné pouzivany jako vstupy
do vypoctu ¢asové hodnoty opce.

8. PenéZni prostiedky
Penézni prostfedky obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Fond drzi své penize v jediné

bance, kterou je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., jez dosahuje ratingu BCA dle Moody’s A3 k 31 prosinci
2018 (rating LTD dle Moody's je Al).

9. Kratkodobé zavazky

tis. EUR 31. prosinec 2018 2.leden 2018
Piijaté pujcky 2 708
Ostatni zavazky 64
Celkem 2772 0

10. Zakladatelské a investi¢ni akcie

Zakladni kapitél je tvofen 100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté
1 K¢, které davaji jejich vlastnikiim zejména:

e Préavo na podil na zisku Fondu ptfipadajici na drzitele zakladatelskych akcii (dividenda), schvéaleny valnou
hromadou Fondu

e Pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pii zvyseni zapisovaného zakladniho
kapitau Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylou¢eni nebo omezeni prednostniho prava na
upisovani novych zakladatelskych akcii

e Pravo ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti
tykajicich se Fondu a pravo uplatiiovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy

e Pravo kvalifikovan¢ho akcionaie dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat statutarniho
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feditele Fondu o svolani mimofadné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti
e Pravo na podil na likvidaénim zdstatku pii zruseni Fondu s likvidaci

Investi¢ni akcie Fondu nejsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu. VSechny akcie vydané Fondem
jsou povazovany za odkupitelné investi¢ni akcie s nominalni hodnotou 0,1 EUR. Zadné z nich nemaji hlasovaci
pravo, neurc¢i-li zakon jinak, ale pokud se Investi¢ni spole¢nost tak rozhodne, maji narok na dividendy. VSechny
podléhaji poplatklim za spravu a veskeré vydané akcie jsou plné splaceny. Akcie Fondu podl¢haji minimalni vysi
drzby a upsané ¢astky.

V prubéhu roku konciciho k 31. prosinci 2018 byl pocet vydanych, odkoupenych a nesplacenych akcii nasledujici:

tis. ks 2018

Trida akcie 2.leden* Vydané akcie OdKkoupené akcie 31. prosinec
A 0 265 000 0 265 000
Bl 0 4000 0 4000
B2 0 4000 0 4000
B3 0 4000 0 4000
B4 0 4000 0 4000
C 0 4000 0 4000
D 0 10 000 0 10 000
Zakladatelské akcie 100 0 0 100
Celkem k 31. prosinci 100 2950 0 295100
* Uetni jednotka neméla k datu zaloZeni (2. ledna 2018) Zadné emitované investi¢ni akcie.

Nize uvedené tabulky shrnuji hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

v EUR 2018

Trida 2.ledna 31. prosince
A 0 0,0279
B1 0 1,8940
B 0 0,7820
B3 0 0,2775
B4 0 0,1859
c 0 0,3052
b 0 0,0076
Zakladatelské akcie 0,04 0,04

18



GROWWS SICAV a.s.
(Vsechny &astky jsou prezentovany v tisicich EUR, neni-li uvedeno jinak)

11. Daii z p¥ijmi

(a) Darii z piijmii zahrnuje nasledujici poloZky:

tis. EUR 31. prosinec 2018
Splatné dan (sazba 5%) 16
Odlozena dan (sazba 5%) 0
Dariovy naklad celkem 16

(b) Sesouhlaseni dariovych ndkladii a ziskit nebo ztrdat vyndasobenych piislusnou sazbou
Sazba dan¢ z pfijmu platnd pro vétSinu piijmi Fondu v roku 2018 ¢ini 5 %. Odsouhlaseni ocekavané a skute¢né
danové povinnosti je uvedeno v tabulce nize.

tis. EUR 2018
Zisk po prevodu a pied zdanénim 18 332
Teoreticka danova sazba ve vysi 5% 916

Danovy efekt polozek, které nejsou uznatelné pro ti¢el stanoveni dan¢ z ptijmu:

Zisky, které jsou osvobozeny od dané -903
Neuznatelné naklady 3
Celkovy darniovy naklad 16

12. Transakce se spiiznénymi osobami

Osoby se povazuji za sptiznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat vyznamny
vliv na druhou osobu pfi provadéni finan¢nich nebo provoznich rozhodnuti.
(a) Poplatky za obhospodaiovdni a spravu

Fond je obhospodatovan Investi¢ni spole¢nosti. Investi¢ni spole¢nost obdrzi odménu 3 499 EUR (90 tis. K¢) za
kazdy zapocaty mésic. Celkové poplatky za spravu za rok 2018 €inily 42 tis. EUR (1 080 tis. K¢), které byly plné
vykazany ve vykazu uplného vysledku hospodateni.

(b) Akvizice majetkovych cennych papiri

V roce 2018 fond nabyl majetkové cenné papiry od sptfiznénych stran v hodnoté 9 789 tis. EUR, jejichz realna
hodnota k 31. prosinci 2018 ¢inila 27 350 tis. EUR.

(¢) Pujcky ovladanym osobdam a souvisejici urokovy vynos

Poskytnuté pijcky ovladanym spolecnostem a trokovy vynos plynouci z téchto pijcek je povazovan za transakce
mezi spiiznénymi stranami. Castka poskytnutych ptjcek ovladanym spolecnostem k 31. prosinci 2018 dosahovala
3 850 tis. EUR. Vykézany urokovy vynos plynouci z téchto ptijéek v roce 2018 ¢inil 83 tis. EUR.

(d) Pijcky p¥ijaté a souvisejici urokovy naklad

Ptijaté pijcky od spole¢nosti ovladanych drziteli zakladatelskych akceii a zaroven kontrolovanych klicovymi osobami
managementu, zejména Cleny investi¢niho vyboru Fondu, a urokovy naklad z téchto pljcek je povazovan za transakce
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mezi spiiznénymi stranami. Céstka pfijatych pijéek od ovladanych spolenosti k 31. prosinci 2018 dosahovala 2 700
tis. EUR. Vykézany urokovy naklad plynouci z téchto ptjcek v roce 2018 ¢inil 19 tis EUR.

(e) Prijaté zalohy za investicni akcie

K 31.12.2018 ucetni jednotka evidovala pfijaté zalohy za akcie od spole¢nosti ovladanych drziteli zakladatelskych
akcii ve vysi 7 350 tis. EUR, které byly ke konci roku snizené o ztratu pfipadajici na drzitele dosud nevydanych
investi¢nich akcii v ¢astce 422 tis. EUR.

13. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se neodehraly zddné vyznamné udélosti majici vliv na ticetni
zavérku Fondu.

14. Schvaleni ucetni zavérky

Ucetni zavérka byla schvalena 14. &ervna 2019 a timto dnem i uréena k vydani.
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Priloha €. 3 - Zprava o vztazich za ucetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 2.1.2018 do 31.12.2018

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK

Osoba ovladana

Nazev fondu: GROWWS SICAV a.s.
ICO: 06711235
Sidlo: Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladdané osoby ve struktufe vztahl mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladand osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovdni investi¢ni strategie urené ve statutu ovlddané osoby. Spolecnost je obhospodafovana
spolec¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Ivan Chrenko

Bydlisté: DIhé 253/2, Svaty Jur, Slovensko

Datum narozeni: 27.6.1967

ZpUsob ovladani: nepfimo prostrednictvim ovladani spolecnosti BARRESON HOLDINGS
LIMITED

Osoba ovladajici: BARRESON HOLDINGS LIMITED

ICO: HE366502

Sidlo: Afentrikas 4, Afentrika Court, Office 2, 6018 Larnaca, Kyperska republika

ZpUsob ovladani: pfimo prostiednictvim 70% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

Osoba ovladajici: Peter Irikovsky

Bydlisté: Hnézdenska 735/6, Troja, 181 00 Praha 8

Datum narozeni: 30.5.1984

ZpUsob ovladani: pfimo prostiednictvim 30% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu
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Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovladané osobé

Osoba:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob propojeni

Osoba:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob propojeni

Osoba:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob propojeni

LRJ Capital Itd
25864106
Afentrikas 4, Afentrika Court, Office 2, 6018 Larnaca, Kyperska republika

Vztah Ovlddané osoby a LRJ Capital Itd, a.s. je kvalifikovan jako vztah mezi
ovladanou osobou a osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou vzhledem ke
skutecnosti, Zze Ivan Chrenko byl ve sledovaném obdobi ovladajici osobou v
LRJ Capital Itd

BARRESON HOLDINGS LIMITED
HE366502
Afentrikas 4, Afentrika Court, Office 2, 6018 Larnaca, Kyperska republika

Vztah Ovladané osoby a BARRESON HOLDINGS LIMITED, a.s. je mimo jiného
kvalifikovan jako vztah mezi ovladanou osobou a osobou ovlddanou stejnou
ovladajici osobou vzhledem ke skutecnosti, Ze Ivan Chrenko byl ve
sledovaném obdobi ovladajici osobou v BARRESON HOLDING LIMITED

Exponea Holding, a.s.
06471480
U michelského mlyna 1535/8a, Michle, 140 00 Praha 4

Vztah Ovlddané osoby a Exponea Holding, a.s. je mimo jiného kvalifikovan jako
vztah mezi ovladanou osobou a osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou
vzhledem ke skutecnosti, Ze Peter Irikovsky je clenem klicového
vedeni Exponea Holding, a.s.

2) Prehled jednani uc¢inénych v tcetnim obdobi, ktera byla uc¢inéna na popud nebo
v zajmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Propojena osoba Smluvni typ Datum PInéni poskytované PInéni obdrzené
uzavieni

BARRESON HOLDINGS Smlouva o Gvéru 27.4.2018 Urok Ovér

LIMITED

BARRESON HOLDINGS Smlouva o Gvéru 25.5.2018 Urok Ovér

LIMITED

BARRESON HOLDINGS Smlouva o zapocteni 26.6.2018 Investi¢ni akcie A Vyporadani zavazku

LIMITED vzajemnych pohleddvek

BARRESON HOLDINGS Smlouva o Gvéru 26.7.2018 Urok Ovér

LIMITED

BARRESON HOLDINGS Smlouva o zapocteni 24.9.2018 Investi¢ni akcie A Vyporadani zavazku

LIMITED vzdjemnych pohledavek
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pfiplatku do ostatnich
kapitalovych fondl
spolec¢nosti

zakladni kapital

BARRESON HOLDINGS Smlouva o Gvéru 23.10.2018 Urok Uvér
LIMITED
BARRESON HOLDINGS Smlouva o revolvingovém 15.11.2018 Urok Uvér
LIMITED uvéru
BARRESON HOLDINGS Smlouva o zapocteni 31.12.2018 Investi¢ni akcie A Vyporadani zavazku
LIMITED vzdjemnych pohledavek
Peter Irikovsky Smlouva o Uplatném prevodu 13.12.2018 Kupni cena Majetkova tcast
podilu s odkladaci podminkou
LRJ Capital Ltd Smlouva o prodeji a nakupu 8.2.2018 Kupni cena Majetkova ucast
akcii EXPONEA Holding a.s.
LRJ Capital Ltd Smlouva o odloZeni platby 11.9.2018 Kupni cena Majetkova ucast
kupni ceny dle smlouvy o
nakupu a prodeji
LRJ Capital Ltd Smlouva o prodeji a nakupu 8.2.2018 Kupni cena Majetkova ucast
akcii Game Holding a.s.
LRJ Capital Ltd Smlouva o odloZeni platby 31.7.2018 Kupni cena Majetkova tcast
kupni ceny dle smlouvy o
nakupu a prodeji
LRJ Capital Ltd Smlouva o prodeji a nakupu 15.2.2018 Kupni cena Majetkova ucast
akcii Factcool Holdings
Limited
LRJ Capital Ltd Zruseni smlouvy o prodeji a 28.9.2018 Majetkova ucast Kupni cena
nakupu z 15.unora 2018
LRJ Capital Ltd Smlouva o Gvéru 19.10.2018 Urok Ovér
LRJ Capital Ltd Smlouva o Gvéru 29.10.2018 Urok Uvér
LRJ Capital Ltd Smlouva o Gvéru 4.12.2018 Urok Uvér
Exponea Holding, a.s. Dohoda o ruceni 16.8.2018 Ruceni
Exponea Holding, a.s. Prohldseni o ruceni 19.11.2018 Ruceni
Exponea Holding, a.s. Dodatek ¢. 1 Smlouvy o 31.8.2018 Priplatek mimo Majetkova ucast
pFiplatku do ostatnich zakladni kapital
kapitalovych fondl
spolecnosti
Exponea Holding, a.s. Dodatek €. 2 Smlouvy o 24.9.2018 Priplatek mimo Majetkova ucast

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK
(§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

LIMITED

Propojena osoba Smluvni typ Datum PInéni poskytované Plnéni obdrzené
uzavreni

BARRESON HOLDINGS Smlouva o Gvéru 27.4.2018 Urok Ovér

LIMITED

BARRESON HOLDINGS Smlouva o Gvéru 25.5.2018 Urok Uvér

LIMITED

BARRESON HOLDINGS Smlouva o zapocteni 26.6.2018 Investi¢ni akcie A Vyporadani zavazku

LIMITED vzajemnych pohleddvek

BARRESON HOLDINGS Smlouva o Gvéru 26.7.2018 Urok Uvér

LIMITED

BARRESON HOLDINGS Smlouva o zapocteni 24.9.2018 Investi¢ni akcie A Vyporadani zavazku

LIMITED vzdjemnych pohledavek

BARRESON HOLDINGS Smlouva o Gvéru 23.10.2018 Urok Uvér
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BARRESON HOLDINGS Smlouva o revolvingovém 15.11.2018 Urok Uvér

LIMITED avéru

BARRESON HOLDINGS Smlouva o zapocteni 31.12.2018 Investi¢ni akcie A Vyporadani zavazku

LIMITED vzajemnych pohledavek

Peter Irikovsky Smlouva o Uplatném prevodu 13.12.2018 Kupni cena Majetkova ucast
podilu s odklddaci podminkou

LRJ Capital Ltd Smlouva o prodeji a nakupu 8.2.2018 Kupni cena Majetkova ucast

akcii EXPONEA Holding a.s.
LRJ Capital Ltd Smlouva o odloZeni platby 11.9.2018 Kupni cena Majetkova ucast

kupni ceny dle smlouvy o
nakupu a prodeji

LRJ Capital Ltd Smlouva o prodeji a ndkupu 8.2.2018 Kupni cena Majetkova ucast
akcii Game Holding a.s.
LRJ Capital Ltd Smlouva o odlozZeni platby 31.7.2018 Kupni cena Majetkova ucast

kupni ceny dle smlouvy o
ndkupu a prodeji

LRJ Capital Ltd Smlouva o prodeji a nakupu 15.2.2018 Kupni cena Majetkova tcast
akcii Factcool Holdings
Limited
LRJ Capital Ltd Dohoda o zruseni smlouvy o 28.9.2018 Majetkova ucast Kupni cena
prodeji a ndkupu z 15.Unora
2018
LRJ Capital Ltd Smlouva o Gvéru 19.10.2018 Urok Uvér
LRJ Capital Ltd Smlouva o Gvéru 29.10.2018 Urok Oveér
LRJ Capital Ltd Smlouva o Gvéru 4.12.2018 Urok Uvér
Exponea Holding, a.s. Dohoda o ruceni 16.8.2018 Ruceni
Exponea Holding, a.s. Prohlaseni o ruceni 19.11.2018 Ruceni
Exponea Holding, a.s. Dodatek ¢. 1 Smlouvy o 31.8.2018 Ptiplatek mimo Majetkova tcast
priplatku do ostatnich zakladni kapital
kapitalovych fondl
spolecnosti
Exponea Holding, a.s. Dodatek €. 2 Smlouvy o 24.9.2018 Priplatek mimo Majetkova ucast
priplatku do ostatnich zakladni kapital
kapitalovych fondl
spolec¢nosti

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé ijma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)
Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovlddajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK Zadna
Ujma.
5) Hodnoceni vztahu mezi ovlidanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle §
82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako
statutarni orgdn nemduzZe byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moZnost ovlddajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze neptima
prostfednictvim vykonu akciondrskych prdv, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.
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Prohlaseni statutarniho organu

Statutdrni organ spolecnosti timto prohlasuje, Ze:

e informace uvedené v této zprdvé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
zvlastni Cinnosti statutarniho feditele ovladané osoby anebo které si statutdrni reditel
ovladané osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojd anebo od jinych osob; a

e statutarnimu rediteli ovladané osoby nejsou zndmy zadné skutecnosti, které by mély byt
soucasti zprdvy o vztazich ovladané osoby a v této zprdvé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondiej Pieran
Funkce: Zmocnénec statutarniho organu
Dne: 28. bfezna 2019

s

Podpis: e s
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Priloha ¢. 4 - Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku
fondu (P¥iloha ¢&. 2 pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku Poftizovaci hodnota Realna hodnota
GROWWS SICAV (tis. EUR) | k rozvahovému dni (tis. EUR)
Majetkova ucast Exponea Holding, a.s. 6 567 26920
Majetkova ucast Growws, s.r.o. 3080 424
Uvér FC ecom, s.r.o. —jistina 3850 3850
Pohledavky z opci 1050 1444




