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1.1

Definice

Pro ugely tohoto statutu (dale jen ,,Statut”) maji pojmy uvedené vtomto Statutu s velkym
pocatecnim pismenem nasledujici vyznam:

a)

b)

c)

d)

g)

h)

i)

k)

D

p)

)

HAdministrator” znamend administratora Fondu, jak je definovan v &lanku 4 tohoto
Statutu.

»Alkeional* znamena kazdého akcionaie Fondu, ktery je viastnikem zakladatelskych akcii
Fondu. '

HAuditor” znamend spoletnost poskytujici Fondu auditorské sluzby, jak je definovana
v €lanku 3 tohoto Statutu. "

,,CNB* znamen4 Ceskou narodni banlku, se sidlem Na Pi{kopé 28, 115 03, Praha 1, telefon:
+420 800 160 170, emailova adresa: podatelna@enb.cz, internetova adresa: www.cnb.cz,

Den piipsini penéZni Eastky* znamend den pfipséni finanénich prostfedki poukizanych
Investorem na U¢et Podfondu. PH splnéni zdvazku zépoétem oproti splatnym pohledavkam
Podfondu podle § 1982 a nasl, Obdanského zakoniku, resp. § 21 odst. 3 Zé&kona o
obchodnich korporacich, je timto dnem den uéinnosti smlouvy o zapodteni vzajemnych
pohleddvek.

»Depozita¥” znamend depozitife Fondu, jak je definovan v ¢lanku 5 tohoto Statutu,

»Depozitafskia smlouva“ znamend smlouvu o vykonu &innosti depozitdfe Fondu a
Podfondu a dal$ich souvisejicich innostech uzavienou mezi Fondem a Depozitafem.,

Yrond® znamena BIDLI investi¢ni fond SICAV, a.s., jak je definovan v &lanku 2.1 tohoto
Statutu.

HInvestiéni vybor® znamena investi¢ni vybor Podfondu, jak je definovan v &lanku 10,10
tohoto Statutu,

Investor” znamend kaZdého akcionafe Podfondu, ktery je vlastnikem investiéni akcie
vydané Fondem k Podfondu.

K& znamend korunu Seskou, zdkonnou mé&nu Ceské republiky.
.JKvalifikovany investor* znamena kvalifikovaného investora podle § 272 Zikona.
»Majetek Podfondu™ znamens aktiva Podfondu.

»NaFizeni* znamen4 nafizeni vlady &. 243/2013 Sb., o investovani investiénich fondf a o
technikach k jejich obhospodafovani.

»ObhospodaFovatel znamena obhospodatovatele Fondu, jak je definovan v &lanku 4
tohoto Statutu,

»Oblansky zikonik” znamena zdkon &. 89/2012 Sb., ob&ansky zdkonik, v platném znénd.

»~Pracovii den” znamena kazdy den (kromé soboty, nedéle a zdkonem uznanych stitnich
svatkil), kdy jsou banky otevieny pro béznou obchodni &innost v Ceské republice.

LWLodfond” znamend Podfond — BIDLI nemovitostni jako (iéetné a majetkové oddélenou
¢ast jméni Fondu podle § 165 Zakona.
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~Seznam akciondfn® znamena seznam Akcionaid a Investor vedeny Administritorem.

»otanovy” znamena aktudlni stanovy Fondu uloZené ve Sbirce listin vedené piislugnym
obchodnim rejstifkem.

,-U¢et Podfondu* znamen4 bankovni uéet Fondu zHzeny a vedeny Depozitatem pro idely
shromaZd’ovan{ pendznich prostfedkd od Investorti do Podfondu.

,» Vyhlagka o oznamovani adaji* znamena vyhlagka &. 249/2013 Sb., 0 oznamovan{ udajii
obhospodarovatelem a administratorem investiéniho fondu a zahraniéniho investiéniho
fondu.

~Lakon® znamend zakon & 240/2013 8b., o investidnich spolednostech a investiénich
fondech, v platném znénd,

»Zakon o obchodnich korporacich® znamena zdkon & 90/2012 Sb., o obchodnich
spoleénostech a druZstvech (zdkon o obchodnich korporacich), v platném znéni.

HLakon o pFeméndch® znamend zékon & 125/2008 Sb., o pfeméniach obchodnich
spole¢nosti a druZstev, v platném znéni.

wHZakon o podnikani na kapitalovém trhu* znamend zédkon €. 256/2004 Sb., o podnikéni
na kapitalovém trhu, v platném znéni.

Zakladni udaje o Fondu a Podfondu

Zékladni udaje o Fondu:

a) Obchodni firma: BIDLI investi¢ni fond SICAV, a.s.

b}  Zkriceny nazev: BIDLI SICAV

c) Sidlo: Jindfisska 889/17, 110 00, Praha 1

4y ICO: 075 25 869

¢)  Fond je spoleénosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
sp. zn. B 23853. Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnost{ vedeném
CNB podle § 597 odst. 1 pfsm. a) Zakona. '

Udaje o Podfondu:

a) Nazev: Podfond — BIDLI nemovitostni.

b)  Podfond je zaloZen na dobu neurditou.

c)  Podfond je podfondem fondu Kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1

Zéakona shromazduje pen&ini prostredky nebo penczi ocenitelné vwéci od vice
Kvalifikovanych investori vydavanim investi¢nich akeif a provadi spoleéné investovani
shroméazdénych penéznich prostfedkd nebo penézi ocenitelnych véci na zaklad€ uréené
investi¢ni strategie ve prospéch téchto Kvalifikovanych investort a dile spravuje tento
majetek.
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3.1
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4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

d)  Investice do Podfondu mohou byt vefejng nabizeny. Tim neni dotéena povinnost nabizet
investice pouze Kvalifikovanym investorim podle pismena c) viSe.

Fond nevyuZiva sluZzeb hlavniho podptrce.

Oznadeni internetove adresy Fondu a Podfondu: www.avantfunds.cz

Auditor

Auditorem je spolednost BDO Audit s.r.0., ICO 453 14 381, se sidlem Olbrachtova 1980/5, 140
00 Praha 4 Kr¢, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil C,
viozka 7279, ¢islo osvéddeni 018.

Cinnost Auditora ve vztahu k Podfondu je nasledujici:

a)  ovétend tcetni zdvérky Podfondu podle § 187 Zakona; a

b)  vyrok k souladu vyroéni zpravy Podfondu s jeho cetni zavérkou podle § 292 Zakona.

Obhospodarovatel a Administrator

Obhospodafovatelem a Administratorem je AVANT investicni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241,
se sidlem Rohanské nabfezi 671/15, 186 00, Praha 8, zapsan4 v obchodnim rejstfiku vedeném
Maéstskym soudem v Praze, sp. zn. B 11040 (dale také jako ,,Investiéni spoleénost™).

Rozhodnutim o povoleni k&innosti Investiéni spoleCnosti je rozhodnuti CNB &j.
41/N/157/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jez nabylo pravni moci dne 4.4.2007.

Investidn{ spolednost je zapsina v seznamu investiénich spolenosti vedeném CNB podle § 596
pism. a) Zakona.

Investi¢ni spoletnost je statutdrnim feditelem Fondu v souladu s § 9 odst. 1 a 2 Zakona. Investiéni
spoleénost jmenuje povétencho zmocnénce v souladu s § 154 odst. 5 Zakona.

Opravnéni Investi¢ni spolednosti:
a)  presdhnout rozhodny limit

b)  obhospodafovat fondy kvalifikovanych investorli nebo srovnatelné zahraniéni investiéni
fondy

c)  provadét administraci dle § 38 odst. 1 Zakona

Oznadend internetové adresy Investi¢ni spoletnosti je: http://www.avantfunds.cz
Investiéni spoleénost provadi ve vztahu k Podfondu nésledujici Sinnosti:

a)  obhospodafovani Podfondu, a to |

(i) sprava Majetku Podfondu, véetns investovani na Gdet Podfondu;
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4.8

4.9

(i) fizenf rizik spojenych s investovanim;
b)  administraci Podfondu, zejména
(i) vedeni Uéetnictvi Podfondu;
(ii) poskytovani pravnich sluZeb;
(iii)  compliance a vnit¥ni audit;
(iv)  vylizovani stiznosti a reklamaci Investori;
(v) ocenovani majetku a dluhti Podfondu;
(vi)  vypodet aktualni hodnoty investinich akeil;

(vil) zajiftovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym
obdobnym penézitym plnénim,

(viif)  veden{ seznamu vlastnikd akcii vydavanych k Podfondu, Gschova cennych papiri
a vedeni evidence zaknihovanych cennych papiri vydavanych k Podfondu (s
vyjimkou zaknihovanych cennych papiri vedenych v evidenci Centrélntho
depozitafe cennych papirt);

(ix)  rozd€lovani a vyplaceni vynosi z Majetku Podfondu;

(x) zaji§tovan{ vydévani, vymény akeif a odkupovéani investiénich akeii;

(xi}  vyhotoveni a aktualizace vyroéni zpravy Podfondu;

(xii}  vyhotoveni propagaéniho sdéleni Podfondu;

(xiii) uvelejilovani, zpfistuptiovani a poskytovani tdaji a dokumentli Investorim a
jinym osobém;

(xiv) oznamovéni Gdajti a poskytovan! dokumentd zejména CNB nebo orgdnu dohledu
- jiného ¢lenského statu;

(xv}  vykon jiné &innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v Majetku Podfondu;
(xvi) rozdé€lovani a vyplaceni pen&Zitych pln&ni v souvislosti se zrufenim Podfondu;
(xvil) vedeni evidence o vydavani a odkupovéni akcii vydidvanych Fondem k Podfondu;
(xviii) nabizeni investic do Podfondu.

Obhospodatovani Majetku Podfondu je provadéno pouze Investi¢ni spolednosti a nenf, ani z asti,
svéteno jiné osobé.

Administrator je dle svého uvazeni opravnén povéfit jiného vykonem nf¥e uvedenych
jednotlivych ¢innosti, které zahrnuje administrace Podfondu:

a) nabizeni investic do Podfondu;
b} vyhotovovani propagaénich sdéleni pro nabizen! investic do Podfondu;

c) vylizovani stiznosti a reklamaci akcionaii Podfondu a jinych osob;
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5.1

52

5.3

5.4

d) plnénf povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym obdobnym penéZitym
pln&nim na strané¢ akcionait Podfondu;

e) plnénl povinnosti vyplyvajicich z pravnich pfedpisi v oblasti AML/CFT;

f) vyhodnoceni vhodnosti a pfimé&fenosti investice do Podfondu pro zdjemce o investovani do
Podfondu v rozsahu stanoveném Zakonem;

g) zajiStovani vydavéni, vymény a odkupovan{ investiénich akeif vyddvanych Fondem k
Podfondu;

h) uschova cennych papiri vydavanych Podfondem a vedeni evidence zaknihovanych
cennych papirt vydavanych Podfondem;

i) vedeni seznamu vlastnikl investiénich akcif vydavanych Fondem k Podfondu;

j)  vedeni evidence o vydavani a odkupovéani cennych papirdl a zaknihovanych cennych papirdg
vydavanych Fondem k Podfondu;

k) rozdélovani a vyplacend vinost z Majetku Podfondu;

1) uvefejiovani, zpfistuptiovani a poskytovani tdajii a dokumentd Investorfim a jinym
osobam.

Administrator je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych &innosti uvedenych v tomto
Statutu pfi vynaloZeni odborné péée a za podminek stanovenych Zikonem. Osoba povéfend
vykonem jednotlivych &innosti uvedenych vtomto Statutu je opravn&na povéfit vykonem
nékterého Ukonu nebo nékterych ukonG z této Cinnosti dalsi osobu. Naklady na vykon
jednotlivych €innosti uvedenych v tomto Statutu zaji$fovanych povéfenim jiného jsou hrazeny
z Majetku Podfondu.

Depozitar

Depozitafem je spoleénost Komeréni banka, a.s., ICO: 453 17 054, se sidlem Na Piikops 33 &.p.
969, 114 07, Praha 1, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném M&stskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 1360.

Depozitai je spole¢nosti zapsanou do seznamu depozitaii vedeného CNB v souladu s § 596 pism.
e) Zékona.

Depozitat provadi v souladu s § 60 Zakona ve vztabu k Podfondu zejména nasledujici ¢innosti:
a)  ma v opatrovani a/nebo uschové Majetek Podfondu, umoZiluje-1i to jeho povaha;

b)  z¥di a vede Utet Podfondu a dalsi pend#ni Gty a eviduje pohyby veskerych pengznich
prostiedkd naleZicich do Majetku Podfondu;

¢)  eviduje, umoZituje-li to jeho povaha, a/nebo kontroluje stav jiného majetku Podfondu, nez
uvedeny v pismenech (a) a (b).

Depozitaf pro Podfond provadi kontrolni povinnosti podle § 73 Zakona, zejména kontroluje, zda
v souladu se Zakonem, piimo pouZitelnym piedpisem Evropské unie v oblasti obhospodafovani
investi¢nich fonda, statutem Fondu a ujedndnimi Depozitafské smlouvy:

a)  byly vydévany a odkupovany investiéni akcie;

b)  byla vypoditdvana aktudlni hodnota investiéni akcie;
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55

5.6

5.7

6.1

6.2

6.3

6.4

7.1

c) byl ocefiovan majetek a dluhy Podfonduy;

d)  byla vyplacena protiplnéni z obchodd s Majetkem Podfondu v obvyklych lhiitach;
e)  isou pouZivany vynosy plynouci pro tento Podfond.

Depozitaf pro Podfond neprovadi &innosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) Zakona.

Ujednani DepozitaFské smlouvy neumoZiiuje pievod ncbo dal§i pouZiti Majetku Podfondu
Depozitaiem.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 Zakona jsou vykondvany pouze Depozitifem a jejich vykon neni
ani z&asti svéfen jiné osobs,

Investiéni cile Podfondu

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pii signifikantné
redukované volatilit¢ a poklesech. Podfond bude investovat zejména do majetkovych dcasti
v jinych spoleénostech, & poskytovat Uvéry a zapljcky. Soudasti strategie Podfondu tedy
diverzifikace rizik na zaklade investic do vice podkladovych aktiv.

Investice do Podfondu je vhodna pro Kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni podstoupit
piiméfenou miru rizika tak, aby dosahli ve stfednédobém a? dlouhodobém horizontu
odpovidajictho zhodnocen{ investovanych prostfedks.

Podfond je svou investiéni politikou ristovym investi¢nim podfondem, co znamené, Ze zpravidla
nepouzivé zisk k vyplaté podili na zisku Podfondu Investorim, ale zisk je ddle reinvestovin
v souladu s investiéni strategil Podfondu a projevi se zvySenim hodnoty investiénich akcii.
Investofi si proto musi byt védomi, Ze z driby investi¢nich akeif jim s vysokou pravdépodobrnosti
nebude plynout dividendovy vynos. Valna hromada spole¢nosti viak miZze rozhodnout o vyplaté
podilu na zisku Podfondu.

Ke zméné investiénich ciléi Podfondu je nezbytny souhlas valné hromady Fondu. O ostatnich
zménach Statutu rozhoduje statutarni feditel Fondu.

Investi¢ni strategie Podfondu

Majetek Podfondu lze za udelem dosaZeni investi¢niho cile investovat zeiména do nasledujicich
druhl majetkovych hodnot:

a)  investiéni cenné papiry;

b)  G&asti v kapitdlovych obchodnich spoleénostech;

¢)  ndstroje penéZniho trhu;

d)  prava vyplyvajici ze zapisu v&ci uvedenych v bodech (a) az (c) v evidenci a umozZiiujici
Podfondu piimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespoii obdobaym zplisobem
jako opravnény dr¥itel;

¢)  pohledavky na vyplatu penéznich prostfedki z G¢tu u osob podle § 72 odst. 2 Zakona;
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7.2

7.3

7.4

73

7.6

7.7

7.8

7.9

8.1

8.2

f)  uvéry a zdpijeky poskytnuté Podfondem.

Majetkové hodnoty podle ¢lanku 7.1 pism a} az f) tvoii vidy vice neZ 90% hodnoty Majetku
Podfondu. Majetkové hodnota podle €lanku 7.1 tohoto Statutu miiZe byt pfedstavovana listinnym
cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem.

Doplitkova aktiva, do nichZz Podfond investuje v souladu se svym Statutem méné nez 10%
hodnoty majetku Podfondu jsou: nemovité véci, movité véci, ocenitelna prava, ochranné znadmky,
drahé kovy, komodity, patenty a autorskd prava.

Zaji§téni pohleddvek Podfondu bude poskytovino formou zizeni zastavniho prdva na
majetkovych O&astech dluZnika, Aizeni zastavniho prava k akciim vydanym dluZnikem, prlpadne
zi{zenim zastavniho prava k pohledavkam dluznika.

Podfond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv urdity index nebo ukazatel (benchmark).
Investice Podfondu podle ¢lanku 7.1 tohoto Statutu nejsou geograficky koncentrovany.
Névratnost investice do Podfondu, ani vynos z této investice, nejsou zajiftény ani zarudeny.
Podfond neni zajisténym, ani zaruéenym Podfondem a tfet{ osoby neposkytuji investortim v této

souvislosti jakékoliv zaruky.

Obhospodafovatel je opréavnén na uéet Podfondu pfijimat a poskytovat uvéry nebo zéptjcky
pouze za podminek stanovenych v ¢lanku 12 tohoto Statutu.

Za pfedpokladu, Ze

a) k obchodu je zpracovan pisemny zdmér, ve kterém je doloZena efektivita uskuteSnéni
tohoto obchodu,

b)  obchod je proveden vsouladu swvnitfnimi piedpisy Administratora, se Stanovami a
s platnymi zdkonnymi pfedpisy,

je Obhospodafovatel opravnén uzaviit obchod také s Akcionifem nebo Investorem, se dlenem

statutarniho organu Fondu, prokuristou Fondu, €lenem spravni rady Fondu, se zaméstnancem

Fondu, osobou jim blizkou nebo s osobou, jejimZ jménem je néktera z pfedeslych osob opravngna
jednat, nebo s osobou, ktera s Fondem tvofi koncern.

Limity pro omezeni a rozloZeni rizika

Zéakladnimi investi¢nimi limity pro skladbu Majetky Podfondu jsou:

a)  Aktiva dle ¢lanku 7.1 tohoto Statutu tvoH vidy vice nez 90% hodnoty Majetku Podfondu.

b)  Aktiva dle lanku 7.3 tohoto Statutu tvoif vidy méné& neZz 10% hodnoty Majetku Podfondu.

¢)  Obhodpodatovatel je opravnén pfi obhospodafovani Majetku Podfondu vyuzivat pdkového
efektu. Mira vyuZitl pakového efektu neptesdhne 300% (poditano dle metodiky Nafizent
Komise (EU) & 231/2013).

Zatazeni aktiv v Majetku Podfondu pro adely vypodtu limit die tohoto Statutu, jejichZ titulem
je

a)  budouci pofizeni majetkové hodnoty (zejména tvdetnl polozky pofizeni aktiv pfed

Podfond — BIDLI nemovitostnil | 9



vypofadanim obchodu s majetkovou hodnotou nebo pohledavky za poskytnuté zalohy pred
pofizenim majetkoveé hodnoty), nebo

b)  zpendZeni majetkové hodnoty z Majetku Podfondu (zejména pohledavky na vypotadani
kupni ceny),

do kategorie dle &lanku 7.1 a 7.3 tohoto Statutu se Hdi druhem majetkové hodnoty, kterd bude
zalazena do Majetku Podfondu po vypofadani obchodu.

8.3  Pokud nelze aktivum v Majetku Podfondu zaiadit do kategorie dle Elanku 7.1 nebo 7.3 tohoto
Statutu, bude takové aktivum pro Gdely vypoétu limit dle tohoto Statutu povaZzovano za aktivum
kategorie dle &lanku 7.3 tohoto Statutu.

8.4 Minimaln likvidni prosifedky Podfondu

Za 0delem zajidtdénl svého vnitfnftho provozu je Podfond povinen drzet minimélni likvidni
prostfedky ve vy#i alespoii 500.000,- K& s moZnost{ docasného sniZeni této vyie aZ do vypofadani
konkrétniho obchodniho piipadu.

8.5 Vyjimky z povinnosti dodrZovat investién{ limity pro skladbu Majetku Podfondu
Nejsou stanoveny.
8.6  Doba napravy v p¥ipadé pasivniho prekro€eni investiénich limitfi

Pokud nastane nesoulad skladby Majetku Podfondu s investiénimi limity uvedenymi vyse
z diivodd, které nastaly nezavisle na vili Obhospodafovatele, zjednd Obhospedarovatel ndpravu
takového stavu bez zbytetného odkladu tak, aby byly v co nejvy¥s mife zachovany zdjmy
Investord.

8.7  Schvalovani transakei viemi Akcionati

V odfivodnénych piipadech midZe Obhospodafovatel pozadat o souhlas viech Akcionait se
zamyslenou transakei na Géet Podfondu.

9  Rizikovy profil

Fond upozoriiuje investory, Ze hodnota investice do Podfondu miZe klesat 1 stoupat a navratnost
pivodné investované ¢astky neni zarudena. Vykonnost Podfondu v pfedchozich obdobich nezaruduje
stejnou nebo vy$8 vykonnost v budoucnu, Investice do Podfondu je uréena k dosazen{ vimosu pii jejiim
dlouhodobém drZeni a neni proto vhodné ke kratkodobé spekulaci.

9.1 Relevantnimi riziky spojenymi s investién{ strategii Podfondu, ktera mohou ovlivnit hodnotu
investice do Podfondu, jsou zejména nastedujici rizika:

a)  Trini riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku
Podfondn,

b)  Ménové riziko spoéivajici v tom, Ze hodnota investice miiZe byt ovlivnéna zménou
devizového kurzu. Aktiva v Majetku Podfondu mohou byt vyjadiena v jinych ménach, nez

v méné investidni akcie. Zmény sménného kurzu mény investiéni akcie vydané Fondem k
Podfondu a jiné mé&ny, ve které jsou vyjadfeny investice Podfondu, mohou vést k poklesu
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d)

2

h)

»

k)

Y

nebo ke zvySeni hodnoty investiniho nistroje vyjadfeného v této mén&. Nepfiznivé
mé&nové vikyvy mohou vést ke ztraté.

Urokové riziko je vymezeno jako riziko ztraty z titulu nepiznivého dopadu zmény
urokovych sazeb,

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfpadnym nedodrfenim zivazkfl protistrany Fondu
Emitent investiénitho néstroje v majetku Fondu &i protistrana smluvnibo vztahu (pii
realizaci konkrétn{ investice) nedodrii svlyj zavazek, pfipadné dluZnik pohledavky tuto
pohledavku véas a v plné vy¥i nesplati.

Riziko nedostate¢né likvidity aktiv spoéivajictho v tom, Ze nenf zarudeno v&asné a
pliméfené zpen&Zeni dostateéného mnoZstvi aktiv uréenych k prodeji.

Riziko spojené s vyuZitim ciziho kapitdlu pro dosahovani investiénich cild Podfondu
spotivé v zesileném vlivu vyvoje trZznich cen aktiv v Majetku Podfondu na hodnotu akeil
a potencidlng tak umoZiinje dosahnout vy§siho zisku, ale také vy33i ziraty.

Riziko spojené s moZnosti selhani spole€nosti, ve které ma Podfond Gdast, spoéivajici
v tom, %e takova spoleénost miiZe byt dotéena podnikatelskym rizikem. V disledku tohoto
rizika méiZe dojit k poklesu trZni ceny podilu v pfisluiné spolecnosti & jeho Uplnému
znehodnoceni (napiiklad v pifpadé Gpadku), resp. NemoZnosti prodeje Gasti v takové
spolednosti.

Riziko spojené s investicemi do nemovitosti. Obecné u investic do nemovitosti na kterych
véznou zéstavni nebo jind préava tfetich osob, riziko nedostatedné infrastruktury potiebné
k vyuZivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani nemovitostl. Nabyvé-1i podfond
do svého majetleu nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou, existuje riziko jejich vadného
pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku &ehoZ miZe Podfondu vzniknout Skoda. Vzhledem
k povaze majetku existuje rovnéz riziko zni€eni takoveho aktiva, at’ jiz v disledku jednani
tieti osoby & v disledku vy§§i moci.

Riziko finanénich derivatl. Rizika spojend s finanénimi derivaty jsou v zasade rizika trZni,
a to zvla§té ménova & Grokova podle podkladového aktiva derivatu. V pfipadé finanénich
derivatd, které nejsou obchodovany na regulovanych trzich, miZe byt Podfond navic
vystaven riziku protistrany a vypofidacimu riziku. Ackoli pocéateni investice do
finandnfho derivatu miZe byt mald (anebo #adnd), miZe i nepatrnd zména trZnich
podminek vyvolat podstatné sniZeni ¢ zvyfeni tr¥ni hodnoty finangniho derivatu (tzv.
pakovy efekt) a znaény nepomér mezi vysi plnéni jednotlivych smiuvnich stran.

Rizika spojena s repo obchody. Jde zejména o kreditn riziko protistrany, které je ofetfeno
zastavou cennych papird. Rizikem miZe byt také pokles ceny zastavenych cennych papird,
které se ofetfuje tim, Ze je poZadovéano veétsi kryti neZ objem poskytnutého uvém. Dal§im
rizikem zastavenych cennych papird je riziko likvidity.

Riziko vyplyvajici z velejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim a
prongjmem majetkovych hodnot ve vlastnictvi Podfondu, zejména zavedeni & zvyseni
danf, sraZek, poplatkd ¢ omezeni ze strany pifslugnych organt statu.

Riziko vyporadani spoéivajici v tom, Ze transakce s Majetkem Podfondu miZe byt zmatena
v diisledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zdvazkim a dodat majetek nebo
zaplatit ve sjednaném terminu.
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m) Riziko ztrity sv&feného majetku spoivajici v tom, Ze je Majetek Podfondu v Gschové a
existuje tedy riziko ztrity Majetku Podfondu svéfeného do tschovy nebo jiného

wrwr

jedndnim osoby, kterd mé4 majetek Fondu v Gschové nebo jiném opatrovani.

n)  Riziko pradvnich vad spodivajici v tom, Ze hodnota Majetku Podfondu se mlZe sniZit
v disledku pravnich vad aktiv nabytych do Majetku Podfondu, tedy napiiklad v dsledku
existence zdstavniho prdva tfeti osoby, v&ného bfemene, ndjemniho vztahu, resp.
predkupniho prava.

9.2 Disledkem vyskytu nekterého z piipadi pfedstavujicich rizika uvedena v &lancich 9.1 a 9.3
tohoto Statutu miZe byt zpoZzdéni, sniZeni nebo iplné vyloudeni vynost. Takovy stav miize byt
piekdZkou pokryti vlastni investice Podfondu, popfipadé té7 prekazkou thrady zavazkl viidi
tfetim osobdm. Vzhledem k tomu, Ze whrada prostfedkd investovanych Podfondem bude
zpravidla podiizena plnému uhrazeni zdvazk( vidi financujici bance, vlastni prostfedky by
Podfondu nebyly vriceny pfed timto uhrazenim; v piipadé krajné nepfiznivého vyvoje
(zahrnujicim té% mo¥nou insolvenci pfislu¥né spoleénosti) nebude vlastni investice Podfondu
vracena ani v plvodni vy$i nebo dojde k tiplné ztraté vlastnich investovanych prostredkd.

9.3 Ostatnd relevantni rizika, kterd mohou ovlivnit hodnotu investice do Podfondu:

a)  Riziko nestalé aktualni hodnoty akcii vydanych Podfondem v disledku zmén skladby ¢i
hodnoty Majetku Podfondu.

b}  Riziko pozastaveni odkupu investi¢nich akcif spoéivajici v tom, Ze Obhospodarovatel je za
ur¢itych podminek opradvnén pozastavit odkupovand investiénich akeii Podfondu, coZ mize
zpisobit zmé&nu aktudlni hodnoty investi¢nich akeif, za kterou budou Zzadosti o odkup
vypotadany a pozd&j§i vypofadani odkupd.

¢)  Operalni riziko, jehoZ disledkem miZe byt ztrata vlivem nedostatkd &i sethani vnitfnich
procesti nebo lidského faktoru anebo vlivem wvn&jfich udalosti a rizika ztraty majetku
insolventnosti, nedbalostnim nebo imyslnym jednanim osoby, kterd ma v Gschové nebo
jiném opatrovani Majetek Podfondu nebo investiéni akcie vydavané Fondem k Podfondu.

d)  Rizko, Ze ze zékonem stanovenych divodi miiZe byt Podfond zrusen.

¢)  Riziko, #¢ CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodatovateli, jestlize bylo vydéano
rozhodnuti o jeho apadku nebo jestlize byl insolvendni navrh zamitnut proto, Ze majetek
Obhospodatovatele nebude postadovat k tihradg nakladi insolvenéniho fizeni.

i) Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich ¢innosti Depozitate § 73 odst. 1 pism. f) Zdkona.

10 U&etni obdobi a zpisob investovani Podfondu

10.1 Uetnim obdobim Podfondu je stanoveno obdobi od 1. ledna do 31, prosince kalendaintho roku;
pfipadné zmény v pribéhu udetniho obdobi v souvislosti s pieménou uskuteéiiovanou podle

Zékona o pfeméndch nebo Zékona tim nejsou vyloudeny. Schvéleni uéetni zavérky Podfondu
nalezi do pisobnosti valné hromady Fondu.

10.2  Aktuélni hodnota investi¢nich akeii je stanovovéana z fondového kapitalu Podfondu zji§téného pro
pfislugné obdobf. Aktualni hodnota investinich akeii se stanovuje dvanactkrat (12x) roéné, vidy
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zpétné k poslednimu dni kalendainiho mésice s platnosti pro pfedchozi obdobi, {j. od prvniho dne
pfisluiného mésice do posledniho dne pifisludného mésice,

10.3 Majetek a dluhy Podfondu se oceiiuji redlnou hodnotou ke dni, k nému# se vypoditdvé hodnota
investi¢ni akcie. Redlnou hodnotu majetku a dluhd Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych
hodnot) stanovuje:

a) Administrator za podminek dle § 194 a § 195 Zakona; anebo
b) nezavisly znalec,

10.4 Realnou hodnotu majetkové téasti v Majetku Podfondu je Administrator opravnén stanovit také
s vyuZitim nezavislého znaleckého stanoveni redlné hodnoty hlavnich majetkovych hodnot
v majetku ocefiované majetkové Uasti anebo spoleénosti, na které mé ocefiovana majetkova i¢ast
pffmou anebo nepfimou t&ast.

10.5 Reélnd hodnota majetkovych ucasti v Majetku Podfondu je stanovena vidy ke konci kaZzdého
kalendafniho roku, pfi¢emZ takto uréend hodnota se povaZuje za redlnon hodnotu majetkovych
udast{ pro obdobi od poslednfho dne kalendafniho roku do dne pfedchézejicimu dni dal$iho
stanoveni realné hodnoty majetkovych Ggasti, tj. do dne pfedchazejictho datu:

a) mimo¥adného ocenéni dle €l 10.7 tohoto Statutu; nebo
b) ocenéni ke konei nasledujictho kalendéiniho roku.

10.6 Obhospodafovatel jednou rodnd stanovi miru vyuZiti pakového efektu v souladu s ¢lankem 6 az
11 nafizeni Komise &. 231/2013, kterym se doplituje smérmice Evropského parlamenta a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ginnosti, depozitafe, pakovy
efekt, transparentnost a dohled.

10,7 V pipadé nahlé zmény okolnosti ovliviinjici cenu majetkové hodnoty v Majetku Podfondu
provede Administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosii ovlivitujic cenu Majetku Podfondu
(ddle jen ,mimofadné ocenéni®). Na zdkladé mimoFidného ocenéni provede Administrator
rovnéz mimofddné stanoveni aktualni hodnoty investitni akeie, kterou spolu s datem
mimoFadného ocenéni bezodkladng zadle viem Investorim,

10.8 Piipfepoétu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouZije kurz devizového trhu CNB vyhlageny
CNB a platny v den, ke kterému se piepodet provadi.

10.9 K uspokojeni pohledéavky véfitele, Akciondfe nebo Investora za Podfondem, kterd vznikla
v souvislosti s jeho investi€ni &innosti, 1ze powZit pouze Majetek Podfondu. Majetek v Podfondu
nelze pouZit ke splnéni dluhu, ktery neni dluhem Podfondu.

10.10 O jednotlivych investicich rozhoduje Obhospodafovatel, pficem? je povinen vyZadat si pfedchozi
~ pisemné stanovisko Investi¢niho vyboru Podfondu. Investiéni vibor Podfondu ma &tyti ¢leny a
je poradnim orgénem Obhospodafovatele. Cleny Investi¢niho vyboru jmenuje a odvolava
statutdrni feditel Fondu, a to tfi Eleny na spoleény ndvrh viech Akcionaid a jednoho Clena na
navrh pfedsedy piedstavenstva Obhospodatovatele Podfondu. Investiéni vybor rozhoduje o svém
stanovisku prostou vét§inou viech ¢lend, hlasovéani per rollam i ve formg e-mailové zpravy je
mozné. Tnvestiéni vybor hlasuje o stanoviscich k ndvrhim pfedkladanym Obhospodafovatelem
Podfondu a jednotlivymi Sleny Investiéntho vyboru. Stanovisko je bud’ (i) ano, pedporujeme
navrhovanou investici nebo (ii) ano, podporujeme navrhovanou investici za ndsledujicich
podminek nebo (iii) ne, nepodporujeme navrhovanou investici, Informace o slozeni Investiéniho
vyboru a jeho zménédch poskytne Obhospodafovatel na Zadost Akcionédfe & Investora bez
zbhytedného odkladu.
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10.11 Obhospodafovatel neni stanoviskem Investiéniho vyboru vizén a je oprévnén rozhodnout o
jednotlivé investici i pii negativn{m stanovisku Investinfho vyboru, pokud tim neni porusen
jakykoli obecné zavazny pravni piedpis, statut Fondu, tento Statut nebo porufena povinnost
odborné péée Obhospodafovatele. Pokud bude zdmér v souladu s obecné zavaznymi pradvnimi
predpisy, statutem TFondu a timto Statutem, Obhospodafovatel zajisti realizaci daného
investi¢niho zaméru.

11 Pravidla pro hospoda¥eni Podfondu
11.1 O vytvofeni Podfondu rozhod! statutamf feditel Fondu v souladu s ¢lankem IX odst. 5 Stanov.

11.2 Ke splnéni & uspokojeni pohledavky véfitele nebo Akcionéfe nebo Investora za Fondem vzniklé
v souvislosti s vytvofenim Podfondu, plnénim jeho investi¢ni strategie nebo jeho zruSenim lze
pouZit pouze majetek v tomto Podfondu.

11.3 Veskeré niaklady a poplatky pfifaditelné k Podfondu budou alokovany pfmo k tomuto Podfondu.

11.4 Veskeré poplatky a ndklady, které nelze ptimo pfifadit k Fondu nebo Podfondu, budou rozdéleny
mezi Fond a Podfond spravedlivym a transparentnim zpsobem, ktery bude respektovat
opravnéné zajmy Akcionafd a Investort,

11.5 Pouzit{ zisku Podfondu

a)  Hospodaisky visledek Podfondu vznika jako rozdil mezi vinosy z éinnosti vykondvanych
Podfondem a néklady na zaji¥téni ¢innosti Podfondu.

b)  Vynosy z Majetku Podfondu se pouZiji ke kryti ndkladd, nestanovi-li obeené zévazné
pravnf pfedpisy, tento Statut nebo Stanovy jinak, Pokud hospodafeni Podfondu za Géetnf
obdobi skonéi ziskem (pfebytek vynosil nad naklady Podfondu), nemusi byt zisk pouZit k
vyplaté podilu na zisku, ale miZe se pouZit k reinvesticim smé&fujicim ke zvy¥eni Majetku
Podfondu a ke zvySeni hodnoty podili jednotlivych Investord. Pokud hospodafent
Podfondu za &etni obdobi skonéi ztratou (prevydeni nakladd nad vynosy Podfondu), bude
vznikla ztrdta hrazena ze zdroji Podfondu. Ke kryti ztraty se prednosiné pouZije
nerozdéleny zisk z minulych let.

¢) V souladu s ustanovenim vySe miZe valnd hromada Fondu rozhodnout o tom, Ze
Investorium bude vyplacen podil na zisku. Podilem na zisku Investord je dividenda. Podil
Investora na dividendg a zisku je uréen nésledujicim zplsobem:

Dividenda na kazdy druh investi¢nich akcii emitovanych Fondem k Podfondu muZe byt
uréena v rozdilné vysi;

(i)  dividendu na prioritn{ investi¢ni akcie lze vyplatit vyluéné na vrub ¢4asti fondového
kapitalu piipadajici na prioritni investiéni akcie;

(i) dividendu na vykonnostni investiénl akcie lze vyplatit vyluéné na vrub &asti
fondového kapitalu piipadajici na vykonnostni investi¢ni akcie.

d)  Rozhodnym dnem pro uplatnéni préva na dividendu je den uréeny k takovému uéelu valnou
hromadou Fondu. Tento den nesmi pFedchézet dni konani valné hromady Fondu, kterd
rozhodla o vyplaté dividendy, a nesmi ndsledovat po dnu splatnosti dividendy. Dividenda
je splatnd nejpozdéji do 6 (Sesti) mésich ode dne, kdy bylo piijato usneseni valné hromady
Fondu o rozdé&leni zisku. O splatnosti dividend a tantiém rozhodne valnd hromada Fondu
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usnesenim o rozdéleni zisku. Pokud valnd hromada Fondu v usneseni splatnost a misto
vyplaty neupravi, plati Gprava Zakona o obchodnich korporacich.

e)  Valna hromada Fondu miZe stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku &lemd
spravni rady a statutdrnfho feditele na vyplatu tantiém z Majetku Podfondu.

fy  Obhospodatovatel Podfondu vyplati dividendu na naklady a nebezped{ Podfondu pouze
bezhotovostnim pfevodem na G&et Investora uvedeny v Seznamu akcionatd.

12 Pravidla pro poskytovani a pFijimani avéra a zapajek

12.1 Naudet Podfondu lze pfijmout Gvér nebo zaptjcku se splatnosti nepfesahujici obdobi 20 (dvaceti)
let, za podminek nikoliv hor§ich neZ odpovidaji standardu na trhu, oviem pouze za predpokladu,
Ze bude dodrZen limit uvedeny v ¢lanku 8.1 pism. ¢} tohoto Statutu, a soudasng urokové zatiZeni
bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovéni plné uznatelnosti uroki jako
datiového nékladu Podfondu. Na et Podfondu lze pfijmout uvér, nebo zépdjéku zejména
z dilvodu efektivniho ¥zen likvidity Podfondu. Tento limit nemusi b§t dodrZen po dobu prvnich
12 kalendainich mésici od vzniku Podfondu.

122 Pro zajisténi ptijatého ivéru nebo zaphjcky lze pouZit Majetek Podfondu za podminky, %e ma
poskyinuti takového zajiSténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti zajidté&ni musi byt
v souladu s celkovou investiéni strategi{ Podfondu.

12.3 Podfond miiZe rovnéz poskytovat uvéry nebo zépijeky. Uvéry nebo zéipijky budou Podfondem
poskytovény se splatnosti nepfesahujici 20 let. Preferovanou podminkou poskytnut{ zapGjéky &i
uvéru z Majetku Podfondu bude poskytnuti pfimefeného zajidténi (naptiklad zastavni pravo,
sménka, ru€itelské prohlasen apod.), nicméné to neni povinnou podminkou.

12.4 Pokud je Givér nebo zdpijcka poskytovina osobé, na niZz ma Podfond Gdast umoZitujici ovladat
tuto osobu, nemust Podfond poZadovat po této osob& zajisténi takového Gvéru nebo ziplijcky
pravé s ohledem na existenci vzdjemného vztahu. Podfond miiZze smluvng podfidit pohledavky

z poskytnutych tvéri nebo zapljéek za touto osobou viigi pohleddvee nebo pohledavkam jinébo
vétitele nebo jingch véfiteld.

13 Pravidla sjednavani repo obchodii a derivati
13.1 Investi¢ni spolednost miZe sjednat na adet Podfondu repo obchod, je-li jeho predmédtem
majetkové hodnota vymezena v ¢lanku 7.1 nebo 7.3 tohoto Statutu, a jsou-li podminky repo

obchodu v souladu s investiénimi ¢ily Podfondu.

13.2 Podminky sjednani reverzniho repo obchodu musi splitovat poZadavky stanovené v &lanku 12
tohoto statutu.

13.3 Investi¢ni spole€nost miiZe na Géet Podfondu sjednat derivat, je-li:
a)  piijat k obchodovani na nékterém z trhti uvedenych v § 3 odst. 1 pism, a) Nakizeni;
b)  sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni,

¢)  sjednédn s osobou, na niz ma Podfond Gdast umoZiiujici ovlidat tuto osobu;
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d)  sjednan s obchodni korporaci, kterd m4 na Podfondu uéast; nebo

e) sjednan s véfitelem osoby, kterd je emitentem cenného papiru anebo privodcem rizika,
které je podkladovym aktivem sjednaného derivitu.

13.4 Investi¢ni spoletnost miZe sjednat na ulet Podfondu derivat za G&elem dosaZeni zisku, zajisténi
hodnoty Majetkn Podfondu, sniZeni rizika Podfondu nebo sniZeni nékladd souvisejicich
s obhospodafovinim Majetku Podfondu.

13.5 Podkladovym aktivem derivatu sjednaného na uéet Podfondu miZe byt pouze:
a)  Meénovy kurz;

b)  Urokov4 sazba; nebo

¢} Aktivum v Majetku Podfondu nebo zdvazek Podfondu.

14 Cenné papiry vydané Podfondem, jejich apis a obchodovani s nimi

14.1 Fond vydavé k Podfondu dva druhy kusovych investi¢nich akeif, konkrétné prioritni investiéni
akcie (dale také jako ,,PIA*) a vikonnostn{ investiéni akcie (déle také jako ,,VIA®™).

14.2 Vykonnostni investiéni akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydany ve formé na
jméno. Prioritni investiéni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydany ve
formé na jméno.

14.3 Investi¢ni akcie spoleCnosti mohou byt piijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

144 Vykonnostni investi¢ni akcie mohou byt na Zadost piislusného Investora nahrazeny hromadnou
listinou.

14.5 Investiéni akcie se zapisuji do Seznamu akeciondid. Do Seznamu akcionditll se zapisuji udaje
pozadované ust. § 264 Zikona o obchodnich korporacich. V piipadé investi¢nich akeii v podobé
zaknihovaného cenného papiru jsou takové akcie evidovany i na pfislugnych majetkovych Gctech.
Seznam akciondfl neni u investiénich akcii v zaknihované podobé nahrazen evidenci
zaknihovanych cennych papirti ve smyslu § 264 Zakona o obchodnich korporacich, neuréi-li
pravni pfedpis jinak.

14.6 Hodnota investiénich akeif je vyjadiena v Seskych korunach (CZK).

14.7 Na kazdy druh investiénich akeii pfipada ur¢ita ¢ast fondového kapitilu Podfondu, jak vyplyva
7 tohoto Statutu niZe. Vedkeré emitované investidni akcie uréitého druhu pfedstavuji stejny podil
na piisludné ¢4sti fondového kapitélu pfipadajiciho na dany drub investi¢nich akeii.

14.8 S investiéni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupen{ na Z4dost Investora na icet Podfondu.

14.9 Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

14.10 Upisovat investi¢ni akcie 1ze jen na zaklad® vefejné vyzvy k tpisu.

14.11 Prava spojend s investiénimi akciemi lze vykonavat ode dne, kdy byly tyto investi¢ni akcie
vydany. Neni-li investiéni akcie vydana, nezasild se Investorovi pozvanka na valnou hromadu

Fondu. Dojde-li v obdobi mezi splacenim emisniho kurzu investi¢nich akeif a vydanim téchto
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investi¢nich akeif Investorovi ke zméné priv spojenych s upsanymi investiénimi akciemi, m4
Investor pravo ve lhiit€ 10 pracovnich dnfl odstoupit od smlouvy o tipisu investitnich akeif a to
vyluéné v rozsahu upisu investiénich akeii, jejich? emisni kurz splatil, ale které nebyly dosud
vydany; jinak pradvo na odstoupen{ zanikd. Lhita pro odstoupeni zadini b&Zet dnem, kdy je
Administrdtorem Investorovi dorudeno nové Gplné znéni stanov Fondu obsahujicich zménu prav
spojenych s investi¢nimi akciemi, které Investor upsal.

14.12 PIA pfedstavuji podil akcionafe na &asti fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na PIA (dale
také jako ,,FIC PTA®).

14.13 VIA piedstavuji podil akcionafe na é4sti fondového kapitdlu Podfondu p¥ipadajici na VIA (dale
také jako ,,)FK VIA®),

14.14 S investiénimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecng zdvazny pravni predpis
nebo Stanovy néco jiného. S investidni akeii nenf spojeno pravo Investora podilet se dle Zdkona
o obchodnich korporacich a Stanov na Hzeni Fondu, aviak je s ni spojeno pravo Investora podilet
se dle Zakona, Stanov a tohoto Statutu na zisku Podfondu, pfipadné likvida¢nim zustatku
Podfondu pfi jeho zruseni s likvidaei,

14.15 Vlastnici investinich akcif Podfondu maji dale zejména;

a)  prévo byt informovani o aktudlni hodnoté investiéni akcie;

b)  pravo na odkoupeni investiénich akeii na G¢et Podfondu za podminek stanovenych timto
Statutem;

¢)  pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, pokud se jedna o zaleZitosti tykajici se Podfondu;
d) pravo za podminek stanovenych Zdkonem na valné hromadsé hlasovat;

e}  pravo poZadovat a dostat na valné hromad& Fondu vysvétleni zéleZitosti tykapcmh se
Fondu a Podfondu;

) préavo uplatnit v piipadé naffzenf vykonu rozhodnuti prodejem investiéni akcie nebo v
piipadé exekuéniho piikazu k prodeji investidni akcie pfedkupni pradvo k investiénim
akciim jiného Investora za podminek § 283 odst. 1 Zakona;

g)  pravo poZadovat vyménu hromadné investiéni akcie:

h)  prévo na podil na likvidadnim zdstatku pii zruen{ Podfondu s likvidaci;

i) pravo na bezplatné poskytnuti aktualnfho zn&ni tohoto Statutu, posledni vyrodni zpravy a
zpravy o hospodareni.

Pievod investi€nich akeii

14.16 Vykonnostni investiéni akcie je plevoditelnd rubopisem a souasné smlouvou o koupi
investi¢nich akeif. Prioritni investi¢ni akeie spole¢nosti je pfevoditelnd smlouvou a zdpisem do
piisludné evidence.

14.17 Investi¢ni akcie miZe nabyt vyhradng Kvalifikovany investor ve smyslu § 272 Zakona.
14.18 K pfevodu investi¢nich akeif tfetim osobam, tj. osobam, které dosud nejsou vlastniky investiénich

akeif, je nezbytny pfedchozi souhlas statutarniho feditele Fondu. Smluvné nabyt investi&ni akcie
lze v8ak pouze za podminek stanovenych Zékonem.
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14.19 Statutarni feditel Fondu je povinen souhlas s pievodem investiénich akcil udé&lit, pokud jsou
splnény podminky Kvalifikovaného investora dle § 272 Zakona a uskutednéni pfevodu nebrani
Zadny jiny pravn{ piedpis.

14.20 Smrti nebo zanikem Investora pfechdzi jeho investién{ akcie na dédice nebo pravniho ndstupce.

14.21 K u¢innosti pfevodu vykonnostnich investiénich akeil vii¢i Fondu se vyZzaduje zapis o zméné v
osobe Investora v Seznamu akciondfli na zdklad¢ ozndmeni zmény osoby Investora a pfedloZeni
investiéni akcie spole€nosti. Administrator poté zapile nového vlastnika do Seznamu akcionait
bez zbyteéného odkladu. Pievod prioritnich investi¢nich akcii je vi¢i Fondu G&inny, bude-li
prokazina zména osoby vlastnika investiéni akcie vpisem z uétu vlastnika nebo dnem dorudeni
¢i prevzetl vypisu z evidence emise akcif podle zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisi.

14.22 V pifpadé prechodu vlastnického prava k investitnim akciim je jeho nabyvatel povinen bez
zbytedného odkladu informovat Administratora o pfedmétné zméné vlastnika.

Nabyvani investi¢nich akeii, postupy a podminky pro jejich vvdavani a odkupovani

14.23 Investiéni akcie miiZe nabyvat osoba za podminek stanovenych Zékonem, navazujicich pravnich
pfedpisech, a tomto Statutu.

14.24 Vyie minimalni vstupni investice Investora je:

a)  &astka 100.000,- K& (jedno sto tisic korun &eskych) v pfipadd, Ze spliiuje podminky
ustanoveni § 272 odst. 1 pism, a) a? h) Zdkona;

b)  ¢&astka 1.000.000,-K¢ (jeden milion korun &eskych) v pfipadé, Ze spliiuje podminky
ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 Zakona;

c)  ekvivalent &astky 125.000,-EUR (jedno sto dvacet pét tisic euro) piepodtené na deské
koruny v kurzu vyhlagovaném Ceskou narodni bankou ke dni nabyt{ v piipadé, Ze spliiuje
podminky ustanoveni § 272 odst. 1 pism. i} bod 1 Zakona. Rozhodnym kurzem pro agely
vypodtu je ménovy kurz CZK/EUR vyhlagovany Ceskou ndrodn{ bankou k rozhodnému
dni v pfipadé upisu a ke dni uskutednéni transakee v pifpadé ptevodu.

Vy$e minimalni nasledné investice Investora (po splaceni vstupnl investice) je: 50.000,- K&
(slovy: padesat tislc korun éeskych).

14.25 Upis investiénich akeii podléhd vstupnimu poplatku (pliraZce) ve vsi aZ 4% z investované
castky. Presna Castka je stanovena v pfislugné smlouvé o dpisu. Vstupni poplatek je pifjmem
Podfondu.

14.26 Podminkou vydani investi¢nich akcil je mimo jiné uzavfeni smlouvy o dpisu a pfipsani
investovanych finanénich prostfedki na Uget Podfondu podle pfisluiné smlouvy o tpisu.

14.27 Pro udrZeni stability a diivéryhodnosti Fondu, resp. Podfondu je statutarni feditel Fondu opravnén
rozhodnout o tom, se kterymi zajemci uzavie smlouvu o tpisu investi¢nich akcii, a se kterymi
nikoliv. Na uzavieni smlouvy o upisu investi¢nich akcif neni pravni narok.

14.28 Fond vydava k Podfondu investi¢n{ akcie za aktudlni hodnotu investiéni akcie vyhla§enou vidy
zp&tné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipséni finanénich prostfedkd
poukézanych upisovatelem na Uget Podfondu zkizeny pro tento Gdel Depozitfem, resp. za
penézni Eastku zapodtenou k rozhodnému dni postupem dle ust. § 21 odst. 3 Zékona o obchodnich
korporacich. Za pendsni 4stku doslou na Uget Podfondu, nebo za penéZni ¢astku zapoétenou
k rozhodnému dni postupem dle ust. § 21 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich (po odeétent
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piipadnych poplatki) je vydavan nejbliz$i niZéi cely podet investidnich akcii vypodteny jako
celodiselnd ¢4st podilu doglé &dstky po odetteni piipadnych poplatkii a aktualni hodnoty
investiéni akcie Podfondu pro rozhodny den. Rozdil (zbytek do¥lé &astky), za ktery jiZ nelze
nakoupit celou investi¢ni akcii je p¥jmem Podfondu (zplisob vyrovndni nedoplatki, p¥ipadné
preplatkd).

14.29 Podrobny postup vypodtu hodnoty fondového kapitalu Podfondu je upraven v Piloze €. 1 tohoto
Statutu.

14.30 Aktualni hodnota PIA pro rozhodné obdobi se urdi z vypodétené hodnoty fondového kapitalu
piipadajici na PIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota PTA.

14.31 Aktualni hodnota VIA pro rozhodné obdobi se uréi z vypodtené hodnoty fondového kapitdlu
pfipadajici na VIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktuélni hodnota VIA.,

14.32 Rozhodné obdobi zadina bé&Zet den nésledujici po dni, pro ktery byla stanovena posledni aktualni
hodnota investi¢nich akcii a koné{ poslednim dnem kalendainfho mésice. V obvyklych piipadech
je rozhodnym obdobim kalenddini mé&sic a dnem stanoveni aktualni hodnoty investiénich akcif
posledni den pfistu§ného kalendafniho mésice. Vyjimedn& miiZe byt rozhodné obdobi krat¥f nez
kalendérni mésic, zejména v pFipadech, kdy je Podfond d&astnikem pfemény dle pFisluinych
pravnich pfedpisti nebo v pfipadé mimoradného stanoveni aktudlni hodnoty investi¢nich akcif.
Do konce druhého kalendifniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém do¥lo k zahéjent
vydavani investiénich akcil {dile jen ,Poéateéni obdobi), se investiéni akcie upisuji za
pocateéni emisni lkurz ve vy¥i 1,-K& (jedna koruna deskd) za jednu investiéni akcii. Za
pfedpokladu, Ze nebyly v pribéhu Podatedniho obdobf upsany investiéni akeie viech druht, plati,
Ze poatetni emisn{ laurz piisludného druhu investidnich akcif, jehoZ upisovani bylo zahdjeno
dodate¢né aZ po uplynuti Podateéniho obdobi, &ini 1,~ K& (jedna koruna deskd) za jednu investi¢ni
akeii, aviak tento podateéni emisni kurz je platny pouze do konce kalend4fniho mésice, ve kterém
byly investiéni akcie p¥islu¥ného druhu poprvé upsany. Ustanoveni pfedchozich vt nema vliv
na pravidla distribuce fondového kapitalu mezi jednotlivé druhy investi¢nich akeif.

14.33 Aktualni hodnota investiéni akeie je zaokrouhlena na 4 (¢tyki) desetinnd mista dold. Aktualni
hodnota investiéni akcie je vyhlaSena do 10 (deseti) pracovnich dnil od jejiho stanoveni pro
pfisludné obdobi. Aktudlni hodnota investi¢nich akeii je vyhldSena jejim zasldnim elektronickou
poitou Investortim. Aktudlni hodnota investi¢nich akcil nebude zvefejiiovana.

14.34 Investiéni akcie jsou vydavany do 60 (Sedesati) pracovnich dnd ode dne vyhlaSeni aktualniho
kurzu investi¢ni akcie pro obdobi, v ném# doslo k pfipsanf pen&Znich prostéedki Investora na
Uket Podfondu. V odiivodnénych pipadech (zejména tehdy, kdy probihd znalecké precendn
Majetku Podfondu) lze tuto lhdtu prodlouZit na 80 (osmdeséat) pracovnich dnf. Vydéanf
investi¢nich akeif v zaknihované podobé prob&hne pfipsdnim investiénich akcil na pfisiuiny
majetkovy tet. Vydan{ investi¢nich akei{ v listinné podobs probéhne talk, Ze administritor pieds
akcionafi investiéni akcie bez zbyteného odkladu po jejich emisi vsidle administratora v
pracovni dny od 9 (deviti) do 16 (Sestndcti) hodin.

14.35 V piipadé zpétné provedené opravy aktuélni hodnoty investi¢ni akcie bude z Majetku Podfondu
kompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdild tykajicich se vydanych investiénich akeii, Byl-li
akcionafi vydan vy$8 podet investi¢nich akeil neZ odpovida poétu, kiery mu mél byt vydén na
zaklad¢ opravené aktudlnf hodnoty investidn{ akcie, bude akcionafi vlastnicimu zaknihované
akcie odepsan pfisluiny podet investinich akcii ve vy§i zjiténého rozdilu. U akeil v podobé
cenného papiru Obhospodafovatel rozhodne o zruseni piislusného podtu investi¢nich akcii ve vysi
zjisténého rozdilu bez ndhrady. Akcionaf je povinen poskytnout spolednosti neprodlend
soudinnost pii vracen{ zrufenych investiénich akcii. Fond ani Podfond nerudi za gkody, které
vzniknou v diisledlu prodleni Investora s poskytnutim soudinnosti pii viméné investiénich akcil.
Byl-li Investorovi vydan niZsf podet investiénich akcif neZ odpovida pottu, ktery by mu mél byt
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vydén na zakladé opravené aktualni hodnoty investi¢ni akcie, bude Investorovi dodatedng vydan
piisludny pocet investi&nich akeif ve vy¥i zjisténého rozdilu. V piipadé opravy aktualni hodnoty
investiéni akcie, kterd pfedstavuje v absolutni hodnoté 1,0% a méné opravené aktudlni hodnoty
investicni akcie, nebudou rozdily vpodtu vydanych investi¢nich akcif kompenzovény,
nerozhodne-li Obhospodaiovatel jinak,

14.36 Odkupovani investi¢nich akcii probihd na z&kladé Zadosti Investora o odkoupeni investiénich
akeii, kterou Investor pfedklada Administratorovi, Administrator je povinen odkoupit investiéni
akcie od Investort ve [hite:

a) 365 (it set Sedesati péti) dnd od konce kalendifniho mésice, v némz obdrzel Zzadost
Investora o odkoupeni investi¢nich akeii, pii podani Zadosti o odkup ve 1hiit€ do 24 mésict
od tpisu odkupovanych investiénich akeii, pfi¢em? k odkoupeni investinich akeii pouZiva
prostfedky z Majetku Podfondu pfipadajici na fondovy kapitdl odkupovaného druhu
investi¢nich akeii, nebo

b) 180 (sto osmdesati) dnil od konce kalendaniho mé&sice, v némz obdrZel Zadost Investora o
odkoupeni investiénich akeif, p¥i podani Zadosti o odkup po uplynuti [hiity 24 mésict od
tpisu odkupovanych investi¢nich akeif, pfidemZ k odkoupeni investiénich akcii pouziva
prostiedky z Majetku Podfondu pfipadajici na fondovy kapitdl odkupovaného druhu
investi¢nich akeii.

14.37 1095 (jeden tisic devadesédt pé&t) dni od zahajeni tpisu investi¢nich akcii se investi¢n{ akcie
neodkupuji.

14.38 Z4dost o odkup investidnich akcif lze podat poprvé v 1. (prvnf) pracovni den nasledujici po 1.095.
(tisicim devadesatém patém) dni od zahdjeni tipisu investiénich akcii a nésledné kdykoliv od
prvntho do posledniho dne kalend4fniho mésice.

14.39 Z4dost o odkup investi¢nich akeii lze podat:
a) osobné v sidle Administratora v pracovni dny od 9:00 do 16:00;
b)  osobné zastupei Fondu nebo Administratora v pracovai dny od 9:00 do 16:00;
c)  prostiednictvim po§tovni zésilky s Ufedné& ov&fenym podpisem;
d)  prosifednictvim elektronické pokty se zaruenym podpisem;

e)  prostiednictvim elektronické posty bez zaru€eného podpisu, bude-1i Zadost nésledné do 5
pracovnich dnd doplnéna zpisobem dle pism. a}, b) ¢) nebo d).

14.40 Administrator zajisti odkoupen{ investiéni akcie za &astku, kterd se rovna jeji aktualnf hodnoté
pro den, ke kterému obdrzel zadost o odkoupeni investiénf akcie, pfiem?Z touto hodnotou se
rozumi hodnota investi¢ni akcie k poslednimu dni kalendéfniho mésice, ve kterém byla
Administratorovi dorucena Zadost o odkup. Vyplata penéZnich prostfedkli odpovidajicich
hodnoté odkoupenych investiCnich akcii je provedena bezhotovostnim pfevodem na Ufet
Investora uvedeny v Seznamu akcionfd nebo v Zadosti o odkup investi¢nich akcif. Minimalni
hodnota jednotlivého odkupu investiénich akeif &inf ekvivalent &astky 100.000,- K& (sto tisic
korun geskych). Hodnota investiénich akeii ve vlastnictvi jednoho Investora nesmi odkupem
investi¢nich akceif klesnout pod hranici minimalni investice uvedené v tomto Statutu, pokud
nepozada Investor o odkup viech zbyvajicich investi¢nich akei.

14.41 Pii odkupu se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou odkupovény investiéni akcie Investorem nejdifve
nabyté.
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14.42 Na odkupy investi¢nich akcii se aplikuje vystupni poplatek (srazka) ve vysi:

a)y  20% z objemu odkupovanych investi¢nich akeii pii podani Zadosti o odkup ve Ihit€ do 36
mésicti od tpisu odkupovanych investiénich akei;,

b) 5% z objemu odkupovanych investiénich akcii pf poddni Zadosti o odkup ve Thité po
uplynuti 36 mésicl od upisu odkupovanych investiénich akeii a pfed uplynutim lhiity 48
meésict od pisu odkupovanych investiénich akeii,

c) 3% zobjemu odkupovanych investi¢nich akeii pfi podan{ Zadosti o odkup ve 1hit& po
uplynuti 48 mdsich od Gpisu odkupovanych investiénich akeii a pied uplynutim lhity 60
mésicd od upisu odkupovanych investidnich akeif,

d) 0% z objemu odkupovanych investinich akeif pii podani Zadosti o odkup po uplynuti lhity
60 mésici od upisu odkupovanych investiénich akcii.

Vystupni poplatek je pffjmem Podfondu.

14.43 V piipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investi&ni akcie bude z Majetku Podfondu
kompenzovan rozdil ve vy§i zjidténych rozdild tykajicich se Sastek za odkoupené investiéni akcie.
Kladny rozdil &astky za odkoupené investiéni akcic neni Investor povinen vracet, byl-li tento
rozdil ptijat v dobré vife, a pokud Investor v dob& opravy jiZ nevlastnl 24dné investi¢ni akcie;
takto vznikly rozdil jde k tiZi Podfondu. V ptipadg, 7e Investor v dob& opravy vlastni investidni
akcie, miZe byt rozdil kompenzovan vracenim &asti pen&Znich prosttedki za odkoupeni
investiéni akcie, odepsanim pislu§ného poétu zaknihovanych investidnich akcif anebo zruenim
odpovidajici &asti investinich akcii v majetku Investora. Investor je povinen poskytnout
Administratorovi neprodlené soudinnost pfi vraceni zru$enych investiénich akeif. Fond ani
Podfond neruéf za $kody, které vzniknou v disledku prodlen{ Investora s poskytnutim sou¢innosti
pii vraceni invesiinich akcii. Jestlize v diisledku zp&in&€ provedené opravy aktualni hodnoty
investi¢n{ akeie do¥lo k tomu, %e Investorovi bylo za odkoupeni investiéni akcie vyplaceno nizsi
protiplnéni, bude tento Investor bez zbyte¢ného odkladu kompenzovan doplatkem za odkoupend
investi¢ni akeie ve vydi zji§téncho rozdilu. V p¥padé opravy aktualni hodnoty investién{ akcie,
ktera predstavuje v absolutni hodnoté 1,0% a méné opravené aktudlni hodnoty investiéni akcie,
nebudou rozdily ve vy$i protiplnéni kompenzovény, nerozhodne-li Obhospedatovatel jinak.

14.44 V odlivodnénych pfipadech, kdy lze odekdvat zm&nu hodnoty investiéni akcie (kdy napiiklad
probiha pfecenéni Majetku Podfondu, anebo nastaly podminky pro pfecendni) 1ze Thitu odkupu
investi¢nich akcii prodlouzit na nezbytng dlouhou dobu, pfidemz soudasnd miZe
Obhospodatovatel rozhodnout o vyplaté zalohy na odkup investiénich akcii.

14.45 V piipadd dosaZeni dolni & horni hranice rozpéti fondového kapitalu Podfondu uvedeného nize,
pfijme Obhospodarovatel bez zbytedného odkladu uéinné opatfeni ke zjednani napravy v souladu
s § 163 odst. 4 Zakona. Obhospodafovatel miZe rozhodnout o pozastaveni vydavani a odkupovani
investiénich akeif jen v pfipadech a za podminek stanovenych, timto Statutem a piislu§nymi
ustanovenimi Zakona.

14,46 Divodem pro pozastaveni vyddvéni a odkupovani investiSnich akeif miZe byt zejména:

a) dosaZeni horni ¢i dolni hranice rozpé&ti fondového kapitalu Podfondu;
b)  nedostatedna likvidita Podfondu;
¢)  vyznamne pohyby v hodnoté aktiv Podfondu;

d)  ochrana spole€ného zdjmu Investort;
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¢)  potencidlni poSkozeni zijmu Investord, ktefi v Podfondu setrvaji;

f) zanik depozitafské smlouvy,

14.47 Klesne-li vy¥e fondového kapitdlu Podfondu na 1.250.000,- EUR a niz§i, pozastavi

15

15.1

15.2

Obhospodatovatel odkupovani investiénich akeii. Dosdhne-li vi¥e fondového kapitalu Podfondu
¢astky 200.000.000,- EUR a vy3§{, pozastavi Obhospodafovatel vydavani investi¢nich akeii.
Obhospodatovatel rovné&Z rozhodne o pozastaveni vydavani a odkupovéani investi¢nich akcii,
hrozi-li pfekroCeni nejniz8i nebo nejvy§§i vyde fondového kapitdlu Podfondu uréené
v pfedchozich vétach tohoto &lanku. Pro stanoven! dne obnoveni vydavani nebo odkupovéani
investi¢nich akeif plat{ ust. § 163 odst. 3 Zakona.

Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti Podfondu

Uplata Obhospodaiovateli za vykon &innosti obhospodafovani Majetku Podfondu (asset
management fee) je hrazena mésiéné z Majetku Podfondu nasledovng:

a)  z Majetku Podfondu do 500.000.000,- K& (véetng&) &in viplata ¢dstku 0,5% p.a.;
b)  zMajetku Podfondu nad 500.000.000,- K& (vyjma) &in Oplata ¢astku 0,3% p.a.;

pfidersz se uplata hradi dle aktualni hodnoty fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni
kalendafniho mésice, za ktery se tiplata hradi, pfed zohlednénim (i) ndklad uvedenych v Elanku
15.1 tohoto Statutu a (ii) souvisejici zmény v rezervé na dafi z pi{jmi pravnickych osob.

Uplata Investiéni spolednosti za administraci Podfondu je hrazena z Majetku Podfondu mésiéng

a Cind: :

a) Castku 2.000,-K¢ za kaZdy Gpis, anebo odkup investi¢nich akeii, ktery prob¢hl v daném
mésici, pfiemZ tato d&astka je splatna mésiéné na zédkladé faktury vystavené
Administratorem;

b)  100% vstupniho poplatku dle pfistuinych smluv o Gpisu investiénich akcii za nabizeni
investic do Podfondu, pokud Investiéni spoleénost zprostfedkovala uzavieni smlouvy o
upisu Investiénich akeii. Tato &astka je splatnd mésiéné na zaklad¢ faktury vystavené
Investiéni spolecnosti a je placena z Majetku Podfondu,

c) 0,5% p.a. z aktudlni vySe investice (hodnota investiénich akeii ke konci pfedchoziho
kalendafniho mésice) Investorfi za nabizeni investic do Podfondu, pokud Investiéni
spole¢nost zprostiedkovala uzavieni smlouvy o upisu investidnich akeil. Tato dastka je
splatnd &tvrtletné do posledniho dne kalendéiniho mésice nasledujiciho po pfslugném
kalendainim &tvrtleti, za které se hradi (tzn. napf. 31.7. je splatnd provize za druhé
kalendaini étvrtleti). Termin vyplaty za prvni &tvrtlet{ kalendaFniho roku mtize byt posunut
v zévislosti na terminu ovéfeni Géetni zavérky daného roku auditorem. Narok na tuto Uplatu
vznika od kalendafniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém byla Investorem
uhrazena investovanda ¢astka na ti¢et Podfondu, a to bez ohledu na to, zda jsou nebo nejsou
vydany Investiéni akcie, pfidem? za ,aktudlni vy§i investice” se do doby vydani
Investi¢nich akeii povaZzuje nominélni éastka Gpisu Investi¢nich akcii, Narok na tuto tplatu
trva do konce kalendaifniho mésice, ve kterém piisluiny Investor podal Zadost o odkup
poslednich Investi¢nich akeif, kterymi disponuje. V ptipadé, Ze Investor podal Zadost o
&asteény odkup, tak odkupovand ¢astka je souédsti ,,aktualni vi8e investice®, ze které se
odmena poéita, naposledy ke konci kalendafniho mésice, ktery pfedchazi mésici, ve kterém
Investor 24dost o tento odkup podal. Tzn. napf. pfi Zadosti o odkup podany v kvétnu se
odmeéna z této odkupované &astky naposledy poéitd za mésic kvéten podle aktudlnl vyse
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investice ke konci dubna.

15.3 Uplata za vykon &nnosti Depozitate, jeji vyse, zplsob vypoétu a splatnost jsou uvedeny
v depozitafské smlouvé, Uplata bude hrazena z Majetku Podfondu, ptitem? bude tiétovéna a od
mésice, ve kierém bude vydana prvni zprava Depozitéte, a od takového dne bude Uplata ¢init po
dobu Sesti mésicl ¢4stku 16.500,- K& bez DPH; po konci vyie uvedeného obdobi esti mésict se
bude tplata hradit nasledovng:

15.4

15.5

a)

b)

z Majetku Podfondu do 500.000.000,- K& (v&etng&) &ini tplata za kaxdy kalendd¥ni mésic
Sastku 43.000,- K& bez DPH;

z Majetku Podfondu nad 500.000.000,- K& (vyjma) &ini Gplata astlku 0,01% meésidng
z &astky nad 500.000.000,- K& (vyjma).

Daldimi néklady, které vznikajf, nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovinim
Podfondu a provadénim administrace, hrazené z Majetku Podfondu jsou zejména:

a)

g)
h)

i)
k)

Y

p)

néklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpen&Zenim majetkovych hodnot,
do kterych Podfond podle tohoto Statutu investuje (zejména naklady na analyzy, studie,
due diligence, audit, znalecky posudek atp.);

uplata Depozitéfi za ¢innost odli§nou, neZ vykon ¢innosti podle Depozitafské smlouvy;
odmény zaméstnanct a &lend orgind Fondu pfifaditelné Podfondu;

uroky z tvérl a zapijéek pijatych v souvislosti s obhospodafovanim Majetku Podfondu;
naklady na zprostiedkovan{ Gipisu investi¢nich akeii Podfondu (fundraising);

néklady vznikajici v souvislosti s nabizenim investic do Podfondu ;

poplatky za vedeni &l a nakl4dani s finanénimi prostfedky;

uplata za uschovu cennych papiri anebo zaknihovanych cennych papiri vmajetku
Podfondu;

néklady na pojisténi majetku Podfondu;

néklady na néstroje ke sniZenf rizik, zaji$téni hodnoty Majetku Podfondu;
naklady na likvidaci Podfondu;

naklady spojené s pfeménou Podfondu;

néklady na audit Podfondu;

néklady na pravn{ sluzby;

néklady na marketing a reklamu Podfondu;

notéské, soudni a spravni poplatky a dang,

Niklady na obhospodafovani Majetku Podfondu hrazené z Majetku Podfondu neptesdhnou roéng
2% z ofekdvané primérmé hodnoty aktiv Podfondu aviak budou vZdy alespoii ve vy
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minimalnich mésiénich poplatkli pro Obhospodatovatele, Administratora a Depozitafe jak jsou
uvedeny v tomto Statutu nebo ve statutu Fondu, vyndsobenych poétem mésic v roce, kdy jsou
Podfondu sluZby poskytovany.

15.6 Dalsimi naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s &innosti Podfondu, jsou
néklady na odménu za nabizeni a zprostfedkovani investic do Podfondu. Tyto nédklady jsou
hrazeny z Majetku Podfondu a nesmi pfesdhnout soudet:

a)  jednorazové aZ 4% z investice, ktera byla prokazatelné zprostfedkovana tfeti stranou, a

b}  prib&¥ng aZ 0,5% p.a. zaktudlni vyde investice (hodnota investi¢nich akcif ke konci
pledchoziho kalendainfho mésice), ktera byla prokazatelng zprosttedkovana teti stranou.

15.7 Tabulka Gdajt o poplatcich Gétovanyeh investoriim a ndkladech hrazenych z Majetku Podfondu:

Jednorazoveé poplatky tiétované pred nebo po uskutetnéni investice

{(Jedna se o nejvy33f &astku, kterd miiZe byt investorovi Gétovana pied uskutednénim investice,
nebo pfed vyplacenim investice.)

Vstupni poplatek (pFirazka) aZ 4% z investované ¢astky

Vystupni poplatek (srazlka) 20% z objemu odkupovanych investi¢nich akeif pfi podani
Zadosti o odkup ve 1hit¢ do 36 meésicl od fpisu
odkupovanych investi¢nich akeif.

5% z objemu odkupovanych investiénich akeif pfi podani
#adosti o odkup ve lhiit& po uplynuti 36 mésicil od pisu
odkupovanych investi¢nich akcii a pied uplynutim lhaty
48 mésicl od upisu odkupovanych investi¢nich akeil.

3% z objemu odkupovanych investiénich akeii pfi podani
#adosti o odkup ve 1hitE po uplynuti 48 mésicid od upisu
odkupovanych investi¢nich akcii a pfed uplynutim lhity
60 mésich od upisu odkupovanych investiénich akeii.

0 % z objemu odkupovanych investi¢nich akeif pli podand
Z4dosti 0o odkup po uplynut{ lhity 60 mdésict od Gpisu
odkupovanych investi¢nich akeii.

16 Dalsi informace

16.1 Informace o Statutu:
a)  Udaje uvedené ve Statutu jsou pribb&ng aktualizovény.
b)  Zména Statutu nepodléhd schvaleni CNB.
¢)  Kazdému Investorovi musi byt

(i)  pfed uzavienim smlouvy o upisu investi¢nich akeii Podfondu nabidnuty beziplatng
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na poZadani Stanovy v alktudlnim znénf; a

(if)  poskytnut bezlplatné na poZadan{ Statut a statut Fondu v aktudlnim znéni a posledni
vyrodnl zpréava,

d)  KaZdy Investor miize dokumenty uvedené v &lanku 16.1 pism. ¢) tohoto Statutu ziskat
v listinné podobé v sidle Administratora.

16.2 Informace o Podfondu a organu dohledu:

a)  Dodateéné informace o Fondu a Podfondu je moiné v pfipadé potieby ziskat v sidle
Administratora v Pracovni dny od 9:00 do 16:00 hod.

b)  Orginem dohledu Fondu, resp. Podfondu je CNB.

c)  Obhospodatovatel upozortiuje Investory, Ze zépis Podfondu v seznamu investi¢nich fondi
vedeném CNB a vykon dohledu CNB nejsou zérukou névratnosti investice nebo
vykonnosti Fondu, resp. Podfondu, nemohou vyloudit moZnost porudeni pravnich
povinnosti ¢i Statutu Fondem, Obhospodatfovatelem, Administratorem, Depozitafem nebo
jinou osobou, a nezaruduji, Ze piipadnad ¥koda zplsobend takovym porufenim bude
nahrazena.

16.3 ZruSeni Fondu a Podfondu

Postup pfi zrufeni nebo pfeméng Fondu a Podfondu jakoZto 1 prava Akcionaid a Investord pfi
zrufeni nebo pfeménd Fondu a Podfondu se Fidi obecné zévaznymi pravnimi predpisy, a to
zejména Zékonem, Zakonem o obchodnich korporacich a Zakonem o pfeménéch,

16.4 Zakladni informace o daiffovém systému, ktery se vztahuje na Podfond:

a)  Zdan&ni Podfondu a jeho Investoré podléhd datiovym predpisiim Ceské republiky, zejména
zakonu ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pf{jmi, vplatném znéni. Podfond je zdkladnim
investi¢nim fondem, jehoZ pfijmy aktualng podléhaji dani z ptjmu ve vy§i 5%.

b)  Plynou-li pfijmy z prodeje investiénich akeif dafovému nerezidentu v Ceské republice, je
v pfipadech stanovenych obecné zdvaznym pravnim pfedpisem &esky kupujici povinen
srazit z kupni ceny zajidténi dang z pfijm0 ve vy#i podle platnych pravnich pFedpist.

¢)  Dividenda vyplécend Fondem z Majetku Podfondu v obecné roving podléha zdanéni 15%
srazkovou dani. Sazba srazkové dangé miZe byt omezena mezindrodni smlouvou o
zamezeni dvojtho zdanéni, kterou je Ceska republika vézana. Pied vyplatou dividendy
proto miZe byt pozadovan prikaz dafiového domicilu piijemce — zahraniénfho Investora.

d)  Dividendy vyplicené pravnické osob& mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud jsou
splnény podminky stanovené pravnimi piedpisy.

€)  ReZim zdanéni pijmu nebo ziskl jednotlivych investord zélei na platnych dafiovych
ptedpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a proto v pfipadg, kdy si
investor neni jisty ohledné rezimu zdané&nf, ktery se ho tyk4, mé&l by vyhledat profesionalni
poradu,

16.5 Rozhodné pravo a jurisdikee pro vztahy s Investory

Pro feSeni spord v souvislosti s investici Investora do Podfondu jsou pfisluiné soudy Ceské
republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecn& platného pravniho predpisu
stanoveno jinak. Rozhodné pravo pro smluvni zavazkovy vztah v souvislosti s investici Investora
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do Podfondu je pravni ¥ad Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogeninim ustanovenim
obecné platného pravniho pfedpisu stanoveno jinak.

17 Poskytovani informaci o hospodaieni Podfondu

17.1  Administrator je povinen nejpozd&ji do 4 (Styf) mésich po skondeni ti¢etniho obdobi zaslat CNB
vyroéni zpravu Fondu, resp. Podfondu. Obhospodafovate!l a Administrator jsou povinni
predkladat CNB hlageni fondu kvalifikovanych investori podle § 3 odst. 3 pism. ¢) vyhlasky &.
249/2013 Sb., o oznamovani daji obhospodatovatelem a administratorem investi¢niho fondu a
zahraniéntho investi¢niho fondu.

17.2 Informovandi Investori

Druh poskytované informace | Frekvence a/mebo lhiita pre | Zpiisob poskytauti informace
poskytnuti informace

Aktuélni znéni tohoto Statutu | Na ZAdost Listinna podoba nebo
elektronicky emailem

Vyroénl zprava Na Zadost Listinn4 podoba nebo
elektronicky emailem

Udaj o aktualni hodnot Mésitng Elektronicky emailem
investiéni akeie Podfondu

17.3 Investor odpovida za sprivnost poskytnutych kontaktnich Gdaji pro elektronickou komunikaci.

V Praze dne 31.1. 2020

AVANT investi¢ni spole¢nosf, a.s., statutirni Fedifel a obhospodaiovatel Fondu

Mgr. Ing. Pavel Dolezal, LL.M. — pfedseda pfedstavenstva
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Ptloha ¢. 1 - Pravidla pro distribuci fondového
kapitalu Podfond — BIDLI nemovitostni

1. Pravidla pro distribuci fondového kapitalu Podfondu jsou definovéna takto:

a)  Fond stanovi;

i celkovou hodnotu fondového kapitalu Podfondu ke dni ocenéni (dale také ,.celkovy
fondovy kapital“);

ii.  celkovou upravenou hodnotu fondového kapitdlu Podfondu k predchozimu dni
ocenéni (déle také ,.celkové investované zdroje®);

iii. upravenou hodnotu fondového kapitdlu Podfondu k pfedchozimu dni ocendnf
pfipadajici na jednotlivé druhy investi¢nich akcii vydavanych k Podfondu (dale také
minvestované zdroje*);

iv.  rozdil mezi celkovym fondovym kapitdlem a celkovymi investovanymi zdroji (dale
také ,,zména hodnoty portfolia®).

Upravenou hodnotou fondového kapitdlu se pro téely tohoto &lanku rozumi hodnota
fondového kapitalu po zohlednéni zmén fondového kapitélu z titulu nové upsanych anebo
odkoupenych investi¢nich akeil vydavanych k Podfondu a z titulu vyplaty podilu na zisku
Podfondu, pokud tyto zmény nastaly v rozhodném obdobi,

b)  Kladnd zména hodnoty portfolia Podfondu bude do &astky odpovidajici 6,0% p.a. z
investovanych zdrojil pfipadajicich na PIA alokovéna prioritné ve prospéch &asti
fondového kapitalu Podfondu p¥ipadajici na PIA.

¢)  Kladnd zm&na hodnoty portfolia nad &astku odpovidajici 6,0% p.a. z investovanych zdrojd
pfipadajicich na PIA bude do &astky odpovidajici 6,0% p.a. z investovanych zdrojii
pripadajicich na VIA alokovana ve prospéch &asti fondového kapitalu Podfondu pfipadajici
na VIA,

d)  PfevySuje-li kladna zména hodnoty portfolia Sastku odpovidajici 6,0% p.a. z celkovych
investovanych zdrojt, bude &4st kladné zmény hodnoty portfolia nad hednotu 6,0% p.a. z
cellkovych investovanych zdroji alokovana proporcionilng ve prospéch ¢asti fondového
kapitalu Podfondu pfipadajici na PIA a &asti fondového kapitdlu Podfondu piipadajici na
VIA a to v poméru investovanych zdrojii pfipadajicich na jednotlivé druhy investi¢nich
akcii vyddvanych k Podfondu. Maximaln{ kladnd zm&na hodnoty portfolia alokovand ve
prospéch fondového kapitélu Podfondu piipadajici na PIA viak &ini &4stku odpovidajici
8,0% p.a. z investovanych zdrojil pfipadajicich na PIA a zména hodnoty portfolia
presahujicf ¢4stku dle pfedchozi véty bude alokovana ve prospéch &asti fondového kapitdlu
Podfondu pfipadajici na VIA.

e) V piipadé, Ze bude zména hodnoty portfolia v daném rozhodném obdobi zapornd, pfipada
tato ztrata pfednostné na vrub &asti fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na VIA ato a¥
do dosaZeni nuiové hodnoty &asti fondového kapitalu Podfondu ptipadajici na VIA. Nelze-
li zdpornou zménu hodnoty portfolia nadéle alokovat na vrub &sti fondového kapitalu
Podfondu pfipadajici na VIA, p¥ipadé plna nebo zbyvajici ¢astka zmény hodnoty portfolia
na vrub &asti fondového kapitilu Podfondu pfipadajici na PIA.

Podfond — BIDLI nemovitostnil | 27



f) Nedosahuje-li na zdklad& ustanoveni pismen b) az e) vynos PIA v rozhodném obdobi vySe
odpovidajici alespoii 5,1 % p.a., bude ve prospé&ch &asti fondového kapitdlu Podfondu
pfipadajici na PIA redistribuovana &ast fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na VIA a
to az do vyse, kdy zhodnoceni PIA v rozhodném obdobi dosahne vyse odpovidajici alespoii
5,1 % p.a. nebo do redistribuce plné vySe ¢asti fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na
VIA (po zohlednéni alokace ztraty portfolia dle pismene €)).

g) Nedosahuje-li vinos PIA od zahajen{ vydavani PIA vyie odpovidajici alespori 5,1 % p.a.,
bude ve prospéch &asti fondového kapitdlu Podfondu pfipadajici na PIA redistribuovana
¢ast fondového kapitalu Podfondu piipadajici na VIA a to aZ do vySe, kdy zhodnoceni PIA
od data zahdjeni vydavani PIA (resp. od data G&innosti tohoto €lanku) doséhne vyse
odpovidajici alespoti 5,1 % p.a. nebo do redistribuce plné vySe &asti fondového kapitalu
Podfondu piipadajici na VIA (po zohlednéni alokace ztrity portfolia dle pismene €) a
redistribuce dle pismene f)).

h)  Nazikladé& niZe uvedenych pravidel bude vypoétena hodnota fondového kapitalu Podfondu
pfipadajici na kaZdy jednotlivy druh investi¢nich akeif ke dni rozhodného obdobi.

2. K provedeni zdkladnich pravidel distribuce fondového kapitélu definovanych ve stanovach Fondu
(&l. 15 odst. 8 stanov Fondu a soudasné odstavec 1 této pFilohy) zavadi Obhospodatovatel nize
uvedeny detailni postup.

3. Cést fondového kapitalu p¥ipadajici na PIA urdena pro posledni den rozhodného obdobi (t) (dale jen
FK PIA{) je uréena nasledujicim vztahem:

Cast fondového kapitélu pripadajici na PIA urdend pro posledni den predchoziho
rozhodného obdobf (t-1) (dale jen ,,FK PIA¢)

(+) souhrn penéznich prostiedkd, za né% byly v rozhodném obdobi vydany PIA, tj. po
odedteni pfipadnych vstupnich pEirdZek a poplatkd

(+/-) &ast soudtu vysledku hospodafen{ rozhodného obdobi po zdanéni a zmény
ocetiovaciho rozdilu aktiv zadtované v rozhodném obdobi do vlasiniho kapitilu, popf. dals
zmény za(étované ve prospéch nebo na vrub vlastniho kapitdlu, které znamenaji zménu
fondového kapitalu a soudasné nesouvisi s vydavanim anebo odkupovanim investidnich
akeif vydavanych k Podfondu (déle jen ,,Y*) pfipadajici na FK PIA

(-) dividenda pied zdanénim plynouci vlastnikdm PIA, pro kterou rozhodny den vyplaty
pfipada na rozhodné obdobi

(-) ¢astka zavazku, ktery vznikl v rozhodném obdobi na téet Podfondu viiéi vlastnildim
PIA ztitulu Zadosti o odkup téchto investiCnich akcii pfed odeCtenim piipadnych
vystupnich sraZek a poplatkd.

4. Cést fondového kapitalu pfipadajici na VIA urdena pro posledni den rozhodného obdobi (t) (dale
jen ,,FK VIA() je urena nasledujicim vztahem:

Cést fondového kapitalu piipadajici na VIA urdend pro posledni den pfedchoziho
rozhodného obdobi (t-1) (dale jen ,,FK VIA*)

(+) souhrn pen&znich prostfedkd, za néZ byly v rozhodném obdobi vydany VIA, tj. po
odeéteni pfipadnych vstupnich pfirdZek a poplatki

(+/-)¢ast Yy pFipadajici dle dale uvedenych pravidel na FK VIA

(-) dividenda pied zdan&nim plynouci vlastniktim VIA, pro kterou rozhodny den vyplaty
pfipada na rozhodné obdobi
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(-) dastka zavazku, ktery vznikl v rozhodném obdobi na ddet Podfondu vidi viastnfkim
VIA ztitulu zadosti o odkup t&chto investidnich akeil pfed odedtenim piipadnych
vystupnich sraZek a poplatkd.

5. Veli¢ina Y, je na jednotlivé &4sti fondového kapitalu Podfondu alokovina mimo jiné na zékladg
principu priority minimalntho zhodnoceni investovanych zdrojd investord do PIA ke konci
ptedchoziho rozhodného obdobi, pfidem# za investované zdroje k poslednimu dni pfedchoziho
rozhodného obdobi (t-1) pro FK PIA¢; (déle jen ,JZ PIA*) s¢ povazuje FK PIA.

a) navySeny o penéznf prostiedky, které byly v pfedchozich rozhodnych obdobich ziskany
upisem PIA (po odeCteni pipadnych vstupnich p¥irdZek a poplatkd), aviak nebyly
k poslednimu dni pfedchozfho rozhodného obdobi (i-1) za(ftovany na piisluing udet
vlastniho kapitalu a

b) sniZeny o pendZni prostfedky (pfed odedtenim pfipadnych vystupnich srdZzek a poplatki),
které maji byt na zdkladé& Zadosti o odkup podangch v pfedchozich rozhodnych obdobich
vyplaceny na odkupy PIA, aviak nebyly k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi
(t-1) zad&tovany na prisluiny Géet cizich zdroju.

6. Za investované zdroje k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (i-1) pro FK VIA: {(dale
jen JZ VIA.*) se povaZuje FK VIA.;

a) mnavySeny o penéZni prostiedky, které byly v pfedchozich rozhodnych obdobich ziskany
upisem VIA (po odedteni piipadnych vstupnich sriZek a poplatkd), avSak nebyly
k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (i-1) zaudtovany na pfisluiny udet
vlastniho kapitilu a

b) sniZeny o pendZn{ prostfedky (pfed odeétenim piipadnych vystupnich srézek a poplatkd),
které maji byt na zakladé Zadosti o odkup podanych v piedchozich rozhodnych obdobich
vyplaceny na odkupy VIA, aviak nebyly k poslednimu dni piedchoziho rozhodného obdobi
(t-1) zatétovany na pEistudny uet cizich zdroji.

7. Zaredistribuovatelné zdroje k poslednimu dni rozhodného obdobi (£} pro FK VIA; (dale jen ,,RFK
VIA{) se povazuje FK VIA¢,

a) navySeny o pen&ni prostfedky, které byly v pFedchozich rozhodnych obdobich ziskany
upisem VIA (po odetteni pfipadnych vstupnich srdZek a poplatki), aviak nebyly
k poslednimu dni p¥edchoziho rozhodného obdobi (t-1) zaudtovany na pFislusny udet
viastniho kapitdlu;

b) sniZeny o zédvazky (pfed odedtenim pFipadnych vystupnich srazek a poplatkd), které maji
byt na zaklad& Zadosti o odkup podanych v pfedchozich rozhodnych obdobich vyplaceny
na odkupy VIA, aviak nebyly k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1)
zaudtovany na ptislusny Gcet cizich zdroji;

¢} sniZeny o dividendu pfed zdan&nim plynouci vlastnikiim VIA, pro kierou rozhodny den
vyplaty pfipada na rozhodné obdobi;

d) sniZeny o [Y4d, pokud je Y < 0.

8. Castka minimélofho plénovansho zhodnoceni fondového kapitalu pfipadajiciho na PIA
vrozhodném obdobi (dile jen ,minPIA¢) znamend 17 PTA.*5,1%*(podet dni rozhodného
obdobi/celkovy podet dni pfisluiného kalendainiho roku).

9. Céstka preferenéniho zhodnoceni fondového kapitalu pripadajiciho na PIA v rozhodném obdobi
(dale jen ,,prefPIA:“) znamend IZ PTA1%6,0%*(pocet dni rozhodného obdobi/celkovy podet dni
piistuiného kalendainiho rokuy).

10. Castka podtizeného zhodnoceni fondového kapitalu p¥ipadajiciho na VIA v rozhodném obdobi
(dale jen ,,subVIA{‘) znamend 17, VIA.1%6,0%*(podet dni rozhodného obdobi/celkovy podet dni
plislugného kalendédfniho roku).
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20,

21.

22,

Céstka maximalniho zhodnoceni fondového kapitélu pripadajiciho na PIA v rozhodném obdobi
(dale jen ,,maxPIA*) znamend 17 PIA.;*8,0%*(pocet dni rozhodného obdobi/celkovy podet dni
prisludného kalendainiho roku).

Pro tGgely této pﬂlohy plati, Ze

a) I7Z.1=17 PIAy + 1Z V1A
b) preflA=prefPIA+ subVIA;

V pfipadé, Ze je veli€ina Y, > (preflAy), plati, Ze:

a) Cast Y, ve vydi prefPIA, pripada ve prospéch FK PIA;;

b) &ast Y ve vyEi subVIA; pfipada ve prospéch FK VIA;

c) &ast Yy ve vydi min [(Y — preflA)* (IZ PlAwi/ 1Z (.1); maxPIA, - prefPIA;] ptipada ve
prospéch FK PIA;;

d) &ast Y, ve vydi max [(Yi—preflA)* (IZ VIAw/ IZ (1); Y- (maxPIA; + subVIA))] pfipada ve
prospéch FK VIA..

V piipadé, Ze je velidina Y, > (prefPIA,) a soudasng Y; < (preflA,), plati, Ze:

a) CastY,ve vysi prefPlA; piipada ve prospéch FK PIA; a
b) &astY.ve vysi Y. - prefPIA. pfipada ve prospéch FK VIA,.

V piipade, Ze je velitina Y, < (prefPIAy) a soudasnd Y: > (minPIAy), plati, Ze:
a) Y. pfipada ve prospéch FK PIA..

V piipadg, Ze je veli€ina Y < (minPlA;) a soudasné Y; > 0, plati, Ze:

a) Y:ptipadéa ve prospéch FK PIA;;
b) &astka odpovidajici vydi min[(minPIA; - Yy RFK VIA(] bude ve prospéch FK PIA;
redistribuovana na vrub FK VIA,.

V piipadg, Ze je veli€ina Y < 0 a soucasné veliina RFK VIA; > 0, plati, Ze:

a) Y.pfipada na vrub FK VIA;
b) &astka odpovidajiei vy$i min[minPIA; RFK VIA] bude ve prospéch FK PIA
redistribuovana na vrub RFK VIA,.

V piipadg, Ze je veliCina Y, < 0 a soudasné veli¢ina RFK VIA; <0

a) &ast Yy, pfi kterou by platilo, Ze veli¢ina RFK VIA; = 0 pfipada na vrub FK VIA;
b} zbyvajici ¢ast Y, kterou nelze piifadit na vrub FK VIA,, pfipada na vrub FK PIA..

V piipadg, Ze historické zhodnoceni aktudlni hodnoty PIA od podatku prvniho rozhodného obdobi,
ve kterém nabylo Géinnosti zavedeni minimalniho dlouhodobého cilového zhodnoceni PIA (dile
jen ,,Datum zavedeni) neodpovida alespoil vysi 5,1 % p.a., miZe byt na zikladé niZe uvedenych
pravidel do FK PIA; nad rdmec redistribuce dle odstavee 16, resp. 17 této piilohy redistribuovéna
dalSi ¢ast nebo plna vyse FK VIA; odpovidajici ziistatku RFK VIA; po redistribuci dle odstavce 16,
resp. 17 této piilohy.

Srovnavaci hodnota PIA pro rozhodné obdobi (t) (dale jen ,,.SH PIA*) se urdi jako soudet
a) hodnoty PIA vypodtené na zakladg FK PIA; zjist€ného dle vyie uvedenych pravidel
b) souhmu ¢astky dividend na PIA pied zdanénim, pro jejichZ vyplatu nastal rozhodny den od
Data zavedeni do dne, pro ktery je stanovovéna hodnota PIA,

Referenéni hodnota PTA pro rozhodné obdobi (1) (ddle jen ,,RH PIA“) se uré jako [aktudlnt hodnota
PIA v Datum zave deni*(l 05 l)Q)oéet dni od Data Zaveden{ do peslednihe dne akiudinthe rozhodnéhe obdobi /365)] .

Pokud SH PIA; < RH PIA; bude na vrub FK VIA; ve prospéch FK PIA; nad ramec &astky redistribuce
uréené dle odstavce 16, resp. 17 této pfilohy redistribuovana &astka ve vy$i minf(RH PIA, - SH
PIA)*pocet participujicich PIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktudlni hodnota PIA; zistatek
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23.

24,

25.

26.

27.

veli¢iny RFK VIA;po odedteni hodnoty redistribuce dle odstavee 16, resp. 17 této piilohy, mé-li byt
uplatnéna).

Aktualni hodnota PIA pro rozhodné obdobi se uréi podilem FK PIA; a poétu vydanych PIA ke dni,
pro ktery je stanovovéna aktualni hodnota PIA.

Aktuélni hodnota VIA pro rozhodné obdobi t se urdi podilem FK VIA; a poétu vydanych VIA ke
dni, pro ktery je stanovovana aktualnd hodnota VIA.

V piipads, Ze pro konkrétni rozhodné obdobi neni k Podfondu vydan libovolny jeden (1) ze dvou
(2) druhil v investicnich akcil (P1A, VIA), postup dle odstaved 13 aZ 23 se nepouZije a Y, pfipada
v plné vysi ve prospéeh nebo na vrub fondového kapitalu piipadajiciho na druh investi¢nich akeif,
které jsou k Podfondu vydany.

Poéatek prvntho rozhodného obdobi je stanoven jako den, ve kterém byly na udet Podfondu piipsény
prvnf penézni prostiedky ziskané tpisem investi¢nich akeii.
V prvnim rozhodném obdobi bude pro ucely vipodtu investovanych zdrojit:
a} hodnota IZ PIAy; nahrazena hodnotou (L penéinich prostiedkd, které byly v prvnim
rozhodném obdob{ ziskany upisem PIA);

b) hodnota IZ VIA:; nahrazena hodnotou (X penéZnich prostfedkd, které byly v prvnim
rozhodném obdobi ziskany tpisem VIA).
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