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Definice

a)

b)

c)
d)

e)

f)

9)

h)

)

k)

Pro ucely tohoto Statutu maji nasledujici pojmy tento vyznam:

,Administrator‘ znamena spolecnost uvedenou v ¢l. 2.9 nize;

YJAuditor znamena auditorskou spole¢nost, jak je definovana v €l. 3.1 nize, ktera
Fondu poskytuje auditorské sluzby;

,CNB* znamena Ceskou narodni banku, jak je definovana v &l. 16.12 nize.

.Den pripsani penézni c¢astky na ucet Fondu“ znamena den pfipsani
finan¢nich prostfedkld poukazanych investorem na ucet Fondu zfizeny pro tento
ucel depozitafem Fondu. Pfi splnéni zavazku zapoétem na splatné zavazky
Fondu dle § 1982 a nasl. Ob&anského zakoniku, resp. § 21 odst. (3) Zakona o
obchodnich korporacich, je timto dnem den ucinnosti smlouvy o zapodteni
vzajemnych pohledavek.

.Depozitar‘ znamena spoleCnost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. jak je
definovana v €l. 5 nize, ktera pro Fond vykonava ¢innost depozitare;

,Fond“ znamena Ceskoslovensky nemovitostni fond SICAV, a.s., jak je
definovan v &l. 2.1 nize;

.Investi¢ni spole€¢nost” znamena spole¢nost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,
jak je definovana v €l. 4 nize;

,K&“ znamena koruny &eské, zakonnou ménu Ceské republiky;
,Majetek Fondu“ znamena aktiva Fondu;

.NaFizeni* znamena nafizeni vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich
fondl a o technikach jejich obhospodarovani;

,Nemovitost“ znamena kazdou nemovitou véc ve smyslu § 498 odst. 1 a § 3055
Obc&anského zakoniku (zejména pozemek, vécné pravo k pozemku, pravo, které
za nemovitost prohlasi zakon a stavba spojena se zemi pevnym zakladem, ktera
se ucinnosti ObCanského zakoniku nestala soucasti pozemku, na kterém je
zfizena);

,Nemovitostni spoleé¢nost“ znamena akciova spole¢nost, spole¢nost s ru¢enim
omezenym nebo obdobna pravnicka osoba, jejimz pfedmétem podnikani je
pfevazné pofizovani nemovitosti vCetné jejich prislusenstvi, provozovani
nemovitosti, uplatny pfevod vlastnického prava k nemovitostem, a to za ucelem
dosazeni zisku.

,Obhospodarovatel“ znamena spolecnost uvedenou v ¢l. 2.8 nize;
,Obéansky zakonik“ znamena zakon &. 89/2012 Sh., obCansky zakonik;

.,Pracovni den“ znamena den, kdy jsou banky otevieny pro bé&znou cinnost
v Ceské republice;



2.2

2.3
24

2.5
2.6

2.7
2.8
2.9

p) ,Uéast znamena majetkova Ggast Fondu a z ni plynouci prava a povinnosti
v obchodni korporaci ve smyslu Zakona o obchodnich korporacich a
v obdobnych pravnickych osobach podle zahrani¢niho prava;

g) .Zakon o obchodnich korporacich® znamena zakon ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich),
v platném znéni;

r .Zakon“ znamena zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
investi¢nich fondech, v platném znéni;

s) ,Zakon o preménach“ znamena zakon ¢&. 125/2008 Sb., o pfeménach
obchodnich spole¢nosti a druzstev, v platném znéni;

t) LZPKT* znamena zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v
plathém znéni.

Zakladni udaje o Fondu
Udaje o Fondu:
a) Nazev: Ceskoslovensky nemovitostni fond SICAV, a.s.
b) Sidlo: Praha
¢) Identifika¢ni Cislo osoby: 065 61 705

d) Fond je spole¢nosti zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 22940.

VySe zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu €ini 99.000,-K¢€ (slovy: devadesat devét
tisic korun €eskych), vySe zapisovaného zakladniho kapitalu odpovida vysi upsanych
zakladatelskych akcii. Zakladni kapital Fondu se rovna jeho Fondovému kapitalu.

Datum vzniku Fondu: 30.10.2017. Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku.

Fond je zapsan vseznamu investi¢nich fondld s pravni
osobnosti vedeném CNB dle § 597 odst. 1 pism. a) Zakona.

Fond je zaloZen na dobu neurcitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investoru, ktery ve smyslu § 95
odst. 1 Zakona shromazduje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice
kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych cennych papir a provadi spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych véci na
zakladé urené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investoru a dale
spravuje tento majetek.

Oznaceni internetové adresy Fondu: www.avantfunds.cz
Obhospodarovatelem Fondu je Investi¢ni spole¢nost.

Administratorem Fondu je Investiéni spole¢nost.

2.10 Vybor odbornikll ve smyslu § 284 odst. 3 Zakona se nezfizuje.
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2.11 Investice do Fondu mohou byt vefejné nabizeny.
2.12 Fond nevytvafi podfondy dle § 165 Zakona

3.2

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7
4.8

Udaje o osobé Auditora

Udaje o osobé Auditora:

a) Nazev: APOGEO Audit, s.r.o.
b) Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
c) Identifikacni Cislo: 27197310

d) Auditor je spole€nosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 103716

e) Cislo osvédéeni Auditora: 451

Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:
a) ovéfeni uCetni zavérky Fondu (§ 187 Zakona).

b)  vyrok k souladu vyro&ni zpravy Fondu s jeho u€etni zavérkou (§ 292 Zakona).

Udaje o Obhospodarovateli a Administratorovi
Zakladni udaje:
AVANT investicni spole¢nost, a.s., IC: 27590241, se sidlem Rohanské nabrezi 671/15,

Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 11040 (dale také jako ,Investiéni spoleénost®).

Zakladni kapital:

5.000.000,-K¢ (slovy: pét miliond korun Eeskych), splaceno 100% zakladniho kapitalu.
Datum vzniku:

18.8.2006.

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti:

Rozhodnuti CNB &.j. 41/N/157/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jez nabylo
pravni moci dne 4.4.2007.

Investiéni spoleénost je zapsana v seznamu investiénich spoleénosti vedeném CNB
podle § 596 pism. a) Zakona.

Investi¢ni spole¢nost je ¢lenem predstavenstva Fondu v souladu s § 9 odst. 1 a 2
Zakona. Investi¢ni spole¢nost jmenuje povéfeného zmocnénce v souladu s § 154 odst.
3 Zakona.

Investicni spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny limit.
Cinnost Investiéni spoleénosti ve vztahu k Fondu:
a) Obhospodarovani Fondu

(i)  sprava Majetku Fondu, vCetné investovani na ucet Fondu,
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b)

(ii)

fizeni rizik spojenych s investovanim,

Administrace Fondu, zejména

(i)

(i)
(iif)
(iv)
(v)

(Vi)
(Vi)

(viii)

(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

vedeni ucetnictvi Fondu,

poskytovani pravnich sluzeb,

compliance a vnitfni audit,

vyfizovani stiznosti a reklamaci investort Fondu,

ocefiovani majetku a dluhd Fondu v rozsahu stanoveném ¢l. 12 tohoto
Statutu,

vypocet aktualni hodnoty akcii Fondu,

zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo
jinym obdobnym penézitym plnénim,

vedeni seznamu vlastnik akcii vydavanych Fondem, uschova cennych
papirl a vedeni evidence zaknihovanych cennych papirl vydavanych
Fondem (s vyjimkou zaknihovanych cennych papirll vedenych v evidenci
Centralniho depozitafe cennych papira),

rozdélovani a vyplaceni vynosl z Majetku Fondu,

zajisStovani vydavani akcii a odkupovani investiénich akcii vydavanych
Fondem,

vyhotoveni a aktualizace vyrocni zpravy Fondu,

vyhotoveni a aktualizace sdéleni kliCovych informaci tohoto Fondu,
vyhotoveni propagacniho sdéleni Fondu,

uvefejnovani, zpfistupfiovani a poskytovani udajd a dokumentd
akcionarim Fondu a jinym osobam,

oznamovani Udaju a poskytovani dokumentd CNB nebo organu dohledu
jiného Clenského statu,

vykon jiné €innosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v Majetku
Fondu,

(xvii) rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zruSenim Fondu,

(xviii) vedeni evidence o vydavani a odkupovani akcii vydavanych Fondem,

(xix)

nabizeni investic do Fondu.

4.9 Udaje o povéfeni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje obhospodatovani
Fondu

4.10

Obhospodarovani Majetku Fondu je provadéno pouze Investi¢ni spole€nosti a neni,
ani z ¢asti, svéfeno jiné osobé.

Udaje o povéfeni jiného vykonem jednotlivé &innosti, kterou zahrnuje administrace
Fondu

a)
b)
c)

Administrator je dle svého uvazeni opravnén povéfit jiného vykonem nize uvedenych
jednotlivych €innosti, které zahrnuje administrace Fondu:

nabizeni investic do Fondu;

vyhotovovani propagacnich sdéleni pro nabizeni investic do Fondu;

vyfizovani stiznosti a reklamaci akcionart Fondu a jinych osob;
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5.3

d) plInéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym obdobnym
penézitym plnénim na strané akcionaru Fondu;

e) plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich pfedpisu v oblasti AML/CFT;

f) vyhodnoceni vhodnosti a pfiméfenosti investice do Fondu pro zajemce o
investovani do Fondu v rozsahu stanoveném Zakonem:;

g) zajiStovani vydavani, vymény a odkupovani investiCnich akcii vydavanych
Fondem;

h)  Uschova cennych papirti vydavanych Fondem a vedeni evidence
zaknihovanych cennych papirtl vydavanych Fondem;

i) vedeni seznamu vlastniku investi¢nich akcii vydavanych Fondem;

i) vedeni evidence o vydavani a odkupovani cennych papirt a zaknihovanych
cennych papirt vydavanych Fondem;

k)  rozdélovani a vyplaceni vynosu z Majetku Fondu;

) uverejhovani, zpfistupfiovani a poskytovani udajd a dokumentl akcionarum
Fondu a jinym osobam.

Administrator je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych &innosti uvedenych
v tomto Statutu pfi vynaloZeni odborné péce a za podminek stanovenych Zakonem.
Osoba povéfena vykonem jednotlivych c¢innosti uvedenych vtomto Statutu je
opravnéna povéfit vykonem nékterého ukonu nebo nékterych Ukonu z této Cinnosti
dalSi osobu. Naklady na vykon jednotlivych €innosti uvedenych vtomto Statutu
zajistovanych povéfenim jiného jsou hrazeny z Majetku Fondu.

Udaje o Depozitafi
Zakladni udaje
a) Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
by Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5
c) Identifikaéni €islo: 000 01 350

d) Depozitaf je spoleCnosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, sp. zn. BXXXVI 46

Cinnost DepozitaFe ve vztahu k Fondu:
Depozitaf pro Fond provadi ¢innosti dle § 60 Zakona, zejména:
a) ma v opatrovani Majetek Fondu, umoZznuje-li to jeho povaha;

b)  zfidi a vede penézni UCty a eviduje pohyby veSkerych penéznich prostiedkud
nalezicich do Majetku Fondu;

c) eviduje stav jiného Majetku Fondu, nez uvedeny v pismenech a) a b).

Depozitai pro Fond provadi kontrolni povinnosti dle § 73
Zakona, zejména zda v souladu se Zakonem, pfimo pouZitelnym pfedpisem Evropské
unie v oblasti obhospodarovani investi¢nich fondl, statutem Fondu a ujednanimi
depozitaiské smlouvy:

a) byly vydavany a odkupovany investi¢ni akcie,
b)  byla vypocitavana aktualni hodnota investicni akcie,
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5.5

c) byl oceflovan majetek a dluhy tohoto Fondu,
d) byla vyplacena protiplnéni z obchodu s Majetkem Fondu v obvyklych Ihatach,
€)  jsou pouzivany vynosy plynouci pro tento Fond.

Depozitaf pro Fond neprovadi Cinnosti vyplyvajici z § 73 odst.
1 pism. f) Zakona.

Ujednani depozitafské smlouvy neumozriuje pfevod nebo dalSi
pouziti Majetku Fondu Depozitafem.

5.6 Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 Zakona jsou vykonavany pouze Depozitafem a jejich

6.2

6.3
6.4

7.1

vykon neni ani z€asti svéfen jiné osobé.

Investiéni cile Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedki vlozenych akcionafi Fondu,
a to na zakladé investic do Ugasti, zjm. Ugasti v Nemovitostnich spoleénostech, a
poskytovani Gvérl nebo zapljéek do téchto Ug&asti, jakozto aktiv dlouhodobé
zachovavajicich svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic Fondu budou pfevazné
opatfovany z kapitalovych zisk, z dividend a z arokd.

Investice je vhodna pro investory, ktefi upfednostiuji takovou miru rizika, aby dosahli

ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu zhodnoceni investovanych prostfedku
pFevySujici zhodnoceni standardnich nastroji penézniho trhu.

Fond pouziva dosazZeny zisk k vyplaté dividend, urci-li tak valna hromada.
O zménach Statutu rozhoduje Obhospodarovatel, pokud se takové zmény netykaji

investi¢nich cild. O zménach Statutu tykajicich se investi¢nich cild Fondu rozhoduje
valna hromada Fondu alespon 3/5 hlasu vSech vlastniku zakladatelskych akcii.

Investiéni strategie Fondu

Majetek Fondu Ize za u€elem dosazeni investi¢niho cile investovat do nasledujicich
druhd majetkovych hodnot uvedenych v €l. 7.1.1. a 7.1.2. tohoto Statutu.

7.1.1 Hiavni aktiva, do nichz Fond jakoZto investi¢ni fond podle Zakona investuje v souladu

se svym Statutem vice nez 90% hodnoty Majetku Fondu jsou:

a) Investi¢ni cenné papiry,

b)  Cenné papiry vydané investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim fondem,

c) Ugasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech, zejména v Nemovitostnich
spolecnostech,

d) Nastroje penézniho trhu,

e) Finanéni derivaty podle Zakona,

f) Prava vyplyvajicich ze zapisu véci uvedenych v bodech a) az e) v evidenci a
umoznujicich Fondu pfimo nebo nepfimo nakladat s touto hodnotou alespori
obdobnym zpusobem jako opravnény drzitel,

g) Pohledavky na vyplatu penéznich prostiedkl z uctu,

h)  Uvéry a zapljéky poskytnuté Fondem.



7.1.2 Doplrikova aktiva, do nichz Fond, jakozto investi¢éni fond podle Zakona, investuje

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6
7.7

7.8

7.9

v souladu se svym Statutem v souhrnu méné nez 10% hodnoty Majetku Fondu jsou
zejména: movité véci, nemovité véci, ochranné znamky, patenty a autorska prava,
pohledavky nespadajici do aktiv dle €l. 7.1.1. Statutu, ocenitelna prava a prava spojena
s aktivy uvedenymi v tomto Clanku.

Majetkova hodnota dle ¢l. 7.1.1 a 7.1.2. mUze byt pfedstavovana cennym papirem
nebo zaknihovanym cennym papirem, zapisem v pfislusném rejstfiku nebo jinou
formou.

Kapitalové obchodni korporace a/nebo fondy, v nichZ Fond nabyva U&asti, mohou mit
i charakter do¢asnych ucelovych korporaci zfizovanych za u€elem moZznosti ziskani
bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Akcie, obchodni podily, resp. jiné formy Ugasti na obchodnich spole¢nostech nejsou
pfedem sektorové vymezeny. Pofizovany budou pfedevdim akcie, obchodni podily
resp. jiné formy Ug&asti v takovych spoleénostech, kde lze v budoucnosti o&ekavat
nadprimeérné zhodnoceni investice.

PFi investovani do akcii, obchodnich podil resp. jinych forem Ugasti na obchodnich
spole¢nostech nebo druzstvech bude Fond zohlednhovat zejména jejich ekonomickou
vyhodnost, pfi sou¢asneém respektovani pravidel obezfetnosti a pravidel pro omezovani
rizik.

Fond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv urcity index nebo ukazatel (benchmark).

Poskytovani ivéru a/nebo zapujcek je mozné za predpokladu, Ze tyto budou pro Fond
ekonomicky vyhodné. Zapujcky a/nebo uvéry mohou byt poskytovany toliko pfi
dodrzeni pravidel stanovenych ¢l. 13 tohoto Statutu.

Aktiva, na néz je podle ¢&l. 7.1 tohoto Statutu zamérena investiCni strategie Fondu,
muze Fond nabyvat také v ramci pfemény podle Zakona o pfeménach jako soucast
jméni, které ma podle pfislusného projektu pfemény na Fond jako nastupnickou
spolecnost prejit.

Investice nad aktualni hodnotu aktiv Fondu.

Fond je opravnén uskutecnit investici, jejiz vySe pfekracuje aktualni hodnotu Majetku
Fondu, za predpokladu, ze:

a) bude zachovana likvidita Fondu dle €l. 9 tohoto Statutu;

b) vté Casti investice, ktera v dobé& pofizeni pfekraCuje hodnotu Majetku Fondu,
bude mit Fond zajistén zdroj kapitalu pro uskutecnéni takové investice;

c) splatnost této ¢asti investice nenastane dfive, nez Fond na svij Ucet ziska pfistup
ke zdroji kapitalu pro uskuteénéni takové investice;

d) zdroj kapitalu bude splfovat pozadavky na pruhlednost a nezavadnost a
Cerpanim nedojde k poruSeni pravidel pro pfijimani Uvérd a zapujcek podle
tohoto Statutu; a

e) apro pfipad, Ze Fond na sv(j ucet pfistup k tomuto zdroji kapitalu neziska, bude
opravnén od takové investice bez sankce odstoupit.



7.10

7.11

7.12
7.13

7.14

7.15

7.16

Za predpokladu, ze:

a) k obchodu je zpracovan pisemny zamér, vnémz je dolozena efektivita
uskuteénéni tohoto obchodu,

b) obchod nelze realizovat za stejnych nebo vyhodnéjSich podminek se ftfeti
osobou,

c) obchod je v zajmu ochrany Majetku Fondu pfed jeho znehodnocenim,

d) obchod je pro Fond prokazatelné vyhodny,

e) obchod je proveden se souhlasem dozor¢i rady Fondu, a

f) obchod je proveden v souladu s § 255 Zakona o obchodnich korporacich,

je Fond opravnén uzavfit obchod také se zakladatelem, akcionafem ¢&i investorem
Fondu, se ¢lenem statutarniho organu Fondu, prokuristou Fondu, ¢lenem dozor¢i rady
Fondu, se zaméstnancem Fondu, osobou jim blizkou nebo s osobou, jejimz jménem je
néktera z pfedeslych osob opravnéna jednat, nebo s osobou, kterd s Fondem tvofi
koncern.

Fond upozorriuje, Zze investovani muze pfinaset zvysené riziko, ackoliv Fond investuje
v souladu s principy stanovenymi Statutem a pravnimi pfedpisy, a Ze jednotliva rizika
spojena s uvedenymi investicemi jsou uvedena v rizikovém profilu Fondu (¢l. 10).

Styl obhospodafovani Fondu nebude zalozen na taktickém umistovani aktiv.

Investice Fondu podle ¢&l. 7.1.1. a 7.1.2. tohoto Statutu nejsou geograficky
koncentrovany.

Investice do Fondu je vhodna zejména pro kvalifikované investory se zkuSenostmi
v oblasti investovani do Ugasti se sttedn&dobym a dlouhodobym &asovym horizontem
investic. Investor by mél byt schopen akceptovat i deldi obdobi negativniho vyvoje
hodnoty akcie Fondu. Fond je proto vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odlozit
investovany kapital na 3 a vice let, nebot vzhledem k charakteru aktiv, které maji nizsi
likviditu, vyZzaduje €as v fadu nékolika let.

Fond neni tzv. zajisténym fondem, tj. navratnost investice ani jeji ¢asti nebo vynos z
této investice nejsou zajistény. V souvislosti s ¢innosti Fondu nebudou akcionarim
Fondu za u€elem jejich ochrany poskytovany zadné zaruky ze strany tfetich osob.

Obhospodarovatel rovnéz aktualizuje informace obsazené ve Statutu.

Limity pro omezeni a rozlozeni rizika

Zakladni investiéni limity pro skladbu Majetku Fondu:
a)  Aktiva dle ¢€l.7.1.1 tvofi vzdy vice nez 90 % hodnoty Majetku Fondu.
b)  Aktiva dle ¢l. 7.1.2. tvofi vZdy méné nez 10 % hodnoty Majetku Fondu.

c) Obhospodarovatel je opravnén pfi obhospodafovani Majetku Fondu vyuzZivat
pakového efektu. Mira vyuziti pakového efektu nepfesadhne 400% (pocitano dle
metodiky Nafizeni Komise (EU) €. 231/2013).
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d) Celkova hodnota poskytnutych Uvérl a zapljéek nepfesahne 95% hodnoty
Majetku Fondu.

8.2 Zarazeni aktiv v Majetku Fondu pro ucely vypoctu limitd dle tohoto Statutu, jejichz

8.3

8.4

8.5

9.2

10

titulem je:

a) budouci pofizeni majetkové hodnoty (zejména ucetni polozky pofizeni aktiv pied
vypofadanim obchodu s majetkovou hodnotou nebo pohledavky za poskytnuté
zalohy pfed pofizenim majetkové hodnoty), nebo

b) zpenézeni majetkové hodnoty z Majetku Fondu (zejména pohledavky na
vyporadani kupni ceny),

do kategiorie dle ¢l. 7.1.1. a 7.1.2 tohoto Statutu se fidi druhem majetkové hodnoty,

ktera bude zafazena do Majetku Fondu po vypofadani obchodu.

Pokud nelze aktivum v Majetku Fondu zaradit do kategorie dle ¢l. 7.1.1 nebo 7.1.2
tohoto Statutu, bude takové aktivum pro ucely vypodtu limitd dle tohoto Statutu
povazovano za aktivum kategorie dle €¢l. 7.1.2 tohoto Statutu.

Vyjimky z povinnosti dodrzovat investi¢ni limity pro skladbu Majetku Fondu
Nejsou stanoveny.
Doba napravy v pfipadé pasivniho pfekroceni investi¢nich limitd

Pokud nastane nesoulad skladby Majetku Fondu s investi¢nimi limity uvedenymi vySe
z dOvodl, které nastaly nezavisle na vili Obhospodafovatele, zjedna
Obhospodarovatel napravu takového stavu bez zbyte¢ného odkladu, tak, aby byly v co
nejvySsi mife zachovany zajmy akcionart Fondu.

Likvidni majetek a schvalovani transakci zakladatelskymi akcionari

Minimalni likvidni prostfedky Fondu.

Za ucelem zajisténi svého vnitfniho provozu je Fond povinen drZzet minimalni likvidni
prostfedky ve vysi alespori 500.000,-K& s moznosti doCasného snizeni této vyse az
do vyporadani konkrétniho obchodniho pfipadu.

Schvalovani transakci vSemi akcionafi vlastnicimi zakladatelské akcie Fondu.

V odlvodnénych pfipadech muize Obhospodarovatel pozadat o souhlas valné
hromady Fondu se zamyslenou transakci z Majetku Fondu. Souhlas valné hromady
Fondu se zamySlenou transakci musi byt udélen vSemi akcionafi vlastnicimi
zakladatelské akcie Fondu.

Rizikovy profil

Fond upozorfiuje investory, Ze hodnota investice do Fondu muze klesat i stoupat a navratnost
puvodné investované Castky neni zaruCena. Vykonnost Fondu v pfedchozich obdobich
nezaruCuje stejnou nebo vySSi vykonnost v budoucnu. Investice do Fondu je urCena
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k dosazeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drzeni a neni proto vhodna ke kratkodobé

spekulaci.

10.1 Relevantnimiriziky spojenymi s investi¢ni strategii Fondu, ktera mohou ovlivnit hodnotu
investice do Fondu, jsou zejména nasledujici rizika:

a)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v Majetku
Fondu.

Ménové riziko spocivajici v tom, Zze hodnota investice muze byt ovlivnéna
zménou devizového kurzu. Aktiva v Majetku Fondu mohou byt vyjadfena v jinych
ménach, nez v méné investiéni akcie. Zmény sménného kurzu mény investi¢ni
akcie vydané Fondem a jiné mény, ve které jsou vyjadfeny investice Fondu,
mohou vést k poklesu nebo ke zvySeni hodnoty investiéniho nastroje
vyjadfeného v této méné. Nepfiznivé ménové vykyvy mohou vést ke ztraté.

UrokoVvé riziko je vymezeno jako riziko ztraty z titulu nep¥iznivého dopadu zmény
urokovych sazeb.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrZenim zavazkd protistrany
Fondu Emitent investicniho nastroje v majetku Fondu ¢&i protistrana smluvniho
vztahu (pfi realizaci konkrétni investice) nedodrzi svuj zavazek, pfipadné dluznik
pohledavky tuto pohledavku v€as a v plné vysi nesplati.

Riziko nedostateéné likvidity aktiv spocivajiciho v tom, Ze neni zaru€eno v€asné
a pfimérené zpenézeni dostate€ného mnozstvi aktiv ur€enych k prodeji.

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cili Fondu
spociva v zesileném vlivu vyvoje trznich cen aktiv v Majetku Fondu na hodnotu
akcii a potencialné tak umozniuje dosahnout vyssiho zisku, ale také vys$Si ztraty.

Riziko spojené s mozZnosti selhani spole€nosti, ve které ma Fond ucast,
spoCivajici vtom, ze takova spoleCnost muze byt dotCena podnikatelskym
rizikem. V disledku tohoto rizika muze dojit k poklesu trzni ceny podilu
v pfislusné spolecnosti & jeho Uplnému znehodnoceni (napfiklad v pfipadé
upadku), resp. Nemoznosti prodeje uc€asti v takové spole€nosti.

Riziko spojené s investicemi do Nemovitosti. Obecné u investic do Nemovitosti
na kterych vaznou zastavni nebo jina prava tfetich osob, riziko nedostate¢né
infrastruktury potfebné k vyuzZivani Nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani
Nemovitosti. Nabyva-li Fond do svého majetku Nemovitosti (konkrétné stavby)
vystavbou, existuje riziko jejich vadného pfip. pozdniho zhotoveni, v disledku
¢ehoz muze Fondu vzniknout Skoda. Vzhledem k povaze majetku existuje rovnéz
riziko zniceni takového aktiva, at' jiz v dusledku jednani tfeti osoby ¢i v dlisledku
vyS8Si moci.

Riziko finan¢nich derivatd. Rizika spojena s financnimi derivaty jsou v zasadé
rizika trzni, a to zvlasté ménova Ci urokova podle podkladového aktiva derivatu.
V pfipadé finanénich derivatd, které nejsou obchodovany na regulovanych trzich,
muze byt Fond navic vystaven riziku protistrany a vypofadacimu riziku. Ackoli
pocatecni investice do finan¢niho derivatu mize byt mala (anebo Zadna), maze
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10.2

10.3

)

K)

m)

i nepatrna zména trznich podminek vyvolat podstatné snizeni &i zvySeni trzni
hodnoty finan€niho derivatu (tzv. pakovy efekt) a znaCny nepomér mezi vysi
plnéni jednotlivych smluvnich stran.

Rizika spojena s repo obchody. Jde zejména o kreditni riziko protistrany, které je
oSetfeno zastavou cennych papir(d. Rizikem mize byt také pokles ceny
zastavenych cennych papirl, které se oSetfuje tim, Ze je pozadovano vétsi kryti
nez objem poskytnutého uvéru. DalSim rizikem zastavenych cennych papiru je
riziko likvidity.

Riziko vyplyvajici z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, vlastnictvim
a pronajmem majetkovych hodnot ve vlastnictvi Fondu, zejména zavedeni Ci
zvySeni dani, srazek, poplatkll ¢i omezeni ze strany pfisluSnych organ( statu.

Riziko vyporadani spocivajici v tom, ze transakce s Majetkem Fondu mze byt
zmarena v dasledku neschopnosti protistrany obchodu dostat svym zavazkim a
dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Riziko ztraty svéfeného majetku spocivajici v tom, Zze je Majetek Fondu
v Uschové a existuje tedy riziko ztraty Majetku Fondu svéfeného do uschovy nebo
umysinym jednanim osoby, kterd& ma Majetek Fondu v uschové nebo jiném
opatrovani.

Riziko pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota Majetku Fondu se maze snizit
v dusledku pravnich vad aktiv nabytych do Majetku Fondu, tedy napfiklad
v dusledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene, najemniho
vztahu, resp. pfedkupniho prava.

Dusledkem vyskytu nékterého z pfipadl pfedstavujicich rizika uvedena v ¢l. 10.1 a
10.3 tohoto Statutu maze byt zpozdéni, snizeni nebo Uplné vylou€eni vynosl. Takovy
stav mlze byt prekazkou pokryti vlastni investice Fondu, popfipadé téz prekazkou
Uhrady zavazk( vuci tfetim osobam. Vzhledem k tomu, Ze Uhrada prostfedkl
investovanych Fondem bude zpravidla podfizena plnému uhrazeni zavazkd vici
financujici bance, vlastni prostfedky by Fondu nebyly vraceny pfed timto uhrazenim;
v pfipadé& krajné nepfiznivého vyvoje (zahrnujicim téZ mozZnou insolvenci pfisludné
spolecnosti) nebude vlastni investice Fondu vracena ani v ptuvodni vysi nebo dojde k
uplné ztraté vlastnich investovanych prostredku.

Ostatni relevantni rizika, ktera mohou ovlivnit hodnotu investice do Fondu:

a)

b)

Riziko nestalé aktualni hodnoty akcii vydanych Fondem v dusledku zmén skladby
¢i hodnoty Majetku Fondu.

Riziko pozastaveni odkupu investiCnich akcii spocivajici vtom, Ze
Obhospodarovatel je za ur€itych podminek opravnén pozastavit odkupovani
investi¢nich akcii Fondu, coz maze zpusobit zménu aktualni hodnoty investi¢nich
akcii, za kterou budou zadosti o odkup vypofadany a pozdéjSi vyporadani
odkupd.
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11
111

11.2

11.3

114

c) Operacni riziko, jehoz dusledkem muze byt ztrata vlivem nedostatkd i selhani
vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti a rizika
ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani, které muze byt
osoby, ktera ma v Uischové nebo jiném opatrovani Majetek Fondu nebo investiéni
akcie vydavané Fondem k Fondu.

d) Riziko, ze ze zakonem stanovenych divodi maze byt Fond zrusen.

e) Riziko, 2e CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodarovateli, jestlize bylo
vydano rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut
proto, ze majetek Obhospodarovatele nebude postacovat k uhradé nakladd
insolvencniho fizeni.

f) Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich ¢innosti Depozitafe § 73 odst. 1 pism. f)
Zakona.

Investi€ni rozhodovani a investiéni vybor Fondu

Zfizuje se investi¢ni vybor Fondu, ktery ma 3 (tfi) ¢leny a je poradnim organem Fondu.
Cleny investiéniho vyboru jmenuje a odvolava Obhospodarfovatel, a to 2 (dva) éleny na
spole¢ny navrh vSech akcionafu vlastnicich zakladatelské akcie Fondu a 1 (jednoho)
Clena na navrh pfedsedy pfedstavenstva Obhospodafovatele.

O jednotlivych investicich a divesticicich rozhoduje Obhospodarovatel, pfiCemz je
povinen vyzadat si pfedchozi stanovisko investi¢niho vyboru Fondu. Bez pfedchoziho
vyjadfeni investiéniho vyboru Fondu neni Obhospodafovatel opravnén investi¢ni
pfilezitost anebo divestici realizovat.

Investi¢ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétsinou vSech ¢lend, hlasovani
per rollam i ve formé& emailové zpravy je mozné. Clen jmenovany na navrh pfedsedy
statutarniho organu Obhospodarovatele Fondu rozesle ostatnim ¢lendm investi¢niho
vyboru popis navrhované transakce a navrh stanoviska investi¢niho vyboru. Lhita pro
vyjadfeni stanoviska Clena investi¢niho vyboru k navrzené transakci, nesmi byt kratsi
nez 10 dnl ode dne odeslani vyzvy k vyjadfeni. Stanovisko je bud (i) ano, podporujeme
navrhovanou transakci nebo (i) ano, podporujeme navrhovanou transakci za
nasledujicich podminek nebo (iii) ne, nepodporujeme navrhovanou transakci.
V pfipadg, ze ¢len investi¢niho vyboru nezasle své stanovisko ve vymezené Ihuté plati,
Ze je jeho stanovisko k realizaci navrzené transakci negativni.

Obhospodarovatel neni stanoviskem investi¢niho vyboru Fondu vazan a je opravnén
rozhodnout o investici i pfi negativnim stanovisku investi¢niho vyboru, pokud tim neni
porusen jakykoli obecné zavazny pravni predpis, Statut nebo poruSena povinnost
odborné péce Obhospodarovatele. Obhospodafovatel je vzdy povinen vyckat
stanoviska investi¢niho vyboru. Pokud bude navrzena transakce v souladu se
Zakonem a Statutem Fondu, Obhospodarovatel zajisti realizaci daného investi¢niho
zaméru.
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12
12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

12.8

12.9

Zasady hospodareni Fondu
Fond je opravnén vydavat dluhopisy.

Fond ucetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého
ostatniho jméni.

K uspokojeni pohledavky véfitele nebo akcionafe za Fondem, ktera vznikla v
souvislosti s jeho investi¢ni Cinnosti, Ize pouzit pouze majetek z této investiéni €innosti.
Majetek z investi¢ni ¢innosti Fondu nelze pouzit ke spinéni dluhu, ktery neni dluhem z
jeji investiéni ¢innosti.

Ugetnim obdobim Fondu je stanoveno obdobi od 1. ledna do 31. prosince kalendainiho
roku; pfipadné zmény pribéhu Uucetniho obdobi v souvislosti s pfeménou
uskute€riovanou podle pravnich predpist upravujicich pfemény spole¢nosti tim nejsou
vylou€eny. Schvaleni ucetni zavérky Fondu nalezi do pusobnosti valné hromady
Fondu.

Majetek a dluhy Fondu se oceniuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava
hodnota investini akcie. Realnou hodnotu majetku a dluhd Fondu (resp. jeho
jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

a) Obhospodarovatel za podminek dle § 194 a § 195 Zakona; anebo
b)  nezavisly znalec.

Reélnou hodnotu Ugasti v Majetku Fondu je Administrator opravnén stanovit také
s vyuZzitim nezavislého znaleckého stanoveni realné hodnoty hlavnich majetkovych
hodnot v majetku ocefované Ugasti anebo spoleénosti, na které ma oceriovana U&ast
pfimou anebo nepfimou ucast.

Realna hodnota Nemovitosti a Ugasti v Majetku Fondu je stanovena vzdy ke konci
kazdého kalendainiho roku, pfiemz takto uréena hodnota se povazuje za realnou
hodnotu Nemovitosti a U&asti pro obdobi od posledniho dne kalendafniho roku do dne
predchazejicimu dni dal$iho stanoveni realné hodnoty Nemovitosti a Ugasti, tj. do dne
predchazejiciho datu:

a) mimoradného ocenéni dle ¢l. 12.9 tohoto Statutu; anebo
b) ocenéni ke konci nasledujiciho kalendafniho roku.

Administrator zajisti externi znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v pfipadé nabyti
anebo pozbyti vlastnického prava k Nemovitosti za podminek stanovenych Zakonem.
Timto ocenénim hodnoty Nemovitosti je Obhospodarovatel i Administrator vazan.

V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujicich cenu aktiva anebo aktiv v majetku Fondu
provede Administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviujici cenu Majetku
Fondu (,mimofadné ocenéni‘). Na zakladé mimofadného ocenéni provede
Administrator rovnéZz mimofadné stanoveni aktualni hodnoty investi¢ni akcie, kterou
spolu s datem mimoradného ocenéni bezodkladné zasle vSem akcionarim Fondu.

12.100bhospodarovatel jednou ro¢né stanovi miru vyuziti pakového efektu v souladu s ¢l. 6

az 11 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013, kterym se doplriuje
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smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné
podminky provozovani ¢innosti, Depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled.

12.11P¥i pFepo&tu hodnoty aktiv vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB
vyhlageny CNB a platny v den, ke kterému se prepoéet provadi.

12.12Prava akcionare podilet se na zisku a na likvidaénim z(statku, jakoz i dal§i majetkova
prava spojena s akcii Fondu, se vztahuji vzdy jen k majetku a dluhim pfipadajicim na
dany druh akcii, tj. ve vztahu k investi¢nim akciim k majetku a dluhim z investi¢ni
¢innosti Fondu a ve vztahu k zakladatelskym akciim k majetku a dluhim z ostatni
¢innosti Fondu.

12.13V pfipadé, Zze Fond disponuje dostateCnymi penéznimi zdroji, pro které neni planovano
vyuziti pro investiéni cCinnost Fondu, mlize Obhospodarovatel, s pfedchozim
souhlasem dozor¢i rady Fondu, vlastnikim investi¢nich akcii dorucit oznameni o
vykupu jimi vlastnénych investiCnich akcii na uCet Fondu (déle jen ,oznameni o
vykupu®), a to v poétu kust uvedenych v oznameni o vykupu, ve kterém se Fond
rovnéz zavazuje zaplatit za né kupni cenu v souladu s ¢lankem 12.14 tohoto Statutu.

12.140znameni o vykupu dle ¢lanku 12.13 tohoto Statutu mdze byt i opakované a mize
zahrnovat v8echny investi¢ni akcie Fondu vlastnéné akcionafem. Obhospodarovatel
v oznameni o vykupu kazdému akcionafi urci:

a) zdase oznameni o vykupu bude tykat vSech akcionafd nebo pouze akcionaru do
urcitého druhu investi¢nich akcii;

b)  nediskriminaénim zpusobem pocet investi¢nich akcii, které budou v ramci
pfislusného oznameni o vykupu vykoupeny;

c) kupni cenu; kupni cena bude vzdy rovna Cisté aktualni hodnoté investiCnich akcii
pro obdobi, do kterého spada den, ve kterém bylo akcionafem odeslano
oznameni o vykupu.

Investi¢ni akcie vykupem ve smyslu ¢lanku 12.13 tohoto Statutu zanikaji.

PFi vykupu ve smyslu ¢lanku 12.13 tohoto Statutu se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou
nakupovany investi¢ni akcie akcionafem nejdfive nabyté.

12.15Kupni cena dle ¢lanku 12.14 tohoto Statutu se vyplati akcionafi do tficeti (30) dnd ode
dne odepsani investiCnich akcii z pfislusSného majetkového uctu nebo vymazu ze
seznamu akcionarl, a to pfevodem na platebni ucet akcionafe uvedeny v seznamu
akcionard.

12.16Za nediskriminacni zpUsob se nepovaZzuji zejména takové rozdily vznikajici pfi vykupu
investiCnich akcii, jejichz pfiCinou jsou rozdilné Casové okamziky vstupu pfislusného
akcionafe do Fondu anebo rozdilné emisni kurzy investi€¢nich akcii jednotlivych
akcionar(, byt by se jednalo o investi¢ni akcie jednoho druhu.

12.17Probiha-li ve vztahu k Fondu mimofadné pfecenéni aktiv nebo dluht, audit financnich
vykazll anebo jiné ¢innosti, které mohou v budoucnu ovlivnit vypocet aktualni hodnoty
investi¢ni akcie, je Obhospodarovatel opravnén v pfipadé vykupu prodlouzit Ihatu dle
tohoto Statutu pro konec¢nou Uhradu kupni ceny az na sto dvacet (120) dnli od data
odepsani investiCnich akcii z majetkového UcCtu, resp. seznamu akcionaru, pficemz
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soucasné muze rozhodnout o vyplaté zalohy za kupni cenu ve vysi uréené podle znamé
Cisté aktualni hodnoty investi¢ni akcie.

12.18V pfipadé zpétné provedené opravy Cisté aktualni hodnoty investiéni akcie bude
z majetku Fondu vykompenzovan rozdil ve vysi zjiSténych rozdill tykajicich se ¢astek
za vykoupené investi¢ni akcie. Kladny rozdil ¢astky za vykoupené investi¢ni akcie neni
akcionar povinen vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife. Jestlize v dUsledku zpétné
provedené opravy Cisté aktualni hodnoty investicni akcie doslo k tomu, Ze akcionafi
bylo za vykoupené investi¢ni akcie vyplaceno nizsi protiplnéni, bude tento akcionar bez
zbyte€ného odkladu kompenzovan doplatkem za vykoupené investiéni akcie ve vysSi
zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy Cisté aktualni hodnoty investi¢ni akcie, ktera
predstavuje 1,0% a méné opravené Cisté aktualni hodnoty investiéni akcie, nebudou
rozdily kompenzovany.

12.19Pouziti zisku z investi¢éni innosti:

a)

b)

d)

Hospodarsky vysledek Fondu z jeho investi¢ni Cinnosti vznika jako rozdil mezi
vynosy z investiCnich ¢innosti vykonavanych Fondem a naklady na zajisténi
investicni ¢innosti Fondu.

Vynosy z majetku z investi¢ni ¢innosti Fondu se pouziji ke kryti nakladl, nestanovi-
li obecné zavazné pravni pfedpisy, tento Statut nebo stanovy Fondu jinak. Pokud
hospodareni Fondu za uc¢etni obdobi skonéi ziskem z investi¢ni €innosti (pfebytek
vynosu nad naklady Fondu z investi¢ni ¢innosti), nemusi byt zisk pouzit k vyplaté
podilu na zisku, ale muze se pouzit k reinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku
z investi¢ni Cinnosti Fondu a ke zvySeni hodnoty jednotlivych investi¢nich akcii.
Pokud hospodarfeni Fondu za ucetni obdobi skonéi ztratou z investiéni Cinnosti
(pfevySeni nakladi nad vynosy Fondu z investi¢ni Cinnosti), bude vznikla ztrata
hrazena ze zdroju Fondu z investi¢ni Cinnosti. Ke kryti ztraty se pfednostné pouzije
nerozdéleny zisk z investicni €innosti z minulych let.

V souladu s ustanovenim vySe mlze valna hromada Fondu rozhodnout o tom, ze
akcionarim vlastnicim investi¢ni akcie bude vyplacen podil na zisku. Podilem na
zisku akcionart vlastnicich investi¢ni akcie je dividenda. Podil akcionafe na
dividendé a zisku je uréen nasledujicim zplsobem:

Dividenda na kazdy druh akcii vydanych Fondem muze byt ur€ena v rozdilné vysi:
a. Dividendu na prioritni investi¢ni akcie Ize vyplatit vylu¢né na vrub fondového
kapitalu pfipadajiciho na prioritni investiéni akcie;
b. Dividendu na vykonnostni investi¢ni akcie lze vyplatit vyluéné na vrub
fondového kapitalu pfipadajiciho na vykonnostni investi¢ni akcie;
c. Dividendu na prémiové investiéni akcie lze vyplatit vyluéné na vrub
fondového kapitalu pfipadajiciho na prémiové investi¢ni akcie.
V pfipadg, ze néktery druh investi¢nich akcii jesté neni vydan, pfipada cely zisk
na vydané investicni akcie.
Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu je den ureny k takovému
Ucelu valnou hromadou Fondu. Tento den nesmi pfedchazet dni konani valné
hromady, ktera rozhodla o vyplaté dividendy, a nesmi nasledovat po dnu splatnosti
dividendy. Dividenda je splatna nejpozdéji do tfi mésicu ode dne, kdy bylo pfijato
usneseni valné hromady o rozdéleni zisku z investi¢ni Cinnosti. O splatnosti
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dividend a tantiém rozhodne valnda hromada usnesenim o rozdéleni zisku
z investi¢ni €innosti. Pokud valna hromada v usneseni splatnost a misto vyplaty
neupravi, plati zakonna uprava.

e) Valna hromada muze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku ¢lend
dozordi rady a €lena predstavenstva na vyplatu tantiém.

12.20Pouziti zisku z ostatniho jméni:

13
13.1

13.2

13.3

13.4

14
14.1

Ustanoveni a postup uvedeny v ¢l. 12.19 tohoto Statutu se pouzije obdobné pro pouziti
zisku, ktery vznikl z ostatniho jméni. Pravo na zisk, ktery vznikl z ostatniho jméni Fondu
je soucasti fondového kapitalu pfipadajiciho na zakladatelské akcie. Podil
zakladatelské akcie na dividendé odpovida poméru na fondovému kapitalu
pfipadajicimu na zakladatelské akcie.

Pravidla pro poskytovani a prijimani avérd a zapuajcek

Na ucet Fondu Ize pfijmout uvér nebo zapuljcku se splatnosti nepfesahujici 20 (dvacet)
let, za podminek nikoliv horSich nez odpovidaji standardu na trhu, ovSem pouze za
pfedpokladu, ze bude dodrzen limit uvedeny v ¢&l. 8.1 pism. c) tohoto Statutu, a
soucasné urokové zatizeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro
zachovani plné uznatelnosti Urokl jako danového nakladu Fondu. Na ucet Fondu Ize
pfijmout Gvér, nebo zapuljcku zejména z dlivodu efektivniho Fizeni likvidity Fondu.
Tento limit nemusi byt dodrzen po dobu prvnich 12 kalendafnich mésic od vzniku
Fondu.

Pro zajisténi pfijatého Uvéru nebo zapujcky Ize pouzit Majetek Fondu za podminky, ze
ma poskytnuti takového zajisténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti zajisténi
musi byt v souladu s celkovou investi¢ni strategii Fondu.

Fond miiZe rovn&z poskytovat Uvéry nebo zaptjéky. Uvéry nebo zapujcky budou
Fondem poskytovany se splatnosti nepfesahujici 20 (dvacet) let. Preferovanou
podminkou poskytnuti zapujcky €i uvéru z Majetku Fondu bude poskytnuti pfiméfeného
zajisténi (napfiklad zastavni pravo, sménka, rucitelské prohlaseni apod.), nicméné to
neni povinnou podminkou.

Pokud je uvér nebo zapUljcka poskytovana osobé, na niz ma Fond ucast umoznujici
ovladat tuto osobu, nemusi Fond pozadovat po této osobé zajisténi takového uvéru
nebo zapujcky pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu. Fond mize smluvné
podfidit pohledavky z poskytnutych Gvérl nebo zapuljéek za touto osobou vUCi
pohledavce nebo pohledavkam jiného véfitele nebo jinych véfitell.

Pravidla sjednavani repo obchodt a derivata

Fond mlze sjednat repo obchod, je-li jeho pfedmétem majetkova hodnota vymezena
v el 7.1.1 nebo 7.1.2 tohoto Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu
s investi¢nimi cili Fondu.
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14.2

14.3

14.4

14.5

15
15.1

15.2

15.3

15.4
15.5

15.6

Podminky sjednani reverzniho repo obchodu musi splfiovat pozadavky stanovené
timto statutem.

Fond muze sjednat derivat, je-li:

a) pfijat k obchodovani na nékterém ztrh(i uvedenych v § 3 odst. 1 pism. a)
Nafizeni;

b) sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni;

c) sjednan s osobou, na niz ma Fond U&ast umoZriujici ovladat tuto osobu;

d) sjednan s obchodni korporaci, kterd ma na Fondu ucast, nebo

e) sjednan s véfitelem osoby, ktera je emitentem cenného papiru anebo ptivodcem
rizika, které je podkladovym aktivem sjednavaného derivatu.

Fond mlze sjednat derivat vyhradné za ucelem dosazeni zisku, zajisténi hodnoty

Majetku Fondu, snizeni rizika Fondu nebo snizeni nakladd souvisejicich

s obhospodafovanim Majetku Fondu.

Podkladovym aktivem derivatu sjednaného na uéet Fondu muze byt pouze:

a) Menovy kurz,
b) Urokova sazba, nebo
¢) Aktivum v Majetku Fondu nebo zavazek Fondu.

Cenné papiry vydané Fondem, jejich upis a obchodovani s nimi

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie, vykonnostni
investicni akcie, prioritni investi¢ni akcie a prémiové investi¢ni akcie.

Zakladatelské akcie, vykonnostni investi¢ni akcie a prioritni investicni akcie spole¢nosti
nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu. Prémiové investi¢ni
akcie mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Akcie Fondu se zapisuje do seznamu akcionafu. Do seznamu akcionart se zapisuji
udaje pozadované ust. § 264 Zakona o obchodnich korporacich. V pfipadé akcii
v podobé& zaknihovaného cenného papiru jsou akcie Fondu evidovany i na pfislusnych
majetkovych uctech. Seznam akcionarl neni u akcii v zaknihované podobé nahrazen
evidenci zaknihovanych cennych papirt ve smyslu § 264 ZOK, neurci-li pravni pfedpis
jinak.

Hodnota akcii je vyjadifena v Ceskych korunach (CZK).

Akcionafi Fondu maji veSkera prava spojena s akciemi Fondu, ktera jim udéluji tento
Statut, stanovy Fondu a Zakon o obchodnich korporacich, nestanovi-li tyto stanovy
Fondu nebo Zakon néco jiného. Akcionafi Fondu se podileji na fondovém kapitélu
Fondu dle pravidel stanovenych timto Statutem, stanovami Fondu, Zakonem a
Zakonem o obchodnich korporacich. Na kazdy druh emitovanych akcii pfipada urcita
Cast fondového kapitalu, jak vyplyva z tohoto Statutu nize. VeSkeré emitované akcie
ur€itého druhu predstavuji stejny podil na prislusné c&asti fondového kapitalu
pfipadajiciho na dany druh akcii.

Pravidla pro pfevod zakladatelskych a investi¢nich akcii jsou upraveny ve stanovach
Fondu.
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Zakladatelské akcie

15.7 Zapisovany zakladni kapital Fondu je rozvrzen na 99.000 (devadesat devét tisic) kust
zakladatelskych akcii, pfiéemz kazda z nich pfedstavuje stejny podil na zapisovaném
zakladnim kapitalu.

15.8 Se zakladatelskou akcii nemuize byt spojeno pravo na jeji odkoupeni na ucet Fondu
ani jiné zvlastni pravo.

15.9 Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionafe jako spolecnika podilet se podle
Zakona o obchodnich korporacich, tohoto Statutu a stanov Fondu na fizeni Fondu,
jeho zisku a na likvidaénim zlstatku pfi zruSeni Fondu s likvidaci. Toto pravo na podil
na zisku a na likvidaénim zlstatku vznika pouze z ostatniho jméni tj. z hospodareni
Fondu s majetkem, ktery neni souc€asti majetku z investi¢ni €innosti (ze zapisovaného
zakladniho kapitalu).

15.10Vyse minimalni vstupni investice jednoho akcionare do zakladatelskych akcii Fondu je
Castka 1.000,- K¢ (jeden tisic korun ¢eskych).

15.11Zakladatelské akcie maji podobu cenného papiru a jsou vydany ve formé na jméno a
mohou byt na zadost akcionafe a v souladu se stanovami Fondu nahrazeny
hromadnou listinou.

15.12Zakladatelskymi akciemi zlistavaji v pfipadé upisu i ty zakladatelské akcie, které upsala
jina osoba nez vlastnik zakladatelskych akcii, nebot zadny z téchto vlastnikd nevyuzil
svého predkupniho prava podle ust. § 160 ZISIF, a rovnéz zakladatelské akcie, které
nabyla jina osoba, nez vlastnik zakladatelskych akcii, nebot Zadny z téchto vlastnikl
nevyuzil svého prednostniho prava na Upis novych zakladatelskych akcii za podminek
uvedenych v ust. § 161 ZISIF.

Investi¢ni akcie

15.13Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie.
15.14Investiéni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru.

15.15S investiCni akcii je spojeno pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vliastnika na ucet
Fondu.

15.16Investiéni akcie odkoupenim zanikaji.
15.17Investi¢ni akcie Ize vydat na zakladé vefejné vyzvy.

15.18Prava spojena s investi¢nimi akciemi Ize vykonavat ode dne, kdy byly tyto investi¢ni
akcie vydany. Neni-li investicni akcie vydana, nezasila se osobé, ktera tyto investicni
akcie upsala pozvanka na valnou hromadu. Dojde-li v obdobi mezi splacenim emisniho
kurzu investiCnich akcii a vydanim téchto investiCnich akcii osobé&, ktera tyto investiéni
akcie upsala, ke zméné prav spojenych s upsanymi investi¢nimi akciemi, ma tato osoba
pravo ve Ihité 10 Pracovnich dni odstoupit od smlouvy o Upisu investi¢nich akcii a to
vylu€né v rozsahu upisu investi¢nich akcii, jejichz emisni kurs splatila, ale které nebyly
dosud vydany; jinak pravo na odstoupeni zanika. Lhita pro odstoupeni zacina bézet
dnem, kdy je Administratorem osobg&, ktera investi¢ni akcie upsala, doru¢eno nové

uplné znéni stanov obsahujici zménu prav spojenych s investi¢nimi akciemi, které
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takova osoba upsala. Pravo na odstoupeni musi byt uplatnéno v souladu s pravidly
uvedenymi ve stanovach Fondu; k pravu na odstoupeni uplatnénému v rozporu
s témito podminkami se nepfihlizi. Dojde-li v obdobi mezi splacenim emisniho kurzu
investiénich akcii a rozhodnym dnem pro konani valné hromady Fondu k vydani
pfislusnych investi¢nich akcii, zaSle Administrator bezodkladné osobé, ktera investi¢ni
akcie upsala, a ktera do té doby nebyla akcionafem Fondu, dodateéné pozvanku na
valnou hromadu.

15.19Pro ucely statutu se investi¢nimi akciemi rozumi vykonnostni investi¢ni akcie (dale také
jako ,VIA"), prioritni investi¢ni akcie (dale také jako ,PIA®) a prémiové investicni akcie
(dale takeé jako ,PrlA®), nevyplyva-li ze znéni néco jiného (vykonnostni investi¢ni akcie,
prioritni investi¢ni akcie a prémiové investi¢ni akcie dale spole¢né jako ,investi¢ni
akcie®).

15.20VIA predstavuji podil akcionare na ¢asti fondového kapitalu spole¢nosti pfipadajici na
VIA (dale také jako ,FK VIA®).

15.21PIA predstavuji podil akcionafe na Casti fondového kapitalu pfipadajici na PIA (dale
také jako ,FK PIA®).

15.22PrlA predstavuji podil akcionafe na ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na PrlA (dale
také jako ,FK PrlA®).

15.23S investiCnimi akciemi neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li obecné zavazny
pravni predpis, tento Statut nebo stanovy Fondu néco jiného. S investi¢ni akcii neni
spojeno pravo akcionare jako spoleCnika podilet se podle Zakona o obchodnich
korporacich, tohoto Statutu a stanov Fondu na jeho fizeni, avak je s ni spojeno pravo
akcionare podilet se podle Zakona, tohoto Statutu a stanov Fondu na jeho zisku a na
likvida&nim zUstatku pfi zruSeni Fondu s likvidaci. Toto pravo na podil na zisku a na
likvidaCnim zlstatku vznika pouze z hospodareni Fondu s majetkem, ktery vznikl z
investiéni ¢innosti (z fondového kapitalu, ktery pfipada na investi¢ni akcie).

Nabyvani investicnich akcii Fondu, postupy a podminky pro vydani a
odkupovani investi¢nich akcii

15.24Investi¢ni akcie Fondu mize smluvné nabyvat osoba za podminek stanovenych
Zakonem, navazujicich pravnich pfedpisech a za nize stanovenych podminek.

15.25Vy8e minimalni vstupni investice jednoho akcionafe do investi¢nich akcii Fondu je:

a) Castka 300.000,-K¢ (tfi sta tisic korun €eskych) v pfipadé, Ze splfiuje podminky
ust. § 272 odst. 1 pism. a) az h) Zakona;

b) ¢&astka 1.000.000,-K¢ (jeden milion korun &eskych) v pfipadé, Ze spliuje
podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 2 Z&kona;

c) Ekvivalent Eastky 125.000,- EUR (sto dvacet pét tisic euro) v pfipadé, ze splfiuje
podminky ust. § 272 odst. 1 pism. i) bod 1 Zakona.

Rozhodnym kurzem pro Gcely vypo&tu je ménovy kurz CZK/EUR vyhlagovany Ceskou
narodni bankou k rozhodnému dni v pfipadé uUpisu a ke dni uskuteénéni transakce
v pfipadé prevodu.
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15.26Vstupni poplatek (pfirazka) Cini az 3% z investované Castky dle pfislusné smlouvy o
upisu investi¢nich akcii. Vstupni poplatek je pfijmem Fondu.

15.27Podminkou vydani investiCnich akcii je uzavieni smlouvy o Upisu a pfipsani
investovanych finan¢énich prostfedkl na u¢et Fondu dle uzaviené smlouvy. Pro udrzeni
stability, nebo divéryhodnosti Fondu je Fond prostfednictvim pfedstavenstva opravnén
rozhodnout, se kterymi zajemci uzavie smlouvu o Upisu a se kterymi nikoliv. Na
uzavieni smlouvy o Upisu neni pravni narok a Fond neni povinen smlouvu o Upisu se
zajemcem uzaviit, a to z jakéhokoliv davodu.

15.28Fond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlasenou vzdy
zpétné pro obdobi, v némz se nachazi Den pfipsani penézni ¢astky na ucet Fondu,
resp. za penézni ¢astku zapodtenou k Dni pfipsani penézni ¢astky na ucet Fondu
postupem dle § 21 odst. 3 Zakona o obchodnich korporacich. Za penézni ¢astku doSlou
na ucet Fondu (snizenou o pfipadné poplatky), nebo za penézni ¢astku zapoctenou k
Dni pfipsani penézni Castky na ucet Fondu postupem dle § 21 odst. 3 Zakona o
obchodnich korporacich je vydan nejbliz8i nizsi cely pocet investiénich akcii Fondu
vypodteny jako celoCiselna €ast podilu doslé Eastky (snizené o pfipadné poplatky) a
aktualni hodnoty investic¢ni akcie Fondu pro Den pfipsani penézni ¢astky na ucet
Fondu. Rozdil (zbytek doslé ¢astky), za ktery jiz nelze nakoupit celou investiéni akcii
Fondu, je pfijmem Fondu (zpUsob vyrovnani nedoplatkdl, pfipadné preplatkd).

15.29 Aktualni hodnota investi¢nich akcii Fondu je stanovovana z fondového kapitalu Fondu
pfipadajiciho na investi¢ni akcie zjisténého na konci rozhodného obdobi. Rozhodné
obdobi za€ina bézet den nasledujici po dni, pro ktery byla stanovena posledni aktualni
hodnota akcii Fondu a kon¢i poslednim dnem kalendafniho mésice. V obvyklych
pfipadech je rozhodnym obdobim kalendafni mésic a dnem stanoveni aktualni hodnoty
investiénich akcii posledni den pFislusného kalendaifniho mésice. Vyjime&né muize byt
rozhodné obdobi kratSi nez kalendarni mésic, zejména v pfipadech, kdy je Fond
ucastnikem prfemény dle pfislusnych pravnich predpist nebo v pfipadé mimorfadného
stanoveni aktualni hodnoty akcii. Do konce druhého kalendainiho mésice
nasledujiciho po mésici, ve kterém doSlo k zahajeni vydavani investi¢nich akcii (dale
jen ,Pocatecni obdobi“), se investi¢ni akcie upisuji za po¢atecni emisni kurz ve vysi 1,-
K¢ (jedna koruna €eska) za jednu investi¢ni akcii. Za pfedpokladu, Ze nebyly v prabéhu
Pocatecniho obdobi upsany investiéni akcie vSech druhd, plati, Ze po€atecni emisni
kurz pfislusného druhu investi¢nich akcii, jehoz upisovani bylo zahjeno dodatecné az
po uplynuti Po¢ate€niho obdobi, €ini 1,- K& (jedna koruna €eskd) za jednu investi¢ni
akcii, avdak tento pocCate¢ni emisni kurz je platny pouze do konce kalendafniho
Ctvrtleti, ve kterém byly investi¢ni akcie pfislu§ného druhu poprvé upsany. Ustanoveni
predchozich vét nema vliv na pravidla distribuce fondového kapitalu mezi jednotlivé
druhy investiCnich akcii.
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15.30Podrobny postup vypoctu hodnoty fondového kapitalu Fondu je upraven v Pfiloze €. 1
tohoto Statutu.

15.31Aktualni hodnota PIA pro rozhodné obdobi se urCi z vypocétené hodnoty fondového
kapitalu pfipadajici na PIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota PIA.

15.32Aktualni hodnota VIA pro rozhodné obdobi se uréi z vypoétené hodnoty fondového
kapitalu pfipadajici na VIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota VIA.

15.33Aktualni hodnota PrlA pro rozhodné obdobi se urci z vypoctené hodnoty fondového
kapitalu pfipadajici na PrlA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota PrlA.

15.34Aktualni hodnota investi¢nich akcii se stanovuje zpravidla dvanactkrat (12x) ro¢né,
vzdy zpétné k poslednimu dni rozhodného obdobi.

15.35Aktualni hodnota investi¢ni akcie je zaokrouhlena na 4 desetinna mista dolu. Aktualni
hodnota investi¢ni akcie Fondu je vyhlasena do 10 (deseti) Pracovnich dnud od jejiho
stanoveni pro pfislusné obdobi. Aktualni hodnota investi¢ni akcie je vyhlasena jejim
zaslanim elektronickou postou akcionaifim Fondu. Aktualni hodnota investi¢ni akcie
nebude zvefejfhiovana.

15.36Investi¢ni akcie jsou vydany do 60 (Sedesati) Pracovnich dnl ode dne stanoveni
aktualniho kurzu akcie pro obdobi, v némz doslo k pfipsani penéznich prostfedki
akcionare na ucet Fondu. V odGvodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy probiha
znalecké precenéni Majetku Fondu) Ize tuto lhatu prodlouzit na 80 (osmdesat)
Pracovnich dni. Vydani investi¢nich akcii probéhne pfipsanim investicnich akcii na
prislusny majetkovy ucet

15.37V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investiCni akcie bude z Majetku
Fondu kompenzovan rozdil ve vySi zjisténych rozdild tykajicich se vydanych
investiénich akcii. Byl-li akcionafi vydan/pfipsan vyssi pocet investi¢nich akcii nez
odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan/pfipsan na zakladé opravené aktualni
hodnoty investi¢ni akcie, Fond rozhodne o zruSeni/odepsani pfislusného poctu
investiCnich akcii ve vysi zjisténého rozdilu bez nahrady. Byl-li akcionafi vydan/pfipsan
niz8i pocet investicnich akcii nez odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan/pfipsan
na zakladé opravené aktualni hodnoty investi¢ni akcie, bude akcionafi dodatec¢né
vydan/pfipsan prislusny pocet investi¢nich akcii ve vysi zjisténého rozdilu. V pfipadé
opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie, ktera pfedstavuje v absolutni hodnoté 1,0 %
a méneé opravené aktualni hodnoty investini akcie, nebudou rozdily v poctu
vydanych/pfipsanych akcii kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak.

15.380dkupovani investi¢nich akcii probiha na zakladé zadosti akcionafe o odkoupeni
investiénich akcii, kterou akcionar predklada Administratorovi. Administrator
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spoleCnosti zajisti odkoupeni pozadovaného poctu investiCnich akcii na ucet
spolecnosti od akcionare ve lhaté do:

a) 3 (tfi) mésich po skonceni kalendarniho mésice, v némz obdrzel zadost akcionare o
odkoupeni investi¢nich akcii, pokud pfislusny akcionaf zada o odkoupeni investi¢nich
akcii v aktualni hodnoté maximalné 5.000.000,-K¢& (pét miliont korun ¢eskych),

b) 6 (Sesti) mésicu po skonceni kalendarniho mésice, v némz obdrzel zadost akcionare
o odkoupeni investi¢nich akcii, pokud pfislusny akcionaf zada o odkoupeni
investi¢nich akcii v aktualni hodnoté vyssi nez 5.000.000,-K& (pét miliont korun
Ceskych), pficemz k odkoupeni investi¢nich akcii pouziva fondovy kapital pfipadajici
na prislusnou tfidu odkupovanych investi¢nich akcii spole¢nosti.

15.39Po dobu 365 (tfi sta Sedesat pét ) dni od vzniku Fondu se investi¢ni akcie emitované
Fondem neodkupuiji.

15.40Zadost o odkup investiénich akcii Ize podat poprvé v 1. (prvni) Pracovni den nasledujici
po 365. (tfi sta Sedesatém patém ) dni od vzniku Fondu a nasledné kdykoli od prvniho
do posledniho dne kalendainiho Ctvrtleti.

15.41Zadost o odkup investiénich akcii Ize podat:

a) osobné v sidle Administratora Fondu v Pracovni dny od 9:00 do 16:00;

b)  osobné zastupci Fondu anebo Administratora v Pracovni dny od 9:00 do 16:00;
c) prostfednictvim postovni zasilky s ufedné ovéfenym podpisem;

d) prostfednictvim elektronické posty se zaruenym podpisem;

e) prostfednictvim elektronické poSty bez zaruceného podpisu, bude-li zadost
nasledné do 5 Pracovnich dnl doplnéna zplsobem dle pism. a), b), ¢) nebo d).
15.42 Administrator spole¢nosti zajisti odkoupeni investi¢ni akcie za &astku, ktera se rovna
jeji aktualni hodnoté, pfi¢emz touto hodnotou se rozumi:

a)hodnota investi¢ni akcie uréena k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kterém
byla administratorovi doru¢ena Zadost o odkup, pokud pfislusny akcionaf zada o
odkoupeni investi¢nich akcii v aktualni hodnoté maximalné 5.000.000,-K¢ (pét
milion korun Eeskych); nebo

b) hodnota investiéni akcie uréena k poslednimu dni kalendarniho mésice, ve kterém
byla administratorovi doru€ena zadost o odkup, pokud pfislusny akcionaf zada o
odkoupeni investi¢nich akcii v aktualni hodnoté vyssi nez 5.000.000,-K¢ (pét miliond
korun Ceskych).

Vyplata penéznich prostfedkl odpovidajicich hodnoté odkoupenych investi¢nich akcii
je provedena bezhotovostnim pfevodem na uCet akcionafe uvedeny v seznamu
akcionarl nebo v Zadosti o odkup investi¢nich akcii. Minimalni hodnota jednotlivého
odkupu investi¢nich akcii Fondu €ini 300.000,- K& (tfi sta tisic korun ¢eskych). Hodnota
investi€nich akcii ve vlastnictvi jednoho akcionafe Fondu nesmi odkupem investi¢nich
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akcii klesnout pod hranici minimalni investice stanovenou v tomto Statutu, pokud
nepozada akcionar o odkup vSech zbyvajicich investi¢nich akcii.

15.43Na odkupy investi¢nich akcii se aplikuje vystupni poplatek (srazka), pokud smlouva o
Upisu nestanovi jinak, ve vysi:

a) 3% hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, Ze akcionaf pozada o odkup
investiCnich akcii ve Ih(té pfed uplynutim 365 dni od Upisu odkupovanych
investiCnich akcii;

b) 2% z objemu odkupovanych investi¢nich akcii pfi podani zadosti o odkup po
uplynuti Ihaty 365 dni od Upisu odkupovanych investi¢nich akcii a pfed uplynutim
Ihaty 730 dni od Upisu odkupovanych investiénich akcii;

c) 1% z objemu odkupovanych investiCnich akcii pfi podani zadosti o odkup po
uplynuti Ihaty 730 dni od Upisu odkupovanych investi¢nich akcii a pfed uplynutim
Ihity 1095 dni od upisu odkupovanych investiénich akcii;

d) 0% z objemu odkupovanych investi¢nich akcii pfi podani zadosti o odkup po
uplynuti lhaty 1095 dni od Upisu odkupovanych investi¢nich akcii.

Vystupni poplatek je pfijmem Fondu.

15.44Pfi odkupu investicnich akcii se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou odkupovany investi¢ni
akcie akcionarem nejdrive nabyté.

15.45V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investiCni akcie muize byt
z Majetku Fondu vykompenzovan rozdil ve vysi zjiSténych rozdila tykajicich se Castek
za odkoupené investi¢ni akcie. Kladny rozdil Eastky za odkoupené investi¢ni akcie neni
akcionar povinen vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vife, a pokud akcionar v dobé
opravy jiz nevlastni zadné investiéni akcie Fondu. V pfipadé, Ze akcionaf v dobé
opravy vlastni investi¢ni akcie Fondu, muze byt rozdil kompenzovan vracenim casti
penéznich prostfedkll za odkoupeni investi¢ni akcie anebo odepsanim odpovidajici
¢asti zaknihovanych investiCnich akcii v majetku akcionare ve vysi zjisténého rozdilu
bez nahrady. Jestlize v disledku zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investi¢ni
akcie doSlo k tomu, Ze akcionafi bylo za odkoupené investi¢ni akcie vyplaceno nizsi
protipInéni, bude tento akcionaf bez zbyteCného odkladu kompenzovan doplatkem za
odkoupené investicni akcie ve vySi zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktualni
hodnoty investi¢ni akcie, ktera predstavuje 1,0 % a méné opravené aktualni hodnoty
investini akcie, nebudou rozdily kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel
jinak.

15.46V oduvodnénych pfipadech, kdy Ize o¢ekavat zménu hodnoty investi¢ni akcie (napf.
tehdy, kdy probiha pfecenéni Majetku Fondu, anebo nastaly podminky pro pfecenéni)
Ize lhdtu odkupu investi€nich akcii prodlouzit na nezbytné dlouhou dobu, pficemz
soucasné muze Administrator rozhodnout o vyplaté zalohy na odkup investi¢nich akcii.

15.47V pfipadé dosazeni dolni &i horni hranice rozpéti fondového kapitalu Fondu uvedeného
v €l. 15.49 pfijme Obhospodarovatel bez zbyte¢ného odkladu ucinné opatfeni ke
zjednani napravy vsouladu s § 163 odst. 4 Zakona. Obhospodafovatel muize
rozhodnout o pozastaveni vydavani a odkupovani investi¢nich akcii Fondu jen
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v pfipadech a za podminek stanovenych témito stanovami a pfisluSnymi ustanovenimi
Zakona.

15.48Duvodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani investiCnich akcii muze byt

zejména:

a) dosazeni horni Ci dolni hranice rozpéti fondového kapitalu;

b) nedostatecna likvidita Fondu;

c) vyznamné pohyby v hodnoté aktiv;

d) ochrana spole¢ného zajmu akcionart Fondu;

e) potencialni poSkozeni zajmu akcionaru, ktefi ve Fondu setrvaji;
f) zanik depozitarské smlouvy.

15.49Klesne-li vySe fondového kapitalu Fondu k dolni hranici rozpéti, na ¢astku odpovidajici

16
16.1

16.2

1.250.000,-EUR (jeden milion dvé sté padesat tisic eur) a nizSi, mize
Obhospodarovatel pozastavit odkupovani investiénich akcii. Dosahne-li vyse
fondového kapitdlu Fondu horni hranice rozpéti, ve vysi Castky odpovidajici
1.000.000.000,-EUR (jedna miliarda eur) a vy$Si, mize Obhospodarovatel pozastavit
vydavani anebo odkupovani investi¢nich akcii. Pro stanoveni dne obnoveni vydavani
nebo odkupovani investi¢nich akcii plati ust. § 163 odst. 3 Zakona.

Informace o poplatcich, nakladech a celkové nakladovosti

Uplata Investiéni spole&nosti za obhospodarovani Majetku Fondu je hrazena z majetku
souvisejiciho s investiCni €innosti Fondu a c¢ini fixni ¢astku 25.000,- K& za kazdy
zapoCaty mésic a flexibilni ¢astku ve vySi 0,1% p.a. z hodnoty fondového kapitalu
Fondu nad 200.000.000,- K¢, pficemz se uUplata hradi mési¢né dle aktualni hodnoty
fondového kapitalu Fondu k poslednimu dni kalendafniho mésice, za ktery se uplata
hradi, pfed zohlednénim této Uplaty a souvisejici zmény v rezervé na dan z pfijmu
pravnickych osob. Za mésic prosinec 2018 se k vySe uvedené uplaté pfipocte
jednorazové Castka 100.000,- KE. Za mésic Cerven 2020 se k vySe uvedené uplaté
pfipo&te jednorazové &astka 15.000,- K&.

Uplata Administratora za administraci Majetku Fondu je hrazena z majetku
souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti Fondu a ¢ini:
a) fixni Castku 54.500,- K¢ za kazdy zapoc&aty mésic a flexibilni ¢astku 0,05% p.a.
z hodnoty fondového kapitdlu Fondu nad 200.000.000,- K& (pocitano dle
aktualni hodnoty ve smyslu ¢lanku 16.1 Statutu), pfi¢emz plati, Ze pocCinaje
mésicem, kdy investiéni akcie Fondu budou pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu pfipadné jiném vefejném trhu se mésicni fixni
Castka navySuje na 59.000,- K¢, a pocCinaje mésicem, od néhoz bude Fond
v souvislosti s pfijetim investi¢nich akcii Fondu k obchodovani na evropském
regulovaném trhu pfipadné na jiném vefejném trhu povinen vést &i vykazovat
ucCetnictvi dle mezinarodnich ucetnich standardu IFRS se mésicni fixni Castka
navysuje na 77.000,- K¢;

b) 2.000,-K¢ za kazdy upis,anebo odkup investi¢nich akcii, ktery probéhl v daném
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16.3

16.4

16.5

mésici. Tato Castka je splatna mési¢né na zakladé faktury vystavené
Administratorem a je placena z majetku Fondu souvisejiciho s investiéni
éinnosti;

c) 100% vstupniho poplatku dle pfisludnych smluv o upisu Investi¢nich akcii za
nabizeni investic do Fondu, pokud Investi¢ni spoleénost Administrator
zprostfedkovala uzavieni smlouvy o upisu Investiénich akcii. Tato ¢astka je
splatna mésicné na zakladé faktury vystavené Investicni spoleCnosti

d) Az 0,9% p.a. z aktualni vySe investice (hodnota Investi¢nich akcii ke konci
predchoziho kalendarfniho mésice) Investorl za nabizeni investic do Fondu,
pokud Investiéni spoleénost zprostfedkovala uzavieni smlouvy o Upisu
InvestiCnich akcii. Tato ¢astka je splatna cCtvrtletné do posledniho dne
kalendafniho mésice nasledujiciho po pfislusném kalendafnim C&tvrtleti, za
které se hradi (tzn. napf. 31.7. je splatna provize za druhé kalendarni Ctvrtleti).
Termin vyplaty za prvni Ctvrtleti kalendarniho roku muize byt posunut v
zavislosti na terminu ovéfeni ucetni zavérky daného roku auditorem. Narok na
tuto uplatu vznika od kalendafniho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém
byla Investorem uhrazena investovana ¢astka na ucet Fondu, a to bez ohledu
na to, zda jsou nebo nejsou vydany Investiéni akcie, pficemz za ,aktualni vysi
investice* se do doby vydani Investi¢nich akcii povazuje nominaini Castka
Upisu Investi€nich akcii. Narok na tuto uplatu trva do konce kalendainiho
meésice, ve kterém pfislusny Investor podal Zadost o odkup poslednich
Investi€nich akcii, kterymi disponuje. V pfipadé, Ze Investor podal Zadost o
Castecny odkup, tak odkupovana €astka je soucasti ,aktualni vyse investice®,
ze které se odména pocita, naposledy ke konci kalendarniho mésice, ktery
pfedchazi mésici, ve kterém Investor Zadost o tento odkup podal. Tzn. napf.
pfi zadosti o odkup podany v kvétnu se odména z této odkupované &astky
naposledy pocita za mésic kvéten podle aktualni vySe investice ke konci
dubna.

Uplata za vykon &innosti Depozitafe je hrazena z majetku souvisejiciho s investiéni
¢innosti Fondu a jeji vySe, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny v depozitarské
smlouvé. Vyse uplaty Cini 45.000,-K¢ + DPH mésicné za kazdy zapocaty kalendarni
mésic do objemu majetku ve vysi 100 mil. K&. V pfipadé objemu majetku ve vysi 100
mil. K& a vySsi €ini pak uplata soucet ¢astky 45.000,- K& + DPH mési¢né za kazdy
zapocaty kalendaini mésic a 0,09% p.a. z objemu aktiv Fondu.

Uplata Investicni  spoleCnosti  neobsahuje  dalSi naklady  souvisejici
S obhospodafovanim Majetku Fondu hrazené z Majetku Fondu ze své investicni
¢innosti.

DalSimi naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodafovanim
Fondu a provadénim administrace, hrazené z Majetku Fondu souvisejiciho s investi¢ni
¢innosti jsou zejména:

a) naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpenézenim majetkovych
hodnot, do kterych Fond dle svého statutu investuje, (zejména naklady na
analyzy, studie, due diligence, audit, znalecky posudek, zprostfedkovatelské
poplatky a prémie atp.),

b)  naklady na nabizeni investic do Fondu,

c) naklady spojené s investi¢ni ¢innosti Fondu,
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16.6

16.7

16.8

d) odmény zaméstnancl a ¢lent organt Fondu,

e) uroky z Uvéru a zapuljcek pfijatych v souvislosti s obhospodafovanim Majetku
Fondu,

f) uroky z dluhopisti vydanych Fondem,

g) poplatky za vedeni U¢th a nakladani s finanénimi prostfedky souvisejicimi
s investi¢ni €innosti Fondu,

h)  dplata za dschovu cennych papird anebo zaknihovanych cennych papird v
Majetku Fondu,

i) naklady na pojisténi Majetku Fondu,

i) naklady na nastroje ke snizeni rizik,

k)  naklady na likvidaci Fondu,

)] naklady spojené s pfeménou spole¢nosti,
m) naklady na audit Fondu,

n)  naklady na pravni sluzby,

0) notarské, soudni a spravni poplatky a dané.

Naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s majetkem nesouvisejicim
s investi¢ni ¢innosti Fondu lze hradit pouze z Majetku Fondu, ktery nesouvisi
s investicni €innosti Fondu.

Naklady na obhospodarovani Majetku Fondu souvisejici s investiéni ¢innosti hrazené
z Majetku Fondu nepfesahnou roéné 2% prameérné hodnoty aktiv Fondu, avSak budou
vzdy alespont ve vysi minimalnich mésiénich poplatkli pro Obhospodarovatele,
Administratora a Depozitafe jak jsou uvedeny v tomto Statutu, vynasobenych poctem
mésicl v roce, kdy jsou Fondu poskytovany.

DalSimi naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s ¢innosti Fondu, jsou
naklady na odménu za nabizeni a zprostfedkovani investic do Fondu. Tyto jsou
hrazeny z Majetku Fondu a nesmi pfesahnout soucet:

a) 100% vstupniho poplatku, ktery se vaze k dané investici, a

b) ne vice nez 0,9% p.a. z aktualni vySe investované &astky, ktera byla prokazatelné

zprostiedkovana treti stranou, béhem trvani této investice..

16.9

Tabulka udaju o poplatcich uctovanych investorim a nakladech hrazenych z Majetku
Fondu:

Jednorazové poplatky uctované pred nebo po uskutecnéni investice

(Jedna se o nejvysSi Castku, ktera muze byt investorovi U¢tovana pred uskute¢nénim
investice, nebo pfed vyplacenim investice.)

Vstupni poplatek (prirazka) 0-3% z investovane Castky
Vystupni poplatek (srazka) Nestanovi-li smlouva o upisu jinak:
3% hodnoty odkupovanych akcii v pfipadé, ze

akcionar pozada o odkup investi¢nich akcii ve lhaté
pfed uplynutim 365 dni od upisu odkupovanych
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investi€nich akcii;

2% z objemu odkupovanych investi¢nich akcii pfi
podani zadosti o odkup po uplynuti Ihtty 365 dni od
upisu odkupovanych investi¢nich akcii a pfFed
uplynutim Ihaty 730 dni od Upisu odkupovanych
investiCnich akcii;

1% z objemu odkupovanych investiCnich akcii pfi
podani zadosti o odkup po uplynuti Ihtty 730 dni od
upisu odkupovanych investi¢nich akcii a pfed
uplynutim Ihaty 1095 dni od upisu odkupovanych
investi€nich akcii;

0% z objemu odkupovanych investi¢nich akcii pfi
podani zadosti o odkup po uplynuti Ihaty 1095 dni
od upisu odkupovanych investi¢nich akcii

16.10 Informace o Statutu:

a)
b)

c)

d)

Udaje uvedené ve Statutu jsou priib&zné aktualizovany.
Zména Statutu nepodléha schvaleni CNB.
Kazdému upisovateli akcii musi byt:

(i) pred uzavienim smlouvy o Upisu nabidnuty bezuplatné na pozadani
stanovy Fondu v aktualnim znéni, a

(i)  poskytnut bezuplatné na pozadani Statut Fondu v aktualnim znéni a
posledni vyroCni zprava.

Kazdy upisovatel mize dokumenty uvedené v ¢&l. 16.9 pism. c) tohoto Statutu
ziskat v listinné podobé v sidle Administratora, tj. na adrese Rohanské nabfezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8.

16.11DoplAujici informace o Fondu:

a)

b)

Fond muaze byt zruSen:

(i)  rozhodnutim valné hromady Fondu,

(i)  rozhodnutim soudu.

Fond muze zaniknout také v disledku pfemény, at jiz fazi i rozdélenim. Na
zruSeni Fondu s likvidaci se vztahuji néktera zvlastni ustanoveni Zakona.

Navrh na jmenovani likvidatora schvaluje valna hromada Fondu. Toto usneseni
valné hromady je Fond povinen dorucit Obhospodarovateli a Administratorovi
bez zbyte¢ného odkladu.

Akcionaf ma pravo na podil na likvidaénim zlstatku, resp. na akcie jiného
investi¢niho fondu.
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d)

f)

Postup pfi zruSeni nebo pfeméné Fondu jakozZto i prava akcionaru pfi zruseni
nebo pfeméné Fondu se Fidi obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, a to zejména
Zakonem, Zakonem o obchodnich korporacich a Zakonem o pfeménach.

Dodate¢né informace je mozné v pfipadé potieby ziskat v sidle Administratora,
na adrese Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8, v Pracovni dny od
9 do 16 hod.

Pro feSeni spori ze smlouvy v souvislosti s investici investora do Fondu jsou
prislugné soudy Ceské republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim
pravniho predpisu stanoveno jinak. Rozhodné pravo pro smluvni zavazkovy
vztah v souvislosti s investici investora do Fondu je pravni fad Ceské republiky,
neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim pravniho pfedpisu stanoveno
jinak.

16.12Zakladni informace o dafiovém systému, ktery se vztahuje na Fond:

a)

b)

d)

Zdanéni Fondu a jeho akcionaf(i podiéha dafiovym predpistim Ceské republiky,
zejména pak zakonu ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich
predpist. Fond je akciovou spolecnosti, jejiz pfijmy aktualné podléhaji dani z
pFijmu ve vysi 5%.

Plynou-li pfijmy z prodeje akcii Fondu dariovému nerezidentu v Ceské republice,
je v pfipadech stanovenych obecné zavaznym pravnim predpisem Cesky kupujici
povinen srazit z kupni ceny zajisténi dané z pfijma ve vySi podle platnych
pravnich pfedpisu.

Dividenda vyplacena Fondem v obecné roviné podléha zdanéni 15% srazkovou
dani. Sazba srazkové dané mlze byt omezena mezinarodni smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni, kterou je Ceskéa republika vazana. Pred vyplatou
dividendy proto muze byt Fondem pozadovan prukaz dafiového domicilu
pfijemce — zahrani¢niho akcionafe Fondu.

Dividendy vyplacené pravnické osobé mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud
jsou splnény podminky stanovené pravnimi pfedpisy, zejména tehdy, kdyz je
akcionai danovym rezidentem Cclenského statu Evropské unie, popfipadé
Svycarska, podléhajici dani z piijmG pravnickych osob, viastni alespori 10% podil
na zapisovaném zakladnim kapitdlu Fondu, pravni forma akcionafe odpovida
formam popsanych v pFiloze pFislusné smérnici Evropskych spolegenstvi (v CR
se jedna o tyto pravni formy: akciova spoleCnost, spoleCnost s rucenim
omezenym nebo druzstvo) a vlastni minimalni poZadovany podil nejméné 12
meésicu, pficemz tato podminka muze byt spinéna i dodate¢né.

ReZim zdanéni pfijmu nebo ziskl jednotlivych investorl zélezi na platnych
dafiovych predpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a proto v
pfipadé, kdy si investor neni jisty ohledné rezimu zdanéni, ktery se ho tyka, mél
by vyhledat profesionalni poradu.
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16.130rganem dohledu Fondu je CNB, se sidlem Na Pfikopé& 28, Praha 1, PSC 115 03,

telefon: 800 160 170, e-mailova adresa: podatelna@cnb.cz,

http://www.cnb.cz.

internetova adresa:

16.14Fond upozortiuje investory, Ze zapis v seznamu investi¢nich fond vedeném CNB a
vykon dohledu CNB nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti Fondu,
nemohou vyloucit moznost poruseni
Obhospodarovatelem, Administratorem, Depozitafem nebo jinou osobou a nezarucuiji,
Ze pfipadna Skoda zpusobena takovym poruSenim bude nahrazena.

pravnich povinnosti

17 Poskytovani informaci o hospodareni Fondu

¢éi Statutu Fondem,

17.1 Fond je povinen nejpozdéiji do 4 mésict po skon&eni igetniho obdobi zaslat CNB svou
vyroéni zpravu. Obhospodarovatel a Administrator jsou povinni predkladat CNB hlaseni
fondu kvalifikovanych investord dle § 3 odst. 3 pism. c) vyhlasky 249/2013 Sb., o
oznamovani Udaji obhospodafovatelem a administratorem investi¢niho fondu a
zahraniéniho investi¢niho fondu.

17.2 Informovani akcionartl Fondu

Druh poskytované informace

Frekvence a/nebo

Ihata pro poskytnuti

Zpusob poskytnuti
informace

informace
Aktualni znéni Statutu a stanov Fondu | Na zadost Listinna podoba nebo
elektronicky emailem
Vyro€ni zprava Fondu Na zadost Listinna podoba nebo
elektronicky emailem
Udaj o aktualni hodnotg investiéni akcie | Mé&siéné Elektronicky emailem

17.3 Akcionaf odpovida za spravnost poskytnutych kontaktnich (daji pro elektronickou

komunikaci.

V Praze dne 22. 5. 2020

) L,

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. clen predstavenstva Fondu a Obhospodarovatel

zastoupeny Mgr. Ing. Ondfejem Pieranem, CFA, mistopfedsedou predstavenstva
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Priloha €. 1 - Pravidla pro distribuci fondového

kapitalu Ceskoslovensky nemovitostni fond
SICAV, a.s.

1. Pravidla pro distribuci fondového kapitalu Fondu z investi¢ni ¢innosti jsou ve stanovach

Fondu definovana takto:

a) Distribuéni pravidla jsou zalozena na nasledujicich veli€inach:

celkova hodnota fondového kapitalu z investicni Cinnosti ke dni ocenéni (dale
také ,Celkovy fondovy kapital®);

celkova upravena hodnota fondového kapitalu zinvestiéni cCinnosti k
pfedchozimu dni ocenéni po zohlednéni zmén z titulu nové upsanych anebo
odkoupenych investi¢nich akcii, z titulu vyplaty podilu na zisku v prabéhu
rozhodného obdobi apod. (dale také ,Celkové investované zdroje)
upravena hodnota fondového kapitalu z investi¢ni €innosti k pfedchozimu dni
ocenéni po zohlednéni zmén z titulu nové upsanych anebo odkoupenych
investiCnich akcii pfipadajici na jednotlivé druhy investi¢nich akcii (dale také
.Investované zdroje")

rozdil mezi Celkovym fondovym kapitalem a Celkovymi investovanymi zdroji

(dale také ,Zména hodnoty portfolia“)

b) Zajisténi minimalniho planovaného vynosu PIA a PrlA. Kladna zména hodnoty

c)

portfolia bude do Castky odpovidajici souctu ¢astky odpovidajici 6,0 % p.a. z
investovanych zdroji pfipadajicich na PIA a &astky odpovidajici 6,7 % p.a. z
investovanych zdroju pfipadajicich PrlA alokovana pfednostné ve prospéch Casti
fondového kapitalu zinvesti¢ni cinnosti pfipadajici na PIA a PrlA a to
proporcionalné. Nedosahuje-li kladna zména hodnoty portfolia potfebné vyse, bude
zbyvajici ¢ast minimalniho planovaného zhodnoceni do ¢astky odpovidajici 6,0%
p.a. z investovanych zdrojl pfipadajicich na PIA a ¢astky odpovidajici 6,7 % p.a. z
investovanych zdroju pfipadajicich PrlA pokryta redistribuci z investovanych zdroja
pfipadajicich na VIA (po zohlednéni pfipadné zaporné zmény dle pismene e)) a to
az do pIné vySe investovanych zdrojl pfipadajicich na VIA.

Distribuce kladné zmény portfolia do maximalniho vynosu PIA a PrlA. Kladna
zména hodnoty portfolia nad ¢astku odpovidajici souctu ¢astky odpovidajici 6,0%
p.a. z investovanych zdrojl pfipadajicich na PIA a ¢astky odpovidajici 6,7 % p.a. z
investovanych zdroju pfipadajicich PrlA bude do maximalniho planovaného

zhodnoceni, tj. do souctu Castky odpovidajici 7,1% p.a. z investovanych zdroju



d)

f)

9)

pfipadajicich na PIA a ¢astky odpovidajici 8,2% p.a. z investovanych zdrojl
pfipadajicich na PrlA alokovana ve prospéch ¢asti fondového kapitalu z investi¢ni
¢innosti pfipadajici na PIA a PrlA proporcionalné.

Distribuce kladné zmény portfolia nad maximalni vynos PIA a PrlA. Kladna
zména hodnoty portfolia nad soucet &astky odpovidajici souctu 7,1% p.a.
z investovanych zdroju pfipadajicich na PIA a Castky odpovidajici 8,2% p.a.
z investovanych zdrojl pfipadajicich na PrlA bude alokovana vyluéné ve prospéch
Casti fondového kapitalu z investiéni ¢innosti pfipadajici na VIA.

Distribuce zaporné zmény portfolia. Zaporna zména hodnoty portfolia je
pfednostné alokovana na vrub Casti fondového kapitalu z investi¢ni Cinnosti
pfipadajici na VIA. Bude-li po alokaci Casti zaporné zmény hodnoty portfolia
hodnota €asti fondového kapitalu z investi¢ni &innosti pfipadajici na VIA nulova,
bude zbyvajici ¢ast zaporné zmény hodnoty portfolia alokovana na vrub Casti
fondového kapitalu z investiéni &innosti pfipadajici na PIA a PrlA proporcionalné
dle poméru investovanych zdroja pfipadajicich na PIA a PrlA.

Zajisténi dlouhodobého vynosu PIA a PrlA. Castka odpovidajici 6,0% p.a.
investovanych zdrojl pfipadajicich na PIA pro Ucely alokace kladné zmény hodnoty
portfolia, resp. redistribuce z investovanych zdroju pfipadajicich na VIA ve
prospéch Casti fondového kapitalu z investi¢ni Cinnosti pfipadajici na PIA dle
pismene b) az d) bude v pfipadé, Ze PIA nedosahuje od zahajeni vydavani ke dni
ocenéni celkovy vynos alespon 6,0% p.a., nahrazena &astkou, ktera odpovida
hodnoté PIA tak, aby dosahovala od zahajeni vydavani ke dni ocenéni celkovy
vynos alespon 6,0% p.a.

Castka odpovidaijici 6,7% p.a. investovanych zdroju pfipadajicich na PrlA pro ugely
alokace kladné zmény hodnoty portfolia, resp. redistribuce z investovanych zdroj(i
pfipadajicich na VIA ve prospéch ¢asti fondového kapitalu z investicni Cinnosti
pfipadajici na PrlA dle pismene b) az d) bude v pfipadé&, ze PrlA nedosahuje od
zahdjeni vydavani ke dni ocenéni celkovy vynos alespon 6,7% p.a., nahrazena
Castkou, ktera odpovida hodnoté PrlA tak, aby dosahovala od zahajeni vydavani
ke dni ocenéni celkovy vynos alespor 6,7% p.a.

Konkurence mezi PIA a PrlA ve zvlastnich pripadech. Nedostacuje-li ¢astka
kladné zmény portfolia, resp. Castka redistribuce z investovanych zdroju
pfipadajicich na VIA k naplnéni limitd dle pismene b), c) nebo f), alokuje se
pfislusna disponibilni ¢astka mezi ¢asti fondového kapitalu z investi¢ni ¢innosti
pfipadajici na PIA a PrlA tak, aby doslo k procentné shodnému naplnéni cilového

stavu u kazdého z druht investicnich akcii.



2.

K provedeni zakladnich pravidel distribuce fondového kapitalu z investi¢ni cinnosti
definovanych ve stanovach Fondu (€l. 17.4 stanov Fondu a sou€asné odstavec 1 této
pfilohy) zavadi Obhospodarovatel Fondu na zakladé ustanoveni €l. 17.5 stanov Fondu
nize uvedeny detailni postup.

Cast fondového kapitalu v investiéni ginnosti pfipadajici na PIA uréena pro posledni den

rozhodného obdobi (t) (dale jen ,FK PIA:") je urena nasledujicim vztahem:

Cast fondového kapitalu z investiéni ginnosti pfipadajici na PIA uréena pro posledni
den pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) (dale jen ,FK PIA:.1")

(+) souhrn penéznich prostfedkl, za néz byly v rozhodném obdobi vydany PIA, tj.
po odecteni pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatk

(+/-) Cast souctu vysledku hospodareni rozhodného obdobi po zdanéni a zmény
ocenovaciho rozdilu aktiv zu¢tované v rozhodném obdobi do viastniho kapitalu,
popf. dalsi zmény zauctované ve prospéch nebo na vrub vlastniho kapitalu, které
znamenaji zménu fondového kapitalu a tyto zmény soucdasné nesouvisi
s vydavanim anebo odkupovanim investi¢nich akcii vydavanych k Fondu (dale jen
,Yt") pfipadajici na FK PIA

(+) redistribuce FK VIA na FK PIA dle dale uvedenych pravidel

(-) dividenda pfed zdanénim plynouci vlastnikim PIA, pro kterou rozhodny den
vyplaty pfipada na rozhodné obdobi

(-) Castka zavazku, ktery vznikl v rozhodném obdobi na u¢et Fondu vici viastnikim
PIA z titulu zadosti o odkup téchto investi¢nich akcii pfed odeétenim pfipadnych

vystupnich srazek a poplatka.

4. Cast fondového kapitalu v investiéni innosti pfipadajici na PrlA uréena pro posledni den

rozhodného obdobi (t) (dale jen ,FK PrlA“) je uréena nasledujicim vztahem:

Cast fondového kapitalu zinvestiéni &innosti pfipadajici na PrlA uréena pro
posledni den pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) (dale jen ,FK PrlAq1%)

(+) souhrn penéznich prostfedkl, za néz byly v rozhodném obdobi vydany PrlA, tj.
po odecteni pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatk

(+/-) Cast Y pfipadajici dle dale uvedenych pravidel na FK PrlA

(+) redistribuce FK VIA na FK PrlA dle dale uvedenych pravidel

(-) dividenda pfed zdanénim plynouci vlastnikim PrlA, pro kterou rozhodny den
vyplaty pfipada na rozhodné obdobi

(-) Castka zavazku, ktery vznikl v rozhodném obdobi na u€et Fondu vici vlastnikim
PrlA z titulu Zadosti o odkup téchto investi¢nich akcii pfed odectenim pfipadnych

vystupnich srazek a poplatka.

5. Cast fondového kapitalu z investiéni ginnosti pfipadajici na VIA uréena pro posledni den

rozhodného obdobi (t) (dale jen ,FK VIA{") je urena nasledujicim vztahem:



Cast fondového kapitalu z investiéni ginnosti pfipadajici na VIA uréena pro posledni
den pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) (dale jen ,FK VIA:.1*)

(+) souhrn penéznich prostfedku, za néz byly v rozhodném obdobi vydany VIA, tj.
po odecteni pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatk

(+/-)¢ast Y pfipadajici dle dale uvedenych pravidel na FK VIA

(-) redistribuce FK VIA na FK PIA dle dale uvedenych pravidel

(-) dividenda pfed zdanénim plynouci vlastnikim VIA, pro kterou rozhodny den
vyplaty pfipada na rozhodné obdobi

(-) Castka zavazku, ktery vznikl v rozhodném obdobi na uc¢et Fondu vici viastnikim
VIA z titulu Zadosti o odkup téchto investiCnich akcii pfed odectenim pfipadnych

vystupnich srazek a poplatkd.

6. Veli¢ina Y: je na jednotlivé ¢asti fondového kapitalu Fondu z investi¢ni ¢innosti alokovana

mimo jiné na zakladé principu priority preferenéniho a maximalniho zhodnoceni

investovanych zdroju investord do PIA a PrlA ke konci pfedchoziho rozhodného obdobi.

7. Zainvestované zdroje k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) pro FK PIA.

1 (dale jen ,1Z PIA:.1") se povazuje FK PlA:1

a)

b)

navyseny o penézni prostfedky, které byly v pfedchozich rozhodnych obdobich
ziskany upisem PIA (po odecteni pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatkl), avSak
nebyly k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na
pFislusny ucet viastniho kapitalu a

snizeny o penézni prostiedky (pfed odecétenim pfipadnych vystupnich srazek a
poplatk(l), které maji byt na zakladé zadosti o odkup podanych v pfedchozich
rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy PIA, avSak nebyly k poslednimu dni

predchoziho rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na pfislusny ucet cizich zdroju.

8. Zainvestované zdroje k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) pro FK PriA.

1 (dale jen ,1Z PrlA.1“) se povazuje FK PrlA¢:

c)

d)

navyseny o penézni prostfedky, které byly v pfedchozich rozhodnych obdobich
ziskany upisem PrlA (po odecteni pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatku), avsak
nebyly k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na
pfislusny ucet vlastniho kapitalu a

snizeny o penézni prostfedky (pfed odectenim pfipadnych vystupnich srazek a
poplatkl), které maji byt na zakladé zadosti o odkup podanych v pfedchozich
rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy PrlA, avSak nebyly k poslednimu dni

predchoziho rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na pfislusny ucet cizich zdroju.



9. Zainvestované zdroje k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) pro FK VIA.
1 (dale jen ,1Z VIA:.1"*) se povazuje FK VIA.1

a)

b)

navyseny o penézni prostfedky, které byly v pfedchozich rozhodnych obdobich
ziskany upisem VIA (po odecteni pfipadnych vstupnich srazek a poplatk(), avSak
nebyly k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) zauétovany na
prislusny ucet viastniho kapitalu a

shiZzeny o penézni prostfedky (pfed odecétenim pfipadnych vystupnich srazek a
poplatkl), které maji byt na zakladé zadosti o odkup podanych v pfedchozich
rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy VIA, aviak nebyly k poslednimu dni

predchoziho rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na pfislusny ucet cizich zdroju.

10. Za redistribuovatelné zdroje k poslednimu dni rozhodného obdobi (t) pro FK VIA; (dale jen
-RFK VIA*) se povazuje FK VIA:1

a)

b)

c)

d)

navyseny o penézni prostredky, které byly v pfedchozich rozhodnych obdobich
ziskany upisem vykonnostnich investi¢nich akcii (po odecteni pfipadnych
vstupnich srazek a poplatk), avSak nebyly k poslednimu dni pfedchoziho
rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na pfislusSny ucet vliastniho kapitalu;

snizeny o zavazky (pfed odectenim pfipadnych vystupnich srazek a poplatku),
které maji byt na zakladé Zadosti o odkup podanych v pfedchozich rozhodnych
obdobich vyplaceny na odkupy vykonnostnich investi¢nich akcii, avdak nebyly
k poslednimu dni pfedchoziho rozhodného obdobi (t-1) zauctovany na pfisludny
ucet cizich zdroju;

snizeny o dividendu pfed zdanénim plynouci vilastnikim vykonnostnich
investi¢nich akcii, pro kterou rozhodny den vyplaty pfipada na rozhodné obdobi;

snizeny o |Y4, pokud je Y:< 0.

11. Castka minimalniho zhodnoceni &asti fondového kapitalu z investiéni ginnosti ptipadajiciho

na PIA vrozhodném obdobi (dale jen ,minPIA“) znamena 1Z PIA.1*6,0%*(pocet dni

rozhodného obdobi/celkovy pocet dni pfisluSného kalendarniho roku).

12. Castka minimalniho zhodnoceni &asti fondového kapitalu z investiéni ginnosti pfipadajiciho

na PIA v rozhodném obdobi (dale jen ,minPrlA“) znamena I1Z PrlA.1*6,7%*(pocet dni

rozhodného obdobi/celkovy pocet dni pfisluSného kalendafniho roku).

13. Castka minimalniho zhodnoceni &asti fondového kapitalu z investiéni ginnosti pfipadajiciho

na PIA vrozhodném obdobi (dale jen ,maxPIA:*) znamena 1Z PlA.1*7,1%*(poCet dni

rozhodného obdobi/celkovy pocet dni pFisluSného kalendarniho roku).



14. Castka minimalniho zhodnoceni &asti fondového kapitalu z investiéni ginnosti pfipadajiciho
na PIA v rozhodném obdobi (dale jen ,maxPrlA:“) znamena IZ PrlA.1*8,2%*(pocet dni
rozhodného obdobi/celkovy pocet dni pfislusného kalendarniho roku).

15. Pro ucely této pfilohy plati, ze

a) min=minPlA+ minPrlA;
b) max=maxPIA+ maxPriA;;
c) IZprefui=1Z PlAu1+ 1Z PriAcy
d) YPPr: znamena Cast Y;, kterou nelze pfifadit na vrub FK VIA; z divodu vyCerpani
této ¢asti fondového kapitalu, tj. pro kterou plati, Ze FK VIA; = 0.
16. V pfipadé, Ze je veli€ina Y; 2 (max), plati, Ze:
a) cast Y. ve vysi maxPIA; pfipada ve prospéch FK PIA;;
b) Cast Y. ve vySi maxPrlA; pfipada ve prospéch FK PrlA;;
c) cast Yive vysi (Y:— max;) pfipada ve prospéch FK VIA..
17.V pfipadg, ze je veli¢ina Y; = (min;) a sou€asné Y; < (max:), plati, ze:
a) cast Yive vysi minPIA; pfipada ve prospéch FK PIA;;
b) Cast Y:ve vySi minPrlA; pfipada ve prospéch FK PrlA;;
c) cast Y:ve vySi Yi-miny) * [(maxPlA; - minPIA) / (max;- min,)] pfipada ve prospéch
FK PIA;
d) cast Y:ve vySi Ye-ming) * [(maxPrlA; - minPrlAy) / (max;- min;)] pfipada ve prospéch
FK PrlA..
18. V pfipadg, Ze je veli¢ina Y: = 0 a sou€asné Y: < (min,), plati, Ze:
a) cast Yive vysi Y * (minPIA:/ min,) pfipada ve prospéch FK PIA;;
b) ¢&ast Y:ve vysi Y: * (minPrlA:/ min;) pfipada ve prospéch FK PrlA;
c) Castka odpovidajici vySi min[(min; - Yy); RFK VIA]* (minPIA;/ min) bude ve
prospéch FK PIlA; redistribuovana na vrub FK VIA;
d) Céastka odpovidajici vysi min[(min; - Yy); RFK VIAJ* (minPrlA; / miny) bude ve
prospéch FK PrlA; redistribuovana na vrub FK VIA:.

19. V pfipadé, Ze je veli¢ina Y; < 0 a sou¢asné RFK VIA; = 0, plati, Ze:
a) Y pfipada na vrub FK VIA;
b) c&astka odpovidajici vySi min[min; RFK VIA] * (minPIA:/ min;) bude ve prospéch FK
PIA: redistribuovana na vrub FK VIA;;
c) Castka odpovidajici vySi min[min; RFK VIA{] * (minPrlA:/ min) bude ve prospéch
FK PrlA; redistribuovana na vrub FK VIA..
20.V pfipadé, Ze je veliina Y. < 0 a souc€asné veli¢ina RFK VIA; <0:
a) cast Yive vysi Y:-YPPr, pfipada na vrub FK VIA;;
b) ¢&ast Y:ve vySi YPPr* IZ PlAw1/ |Zpref.: pfipada na vrub FK PIA;;
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c) cast Yive vysi YPPr:* 1Z PrlAwi/ |Zprefes pfipada na vrub FK PrlA..
V prvnim rozhodném obdobi bude hodnota IZ PIA.1 hahrazena hodnotou (X penéznich
prostfedkd, které byly v prvnim rozhodném obdobi ziskany upisem PIA).
V prvnim rozhodném obdobi bude hodnota IZ PrlA.1 hahrazena hodnotou (£ penéznich
prostfedkd, které byly v prvnim rozhodném obdobi ziskany upisem PrlA).
V prvnim rozhodném obdobi bude hodnota IZ VIA.1 hahrazena hodnotou (X penéznich
prostfedkd, které byly v prvnim rozhodném obdobi ziskany upisem VIA).
V prvnim rozhodném obdobi se pfi stanoveni RFK VIA: namisto souctu ¢astek uvedenych
v odstavci 10 pism. a) a b) této pfilohy pouzije hodnota (Z penéznich prostfedkd, které byly
v prvnim rozhodném obdobi ziskany upisem VIA).
V pfipadé, ze historické zhodnoceni aktualni hodnoty PIA od data zahajeni vydavani PIA
neodpovida alespon vysi 6,0% p.a., mize byt na zakladé nize uvedenych pravidel do FK
PIA: nad ramec redistribuce dle odstavce 18, resp. 19 této pfilohy redistribuovana dalsi
¢ast nebo plna vyse FK VIA; odpovidajici zlistatku RFK VIA; po redistribuci dle odstavce
18, resp. 19 této pfilohy.
V pfipadé, Ze historické zhodnoceni aktualni hodnoty PrlA od data zahajeni vydavani PrlA
neodpovida alespon vysi 6,7% p.a., mize byt na zakladé nize uvedenych pravidel do FK
PrlA: nad ramec redistribuce dle odstavce 18, resp. 19 této pfilohy redistribuovana dalsi
¢ast nebo plna vyse FK VIA; odpovidajici zlistatku RFK VIA; po redistribuci dle odstavce
18, resp. 19 této pfilohy.
Srovnavaci hodnota PIA pro rozhodné obdobi (t) (dale jen ,SH PIA“) se urci jako soucet

a) hodnoty PIA vypoctené na zakladé FK PIA; zjisténého dle vySe uvedenych pravidel;

a
b) souhrnu ¢astky dividend na PIA pfed zdanénim, pro jejichZ vyplatu nastal rozhodny

den od data zahajeni vydavani PIA do dne, pro ktery je stanovovana hodnota PIA.

Referenéni hodnota PIA pro rozhodné obdobi (t) (dale jen ,RH PIA) se uréi jako
[pocatecni emisni kurz PIA, v den zahdjeni vydavani PIA*(1,06)Pocet dni od zahdjeni vydavani
PIA/365)]_
Srovnavaci hodnota PrlA pro rozhodné obdobi (t) (dale jen ,SH PrlA:*) se urci jako soucet
a) hodnoty PrlA vypoctené na zakladé FK PrlA; zjiSténého dle vySe uvedenych
pravidel; a
b) souhrnu castky dividend na PrlA pfed zdanénim, pro jejichz vyplatu nastal
rozhodny den od data zahajeni vydavani PrlA do dne, pro ktery je stanovovana
hodnota PrlA.
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Referen¢ni hodnota PrlA pro rozhodné obdobi (t) (dale jen ,RH PriA:") se uréi jako
[pogatecni emisni kurz PrlA, v den zahajeni vydavani PrIA*(1,067)Pocet dni od zahdjeni vydavani
PrIA/365)].

Pokud SH PIA; < RH PIA; anebo SH PrlA:; < RH PrlA; bude na vrub FK VIA; ve prospéch
FK PIA; anebo FK PrlA; nad ramec ¢astky redistribuce ur¢ené dle odstavce 18, resp. 19
této pfilohy redistribuovana cCastka ve vydi min[max[RH PIA; - SH PIA;0]*pocet
participujicich PIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota PIA + max[RH PrlA; -
SH PrlA;0]*pocet participujicich PrlA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota
PrlA; zGstatek RFK VIA; po odecteni hodnoty redistribuce dle odstavce 18, resp. 19 této
pfilohy, ma-li byt uplatnéna] (dale jen ,S:*), pfiCemz:

a) cCast Sive vysi St *(max[RH PIA; - SH PIA;0]*pocet participujicich PIA ke dni, pro
ktery je stanovovana aktualni hodnota PIA) / (max[RH PIlA; - SH PIA;0]*pocet
participujicich PIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota PIA + max[RH
PrlA: - SH PrlA;0]*pocet participujicich PrlA ke dni, pro ktery je stanovovana
aktualni hodnota PrlA) pfipada ve prospéch FK PIA;;

b) ¢&ast S;ve vysi St *(max[RH PrlA: - SH PrlA;0]*pocet participujicich PrlA ke dni, pro
ktery je stanovovana aktualni hodnota PrlA) / (max[RH PIA; - SH PIA;0]*pocet
participujicich PIA ke dni, pro ktery je stanovovana aktualni hodnota PIA + max[RH
PrlA; - SH PrlA;0]*pocet participujicich PrlA ke dni, pro ktery je stanovovana
aktualni hodnota PrlA) pfipada ve prospéch FK PriA:.



