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Ndzev fondu:

reo:

Sldlo:

Typ fondu:

Obhospoda iovatel:

rto:

Samosp16vnost:

Pozndmka:

Administrdtor:

te:

S[dlo:

Pozndmka:

0detniobdobi:

1) ZAkladni ridaje o fondu a ridetnfm obdobf

ZSZ investiEnf fond s promEnn'fm z6kladnim kapit6lem a.s.

24307 467

Rohansk6 ndbieii 67tlti, Karlfn,186 00 Praha I
Fond kvalifikovan'ich investorfi dle I 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v prdvni formE
akciov6 spoleEnosti s promEnn'im zdkladnim kapitdlem

ZSZ investitni fond s prom6nn'im zdkladnim kapit6lem a.s.

24307 467

Od 17.8.2015 se Fond na zSklad6 povoleni obhospodaiuje samostatnE

Obhospodaiovatel neni oprSvnEn pies5hnout rozhodn'i limit.

AVANT investiEni spoleEnost, a.s.

2759024!

Rohansk6 n6bieii 67Llt5, Karlin,186 00 Praha 8

Administrdtor vykondvd pro fond sluiby administrace ve smyslu $ 38 odst. 1

ztsrF.

1.1.2018 -31.12.20L9

2) Zprina o podnikatelsk6 dinnosti a stavu majetku fondu [5436 odst. 2 ZOK)

V pr0b6hu Udetniho obdobi fond vykondval bdinou dinnost v souladu se svfm statutem. Vlinosy
plynoucl z aktiv fondu byly pouiity k financovdni b6Zn'ich ndkladov'ich poloZek a k investidni dinnosti.
K3L. 12.2018 mdl fond celkovd aktiva ve vri5i 227 026 tis. Kd. Vlastni kapitdl fondu dinil ke dni
3L.12.2O18 ddstku 226797 tis. Ki. Hospoddiskli v,isledek za 0ietniobdobibyl uzavien ziskem ve v'i5i
13773 tis. Kd. Hodnota jedn6 investidni akcie fondu dini 2,2762K8.

3) Uaale o skutednostech, kter6 nastaly ai, po rozvahov6m dni a jsou v'fznamn| pro naplndni
riiclu vyfrotnizprivy [g 21odst.2 pism. a)ZoU)

Po rozvahov6m dni nenastaly Z6dn6 skuteinosti vliznamn6 pro napln6ni 0delu v'i rodni zpriruy.

4) Informace o piedpoklSdan6m vliivoji fondu (g 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V prtibEhu roku 2019 bude fond realizovat investidnistrategii vymezenou ve statutu fondu.

5) [aale o iinnosti obhospodaiovatele ve vztahu k majetku fondu v frdetnfm obdobf [5234
odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodaiovatel vykondval v pr0b6hu tidetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni dinnost dle
statutu fondu.

6) 0Oale o podstatnlich zmdndch statutu fondu, ke kterfm
(5234 odst.2 pism. a) ZISIF) fil&

la.--

e c,R. -q\foonur"y

V pr0b6hu (detniho obdobi2018 nedo5lo k podstatn'im zmEn6m.

do5lo v rfib6hu fi detniho obdobi
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7) Udaie o odmdriovdni [g234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIFJ

obhospodaiovatel fondu vytvoiil syst6m pro odm6froviinisv'ich zam6stnanc0, vdetn6 vedoucich osob,
ktenim se stanovi, Ze odm6na je tvoiena ndrokovou sloZkou (mzda) a nendrokovou sloikou
(v'ikonnostni odm6na). Nendrokovd sloika odmdny je vypliicena pii spln6ni piedem definovanfch
podminek, kte16 se zpravidla odviji od vlisledku hospodaieni obhospodaiovatele a hodnoceniv!,konu
pitsluSndho zamdstna nce.

Obhospodaiovatel fondu uplatriuje specifick6 zdsady a postupy pro odmdfrovdni ve vztahu k
zamdstnanc0m, kteii maji vfznamn'i vliv na rizika, kterf m m0Ze b'it vystaven obhospodaiovatel fondu
nebo obhospodaiovan'i fond. Tyto zdsady a postupy v rdmci syst6mu odmdfiovdnl podporuji i6dn6 a

0dinn6 iizeni rizika nepodnEcujik podstupovdni rizik nad rdmec rizikov6ho profilu obhospodaiovan6ho
fondu, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuj( postupy k zamezovdni stietu zdjm0.

Zamdstnanci a vedouci osoby, kteif pii v'i konu iinnostf v riimci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatn'i vliv na rizikov'i profil fondu:

. statutdrniieditel
o dlen sprdvnirady
o portfolio manazer

Na tuto skupinu osob se rovn6Z uplatfiujf vyiSe uvedend pravidla o stanoveni pevn6 n6rokov6 a

pohybliv6 nendrokov6 sloice odmdny s tim, Ze mzda a v'i konnostniodmEna musi b'it vhodn6 vyvdZen6.
Vhodn'i pomdr mezi mzdou a v'ikonnostniodmEnou se stanovuje individudln6.

Obhospodaiovatel fondu je povinen zveiejriovat tidaje o odm6riovdni sv'ich zam6stnancfl.

a) Udale o mzddch fplatdch a obdobnllich pifjmech vypldcen6 obhospodaiovatelem fondu celkem

Pevnd sloika odmEn:

Pohyblivd sloika odmEn:

PoEet piijemc0:

OdmEny za zhodnocenI kapitdlu:

b) 0dale o mzddch riplatach a obdobnfch pifjmech vypl6cenlfch obhospodaiovatelem fondu osobiim
s podstatnliim vlivem na rizikoq;i profil fondu celkem.

Odm6ny vedoucich osob:

PoEet piijemc0:

Odm6ny ostatnlch zam6stnanc0 :

Poiet piiiemc&: 2

B) Uaale o kontrolovanfch osob6ch dle S 34 odst, 2 ZISIF [5234 odst. 2 pfsm. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodaiovateli nesplfiuje definici S 34 odst. tiitdnd pr6vnickd osoba.

9) Informace o likviditE, rizikov6m profilu fondu, syst6mu iizenf rizik
$241odst, 3 a4ZlSlF, CUnt<y 108 a 109 AIFMR)

Aktiva fondu ani z ddsti nepodl6haji zvlditnim opatienim v idnosti ve smyslu

274 972 CZK

O CZK

4

O CZK

125 000 czK

2

L49 972 CZK

a pSkov6m efektu

4.. .a$
\Qanu voY

dtdnku 108 odst. 2 AtFMR. Obhospodaiovatel v pr0b6hu zvlSStni opatieni
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k i(zeni likvidity fondu. Pravidla a pilpadnd omezeni pii odkupovdni investidnich akciijsou uvedena ve

statutu fondu nebo v piisluinrich prdvnich piedpisech.

Rizikov'i profil fondu je detailnd popsdn ve statutu fondu. V prribdhu 0detniho obdobl nedoSlo

k vriznamnri m zm6ndm v rizikov6m profilu fondu ani k piekrodeni limitir pro diverzifikaci rizika

sta novenfch statutem fond u.

Ohhosporlaiovatel pii ohhospodaiovdni majetku fondu vyuiivd syst6m fizeni rizik zaloZen'i zejm6na
na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenrich ve statutu fondu. Osoba prov6d6jici sprdvu majetku
fondu neni opr6vndna uskutednit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity pro diverzifikaci rizika.

Obhospodaiovatel fondu ustanovil v rdmci syst6mu iizeni rizik zvlii5tni nezdvisl6 odd6leni zodpovddn6
zaYizeni rizik. Toto odd6leniilzenirizik vyhodnocuje rizika, ktenim obhospodaiovatel piisv6 dinnosti
deli, zejm6na posuzuje rizika investidnich transakci, vyhodnocuje soulad investidnich transakci s limity
pro diverzifikaci rizik a provddidalSi 0kony nezbytn6 pro efektivniiizeni investidnich a operadnich rizik.

Vpr0bEhu ildetniho obdobi nedoilo kvyiznamnrim zm6ndm vsyst6mu iizeni rizik uplatiovanlim
obhospoda iovatelem.
Obhospodaiovatel fondu vyuilvii pii obhospodaioviinifondu pdkov6ho efektu. Maximdlni moind mira

vyuiitf pdkov6ho efektu je uvedena ve statutu fondu / dini500 %. Na z6kladd ridaj0 k 3L.L2.2018 dinila
mira vyuiitf pdkov6ho efektu hodnotu 87 %(dle metody hrub6 hodnoty aktiv) I 1O0% (dle zdvazkov6

metody),

10) Identifikadni ridaje kaZd6 osoby provdddjici sprAvu majetku [pr:rtfolio manaZera) fondu
v Idetnfrn obdobi a informace o dob6, po kterou tuto iinnost vykondval, vdetn6 strudn6ho
popisu jeho zku5enosti a znalosti [Piiloha d. 2 pism. a) VoBUI)

Jm6no a piijmen[:

DalSi identifikaEni f daje:

Ndzev:

reo:

Sldlo:

V'ikon Einnosti depozitdie pro fond:

lng. Petr Toman

Datum narozeni 1,4.6.1973, bytem K L0iku 855,

Dolni Jirdany, 252 44, Psdry

V'ikon Einnosti portfolio manaiera pro fond: cel6 tidetniobdobi

Znalosti a zku5enosti portfolio manaiera

lnZen'i rsk'i titul na Fakult6 financf a 0detnictviVysok6 Skoly ekonomick6 v Praze - obor Finance. Tiindct
let zkuienostis asset managementem zamEienym na nemovitosti, pohlediivky a majetkov6 0dasti.

1 1) Identifikadni f daje depozit5ie fondu a informace o dob6, po kterou tuto tinnost vykondval
[Piiloha d.2 pism. b) VoBUP)

eeskd spoiitelna, a.s.

45244782

Praha 4, Olbrachtova L929/62, PSe 140 00

ce16 (detnI obdobi

12) Identifikadni Idaje osoby pov6ien6 depozitiiem fondu fischovou a opatrovdnfm vice neZ
10lo hodnoty majetku fondu [Piiloha i. 2 pism. c) VonUe)

V [detnlm obdobim nebyla takov6 osoba depozitdiem pov6iena.

13) Identifikadni ridaje hlavniho podprirce [Pfiloha d. 2 pism.

Fond nevyuiivd sltZeb hlavniho podptrce

,;JD

&on"voy

'f*K&t'
,a^cR.s
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14) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota piesahu je Lo/ohodnoty majetku fondu
[Piiloha d. 2 pfsm. e) VoB0P)

Tato informace je obsahem piflohy d. 4 t6to v'irodni zprdvy.

15) Vfvoj hodnoty investidni akcie fondu v grafick6 podob6 (Piiloha t. 2 pism. f; Vonfie)

ZSZ SICAV - VTvoj hodnoty investiin(akcie
2.4000

2.3000

2.2000

2.1000

2 0000

1,9000

r 8000

r.7000

Fond v rozhodn6m obdobi nesledoval ani nekopiroval Zddn'i index nebo jin'i benchmark.

16) Soudni nebo rozhoddi spory, kter6 se rfkaji majetku nebo n6roku vlastnikri cennlfch
pap(rfi nebo zaknihovanlfch cennfch papfrri vydAvanfch fondem jestliZe hodnota
piedmdtu sporu pievy5uje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodn6m obdobi (Piiloha d. 2
pism. g) Von0e)

Fond neeviduje i;idn6 soudni nebo rozhodif spory.

17) llodnota v5ech vyplacenlfch podilfi na zisku na jeden podfloqf list nebo investiini akci(
[Piiloha d. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v 0detnim obdobinevyplatil podil na zisku ani z6lohu na podir na zisku.

1B) Udaje o skutedn6 zaplacen6riplat6 obhospodaiovateli za obhospodaiov6ni fondu, s
rozli5en[m na ridaje o fplat6 za qfkon tinnosti depozit6ie, administr6tora, hlavniho
podpfirce a auditora, a fidaje o dal5ich n6kladech di danich (Piiloha d. 2 pism. i) VoBUp)

OdmEna administr6torovi :

tiplata depozit6ii:

0plata hlavnimu podp0rci:

Odm6na auditora:

%-l:i%,3-l,""*,,,,J.-,,f ,-,",3

225 tis. CZK

180 tis. CZK

O tis. CZK

39 tis. CZK

{Kd\
ffip
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0Aaje o dal5ich ndkladech ii danich: Prdvnl a notdisk6 sluiby 0 tis. CZK

Poradenstvi a konzultace 22tis. CZK

Ostatni sprdvni nilklady

Ostatn( dan6 a poplatky

19) Ostatnf informace vyZadovan6 prdvnfmi piedpisy [g 21 odst. 2 pfsm. c) ai e) ZoU)

Fond neni aktivniv oblasti vlizkumu a v'ivoje

Fond nevyviji dinnost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi

Fond m6 4 zamdstnance a piileZitostnd uzavir6 dohody o provedenipr6ce.

Fond nemd pobodku nebo jinou ddst obchodniho zdvodu v zahranidi

13 tis. CZK

0 tis. czK

Zpracoval:

Funkce:

Dne:

Podpis:

lng. Petr Krogman

Statut6rnI ieditel

20.3.20L9
A,r ll
|3"l.- /L-

C\

fr*-i' %)
-Q'-- r5"648

w5/
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Piiloha i.7 - Zprina auditora
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcion6ie spolednosti
ZSZ rnvestidni fond s promdnnym z6kladnimkapttdlem a. s.

Se sidlem: Rohanskd nitbYeii 671115. 186 00 Praha 8

Identifikadni (,isl o: 24307 467

VVrok auditora

Provedla isem audit piiloZen6 ridetni z6vErky spolednosti ZSZ investidni foncl s prorndnnlim z6kladnirn kapit6lem a. s. (d6le
takd,,spolednost") sestavend na zdkladd deskych fdetnich piedpisri, kterd se skl6d6z rozvahy k3l. prosinci 2018, vykazu
zisku a ztrdty, piehledu o zrnEniich vlastniho kapitdlu k tomuto datu a piilohy tdto fdetni z6vdrky, kter6 obsahuje popis
pouZitlch podstatnjch tiietnich metod a dal5i vysvEtlujici inlbrrnace.

Podle m6ho ndzottt piiloZend ridetni zdvdrka poddv6 vdrny a poctivy obraz llnanini pozice spoledn osti ZSZ investidni fond
s promdnnym z6kladnim kapitdlem a. s. 3 I . prosinci 201 8 a jeji finandni vllkonnosti za rok kon6ici k tomuto datu v souladu
s deskjmi ddetnimi piedpisy.

Zdklad pro vVrok

AuditJsem provedla v souladu se z6konem o auditorech a standardy Kornory auditorfr iesk6 r'epubliky pro audit, kterymi
jsou mezin6rodni standardy pto audit (lSA), piipadnd doplndn6 a upravend souvisejicirni aplikadnfrri doloZkarni. Moje
odpovddnost stanovend tdmito piedpisyie podrobndji popsiina v oddilu OdpovEdnost auclirora zaauclit ridetni zdvdrky. V
souladu se zdkonerr o auditorech a Etickllm kodexem piijatjm Komorou auclitorfi Ceskd republiky .jsem na spolednosti
nez6visl6 a splnila jsem i dal5i etick6 povinnosti vypljvajici z uvedenych piedpisri. Domnivdm se, Ze dtkazni infbrmace,
kter6jsern shrorniizdila, poskytuji dostatedn! a vhodny zdklad pro vyjddieni mdho vjroku.

Ostatni informace uveden6 ve vVrodni zprdvd

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s $ 2 pism. b) z6kona o auditorech informace uveden6 ve vyrodni zpr6vd rnimo 6detni
ziivdrku a mou zpr6vu auditora. Za ostatni informace odpovid6 statut6rni ieditel spolednosti.

Mtj virok k ridetni z|vdrce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je viak soud6sti mych povinnosti souvisejicich s
ovdienim ridetni zdvErky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vjzna*u-r6rn
(rrateri6lnim) nesouladu s ridetni z6vdrkou di mimi znalostmi o irdetni jednotce ziskanymi b6hern ovdiov6ni Lidetni z1vdrky
nebo zda se jinak tyto infbrmace nejevi jako vSTznamnE (materirilnd) nespr6vn6. Takd posuzuji, zda ostatni informace byly vL
v5ech vyznamnych (materi6lnich) ohledech vypracovdny v soulaclu s piislu5nymi prdvnimi piedpisy. Timto posouzenfm se
rozumi, zda ostatni intbrmace spliiuji poZadavky prdvnich piedpisti na formdlni n6leZitosti a postup vypracov6ni ostalnich
inforrraci v kontextu vjznamnosti (mateliality), d. zda piipadnd nedodrZeni uvedenlich pozadavkfr by bylo zptisobild ovlivnit
lisudek dindnll na zdkladd ostatnich informaci.

Na zrikladE provedenych postupri, do miry, jeZ dokdZu posoudit, uv6clim, Ze

o ostatni inlbrnlace, kter6 popisuji skutednosti, jeZ jsou tdZ piedrndtem zobrazeni v fdetni z6vdrce, jsou ve viech
vyznamnlich (materi6lnich) ohledech v souladu s fdetni zdvdrkou a

. oslatni informace byly vypracov6ny v souladu s pr6vnimi piedpisy.

D61e jsem povinna uv6st, zda na z6kladd poznatkt a povddomi o spolednosti, k nirnZ jsem dospdla pii prov6ddni auditu,
ostatni irrformace neobsahuji vyznamnl. (materi6lni) vdcnd nespr6vnosti. V r6mci uvedenjch postupi jsem v obdrZenjch
ostatnich informacich Lddnd vyznamnd (rnateririlni) vdcnd nespr6vnosti nezjistila.

Odpovddnost statutdrniho ieditele a spr6vni rady za rjdetni zdvdrku

Statutdrni ieditel spolednosti odpovidd za sestaveni fdehri z6vErky poddvajici vdrnj a poctivll obraz v souladu s deskymi
ddetnimi piedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systdm, ktery povaZuje za nezbytn! pro sestaveni fdetni zdvdrky tak, ;by
neobsahovala v'!znamnd (materi6lni) nesp16vnosti zpirsobend podvoderr nebo chybou.

Pii sestavov6ni rldetni zAvdrky ie statutiirni ieditel spolednosti povinen posoudit, zda je spolednost schopna nepietrZitd tt-vat, a





pokud je to relevantni, popsat v piiloze fdetni z6vd|ky z6leZitosti tlkalici se jejiho nepietrZitdho trvdni a pouZiti piedpoklaclu
nepieh'Zitdho trvdni pii sestaveni r.idetni z5vErky, s vyjimkou piipadt, kcly starutdrni ieditel pldnuje zru5eni spolednoiti nebo
ukondeniieii dinnosti, resp. kdy nerridjinou redlnou moZnost neZ tak udinit.

Za dohled nad procesem ridetniho vykaznictvi ve spolednosti odpovidd spr6vni rada.

Odpovddnost auditora za audit ddetni z6vErkv

Mlm cilem je ziskat piimEienou .iistotu, Ze (detni zdvdrka jako celek neobsahuje vlznamnou (materidlni) nespri{vnosr
zptisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici rnril' vyrok. Piimdien6 mira jistoty .;e veikd mira
jistoty, nicmdnd neni z6rukou, Ze audit provedeny v souladu s vy5e uvedenymi piedpisy ve viech piipadech v fdetni zitv1rce
odhali piipadnou existujici vyznamnou (materi6lni) nesprdvnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v dtsledku podvodti nebo chyb
a povaZuji se za vyznamnd (materi6lni), pokud lze re6lnd piedpokl6dat, Ze by jednotlivd nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomickri rozhodnuti, kterd uZivatcl6 fdetni ziivdrky na jcjirn zdklacld piijrnou.

Pii provSdEni auditu v souladu s v175e uvedenyrni piedpisy je moji povinnosti uplatiiovat bdhem cel6ho auditu odborny
risudek a zachovdvat profesni skepticismus. DSleje moji povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamni, (maleridlni) nespr6vnosti rirdetni zdvdrky zprisobend podvodem nebo chybou,
navrhttout a provdst auditorskd postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatedr-ri a vhodni dtkazni informace, abych
na jejich zikladd, mohla vyjridiit vjrok. Riziko, Ze neodhalim vyznamnou (mareriAlni) nesprdvnosr, k niZ clollo v
dtisledku podvodu, ie vdt5i neZ ritiko neodhaleni v,lznamtd. (materi6ln0 nespr6vnosti zprisobend chybou, protoZe
souddsti podvodu mohou blt tajnd dohody (koluze), fal5ovdni, dmyslnd opomenuri, nepravdivd prohl65eni nebo
obchiizeni vnitinich kontrol.

o Sezndmit se s vnitinim kontrolnfrn systdmem spolednosli relevantnim plo audit v l-akov6m rozsahu, abych pohla
navrhnout auditorsk6 postupy vhodn6 s ohledem na dan6 okolnosti, nikoli abych mohla vyj6diit n6zor na ridinnost jejiho
vnitiniho kontrolnfho systdmu.

r Posoudit vhodnost pouZitlch fdetnich pravidel, piirndienost proveclenych tidetnich odhadt a infbrmace, kter6 v tdto
souvislosti statut6rni ieditel uvedl v piiloze ridetni ziivdrky.

r Posoudit vhodnost pouZiti piedpokladu nepietrZitdho trv6ni pii sestaveni fiietni z6vErky statut6rnim ieditelem a to, zda s
ohledem na shlom6Zddni dtkazni informace existuje v'lzramnd (rnateri6lni) nejistota vypljvajici z uddlosti nebo
podminek, kterd mohou vyznamnE zpochybnit schopnost spolednosti nepietrZitd trvat. JestliZe dojdu k zdvdru, Ze takov6
v'lznamnd (materiSlni) nejistota existuje, ie rnoji povinnosti upozornit v moji zpr6vd na informace uvedend v t6to
souvislosti v piiloze fdetni zSvdrky, a pokud tyto inlbrmace nejsou dostatednd, vyjridiit modifikovany vfrok. Moje
ztvdry t'lkajici se schopnosti spolednosti nepietrZitd trvat vychrizeji z dikaznich inlbrmaci, kterd jsern ziskala do data
moji zprdvy. Nicmdnd budouci udrilosti nebo podminky mohou vdst k tomu, Ze spolednost ztrati ichopnost nepietrZitd
trvat.

' Vyhodnotit celkovou prezentaci, dlendni a obsah r,idetni z6vdrky, vdetnd piilohy, a d6le to, zda ridetni ziryd1ka zobrazuje
podkladovd transakce a ud6losti zprisobem, ktery vede k vdrndrnu zobrazeni.

Mou povinnostiie infolmovat statutiirniho ieditele a spr6vni radu mimo jind o pldnovandm rozsahu a nadasovdni auditu a o
vjznamnllch z-iiStEnich, kterdjsem vjeho prfibdhu udinila, vdernd zjiSrdn)rch vyznamnjch nedostatkfr ve vnitinirn konrrolnim
syst6mu.

V LitomEiicich dne 20. biezna2)l9

/

l*,-,u 7nr\
lng. Romana loislov6 /
Husova 1454118

412 00 Litomdiice

Evidendni dislo auditora 1693





Pi"iloha d. 2 - udetnizlvlrkafondu ov6ien6 auditorem tS234 odst. 1 pism. a) zlslF)

VYROCNI ZPRAVA ZSZ SICAV





Subjekt:

Sidlo:

ldentifikadni disio:

Piedm6t podnik6ni:

Okamiik sestavenf rjdetni zdvdrky:

Hozhodn6 obodobi - rok:

ZSZ investidni {ond s prom6nnym zdkladnim kapit6lem, a.s.
Praha 8-Karlin, Rohansk6 ndbieii 671/tS, psc 186 00
28904681

dinnost podle zdkonat.24012013 sb., o investidnich spolednostech a londech vykoniivan6 na zdkladd
rozhodnuti Cesk6 n6rodni banky

31 . prosinec 201 8

201 I

| , R,qzyann
ke dni:31.12.2018

{v tisicich Kc)

CKTIVA Pozn6mkr

Posledni den

rozhodn6ho obdobi

(brutto)

Korekce

Posledni den

rozhodn6ho

obdobi (netto)

Posledni den

rozhodn6ho

obdobi

Posledni den

rozhodn6ho

obdobi

Posledni den

minul6ho

rozhodn6ho

obdobi

INVESTENi INVESTENi INVESTICNI NEINVESNEN1
CELKEM

FONI')
CELKEM

FOND
Akliva celkem (I) 226 84a 226822i zot 227 021 213 19i

1
)okladnI hotovost a vklady u cenhelnfch bank

2

Stiitni bezkuponov6 dluhopisy a ostatni cennd papiry piijiman6

:entrdlni bankou k relinancovdni (I)

tom: a)Wdan6 vl6dnfmi institucemi

b) ostatni

3 )ohledevky za bankami a druistevnimi zdlo2nami (I) 31 371 31 371 20t 31 571 17 801

tom: a) splatn6 na ooidd6ni 31 371 o I o/ 20t 31 57( 17 801

b) ostatni pohleddvkv

4 rohleddvky za nebankovnimi subiektv (I) 195 332 1 e5 332i 1 95 33i 1 95 33i
tom: a) splatn6 na poi6d6ni

b) ostatni pohleddvkv
1 95 332 1 95 332i '195 33i 1 95 33i

5 )luhov6 cenn6 oaoirv (I)

tom: a) vydan6 vliidnimi institucemi

b) wdan6 ostatnimi osobami

6 \kcie, podilov6 lislv a ostatni podilv

7 Jaasti s oodstatnvm vlivem (I)

toho: v bank6ch

I Jdasti s rozhodujicim vlivem (I)

toho: v bankdch

o )louhodob! nehmotn11 majetek (I)

toho: a) qoodwill

10 )louhodob! hmotnli majetek (I) 11 -23 oql 9i
toho: a) pozemkv a budow pro orovozni dinnost 0

11 3statni aktiva 24 2t 5S

12 Pohleddvky z upsan6ho zrikladniho kapitelu

13 \dklady a piijmy pii5tich obdobi
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PASIVA
Posledni den

rozhodn6ho

obdobi

Posledni den

minul6ho

rozhodn6ho
nhrlnhi

INVESTICNi NEINVESNENi
CELKEM

FOND

CELKEM

FOND
rasiva celkem (I) 226 822 204 227 02t ltJ 19i

,1

Zdvazky vudi bankdm a druistevnim z6loindm (I)

tom: a) solatn6 na oo26dilni

b) ostatni zdvazky

2 Ziivazkv v0di nebankovnim subiektllm (I)

tom: a) splatn6 na poZdddni

b) ostatni zdvazky

J Z6vazkv z dluhowch cennvch papiru (I)

tom: a) emitovan6 dluhov6 cenn6 papiry

b) ostatni z6vazkv z dluhovVch cennVch oaoirlj

4 Jstatni pasiva 229 221 16S

5 /Vnosv a Wdaie piiStich obdobi

6 lezervy (I)

tom: a) na drlchody a podobn6 z6vazkv

b) na dan6

) ostatni

7 rodiizen6 zdvazky

Cizi zdrole celkem

8 Z6kladni kaoitdl (I) 10( 10( 10c

z toho: a) splacenV zdkladni kapitdl 10r '10( 10c

I Emisni aZio oi
'10 ?ezervnI fondy a ostatni fondy ze zisku (I) 603i 60i 60t

r tom: a) povinn6 fondv a rizikov6 fondv 603i 60i 60!

b) ostatni rezervnI fondy

c) ostatni fondv ze zisku

1'1 Rezervni lond na nov6 ocen6nI

12 (apitdlov6 fondy 99 624 99 62, 99 624

13 Jcehovaci rozdilv (I)

z toho: a) z maietku azAuazkf)

b) ze zaii5t'ovacich deriviit0

14 \erozddlenli zisk nebo neuhrazend ztrdta z piedchozich obdobi 112594i 10, 1 
'12 698 98 60r

15 Zisk nebo ztrdta za faetni obdobi 13773 1377i 14094

16 Vlastni kapitdl celkem (1 5+1 8+19+23+24+25+30+31 ) 226 593 204 22679i 21 3 024

hodnola lA
podet lA

0,0023 hodnola ZA
99 547 549 poiet ZA

0,0020

100 000

zdznam statutdrniho orgdnu (detni jednotky:

M/l
y'ipoeET HoDNory FoNDovEHo KAptrAr_u pirplolt(c[ Na r ercrr lnvesti6ni {ondov'j kapitd Neinvesti6ni {ondovrf kapit6 Fondovf kapit6l celkem

IOn0ovy Kap[at cetKem

podet vydanlich akcii

Iondovf kapildl na 1 akcii

226 59i

99 547 54S

0 002i

204

1 00 000

0,00204

226 797

99 647 549
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Posledni den rozhodn6ho obdobi
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Subjekt: ZSZ investidni fond s prom6nnlm zdkladnim kapitelem, a.s.
Sidlo: Praha 8-Karlin, Rohansk6 ndbieii 67.1/15, pSC 186 00

Identif ikadni dislo: 24307 467

Piedmdt podnik6ni: di nnost podle zdkon a i. 24012013 Sb,. o investianich spoleanoslech a {ondech vykonelvanii na zdklade
rozhodnuti Cesk6 ndrodni banky

OkamziksestaveniUdetnizdv6rky: 31.prosinec2018
Rozhodn6 obodobi. rok: 2018

Pozndmka
Od zad6tku do konce

rozhodn6ho obdobi

Od zadiitku do konce

rozhodn6ho obdobl

Od zaddtku do konce

rozhodn6ho obdobi

0d zadAtku do konce

minul6ho rozhodn6ho
nhdohi

INVESTIENi NEINVESNENI CELKEM FOND CELKEM FOND
losy z urok[ a podobn6 Wnosv 5 52( 15 52(

toho: drokv z dluhoWch cennVch oaDir

urokv z oslatnich aktiv 1 5 s26! 15 521 15 52(
2 na [roky a podobn6 n6klady (I)

toho: a) n6klady irokv z dluhovVch cennVch paoiri
3 rosy z akcil a podilir (E)

tom: E nosy z ucasti s p0dslatnvm vlivem
rosy z Udasti s rozhodujicfm vlivem

ostatni vlinosy z akcii a podihi

4 nosyz poplatki a provizi
5 rdy na poplatkv a provize

6 lisk nebo ztrdta z finandnich operaci

7 r0v0znr vyn0sy

8 )statni provozni ndklady 9i 9l 10t
i ndklady 84S 84( 66!

u tom: a) n6klady na zam6stnance 36S 36(
z toho: aa) mzdy a platy 27t 27

sociiilni a zdravotni poiiStdni 9t 9r
ostatni sprevni neklady 48( 48( 66S

10
Hozpustenr rezerv a 0pravnych polozek K dl0uhodobemu hm0tn6mu a

lehmotn6mu maietku

11
3dpisy, tvorba a pouiiti rezerv a opravnfch poloZek k dlouhodobdmu

lmotn6mu a nehmotn6mu maietku (I) z,
,1

12
Hozpu5t6ni opravnfch poloiek a rezerv k pohleddvk6m cennlim papir0m

azdrukdm, vVnosy z diive odepsanrich pohledavek

13
Jdprsy, tvorba a p0uziti opravnych polozek a rezerv k pohlediivk6m,

:ennVm papir0m a zlruk{m

14
H0zpusteni 0pravnych p0lozek k ueastem s rozhodujicim a podslatn)7m

ulivem

15
Itraty z prevodu ucasti s rozhoduiicim a podstnym vlivem, tvorba a

rouiiti opravnVch polo2ek k icaslem s rozhoduiicim a oodstatntim vlivetr
16 RozpuSteni ostatnich rezerv

7 vroba a pouziti ostatnich rezerv

18
P0dil na ziscich nebo ztriitdch ucasti s rozhodujicim nebo podstatnlim

rlivem

19 Zisk nebo ztr6la za tldetni obdobi z bdin6 dinnosti pied zdan6nim 14 561 14 5 14 734
20 larl z piiimu

78S 78{ 64t
21 k nebo ztreta za ilaetni obdobi po zdan6ni 1377i 13 77i 14 094

zdznam statutdrniho orgdnu ridelni jednotky: Ing.Petr Krogman

cr/1Sestavil:

Jana
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I VYKAZ ZTSKU A ARATY
ke dni:31.12.2018

(v tisicich Kd)

I

f"#A





zsz rnvestlcnl lond s promennym zaKlaontm kapttalem,

Subjekt: a.s.

Sidlo: Praha 8-Karlin, Rohansk6 ndbie2i 671/i5, PSC 186 00
ldentifikadni cislo:

Piedmdt podnikdni: dinnost podle zdkona d. Z4O]2O1A Sb., o investidnich

spolednostech a londech vykondvand na zdklade

rozhodnuti Cesk6 ndrodni bankv
Okam2ik sestaveni ridetni zdverky: 31 . prosinec 201 8

PODROZV

ke dni: 31,12.2018

(v tisicich Kd)

Pozndmka
Posledni den rozhodn6ho

obdobi

Posledniden minul6ho

rozhodn6ho obdobI
1 Poskytnut6 piisliby a zdrukV

Z Poskytnut6 zdstavy

e Pohled6vky ze spotovVch operacI

4 Pohled6vky z pevnyich terminoWch operacI
( Pohleddvky z opci

b Sdepsan6 pohled6vky

7 lodnoty piedan6 do (schovy, do spr6vy a k uloZenl
o lodnoty piedan6 k obhospodaiovdnl

I Piijat6 piisli by a zdruktl

10 Piijat6 zdstavy a zaji5t6ni

11 Zitvazky ze spoto{ch operacf

IZ Zdvazky z pevnfch termlno4ich operaci

IJ lduazky zopci

14 lodnoty pievzat6 do 0schovy, do spr6vy a k uloZeni

t5 lodnoty pievzat6 k obhospodaiov6ni

zdznam statutdrniho orgdnu fdetni jednotky:

rniiediter 

OJt-. /i

ffiffip





Subjekt: ZSZ invesatidni lond s promdnnlm zdkladn[m kapitdlem

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohansk6 nAbieii6Til15, PSe 18600

ldentilikadni dislo: 24307 467

Piedmdt podnikeini: dinnost podle zekona d. 240/2013 Sb., o investidnich

spoleinostech a londech vykondvan6 na z6klad6

rozhodnuti Cesk6 ndrodni banky
Okamiik sestaveni ridetni z6v6rky: 31 , prosinec 201 8

VE KAPITDO
ke dni:31.12.2018

(v tisicich Kd)

V tis, Kd

Zdkladni

kapitril

Vlastni

akcie

Emrsnr

61io

Rezerv

Iondy

Kapit6l.

fondv

Oceiovaci
rozdilv

Zisk

(ardia)
Celkem

Z&statek k 1.1.2017 2 000 0 0 603 97 724 0 98 603 1 98 930

Zmdny ddetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0

Spraw zdsadnich chvb 0 0 0 0 0 0 0 0

Kursov6 rozdily a oceiovaci rozdily nezahmut6 do HV 0 0 0 0 0 0 0 0

Cistf zisk/ztriita za rjdetni obdobi 0 0 0 0 0 0 14 094 14 094

Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0

Pievody do Iondr) 0 0 0 0 0 0 0 0

Pouiiti lond0 0 0 0 0 0 0 0 0

Emise akciI 0 0 0 0 1 900 0 0 1 900

SniZeni z6kladniho kapitAlu 'l 900 0 0 0 0 0 0 1 900

NAkupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0

Cstatni zm6ny 0 0 0 0 0 0 0 0

Ztstatek k 31.12.2017 100 0 0 603 99 624 0 112697 213024

Z0statek k 1.1.2018 100 0 0 603 99 624 0 '112 697 213 024

Zm6ny fdetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0

Spraw zdsadnfch chvb 0 0 0 0 0 0 0 0

Kursov6 rozdlly a oceiovaci rozdfly nezahmut6 do HV 0 0 0 0 0 0 0 0

Cistf zisk/ztrdta za rjdetni obdobi 0 0 0 0 0 0 13 773 13 773

Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0

Pievody do fondrii 0 0 0 0 0 0 0 0

Pouiiti Iond[r 0 0 0 0 0 0 0 0

Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0

SniZeni z6kladniho kapitiilu 0 0 0 0 0 0 0 0

N6kupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0

CstatnI zmdny 0 0 0 0 0 0 0 0

Z0statek k 31.12.2018 100 0 0 603 99 624 0 126 470 226797

m /t,





ZSZ investiinf fond s prominnym z6kladnim kapitdlem, a.s.
tio: 243 07 467
Pifloha [6dn6 rriietni zdvirky k 31. 12. 2018
(v cellich tis. Kd)

1. vycsoDrsKA pRo pnipnavu utErNi zAvtnry
ZSZ investidni fond s promdnnlim zdkladnim kapit6lem, a.s. (,,Investidni Fond" nebo ,,Fond.. nebo
,,Spolednost") byl zaloLen podle zakladatelskd listiny ze dne 18. 0l . 2012, v souladu se z6konem d.
24012013 Sb., o investidnich spolednostech a investidnich fondech. Investidni Fond byl zaps6n do
obchodniho rejstifku dne 28. 05.2012.

Investidni fond vykon6val dinnost ve smyslu ustanoveni $ 4 odst. 7 zdkona (,. 1B912OO4 Sb., o kolektivnim
investovdnf,nazdkladdrozhodnutiieskdn6rodnibanky t,.j.201213274157Ozedne10.4.Z}l},kter6nabylo
pr6vnf moci dne 11.4.2012. Zdkon (,. 18912004 Sb., o kolektivnim investovdni byl prfibdhu rozhodndho
obdobf zru5en a nahrazen z6konem t,. 24012013 Sb., o investidnfch spolednostech a investidnich fondech.
Investidni fond pokraduje ve svd dinnosti na z6kladE $ 651 odst. 4 ve spojeni s g 9-5 odst. 1 pism. a) zikona
(,.24012013 Sb., o investidnich spolednostech a investidnich fondech jako fond kvalifikovanych investori.
Investidnf fond byl zaloLenjako speci6lnf fond kvalifikovanych investorfi ve smyslu ustanoveni g 56 a g 57
zdkona(,. 18912004 Sb., o kolektivnim investov6ni. iinnost investidniho fondu se iidi z6konem (,.24012013
Sb., o investidnich spolednostech a investidnich fondech.

Spolednost je samospriivnym investidnim fondem ve smyslu $ 8 odst. I zdkona t,.24Ol2Ol3 Sb. Povoleni
k dinnosti samosprdvndho investidniho fondu dle $ 480 zdkona 24012013 Sb. bylo uddleno rozhodnurim
Cesk6 n6rodnf banky ze dne 5. 8. 2015, d. jednaci 20151086185/CNB/570, kterd nabylo prdvn( moci dne 6.
8.2015.
Na z6kladd tohoto povoleni neni Fond oprdvndn pies6hnout rozhodny limit ve smyslu g 16 z6kona d,
24012013 Sb. a neni oprdvndn prov6ddt svou vlastni administraci. Cinnost administrace nazdkladd smlouvy
o administraci ze dne 17 . 8. Z0l5 zaji5t'uje spolednost AVANT investidni spolednost, a.s., Ii 27 5 90 Z4l.

Piedmdt podnik6nf spolednosti

- einnost fondu kvalifikovanych investor podle ust. $ 95 odst. I pism. a) zdkona d.24Ol2Ol3 Sb.,
o investidnich spolednostech a investidnich fondech.

Sidlo Investidniho Fondu:

Rohansk6 ndbieli 67 I I 15

186 00 Praha 8
iesk6 republika

ilenov6 statut6rnfto org6nu

Statutiirni org6n:

Statut6rni leditel

Spr6vni rada:

ilen spr6vni rady

a spr6vnf rady k 31. prosinci 2017:

Ing. Petr Krogman
den vzniku dlenstvi: 19.11.2015

Mgr. Martin Rotta
den vzniku dlenstvi: 19. 1 1. 2015
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V rozhodndm obdobi nedo5lo kLddnlmzmdndmv obchodnfm rejstiiku.

Udetn( z6vd,rka byla piipravena na zdkladd ridetnictvf veden6ho v souladu se zdkonem d. -56311991 Sb.,
o ridetnictvf, ve zndni pozddj5fch piedpisti a piislu5nllmi naiizenimi a vyhliskami platny'mi v iesk6
republice. Zdvdrka byla zpracovdna na principech dasovdho rozliSeni n6kladfi a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finandnich niistrojt oceriovanych re6lnou hodnotou.

Tato fdetnf zdvdrka je piipraven6 v souladu s vyhl65kou (,. 5Oll2O02 Sb., kterou se prov6ddji n6kter6
ustanoveni zitkonai,.563ll99l Sb., o fdetnictvi, ve zndnipozddjlich piedpisti, pro fdetni jednotky, kterd
jsou bankami a jinymi finandnimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve zndni pozddjlich piedpisfl, kterou
se stanovi uspoi6d6ni a obsahovd vymezeni poloZek ridetni zixdrky a rozsah ridajfi ke zveiejnEni pro banky
a nektere linanini instituce.

Ud"tri.tri respektuje obecnd f detni zdsady,piedev5im pak z6sadu oceriov6ni majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocendnim v5ech majetkovych fdasti - obecn6 majetku jako investidnf piileZitost - na jejich
redlnou hodnotu), zisadtt ridtov6ni ve vdcnd a dasov6 souvislosti, zdsadl opatrnosti a piedpoklad o
schopnosti ridetnf jednotky pokradovat ve svych aktivitdch.

Akcie Fondu mohou b'!t poiizovdny pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investorfi, ktery ve smyslu g 95 odst. I Zdkona shromaZd'uje pendZni
prostiedky nebo pendzi oceniteln6 vdci od vice kvalifikovanych investort vyd6v6nim fdastnickych cennfch
papirfi a prov6di spolednd investov6ni shrom6Zddnych pendZnich prostiedkfi, nebo pendzi ocenitelnych vdci
na z6kladd urdend investidni strategie ve prospdch tdchto kvalifikovanych investorfi a ddle spravuje tento
majetek.

Investidn(m cilem Fondu je setrvald zhodnocovdni prostiedkfr vloZenlich akcion6ii Fondu, a to na zilVladl
investic do aktiv s piedpoklddanym nadstandardnim vlnosem a rizikem bez sektorovdho a geografickdho
omezeni jako jsou: ridasti v kapit6lovych obchodnich spolednostech a poskytov6nf fvdrt jakoZto aktiva
dlouhodob6 piekon6vajfci vynosy, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou piev6Znd opatiov6ny piijmem z
frokfi z poskytnutych rivdrfr, d61e pak ve formd pohled6vek z poskytnutych rivErti a pfrjdek. PievdLnd tdst
ziskfi plynoucich z porlfolia Fondu bude v souladu s investidnim cflem strategii uvedenou v dle piedchozi
v6td d61e re-investovdna.

iesk6 spoiitelna, a.s. vykon6v6 funkci depozttdie a poskytuje sluZby dle depozitdiskd smlouvy, jejii.
posledni zndni je f dinn6 od 22. 7 . 2014 (d6le jen ,depozitdi").

V prfibdhu roku 2018 Fond podnikal v souladu s pr6vnimi piedpisy iesk6 republiky, a to poclle zdkona(,.
24012013 Sb., o investidnich spolednostech a investidnich fondech, ve zndni pozddjSfch piedpisri a v souladu
s investidnimi cili definovanymi ve statutu fondu prfibdZnd naphioval tuto investidn( strategii.

Tato ridetni zdvdrkaje nekonsolidovand zai(,etni obdobi 01. 01. 2018 do 31. 12.2018 (d6letdi.,,fdetn(
obdobi). Udetni zdvdrkabyla sestavena dne 12.3.2019.

!'6,4'Q

w,5/
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) nttwi,rrf ucBTNi METoDy

Ud"tni z|vdrka Fondu byla sestavena na principu nepietrZitdho a dasovd neomezendho trv6ni ridetni
jednotky a byla piipravena v souladu s n6sledujicimi dfileZitymi fdetnfmi metodami:

(a) Den uskutein6n( riietniho piipadu

V z6vislosti na typu transakce je okamZikem uskutedndni ridetnfho piipadu zejm6,na den vyplaty nebo
pievzetiobdZiva,denn6kupuneboprodejevalut, deviz,popi.cennychpapfrti,denprovedeniplatby,popi.
inkasa z l,adtu klienta, den piipsdni (valuty) prostiedkt podle zpr6vy do5l6 od banky, den sjedn6ni i den
vypoi6d6ni obchodu s cennymi papiry, den vydi4ni nebo pievzeti zdrtky, popi. rivdrov6ho piislibu, den
pievzeti hodnot do rischovy.

Udetni pifpady n6kupu a prodeje finandnich aktiv s obvyklym terminem dod6ni (spotov6 operace) a ddle
pevn6 termfnovd a opdnf operace jsou od okamZiku sjedn6ni obchodu do okamZiku vypoi6d6ni obchodu
zaidtov 6ny na podrozvahovych ridtech.

Finandnf aktivum nebo jeho d6st Fond odfdtuje z rczvahy v pifpadd, Le ztrati kontrolu nad smluvnimi pr6vy
k tomuto finandnimu aktivu nebo jeho d6sti. Spolednost tuto kontrolu ztrati, jestlile uplatni pr6va na vyhody
definovan6 smlouvou, tato pr6va zaniknou nebo se tdchto prdv vzdd.

(b) Dluhov6 cenn6 papiry, akcie, podflov6 listy a ostatnf podily

Dluhopisy a jind dluhovd cenn6 papfry a akcie vdetnd podilovych Iistfi a ostatnich podilt jsou klasifikov6ny
podle z6mdru Fondu do portfolia:

a) cennych papirfi ocetiovanych re6lnou hodnotou proti ridttm n6kladi nebo vynosfi,
b) realizovatelnych cennfch papirfl ,

c) cennych papirri drLenych do splatnosti,
d) dluhovych cennfch papirfi poiizenych v prim6rnich emisich neurdenych k obchodovfni.

Do portfolia do splatnosti mohou b.!t zaiazeny pouze dluhov6 cennd papiry.

Pii poiizeni jsou dluhopisy a jind dluhovd cennd papiry fdtov6ny vpoiizovaci cend zahrntjici pomdrnou
d6st diskontu nebo 6Lia. Akcie, podilovd listy a ostatni podily jsou ridtov6ny v poiizovaci cend.

NSslednd jsou dluhovd cenn6 papfry a akcie, podilov6 listy a ostatni podily drLenl, v portfoliu Fondu
oceriov6ny re6lnou hodnotou.

Re6ln6 hodnota potLivandpro ocendni cennych papfri se stanovijako trLni cena vyhl65en6 ke dni stanoveni
redln6, hodnoty, pokud spolednost prokdLe,Lezatrini cenuje moLn6 cenny papfr prodat.

V piipadE veiejnd obchodovanych dluhovych cennych papirfi a majetkovych cennych papfrt jsou redlnd
hodnoty rovny cen6m dosaZenym na veiejndrn trhu zemi OECD, pokud jsou z6roveli splndny poZadavky
na likviditu cennllch papirt.

Nenf-li moLn6 stanovit re6lnou hodnotou jako trLni cenu (napi. spolednost cenu je
moLnd cenny papir prodat), reilnd hodnota se stanovi jako upraven6 hodnota
ekvivalence).

f^CR-s
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Upraven6 hodnota cenndho papiru se rovn6 miie ridasti na vlastnim kapit6lu spolednosti, pokud se jedn6
o akcie, mfie fdasti na vlastnim kapit6lu podilovdho Fondu, pokud se jedn6 o podilovd listy a soudasn6
hodnotd cenndho papiru, pokud sejedn6 o dluhovd cennd papiry.

Piecendni na re6lnou hodnotu se proviidi minimiiln6 kdatu ridetnf zdvdrky. Toto piecendni je zachyceno
podle klasifikace cennych papirri a to do n6kladt di vynosfr v piipadd cennych papirt urdenlich k prodeji
v blizkd budoucnosti nebo do vlastniho kapit6lu v piipadd realtzovatelnych cennych papirfr.

K dluhovym cennym papirfim drlen'jm do splatnosti se tvoii opravn6 poloZky. Opravnd poloZky k t6mto
cennym pap(rim jsou tvoieny v d6stce, kterd odrdLi pouze zmdnu rizikovosti emitenta, nikoliv zmdny
bezrizlkov'lch frokovych sazeb, a to podle jednotliviich cennych papirri.

(c) Dlouhodobf nehmotnf a hmotnf majetek

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobl nehmotny majetek je tvoien stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou pouZitelnosti delSi
neZ jeden rok a v ocen6ni pievy5ujicim 60 tis. Kd. Oceriuje se v poiizovacich cen6ch, kter6 zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek poiizen a ndklady s jeho poiizenim souvisejici.
N6klady na technick6 zhodnoceni dlouhodobdho nehmotn6ho majetku nad 40 tis. Kd zvyluji jeho
poiizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocendni do 60 tis. Kd a dobou pouZitelnosti del5( neZ I rok je evidov6n jako drobnlT
(inf) dlouhodoby nehmotnyi majetek.

Opravnd poloZky vyjadiuji dodasnd snileni hodnoty aktiva.

cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvoien stanovenymi majetkovlimi poloZkami s dobou pouZitelnosti del5i
neZjeden rok a v ocendni pievy5ujicim 40 tis. Kd.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocetiuje v poiizovacfch cen6ch, kter6 zahrnujf cenu, za kterou byl majetek
poiizen a ndklady s jeho poiizenim souvisejicf. Majetek vytvoienli vlastni dinnosti se oceiiuje vlastnimi
n6klady.

N6klady na technick6 zhodnoceni dlouhodobdho hmotndho majetku nad 40 tis. Kd zvyluji jeho poiizovaci
cenu. BdZn6 opravy afdrLba se tidtujf do n6kladri.

Samostatn6 movit6 vdci s dobou pouZitelnosti del5f neZ jeden rok se zahrnuji do dlouhodob6ho hmotn6ho
majetku, pokud jejich ocen6ni pies6hne d6stku 40 tis. Kd.

Opravnd poloZky vyjadiujf dodasn6 sniZenf hodnoty aktiva.

Uroky z riv6rfr a pfrjdek piijatych na poiizeni dlouhodob6ho hmotn6ho majetku jsou souddst( finandnich
ndkladfi a nezvy5uji poiizovaci cenu majetku.

Zpisob sestaven( odpisov6ho pl6nu:

V piipad6, Ze majetek neni ocefiov6n re6lnou hodnotou, jejeho netto hodnota postupnd sniZov6na odpisy.
Odpisy jsou vypodteny z ceny, ve kterd je majetek ocendn v ridetnictvi, a to na zdkladl
Zivotnosti.

Dlouhodobj nehmotnf majetek je odpisov6n do n6kladri na zdkladl
jednotlivych poloZek majetku, nejddle do 60 mEsicti.

Pifloha k ridetni zindrce ZSZ investidni fbnd s promdnnym z6kladnim kapit6lem, a.s.
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Nehmotny majetek v ocendni do 60 tis. Kd a dobou pouZitelnosti del5i neZ 1 rok je evidov6n jako drobnlT
(iny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisov6n rovnomdrnd do n6kladri po dobu 24 mdsicti od data
poiizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovi4n do nilkladfi na zdkladl piedpokl6dand doby Zivotnosti
j ednotlivlich poloZek majetku.

Konkrdtnd pak dlouhodoby hmotny majetek v ocendni pievy5ujicim 40 tis. Kd je odepisov6n rovnomdrnymi
mdsidnimi odpisy do n6kladfi po dobu 36 mdsfcfi.

cc) Majetek jako investidni piileZitost

Majetek jako Investidni piileZitost jsou piedev5im nemovitosti drLend spolednosti s cilem dlouhodob6ho
kapit6lovdho zhodnoceni.

Prvotni ocendni investice je na zdklad6 poiizovacich nrdkladfi vdetnd transakdn(ch n6kladi. Pro ocenEni
k datu ddetnf zdvdrky je zvolena metoda stanoveni redln6. hodnoty, d. investice je v rozvaze vykdzdna
v redln6 hodnotd platnd k rozvahov6mu dni a ve5kerd zmdny redlnd hodnoty v dobd mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazov6ny jako oceiiovacf rozdil ve vlastnim kapit6lu

Fond investuje do nemovitosti n6sledujiciho typu:

o Nemovitost za fdelern dlouhodob6ho kapit6lovdho zhodnoceni
r Nemovitost za f delem dosaZenf ziskl z pron6jmu nebo prodeje
. Pohled6vek, z6pfijdek a rivdru za ridelem dosaZeni rirokovdho vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

o Je pravddpodobnl,, Ze fdetni jednotka zisk6 budouci ekonomickd uZitky spojend s investici do
nemovitosti

o N6klady spojend s poiizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivd oceniteln6

Poi6teinf ocendni

Investice se prvotnd oceni na frovni svych polizovacich n6kladt. Do pod6tedniho ocendni se zahrnou i
vedlejSi n6klady spojend s poiizenim.

Ndsledn6 ocefiovdnf

N6slednd oceriovdni je provedeno:

o K rozvahov6mu dni
o Z dfivodu trvaldho sniZeni hodnoty

Oceriov6ni je ieSeno $ 68a), vyhl6Sky 50112002 Sb., ktery stanovi Oceriovaci rozdily pii uplatndnireillnd
hodnoty u neprovozniho dlouhodobdho hmotn6ho majetku a d6le dle Vyhl65ky 24412013 Sb. o bliZ5i tipravE
nEkterych pravidel zdkona o investidnich spolednostech a investidnfch fondech.

(1) Investidnf spolednosti za jimi obhospodaiovan6 podilovd Fondy, Investidni Fondy a penzljni Fondy
ocefiuji neprovozni dlouhodoby hmotnli majetek re6lnou hodnotou podle zvl65tniho pr6vnfho piedpisu.

zmdnavykdle v piisluSnd poloZce vykazu zisku a zfffity.

(2) V plipadE, Ze dojde k trval6mu snfZeni hodnoty neprovozniho dlouhodob6ho
se toto sn(Zeni hodnoty v piislu5nd poloZce vlikazu zisku a ztrdty.

Qon";#
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Fond pro urdenfre6lnd hodnoty majetku vyulivdznaleck€posudky, v nichZje ocendnf stanoveno nazdkladd
vfle popsanfch principri.

Do doby prvniho stanoveni redlnd hodnoty majetku podle vli5e uvedendho odstavce se re6ln6 hodnota
stanov( jako pofizovaci cena majetku.

Ostatnf aktiva

Ostatni aktiva obsahuje zejm€,na ostatni pohledrivky ke tietim osob6m, kladnou re6lnou hodnotu deriv6ti
vdetnd kladnd redln6 hodnoty vloZenych deriv6tti odddlenych od hostitelskdho n6stroje podle g 6 odst. 2,
mari.e burzovnich deriv6tri, odloZenou dariovou pohled6vku, ostatnf pokladni hodnoty, zlato, jind, drah6
kovy, pohleddvky z obchodov6ni s cennymi papiry. D6le se zde vykaztji zejm6,na zdsoby ztidtov6ni se
st6tnfm rozpodtem, poskytnutd provozni zdlohy, ostatni neidentifikovand pohled6vky za klienty, dleny
druZstevnich z6loLen, dohadnd ridty aktivni. PoloZka obsahuje opravnou poloZku, kter6 se vztahuje k
pohled6vk6m za tietimi osobami a poskytnutym provozn im z6loh6m.

Zdklad pro stanoveniredln6, hodnoty pohled6vek, kter6jsou po splatnosti

a) ne d6le neL90 dni, se sniLi o 10 Vo,

b) ne d6le neZ 180 dni, se sniLi o 30 Vo,

c) ne ddle nei.360 dni, se sniLi o 66 7o,

d) d6le nei.360 dnf, se sniLio 1007o.

Zdklad pro stanoveni re6lnd hodnoty pohled6vek za dluZnikem se sniZi o 1OO Vo,jestliZe proti dluZnikovi
bylo zahdjeno insolventni iizeni, kterd dosud neskondilo, nebo soud zamitl insolvendni niivrh pro
nedostatekjeho rnajetku, anebo byla vyd6na obdobn6 rozhodnuti podle zahranidniho pr6va.

(e) Pohled6vky za bankami a nebankovnfmi subjekty

PoloZka obsahuje zejmdnaposkytnutd fvdry osob6m, kter6 nejsou bankou nebo druZstevnizdloLnou, vdetnd
repo obchodi, zllohy na poiizeni cennych papirfi s odkladem splatnosti prodejni ceny na dobu del5i neZ
tiicet kalend6inich dnfi, pohled6vky vznikl6 z prodeje cennych papfrti nevypoi6danych do tiiceti dnt po
stanoven6m dni vypoi6ddni, ostatnf pohled6vky vyplyvajici znezaplacenfch splatnych dluhovych cennych
papfrfi . Pohled6vky j sou vykazov6ny vdetnd nabdhldho piislu5enstvi.

Pohled6vky jsou posuzov6ny z hlediska n6vratnosti. Na z6kladd toho jsou vytv6ieny k jednotlivym
pohlediivk6m opravnd poloZky. Opravnd poloZky vytv6iend na vrub n6kladri jsou vyk6zSny v poloZce
,,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a tezerv k pohled6vk 6m a zdrukdm" v analytickd evidenci pro potiebu
vypoctu danovd povinnosti.

Zdklad pro stanovenireillnd hodnoty pohleddvek urdenych k investov6ni nazdkladdpiedpokladu vymoZeni

a) plnd vymoZitelnd, se sniZi o 0 7o,

b) zai.alovand, se sniZf o 50 7o,

b) d6stednd vymoZitelnd, se sniZf o 70 Va,

c) v insolvenci, se sniLi o 80 Vo,

d) nevymoZitelnd, se sniZi o 100 7o.

Pokud nelze jednotliv6 pohleddvky k investov6nf rozdlenit, zpracuje se pro zji5tdni reillnd hodnot
posudek.

Administr6tor ocenil pohled6vky ve vysi loovo, nebot' neshledal, dle sv6 int
pr6vnich piedpisfi, Lddn6, faktory sniZujici hodnotu pohleddvek oproti sravu v
dostatedny majetek na splaceni z6ptjdek. D6le subjekty prok6zaly svou dobrou

Piiloha k fdetni z|vdrce zsz tnvesti(nf lbnd s promdnnym zilkladnim kapitdlem, a.s. Sonu
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v roce 2018 platily splatnd riroky. Uaaie o spolednostechzregistru Cribis nenasvdddujf o vyrazndm riziku
splaceni pfijdek.

S odkazem na internf metodiku a platnd prlvni piedpisy povaZuje administrdtor hodnotu pohleddvek
vdiitele k31.12.2018 za hodnotu redlnou a neshledal dtvody pro jejich sniZeni.

(f) Zisady pro riitovdni ndkladri a vfnosri

N6klady a qinosy se ridtujf zdsadnd do obdobi, s nimZ dasovd a vdcnd souvisi. Pokud by pii pouZiti t6to
zdsady fond nemohl podat vdrny a poctivy obraz piedmdtu fdetnictvi fondu, postupuje odchylnd. iasov6
rozliSeni nenf nutno pouZfvat v piipadech, kdy se jedn6 o nevjznamnd d6stky, kdy jejich zfdtov6nim do
n6kladfr nebo do vllnost bez dasov6ho neni dotden ridel dasov6ho rozliSeni a fond tim prokazatelnd nesleduje
z6mdrnou fpravu vysledku hospodaieni, nebo jde-li o pravidelnd se opakujici vydaje popiipadd piijmy.

N6kladov6 a vynosov6 froky se fdtujf do fdetniho obdobi, s nimZ dasovd a vEcnd souviseji.

(g) Zachyceni operaci v cizich min6ch

Transakce vydislend v cizi mdnd jsou fdtov6ny v tuzemskd mdnd piepodten6 devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vydislen6 v cizi mdnd spolednd s devizovyrni spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou piepodit6vdna do tuzemsk6 m6ny v kurzu vyhla5ovanym iNg platnym k datu fdetni
zdvdrky. Vysledny zisk nebo ztrdta z piepodtu aktiv a pasiv vydislenych v cizf mdn6 je vykdzdn ve vykazu
zisku a ztrdty jako "Zisk nebo ztrirta z finandnich operacf".

(h) Zdanilni

Dariovy zdklad pro dari z piijmti se propodte z vjsledku hospodaieni bdZndho fdetniho obdobi piipodtenim
dariovd neuznatelnych n6kladfi a odedtenim vynosfi, kter6 nepodldhaji dani z piijmfi, kterf je diile upraven
o slevy na dani a piipadnd zdpoily.

OdloZend da:i, vychdzi z veikerych dodasnych rozdilfi mezi fdetni a darlovou hodnotou aktiv a zdvazktt
s pouZitim odek6van6 dariovd sazby platn6 pro n6sledujici obdobi. O odloZen6 dariovd pohled6vce se fdtuje
pouze v piipad6, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal5im uplatndni v n6sledujfcich ridetnich obdobich.
V podmink6ch Fondu vznikd odloZen6 dafi z titulu zmdny ocendnf tidasti.

(i) Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravddpodobn6 plndni s nejistym dasovym rozvrhem a vy5f. Rezerva se tvoii v piipad6,
pro ktery platf n6sledujicf kritdria:
- existuje povinnost (pr6vni nebo v6cni4) plnit, kter6 je vysledkem minuliTch ud6losti
- je pravddpodobnl,i,e plndni nastane avyLddd si odliv prostiedkfi piedstavujicich ekonomicky prospEch,
piidemZ pravddpodobnd znamend pravddpodobnost vy55i, neZ 50
- je moind provdst piimdienE spolehlivy odhad plndni.

0) Poloiky z jin6ho riietniho obdobf a zm6ny fietnfch metod

v prtb6hu ridetniho obdobf nebyly ridtov6ny zm6ny fdetnfch metod ani opravy
00-..d),s\

u)
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ZSZ investiini fond s promEnnym z6kladn(m kapit6lem, a.s.
lCOz Zll07 467
Piiloha i6dn6 riietni z6v6rky k 31. 12. 2018
(v celych tis. Kd)

(k) Kategorie spoleinosti
Spolednost patii do kategorie subjektfi kolektivniho investov6ni a zabyvd se trvalym zhodnocovdnim
prostiedkt vloZenych akcion6ii do spolednosti, konkrdtnd pak zejm6na piimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak naizemi ieskd republiky, tak i v r6mci Evropskd unie, piipadnd v jejim sousedstvi.

0) Identifikovand hlavnf rizika dle statutu

Uv6rov6 riziko, tj. riziko spojen6 s piipadnfm nedodrZenim zdvazkfrrprotistrany Fondu
Emitent investidnfho n6stroje v majetku Fondu di protistrana smluvniho vztahn (pii realizaci konkrdtni
investice) nedodrZi svij zdvazek, piipadnd dluZnik pohleddvky tuto pohled6vku vdas a v plnd vyl5i nesplati.
Vzhledem ke skutednosti, Ze fond ve sledovandm obdobi evidoval celkovou expozici z titulu poskytnutlTch
fv6rt, toto riziko bylo ve sledovandm obdobi vyhodnocenojako mfrn6.

Riziko nedostatein6 likvidity
Riziko nedostatednd likvidity obecnd spodiv6 v tom, Le wditd aktivum Fondu nebude zpendZeno vdas za
piimdienou cenu a Ze Fond z tohoto dtvodu nebude schopen dost6t svymzdvazkfim v dobd, kdy se stanou
splatnjmi.

Riziko vypol6d6ni
Riziko vypoldddni spojen6 s tim, Ze vypoilddni transakce neprobdhne tak, jak se piedpokl6dalo, zdfivodu,
Ze protistrana nezaplati nebo nedod6 majetkov6 hodnoty ve stanoven6 lhfitd.

Riziko ztrdty majetku sviien6ho do rischovy (nebo jin6ho opatrovdnf)
Riziko ztrdty majetku sv6ien6ho do rischovy (nebo jindho opatrov6ni) mttie byt zapiidindno zejmdna
insolventnosti, nedbalostnfm nebo rimyslnfm jedndnim osoby, kter6 m6 v rischovd nebo v jin6m opatrov6ni
majetek Fondu.
Ve sledovandm obdobf nemdl Fond Z6dny majetek svdien do f schovy (nebo jindho opatrovdni) jin6 osobd,
toto riziko bylo ve sledovan6m obdobi vyhodnocenojako nizk6,.

Riziko zru5eni Fondu
Fond mfiZe byt ze z6konem stanovenych dfivodi zru5en, a to zejm. z dfrvodu:

i. rozhodnuti o piemEnd Fondu;
ii. odndti povoleni k dinnosti Fondu, napi. v piipad6,jestliZe dojednoho roku ode dne

uddleni povoleni k dinnosti Fondu vlastni kapit6l Fondu nedos6hl vyl5e 1.250.000
EUR; resp. v piipadd, Ze Fond m6 po dobu delSi nei. 6 mdsicti jen jednoho
akcion6ie;

iii. Z6dosti o odndti povoleni, zruleni Investidni spolednosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

iesk6 ndrodni banka odejme povoleni k dinnosti Fondu, jestliZe bylo vyddno rozhodnuti o jeho ripadku
nebo jestliZe byl insolvendn( n6vrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postadovat k rihradd n6kladfi
insolvendnihoYizeni, resp. v piipad6, kdy Fond nem6 d6le neZ tii mdsice depozit6ie.

Riziko spojen6 s investicemi do rivdrri a prijiek
Fond mtZe poskytovat rivdry nebo zdpfijdky, a to do souhrnnd v.!\e lO\Vo hodnoty majetku Fondu.
Uvdry a zSpfijdkyjsou Fondem poskytov6ny se splatnostf nepiesahujici l0 let.
Stav z6pfijdek k 31 . 12.2018je ve vy5i 195 332 tis. Kd.

Riziko vyplfvajicf z omezend iinnosti depozitdfe
Rozsah kontroly Fondu ze strany depozit6ie je smluvnd omezen depozitdiskou smlou
vfpodet aktu6lni hodnoty akcie Fondu, zda povliti vlinosu z majetku Fondu, zda
majetku Fondu a zda postup pii oceriov6ni majetku Fondu jsou v souladu se

6.-''c
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ZSZ investiin( fond s prom6nnfm z6kladnfm kapit6leml B.s.
rdo: 243 07 467
Plfloha i6dn6 rriietni z6v6rky k 31. 12.2018
(v celjch tis. Kd)

iakoi'i kontrolou, zda pokyny oprdvnEnd osoby nejsou v rozporu se Zi4konem nebo timto Statutem, nenf
povdlen depozitdi. Tato kontrola a dinnost je zaji5t'ov6na pffmo Investidni spolednosti pomocf internfch
kontrolnich mechanizmri.
V dfisledku omezenf kontrolnf dinnosti depozitdle bylo toto riziko ve sledovandm obdobf vyhodnoceno jako
nizk6.

&&'Fffib
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3. POPIS VYZNEUNYCTT POLOZEK V ROZV AZE,VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

1. crsrf rnorovf vfNos

tis. Kd 2018 20t7
Vfnosy z rirokri
z vkladri
z riv6rri azdptltek
z dluhovfch cennfch papiru
Ostatni

Ndklady na liroky
z vkladt
z rivdrfi a z6prijdek
z dluhovjch cennfch papirri
Ostatn(

0
t5 526

0
0

0
0
0
0

0

t5 526

0

0

0

0

0

0
iistf firokovf vfnos 15 526 15 526

Fond realizoval vfnosy z rirokri z poskytnutfch rivdrt, ptjdek a z6prijdek vridi nebankovnfm subjektrim.
Fond nerealizoval nr4klady zplacenlch rirokt bankovnich ani jinfch rivEru.

2. vfNosy A NAKLADY NA POPLATKY A PRovIzE

tis. Kd 2018 2017
Vfnosy z poplatkfi a provizi
z operaci s cennlimi papiry a deriv6ty
za zpr o sti edkovatelkou dinno st

Ostatni

Ndklady na poplatky a provize
z operaci s cennjmi papiry a deriv6ty
za zprostiedkovatelkou dinnost
Ostatni

0

0

0

0

0

I

0
0
0

0
0
0

Celkem -l

3. OSTATNi PROVOZNI NATIAOY A V\I/NOSY

tis. Kd 201 8 2017
Ostatni provozn( vynosy
Ostatni provoznf ndklady

0
i05

0

93
Celkem -93 -105

Fond ve sledovandm obdobi nerealizoval ostatnf provozni vfnosy (2017: 0 tis.
n6klady ve vfsi 93 tis. Kd (2017: 105 tis. Kd) jsou rvoieny zejmdnanr4klady na zti

Piiloha k fidetni zdvdrce ZSZ investidni fbnd s promdnnym zdklad,nim kapitdlem, a.s.
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ZSZ investiini fond s promEnnym zdkladnim kapit6lem, a.s.
rio: 243 07 467
Pffloha [6dn6fietni zdvErky k 31.12.2018
(v celfch tis. Kd)

4. OSTATNi SPNAVNI NATI,IOY
Fond evidoval ve svdm ridetnictvi za sledovand ridetnf obdobi tyto ostatnf spr6vni nSklady:

2018 2017

N6klady na odmEny statut6rniho auditu
z toho:

- n6klady na povinny audit ridetni zdvdrky
- n6klady najin6 ovdiovacf sluZby

N6klady na dafiovd poradenstvi
Pr6vni a not6iskd sluZby

Odmdna za administraci
SluZby depozitdie
Ostatni spr6vni n6klady

39 39

39

0

0

0

360

180

90

39

0

0

0

225

180

36

Celkem

Odmdna za administraci Fondu spolednosti AVANT investidni spolednost, a.s., dinila za piedmdtnd fdetni
obdobi celkem 225 tis. Kt,.

Fond m6 od 01 .08.20 1 8 4 zamdstnance.

V souladu s depozitdiskou snrlouvou, kterou zaii,etni obdobi vykon6vala iesk6 spoiitelna, a.s. platil Fond
poplatek, ktery dinil 15 tis. K(, zakaid! zapo(,aty mdsic. Celkov6 n6klady Fondu na dinnost depozitdie
(,in1ly za ridetni obdobi ddstku 180 tis. Kd.

Ve sledovandm obdobi ostatni spr6vni n6klady Fondu piedstavuji vdt5inou pr6vni a poradensk6 sluZby.

s. PUJaKY I (tvtnv posKyrNUTE zARUKy A osrArNi pLNENf (v pENtZrrE r
NATURALNi ronun) dLnNrina i.inicicn A KoNTRoLNicH oRGANU z DtvoDU
JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl i.ddn6. rivdry nebo jin6 natur6ln(, di pendZitd pln6ni dlenfim statut6rnfho orgdnu ani dlentm
dozordi rady, ani zamdstnanctm a ani byvalym dlentm org6nri spolednosti. Zdrovei zatyto osoby nebyly
vydrlny Lddn6, zdruky.

6. MIMORADXN VfNOSY A NAKLADY

Mimoi6dnd n6klady a vynosy ridetni jednotka neeviduje.

Piiloha k fidetni zdvdrce ZSZ investidn( fond s promEnnym zdkladnfm kapit6lern, a.s.
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ZSZ investiini fond s prom6nnym zdkladnim kapitdleml &.s.
rdo: 243 o7 467
Pifloha i6dn6 fiietnf zdvilrky k 31. 12. 2018
(v cellch tis. Kd)

7. POHLEDAYKY ZABANKAMI

tis. Kd 20t8 20t7
Zfistatky na bdZnych ridtech
Termfnovan6 vklady
Ostatn(

31 516
0
0

17 801

0
0

Celkem 31 576 17 801

8. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. Kd 2018 2011
Poskytnut6 fvdry a z6ptijdky
z toho:
Splatnd napoldddni
Splatnd do 1 roku
Splatnd od I roku do 5 let
Splatn6 nad 5 let
Ostatnf pohlediivky

0
0
0

195 332
0

0
0
0

195 332
0

Celkem 195 332 195 332

Spolednost poskytla zdptjdky nebankovnich subjekttm v souladu se svym statutem v celkovd vy5i
195 332 tis. Kd. Tyto z6prijdky jsou frodeny 8vo irokema jsou splatnd 4.l.2oz5.

V5echny pohled6vky jsou pied datem jejich splatnosti.

9. DLUHOVf CENNE PAPiRY

Fond nevlastni Lddn6, dluhovd cennd papiry.

10. AKCIE, PODiLOV6 IISTY A OSTATNi POOITY

Fond neeviduje ve svdm ridetni ctvi Lddnd akcie, podilov6 listy ani ostatni podily.

rr. udnsu s RoZHoDUJiCiM A PoDSTATN.'fM vLIvEM

Fond nevlastni i6dnd ridasti s rozhodujicim a podstatnlfm vlivem.

12. DLOUHODOBf NEHMOTNf TUIJNTNT

Fond neeviduje ostatnf dlouhodoby nehmotnf majetek.

Pifloha k (detnf zdvdrce ZSZ investidnf fbnd s prorndnnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
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ZSZ investidni fond s promEnnfm z6kladnfm kapitdlem, a.s.
rio: 243 07 467
Plfloha [6dn6 fiietnf z6vdrky k3l.12.2018
(v celllch tis. Kd)

13. DLOUHODOBY HMOTNV MAJETEK

Fond eviduje dlouhodob;i hmotnli majetek pro provoznf dinnost ve vf5i 116 tis. Kd - notebook a kopirovacf
stroj. Odpisy Eini23 tis. Ve sledovandm obdobf 2018.

14. OSTATNi,lrrrVA

tis. Kd 2018 20
Pohled6vky za odbdrateli
Poskytnutd zdlohy
Pohleddvky vridi st6tnimu rozpodtu
OdloZenii dariovii pohled6vka
Dohadnd poloZky aktivni
Kladn6 redlnf hodnota deriv6tt
Ostatni

t7
0
0

59
0
0
0
0

0
4

20
0
0
0
0

Celkem 5924

Poskytnut6 zdlohy obsahuji zejmdna platbu za licenci pro fdetni SW na rok 2018.

ls. NAKLADy A pi.iJMy pi.iSricn oBDoBi

Fond k 3l . 12. 20 1 8 neevidge Lddnd, n6klady ani piij my pii5tich obdobi.

16. ZAY AZKY vlidl BANKAM

Fond k 31. 12.2018 nem6 i.6dn6, zdvazku vfrdi bankdm.

17. ZAY AZKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

Fond k 31.12.2018 neevid$ei.6dnd piijatd riv6ry a z6ptjdky od nebankovnfch subjektri.

Is. ZAY AZKY Z DLUHOV{'CH CENN\fCH PAPIRU

Fond nem6 k 31. 12. 2018 i.6dnd zdvazky z dluhovych cennlTch papirti.

Piiloha k fdetni zdvdrce ZSZ investidnf fond s promdnnym z6kladnim kapitdlem, a.s.
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ZSZ investiinf fond s promEnnym zdkladnim kapitdleme o.S.
tdo: 243 07 467
Pliloha [6dn6 riietni zdvErky k31.12.2018
(v celjch tis. Kd)

19. OSTATNi pESrVl

tis. Kd 201 8 2017

Z6v azky vridi dodavatelfi m
Piijatd zdlohy
Zdv azky vtdi akcion6itm, podilnftfrm
Zdvazky vtdi st6tnimu rozpodtu
Zdv azky vtdi zamdstnanctm
OdloZeny daiiovy zdyazek
Dohadn6 poloZky pasivni
Zdvazky z obchodov6ni s cennymi papiry
Zdpornd rc61nd hodnota deri v6tt
Ostatni

15

0
0
0
0
0

154
0
0
0

24
0
0

36
38

0
131

0
0
0

Celkem

Ostatn( pasiva v roce 2018 piedstavuji piedev(im zdvazky z dodavatelskych faktur, dohadnou poloZku na
audit a odmdnu depozitdii Fondu, z6vazky vridi zarndstnancfrm, socidlni sprSvd, zdravotnim poji5t'ovn6m a
FU - z{loha na daii z piijmu fyzickych osob.

20. VYNOSY A V\fDAJE PiiSTiCH ONNOgi

Fond k 31.12.2018 nevykaztrjeLddnd vjnosy ani vydaje piistich obdobf.

21. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. Kd 2018 2011

rt.ro
169

Rezerva na opravy
Rezerva na dan6
Rezervy narizika a
Rezervy ostatni

majetku

ztrdty

0
0
0
0
0

0
0
0
0
q
0

ne

Celkem
vkdm ke tietim osob6m

Fond k 3I.12.2018 netvoiil rezervy ani opravnd poloZky.

22. PoDf,.izENE ZAVAZKY

Fond ve sledovandm ridetn(m obdobf neevidoval Lddn6podiizen€ zilvazky.

Piiloha k Lidetnf z|vdrce ZSZ investi(,ni fbnd s promdnnyrn zilkladn(m kapit6lem, a.s.

14

f",&
w"5/



zsz investiinf fond s promEnnfm zdkladnim kapitdtem, a.s.
rio: 243 07 467
Pifloha i6dn6 riietni zfv6rky k 31. 12.2018
(v celfch tis. Kd)

B. ZAKLADNi KAPITAL

Stav k 31.12.2018
S pl acenf zdkJadni kapit6l
100 000 Kd

Investidni akcie
Celkovf podet vydanlch akciigg 547 549 ks

Fondovf investidnf kapit6l na 1 akcii dini2,2762K(,

24. NERozotLBIrlf zISK NEBo NEUHRAzENA zrRArA z pfr.ED cmozicroBDoBi,
REZERVNi FONOY A OSTATNi FONOY ZE ZISKU

Ziskbdlndho obdobf je ve vfsi 13 773 tis. Kd.

Pifloha k ridetni zdvdrce ZSZ investidnf lbnd s promdnnym z6kladnim kapitdlem, a.s.
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ZSZ investiini fond s prom6nnym zdkladnfm kapitdlem, a.s.
Ito: 243 07 467
Pifloha i6dn6 riietnf zdv6rky k 31. 12.2018
(v cellfch tis. Kd)

25. Pfr,EHLED o ZMTNACH vLAsTNiHo KAPITALU

Zdkladn( Vlastni Emisnf Rezerv Kapit6l. Ocei. Zisk Celkem

Y tis. Kd kapit,il akcie 6zio 1bndy fondy rozdily (ztr6ta)
Zfistatek k
1. 1. 2018 100 0 0 603 99 624 0 112 698 213 024
Zmdny r.idetnich
rnetod
Opravy zdsadnich
chyb
Kursov6 rozdly a

oceiovacf rozdily
nezahrnut6 do
HV
eistf zisyztrita
za (r&tni ohdobf

Podfly na zisku

Pievody do fondri

PouZit( lbndfi

Ernise akcii
Sn(Zenf
z6kladnfto
kapit6lu
NSkupy vlastnfch
akcii

Ostatni zrndny

0

0

0

0

0

0

0

0

0

00

00
00

0

0

0-

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

00

00
00
00
00
00

0

13 173

0

0

0

0

0

0

0

0

13 773

0

0

0

0

Zristatek k
31. t2.2018 100 603 99 624 0 126 470 226797

26. SPLATNA NAft Z P{.iJMU

3Ut2t20t8
Zisk nebo ztrdta za ridetnf obdobi pied zdandnfm
Vyno sy nepodldhaj ic i zdandni
DafiovE neuznatelnd ndklady
PouZitd slevy na dani a zdpodty

14 498

11

0
Z6klad dand 14 515
Zohledndni dariov6 ztr6ty minullich let
Ziklad, dan6 po odeiteni dailov6 ztrdty

dodatein6ho odvodu dan6 z

filg
rdE-d

Pifloha k ridetni zdvdrce ZSZ investidni fond s promEnnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

16



ZSZ investiini fond s prom6nnym z6kladnfm kapitdleml &.s.
ttoz zls 07 467
Plfloha [6dn6 liietni zivilrky k 31. 12. 2018
(v celfch tis. Kd)

27. oDLoZpNA naNovf zAv azmnoHLEDAvKA

OdloZend dand z piijmu jsou podit6ny ze v5ech dodasnlich rozdflfi za pouLiti dailov6 sazby platnd pro
obdobf, ve kter6m budou daf,ovy zdvazek nebo pohled6vka uplatnE ny , tj . 5 Vo .

Fond k 31. 12.2018 nem6 dodasn6 rozdily mezi ridetnimi a dafiovfmi n6klady a z tohoto dfivodu odloZenou
daf, neeviduje.

28. YZTAHY SE SPfr.iZNTNfMI OSOBAMI

v roce 2018 spolednost neevidovalaLddnd vztahy se spiiznEnymi osobami.

2e. vfzNAwrNf uoAlosrr po DAru irdnrui zAvfmy
Fond po datu ridetni zdvd;rky neeviduje Lddnd vfznarnnd ud6losti, kter6 by mEly na tuto ridetnf z6v6rku
z6sadnf vliv.

30. ZAYAZKY NEUVEDENE V Pi.1LOZE

Spolednost se neztidasttiuje Zddndho soudniho sporu, neposkytla zdrtky a nem6 Zddnd budouci zdvazky z
titulu leasingovych smluv.

Sestaveno dne: 20. 3.2019

tli l_.*V'A rffi
Ing. Petr Krogman 

\
statut6rnf ieditel

Piiloha k ridetni z6vErce zsZinvesri(ni fbnd s promdnnym zlkladnirn kapit6lem, a.s.
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Pif loha i. 3 - Zpr 5v a o vztazich za fit etnf ob dobf (SBZ ZO K)

zprilva o vztazich za fi tetni obdob i od L.L.z0 1 B do z 1.rz.?oL9
1) vztahy mezi osobami dle g 82 odst. 1-zoK [g 82 odst. 2 pism. a) ai: c)zoK)

Osoba ovlddanii

N6zev fondu: ZSZ investiEnl fond s promEnn'im zfkladnim kapit6lem, a.s.

reo:

Sidlo:

243 07 467

Rohansk6 ndbieii671,/15, Karlin, 186 00 praha 8

utoha ovlddan6 osoby ve strukture vztah0 mezi osobami dle $ g2 odst. 1 zoK

Ovlddand osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdm dle 5 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovdni investidni strategie urden6 ve
statutu ovledan6 osoby. Spole6nost je samosprdvnlim fondem ve smyslu S g odst, 1 ZlStF.

Osobv ovlddaifci

Osoba ovlddajici: lng. Petr Krogman

BydliStd: Za hdjem 25I/4, Sedlec, 160 0O praha 6

Datum narozenl: 5.6.1973

Zp0sob ovlSdani: 100% podil na zapisovan6m zdkladnim kapitilu ovlSdan6 osoby

osobv ovlddan6 steinou ovlddaiiciosobou, se vztahem k ovlddan6 osob6

NenI

2) Piehled jedndni udindnllich v f detnim obdobf, kter6 byla udindna na popud nebo v zdjmu
osob dle $ 82 odst. LZOK [g 82 odst.2 pism. d) ZOKJ

Protistrana Smluvni typ Datum
uzavieni

PlnEni
poskytovan6

Pln6ni obdrien6

Nenf

3) Piehled vzdjemnll?ch smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle S 82 odst. 1 ZOK [S 82
odst.2 pism. e) ZOK)

4) Posouzenl, zda vznikla ovlddan6 osob6 rijma (g BZ odst. 2 pfsm. 0 zoK)

"bta
uJ

:,wOvlddan6 osobE nevznikla ze vztahu s osobou ovlSdajicf, resp. osobamidle S 82 odst. 1 ZOKi6
0jma.

vVnocru [ ZPRAVA ZsZ SICAV

Protistrana Smluvni typ Datum
uzavieni

PlnEni
poskvtovan6

Neni



5) Hodnoceni vztahu mezi ovl6danou osobou a osobou ovlidajfcf, resp. osobami dle 5 82
odst. 1 ZOK ($ 82 odst. 4ZOK)

Ovlddajici a ovlSdan6 osoba mezi sebou nedinily iiidnii jedniini a z jejich vztahu tak nevypl'ivaji pro

ovlSdanou spolednost i6dn6 ztrity nebo nadstandardni rizika.

Prohl55eni statut6rniho orgdnu

Statut6rni orgdn spolednosti timto prohla5uje, ie:
o informace uveden6 v t6to zpr5vd o vztaz[ch jsou zpracovilny dle informaci, kter6 poch6zeji

z vlastnidinnosti statutdrniho ieditele ovl6dand osoby anebo kte16 si statutdrni ieditel
ovlddan6 osoby pro tento 0del opatiil z veiejnlich zdroj0 anebo od jin'ich osob; a

. statut6rnimu iediteli ovlddan6 osoby nejsou zndmy iiidn6 skutednosti, kter6 by m6ly brit
souddsti zprdvy o vztaz(ch ovlSdan6 osoby a v t6to zpr6vd uvedeny nejsou.

Zpracoval:

Funkce:

Dne:

Podpis:

lng, Petr Krogman

StatutSrni ieditel

20.3.20t9
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Pifloha d.4 - Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota piesahu je 7o/o hodnoty majetku fondu
[Pifloha d. 2 pfsm. e) VoBfP)

ldentifikace majetku Poiizovaci hodnota (tis. CZK) Reiln5 hodnota
k rozvahov6mu dni (tis. CZK)

Bankovni (det 3L s76

Uv6r - Rolnickd Skalnd s.r.o. - jistina 41 898 42755

Uvdr - Biohovdzi s.r.o. - jistina 36 471 37 217

Uvdr - PG-Hazlov a.s. - jistina 49 472 50 483

0v6r - SPO-ZEM Novf Kostel s.r.o. - jistina 25 973 26 s04

Uvdr - Naturland s.r.o. - jistina 37 605 38 374
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