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V Praze 27. 11. 2019

Oprava a doplnéni Vyroéni zpravy Tourbillon Invest SICAV, a.s. za téetni obdobi od 1. 1. 2018 do
31.12. 2018

Pfedstavenstvo spolecnosti Tourbillon Invest SICAV, a.s. informuje, Ze k dneSnimu dni doslo na zakladé
vyzvy Ceské narodni banky k doplnéni a opravé Vyroéni zpravy fondu Tourbillon Invest SICAV, a.s.za
ucetni obdobi
od 1.1.2018 do 31.12.2018.

Fond doplnil nebo upresnil nékteré prezentované informace ve vyroc¢ni zprave.

Zmény a opravy byly provedeny na téchto strankach:

Strana | Zména/doplnéni/vypusténi Komenta¥

11. Doplnéni Udaje o odmérovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF) Doplnéni popisu principl pro stanoveni
odmény organl Emitenta.

14. Doplnéni popisu principd odménovani osob s Fidici pravomoci Doplnéni popisu principl pro stanoveni

uplaty obhospodarovatele a
administratora.

20. Doplnéni informaci k dividendové politice Emitenta Doplnéni informace o tom, Ze Emitent
nema stanoveny pevné zasady dividendové
politiky.

36. Doplnéni vykazu o penéznich tocich. Doplnén vykaz o penéznich tocich Emitenta
k31.12.2018.
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Ve vyrocni zpraveé pouzité zkratky zakladnich pravnich predpist, kterymi se fond fidi pfi své ¢innosti:

VoBUP Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

ZOK Zékon ¢.90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zékon o obchodnich
korporacich)

NOzZ Zéakon ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik

ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

ZoU Zékon ¢&. 563/1991 Sh., o G&etnictvi

Nafizeni 809/2004 Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

Narizeni 231/2013 Nafizeni Komise (ES) ¢. 231/2013

Tato vyrocni zprava fondu je sestavena dle ustanoveni § 118 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon“). Ciselné Gdaje a informace dle § 118
odst. 4 Zakona jsou predloZeny ve formé standardnich Géetnich vykaz( dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb.,
kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpis, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpisti. DGvodem je skutecnost, Zze fond vsouladu s § 19a odst. 2 zdkona ¢. 563/1991 Sb., o
Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist rozhodl o pouzZiti mezinarodnich ucetnich standardl od
pocatku ucetniho obdobi nasledujiciho po Ucetnim obdobi, v némz byly cenné papiry k prijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, tj. od 1.1.2019. Tato vyrocni zprava je nekonsolidovana
a je auditovana.

1) Zakladni udaje o fondu a Ucetnim obdobi

Nazev fondu: Tourbillon Invest SICAV, a.s.

ICO: 06081436

LEI: 315700Z8TCPO1WC89185

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investord dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF, v pravni formé

akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
Misto registrace: Méstsky soud v Praze

Cislo registrace: B 22472
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Vznik:

Pravni forma:
Zemé sidla:
Telefonni &islo:

Ucetni obdobi:

Obhospodarovatel:

ICO:

Sidlo:

Misto registrace:
Cislo registrace:

Poznamka:

VYROCNI| ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

6.5.2017

Akciova spolec¢nost s proménnym zakladnim kapitalem
Ceska republika

+420 267 997 769

1.1.2018-31.12.2018

AVANT investicni spolecnost, a.s.

27590241

Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Méstsky soud v Praze

B 11040

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit. Obhospodarovatel
vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Fondovy kapitdl emitenta

Vyse fondového kapitalu:

Vyse fondového kapitalu: 2.892.245.343 K¢

2.892.145.343 K¢
100.000 K¢

z toho investicni fondovy kapitadl
z toho neinvesticni fondovy kapitadl

Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie:

Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:
Obchodovatelnost:

100 ks

zakladatelska akcie, cenny papir

zakladatelské akcie nejsou verejné obchodovatelné,
Prevoditelnost zakladatelskych akcii je omezena

Investi¢ni akcie druhu A (,rlstové”):

Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:

ISIN:

5.489.849 ks
investicni akcie, ve formé na jméno, zaknihovany cenny papir
CZ0008042975
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Obchodovatelnost: Investicni akcie druhu A (,rlGstové”) jsou plné splacené, volné
prevoditelné a od 5. 2. 2018 jsou verejné obchodovatelné na
regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. pod nazvem
TOURB. INV.SICAV A.

Investicni akcie:

Pocet akcii: 1.051.300 ks
Druh, forma, podoba: investi¢ni akcie, ve formé na jméno, cenny papir
Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie druhu B (,vynosové”) jsou plné splacené, volné

prevoditelné a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.

2) Zprava statutdrniho reditele o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

a) Prehled investicnich ¢innosti

Fond byl do seznamu investiénich fondd s pravni osobnosti CNB zapsdn dne 27.4.2017 a dne 6.5.2017
byl jako spole¢nost zapsan do obchodniho rejsttiku.

V pribéhu ucetniho obdobi fond vykonaval bézné cinnost v souladu se svym statutem.

Na zakladé rozhodnuti statutarniho reditele spole¢nosti a vyzvy pokracoval primdrni Upis investi¢nich
akcii fondu coby primarniho financniho zdroje pro realizaci své investi¢ni strategie fondu.

Z hlediska investic se fond geograficky zaméfil kromé Slovenské republiky, kde zejména
v energetickém sektoru aktivné vyhledaval potencialni distressed assets, tzn. spolec¢nosti s potfebou
vstupu silného a dlouhodobého financniho investora na oblast Skandinavie a Ukrajiny.

Popsanym postupem za pomoci postupnych nakupl cennych papiri a dale fuzemi ovladanych
spoleénosti s cilovymi spole¢nostmi v¢. prevzeti relevantnich zdvazk( a ruéeni dosahl fond aktualniho
stavu ke konci Ucetniho obdobi v podobé majetkovych Ucasti, které planuje dlouhodobé drzet.

V souvislosti s popsanymi akvizicemi fond ve vice pfipadech poskytl uplatné ruceni za zavazky svych
dcefinych spolecnosti, proceZ si do vySe hodnoty téchto zavazk( predem zajistil pfislib avérového
financovani.

Fond po celé Ucetni obdobi drzel v majetku v majetku portfolio spolecnosti ve Slovenské republice
(100% majetkova ucast):

- GameBet a.s. - drZeni od 20.06.2017; charakteristika investice: spole¢nost drzi investi¢ni podily
ve vice spole¢nostech v SR, hlavnim zdrojem jejich prijmU0 jsou vynosy z pujéek dcefinym
spole¢nostem a dividendy; specifikace majetkovych ucasti: SE 2010, a.s. — podil 30% (vyroba
elektfiny ve fotovoltaické elektrarné Kutniky — BlaZzov | — instalovany vykon - 3,2 MW, FVE
v provozu od 12/2010. N.O.S. Construction, s.r.o. — podil 33,33 % (vyroba elektfiny v
fotovoltaické elektrarné Katniky — BlaZov Il s instalovany vykon 3,2 MW, FVE v provozu od
12/2010. INDUSTRIAL ZONE KUTNIKY, a.s. — podil 30% (vyroba elektfiny ve fotovoltaické
elektrarné Katniky — BlaZov Il s instalovany vykon 3,2 MW, FVE bola v provozu od 12/2010.;
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- SE Development, a.s. (drZeni od 04.07.2017; charakteristika investice: spolecnost drzi 100%
investicni podil ve spol. PEGALL PRO, s.r.o. - hlavnim zdrojem jejich pfijmU jsou vynosy z pGjéek
dcefiné spolecnosti — podil 100% (vyroba elektfiny ve fotovoltaické elektrarné Kalinkovo
s instalovanym vykonem 0,8 MW, FVE v provozu od 12/2010;

- Bio-Energo Slovakia, a.s. — drZeni od 20.06.2017; charakteristika investice: spolecnost drzi
investi¢ni podily v CR: BIOENERGO-KOMPLEX s.r.o. — podil 49,969%; vlastnik a provozovatel 2
vyrobnich celkll v Koline: Lisovia olejnin — vyroba surového, filtrovaného fepkového oleje a
repkovych vylisk( + elektrarna — vyroba elektrické energie spalovanim biomasy (el. energie je do
sité dodavana na napétové Urovni 22 kV, pficemz maximalni vykon turbogeneratoru je 6 MW.
Energocentrum je schopné dodavat teplo ve formé pdry nebo v teplé vody, Energo-Power a.s.
— podil 50 %, kterd je materskou spolec¢nosti MVE Tekov, s.r.o. (85% podil - vlastnik a
provozovatel malé vodni elektrarny);

- En-Invest, a. s. (100%) a DG-energy, a. s. (100%). Spolo¢nost En - Invest, a.s. je vlastnikem
technologického zfizeni, jehoZz provozem je mozZné zajistit terciadlni regulaci elektrickO royvodn0
sité (TRV). Jde o technické zafizeni poskytujici podplrné sluzby pro statniho provozovatele
energetické prenosové soustavy (zabezpeceni tercidlni regulace ¢inného vykonu). Ndjemcem a
provozovatelem zafizeni a poskytovatelem sluZeb v oblasti TRV je spole¢nost DG-energy, a.s.,
ktera téZ zajistuje servisovani zafizeni. Coby zdroj slouzi diesel-generatory (jako pohonna
jednotka jsou pouZity 16. valcové dieselové motory) o celkovém trvalém instalovaném vykonu
96 MW. Tento vykon je instalovany ve tfech lokalitach SR, pficemz na kazdé je nainstalovano 16
kontejnert s celkovym instalovanym vykonem 32MW. Vykon z jednotlivych zdroja je vyvedeny
do elektrizacni soustavy. Celkovy design feSeni technologického seskupeni ajeho provoz
v predmétném energetickém prostfedi zabezpecuje vysokou kredibilitu z pohledu
provozovatele pfenosové soustavy.

V pribéhu ucetniho obdobi fond uskutecnil ve Skandinavii vyznamnou investici i divestici, kdyz
investoval do opcéniho prdva na nakup akcii spolecnosti Posion Energia Oy (Finsko, elektrarna), opci
realizoval a nabyté cenné papiry prodal zajemci z Lucemburska.

V prlibéhu ucetniho obdobi fond se fond pfi novych investicich geograficky zaméfril na pfileZitosti ve
Vychodni Evropé, kdy? vCR nabyl dvé projektové spoleénosti: Tourbillon East Europe 1, s.r.o.
(majetkovy podil v PORT-SOLAR LLC (Ukrajina, pfipravovany projekt fotovoltaické elektrarny) a
Tourbillon East Europe 2, s.r.o. (zaméreni: energetika, do konce ucetniho obdobi bez vlastnich
investic). Dale zalozZil na Slovensku spol. Tourbillon Asset Bratislava s. r. 0. (do konce ucetniho obdobi
spole¢nost nabyla 1 nemovitost — nebytovy prostor v Bratislavé) a spol. Tourbillon ART Support, s. r.
o. (ktera se zaméfi na investice do uméni, do konce ucetniho obdobi bez vlastnich investic).

Pfesna identifikace a hodnota majetkovych Ucasti fondu je dale rozvedena v ptiloze ucetni zavérky této
vyroéni zprdvy str. 45 (kap. 17. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM).

Hlavnimi zdroji pfijma fondu v icetnim obdobi tak byly pfijmy z prodeje cennych papir, dividendy
z nakoupenych spolecnosti a poplatky za poskytnuté ruceni.

V pfipadé priznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zavazk( fond mize
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyZ to aktudlné neplanuje.

0Od 5.2.2018 jsou investi¢ni akcie druhu A , ristové” fondu coby emitenta pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papirQ Praha (dale jen ,,BCPP“). Smyslem listingu investi¢nich akcii
fondu na regulovaném trhu BCPP je zejména vétsi atraktivita a likvidita investi¢nich akcii pro nové
potencidlni investory. Dalsim dlivodem je také mozZnost rychlejsi a flexibilnéjsi likvidity investi¢nich
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akcii nad rdmec pravidel odkupu investi¢nich akcii Fondem a zdroven bez negativniho dopadu na
penéini likviditu Fondu pro stavajici investory.

Investicni strategie Fondu je zamérenda zejména na investice do majetkovych Gcasti a poskytovani
Gvérd témto dcefinym spole¢nostem a to v Ceské a Slovenské republice.

Fond v podobé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem, jehoZ investi¢ni akcie jsou
verejné obchodovatelné, predstavuje vhodny ndstroj pro shromazdovani financnich prostredk( od
tfetich osob, a to prostfednictvim jednorazového verejného Upisu investi¢nich akcii na regulovaném
trhu nebo kontinualnim Upisem investic¢nich akcii u samotného Fondu. Pravo akcionart na odkup
investicnich akcii v urcitych terminech a splatnostech ze zdroji Fondu vSak predstavuje u investic do
majetkovych ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech, které jsou obvykle realizovany s delSim
investi¢nim horizontem, a tudiZ nejsou rychle likvidni, potencionalni riziko nedostatecné likvidity
Fondu, pokud pravo na odkup vyuZije vétsi akcionar nebo vétsi skupina akcionarli v jednom okamziku.
Stanovy a statut sice lze upravit tak, aby vyuZiti prava na odkup bylo ¢asové a finan¢né motivovano
k dodrzeni delSiho investi¢niho horizontu (napf. obdobim bez odkupu na 5 let, splatnosti odkupu do 2
let a vystupnimi srazkami), ale na druhou stranu, takto nastavena investi¢ni akcie by nemusela byt
dostatecné atraktivni pro potencidlni investory.

Fond jako emitent investi¢nich akcii proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papird coby alternativniho zplsobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatéZoval viastni likviditu
Fondu. Prodej investi¢ni akcie akcionafem Fondu treti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by
mohl byt z tohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani s témito akciemi nema za
nasledek zhorseni likvidity Fondu (akcionar, ktery prodava akcie, nevykupuje samotny Fond). Fond tedy
vnima investicni akcie jako nastroj, ktery spliiuje poZzadavky obou stran — dovoli Fondu nalézt nové
prostfedky od dalsich investor(, ale bez toho, aby zatéZoval svoji likviditu povinnym odkupem akcii,
pricemz na druhé strané maji novi akcionafi moznost zobchodovat své akcie v pfipadé potreby (napft.
pfi nahlé Zivotni situaci nebo pfileZitosti) a takto pfeménit svoji investici na likvidni.

b) Pfehled portfolia na konci Ucetniho obdobi

Prehled portfolia

Druh aktiva Predchozi ucetni Ucetni obdobi % podil zménav %
obdobi
Celkova aktiva 2749 147 368 2980449 821 100 % 8,41 %
fondu
Penézni prostredky 8138 254 231407 221 7,76 % 2 843,50 %
Majetkové UGcasti 2 732 348 500 2739872 490 91,93 % 0,28 %
c) Prehled vysledk( fondu

Hlavni finanéni ukazatele

Ukazatel Pfedchozi ucetni Uéetni obdobi Zménav %
obdobi
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Celkové NAV fondu 2 688 290 787 2 892 245 343 7,59 %

Pakovy efekt 102% 95% -7%

Nové investice 63561713 7 246 010 -88,60 %

Ukoncené investice 0 1373312784 100 %

Cisty zisk 0 235 707 306 100 %

Hodnota investicni akcie 409,12 442,15 8,07 %
d) Pfedpokladany vyvoj fondu a popis hlavnich rizik

V priibéhu roku 2019 bude fond dale realizovat investic¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu formou
selekce tituld vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia fondu poskytovanim stfedné a
dlouhodobych uvér(, pripadné ndakupem majetkovych Gcasti v kapitalovych spolecnostech a cennych
papird.

V pribéhu roku 2019 bude fond dale celit kreditnimu riziku protistran, coz plyne z jeho investi¢ni
strategie. Fond bude eliminovat tato rizika zejména aktivnim zajisténi poskytovanych tvéra.

Fond nadale planuje upisovat primarné investi¢ni akcie druhu A ,ristové”, které budou verejné
obchodovany. V ramci dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2019 vyplatu dividendy.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni doslo u fondu k realizace a vyporadani 29.476 ks investi¢nich akcii druhu A
(,rGstové”). Fond po rozvahovém dni rozhodl a realizoval zvyseni své investice v SR do spol. Tourbillon
ART Support, s. r. 0. a to vkladem jediného spolecnika do vytvoreného kapitalového fondu v hodnoté
200.000,- EUR.

4) Informace o pfedpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu roku 2018 bude fond pokracovat v napliovani investi¢ni strategie vymezené ve statutu
fondu. Fond bude nadale analyzovat trini pfileZitosti v oblasti distressed assets, spravovat soucasné
portfolio a disponibilni vynosy budou z vétsi ¢asti ddle reinvestovany.

Z pohledu ocekavanych podnikatelskych rizik a nejistot fondu pro nasledujici obdobi mize byt rizikem
potieba likvidity na strané jeho majetkovych Ucasti, kterou je fond ptipraven kryt vlastnim kapitalem,
pfipadné emisi dalSich investi¢nich akcii, pfipadné i externim financovanim.

5) Udaje o ¢innosti obhospodatovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi (§234 odst. 1
pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykondval v pribéhu tGcéetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle
statutu fondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu ucetniho obdobi k uzavieni zadné nabyvaci
smlouvy.

6) Udaje o podstatnych zménéch statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu tcetniho obdobi (§234
odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k zméné statutu fondu, ani ke zméné investic¢nich cill, investi¢ni
politiky ani strategie fondu.
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7) Udaje o odmériovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

Obhospodarovatel fondu vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnancu, véetné vedoucich
osob, kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni pfedem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
pfislusného zaméstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k
zaméstnanclm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym maze byt vystaven obhospodarovatel
fondu nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji
radné a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu
obhospodafovanych fond(, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu
zajma.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pti vykonu cinnosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce
maiji podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) ¢lenové predstavenstva a dozordi rady,
b) feditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a
pohyblivé nenarokové sloZzce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné
vyvazené. Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Obhospodarovatel fondu je povinen zverejiovat Udaje o odmérovani svych zaméstnancl. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize
uvedené Cisla pouze pomérnou casti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho
zaméstnancim, nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a
administrace zpravidla ve vztahu k vice fondlim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné
Castky pfipadajici na jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.

a) Udaje o mzdach, Uplatach a obdobnych ptijmech vyplacené obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 1 158 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K¢
Pocet pfijemcl: 55

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 tis. K¢

b) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodarovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmeény vedoucich osob: 84 tis. K¢
Pocet pfijemcl: 4

Odmény ostatnich zaméstnancu: 1074 tis. K¢
Pocet pfijemcu: 51
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8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

V prlibéhu ucetniho obdobi fond nekontroloval Zadnou osobu dle § 34 odst. 1 ZISIF (§234 odst. 2
pism. d) ZISIF).

Po skonceni ucetniho obdobi nedoslo k Zadné zméné tykajici se kontrolovanych osob.

9) Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
v Ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkugenosti a znalosti (P¥loha ¢. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: JUDr. Petr Kratky

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni 4. 1. 1975, bytem Svabinského 816/46, 149 00 Praha 4

7 v

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro fond: po celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

2001 - titul: Bachelor of Business Studies, obor: Business Law (BBS): Institute of Technology, Sligo Irsko/Kunovice; 2003 - titul:
bakalar (Bc.), obor: Finance a dané: Evropsky polytechnicky institut, Kunovice; 2005 — titul: magistr prav: Zakarpatska statni
univerzita, Uzhorod/Praha; 2013 — titul: doktor prav (JUDr.): Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy, Praha. Ve sféfe financnich
instituci psobil déle ne7 10 let. Mj. Ceska Pojistovna (obchod); ING pojistovna a penzijni fond (Fizeni provozné fin. odd. a
odd. operaénich rizik); Ceské Spofitelna (interni audit), GE Money Bank (compliance, vedeni tymu kontrol OM). Od r. 2014
pusobiv AVANT investi¢ni spole€nosti, a.s., kde vedl pravni oddéleni a oddéleni compliance (2014-2016) a od r. 2017 se zabyva
spravou fondd kvalifikovanych investorli se zamérenim zejm. na Uvéry, majetkové Ucasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech a nemovitosti.

10) Identifika¢ni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval
(Priloha €. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

ICO: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
Vykon €innosti depozitare pro fond: po celé ucetni obdobi

11) Identifikacni Udaje osoby povérené depozitarem fondu Uschovou a opatrovanim vice nez 1%
hodnoty majetku fondu (PFiloha &. 2 pism. c) VoBUP)

V ucetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.
12) Identifikaéni tdaje hlavniho podpirce (Pfiloha €. 2 pism. d) VoBUP)

V ucetnim obdobi nevyuzival fond sluzeb hlavniho podpurce.
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13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha ¢. 2
pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy . 4 této vyrocni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty akcie fondu v grafické podobé (PFiloha €. 2 pism. f) VoBUP)

Hodnota investi¢ni akcie
460,00 K¢
450,00 K¢
440,00 K¢
430,00 K¢
420,00 K¢
410,00 K¢
400,00 K¢
390,00 K¢

380,00 K¢
[-18 11-18 11I-18 IV-18 V-18 VI-18 VII-18 VIII-18 [X-18 X-18 XI-18 XII-18

Pozn. Protoze fond v ucetnim obdobi nevyplatil na Zadny druh investi¢ni akcie dividendu, zlistala cena obou druhd investi¢nich akcii shodna.

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodé&i spory, které se tykaji majetku fondu (Pfiloha ¢&. 2 pism. g) VoBUP

V ucetnim obdobi fond nebyl ucastnikem Zadnych soudnich nebo rozhodcich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokl vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych
fondem, kdy by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku fondu v icetnim obdobi.

16) Hodnota vsech vyplacenych podild na zisku pripadajicich na jednu investi¢ni akcii (Pfiloha ¢. 2
pism. h) VoBUP

V ucetnim obdobi fond nevyplatil Zddné podily na zisku na investi¢ni akcii.

17) Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodatovateli za obhospodafovani fondu (Pfiloha &. 2
pism. i) VoBUP

Za celé Ucetni obdobi zaplatil fond spole¢nosti AVANT investicni spolecnost, a.s. za vykon cCinnosti
obhospodarovani a administrace ¢astku 1 884 tis. K&, spolecnosti ATLAS AUDIT s.r.o. za vykon ¢innosti
auditora ¢astku 83 tis. K¢ a spole¢nosti Ceskd spofitelna, a.s. za vykon ¢innosti depozitaie ¢astku 348
tis. K¢.

Fond v Ucetnim obdobi nevyuzival ¢innosti hlavniho podpdrce.
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18) Identifikaéni udaje ¢lenl spravnich, fidicich a dozorcich organl a vrcholového vedeni fondu
v Ucetnim obdobi, informace o pracovnich ¢i jinych smlouvach téchto osob uzavienych
s fondem nebo jeho dcefinymi spole¢nostmi, informace o jejich manazerskych odbornych
znalostech a zkuSenostech, informace o spole¢nostech, ve kterych byly tyto osoby
v predeslych péti letech cleny sprdvnich, fidicich nebo dozorcich organl nebo jejich
spolecnikem, prohldseni téchto osob k moZnym stretim zajmd, pripadné informace o
odsouzenich za podvodné trestné Ciny za predeslych pét let, Udaje o veskerych konkurznich
fizenich, spravach a likvidacich, se kterymi byly tyto osoby v predeslych péti letech spojeny a
dale udaje o jakémkoliv Ufednim verfejném obvinéni nebo sankcich proti takové osobé ze
strany statutarnich nebo regulatornich organ(

a) Povéreni zmocnéncive fondu v priibéhu ucetniho obdobi

Jméno a pfijmeni: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer
Dalsi identifikacni udaje: nar. 25.6.1971, bytem Chrudimska 2526/2a, 130 00 Praha 3
Vykon ¢innosti povéfeného zmocnénce: od 1.1.2018 - do 2.10.2018

Znalosti a zkuSenosti

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. InZenyrsky titul na Fakulté financi a Géetnictvi Vysoké Skoly
ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkusenosti se spravou fondu kvalifikovanych investor(i se zamé¥fenim na nemovitosti,
pohledavky a majetkové ucasti.

Jméno a pfijmeni: Mgr. Ing. Ondiej Pieran, CFA
Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni 18. 3.1983, bytem Rolnicka 56, 73551 Bohumin
Vykon ¢innosti povéfeného zmocnénce: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na Fakulté financi a Gcetnictvi Vysoké skoly
ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkusenosti se spravou fond( kvalifikovanych investord se zaméfrenim na nemovitosti, pohledavky
a majetkové Gcasti.

Jméno a pfijmeni: Mgr. Robert Robek
Dalsi identifikacni udaje: nar. 7.9.1970, bytem Utulna 506/17, Malesice, 108 00 Praha 10
Vykon ¢innosti povéfeného zmocnénce: od 2.10.2018 - do 31.12.2018

Znalosti a zkuSenosti

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravni véda. Drzitel makléFské licence vydané CNB pro
obchodovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a s 3letou zkusenosti se spravou fond( kvalifikovanych investor( se zamérenim
na cenné papiry, nemovitosti, pohledavky a majetkové ucasti.

Zbyvaijici informace jsou obsazZeny v pfiloze €. 5 této vyrocni zpravy.

Principy odménovani a vlastnictvi cenné papiry predstavujici podil na Fondu
Popis principt odménovani obhospodarovatele Fondu

Penézity prfijem obhospodafovatele a administratora Fondu je uveden v odstavci €. 17. Uplata za
obhospodarovani majetku Fondu a jeho administraci je (v souladu se statutem a smlouvou o vykonu
funkce) hrazena z majetku Fondu souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti a je uréena nasledovné:

a) za obhospodarovani majetku Fondu a jeho administraci ¢ini 82.000,- K¢ mésicné za kazdy zapocaty
kalendaini mésic do 30.11.2017; 427.500,- K¢ za mésic prosinec 2017; a 140.500,- K¢ mésicné za kazdy
zapocaty kalenda#ni mésic od 1.12.2017, dokud investi¢ni akcie Fondu nebudou pfijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu;

b) v pfipadé, Ze investicni akcie budou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, bude uplata
Investicni spolecnosti za obhospodarovani majetku Fondu a jeho administraci ¢init 158.500,- K¢ mésicné
za kazdy zapocaty kalendarni mésic.
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Povéreni zmocnénci jako ¢lenové statutarniho organu a jako osoby s fidici pravomoci (vedouci osoby)
nepfrijali v icetnim obdobi Zadny penézity nebo nepenézity prijem, a to ani od Fondu a ani od osob
ovladanych Fondem. Povéreni zmocnénci jako ¢lenové statutarniho organu a jako osoby s fidici
pravomoci (vedouci osoby) nevlastni Zadné cenné papiry predstavujici podil na Fondu a nevlastni ani

Zadna jina prava k akciim predstavujici podil na Fondu.

b) Clenové spravni rady & dozor¢i rady fondu v priibéhu téetniho obdobi

Jméno a pfijmeni: Mgr. Barbora Balunova

Dalsi identifikacni udaje: nar. 7. kvétna 1985, bytem 82108 Bratislava, Zahradnicka
4841/75, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti:

Absolvovala Pravnickou fakultu Univerzity Komenského v Bratislavé, kde ziskala titul Mgr. Po absolvovani studia se 9 let vénovala poskytovani
prévnich sluzeb, zejména v oblasti tzv. greenfield projektd, M&A, energetickému pravu, spravé a vymahani pohledavek a pravu nemovitosti.

Jméno a pfijmeni: JUDr. Tomas Lysina, PhD.

Dalsi identifikacni udaje: nar. 13. ¢ervence 1985, bytem 84105 Bratislava, Hany
Melickovej 39, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti:

Absolvoval Pravnickou fakultu Univerzity Komenského v Bratislavé roku 2009 a ve stejném roce Uspésné absolvoval rigorézni zkousku a ziskal
titul JUDr. V r. 2014 ukondil doktorandské studium védniho oboru odbore Obchodné a finanéni pravo a ziskal titul PhD. Jako advokat pUsobi
od roku 2012 a v roku 2015 zaloZil spole¢nost Advokatska kanceldria Four Legal s. r. 0. V ramci své praxe se zaméfuje predevsim na pravo
akciovych spole¢nosti.

Jméno a pfijmeni: JUDr. Miroslava Zelendkova

Dalsi identifikacni udaje: nar. 4. biezna 1989, bytem 82108 Bratislava, Jelacicova 10,
Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti:

Ukoncila Fakultu prava Paneurdpskej vysokej skoly v roce 2012 a roku 2014 Uspésné absolvovala rigorézni zkousku a ziskala titul JUDr. Po
ukoncéeni studia pracovala jako koncipientka JUDr. Tomase Lysiny, PhD. a od roku 2015 pUsobi ve spole¢nosti Advokatska kanceldria Four
Legal s. r. 0. V rdmci svoji praxe se zaméfuje na pravo akciovych spole¢nosti s dlirazem na flze, akvizice a joint-venture.

Jméno a pfijmeni: JUDr. Roman Lunter

Dalsi identifika¢ni udaje: nar. 25. ¢ervence 1988, bytem 05801 Poprad, Partizanska
3263/14, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti:
Magistersky titul ziskal na Pravnické fakulté Janka Jesenského Vysokej Skoly Danubius, nasledné po uspésném absolvovani rigorézni zkousky
na Fakulté prava Paneurdpskej vysokej Skoly ziskal titul JUDr. PGsobi v oblasti poskytovani pravnich sluzeb, ¢emuz se vénuje 3 roky.

Jméno a pfijmeni: Ing. Stanislav Funa

Dalsi identifikacni udaje: nar. 10. listopadu 1967, bytem 90001 Modra, Komenského
6, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti:

InZenyrsky titul na Ekonomickej univerzite v Bratislavé — Fakulta podnikového manaZmentu. 6 rocni zkusenosti jako Uvérovy poradce, 4 leté
zkuSenosti jako feditel pobocky banky, 2 leté zkusenosti s fizenim dcefinych spolecnosti a rozsifovanim prodejni sité, 10 let praxe jako finan¢ni
feditel (fizeni ekonomického oddélenti, pfiprava financnich pland, zodpovédnost za financni stav spoleénosti).

Zbyvajici informace jsou obsazZeny v pfiloze €. 5 této vyrocni zpravy.
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Principy odménovani a vlastnictvi cenné papiry predstavujici podil na Fondu

Clenové spravni rady jako ¢lenové kontrolniho organu a jako osoby s kontrolni pravomoci nepfijali
z titulu této své kontrolni funkce ve Fondu v ucetnim obdobi Zadny penéZity ani nepenézity pfijem, a
to ani od Fondu a ani od osob ovladanych Fondem s vyjimkou JUDr. Tomase Lysiny, PhD., ktery pobiral
odmeéna c¢lena dozorci rady spolecnosti En-Invest, a.s. a Ing. Stanislava Funy, ktery pobiral odménu za
funkci generalniho feditele spolecnosti En-Invest, a.s. Souhrnna hodnota plnéni obou ¢lenl dozorci
rady od dceriné spolecnosti emitenta Cinila v U¢etnim obdobi: 24.299,94 EUR.

Z ¢len( spravni rady fondu vlastni:

- JUDr. Tomas Lysina, PhD.: 50 Ks zakladatelskych akcii, 2.764.975 Ks investi¢nich akcii druhu A
(rGstové) a 525.650 Ks investi¢nich akcii druhu B (vynosové);

- Ing. Stanislav Funa: 50 Ks zakladatelskych akcii, 2.754.350 Ks investi¢nich akcii druhu A (rdstové) a
525.650 Ks investi¢nich akcii druhu B (vynosové).

Operace ¢lent spravni rady s CP fondu:

- JUDr. Tomas Lysina, PhD. v prlibéhu tucetniho obdobi pozadal o odkup 14.738 Ks investicnich akcii
druhu A (rdstové) — odkup byl vyporadan po konci téetniho obdobi;

- Ing. Stanislav Funa v pribéhu tcéetniho obdobi poZzadal o odkup 14.738 Ks investi¢nich akcii druhu
A (rGistové) — odkup byl vyporadan po konci ucetniho obdobi.

19) Informace dle § 118 odst. 4 a 5 ZPKT, Natizeni 809/2004 a Narizeni 231/2013

Predmétem podnikatelské ¢innosti fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredk
vloZenych kvalifikovanymi investory. V prlibéhu Géetniho obdobi fond vykondaval béznou cinnost
v souladu se svym statutem. V prlibéhu ucetniho obdobi se nevyskytly Zadné faktory, rizika i nejistoty,
které by mély vliv na vysledky hospodareni fondu.

V soucasné dobé plati, Ze fidici organy fondu pevné nezavazaly fond k dalSim vyznamnym investicim,
véetné ocekdvanych zdroji financovani. V pribéhu uGéetniho obdobi fond nezavedl Zadné nové
vyznamné produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje Zddna omezeni vyuZiti zdroju jeho kapitdlu, které
podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz emitenta, a to ani nepfimo.

Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva fondu jsou uvedena v pfriloze €. 4 této vyro¢ni zpravy.

Ciselné udaje a informace o vy3i viech penéZitych piijma, které za G€etni obdobi od fondu pfijaly osoby
s fidici pravomoci, jsou uvedeny v ¢lanku 7 resp. €lanku 17 této vyroéni zpravy. Ridici osoby za uéetni
obdobi nepfijaly Zaddné penézité ani nepenézité prijmy od osob ovladanych fondem.

Ve vlastnictvi osob s fidici pravomoci fondu nejsou Zadné akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na fondu.

Osobou s fidici pravomoci fondu je spolecnost AVANT investicni spolecnost, a.s., ktera zastava funkci
statutarniho feditele, ve které je zastoupena povéfrenymi zmocnénci Mgr. Ing. Zderikem Hauzerem,
Mgr. Ing. Ondfejem Pieranem, CFA a Mgr. Robertem Robkem. Osoba s Fidici pravomoci fondu je
odménovana na zakladé smlouvy o vykonu funkce individudiniho statutarniho organu formou fixni
mésicni odmény.

Osobami s fidici pravomoci v SirSim smyslu jsou i osoby s kontrolni pravomoci tzn. clenové jeho
spravni rady. Identifikacni idaje ¢lent spravni rady jsou uvedeny v ¢lanku 18, pism. b) této vyrocni
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zpravy. Clenové spravni rady nejsou z majetku fondu za vykon funkce odméfnovani ani nepobiraji
Zadna nepenéiita plnéni. Z clenti spravni rady vlastnili ke konci ucetniho obdobi tyto akcie
predstavujici podil na fondu pouze JUDr. Tomas Lysina, PhD. a Ing. Stanislav Funa, jak je podrobné
uvedeno v ¢lanku 18, pism. b) této vyrocni zpravy.

’ s

Informace o odménach uctovanych auditorem za povinny audit ro¢ni ucetni zavérky jsou uvedeny
v €lanku 17 této vyrocni zpravy. Vykon interniho auditu fondu vykonava spole¢nost AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. v rdmci ¢innosti administrace, pficemZ odména za vykon interniho auditu je zahrnuta
do fixni mési¢ni odmény, kterou fond vyplaci spole¢nosti AVANT investicni spolecnost, a.s. na zakladé
smlouvy o vykonu funkce individudlniho statutdrniho organu.

U€etnictvi fondu je vedeno v souladu se ZoU. Jednotné t&etni politiky a postupy uplatfiované ve fondu
jsou stanoveny pti plném respektovani obecné platnych Gcetnich predpisli a platnych ucetnich
standardd v ramci internich smérnic investicni spolecnosti, ktera je administratorem fondu. Tyto
standardy jsou dale doplnény soustavou nizsich metodickych materialQ, zaméfujicich se podrobnéji na
konkrétni Casti a oblasti Ucetni problematiky. Fond Uctuje o veskerych Ucetnich pfipadech pouze na
zakladé schvélenych podkladl. Rozsah podpisovych opravnéni jednotlivych schvalovatell je stanoven
v organiza¢nim fadu administratora fondu a vychazi téZ z jeho aktualné platného sloZeni statutarniho
organu. Uéetnictvi je v rdmci organiza¢niho fadu administratora fondu oddéleno od spravy majetku
fondu a dcetinych spolecnosti fondu véetné spravy bankovniho spojeni a od provadéni Uhrad plateb
z béZnych a z dalSich uctd fondu v souladu s vyse uvedenymi internimi smérnicemi a organizacnim
radem. Timto je eliminovano riziko nakladani s majetkem fondu jedinou osobou bez vlivu vykonnych
osob a schvalovatel( transakci. Osoby opravnéné uzaviit obchod na tcet fondu jsou oddéleny od osob
opravnénych potvrdit realizaci obchodu na ucet fondu vcetné realizace takového obchodu. Do
ucetniho systému maiji pfistup pouze uzivatelé s pfisluSnymi opravnénimi a dle jejich funkce je jim
pfifazen prislusny stupen uZivatelskych prav. Opravnéni k pfistupu do Uéetniho systému je realizovano
po schvéleni nadfizenym vedoucim a vlastnikem procesu uUcetnictvi. Opravnéni pro aktivni vstup
(uctovani) do ucetniho systému maji pouze zaméstnanci oddéleni ucetnictvi. VSechna pfrihlaseni do
ucetniho systému jsou evidovana a lze je zpétné rekonstruovat. Vykon vniténi kontroly je zajistovan
internim auditorem administratora fondu a zaméstnancem administratora fondu povérenym vykonem
compliance jejichzZ ¢innosti, povinnosti a pravomoci jsou popsany v organizacnim fadu administratora
fondu a v jeho platnych a aktualizovanych internich smérnicich. Oddéleni vnitfni kontroly pravidelné
kontroluje a vyhodnocuje dodrZzovani obecné zdvaznych pravnich predpist a vniténich rada, prikaz(,
pokyn(, smérnic a limitd, kontroluje schvalovani a autorizaci transakci nad stanovené limity, kontroluje
prabéh Cinnosti a transakci, ovéruje vystupy pouzivanych systémd, jejich rizikovost a metody fizeni
rizik. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou neprodlené navrZena a v co nejkratsi dobé realizovana
napravna opatreni. Nedilnou soucasti kontrolniho systému v procesu Ucetnictvi je inventarizace
majetku a zavazk( fondu, v jejimZ pribéhu se ovéfuje, zda jsou do Ucetnictvi promitnuta veskera
predvidatelnd rizika a moZné ztraty souvisejici s inventarizovanym majetkem, zda je zajisténa jeho
fadnd ochrana a Udrzba a zda ucetni zapisy o majetku a zavazcich odrazi jejich redlnou hodnotu.
Ucetnictvi fondu je pravidelné podrobovano kontrole té7 v rdamci €innosti interniho auditu, ktery
zjistuje soulad uzivanych postupd s platnou legislativou a pfislusnymi Ffidicimi dokumenty
administratora fondu. Spravnost Ucetnictvi a Ucetnich vykaz( je kontrolovana pribézné vramci
ucetniho oddéleni a dale pravidelné externim auditorem schvalovanym valnou hromadou fondu, ktery
provadi ovéreni Ucetni zavérky zpracované k rozvahovému dni, tj. k 31. 12. nebo k jinému dni v souladu
se ZoU. V piipadé nalezenych nesrovnalosti jsou neprodlené navriena a v co nejkratsi dobé realizovana
napravna opatteni, kterd zajisti uvedeni skute¢ného stavu a Ucetniho stavu do vzajemného souladu.
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Statutdrnim organem fondu je statutdrni feditel, kterym je investi¢ni spolecnost, ktera je opravnéna
obhospodarovat fond jako investi¢ni fond v souladu se ZISIF. K jednani za fond povértuje tato investi¢ni
spolecnost povérené zmocnénce, tj. zastupce pravnické osoby, za splnéni podminek ust. § 46 odst. 3
ZOK.

Statutarniho Feditele voli a odvoldva valna hromada fondu. Zadn4 jina zvlastni pravidla uréujici volbu
nebo odvolani ¢lend statutarniho organu nejsou stanovena.

Dozorc¢im organem fondu je spravni rada, ktera se sklada ze ti ¢len( volenych a odvolavanych valnou
hromadou. Spravni rada je usnasenischopna, je-li pfitomna vétsina jejich ¢lend. Pro pfijeti usneseni
spravni rady je tfeba prosta vétsina hlast vsech ¢lenl spravni rady.

Fond zfidil vybor pro audit, ktery se sklada ze t¥i ¢len(, pficemz vsichni ¢lenové byli zvoleni valnou
hromadou. Vybor pro audit plsobi ve sloZeni: Ing. Vaclav Urban (pfedseda), RNDr. Dusan Brabec (¢len),
JUDr. Tomas Lysina (€len). Pravomoci vyboru pro audit se fidi § 44a zdkona ¢. 93/2009 Sh., o
auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisa.

Fond zfidil investiéni vybor, ktery se skladd ze tfi ¢lenG a pini funkci poradniho organu fondu. Cleny
investi¢niho vyboru jmenuje a odvolava obhospodafrujici investi¢ni spolec¢nost jako statutarni reditel
fondu, a to dva ¢leny na ndavrh vétSiny akcionard fondu a jednoho ¢lena na navrh predsedy
predstavenstva této investicni spole¢nosti. Investi¢ni vybor o svém stanovisku rozhoduje prostou
vétsinou svych hlas(.

Fond nezfizuje vybor odbornik(i ve smyslu § 284 odst. 3 ZISIF.

Nejvyssim organem fondu je valna hromada, které pfislusi rozhodovat o vSech zaleZitostech, které do
jeji plsobnosti svérfuje ZOK, ZISIF, stanovy fondu nebo jiny pravni predpis. Valnad hromada je schopna
se usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici zakladatelské akcie, jejichZz pocet presahuje 30 %
zapisovaného zakladniho kapitalu fondu. Valnd hromada rozhoduje nadpolovi¢ni vétSinou hlasl vsech
akcionarll vlastnicich zakladatelské akcie, pokud ZOK nebo stanovy fondu nevyZaduji vétsinu jinou.
Souhlasu trictvrtinové vétsiny hlasli vsech akcionara vlastnicich zakladatelské akcie je zapotrebi pro
rozhodnuti valné hromady o zméné stanov fondu, zvysSeni nebo snizeni zapisovaného zakladniho
kapitalu fondu, schvaleni podild na likvidacnim ztstatku fondu, rozhodnuti o preméné fondu, schvaleni
pfevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho casti, kterd by znamenala podstatnou zménu
dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu v predmétu podnikani nebo cinnosti fondu,
zméné druhu nebo formy akcii, zméné prav spojenych s uréitym druhem akcii, volbé a odvolani ¢len(
spravni rady, zméné statutu fondu ve véci investicnich cil(i fondu.

Fond je fizen a spravovan investi¢ni spolecnosti, ktera je povinna se pti obhospodarovani a administraci
fondu Fidit zdkonem a aktualizovanym souborem vnitnich norem schvélenych Ceskou narodni bankou.
Mimo vysSe uvedené neexistuji Zadné kodexy fizeni a spravy fondu, které by byly pro fond zavazné,
nebo které by dobrovolné dodrzoval.

Fond vydava tfi druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie fondu nejsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, tzn. nejsou kdétovany na zadném oficialnim trhu, a nebylo jim pridéleno identifikacni
oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci cennych papirQ (ISIN). Investi¢ni akcie
druhu A (,rlstové”) mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, pficemz jim
bylo pridéleno identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych
papir (ISIN: CZ0008042975). Investicni akcie druhu B (,vynosové”) nemohou byt prijaty
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k obchodovani na evropském regulovaném trhu, a nebylo jim pfidéleno identifika¢ni oznaceni podle
mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci cennych papird (ISIN).

Zakladatelské akcie maji podobu listinnych cennych papiri a jsou vydany ve formé na jméno. Investicni
akcie maji podobu zaknihovanych akcii a jsou vydany ve formé na jméno.

Zakladni kapital fondu byl na konci ucetniho obdobi rozdélen na 100 kusd zakladatelskych akcii,
5.489.849 kus( investicnich akcii druhu A (,rlstovych”), (ISIN CZ0008042975) a 1.051.300 kusl
investicnich akcii druhu B (,,vynosovych®).

Ke konci ucetniho obdobi fond neevidoval Zadné emitované ani upsané akcie fondu, které by nebyly
splaceny.

Akcie fondu mliZze smluvné nabyvat osoba nejméné ve vysi ekvivalentu ¢astky 125 tis. EUR nebo osoba
uvedené v ustanoveni § 272 ZISIF.

Fond vydava investicni akcie za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlasenou vidy zpétné pro obdobi,
v némZ se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani financnich prostfedkl poukazanych upisovatelem
na ucet fondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem fondu. Za penézni ¢astku doslou na ucet fondu je
upisovateli upsan nejblizsi nizsi cely pocet investicnich akcii fondu vypocteny jako celoCiselnd cast
podilu doslé ¢astky a hodnoty investi¢ni akcie fondu platné k rozhodnému dni.

Investicni akcie jsou prevoditelné bez omezeni. Pfevod zakladatelskych akcii je omezen zplsobem
stanovenym ve stanovach fondu a to tak, Ze hodla-li néktery z vlastnik( zakladatelskych akcii prevést
své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici zakladatelskych akcii k témto akciim po dobu Sesti mésicl
ode dne, kdy jim tuto skutecnost oznamil, ptredkupni pravo, ledaZe vlastnik zakladatelskych akcif
zakladatelské akcie prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

Hlasovaci prava na valné hromadé fondu jsou spojena, nevyzaduje-li zakon hlasovani na valné hromadé
podle druhu akcii, pouze se zakladatelskymi akciemi. Vyznamnymi pfimymi podily na hlasovacich
pravech fondu, tak disponuji pouze vlastnici zakladatelskych akcii fondu, pokud zdkon nestanovi néco
jiného.

Se vSemi investi¢nimi akciemi, tzn. kétovanymi akciemi, vydanymi fondem jsou spojena stejnd prava.
Se vSemi investi¢nimi akciemi vydanymi fondem je spojeno zvlastni pravo na jeji odkoupeni na Zadost
jejiho vlastnika na ucet fondu v souladu se statutem a stanovami fondu. Z vySe uvedeného vyplyva, ze
zadny zvlastnikl investicnich akcii vydanych fondem nemd Zadna zvlastni prava, kterymi by
nedisponovali ostatni vlastnici investicnich akcii vydanych fondem.

Fondu neni zndmo, Ze by byly v icetnim obdobi uzavieny smlouvy mezi akcionafi, které mohou mit za
nasledek ztiZzeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papir( predstavujicich podil na fondu
nebo hlasovacich prav.

O zméné stanov fondu rozhoduje valna hromada fondu v souladu se stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaiji
platnosti a G¢innosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti
valné hromady vyplyva, Ze stanovy nabyvaji platnosti a Uc¢innosti pozdéjsSim dnem. Ty casti stanov, kde
zapis do obchodniho rejstfiku ma konstitutivni charakter, nabyvaji Ucinnosti dnem zdpisu do
obchodniho rejstfiku. Statutarni feditel rozhodne o zméné stanov tehdy, pfijme-li valnd hromada
rozhodnuti, jehoz dlisledkem je zména obsahu stanov a z rozhodnuti valné hromady neplyne, zda popf.
jakym zplisobem se stanovy méni.
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Statutarni feditel nema zvlastni plsobnost dle ZOK. Spravni rada nema zvlastni plsobnost dle ZOK
kromé opravnénivolit a odvoldvat statutarniho feditele s vyjimkou volby prvniho statutarniho feditele.

V prlibéhu Géetniho obdobi nebyly uzavieny Zzadné vyznamné smlouvy, ve kterych by byl fond smluvni
stranou, a které nabydou ucinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovladani fondu
v dUsledku nabidky prevzeti, a tedy nenastaly Zzadné ucinky z téchto smluv vyplyvajici.

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly uzavieny Zzadné smlouvy mezi fondem a cleny jeho statutarniho
organu nebo zaméstnanci, kterymi je fond zavazan, k plnéni pro pripad skonceni jejich funkce nebo
zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

Vyznamnymi smlouvami uzavienymi fondem v priibéhu Géetniho obdobi, mimo smluv uzavienych
v ramci béZného podnikani fondu, jsou uvedeny ve zpravé o vztazich.

Fondem nejsou nastaveny Zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnanclim a ¢lenlim statutarniho
organu fondu umozZnéno nabyvat Ucastnické cenné papiry Ci jind prava k nim za zvyhodnénych
podminek.

Ke konci Ucetniho obdobi nemél fond Zzadné zaméstnance.
Dividendova politika:

Valna hromada Fondu mUZe rozhodnout o tom, Ze akcionarim bude vyplacen podil na zisku. Podilem
na zisku akcionara spolecnosti je dividenda uréena pomérem akcionafova podilu k zakladnimu kapitalu
fondu k datu vyplaty dividendy uréenému ktakovému ucelu valnou hromadou fondu. Souhrn
vyplacenych dividend za pfislusné ucetni obdobi nesmi byt vyssi, nez je hospodarsky vysledek za
pfislusné ucetni obdobi po odecteni prostiedkl povinné prevadénych do kapitalovych fondd fondu,
jsou-li zfizeny, a neuhrazenych ztrat minulych let a po pfi¢teni nerozdéleného zisku minulych let a
fondd vytvorenych ze zisku, které Fond muze pouzit dle svého volného uvazeni. Fond nesmi vyplatit
zisk nebo prostredky z jinych vlastnich zdrojd, ani na né vyplacet zalohy, pokud by si tim pfivodil
Upadek. V ucetnim obdobi fond nevyplatil akcionarlim dividendu. V nasledujicim ucetnim obdobi fond
neplanuje vyplatit akcionarim zadnou dividendu. Fond nema stanoveny pevné zasady dividendové
politiky.

V ucetnim obdobi nebyl fond ucastnikem spravniho, soudniho nebo rozhodciho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost fondu.

Ke konci ucetniho obdobi nedrzel fond, jeho dcefina spole¢nost ani nikdo jiny jménem fondu akcie,
které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu fondu.

Financni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha €. 2 této VZ) Ize definovat financni pozici fondu nasledujicimi
udaji v tis. K¢:

Investicni ¢ast Neinvesti¢ni ¢ast
AKTIVA celkem 2980 349 100
Dlouhodoba aktiva 2739872 -
Kratkodoba aktiva 240 477 100
PASIVA celkem 2980 349 100
Vlastni kapital 2892 145 100
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Dlouhodobé zavazky - -
Kratkodobé zavazky 88 204 -

Provozni vysledek fondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha €. 2 této VZ) Ize definovat financni vykonnost fondu
nasledujicimi adaji v tis. K¢:

Investic¢ni ¢ast Neinvesticni ¢ast
Vynosy z poskytnutych ruceni 35 266 -
Vynosy z pfevodu ucasti 1373313 -
HV po zdanéni 216 788 -

V minulém obdobi vykazoval Fond vynosy z poskytnutych ruceni ve vysi 8 661 tis. K¢ a vynosy
z dividend ve vysi 4 989 tis. KC.

V rozhodném obdobi nebyly Zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
fondu.

Zdroje kapitalu

Nasledujici prehled vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroja kapitalu k datu 31.12.2017.
Informace o strukture vlastniho kapitdlu fondu jsou uvedeny v pftiloze €. 2 této vyrocni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. K¢ Investicni ¢ast Neinvesti¢ni ¢ast

Vlastni kapital 2892 145 100

Kratkodobé zdroje kapitalu v tis. K¢

Kratkodobé zavazky 88 205 -

Vysvétleni a rozbor penéznich toku

Struktura zavazk( je detailné vysvétlena na strané 48 této Vyrocni zpravy v pfiloze €. 2 bod 25 Ostatni
pasiva.

Ostatni pohledavky jsou tvoreny pohleddvkami za ru¢enim za uvéry dcefinych spolec¢nosti fondu vici
tfetim osobam. Odména Cini 2% z hodnoty nesplacené jistiny.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav financnich prostfedk( na
bankovnich uctech fondu. Penéini prostfedky v hotovosti fond nema.

Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze €. 2 této vyro¢ni zpravy.

Fondu neni znamo Zadné omezeni vyuZiti zdroja kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo
podstatné ovlivnit provoz fondu, a to i nepfimo.
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20) Ostatni informace vy?adované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nenabyl vlastni akcie nebo podily.

ser Ve

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
Fond neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah( viz. ¢lanek 19 této vyrocni zpravy.
Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

21) Prohlaseni opravnénych osob fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze tato vyrocni zprava poddva vérny a poctivy obraz o

financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé Gcetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk(l hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondiej Pieran, CFA

Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho feditele spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s.

Dne: 30. 4. 2019

Podpis: = e e e
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Prilohy:
Pfiloha ¢. 1 — Zprava auditora

Pfiloha €. 2 — Ugetni zavérka fondu ovéiena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Ptiloha ¢. 3 — Zprava o vztazich za Ucetni obdobi (§82 ZOK)

PFiloha ¢. 4 — Identifikace majetku fondu, jeho? hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2 pism. e) VoBUP)
Pfiloha €. 5 — Cestna prohldseni soucasnych ¢lend spravnich, fidicich, dozoréich organ fondu a ¢lend jeho vrcholového
vedeni + informace o spolecnostech, ve kterych byly tyto osoby ¢leny spravnich, fidicich a dozorcich organd nebo jejich
spolecniky v predeslych péti letech + stejné informace o byvalych ¢lenech spravnich, fidicich, dozorcich organt fondu ¢i
vrcholového vedeni fondu, ktefi byli ¢leny organt fondu alespon po urcitou ¢ast ucetniho obdobi.
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Pfiloha ¢. 1 —Zprava auditora
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ATLAS AUDIT s.r.o.
K Bilému vrchu 1717, 250 88 Celakovice

AUDIT

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
za obdobi od 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018

Akcionaiim spolecnosti Tourbillon Invest SICAYV, a.s.
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
ICO: 060 81 436

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zaverky spolec¢nosti Tourbillon Invest SICAV, a.s.
(dale také ,,Spolecnost™) sestavené na zdkladé Ceskych ucetnich ptedpisi, kterd se sklada
zrozvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku a ztraty, ptehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok
konc¢ici 31. 12. 2018 a z ptilohy této ucetni zévérky, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych tcetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny
v bodé¢ 1. Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky prilohy této ticetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spolecnosti Tourbillon Invest SICAV, a.s. k 31. 12. 2018 a nakladi a vynosa a vysledku
jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2018 v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Ziaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) & 537/2014 a standardy Komory auditorii Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), piipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana
v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorit Ceské republiky jsmena Spolegnosti
nezavisli a splnili jsme 1 dals$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisii.
Domnivame se, ze dilkkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny
zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi auditu
ucetni zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali
v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku a v souvislosti s utvaenim naseho nazoru na tuto
zavérku.

Samostatny vyrok k témto zélezitostem nevyjadiujeme.
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ATLAS AUDIT s.r.o.
K Bilému vrchu 1717, 250 88 Celakovice

AUDIT

e Nakup a nasledny prodej podilu

Vréamci auditu byla nami identifikovana transakce v oblasti finan¢niho majetku.
K této transakci byla ptredlozena veskera podkladovd dokumentace. Vysledek
z realizované transakce je vykazan na ptisluSném fadku ¢. 6 ve Vykazu zisku a ztraty a
komentat k dané transakci je uveden v ¢lanku 6 Ptilohy Gcetni zavérky.

e Ocenéni podili na realnou hodnotu k datu sestaveni ucetni zavérky

K jedné z nejvyznamnéjSich zavérkovych operaci, patii povinnost, provést preceni
hodnoty podili na redlnou hodnotu. K pfecenéni na redlnou hodnotu k 31. 12. 2018
byly pfedloZzeny znalecké posudky. Hodnoty ptecenénych podili jsou uvedeny
v ¢lanku 17 Ptilohy ucetni zavérky.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zaveérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel, kterého zastupuji zastupci.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje.

Ptesto je vSak soucésti naSich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materidlnim) nesouladu s Gcetni zaveérkou ¢i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi
béhem provadéni auditu ucetni zaveérky, nebo zda se jinak tyto informace nejevi
jako vyznamné (materialng) nespravné.

Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpisi na formdalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materialisty), tj.zda pfipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpiisobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupii, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz pifedmétem zobrazeni
v ucetni zévérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi ptedpisy.
Dale jsme povinni uvést, zda na zaklad¢ poznatkii a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupti jsme v obdrZenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.
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AUDIT
Odpovédnost statutarniho reditele, kterého zastupuji zastupci, a vyboru pro audit

Spolecnosti za icetni zavérku

Statutarni feditel Spolecnosti, kterého zastupuji zastupci, odpovidd za sestaveni ucetni
zaveérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy, a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni feditel Spolecnosti, kterého zastupuji zastupci,
povinen posoudit, zda je Spole¢nost schopna nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat
v ptiloze UcCetni zaveérky zélezitosti tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti
predpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou piipada,
kdy statutarni feditel, kterého zastupuji zastupci, planuje zruSeni Spolecnosti nebo ukonceni
jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida spravni rada a vybor
pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimétenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora
obsahujici nd$ vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou,
ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi piedpisy ve vSech ptipadech v ucetni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v disledku podvodii nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné
predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zaklade prijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vysSe uvedenymi ptedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich
zakladé¢ mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchdzeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem



ATLAS

AUDIT

ATLAS AUDIT s.r.o.
K Bilému vrchu 1717, 250 88 Celakovice

na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G¢innost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadli a informace, které v této souvislosti statutarni teditel Spolecnosti, kterého
zastupuji zastupci, uvedl v ptiloze ucetni zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni ucetni
zavérky statutdrnim feditelem, kterého zastupuji zéstupci a to, zda s ohledem
na shromézdéné dikazni informace existuje vyznamnd (materidlni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spolecnosti nepfetrzit¢ trvat. Jestlize dojdeme k zévéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v ptiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti
Spole¢nosti nepfetrzité¢ trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data naSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze
Spolec¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné piilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho teditele, kterého zastupuji zastupci, spravni radu
a vybor pro audit mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, ktera jsme v jeho pribcéhu ulinili, vcetné zjisténych vyznamnych nedostatki
ve vnitinim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit, spravni rad¢€, statutarnimu fediteli,
kterého zastupuji zastupci, prohlaSeni o tom, ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky
tykajici se nezavislosti, a informovat je o veSkerych vztazich a dalSich zéalezitostech, u nichz
se lze realn¢ domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a ptipadnych souvisejicich
opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zaklad€ zaleZitosti, o nichZ jsme informovali statutarniho
feditele, kterého zastupuji zéstupci, spravni radu a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska
auditu ucetni zaveérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz ptredstavuji hlavni zalezitosti
auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zpraveé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy
zakazuji zvetfejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném piipade usoudime,
ze bychom o dané zalezitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoze Ize redln¢ ocekavat,
ze mozné negativni dopady zvetejnéni pfevazi nad piinosem z hlediska vefejného zajmu.
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ATLAS AUDIT s.r.o.
K Bilému vrchu 1717, 250 88 Celakovice

AUDIT
Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014
uvadime v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec
mezinarodnich standardi pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem spolecnosti nas dne 29. 06. 2018 urcila valnd hromada Spolecnosti. Auditorem
Spolecnosti jsme od roku 2017.

Soulad s dodateCnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, ze nas vyrok kucetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodatecnou zpravou pro vybor pro audit Spole¢nosti, kterou jsme dne 30. 04. 2019 vyhotovili
dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluZeb

ProhlaSujeme, ze nebyly poskytnuty Zzadné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014. Zaroven jsme Spolecnosti ani ji ovladanym
obchodnim spolecnostem neposkytli zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny
v ptiloze ucetni zavérky Spolecnosti.

Prohlaseni o nezavislosti

ProhlaSujeme timto, Ze jsme na Spolecnosti nezavisli a nikdo z auditorského tymu
v minulosti ani za Kkontrolované obdobi nebyl v pracovnépravnim, obchodnim
ani Zadném jiném vztahu, ktery by zakladal jakoukoliv zavislost na tucetni zavérku.

Obchodni jméno a ¢islo opravnéni auditora

ATLAS AUDIT s.r.o. 5
K Bilému vrchu 1717, 250 88 Celakovice
Cislo auditorského opravnéni 300

Ing. Tomas Barto$
Cislo auditorského opravnéni 1122

V Celakovicich, dne 10. 05. 2019

Rozd¢lovnik: Tourbillon Invest SICAV, a.s. Vytisk €. 1 — elektronicka verze
ATLAS AUDIT s.r.o0. Vytisk €. 1 — elektronicka verze
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PFiloha ¢ 2 — U&etni zavérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Subjejt Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Sidlo; Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni ¢islo: 06081436
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech vykonavana na
zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2018

(v ts. K&)
Posledni den Posledniden  Posledniden | Posledniden Po;:ﬁﬂg::n
AKTIVA rozhodného Korekce rozhodného  rozhodného | rozhodného rozhodného
obdobi (brutto) obdobi (neto) obdobi obdobi obdobi

INVESTICNI | INVESTIENT | invesTicni  NEINVESTIC) - CELKEM CELKEM

N FOND FOND

Aktiva celkem (%) 2980 350 2980 350 100 2980450 2749 147
1 |Pokladnihotovosta vklady u centralnich bank

Staini bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané
2 |centralni bankou k refinancovani (Z)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

3 [Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 231307 231307 100 231 407| 8138

v tom: a) splainé na pozadani 231307 231307 100 231 407| 8138

b) ostatni pohledavky
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekty ()

v fom: a) splainé na pozadani
b) ostatni pohledavky
5 |Dluhové cenné papiry (Z)

v fom: a) vydané vladnimi insfitucemi

b) vydané ostatimi osobami
6 |Akcie, podilové lisly a ostatni podily ()
v fom: a) akcie

b) podilové listy

¢) ostatni podiy
7 |Ugasti s podstainym viivem (%)
ztoho: v bankéch
8 |Ugasti s rozhodujicim vlivem (%) 2739872 2739872 2739872 2732349
z toho: v bankéch
9 |Dlouhodoby nehmotny majetek (%)
z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

¢) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

10 [Dlouhodoby hmotny majetek ()

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost
b) ostaini dlouhodoby hmotny majetek

11 |Ostainiaktiva 9170 9170 9170 8 661

12 |Pohledavky z upsaného zékladniho kapitalu

13 |Néklady a pfijmy pfistich obdobi

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin e Czech Republic tel.: +420 267 997 795 e
fax.: +420 296 566 455 ¢ www.avantfunds.cz ¢ info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 e DIC: CZ 275 90 241 e zapsano v obchodnim 31
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040
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PASIVA

Poz

Posledni den rozhodného
obdobi

Posledni den rozhodného

obdobi

Posledni den
rozhodného
obdobi

Posledniden
minulého
rozhodného
obdobi

INVESTICNI

NEINVESTICNI

CELKEM

CELKEM

FOND

FOND

Pasiva celkem (%)

2980 350

100

2 980 450

2749147

Zavazky v0ci bankam a druZstevnim zaloznam ()

v tom: a) splainé na pozadani

b) ostaini zavazky

Zavazky v0ci nebankovnim subjektim (Z)

v tom: a) splainé na pozadani

b) ostaini zavazky

Zavazky z dluhovych cennych papiri (Z)

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirii

Ostati pasiva

76 795

76795

60 857

Viynosy a vydaje pfistich obdobi

Rezervy ()

11410

11410

v tom: a) na dlichody a podobné zavazky

b) na dané

11410

11410

c) ostatni

PodFizené zavazky

Z&Kladani kapital ()

100

100

100

z toho: a) splaceny zakladni kapital

100

100

100

Emisni aZio

10

Rezervni fondy a ostati fondy ze zisku (Z)

v tom: a) povinné rezervnifondy a rizikové fondy

b) ostaini rezervni fondy

c) ostatni fondy ze zisku

11

Rezervnifond na nové ocenéni

12

Kapitalové fondy

6 402

6 402

6571

13

Ocenovaci rozdiy (Z)

2656 122

2656 122

2668 787

z toho: a) z majetku a zavazk(

b) ze zajitovacich derivatl

¢) z prepoCtu ucasti

2669 203

2 669 203

2668 787

d) ostatni

-13 082

-13 082

14

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi

12833

12 833

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za ii€eini obdobi

15

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi

216788

216 788

12 833

16

Viastni kapitél (15+18+19+23+24+25+30+31)

2892 145

100

2 892 245

2688 291

Sestaveno dne: 29.4.2019

Sestavil: Michaela Mrazova /

e is y
F4

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Mgr. Ing. Ondfej Pieran
povéfeny zmocnénec

AVANT investiéni spolecnost, a.s.
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Subjekt: Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nébfezi 671/15, PSC 18600
Identikacni ¢islo: 06081436

Predmét podnikani: ¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a fondech vykonavana na

zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12.2018

(v tis. K&)

Poznamka

0Od zacatku do konce
rozhodného obdobi

Od zacgatku do konce
rozhodného obdobi

0Od zacatku do konce
rozhodného obdobi

0Od zacatku do konce
minulého rozhodného
obdobi

INVESTICNI

NEINVESTICNI

CELKEM FOND

CELKEM FOND

Vynosy z troki a podobné vynosy (%)

z toho: a) Uroky z diuhovych cennych papirli

b) Uroky z ostanich aktiv

Naklady na uroky a podobné naklady (X)

z toho: a) naklady Uroky z diuhovych cennych papirl

Vynosy z akcii a podilli (%)

v tom: @) vynosy z U¢asti s podstatnym viivem

b) vynosy z t¢asti s rozhodujicim viivem

¢) ostani vynosy z akciia podit

Vynosy z poplatkli a provizi

Naklady na poplatky a provize

39 086

39086

"

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

235184

235184

1065

Ostatni provozni vynosy

35 266

35 266

8661

Ostatni provozni naklady

||| |o]| s~

Spravni naklady (%)

3167

3167

1444

v tom: a) naklady na zaméstnance (%)

z foho: aa) mzdy a platy

ab) socialni a zdravomni poji$téni

ac) ostaini socidlni naklady

b) ostatni spravni naklady

3167]

3167

1444

10

Rozpudténirezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotému a
nehmotému majetku

1"

Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotému majetku (%)

QOdpisy dlouhodobého hmotného majetku

12

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkama
zarukam

14

Rozpudténi opravnych polozek k Gi¢astem s rozhodujicim a podstainym
vivem

15

Ztraty z pfevodu Ucast s rozhodujicim a podsinym vlivem, tvorba a
pouZiti opravnych polozek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem

16

Rozpudténi ostatnich rezerv

17

Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv

18

viivem

4989

19

Zisk nebo zrata za Uceti obdobiz béZné &innost pred zdanénim

228 198

228198

13 259

20

Mimoddné vynosy

21

Mimorddné néaklady

22

Zisk nebo ztrata za U€.obdobi z mimof.¢innost pfed zdanénim

23

Dari z pfijmu

11410

11410

426

24

Zisk nebo zrata za Ucetni obdobi po zdanéni

216 788

216 788

12833

Sestaveno dne: 29.4.2019

Sestavil: Michaela Mrazova
Srcin )
/

/

Podpisovy zéznam statutarnio organu Ucetnijednotky:
Mgr. Ing. Ondfrej Pieran

povéfeny zmocnénec

AVANT investini spole¢nost, a.s.

4 L.

1
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Subjekt Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600
Identikacni ¢islo: 06081436
Pfedmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ucetnizavérky: 31. prosinec 2018

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k ulozeni

Hodnoty pfedané k obhospodarovani 2980 450 2749147

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2018
(v tis. K&)
Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi
1 [Poskytnuté prisliby a zaruky 1761625 1761625
2 |Poskytuté zastavy
3 |Pohledavky ze spotovych operaci
4 |Pohledavky z pevnych terminovych operaci
5 |Pohledavky z opci
6 |Odepsané pohledavky
7
8
9

Prijaté prisliby a zaruky

—
o

Pfijaté zastavy a zajisteni

—_
—_

Zavazky ze spotovych operaci

12 |Zavazky z pevnych terminovych operaci

13 [Zavazky z opci

14 [Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni

15 [Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: 29.4.2019 Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky:
Magr. Ing. Ondfej Pieran
Sestavil: Michaela Mrazova . povéfeny zmocnénec L/ /L_\
/‘?-ﬂ*" Py AVANT investiéni spolecnost, a.s. 1

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. ® Rohanské nabfezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin e Czech Republic tel.: +420 267 997 795 e
fax.: +420 296 566 455 ¢ www.avantfunds.cz ¢ info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 e DIC: CZ 275 90 241 e zapsano v obchodnim 34
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040




VYROCNI| ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Subjekt Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600
Identiikacni cislo: 06081436
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investcnich
spolecnostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni (cetni zavérky: 31. prosinec 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich K¢)
Z&kladni Viastni Emisni Rezerv Kapitél. Oceriovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie 4zio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 1.1..2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdiy a ocefovaci rozdily nezahrnuté do H 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty ziskizirata za Géeni obdobi 0 0 0 0 0 0 12833 12833
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondli 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 100 0 0 0 6571 0 0 6671
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlashich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 | 2668787 0 [ 2668787
Zustatek k 31.12.2017 100 0 0 0 6570 | 2668787 12833| 2688291
Zistatek k 1.1..2018 100 0 0 0 6570 | 2668787 12833| 2688291
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdiy a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do H 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty ziskizirata za eni obdobi 0 0 0 0 0 0 216788 216788
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondli 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlashich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 -168 -12 665 0 -12 833
Zustatek k 31.12.2018 100 0 0 0 6402 | 2656122 229 621 2892 246
Sestaveno dne: 29.4.2019 Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky:
Mgr. Ing. Ondfej Pieran L} /
Sestavil: Michaela Mrazova R povéreny zmocnénec 1 b
/‘H""” P AVANT investicni spole¢nost, a.s.
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VYROCNI| ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Subjekt Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600
|dentifikacni ¢islo: 06081436
Predmét podnikani: ¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o invesficnich spolecnostech a fondech vykonavana na zékladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 31. prosinec 2018
Ugetni obdobi: 1.1.2018 - 31.12.2018

VYKAZ PENEZNICH TOKU
ke dni: 31.12.2018
(v fis. K¢
Posledri den udetnho obdobi | Poslecn den Géeinho obdobi | Poslec den déetnio cbcobi |7 e de”O:d'ZE'fho (cenio
INVESTICNI NEINVESTICNI CELKEM FOND CELKEM FOND
Penézni tok z provoznich ¢innost
Vlysledek hospodafeni za béZznou ¢innost pred zdanénim 228198 0 228198 13259
Upravy o nepené#ni operace -244 502 0 -244 502 -6 054
Darovy naklad 0
Odpisy stalych akiv 0
Zména stavu opravnych poloZek 0
Zména stavu rezerv 0
Zisk (ztrata) z pfecenéni investiéniho majetku 0
Zisk (ztréta) z prodeje investicniho mejetku -235707 235707
Vynosy z dividend a podili na zisku 0 -4 989
Urokové vynosy 0
Urokové naklady 0
Upravy o ostaini nepenézni operace -8 795 -8 795 -1 065
Cisty penézni tn.klz provoznich ¢innosti pfed zdanénim a zménami 16305 0 16305 7205
pracovniho kapitalu
Upravy o zmény pracovniho kapitélu 8910 0 8910 -7 682
Zména stavu obchodnich a jinych pohledavek 8 658 8 658 -8 661
Zména stavu obchodnich a jinych zavazkl 251 0 251 979
Zména stavu zasob 0
Cisty pené7ni tok z provoznich éinnosti pred zdanénim -7 395 0 -7 395 477
Vyplacené Groky 0
Prijaté Groky 0
Zaplacena dan z pifjmi za béZnou ¢innost -799 -799
Pfijaté podily na zisku 0
Cisty penézni tok z provoznich €innosti -8 194 0 -8 194 477
Penézni tok z investiénich &innosti
Vydaje spojené s pofizenim finanénich investic -1 144 851 -1 144 851 -3 044
Vydaje spojené s nabytim stlych aktiv 0
PFimy z prodeje stalych akiv 1373313 1373313
Prijaté dividendy a podily na zisku 0 4989
Poskytuté Gvéry a pljcky 0
Prijaté Groky 0
Cisty pené7ni tok z investiénich éinnosti 228 461 0 228 461 1945
PenéZni tok z finannich ¢innosti
Zména stavu zavazk z financovani 0
Prijem z emise akcii 3002 3002
Odkupy akcii a podiovych st 0 6570
Dal$i vklady penéznich prostredku a ekvivalentdl spoleénikii a akcionafii 0|
Emise vlastnich dluhopist 0
Vyplacené dividendy a podiy na zisku 0
Dopady zmén vlasiniho kapitalu 0
Prijaté Gvéry a pljcky 0
Zaplacené Uroky 0
Cisty pené7ni tok z financhich ¢innost 3002 0 3002 6570
Cista zména penéznich prostredki a ekvivalenti 223 269 0 223 269 8038
Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi 8038 100 8138 0
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi 231307 100 231407 8038
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu téetnijednotky:
04.12.2019 L/ /
Sestavil: Ivan Spalensky . e
Mgr. Ing. Ondrej Pieran - povéfeny zmocnénec
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Tourbillon Invest SICAV, a.s.

ICO: 060 81 436

Priloha radné (fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU U CETNIi ZAV ERKY

Tourbillon Invest SICAV a.s. (,Investhi Fond“ nebo ,Fond“ nebo ,Spalrost’) byl zalozZen,
v souladu se zakone#n 240/2013 Sb. o investiich spolénostech a investinich fondech. Investi
fond byl dne 27. 4. 2017 na zakta8l 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) ZISJF zapsan do
seznamuCeské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF estitni fond byl zapsan do obchodniho
rejstiku.

Predmét podnikani spoknosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor podle ust9% odst. 1 pism. a) zakota240/2013
Sb., o investinich spolénostech a investnich fondech.

Obhospodgovatelem Investniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a admiaistem Investiniho
fondu (ve smyslu 8§ 38 odst. 1 ZISIF) je od 6.5.2@MANT investi¢ni spol€nost, a.s.,dO: 275
90 241.

AVANT investi¢ni spol€nost, a.s. byla na zakladozhodnuti zakladatilinvestiéniho fondu ze dne
6.6.2017 jmenovana individualnim statutarnim orgarlavesttniho fondu, tj. Investni fond je
opravren se v souladu s 8 9 odst. 1 ZISIF obhospodat prostednictvim této osoby.

Sidlo Investtniho Fondu:
Rohanské ndkzi 671/15
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Clenové pedstavenstva a dozbrady k 31. prosinci 2018:

Statutarni organ:

Statutarntedite AVANT investi¢ni spol€nost, a.s. od 06. 05. 2017
IC 275 90 241
Pt vykonu funkce zastupt Mgr. Robert Robek, od 02. 10. 2018

powteny zmocinec

Pri vykonu funkce zastupt Mgr. Ing. Ondej Pierar od 06. 05. 2017
powteny zmocinec

Spravni rada:

Clen spravni rady Mgr. Barbora Balunova d 06. 05. 2017
Clen spravni rady JUDr. Tomas Lysina, PhD. od 06. 05. 2017
Clen spravni rady JUDr. Miroslava Zelenakova  od 06. 05. 2017
Clen spravni rady JUDr. Roman Lunter 06d05. 2017
Clen spravni rady Ing. Stanislavitau od 21. 09. 2017

V rozhodném obdobi doSlo &mhto znénam v obchodnim rejsku:
02. 10. 2018 vymazéanotipyykonu funkce zastupuje Ing. ZddnHauzer
02. 10. 2018 zapsanati pykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek

Priloha k ucetni zdvérce Tourbillon Invest SICAV, a.s.
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Tourbillon Invest SICAV, a.s.

ICO: 060 81 436

Priloha radné (fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

Ucetni zavrka byla gipravena na zakladicetnictvi vedeného v souladu se zakorie63/1991 Sb.,
o (eetnictvi, ve z#ini poza;jSich gedpigi a @isludnymi ndizenimi a vyhlaskami platnymi Geské
republice. Za¥rka byla zpracovana na principe&disoveho rozliSeni naklag vynos a historickych
cen, s vyjimkou vybranych fingnich nastraj ocaiovanych realnou hodnotou.

Tato &etni za¥rka je gipravend v souladu s vyhlaskeéu501/2002 Sb., kterou se pro¥fchéktera
ustanoveni zakona 563/1991 Sb., odétnictvi, ve z&ini pozd;jSich edpidi, pro &etni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finamimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, vénirpozdjSich gedpid,
kterou se stanovi usfadani a obsahové vymezeni poloZzestdi za¥rky a rozsah udajke zveéejneni
pro banky a &které finagni instituce.

(a) Ucetnictvi respektuje obecnéeini zasady, iiedevsim pak zasadu dowani majetku historickymi
cenami (modifikovanou océnim vSech majetkovychiasti — obechimajetku jako investni prileZitost

— na jejich redlnou hodnotu), zasaditolrani ve ¥cné acasové souvislosti, zasadu opatrnosti a
predpoklad o schopnostéétni jednotky pokréovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt gizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investorktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shrodiugg perzni
prostedky nebo pefzi ocenitelné ¥ci od vice kvalifikovanych investdrvydavanim dastnickych
cennych papir a provadi spolmé investovani shroma&aych pegznich prostedki, nebo petrzi
ocenitelnych ¥ci na zaklad uréené investini strategie ve progph €chto kvalifikovanych investdra
dale spravuje tento majetek.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani pesl@i vioZenych akciond Fondu, a to na
zakladt investic do aktiv s i@dpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bkto®vého a
geografického omezeni jako jsowasti v kapitalovych obchodnich spahestech a poskytovani &t
jakozto aktiva dlouhoda@bprekonéavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Fohddou pevazr
opatovany gfijmem z Grok z poskytnutych G&ra, dale pak ve forgpohledavek z poskytnutych &
a pijcek. Revazn&ast zisk plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s stigaim cilem strategii
uvedenou v dlefedchozi ¥t¢ dale re-investovana.

Funkci depozitée vykonavéCeska spiitelna, a.s., kterd poskytuje sluzby dle depdgké smlouvy,
jejiz posledni zéni je Einné od 12. 05. 2017 (déle jen ,depotita

V pribéhu roku 2017 Fond podnikal v souladu s pravniradpisyCeské republiky, a to podle zakona
¢. 240/2013 Sb. o invesghich spolénostech a investnich fondech, ve zmi pozajSich Fedpisi a
v souladu s investhimi cili definovanymi ve statutu fondutzn¢ naphoval tuto investini strategii.

Tato (Eetni za¥rka je nekonsolidovana z&etni obdobi 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018 (daletté&étni
obdobi).

2. DULEZITE U CETNi METODY

Ucetni zavrka Fondu byla sestavena na principuiaégitého ataso& neomezeného trvangetni
jednotky a byla fipravena v souladu s nasledujicinmileFitymi (¢etnimi metodami:

(@) Den uskutenéni u¢etniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papir(, den provedeni platby,
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Priloha radné (fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den
sjednani a den inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky,
den sjedndni a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf.
uvérového prislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni gipady nakupu a prodeje fingmich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové apey a dale
pevné terminové a opi operace jsou od okamziku sjednéani obchodu dmbikal vypdadani obchodu
zalttovany na podrozvahovycletech.

Finareni aktivum nebo jeh¢ast Fond odttuje z rozvahy v fipad, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finatnimu aktivu nebo jeh&asti. Spolénost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zanikmeho sedchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostait podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akctetmt podilovych list a ostatnich podil jsou
klasifikovany podle zagru Fondu do portfolia:

a) cennych papirocaiovanych realnou hodnotou protitim naklad nebo vynos,

b) realizovatelnych cennych pair

c¢) cennych papirdrZzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych pajgipatizenych v primarnich emisich néanych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou bytiazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pti potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papitgvany v pdizovaci cet zahrnujici porérnou
¢éast diskontu nebo azZia. Akcie, podilové listy atdtpodily jsou &tovany v pdizovaci ceg.

Nasledr jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové lgstystatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocaiovany realnou hodnotou.

Reéaln4 hodnota pouzivana pro as@ncennych papir se stanovi jako trzni cena vyhlaSena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spalest prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny pagdat.

V piipadt verejr¢ obchodovanych dluhovych cennych pagimajetkovych cennych papisou realné
hodnoty rovny cenam dosazenym néeyeem trhu zemi OECD, pokud jsou zanvgplrény poZzadavky
na likviditu cennych papit

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako treriu (nap spol€nost neprokaze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat), redlna hodnota sewtgako upravena hodnota cenného papiru.

Upraven& hodnota cenného papiru se rovii@ iasti na vlastnim kapitalu spoteosti, pokud se jedna
0 akcie, mie tasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokeifesina o podilové listy a stasné
hodnot cenného papiru, pokud se jedn& o dluhové cenriéypap

K dluhovym cennym papim drzenym do splatnosti se tvopravné poloZzky. Opravné polozkygknito

cennym papiim jsou tvdeny veastce, ktera odrazi pouze &m rizikovosti emitenta, nikoliv zémy
bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jedngdivcennych papir
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(© Majetek

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tem stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou pelrfitsti
delSi nez jeden rok a v ocan prevySujicim 60 tis. K. Oceiuje se v p&izovacich cenéch, které zahrnuji
cenu, za kterou byl majetekifizen a naklady s jeho flaenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého neféhot majetku nad 40 tis.éKzvySuji jeho
parizovaci cenu.

Nehmotny majetek v océni do 60 tis. K a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidge&o drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.
Opravné poloZky vyjadiji docasné sniZzeni hodnoty aktiva.

cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tken stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou pelridsti delSi
nez jeden rok a v océni prevysujicim 40 tis. K

Dlouhodoby hmotny majetek se @cge v pdizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterdu by
majetek poizen a naklady s jeho fimenim souvisejici. Majetek vytieny vlastnicinnosti se oaauje
vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hrhotméajetku nad 40 tis. KzvySuji jeho
parizovaci cenu. BZné opravy a Udrzba seétdji do naklad.

Samostatné movitééei s dobou pouZitelnosti delSi neZz jeden rok serregh do dlouhodobého
hmotného majetku, pokud jejich oemin presahn&astku 40 tis. K.

Opravné polozky vyjadji dotasné sniZzeni hodnoty aktiva.

Uroky z inéri a pijéek pijatych na pizeni dlouhodobého hmotného majetku jsouwsésti finanich
nakladi a nezvySuji piszovaci cenu majetku.

Zpiasob sestaveni odpisového planu:

V piipact, Ze majetek neni oftevan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postgmiZzovana
odpisy. Odpisy jsou vypiteny z ceny, ve které je majetek o&erv (Cetnictvi, a to na zaklad
predpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do néklaa zaklad predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZek majetku, nejdéle do 66giu.

Nehmotny majetek v océni do 60 tis. K a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidge&o drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisok@mon®rné do naklad po dobu 24 wsiai od
data pdizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do naklad zaklad predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZzek majetku.

cc) Majetek jako investhi prilezitost

Majetek jako Investini prilezitost jsou pedevsim nemovitosti drzené spmiesti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.
Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladd véetné transakénich nakladd. Pro

ocenéni k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze
vykadzana
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v redlné hodnétplatné k rozvahovému dni a veSker&mgnrealné hodnoty v deétmezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako @oaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
* Nemovitost za &elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
* Nemovitost za €elem dosaZeni zisku z pronajmu nebo prodeje
» Pohledavek, zéajjcek a U¢ru za @elem dosazeni irokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivedndy, pokud:
» Je pravdpodobné, Ze detni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spéije investici do
nemovitosti
» Naklady spojené s pizenim investice do nemovitosti jsou spoletlbcenitelné

Pocateéni ocergéni
Investice se prvothoceni na Urovni svych piaovacich néklatl Do pa&ateiniho ocegini se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené siimenim.

Nasledné ocsovani
Nasledné oagvani je provedeno:
* Krozvahovému dni
* Z davodu trvalého snizeni hodnoty

Ocaiovani jereSeno 8§ 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery sta@oetovaci rozdily pi uplatréni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetlale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
Upraw nékterych pravidel zakona o investich spolénostech a investnich fondech.

(1) Weetni jednotky oceuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnodrtaou podle zvlastniho
pravniho pedpisu.

Zmeny ocerni tohoto majetku se vykazi wiplusné poloZce pasiv.iiPibytku tohoto majetku se
vysledna zréna vykaze v fislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripact, Ze dojde k trvalému sniZzeni hodnoty neprovozmiloohodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnotyiigusné poloZce vykazu zisku a ztréaty.

(3) Fond pro ufeni redlné hodnoty majetkovyckiasti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je éoén
stanoveno na zakladnajetkovych metod. Realna hodnota obchodniho pgedibdvozena od jémi
spole&nosti stanoveného substah metodou s pouzitim nasledujicichigphi ocergni:

- dlouhodoby finaéni majetek — hodnota je odvozena odfpinspol&nosti stanoveného
substatini metodou z &etnictvi

- pohledavky — jsou podrobeny testu podlétyhsplatnosti a ocemy dle platné metodiky
zaloZené na principu hodnoty gerv case

- zavazky - jsou posouzeny z pozice jejich uzngid@ dluznikem evidované v jehdednictvi

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetkiigpaysSe uvedeného odstavce se redlna hodnota
stanovi jako piizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva
ZAaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavekeéktsu po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
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b) ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Z&klad pro stanoveni realné hodnoty pohledavelzZaikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikov
bylo zahajeno insolveni tizeni, které dosud neskslo, nebo soud zamitl insolvéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdaiztpdnuti podle zahrafriho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnbigtizaklad toho jsou vytvéeny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky gaé na vrub nakldédsou vykazany v polozce
,Odpisy, tvorba opravnych poloZzek a rezerv k poblddm a zarukdm“ v analytické evidenci pro
potrebu vyp@tu daiové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavealenjich k investovani na zakkagredpokladu
vymozeni

a) plrg vymozitelné, se snizi o 0 %,

b) zaZalované, se snizi o 50 %,

b) ¢ast&né vymozitelné, se snizi o 70 %,

¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi 0 100 %.
Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovaniclert, zpracuje se pro zjiti realné hodnoty
znalecky posudek.

) Zasady pro tovani nékladi a vynodi

Naklady a vynosy sectuji zasadi do obdobi, s nim&asow a wcné souvisi. Pokud byippouZziti této
zasady fond nemohl podatmy a poctivy obrazigdnetu (etnictvi fondu, postupuje odchyirCasové
rozliSeni neni nutno pouzivat vipadech, kdy se jedna o nevyznamastky, kdy jejich z&tovanim do
nakladi nebo do vynas bezc¢asového neni déen &el ¢asového rozliSeni a fond tim prokazageln
nesleduje zammnou uUpravu vysledku hospa@ai, nebo jde-li o pravideinse opakujici vydaje

pop‘ipadt prijmy.
(9) Zachyceni operaci v cizich #nach

Transakce Wislené v cizi min¢ jsou &tovany v tuzemské &n¢ prepcaitené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiv&iglena v cizi min¢ spole&né s devizovymi spotovymi
transakcemi f&d dnem splatnosti jsodgpaitavana do tuzemskéamy v kurzu vyhlaSovanyr@NB
platnym k datu &etni za¥rky. Vysledny zisk nebo ztrata zgpaitu aktiv a pasiv Wislenych v cizi
meéné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk aettrata z finaénich operaci”.

(h) Zdanéni

Danovy zéklad pro da z gijmt se propéte z vysledku hospodeni EZzného detniho obdobi
pripoétenim d@oveé neuznatelnych nakladch od€tenim vyno8, které nepodléhaji dani Zipma, ktery
je dale upraven o slevy na daniigppdné zapdy.

OdloZena davychazi z veSkerych dasnych rozdil mezi &etni a daovou hodnotou aktiv a zavazk
s pouzitim dekavané dgové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozEnévé pohledavce se
(¢tuje pouze v fipadt, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim upiatrv nasledujicich detnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odloZeng dtitulu znény ocerni (kasti.
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® Tvorba rezerv

Rezerva pedstavuje pravibodobné plani s nejistymcasovym rozvrhem a vySi. Rezerva seritvo
v piipad, pro ktery plati nasleduijici kritéria:

- existuje povinnost (pravni neb&ona) pinit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- je prava&podobné, Ze plmi nastane a vyzada si odliv piestki predstavujicich ekonomicky
prosgch, gicemz pravépodobré znamend pravghodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provéstipmererg spolehlivy odhad pkni.

() Polozky z jiného &etniho obdobi a znény Géetnich metod

V prabéhu etniho obdobi nebylyaiovany znény etnich metod ani opravy minulych let.
Spole&nost pati do kategorie subjektkolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhambvanim
prostedki vlozenych akcioni@ do spolénosti, konkréta pak zejména imymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na Uzeméskeé republiky, tak i v ramci Evropské unisipadre v jejim sousedstvi.
3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané spdtmsti se Bhem &etniho obdobi nezenily.

Popis vyznamnych polozek v rozvaze, vykazu ziskuzraty

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2018 2017
Vynosy z Uroki

z vkladi 0 0
z 0ra a zapmjcek 0 0
z dluhovych cennych pajir 0 0
ostatni 0 0

Néaklady na aroky

z vkladi

z 0ra a zapmjcek

z dluhovych cennych payjir
ostatni

olo o o o
olo o o o

Cisty Grokovy vynos

Fond nerealizoval vynosy z Unbkz vkladh a poskytnutych (&ra, pajcek ani zafjcek. Fond
nerealizoval naklady z placenych tédkankovnich ani jinych @vu.
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5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018 2017
Vynosy z poplatki a provizi

Z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostedkovatelkowinnost 0 0
ostatni 0 0
Néaklady na poplatky a provize

Z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostedkovatelkowinnost 0 0
ostatni 39 086 -11
Celkem 39 086 -11

Fond ve sledovaném obdobi realizoval ndklady mkdani poplatky z vedenig¢nych &ta ve vysi
296 tis. K& (2017: 11 tis. K) a provizi za garanci ve vySi 38 790 tig.K

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINAN CNICH OPERACI

tis. K& 2018 2017
Zisk/ztrata z cennych pagioceaiovanych realnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci -266 1065
Zisk/ztrata z ostatnich finanich operaci 235 450 0
Celkem 235 184 1065

Zisk z finar€nich operaci je ty@n gedevsim vynosem z prodanéaéti ve vysi 235 450 tis.K

7. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2018 2017
Ostatni provozni vynosy 35 266 8 661
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 35 266 8 661

Ostatni provozni vynosy ve vy3i 35 266 tig. (R017: 8 661 tis. K) jsou tvdeny vynosy z poskytnuti
ruceni. Ostatni provozni naklady Fond ve sledovanédolobnerealizoval.
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8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svéntatnictvi za sledovan&étni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 2018 2017
Néklady na odriny statutarniho auditu 83 73
z toho:

- néklady na povinny audittétni za¥rky 83 73

- néklady na jiné asfovaci sluzby 0 0
Néklady na daové poradenstvi 108 61
Pravni a noté&keé sluzby 4 21
Odmena za vykon funkce 1884 1001
Sluzby depozitée 348 174
Ostatni spravni néklady 740 114
Celkem 3167 1444

Odmena za obhospodavani majetku Fondu spdleosti AVANT investéni spol€nost, a.s.¢inila za
prednitné &etni obdobi celkem 1 884 tis¢K2017: 1 001 tis. K).

Celkové naklady Fondu rignnost depozitée ¢inily za etni obdobitastku 348 tis. K (2017: 174 tis.
K¢.)

Ostatni spravni naklady ve vysi 740 ti< jKou tvdeny zejména naklady za znalecké posudky 213 tis.
K¢ (2017: 73 tis. K) a ndklady za spravu a Uschovou cennych papprezentaci 522 tis.&(2017: 8
tis. Kg).

Fond nenil v Geetnim obdobi za#stnance.Reditel spravy majetku je zasstnancem AVANT
investiéni spolénost, a.s. individualniho statutarniho organu ak&ispolénosti, ktery sotasré
vykonava funkci obhospotiavatele Fondu.

9. VYNOSY Z AKCIi A PODIL U

Vynosy z akcii a podif

tis. K¢ 2018 2017
Ostatni vynosy z akcii a podildividendy 0 4989
Celkem 0 4 989

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy z akgioditi. V minulém obdobi obdrzel vyplatu
dividend obchodni spalaeosti GameBet a.s. v celkové vysi 194 tis. EUR Jaigeji 100% vlastnik.
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10.  RFUJCKY A UV ERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLN ENi (V PENEZITE |
NATURALNI FORM E) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGAN U z DUVODU
JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zadné &y nebo jind naturalni¢i pergzita plreni ¢lenaim statutarniho organu ani
¢lenim dozoti rady, ani zagstnan@m a ani byvalyntlenim orgéri spol€nosti. Zarové za tyto
osoby nebyly vydany zadné zaruky.

11. MIMO RADNE VYNOSY A NAKLADY
Mimoradné naklady a vynosyétni jednotka neeviduije.

12. POKLADNA

tis. K& 2018 2017
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval pokladnu.

13. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2018 2017
Zustatky na Bznych &tech- investini 30 652 8 038
Zuistatky na kapitalovychdech- neinvestni 100 100
Ostatni — terminovany vklad 200 655 0
Celkem 231 407 8 138

K 31.12.2018 Fond evidujeéigtatek na &nych &tech ve vysi 30 652 tis.&(2017: 8 038 tis. K).

14. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2018 2017

Poskytnuté &ry a zagmjcky
z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku

Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni pohledavky

elloloNoNeoNe]
elloloNoNoNoe

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval Zadné pohtgda/nebankovnimi subjekty.
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15. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K&

Oceiované realnou hodnotou protitim nakladi a vynos
DrZzené do splatnosti
Realizovatelné

Opravné polozky k dluhopisn drzenych do splatnosti

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval dluhové cpapéy.

16. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K&

2018

2017

Akcie ocaiované realnou hodnotou protitim naklad a vynos
Akcie realizovatelné

Poukazky na
Zatimni listy
Podilové listy

akcie

Ostatni podily

Celkem

olleolololoelolo)

ellolololololNoe)

Fond ve sledovaném ani minulém obdobi neevidovelealpodilové listy ani ostatni podily, které
nemaji charakterdasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

17. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Prehled rozhodujiciho vlivu v gizovacich cenéch:

veliko
datum x . . s .. ocewovaci
e ICO nazev spodaosti . Cena pdizeni . cena celkem
paotizeni podilL rozdil
[%]
20.06.2017 4609823* GameBet a.s. 100% 868 44 845 45713
04.07.2017 45941056 SE Development, a.s. 100% 715 10 161 10 876
27.07.2017 3686019f Bio-Energo Slovakia, a.s. 100% 60 517 -46 581 13 936
01.07.2017 44950533 En-Invest, a.s. 100% 731 2090 626 2097 35
01.07.2017 44663382 DG-energy, a.s. 100% 731 570 199 570 930
30.06.2018 0707569** Tourbillon East Europe 1, s.r.o 100% 200 -86 114
25.07.2018 06429882* Tourbillon East Europe 2, s.r.o. 100% 90 -37 53

Priloha k ucetni zdvérce Tourbillon Invest SICAV, a.s.



Tourbillon Invest SICAV, a.s.

ICO: 060 81 436

Priloha radné (fetni zawrky k 31. 12. 2018
(v celych tis. K)

02.08.2018 51776600 Tourbillon Asset Bratislava s.r.d.00% 128 6 636 6 764

14.12.2018 52201821 ** Tourbillon ART Support, s.r.o. 100% 129 0 129

* 1CO spolenosti odpovida identifikatoru subjektu v obchodn@jsiiku SR (Obchodny register Ministerstva
spravodlivosti Slovenskej republiky), viztp://www.orsr.sk/ piicemz &etni zawrky spolé&nosti jsou viejné
piistupné odkazu (Register ¢tavnych zavierok Ministerstvo financii  Slovenskej epubliky):
http://www.registeruz.sk/cruz-public/domain/accongéntity/simplesearch

** | CO spolénosti odpovida identifikatoru subjektu v obchodméjsiiku CR. Ucetni zaerky spoleénosti jsou
verejné dostupné na https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?nazevagna+invest

*** K datu Ucetni za¥rky byla zaplacena zaloha na podil, vliastnikem Ipcasl stal Fond zapisem do OR 22. 01.
2019.

18. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovanémcétnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadny didoby nehmotny
majetek.

19. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovanéntétnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadny didahy hmotny majetek
pro provozniinnost a ani dlouhodoby majetek pro inv&siiinnost.

20. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2018 2017
Pohledavky za odipateli 0 0
Poskytnuté zalohy 2 0
Pohledavky wuci statnimu rozpétu 373 0
OdloZena d&ovéa pohledavka 0 0
Kladné realna hodnota derivét 0 0
Ostatni 8 795 8 661
Celkem 9170 8 661

Ostatni pohledavky Fondu jsou teay pohledavkami za ¢éanim za Ugry dcdinych spolé€nosti Fondu
vaci tretim osobam. Odéma za rdeni je ve vySi 2% z hodnoty nesplacené jistiny. |@ddivky ici
statnimu rozpétu predstavuji zalohy na DPPO.

21. NAKLADY A P RiJMY P RiSTIiCH OBDOBI

tis. K& 2018 2017
Naklady gistich obdobi 0 0
Prijmy priStich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval ndklady &my pristich obdobi.
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22. ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 2018

2017

Prijaté awry a zagjcky

z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku
Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zavazky

elloNoNoNeNe]

Celkem

(olleleoNoNeNel

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zavaZky vankam.

23. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2018

2017

Prijaté awry a zagmjcky

z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku
Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zavazky

elloNolNoNeNe]

Celkem

Clo©Cooo

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval Zadné zavazkgbankovnimi subjekty.

24, ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIR U

tis. K¢ 2018

2017

Emitované dluhové cenné papiry

Ostatni zavazky z dluhovych cennych papir
Hypoteini zastavni listy

Smenky

elloNeoNe]

Celkem

olloNoNoNe]

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zavazky zodldh cennych papir

25. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2018

2017

Zavazky za dodavateli 173
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Prijaté zalohy 0 0
Zavazky wici akcion&im, podilnikim 3002 0
Zavazky Wici statnimu rozpétu 0 0
OdloZeny daovy zavazek 0 0
Dan z pijmu splatna 0 426
Dohadné poloZky pasivni 121 81
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota deritrat 0 0
Ostatni 73 499 59 906
Celkem 76 795 60 857

Ostatni pasivaiedstavuji neuhrazené faktury za dodavateli 173X#s(2017: 444 tis. K), dohadné
poloZky pasivni, které jsou tieny evazre dohadem na audit 2018 ve vySi 73 tig. (R017: 48 tis.
K¢), dohadem na sluZzby na depot@018 ve vysi 29 tis. & (2017: 29 tis. K) a ostatni pasiva sloZzena
zejména z dohod agvzeti dluhu a zagteni pohledavek ve vySi 73 499 tist R017: 59 906 tis. ).

26. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2018 2017
Vynosy [istich obdobi 0 0
Vydaje @istich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy a eyd&tich obdobi.

27. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 2018 2017
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na da&n 11 410 0
Rezervy na rizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravné poloZky k pohledavkam ketim osobam 0 0
Celkem 11 410 0

Fond ve sledovanéntétnim obdobi vytviil rezervu na DPPO ve vySi 11 410 tist.K
28.  PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovanéntétnim obdobi neevidoval Zadné piaéné zavazky.

29. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Fond ve sledovanéntétnim obdobi nevydal Zadné zakladatelské akcidadakkapital Fondu je ve
vySi 100 tis. K a byl zcela splacen.
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Kapitalové fondy pedstavuji vydané investii akcie. Vydavani investiich akcii fondu bylo zahajeno
dne 24. 5. 2017 na zakkaderejné vyzvy k Upisu investinich akcii. K prvnimu Upisu investiich akcii

doSlo v ngsici ¢ervnu 2017. Fond k datwétni za¥rky eviduje v kapitalovych fondech investice v
celkové vySi 6 402 tis. K(2017: 6 571 tis. K).

30. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA ZP REDCHOZICH
OBDOBI{, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Fond ve sledovaném obdobi vykazal zigkrieho obdobi ve vysi 216 788 milcK

31. MREHLED O ZM ENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni  Vlastni Emisni  Rezerv Kapital. Oca. Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k
1.1.2018 100 0 0 0 6571 2 668 787 12 833 2688291
Zmeny etnich
metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnicl
chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a
oceaiovaci rozdily
nezahrnuté do
HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata
za (&etni obdobi 0 0 0 0 0 0 216 788 216 788
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond: 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni
zéakladniho
kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich
akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zniny 0 0 0 0 -169 -12 665 0 -12 834
Zustatek k
31.12. 2018 100 0 0 0 6 402 2 656 122 229 621 2 892 245

32. OCENOVACI ROZDILY

tis. K&

majetek

Dlouhodoby
hmotny Realizovatelné Zajistovaci
cenné papiry

derivaty

Cisté investice
do asti Ostatni
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Zustatek k 1. lednu 2018 0 0 0 2 668 787 0
Snizeni - - - -13 082
Zvyseni 0 - - 416 -
Vliv odlozené dai - - - -
Zustatek k 31. prosinci

2018 0 0 0 2669 203 -13082

Rozdil mezi ocetnim investic do &asti v portfoliu Fondu kupni cenouifmeného majetku a obvyklou
cenu stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 1B ROvykazan jako ogevaci rozdil. V ocetni
ostatnich je zahrnut kurzovygpaet emitovanych akcii.

33. SPLATNA DAN Z PRIJM U

Splatna da z prijma
tis. K& 31/12/2018
Zisk nebo ztrata zacétni obdobi fed zdagnim 228 198
Vynosy nepodléhajici zdani -
Danove neoditatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zapyp -
Zaklad dané 228 198

Zohledreéni daiové ztraty minulych let
Zaklad dané po odd‘teni daiové ztraty 0
Daii vypoétend pii pouZiti sazby 5 % 11 410

Fondu za sledovan&éini obdobi nebyly vygteny Zadné domky dani.

34. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

OdloZené dahz pijmu jsou pgitany ze vSech @asnych rozdil za pouZziti daové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budoutttavy zavazek nebo pohledavka uptaty, tj. 5 %.

Fondu za sledovanététni obdobi nevznikly d@sné rozdily mezi detnimi a daovymi pojetimi
Gcetnich pipad.

35. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2018 2017
Aktiva 2980450 2749147
Celkem 2980450 2749 147

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hiydpfedané k obhospotiavani spolénosti
AVANT investi¢ni spolénost, a.s., a to ve stejném o&ein v jakém jsou vykazany v aktivech.
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36. ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYU CTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE

V ROZVAZE
Podrozvahové poloZzky
tis. K& 2018 2017
Poskytnuté zaruky 1761 625 1761625
Celkem 1761625 1761625

Fond evidoval ve sledovaném obdobi poskytnuté zanak ivry dcdinych spolé€nosti waci tietim
stranam.

37. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Trzni riziko

Riziko vyplyvajici z vlivu znén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku dion

Vzhledem ke skutmosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval nejayrEjSi expozici z titulu
drZzby obchodnich podi) toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnocghko stedni.

Riziko ménové

Ménove riziko speéivajici v tom, Ze hodnota investicaibe byt ovlivréna zngénou devizového kurzu.
Vzhledem ke skutmosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval exqoxijiné mné nez v K&
(vétSina aktiv fondu je denominovand ¥md EUR), toto riziko bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako #&dni.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pripadnym nedodrzenim zavazk protistrany Fondu

Emitent investiniho nastroje v majetku Fonduprotistrana smluvniho vztahui{pealizaci konkrétni
investice) nedodrZi sy zavazek, fipadré dluznik pohledavky tuto pohledavkéas a v plné vysi
nesplati.

Vzhledem ke skutmosti, Ze fond ve sledovaném obdobi neevidoval oseld expozici z titulu
poskytnutych Ugrd, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnocgtko mirné.

Riziko nedostat&né likvidity

Riziko nedostaié likvidity obecr spaiva v tom, Ze ufité aktivum Fondu nebude zpgeno ¢as
za Fimérenou cenu a Ze Fond z tohotiovddu nebude schopen dostat svym zatraek dolkE, kdy se
stanou splatnymi.

Vzhledem ke skutaosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkogxpozici prosedki na
béZnych &tech ve vysi 231 407 tis.d& toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnaxgako
mirné.

Riziko vyporadani
Riziko vypaadani spojené stim, Ze vyadani transakce neprdtne tak, jak se ipdpokladalo,
z divodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majétkodnoty ve stanovenéilis.

Riziko ztraty majetku svéieného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku sfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovanifenbyt zapi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslinym jednangoby, ktera ma v aschéwebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi néhf~ond Zadny majetek &ken do Uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
osol#, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnocghko nizké.
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Riziko zruSeni Fondu

Fond miZze byt ze zakonem stanovenyatvoldi zruSen, a to zejm. Zidodu:
i rozhodnuti o permené Fondu;

ii. odreti povoleni kéinnosti Fondu, nap v piipad, jestlize do jednoho roku ode
dne udleni povoleni kéinnosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vyse
1.250.000 EUR; resp. wipads, Ze Fond méa po dobu delSi nez &sii jen
jednoho akcioni;

iii. Zadosti o odéti povoleni, zruSeni Invegti spol€nosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceskéa narodni banka odejme povolesiinhosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti lngeipadku
nebo jestlize byl insolvemi navrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebudstafmvat k uhrad
nékladi insolvergnihotizeni, resp. vifipad, kdy Fond nemé déle naZ mésice depozitid.

Riziko vyplyvajici z omezen&innosti depozitate

Rozsah kontroly Fondu ze strany depdgitge smluvd omezen depozitékou smlouvou. Kontrolou,
zda vypd@et aktuélni hodnoty akcie Fondu, zda pouZiti vynasmajetku Fondu, zda nabyvéani a
zcizovani majetku Fondu a zda postiipogeiovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonemta tim
Statutem, jakoZ i kontrolou, zda pokyny opré&wh osoby nejsou v rozporu se Zadkonem nebo timto
Statutem, neni p&ven depozith Tato kontrola &innost je zajiBovana pimo Investtni spol€nosti
pomoci internich kontrolnich mechani@zm

V disledku omezeni kontrolginnosti depozitée bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizké.

38. VZTAHY SE SPRiZN ENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se 8pnénymi osobami je saiasti vyr@ni zpravy Fondu za sledované obdobi.

39. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU U CETNI ZAV ERKY

Po datu Getni za¥rky doSlu doSlo u fondu k realizace a vyg@dani 29.476 ks investiich akcii druhu
A (,rustove”). Fond po rozvahovém dni rozhodl a realitaaySeni své investice v SR do spol.
Tourbillon ART Support, s. r. 0. (spd@leost zaloZzena fondem v prosinci 2018, zapis do adhcino
rejstiku SR dne 29.01.2019) a to vkladem jediného gpdita do vytvéeného kapitalového fondu
v hodnot 200.000,- EUR..

40. OPRAVY CHYB MINULYCH LET AVLIVT ECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zadné opriayly minulych let s vyznamnym vlivem na
vlastni kapital.

Sestaveno dne: 29. 4. 2019
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Podpis statutarniho zastupce

Mgr. Ing. Obej Pieran, CFA.
Zmocgnec statutarniho organu
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Pfiloha ¢. 3 —Zprdava o vztazich za Ucetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za Ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

1) Vztahy mezi osobamidle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovlddana

Ovladana osoba: Tourbillon Invest SICAV, a.s.
ICO: 06081436
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladdané osoby ve struktufe vztahl mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladand osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovani investi¢ni strategie uréené ve
statutu ovladané osoby. Spolecnost je obhospodarovana spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: JUDr. Tomas Lysina

Bydlisté: 84105 Bratislava, Hany Melickovej 39, Slovenska republika
Nar.: 13.7.1985

Zpusob ovladani 50 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby
Osoba ovladajici: Ing. Stanislav Funa

Bydlisté: Komenského 6, 90001 Modra, Slovenska republika

Nar.: 10.11.1967

Zpusob ovladani 50 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nejsou.

2) Prehled jednani ucinénych v tcetnim obdobi, kterd byla uc¢inéna na popud nebo v zajmu osob
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V uéetnim obdobi nebyla u¢inéna Zadna jednani ucinéna na popud nebo v zajmu osob dle § 82 odst. 1
ZOK (& 82 odst. 2 pism. d) ZOK).
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3) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst.
2 pism. e) ZOK)

s vz

V ucetnim obdobi nedoslo k uzavieni Zzadnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst.
1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

4) Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé Ujma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK Zadn4a
ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1
ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako statutarni organ nemuze byt
ptrimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve
smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je
pouze nepfima prostfednictvim vykonu akcionaiskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovlddanou
osobu rizika. RovnéZ nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi
k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu

Statutdarni feditel spole¢nosti timto prohlasuje, Ze:
¢ informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti predstavenstva ovladané osoby anebo které si predstavenstvo ovladané
osoby pro tento Ucel opatfilo z vefejnych zdroji anebo od jinych osob; a
e predstavenstvu ovlddané osoby nejsou znamy Zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovlddané osoby a v této zprdvé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondiej Pieran, CFA

Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho feditele spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s.

Dne: 29.3.2019

Podpis: = s e esnnenaes
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Pfiloha ¢. 4 — Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha
&. 2 pism. e) VoBUP)

Porizovaci hodnota (v tis. Redlnd hodnota
CZK) k 31.12. 2018 (v tis. CZK)
Penéini prostredky na Ucétech 231 407 231 407
Obchodni podily a Ucasti 70808 2739872
Pohleddavky za ruceni 0 0
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Pfiloha ¢. 5 —Informace o spolecnostech, ve kterych byly ¢lenové spravnich, fidicich a dozorcich organ(
fondu a rovnéz ¢lenové jeho vrcholového vedeni ¢leny spravnich, fidicich a dozorcich orgdnl nebo jejich
spolecniky v predeslych pétiletech a stejné informace o byvalych ¢lenech spravnich, fidicich a dozorcich
organl fondu c¢i vrcholového vedeni fondu, ktefi byli ¢leny organl fondu alespon po urcitou ¢ast
Ucetniho obdobi
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