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1. Zikladni ddaje o investiéni spolecnosti

1.1 Obchodni firma: ' Avant Fund Management investi¢ni spoleéhosf, a.s.

1.2 Sidlo spolecnosti: - Praha 1, Véaclavské ndm.1, Palac Koruna, 846/1, Praha 1
1.3 Vznik spolecnosti: Zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Mé&stskym

' ' L soudem v Praze, oddil B, viozka 11040, dne 18.8.2006
1.4 Investicni spolecnost: Zaplsem do obchodniho rertnku uvyde uvedeného
| | . soudu, dne 12.4.2007
1.5 IC: 27590241 '
1.6 Zdkladni kapital: - - 20000 000,- Kc splaceno 100% .

1.7 Viastni kapital: - - . 8 604 317,99 K& (k 31.12.2008)

2. Vznik mvestlcm spolecnostl ‘

Avant Fund Management 1nvest1cm spolecnost as. vzmkla dne 18 8. 2006 zap1sem do_ .
‘obchodniho rejstiiku. : : : : ‘
‘Povoleni k &innosti mves‘ucm spolecnostl ve smyslu ustanovem §60 odst 5 zikona o
kolektivnim investovani obdrzela spolecnost od Ceske nérodm banky dne 4. 4. 2007 a

- pravni moci nabylo téhoZ dne. ‘ ‘
Predmétem podnikani investicni spolecnost1 je:

- Wytvdreni a obhospodarovani” podilovych fondii a ‘ :
Obhospodarovdni investicnich fondii na zdkladé Smlouvy 0 obhospodarovam :
Z&Kladni kapital byl v priibéhu roku 2008 3. zafi na zdkladé usneseni M8stského soudu

- v Praze navysen, a to z pivodnich 10 000 000.- K& na stavajicich 20 000 000,- K¢.

3. Zmeny, ktere probehly v obchodmm rejstriku v rozhodnem obdobl .

3.1 Predstavenstvo R T
Ing. Ivo Hoffman —da'tl'Jm zaniku élenstvi:,l'4.4;200‘8.. :

Ing. Hana Landové - -~ datum vzniku &lenstvi: 6.2.2008
IR — datum zaniku &lenstvi: 14.4.2008
Ing. Petr Smid - datum vzniku &lenstvi: 6.2.2008
Pfemysl Hrubec — datum vzniku ¢lenstvi: 14.4.2008 -

Mgr. Andrzej Martynek datum vzniku clens’m 14.4. 200'8 :

Do data 14.4.2008 byl predsedou predstavenstva pan Ing Ivo Hoffman Od tohoto dne jej
" nahradil ve ﬁ_mkc1 ptedsedy pfedstavenstva pan Pfemysl Hrubec. _

32 Dozoréi rada o
Mgr. Martin Novotny — — datum zaniku €lenstvi: 5.8.2008

Radek Mixtaj — datum zaniku €lenstvi: 14.4.2008
Ing. Hana Landova — datum vzniku Elenstvi: 14.4.2008
JUDr. Petr Kotéb - datum vzniku ¢lenstvi: 5.8.2008

Po celou dobu trvani roku 2008 byl predsedou dozor01 rady pan Ing. Tom43 Pardubxcky

Avant Fund Management investién{ spole¢nost, a.s. : :
{Vyrotni zprava 2008] - ‘ _ o k Stranka 3 .
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3.3 Zména akciondie

Dne 10.7.2008 byl po pfedchozim souhlasu CNB zapsan novy jediny akcionaf
spoleénosti, a to namisto ptivodniho NS GROUP as. IC 2356 98 061 se sidlem Jakubska
647/2, Praha byl zapsan FINEP HOLDING SE. IC 279 27 822 se sidlem Véclavské nam.
846/1 '

3 4 Zvysem zakladmho kapztalu 3polecnost1 L ‘
K datu 3.9.2008 doslo k navy3eni zAkladniho kapltalu spolecnosu 210 000 000,- K& na
20000 000,- K¢ zvy§emrn poctu akcn ze 100 ks na 200 ks Zakladm kapltal byl plné 5placen

3. 5 Zména obchodmho nazvu spolecnostz ‘ .
Dne 23.12. 2008 doglo ke zméné nazvu spolecnostl na AVANT FUND MANAGEMENT

. mvestlém spolecnost a.s.

.’4 Hospodarske vysledky mvestlcm spolecnostl za rok. 2008

"V rozhodném obdobi investi¢ni - spoletnost ‘realné nezahéjlla cmnost obhospodarovam
fondé kolektivatho investovéani, protoZe fondy” ziskaly licenci od Ceské narodni banky dne

~ 2.9.2008, a nasledng byl tvofen strategicky a obchodni plau Kolektivni investovani zahaji

- investiéni fondy aZ v priib&hu nasledujiciho obdobi. Tato ‘skutegnost ovlivnila, hospodarem

' (dosazenou ztratu) spoleCnosti. Pro posﬂem ﬁnancm 51tuace spolecnost navysﬂa v prubéhu
toku 2008 zakladni kapital. -

Konkrétni informace o hospodarcm spolecnostl rodni idetni zavcrka vcetne pnlohy a zpravy

' 0 vztazxch ovétend audltorem je soudasti prllohy teto vyrocm zpravy

"AUDIT o '-RAVOAUDITsro

" auditor: -~ Prof Ing Hana Vomackova,CSc

. licence: ‘  KACRO82

- dekret: . KACRG684 | :
_ zpriva auditora:. - ze dne 28.2.2008, predmetem pnlohy VZ

vyrok auditora: SR bez vyhrad B

5. Organy a vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti

5. Stavk31.12.2008 — aktudini i v dobé sestaveni vyrocni zpravy

' PREDSTAVENSTVO -
Piedseda pfedstavenstva: = - Piemysl Hrubec -
Clen predstavenstva: Andrze] Martynek
Clen pfedstavenstva: Petr Smid

- DOZORCi RADA .
Piedseda dozor¢i rady: . Tomas Pardubicky

Clen dozordi rady: - ~ Hana Landova
Clen dozordi rady: Stépan Havlas

' . . N ' . X . B . .
Avant Fund Management investi¢n{ spole¢nost, a.s. _ o
[Vyroéni zpriva 2008] . : = _ Stranka 4
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VEDOUCT 0SOBY (,vO*) = - = |
~ Premysl Hrubee VO pro oblast finan¢niho trhu
Andrzej Martynek ~ VO pro oblast trhu nemovitost{ _
Petr Smld g o VO pro oblast finan&niho trhu a trhu nemovitost{
VEDOUCI PRACOVNICI

- Generalni r_edlte_l spolenosti: . Premysl Hrubec
Investi¢ni feditel spole¢nosti: ~ Andrzej Martynek
F.inanéni feditel spoleénosti: Petr Smld

5 2. Kvallf kace a zkuenosti vedouc:ch osob clenu statutarmko organu a dozorc: rady
v rozhodnem obdobi :

' ‘Premysl Hrubec T '
”Kvahﬁkace UK Praha, F1losoﬁcka fakulta, Obor ekonomle speclahzace bankovnictvi a
- cenne papiry o
. N VSE Praha., Fakulta ﬁnan01 a ucetmctv1
ZkuSenosti: IPB, as. _

I 'Expandia Finance - -
Expandia Banka -
I E.B. a.s. ' ‘

: Andrzej1 Martynek
Kvalifikace: UK Praha, Pravmcka fakulta, maglstersky stupen a :
' ‘ Zapadoceska T.lanCI‘Slta, Obchodm fakulta, obor Management a fizeni
© . podniku: : .
Zkigenosti: ~ Ceska konsolidagni agentura |
.~ - Konpo, s.r.0. Lo '
TK Development developerska spolecnost

Petr Smid - ‘ : -
' Kvaliﬁkaee: Zapadoceska umver51ta v Plzm, fakulta stro_]m )
C . 1OM - VSE v Praze, znalec pro cenné papiry a kapltalovy trh
ZkuSenosti: CIAS HOLDING, a.s. developerska spolecnost
' © - INGGouwp .
Konsorcmm SKODA Steel

Ing. Ivo Hoﬁfman : ‘ ‘ :
Kvalifikace: CVUT, fakulta stavebm obor ekonormka a fizeni stavebmctv1
The Open University v Milton Keynes ve Velké Britanii
Zkugenosti: Investiéni spole¢nost Ceske sporltelny, a.s.
CSOB Invest, a.s. :
- Orco Property Group

Avant Fund Management investicni spolecnost as. L -
[Vyroéni zprava 2008] ‘ R - : . Stranka 5
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, V'Ing Hana Landovad :
Kvalifikace: Ceskd zemédélska umver21ta, Praha Provozne ekonomicka fakulta se
~ zaméfenim - Management, Marketing, Ekonomie, Systémy
Zkuenosti: Poradce predstavenstva, developerska spolecnost FINEP -
' Vedouei organiza¢ni slozky mezxnarodnl pravnl ﬁrmy Salans
v Praze a Bratislav
Vedouci orgamzacm slozky mezmarodm pravm ﬁrmy Althelmer and Gray
v Praze

Ing. Tomas Pardubzcky . :
Kvalifikace: VSEv Praze
ZkuSenosti:  eBanka, a.s.

. Komeréni banka, a.s.
FINEP HOLDING SE

_Mgr Martm Novomy _ . - - :
Kvalifikace: - Karlova’ umverz1ta v Praze pravnlcka fakulta, obor privo
Zkusenostl " Emnst & Young

: . NSG Morison

Radek Mixtaj : L
Kvalifikace: London Busmess School ve Velke Br1tam1
= Newport University v Ceské Republice, obor ekonomlka a ﬁnance
Zkudenosti: - ‘Capital Partners Eastern Europe v Londyne : :
- : Komecmbanka,as _— - -
Atlantlc Fmancml Markets

s, 3 Ostatm vedoucz pracovmcz a exterm spolupracovmcz nebo odbormc; k00peruﬂc1 5
© investiéni spolecnostz _ :
© Kromé vy$e uvedenych pracovmku kten jsou nebo byh v prubehu hospodarskeho
roku ‘zaroveti ve vedoucich- funkcich a ve statutarmm orgénu nebo dozoréi radé -
~ spole&nosti, nevyuzivala investi¢ni 'spolegnost pro -odbomé . &nnosti ve sledovaném
~ obdobi 7adné dal3i interni ani externl pracovmky (napnklad portfohornanazery, zZnalce
~ nebo jiné odbormky) : : :

6. Obhospodarované investi¢ni fondy ‘ S
Na zaklad® obhospodafovatelské smlouvy obhospodarovala k datu 31 12.2008 investiéni

 spolegnost nasledujml 1nvest1ém fondy

Obchodni nazev: o Vynosovy uzavieny investi¢ni fond, a.s.
‘Typ investi¢niho fondu: 'Fond kvalifikovanych investor

Sidlo: | “Vaclavské namésti 1, 110 00 Praha 1
IC: _ 284 60 111

Povoleni CNB: o - &l 2008/11221/570, ze dne 2.9. 2008

Avant Fund Management investiCni spolecnost a.s.
[Vyrocm zprava 2008] . S S " Strénka 6
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Obchodni nazev: Pozemkovy uzavieny investicni fond, a.s.
Typ investi¢niho fondu: Fond kvalifikovanych investori
Sidlo: Vaclavské namésti 1, 110 00 Praha 1
IC: . : 284 60 120
Povoleni CNB: ¢..2008/11220/570, ze dne 2.9.2008

10.

Depozitar fondu kolektivniho investovani

Obchodni nazev: Ceska spofitelna, a.s.
Sidlo: * Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
IC: 45244782 '

Osoby, na nichz méla investi¢ni spolefnost vice nez 10% podil na hlasovacich
pravech nebo na ziakladnim kapitilu
Investi&ni spole€nost nevlastnila Zadné obchodni podily na jinych osobach.

Postaveni ve skupiné vzajemné propojenych osob

9.1 Osoby s vice nez 10% podilem na hlasovacich prdavech nebo na zdkladnim kapitalu
investicni spolecnosti
Do 10.7.2008 méla kvalifikovanou u¢ast na investi¢ni spole¢nosti pouze spoleCnost
NSG Group a.s., a to 100%.
Nasledng byl po pfedchozim souhlasu CNB cely 100% podil pteveden na spole¢nost
FINEP HOLDING SE — viz bod 3.3 této vyro€ni zpravy.

9.2 Qsoby, na nichZ méla investiéni spolecnost vice nez 10% podil na hlasovacich
pravech nebo na zdkladnim kapitdalu
Investiéni spolednost neméla kvalifikovanou Géast v rozhodném obdobi na Zadné
0s0bé.

9.3 Osoby persondlné propojené s investicni spolec¢nosti
Popis veskerych personalnich propojeni v rozhodném obdobi je soucasti ptilohy.

9.4 Vztahy mezi spFiznénymi osobami

Piedstavenstvo Avant Fund Management investi¢ni spole€nost probladuje, Ze Zadna
osoba nejednala se spoletnosti ve shod® a zdroven, Ze spolecnost nebyla zadnym
zplisobem pogkozena jedndnim ovladajici osoby, ¢i jednanim osoby ovladané stejnou
osobou. Investi¢ni spole¢nosti nevznikla na zakladé smluvnich a jinych vztahl
s propojenymi osobami Zadna ujma, ¢i majetkova vyhoda.

Obchodnici cennymi papiry obhospodafovanych fondii
Investiéni spoleénost v rozhodném obdobi nevyuzivala sluzeb Zidného obchodnika
§ cennymi papiry.

M
s ——————— 41— —————— A ————S——————
Avant Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.

[Vyrot¢ni zprava 2008] ~ Strdnka 7
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11. Udaje o vSech penézitych i nepenéZitych plnénich, kterd pfiijali predstavitelé,
vedouci pracovnici a spolupracovnici od investi¢ni spole¢nosti

111 Pfedstavenstvo

Vyse piijatych plnéni: 0 K¢.
11.2 Dozorci rada
VySe piijatych plnéni: 0 K¢.
11.3 Vedouci osoby :
Vy3e piijatych plnéni: - 4.335.477,- K&.
Pravni divod: Pracovni smlouvy.
11.4 PortfoliomanaZeri
* Vyéde phijatych plnéni: 0 Ke.
11.5 Clenové vyboru podilniki
Vyse ptijatych plnéni: 0 Ke.
11.6 Znalci
Vyse piijatych plnéni: 0 Ke.

12. Poéty vlastnénych cennych papiri fondi obhospodafovanych investiéni spole¢nosti,
které jsou v majetku ¢lenti predstavenstva, dozor¢i rady a vedoucich osob
Clenové predstavenstva, dozoréi rady ani vedouci osoby nevlastnili v priib&hu
rozhodného obdobi a ani nevlastni v dob& zpracovéani této vyroéni zpravy Zadné cenné
papiry fondl obhospodafovanych investi€ni spole¢nosti.

13. Soudni a rozhod¢i spory
V rozhodném obdobi investi¢ni spolenost Zadné takové spory nevedla.

14. Primérny podet zaméstnancii v rozhodném obdobi
Primémy podet zaméstnanct v rozhodném obdobi byl 4.

15. Piilohy
Priloha ¢&. 1 - personalni propojeni
Personalni propoieni - spoleénosti s plsobnosti Pfemysla Hrubce v rozhodném obdobi:

. Doba propojeni
Nazev spoleénosti 1€ Angaima propo)

od do
Geton 5.1.0. 27075702 S1atutdrni orpgén - Jednatel, spolednik 14,4 2008] 31.12.2008
NC pro sr.o 26489627 Stawdn orpan - Jednatel, spolegnik 14.4.2008 51.12.2008
Vimosovy nzavieny investicni fond, 2.5, 2846011 1Clen dozordi rady 15.9.2008]  31.12,2008
Pozemkovy uzavieny investicai fond, a.s. 28460120]Clen dozordi rady - 15.9.2008 31.12.2008

Persondlni propojeni - spoletnosti s pasobnosti Mgr. Andrzeje Martynka v rozhodném obdobi: -

Doba propojeni

! 1 Angaima
Nizev spoietnosti ¢ ng o do
Vynosovy uzavieny investiéni fond, a.s. 2846011 1]Clen dozordi rady ' 15.9.2008]  31.12.2008
Pozemkovy uzavieny investicni fond, a.s. 28460120|Clen dozori rady 15.9.2008]  31.12.2008

M

Avant Fund Management investi¢n{ spolecnost, a.s.
[Vyroéni zprava 2008] Stranka 8




~
SAY
avant,

Personalni propojeni - spoleénosti s pusobnosti Ing. Petra 3mida v rozhodném obdobi:

Nazev spoleénosti i Angaima Doba prapajeni

od do
Vynosevy uzavieny investiéni fond, a.s. 28460111} Clen dozorsi rady 15.9.2008 31.12.2008
Pozemkovy uzavieny investicai fond, a.s. 28460 120§ len dozoréi rady 15.9.2008]  31.12.2008

Personalni propojeni - spolefnosti s pasobnosti Ing. Tomase Pardubického v rozhodném obdobi:

. Doba propojeni
Nazev spolefnosti 1iZ Angaima propojeni
od do
FINEP HOLDING, SE 2792 7R22)Statutarni orgdn - &len piedstavenstva 1.1.2008 31.12,2008
Personiini propojeni - spole€nosti s plisobnosti Ing. Hany Landové v rozhodném obdobi:
. . Doba propojeni
Nizev spolefnosti i : Angaimd propoj
od do
FINEP HOLDING, SE 27927822| Dozoréi rada - &len dozordi rady 6.2.2008] 31122008
FH INVEST SE 28194306)Dozordi rada - ¢len dozordi rady 6.2.2008] 31.12.2008

Persondalni propojeni - spoletnosti s plsobnosti Ing. 3t&pana Havlase v rozhodném obdobi:

Doba propojeni
od do
FINEP FS as. 28436776fDozorti rada - piedseda dozordi rady 1512.2008 31.12,2008

Nazev spoleénosti I Angaima

Persondlni propojeni - spoleénosti s phsobnosti JUDr, Petra Kotdba v rozhodném obdobi:

Doba propojeni

Nazev spolenosti I Angaimé od do
Spaledenstvi viasmiki jednotek domu &.p. 2378, ul. §ermifsks 271777695 tatutarni organ - predseda vyboru 5.8.2008 15.12.2008
GOLIARD, s.r.0. 250940848 poleénik 5.8.2008 15.12.2008
Salans, v.0.5. v likvidaci 26741202 Likvidator, Statuwdmi orgdn, Spolednik 5.8.2008 15.12.2008
HIBERO, s.r.0. 264317425 polecnik 5.8.2008 15.12.2008
Morella, 5.1.0. 271086788 polecnik ].l.2()08| 31.12.2008

Personalni propojeni - spoleénosti s plsobnosti Ing. lvo Hoffmana v rozhodném obdobi:

Daba propojeni
od do
MEDILIP s.r.0. 28258291 |Stamtarni orgdn - &len piedstavenstva 28.2.2008 14.4.2008

N4zev spoletnosti [ Angaimd

m
Avant Fund Management investicni spoleCnost, a.s.
[Vyro¢ni zprava 2008] Stranka 9
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Persondlni propojeni - spoletnosti s plisobnosti Mgr. Martina Novotného v rozhodném obdobi:

Nizev spoleénosti 1o Angaima Doba propojeni
od do
Finoka s.r.a, : 27154050 Statutarnd orgén - Jednatel 1.1.2008] 5.8.2008
Filipika sr.0. 27154 122 Statutarnd orgdn - Jednatel 1.1.2008) 5.8.2008
Novomy, Sima & partme#i audit 1.0, 2574041 55 tatutarni organ - jednatel, spoleénik 1,1,2008) 5.8.2008
Euphony Czech Republic a.s. 2764 56900 S taturarid orgén - piedseda predstavenstva 1.1.2008 5.8.2008
EPD Czech s.r.o. 27876756 Statutdrni organ - jednatel 1.1.2008 5.8.2008
Novotny, Pokorny & parmefi, advokami kangelif s.r1.0. 261322068 tatutarni organ - jednatel, spole&nik ' 1.1.2008 5.8.2008
KJB Marketing a.s. v likvidaci 25088033]S tatutarni orgéh - mistoptedseda pfedstavenstva 1.1.2008 5.8.2008
[ngenix International (Czech Republic), s.re. 25674684 ]S tatutédrnsd orgdn - jednatel l_l_2008l 5.8.2008
Lindex s.r.0. 2763484 [|Statutdri organ - jednatel l.l.ZOOSi 5.8.2008
IDT Czech Republic s.r.0. "vlikvidaci" 27063 526]Likvi dator I.1 .2008| 5.8,2008
fdesa s.r.0. 27878066IStn1u1érni organ - jednatel I.l.2008] 5.8.2008
JRER A TRANS s.r.0. 27889688'Spoleﬁnl'k 1.1.2008: 582008
Kouge s.1.0, 27909310]Statutarni orgén - jednatel 1.1.2008 4.6.2008
Swallowfieid s.r.o0. 27930726]S atutérni orgdn - jednatel 1.1.2008 5.8.2008
Logida s.r.0. 27933395 |Sratutdrnd orgdn - jednatel 1.1.2008 5.8.2008
Miges 5.1.0. 2795698 9]S tatutarni orgéan - jednatel 1.1.2008 5.8.2008
Monida s.r.o. 27957250]S tatmtarni orgin - jednatel 1.1.2008 5.8.2008
INCELA s.r.o. 28173171 |Statutdrni organ - jednatel 1.1.2008 5.8.2008
LACESO sr.o. 28174313|Statutdrni orgdn - jednatel 1.1.2008 5.8.2008
GRENDIO 51,00 28172183} Statutarni organ - jednatel 1.1.2008 25,3.2008
AllCkean s.r.0. 2741901 t|Spoleénik 1,1,2008 5.8.2008
HOARIO s.r.0. 28172060]Statutarni orgén - jednatel 1,1,2008 5.8.2008
KESEK spol. sr.0. 46343270]Statutarni orgén - jednatel 1.1.2008 5.8.2008
SANTA AQUA 510, 28184645]Spoleénik 1.1.2008 5.8.2008
NSG PROPERTIES a.s. 2820377 1| Statutirni orgén - predseda pfedstavenstva 1,1,2008 5.8,2008
NSG INVESTMENTS a.s, 282 14498 Statutdrni orgén - predseda pledstavenstva 1.1,2008 5.8,2008
Parida a.s. 28219104]Stawtdrni orpan - Elen piedstavensiva 1.1.2008 5.8.2008
Josida a.s. 2821187 I|Statuedrni orpan - &len predstavenstva 1.1,2008] 5.8,2008
cebreaker Czech Republic s.r.o. 2823291 7fStatutdrni organ - jednatel 28.1.2008) 5.8.2008
Okiras.ro. 2523346 8]S tatutdrni orpan - jednaict 28.1.2008 5.8.2008
Novomy, Sima & partnefi 5.1.0. 49243306]Prokura 1,1.2008 58,2008
PRAHA-obehodni, spol s.ro. . 61054526 ]Statutarni organ - jednatel 1.1.2008 5.8.2008
Omedo s.1.0. 28371 154]Statutarni orgdn - jednatel 16.4,2008 5.8.2008
Pokor 5.1.0. 28383443 |S tatutarni argan - jednatel 21.4,2008 58,2008
Pantalona s.r.0. 28404254 |Stawtarni orgdn - jednatel 16.6.2008 5.8.2008
WIDWART spol. sr.0. "v likvidaci" 49707256)5 poleénik 1.1.2008 5.8.2008
TY Precision Tools Limited.organizaéni sloka 2677701 1}V edouci organizatni slozky 1.1.2008 5.8.2008
NS GROUP as. 2569806 1]Statutasni orgén - piedseda predstavenstva 1.1.2008 5.8.2008
SUN-WA TECHNOS (EURQPE) GMBH, org. slozka 27147622V edouci organizadui sloZky 1.1,2008 5.8.2008
SPC International s.r.o. v likvidaci" 26486202 Jednatel, likvidator 1.1.2008 5.8.2008
AgfaPhoto Czechia s.no. " v likvidaci" 27177050)Jednatel, likvidator 1.1.2008| 5.8.2008
Fineda sr.o. 27154815 S1atutdrni orgdn - Jednatel §.1,2008 58,2008
Hanna [nstruments Czech sr.0. 27202330]Stamedn orgdn - Jednatel 1.1.2008 5.8,2008
HASAP GASTRO Consulting, s.7.0. 26479010)S poleznik 1.1.2008 5.8.2008
FOTOCOM.CZ, s.10. 2646911 1fStatutarni organ - Jednatel 1.1.200R 582008
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Priloha €. 2 — ro¢ni Gfetni zavérka

Subjekt: Avant Fund Management investicni spoleénost, a.s.
Sidlo: Praha 1, Viclavské ndmesti 1
Identifikaéni Gislo: 27590241 .
Predingt podnikéni; obhospodafovani investitnich fondi) na zakladé smicuvy

o obhospodalovini
Okamk sesteveni OGstni zavérky: 31. prosinac 2008
Rozhodné obodobi - rok: 2008
VYKAZ ZISKU A ZTRATY {
ke dni: 31.12.2008
jednotky K&
V{nosy z Urokll & podobné vynosy () 1
Vnosy z irokil Z duhowych cennyeh papini 2
Vimosy z Groki: z ostatnich akdiv 3 3 1
Naklady na uroky a pedobné naklady 4
imosy z akcil 2 podild () 5
\Aynosy z akeil a podilil z (fasti s podst. a rozhod. vivem 6
Oslatni vyncsy 2 akell a podiiy 7]
\ynosy z poplatkl a provizi 8
Néklady na poplatky a provize 9 [ 1"
Zi3k nebo zirata 7 finanénich operaci 10
Ostatni proveznt vnosy 11 60
Ostaini provozni naldady 12
Spravi néKlady (£) 13 7974 ‘ 2507
Naklacy a pracoviky () 14 6512 1759
Mzdy a platy pracovnikll 15 5003 1 290}
Socialni a zdravotni pojistani pracovniki 16 1424 452
Ostatnl socialni naklady 17 116 17
Ostatnl sprav néKlady 18 143 74|
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 19
Odpisy, tvorba a poudili rezerv 2 OP k DHNM 20 3096 101
Odbisy diouhodobého hmotnsho majetku 21 324 104
Rozpusténi OP a rez k pohl.a Zarukam, vymosy z dfive od pohledavek | 22
" |Odoisy, tvorba a powditi OP a rezerv k pohl.a zarukam 23
Rozpuitén] OP k (iastem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24
Ziréty 7 plev.(iGasti s razh.a podst.viivem, tvorba a poud OP 25
rRozpuéténi ostatnich rezerv 26
Tvroba & pouziti ostainich rezerv 27
Podil na ziscich (ztritach) tiBasti & rozh.nebo podst vivem 28]
| Z3sk nebo zirata za 1i5.obdob! z b&Zné Ginnosti pled 2dandnim 29 £ 249 -2 618
{Mimofdné vynosy 0 592
[Mimctadné naklady 3 562
Zisk nebo ztrata za U2.obdebl z mimof.Sinnosti pfed zdanenim 32 -8 289 -2 618
Dai z piijmu 33
Zisk nebo zirata za Uatni obdobi po zdanéni 34 -8 289 -2 618
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutdmiho organu (&etni jednotky:
30.1.2009
Sestavil: 7%{ % %/
' mi':fnf.?f" a lecnoet oy
Ing. Hana Sétkova - Locke&Hobbes v P oet, a8,
T
20080130_CEEFMIS_vykazy_20081231_{I Virkaz zisku a ziréty 121 ’ '%5) 02t SOUBORIVYFOS2S
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Subiskt: Avant Fund Management investicni spolednost, a.s.
Sidlo: Praha 1, Véaclavské namdsti 1
identifikacni Gislo: 27590241
Predmét podnikani; obhospodafovani investiénich fondl na zakiadé smiouvy

o obhospodafovani
Okamik sestaveni Gbatni zavérky: 31. prosinec 2008
Rozhodnd obotiobl - rok: 2008
ROZVAHA
ke dni: 31,12.2008
jexnotiy K&
AKTIVA — [Postedni dei rozhodnéfio[Fosfadr den minLieho
&.F Jobdobi razhodného obdobi

Akiiva celkem (3) - w Ll Tl T R T e

Pokladhni hotovost 2 8 3

Pohledévky za barkami (1) 3 3171] 6386
Pohiedéviy 2a bankami splatné na poZadan 4 3171 6386
Pohladivky 2a bankam Jiné neZ splainé na pozadani 5

Pohledivky na nebankevnimi subjekty (7) 6 5788 1
Pohledévicy na nebankevnimi subjekty splatné na poZadéni 7
Pohledavky na nebankownimi subjekty jind neZ splainé na poZadani 8| 5788 1

Dluhové cenné papiry (E) 9
Diuhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi ' 10
Diuhové cennd papity vydani ostatnimi osobami 1

Akeio, podilové listy a ostatnt podily {F) 12
Aligle 13
Podilové fisty i4
Ostatni podily 15

J{8asti 5 podstatnym & mzhodujicim vivem 16 :

Disuhodoby. nebmotny maletek (3] 17 153 825
Zizovaci vydaje 18 91 123
Goodwiti . 19
Ostatni diouhodoby nehmotny majetek 2 63 i)

Dlouhodeby hmotny majetek () 21 205 298
Pozamky a budovy pro provozni Sinnost 2 .
Ostatni douhodoby hmotny majetek 2 205 28

Ostatnt aktiva 24 -4

|Pohlediviy za upsany zakladni kapital 25

[Naklady 2 pijmy piidtich abdobi 2% 5

20030130_CEEFMIS _vyleazy_20081231_HI Rozvaha 122 SOUBOR:ROFOS1S

M
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PASIVA — [Posledni den rozhodneho  Postedi den minlieho
obdobi rozhodného obdobi
Zévazky vuél bankém {E) 2

Zévazky viti bankam splainé na poZadani 3

Zavazky viiéi bankam jind ne? splatné na poZadani 4
Zavazky vOéi nebankovnim subjekim (2) 5 498} 576

Zévazky viiéi nebank. subjektim splatné na poZadani 6 .

Zévazky viiéi nebank. subjektiim jiné ne# splatné na poZadani 7 498} 576
Ostatni pasiva 8 228 40
Vimosy a vydaje piiitich obdobi 9
Razervy (L) 10

Rezervy na dlichody a podobné zévazky 11

Rezervy na dand 12|

Qstatni rezervy 13
Podfizand zhvazky 14
Zakladan! kapitdl (T) 115 20 000 10 000

Splaceny zékladnf kapitat 16 20 000 10 000

Viasini akcie 17
Emisni aZio 18
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (Z) 19

Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20

Ostaini rezervnl fondy 21

Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenén 23
Kapitalové fondy 24
Ocefovaci rozdily (2) 25

Qoeiiovaci rozdily z majetku a zivazki 26

Oceliovaci rozdily ze ZajiStovaich denvali 27

Ocefovac! razdity 7 pfepodtu igasti 28

Ostalni ocefiovaci rozdily 2
Nerozd&leny zisk nebo neuhrazend mata zpnadchnach obdobi 30 -3 107 -489
Zisk nebo Zirata za Gdetni obdobi ' FEI e _ -2618
Viastni kapftél (15+18319+23+ 24+ 25+30+31) - 1= L N T
Seslavenc dne: IPodpisovy zaznam statutamino organu iEetni jednotiy:

30.1.2009
Sosavi: 7
'(éa:l‘u Mansgement
investieni spolednost, 2.5
|ing. Hana Sélkova - Locke&Hobbes Palsc Koruna, Praha 1
Vaclovske TAmest 1, TIU 00 PR
ol /Fax: +420 224 224 145
1E0: 27590 241
@
20090M30_CEEFMIS_vykazy_20081231 311 Rozvaha 222 ‘ SOUBOR:ROFOS15
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Subjakt: Avant Fund Management investiéni spolednost, a.s.
Sidio: Praha 1, Vaclavské namesti 4
Identifikaéni Gislo: 27580241
Predmat podnikéni: cbhozpodafovani investichich fondd na z4klads smiotsvy
o chhospodarovani
Okamzik sestaveni (Gatni zavérky, 31, prosinec 2008
Rozhodné cbodobi - rok: 2008

SPECIFIKACE PODROZVAHOVYCH AKTIV PASIV
ke dni: 31.12.2008

jednotky K&
Posledni den zhodhého — [Posledni den MinWehe
&..|obdobt razhodného obdobi

Poskytnuté piisliby a zarky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledavky ze spotovych operac| 3

Pahledavity z pevnych terminovieh operaci 4

Pohledavky z opc 5

QOdepsané pohledavky 6

Hodnoty pledané do (schovy, do spravy a k uloZani 7

Hodnoly piedané k obhospodafovani 8;

Piijaté plisliby a zanuky 9

Piijaté zAstavy a zajistani 10

Zavazky za spotovych operaci 11

Zavezky z pevnych terminovych operaci 12

Zavarky z opoi 13

Hodnoty pfevzaté do ischovy, do spravy a k ulozeni 14

Hodnoty plevzaté k obhospodafovani 15

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutdmiho organu déetni jednotiy:
Sestavil:

[ing. Hana Salkova - Locke8Habbes . 72{%' /&u i

AvantFund M&nagement
investitni spolefnoat, a.a.
Faldc Koruna, Praha 1 )
Viclaveks raméstl 1, 11000 Praha 1
Tl /Fax: +420 224 224 145
1C0: % 90 241

20090M30_CEEFMIS_vykazy_20081231_10 -Rozvaha 1z1 SOUBOR:RGFOS15
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Avant Fund Management
investicni spolecCnost, a.s.
PRILOHA UCETNE ZAVERKY

spolecnosti Avant Fund Management investiZni spoleénost, a.s.
: : k 31.12.2008

OBECNE UDAJE

" Predkladana ugetni zavérka spoleénosti byla zpracovéna na zéklad& zékona &. 563/1991 Sb., 0
G&etnictvi v platném znéni a na zaklad® vyhlasky &. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona &. 563/1991 Sb., o ugetnictvi, ve znéni pozdéjéich pfedpisd, pro udetni
jednotky, které jsou podnikateli ittujicimi v soustavé podvojného temictvi a Ceskych
Géetnich standard® a vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provad#ji ngkterd ustanovent zdkona
¢. 563/1991 Sb., o udetnictvi, ve znéni pozdéﬁich piedpisd, pro uéetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finan&nimi institucemi.

Uketnictvi . respektuje obecné Gletni zdsady, predeviim zésadu ocefiovani majetku
historickymi cenami, z4sadu Otovani ve v&cné a asové souvislosti, zasadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti téetni jednotky pokraéovat ve svych-aktivitach.

Spolecnost Avant Fund Management investiéni spoletnost, a.s. zadala vykonavat &innost
investiéni spoleZnosti ke dni 12.4.2007, kdy doslo k pfeméné ze spoletnosti CEE FUND
MANAGEMENT a.s. na investiénf spole¢nost. Pfed timto datem aétovala jako béZna akciova

spolegnost. Od tohoto- data tittuje dle' G&etni osnovy pro banky a mvestiém spoleénostl a
v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sh. ‘

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY
1.1 ZAKLADNI UDAJE

Nazev: _ Avant Fund Management investiéni spoletnost, a.s.
Sidlo: - Vaclavské namé&sti 1, 110 00 Praha 1 :
Pravni forma: akciova spolednost

ICO: 275 90 241

Dat. vzniku spolednosti: 18.8.2006

1.2 PREDMET CINNOSTI ZAPSANY V OBCHODNIM REJSTRIKU
Vytvéieni a obhospodafovani podilovych fond&t a obhospodafovéni investiénich fondd
na zikladg€ smlouvy o obhospodafovani.

Priloha acetni zavérky spoleénostl Avant Fund Management i.s., a.5. 1z12
k 31.12.2008

M
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1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOB]
V OBCHODNIM REJSTRIKU .
V priibéhu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim zmé&ném v organech spole¢nosti:

Predstavenstvo , ‘

Ing. Ivo Hoffman —~ datum zaniku ¢lenstvi: 14.4.2008

Ing. Hana Landova — datum vzniku &lenstvi: 6.2.2008
) — datum zéniku &lenstvi: 14.4.2008

Ing. Petr Smid — datum vzniku Elenstvi: 6.2.2008

Premysl Hrubec . —datum vzniku &enstvi: 14.4.2008

Mgr. Andrzej Martynek datum vzniku &lenstvi: 14.4.2008
Do data 14.4.2008 byl pfedsedou piedstavenstva pan Ing. Ivo Hoffman. Od tohoto dne jg
nahradil ve funkei pfedsedy predstavenstva pan Premysl Hrubec.

Dozorcz rada _
Mgr. Martin Novotny  — datum zaniku élenstvi: 5.8.2008

Radek Mixtaj — datum zé&niku Elenstvi: 14.4.2008
Ing. Hana Landova — datum vzniku &lenstvi: 14.4.2008

JUDr. Petr Kotab — datum vzniku ¢lenstvi: 5.8.2008
Po celou dobu trvani roku 2008 byl pfedsedou do:.:oréi' rady pan Ing. Tomas Pardubicky.

Dne 10.7.2008 byl po pfedchozim souhlasu CNB zapsén novy jediny akcionaf
spoletnosti, a to namisto plivodniho NS GROUP a.s. 1C 256 98 061 se sidlem Jakubska
647/2, Praha byl Zapsan FINEP HOLDING SE. 1027927 822 se 51dIem Vaclavské nam.
846/1.

K datu 3.9.2008 doglo k navyieni zakladniho kapitdli spolenosti na z 10 000 000, K&
na 20 000 000,- K& zvy3enim poétu akeii ze 100 ks na 200 ks. Z4kladni kapital by] plné
splacen

Dne 23.12:2008 doglo ke zméné nizvu spoletnosti na AVANT FUND MANAGEMENT
investi&ni spoleénost a.s.

Ptiloha G&etni zavérky spolefnosti Avant Fund Manaoement i.s., a.5. . : 2z12
k31.12.2008 ‘
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1.4 ORGANIZACN] STRUKTURA UCETNI JEDNOTKY A JEJI
ZASADNI ZMENY V UPLYNULEM GCETNIM OBDOBI:

L,Dc:éoréirada j Predstavenstvo ]

[ Generain feditel - |

| (vedouciosoba) |

Finanéni feditel
(vedouciosoba)

F Investicnifeditel |
(vedouci osoba)

Obchod f — ) o : o )
. C | Compliance || Vypofadani obchod,
[ Marketing J ] veden Utetnictvi
-
| Obhosp. fondd | SpravaiT
‘. A A
A
| Vnitiniauditor _4 Administrace
L - L »

V pribéhu  Gletniho obdobi 2008 spolednost zésadnim zplsobem neménila svoji
organizadni strukturu a kopirovala stav z pfedesiého obdobi. Doslo pouze k obsazeni
jednotlivych’ funkei konkrétnimi pracovniky a tim k zpfesnénf popisu jejich funkei a-
pracovai ndplné.

2. UPLATNENE UCETINi METODY

Ve zpiisobu ocetiovani, v uspofadani a oznaCovani poloZek tidetni zavérky, jejich obsahovém
vymezeni a v pouZitych Odetnich metodach nedoslo v prib&hu Géetniho obdobi ke zménam
ani k odchylkédm proti minulému t&etnimu obdobi. Pro zpracovani udetni zavérky za rok 2008
pouZila spolegnost nasledujicich t¢etnich metod, zplisobd ocefiovéni a zpiisobt odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNEN] UCETNIHO PRIPADU |
'V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutetnéni Géetniho pfipadu zejména den
vjrplaty nebo pfevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papirti, den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky. Obecn& pak pro zachyceni
majetku a zavazkd v aktivech a pasivech plati, Ze okamzikem uskutednéni je den prevzeti
pHisluiné faktury (pokud je touto formou nabyvéno) nebo den sjednéni obchodu.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou
pouZilelnosti deldi neZ jeden rok a vocenéni pfevySujicim 60 tis. K& Ocefiuje se
v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady
s jeho pofizenim SOUVISCJICI

Pﬁloha éetni zavérky spoleénostx Avant Fund Management .5, a.5. 3z12
k 31.12.2008
0000004 —
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Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K&
zvy3uji jeho pofizovaci cenu. _ _

‘Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou pouZitelnosti deli neZ 1 rok je
evidovdn jako drobny (iny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné poloZky vyjadiuji dofasné sniZeni hodnoty aktiva.

Spole¢nost eviduje k 31.12.2008 dlouhodoby nehmotny majetek ve formé zfizovacich
vydaji a softwaru. '

Vetkery majetek byl ocenén v pofizovacich cenach.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Diouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou
pouZitelnosti deldi neZ jeden rok a v ocenéni prevy$ujicim 40 tis. K&,
Dlouhodoby hmotny majeték se ocefiuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za
kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvofeny
vlastni ¢innosti se ocefiuje vlastnimi naklady.
Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmomého majetku nad 40 tis. K¢
zvy&uji jeho pofizovaci cenu. BéZné opravy a tidrzba se Gétuji do nékladd.

Samostatné movité véci sdobon pouZitelnosti delii ne? jeden rok se zahrnuji do
dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni pfesahne Eastku 40 tis, K¢&.

Opravné poloZky vyjadiuji dofasné sniZzeni hodnoty aktiva.

Uroky ztvért a phjéek pijatych na ponzem dlouhodobého hmotného majetku jsou
soudasti finan¢nich nékladd a nezvy$ujfi pofizovaci cenu majetku.

Spoletnost eviduje k31.12.2008 obecné dlouhodoby hmotny majetek ve formé
dlouhodobého majetku a samostatnych movitych vEci a souboru movitych véci, jako
~ jiného (drobného) dlouhodobého hmotného majetku.

Veskery majetek byl ocenén v pofizovacich cenach.

2.4 ZPUSOB SESTAVENI ODPISOVEHO PLANU
" Odpisy jsou vypolteny z ceny, ve které je majetek ocenén v GSetnictvi, a to na zdkladg
piedpoklidané doby Zivotnosti.
Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladu na zaklade predpoklédane doby
Zivotnosti _]ednothvych poloZek majetku, nejdéle do 60 mésicl. Konkrémé pak zfizovaci
vydaje a software jsou odepisovany rovnomamym més1én1m odpisem po dobu 60
mésich,
Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou pouznelnosu deld ne? 1 roX je
evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je jednorazové odepisovan
do nékladii v roce pofizeni.
Dlouhodoby hmotny majetek je odpisevan do nakladi na zékladé pfedpoklidané doby
zivotnosti jednotlivych polozek majetku.
Konkrétng pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni pfevySujicim 60 tis. K& je
odepisovan rovnomémymi mésiénimi odpisy do ndkladt po dobu 36 mésicli, zatimco
samostatné movité véci a soubory movitych véi jsou odepisovany jednorazové do
'nakladi v roce pofizeni.

Priloha titemi zavérky spolednosti Avant Fund Management Ls., a.5. s 4212
k31.12.2008
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2.5 DLOUHODOBY FINANCN{ MAJETEK
Spoleénost nevlastni Z4dné cenné papiry nebo podily.

2.6 POHLEDAVKY
Pohledavky se uctuji pfi svém vzniku ve své _}menowte hodnotg, popt. pohledavky nabyté
za uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych
pohledavek sniZuje pomoci opravnych polozek uétovanych na vrub nakladii. Opravné
poloZky jsou v rozvaze vykazény ve sloupci korekce. Jako kratkodobé pohledavky se
vykazuje i &st dlouhodobych pohledavek, ktera je splatna do jednoho roku od konce
rozvahového dne.
Zpusab vipoltu opravnych poloiek:

Pohledavky po splatnosti vice nez 365 dnii " individualng
Pohledavky po splatnosti nad 180 dnil do 365 dni individualné
Pohledévky pfedané k prévnimu vymahani 100 %

Konkretm pi‘ehled pohledévek spole&nosti j je ‘uveden v bodg 6.3 Pnlohy

2.7 TVORBA REZERV

Rezerva piedstavuje plnéni, s nejistym &asovym rozvrhem a vy8i. Rezerva se tvoii
v ptipadé, pro ktery platf nasledujici kritéria:

. ex1stuJe povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkcm minulych
udalosti; ‘

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkii predstavujicich
-ekonomicky prospéch, pfi¢emz ,,pravdépodobn"“ znamenei pravd&podobnost
vy3Ei nez 50%; '

. _]e moZné provést pfiméfens spolehhvy odhad plnéni..

2.8 BANKOVNI UVERY
Utetni jednotka nema bankovni Gv&ry.

2.9 OPERACE V CIZI MENE

Spole¢nost neméla v GEetnim obdobi Z4dné operace v cizi m&ng.

2.10 FINANCNI LEASING

Finané&ni leasing nebyl ve spoleénosti ve sledovaném obdob1 pouZit,

2.11 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se udtuji na pfistu$nych aétech nakladovych a vynosovych druhi
asové rozlifené, 1j. do obdobi, s nimZ v&cné i tasové souviseji. Vynosy se Gétuji vietné
slev a bez dan& zpfidané hodnoty. Naklady a vynosy jsou vykazany vzdjemns
nezuétované (nckompenzovane)

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafeni zahrnuji jen zisky, které
byly dosaZeny. V @vahu se beroun véechna predvidatelna rizika a moZné ztraty, které j jsou
zndmy do okamziku sestaveni udetni zavérky; v ietni zavérce jsou vyjadieny rezervami,
opravnymi polozkami nebo odpisy.

Pfiloha Oéetni zavérky spoleénostl Avant Fund Management i.5, a.8. 5z12
k31.12.2008 _ _
W
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Ve sledovaném obdobi ti¢etni jednotka nerealizovala Zadny vynos z titulu predmétu
¢innosti ~ obhospodai‘ovém’ fondti kolektiviniho investovani.

2 12 DAN Z PRIIMU
Splatna daii z piijmi se potita vynasobemm zédkladu dan® a sazby stanovené zékonem o
danich z ptijmt. Zaklad dan& je tvofeny tdetnim vysledkem hospodateni, ktery se
zvy$uje nebo sniZuje o trvale nebo do&asné dafiové neuznatelné néklady a nezdatfiované
vynosy (napf. tvorba a zi&tovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, niklady na
reprezentaci, rozdil mezi u€etnimi a dafiovymi odpisy).
OdloZena datiova povinnost vyplyva zrozdild, které nastivaji v moment€ odlidného
- pohledu G&etniho a dafiového na urdité poloZky v Getnictvi. Vypocet odloZené dané je
‘zaloZen na zévazkové metodg, kierd vychédzi zrozvahového piistupu. Zjisti se jako
soudin vysledného piechodného rozdilu a sazby dané stanovené zakonem o danich
z pfijmil, ktera bude platn4 pro obdobi, ve kterém bude odloZena daii uplatnéna.
Prechodné rozdily vznikaji mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a
jejich datiovou hodnotou (napf. opravné poiozky k z&sobam, rezervy tvofené nad ramec
datiovych zakond), ale i daldich rozdill (napf. pfi nerealizované ztrat€ z ptedchozich let).
OdloZend dafiova pohledavka je zailtovana jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o
jejim moZném datiovém uplatnéni v nasledujicich ietnich obdobich.

Spoleénost netgtuje vroce 2008 o odloZené dani z anmf!

2.13 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPU

UCTOVANI A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEYICIMU

V 1uZetnim obdobi roku 2008 nedoflo oproti Géetnimu obdobi roku 2007 ke zméné
oznafeni polozek Rozvahy (bilance) ani jejich obsahovérmu vymezeni. Vécnad naplfi
uvedenych poloZek zlistava stejna v roce 2008 i 2007.

3. POUZITE FINANCNI NASTROJE =
Spoletnost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji u otevienych pozic transakei
s urokovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.
Uketni jednotka: ukladala své prostfedky prozatim na b&zné Gfty u bank. Vzhledem
k splatnosti svych soudasnych a odekavanych zdvazki v blizké budoucnosti a vzhledem
k vvi§i pfechodné volnych disponibilnich zdrojl nevolila spoleCnost jiné formy investic.
Z tohoto diivodu je popis trznich rizik pouze obecnym piehledem piijatych postupi.

3.1 RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity vznikd ze zpﬁsobu financovani aktivit spole€nosti a ¥zeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finanéni situaci dcetni
jednotky ve sledovaném obdobi (Zidné redlné vynosy z podnikatelské innosti, pouze
naklady na zaji$téni potfebného provozu spoletnosti ve fazi piprav) v pribéhu roku 2008
tedy byly vekeré finanéni prostfedky drZeny na vkladech u bank.

3.2 UROKOVE RIZIKO

Spoletnost nevykazovala v daném obdobi vyznamna trokové citliva aktiva a v pribhu
roku 2008 neméla Z4dna trokové citliva pasiva.

Uketni jednotka tedy ve sledovaném obdobi nepouZivala Zadné finan¢ni nastroje.

Piloha icetni zavérky spolenosti Avant Fund Management 1.5, 2.5, 6z12
k31.12.2008

M
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3.3 MENOVE RIZIKO

Spolecnost nevykazovala v daném obdobi Z4dna aktwa ani pasiva podlehajlcx mé&novému
riziku.

4. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Spoletnost ve sledovaném obdobi neméla Zadné majetkové Gcasti.

5. OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTL VE KTERYCH
UCETNI JEDNOTKA PUSOBI
Spoletnost patfi do kategorie subjekti kolektivniho mvestovén{ a zabyva se
obhospodafovanim fonddl kolektivniho investovani, konkrétné pak zc_]me.na piimymi

investicemi do nemowtostl, a to jak na Gzemi Ceske repubhky, tak 1 v ramei Evropske
unie, pnpad.ne v jejim sousedstvi.

6. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

6.1 DANOVA ZTRATA
Uletni jednotka nevykazuje dafiovou ztrétu.
6.2 ROZPIS DLOUHODOBEHO NEHMOTNEHO A HMOTNEHO
'MAJETKU

6.2.1 Dlouhodoby nehmotny maJetek
Poi‘lzovam cena

Stav k . : Stav k

- 31.12.2007 FPFirdstiky . Ubytky 31122008
Ziizovaci vydaje : - 164 . 164
Neh. vysl. vizk. 2 viv.

Software = - 210 ‘ 111 99
Ocenitelnd prava
JingDNM T i3 20
Pofizeni DNM 503 503 0
Ziiohy na DNM
Celkem 884 13 614 283
Opravky
Stavk Stav k
31122007 Priristky  Ubytky 3112.2008
ZFizovaci vydaje 41 33 74
Weh. vysl. vyzk. a vyv.
Software : 19 2 3 36
QOcenitelna préva . -
Jiny DNM ‘ 20 20
Potizeni DNM
“Zalohy na DNM ‘ - .
Celkem s 60 73 - 3 - 130
Ptiloha Géetni zavérky spo]eénost: Avant Fund Management is., LES 7z12
k31.12,2008

MW
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Zistatkova hodnota
- Stavk Stav

31.12,2007 k 31.12.2008
ZFizovaci vydaje 123 90
‘Neh. vys). vyzk a vyv. ‘
Software 191 63
Ocenitelna prava i
Jiny DNM 7 0
Pofizeni DNM 503 0
Zalohy na DNM
Celkem 824

153

6.2.2 Dlouhodoby hmotny ma]etek

Pofizovaci cena

Stav k

. . Stavk -
, 31,312,007 FPriristky  Ubytky 35122008 .
. Pozemky :
Stavby
Samostatné movité véci 283 93 . 17 . 359

Jiny DHM ' 64 162 5 221
Pofizeni DHM . o
Zilohy na DHM L
Celkem 347 255 22 580
Opravky

Stav k Stavk
31122007 Phiristky  Ubytky 3143, 2008
Pozemky :

- Stavby . -
Samostatné movité véci 37 129 12 . 154
Jiny DHM i2 209 221
Pofizeni DHM
Zalohy na DHM- - .

Celkem 49 338 12 . 375

Zustatkova hodnota

Stav k Stav k

31.12.2007 31.12.2008
Pozemky
Stavby :
Samostatné movité véei 246 205
Jiny DHM 52 0
Potizenl DHM '
Zalghy na DHM
Celkem 298 205

Ptiloha uﬁetm zaverky spoicénostl Avant Fund Management is., a.s.

t k31.12.2008
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6.3 ROZPIS POHLEDAVEK
Stav k 31.12.2008 . Stav k 31.12.2007
CELKEM: 8966 - 6387l
Za bankami . 3171 ‘ 6386
Zanebank. subjekty . 592 . 1
Kratkodobé Gvéry 5007 -
Poskytnuté zalohy 196

Spoletnost nema pohledavky po lhﬁté splatnostl

6 4 ZAVAZKY
6.4.1 Casova struktura zivazk
Stav k 31.12.2008 . Stav k 1.1.2008
Vi bankim © Vidi Vidi bankam Vidi-
' nebankovnim " | nebankovaim
subjektiim subjektim
CELKEM: - 0 498 0 576
Do splatmosti 0 498 0 571
Po splatnosti 0-20 dni 0 0 0 -0
Po splatnosti 91-180 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 181-360 dni 0 0 0 . 5
Po splamosti 361 dni aZ 5 let 0 0 0 - 0
Po splatnosti 5 let a vice 0 0 0 0

6.4.2 Picpodet cizich mén na ¢eskou ménu
Spoleénost nema zavazky vyjadiené v cizi méné.

6.5 REZERVY

Stav k 31,12.2008 Stav k 1.1.2008
Rezervy na duchody a podobné zévaz.ky : 0 0
Rezervy na dand .0 .0
Ostatni rezervy ‘ 0 0
0 ' 0

Celkem

6.6 BANKOVNI UVERY

Spole€nost neméa

6.7 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Spole¢nost nema

6.8 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE
V ROZVAZE
Nejsou evidovany, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.

6.9 DOMZERKY DANE Z PRIIMU ZA MINULA UCETNI OBDOBI
Nebyly vyméfeny.

Piloha Gigetn! zavérky spoletnosti Avant Fund Management is., a.s. . 9z12

k 31.12.2008 - :
M
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6.10 VYN 0sYy -

6.10.1 Vynosy z b&né innosti
Spoletnost nemé.

6.10.1 V¥nosy z mimoiadné ¢innosti
Spoleénost realizovala vynosy z mimofadné &innosti v podob& zfizovacich vydaji, které
dosud evidovala jake nédklady spojené se zaloZenim a vznikem fondi kolektivniho
investovani. Tato operace byla uskutednéna bez dopadu na vlastni kapital spolecnosti.

6.11 SPRAVNI NAKLADY

6.11.1 Zaméstnanci spolenosti, osobni ﬁ{iklédy

Minulé obdobi

Sledované obdobi

Primémy podet zamé&stnanci : 4 2
Primé&rny pocet &lend statutirniho organu 3 1
Primé&rny pofet Elent dozordi rady 3 - 3

" Mzdové néklady- 5003 1290
Niklady na socidlni zabezpeteni 1424 452
Sociéini néklady 115 17 .
Osobni niklady celkem 6542 1759

6.11.2 Odmény osobam, které jsou statutdrnim orginem, Elenim statutdrnich 2
dozordich orginiti, jakoZ i vy¥e vzniklych nebe sjednanych penzijnich
‘ zdvazki byvalych ¢lend vyjmenovanych orgamii: ‘
V pritbéhu ugetniho obdobi nebyly poskytnuty.

6.11.3 Phijcky, uvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penéZité i naturilni

formé) akcionfni"ﬁm,' spoleénikiim nebo Eleniim statutdrnich, dozordich a
Fidicich organi, v&etnd byvalych &eni.

Uletni jednotka neposkytla zadné véry nebo Jma naturalm, & penéilté. plnEni &lentim

statutarniho organu ani &lentm dozoréi rady, ani zaméstnanchm a ani byvalym ¢lenim

organ’ spolednosti. Zarovet: za tyto 0soby nebyly spolegnosti vydany Z4dné zaruky.

Spolegnost v uvedeném obdobi poskytla kratkodoby tver jedinému akcionali ve vysi 5

mil. CZK, za b&Znych podminek.

6.11.4 Odmény vazané na vlasini kapitil (napfiklad zaméstnanecké pozitky, na
jejichZ ziklad& mohou zaméstnanci obdrZet financni prost¥edky vazané na
vlastni kapital nebo riizné dal¥i obdobné zavazky viiéi zaméstnancim jako
jsou zejména opce na akcie apod.)

V pribéhu idetniho obdobi Zadné takové odmény nebyly poskytnuty.

6.11.5 Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni nakiady pfedstavovaly v roce 2008 celkové hodnotu 1 432 tis. K&, coz
vzhledem k celkovym néklad(im spolednosti pfedstavuje necelych 16%.
V procentudlnim vyjadfeni doglo meziro&né k pokles podilu ostatnich spravnich nakladd
na celkovych nékladech, a to o vice neZ 10%. Diivodem je optimalizace outsourcovanych
sluzeb a najemného v pomé&ru k celkovym nakladiim spole€nosti.
Mezi nejvyznamnéjsi poloZKy ostatnich spravnich nakladh patfily v roce 2008 zejména:
n&jemné, vedeni Géetnictvi vietn& mzdové agendy a komunikace.

Priloha bdeti z4vérky spolefnosti Avant Fund Management L., a.s. 10212
' k31.12.2008 _ _ '
Avant Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[Vyro¢ni zprava 2008] Stranka 24



x.}{)

avanl,

7. PREHLED A ZMENY VLASTNIHO KAPITALU

| . Prehled o zméndach vlastniho kapitdlu za rok 2008 a 2007

\ o Zakladnl [ Rezervnf | Kapitdlovy | Ocefovaci | Nerozd&leny | Neuhrazend

tis. K . :

[tis. k& kapitsl | fond fond |- rozdily zick arita | ol
Zhstatek k 1.1,2007 - 6 000 0 of 0 0 - 489 5511
vysent | 4000f 2618
Snieni : 0 -

Zistatek k 31.12, 2007 10 000 0] 0 0 0 - -3107 G 893
Zhstatek k 1.1.2008 10 000; 0| g 0 . 0] - 3107 6 893
7 vytent 10000 -8310

SniZeni : ) :

Zistatek k 31.12.2008 20000 0 ) 0 0] -11417| - 8583

8. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY
V pfedchozim uéetnim obdobi spolednost vykazala ztratu, ktera byla zaiétovana na et
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata zminulych let (G&. 572 001). Stejnym
zptisobem bylo nawéeno'vypofédétﬁ ztréty za hospodatské obdobi 2008.

9. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI
Utetni Jednotka neposkytla Z4dné uvéry &lentim statutarniho orgénu ani Elendm dozordi
rady, ani zamé&stnanclim. Zarovehl za osoby nebyly spolecnostl vydény Zadné zaruky.
Spole¢nost v uvedeném obdobi poskytla kratkodoby Gvér jedinému akclonarl ve vydi 5
mil. CZK, za b&Znych podminek.

Podil na Zakladmm kapitalu presahujici 10% méla do dne 10.7.2008 spoleénost

- NS GROUP a.s. — jediny akcionaF

se sidlem Praha 1, Jakubsk4 647/2, PSC: 110 00, I1C: 25698061

zapsand v obchodmm rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5574
0Od 10.7.2008 vlastni podil na zdkladnim kapitalu pfesahwjici 10% spoleénost:

FINEP HOLDING, SE - jedmy akciondaf :

Se sidlem Praha 1, Vaclavské nam. 846/1, PSC:110 00, 18:27927822

zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H, vioZka 7

10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJ{HO
SESTAVENI |
Po datu zpracovéni tietnf zavérky byla na zéklad rozhodnuti valné hromady spolednosti
realizovana zm#na z4pisu v obchodnim rejstéiku &lena dozoréi rady, kdy na misto FUDr.
Petra Kotaba byl za &lena dozordf rady zvolen Ing. St&pan Havlas.

Pfiloha uéetni zavérky spoleénosn Avant Fund Management i.s., 2.5, 11z12
k31.12,2008 ‘ ‘
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11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL
Ve sledovaném obdobi spoleénost nereahzovala ¥4dné 0pravy chyb mmulych let
s Vyznamnym vlivem na vlastn{ kapit4l, ‘

Sestaveno dne: 28.2.2009

Podpi_s statutéi'niho zastupce:

Premysl Hrubec | . : Petr Smid
ptedseda pfedstavenstva. : o C o . en piedstavenstva
Piloha i&etnf zavérky spoletnosti Avant Fund Manﬂgement is,as. : L 12z 12
k31.122008
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Ptiloha €. 3 — zprava o vztazich

Zprava (o vztaZ|ch

mezi ovladapcn a ovladanou osobou a o vztazich

mezi propojenymi osobami za u¢etni obdobi od
1.1.2008 do 31.12.2008 | |

ZPRACOVATEL:

Spoleénost AVANT FUND MANAGEMENT mvest:cm spolecnost a.s., se sidlem Praha 1,
Vaclavske namésti 1, PSC: 110 00, 1C: 27590241, zapsana v obchodmm rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040 , (dale jen jako Osoba ovladana)
W
Avant Fund Management investi¢ni spolecCnost, a.s.
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‘1. Preambule

Predstavenstvo AVANT FUND MANAGEMENT investiéni spolednost, a.s. predklada na
zakladeé § 66a obchodniho zakoniku v platném znéni nasledujxc: zpravu o vztazich mezi
propo_lenyml oschami za rok 2008.

Zprava byta prmednana a schvalena piedstavenstverm spolecnosti dne 17.2.2000 za ucastl a
se souhlasem vsech clenu predstavenstva.

Spravnost Udajl uvedenych ve zpravé byla pfedana k ovéfeni auditoru RAVO-AUDIT s.r.o.
podle ust. odst. 11 §66a ObchZ. '

Il. Uréeni a charakteristika propojenych osob

21 SCHEMA KONCERNU RESP ‘OSOB, JEJICHZ VZTAHY JSOU
POPISOVANY

5

K rezhodnému dni {31.12.2008) bylo schéma koncemu osob, které mély s ovladanou
spole¢nosti v hospodéfském obdobi 2008 vztahy, nasledujici

FINEP HOLDING SE '

‘AvantFund - Vynosovy uzavi‘eny Pozemkovy uzavieny A

anagement investicni ‘
spoletnost,a.s. |

investiénifond,as. | ‘ ln\IeStICHI fond a S.

| FINEPCZas. |
¢\ -

w
Avant Fund Management investi&ni spoletnost, a.s. _
[Zpréva o vztazich 2008] ‘ o Stranka 2
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2.2 ososv OVLADAJICI;
Jedmym akmonarem spoleénos’n byla do dne 10.7. 2008 spoleénost

NS GROUP a.s.

se sidiem Praha 1, Jakubska 647/2, PSG: 110 00, 1&: 25698061
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka
-5b74

Od 10.7.2008 na zakladé predchozuho souhlasu CNB vlasthi 100% podil na
2akladnim kapitalu spolenost:

FINEP HOLDING, SE
Se sidiem Praha 1, Vaclavské nam. 846/1, PSC:110 00, I1&: 27927322

,zapsana v obch, rejstnku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil H vioZka 7
{dale jen jako Osoba ovladajici).

Zpiisob ovladani

Osoba oviadajici byla a je jedinym akcionafem Ovladané spoleénosti disponujici
celkem 100% hiasovacich prav na Ovladané spoleénosti.

23 OSTATNi PROPOJENE OSOBY

Spoleénosti oviadané stejnou ovladajici osobou jako zpracovatel (sesterske
spoletnosti):

¢ NS GROUP a.s., IC: 256 98 081se sidlem Jakubska 64772, Praha 1;

» Novotny, Pokemy & parinefi, advokatni kancelar s.r.o. IC 26132206

Jakubska 647/2, Praha 1;

Novotny, Pokorny & partneh 8.1.0. 49243306 Jakubska 647/2, Praha 1;

MI Qutsourcing, a.s. IC: 27426572, Jakubska 647/2, Praha 1:-

FINEP CZ a.s., IC 265 03 387, se sidlem Vaclavské nam. 1/846, Praha 1;

Vynosovy uzavfeny investiéni fond as., IC: 284 60 120 'se sidlem Vaclavské

nam. 1/848, Praha 1,

+ Pozemkovy uzavreny investiéni fond, a.s., 1&: 284 60 120, se sidlem
Vaclavské nam. 1/846, Praha 1.

[ll. Popis uzavienych a pinénych smluv, jinych pravnich tkont a
opatieni pfijatych ¢&i uskuteénénych ovladanou osobou
v zajmu nebo na popud propojenych osob, prehled protipInéni
a prohlaseni o Gjmé

3.1 VZTAHY K OVLADAJICIM SPOLECNOSTEM

311 Smiluvni vztahy
a) NS GROUP a.s.
Se spolegnosti NS GROUP nebyla uzaviena v prubéhu roku 2008 ani nebyla
v platnosti Zadna smlouva.
e
Avant Fund Management investi¢ni spoleénost as.
[Zprava o vztazich 2008] , Stranka 3
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b) FINEP HOLDING SE
Se spolednosti FINEP HOLDING SE je- uzaviena Uvarova smiouva, kde Avant
" Fund Management investicni. spolecnaost, a.s. poskytla kratkodoby tvér. '

Dale byla se spolecnosti FINEP HOLDING SE uzavfena Smiouva © upsani
- akgil.

Jiné smluvni vztahy s ovladajicimi osobami nebyly realizovéhy.

31.2 Jme pravni tkony a opati’em
Spoleénost FINEP HOLDING SE jako3to jediny akcmnaF pfi  vykonu
plisobnosti valné hromady schvalil formou notdiského zapisu dne 5.8.2008
‘navy$eni zakladniho kapit&lu spoleénosti o 10 mit. K&.
Ze strany obou ovladajicich spoletnosti nebyly ucmeny Zadné dalsi pravni
akony ani nebyla pfijata Z2adna opatfent.

3.1.3 Protiplnéni a prohlaseni o ajmé

Smluvni strany Predmét plnéni. Protiplnéni
| FINEP HOLDING SE né strané | Upis  akeii -~ navyeni | Emise akeii
upisovatele, a Oviadané osoba | zékladniho kapitdlu ve wysi
- 10 mil, K& ‘
FINEP HOLDING SE. na strang | - Urokové sazba -
diuZnika, a Ovladand osoba, na | Poskytnuti ivéru obvykla v dob& a misté
strané véfitele ‘

PInéni a protiplnéni mezi obéma spolefnostmi bylo provadéno dle uzavienych

smiuv, a to ve vy$i, terminech a zpisobem v té dob& a na tormn misté

v obchodnim styku obvyklém.

Spolednosti Avant Fund Management investiéni spoleénost, as. nevznikia
~ temito ovlddacimi vztahy Zadna Ujma.

3.2 VZTAHY K OSTATNIM OVLADANYM OSOBAM

3.21 Smiluvni vztahy
a) Novotny, Sima & partnefi s.r.o.
S touto spoletnosti uzaviela investiéni spolegnost smlouvu o vedeni Ugetnictvi
v roce 2007, kterou nasledné vypovédéla. Od podatku roku 2008 jiz wykonava
tuto &innost spoleénost mimo skupinu. Pinéni, ke kterym jesté z titulu plvodné
uzaviené smlouvy dodio, spodivala vdokongeni Gcstnich operaci (zejména
pak zpracovani roéni ucetni zavérky) za rok 2007.

b)Y Novotny, Pokorny & partnefi s.r.o.

Spaleénost Novotny, Pokomy & partnefi s.r.o. realizovala v roce 2008 &innost
pravniho poradenstvi, a to na zakladé smluvniho vztahu uzavieného v roce
2007, smlouva dosud trva.

Avant Fund Management investitn{ spolecnost, a.s. ‘
' [Zpréva o vztazich 2008] ‘ Stranka 4
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¢} Ml Qutsourcing, a.s.

Obdobn& jako pro - oblast vedeni ucetmctvu vykonavala spoleénost MI
Outsourcing, a.s. vedeni mzdového Ocetnictvi do konce roku 2007, Vzhledem
K Iogice mzdové agendy byly zpracovany jeste v lednu 2008 mzdy za posledni
mésic roku 2008 a nasledné bylo zpracovani roéni zG¢tovani dané ze zévislé
ginnosti. Veskeré tyto &innosti byly s DUZP v roce 2008. Z tohoto dilvedu jsou
v roce 2008 jesté poskytovana piisiusna pinéni a protipinéni. Smiouva viak
byla vypovézena a spoluprace nasledné ukontena.

- d) FINEP CZ as.
Se spoleénostl FINEP CZ a.s. byla uzaviena smlouva o podnajmu nebytovych
prostor, kde FINEP CZ a.s. figuruje jake podpronajimatel, kdyz puvodni
pronajimatel a majitel budovy s timto podnajmem vyslovil predem pisemny
souhlas. Z této smlouvy bylo na zakladé podnajmu poskytovane Ovladanou
spoleénosti protipnéni (za ndjemné a za sluzby spojené s najmem).

e) Vynosovy uzavieny investiéni fond, a.s.

Vznikem tohoto investiéniho fondu, kiery je z hiediska koncernu sesterskou
spole€nosti K ovladané spolenosti, byla  podepsana smlouva o
obhospodarovani. Z této smlouvy v3ak vzhledem k datu vzniku investiéniho
fondu nebyly sluzby obhospadafovani fondu realizovany a tedy ani GEtovany.
Dalsim smluvnim vztahem byla dohoda o poskytnuti sidla, kde fond uhradil
ovladané spoleCnosti dohodnuiou &astku za umisténi sidla v prostorach
investicni spolecnosti.

) Pozemkovy uzavieny mvestlcni fond, a.s.
Vznikem tohote investitniho fondu, ktery je 'z hlediska koncernu sesterskou
spoleCnosti k oviadané spoleénosti, byla podepsana smiouva ©
obhospodarfovani. Z této smiouvy vEak vzhledem k datu vzniku investidniho
fondu nebyly sluZby obhospodafovani fondu realizovany a tedy ani udtovany.
Daldim smluvnim vztahem byla dohoda o poskyinuti sidla, kde fond uhradil
oviadané spoleénosti dohodnutou castku za umlstenl sidla v prostorach
investiénl spoleénosti. :

322 Jme pravni ttkony a opati‘eni '
Ovladanou osohou byly investiénim fondim vyfakturovany zfizovaci vydaje,
které uhradila v minulosti investiéni spolecnost na potfebné doklady k ziskani
licence pro investicnl fondy.
S ostatnimi oviadanymi spolednostmi nebyly uginény 2adné dalsi pravni tkony
ani nebyla pfijata zadna opatieni.

Avant Fund Management investiCnf spolefnost, a.s. ' : _
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3.2.3

- Protiplnéni a prohfageni o Gjmé

Smluvni strany

Predmét plnéni

Protiplnéni

Novotny, Sima & partnefi s.r.o.,
na sirand mandataie, a
Ovladand osoba, na strané

mandanta

UZetni a dafiové poradenstvi

Odména 33.348,00 K&
bez 18% DPH

Novotny, Pokom§ & partnefi
5.0.0., na strand@ mandatafe, a

Pravni poradenstvi

Odména 42.307,60 K&

Oviddand osoba, na - strané bez 19% DPH
mandanta ‘

MI -OQutsourcing, a.s. ‘jako | Vedeni personalni a mzdové | Odména 2.100,00 K&
mandataf a Ovlddand | agendy bez 19% DPH

spoleénost jako mandant

FINEP CZ as. na strand
prenajimatele a Ovladana csoba

1 na strané nijemce

Podnajem
prostar + souvisejici stufby

nebytovych -

Odména 816.323,20 K&
bez 0% DPH -

Vynosovy uzavieny investiéni
fond, as. na jedné strané a
Ovlddana  spoleZnost  jako
spréavee na strané druhé

Obhospodafovani  majetku
investicniho fondu — dosud
nerealizovane

Odména 0,00 K&

Vynosovy uzavieny investitni

fond,  a.s. na jedné strané a

Odména 30.000,00 K&

Oviadand  spolefnost  jako Dohoda o poskytnuti sidla bez 0% DPH
poskylovatel sidla na strang .
druhé

Vynosovy uzavieny investigni

Zfizovaci vydaje

Odména 295.919,00 K&

druhé

fond, a_s. = nesmluvni vztah bez 0% DPH

‘ F’ozemkdvy uzavieny investiéni -

fond, as. na jedné strand a | Obhospodafovani  majetku | |

Oviadana  spoleénost . jako | invesfitnihe fondu — dosud | Odména 0,00 K&
poskytovatel sidla na strang | nerealizovanc :

Pozemkovy uzavieny investiéni
fond, as. na jedné strand a

Doheda o poskytnuti sidla

Odména 30.000,00 K&

Ovladana'  spoleZnost  jako baz 0% DPH
poskytovatel sidla na  strang
druhé

Pozemkovy uzZavieny investigni |

fond, a.s. — nesmluvni vztah

Ziizovaci vydaje

Odména 205.919,00 K
bez 0% DPH

Avant Fund Management investitni spoletnost, a.s. '
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Pinéni a protipinéni mezi oviadanou osohou a ostatnimi spoleénostini bylo
provadéno dle uzavienych smiuv, a to ve vysi, terminech a zplisobem v 1é
dobé a na tom misté v obchodnim styku obvyklém.

IV. Zavér

Na zékladé informaci predstavenstva spoleCnosti a jeho jednotlivych &lenli a
zvyse uvadénych Gdaji plfedstavenstvo konstatuje, Ze v rozhodném obdobi
nevyplynula spoleénosti Gjma ze vztahil s ovladajicimi oscbami nebo ze vztahil
s propojenymi osobami. Predstavenstvo dale konstahije, Ze zprava je tpina a Ze
zvefejnéni dai$ich informaci, zejména pokud se tyka rozsifeni rozsahu nebo
hloubky Gdajli podiéha rezimu obchodniho tajemstvi die §17 ObchZ.

V Praze dne 28.2.2009

Ing. Petr Smid
piedseda predstavenstva " ¢len pfedstavensiva
AVANT FUND MANAGEMENT - AVANT FUND MANAGEMENT
investitni spolenost, a.s. investiéni spoleénost, a s.

m

Avant Fund Management investi¢ni spoletnost, a.s.

[Zprava o vztazich 2008] Stranka 7
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16. Osoba odpovédné za sestaveni'v*jfroéni zﬁ_r:ivy )

“ Pﬁjmeni a jmeéno: ) ' Ing. Petr Srmd . :
Funkce: - _ - ¢len predstavenstva a finan&ni red1te1
Kontakt: L 224224145

"V Praze dne 28.2.2008

. predseda pfedstavenstva . - &enpredstavenstva

Avant Fund Management investi¢ni spolecnost a.s. ‘ -
[Vyrocm zprava 2008] - - . : Stranka 34
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Zprava nezavislého auditora
o ovéfeni uéétni zavérky a vyrolni zpravy
Avant Fund Management investi¢ni spoleCnost a.s.

k31.12.2008
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RAVO-AUDIT s.r.0., U Druhé baterie 21, 162 00 Praha 6,
Registrace u Me'sr_ského soudu v Praze, odd C, vl. 13638

Auditorska zprava pro akcionife, CNB a v&titele spoleénosti
Avant Fund Management investi¢ni spoletnost a.s.,
Viclavské nam. 1, 110 00 Praha 1,
1C0: 275 90 241, DIC: CZ275 90 241

Prilohy: 1. rozvaha k 31.12. 2008,
2. vykaz zisku a ztrity za obdobi od 1.1. do 31. 12. 2008,
3. ptiloha za rok 2008,

4. vyro&ni zprava za rok 2008 v&etné .zprévy oviadané osoby.

Provedli jsme ov&feni Udetni zavérky spoleCnosti Avant Fund Management investiéni
spole€nost a.s., Viclavske nam. 1, 110 00 Praha 1 k 31. 12. 2008 v souladu se zédkonem ¢.
254/2000 Sb., o auditorech a v souladu s mezinarodnimi auditorskymi smémicemi vydanymi

Komorou auditort.

7Za sestaveni udetni zavérky v souladu se zakonem &. 563/1992, Sb., o udetnictvi v platném
znéni a navazujicich podzakonnych norem, tj. zejmeéna vyhlasky 501/002, Sb., v platném
znéni a CUS pro finanéni instituce odpovida vedeni spole¢nosti. Toto vedeni je mimo jine
povinno zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim udetni zavérky a vémym
zobrazenim skutetnosti vni tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené
podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné tetni zasady a provadét Gcetni odhady,
které jsou s ohledem na danou situaci pfiméfene.

Nagim Gkolem je vydat na zaklad® provedeného auditu vyrok k této udetni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy. Tyto standardy vyZaduji,
aby auditor dodrZoval etické normy, planoval a provadél audit tak, aby ziskal pfiméfenou
jistotu, Ze Udetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahmuje provedeni
auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o &astkach a skutednostech
uvedenych v detni zdvérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na posouzeni auditora, mimo
jiné, jak vyhodnoti riziko vyznamné nespravnosti informaci v iéetni zévérce, které by bylo
zpasobeno podvodem nebo chybou. Pri vyhodnocovéni téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontroty, aby mohl navrhnout vhodné auditorské postupy. Cilem tohoto posouzeni viak neni,
aby se auditor vyjadiil k G¢innosti vnitinich kontrol i&etni jednotky. Audit zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych udetnich zasad a pliméfenosti odhadii provedenych vedenim a dale
posouzeni celkové prezentace uZetni zavérky. NaSe auditorské postupy byly provedeny
vybérovym zplisobem a s ohledem na vyznamnost vykazovanych skutednosti.

Domnjvame se, Z2e diikazni informace, které'jsrne ziskali, jsou dostateéné a vhodné, aby
poskytovaly pfiméfeny zaklad pro vyjadieni auditora. V3echny vypljéené materidly jsme
vratili. Provedeni auditu nezbavuje vedeni spoleénosti odpovédnosti za vedeni Géetnictvi v
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souladu s platnymi pfedpisy a za zjidténi vyplyvajici z vysledkd kontrol jinych kontrolnich
organl. Vyhrazujeme si pravo zménit ndd ndzor v pfipad& novych skutednosti zjisténych po
datu vydani auditorské zpravy, které nam by ndm byly zatajeny. Za vyro&ni zpravu, za plnost
a spravnost zpravy o vztazich mezi ovladanou a ovladajici osobou a osobami propojenymi
odpovida statutarni organ spoleénosti.

Nadim ukolem je vydat na zdkladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zprivy
sudetni zavérkou. Jsme presvédéeni, Ze provedené ovéfeni vyro€ni zpravy poskytuje
ptimé&feny poklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Provéfili jsme vécnou spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami podle
mezinirodnich auditorskych standard( a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami KACR.

Vyrok auditora

Podle naleho nazoru Uetni zévérka spoletnosti Avant Fund Management investiéni
spole¢nost a.s., Vaclavské ndm. 1, 110 00 Praha 1 v hlavnich aspektech zobrazuje v€me a
poctivé” stav majetku, zavazk{, vlastniho kapitlu, ndkladd, vynost a vysledek hospodafeni

za obdobi od 1. 1. 2008 do 31. 12. 2008 podle platnych predpisi v CR.

Ovgtili jsme soulad informaci o auditované spoletnosti za uplynulé obdobi uvedenych ve
vyroéni zpravé s ovéfovanou udetni zavérkou. Podle nadeho nazoru jsou informace uvedene
ve vyro&ni zpravé spolegnosti Avant Fund Management investi¢ni spoleCnost a.s. ve viech

vyznamnych ohledech v souladu s pfiloZenymi 0€etnimi zav&rkami.

Bez vlivu na vyrok pfipominame, Ze spolednost se nachazi stile jeSté v etapé pfipravy na
uskutedfiovani finanéni &innosti v souladu s rozhodnutim CNB. Zatim nevykazuje vyznamné
vykony. Je nezbytné nutné, aby svou povolenou finanéni &innost rozeb&hla, aby
nepokracovalo hospodafeni na tkor podstaty.

Nezjistili jsme Z4dné vyznamné vécné nespravnosti tdaji uvedenych ve zpravé o vztazich
mezi propojenymi osobami spole&nosti Avant Fund Management investiéni spolecnost a.s.

k 31.12. 2008.

V Praze 28. 2. 2009

Prof. Ing. Hana Vomackova,CSc.

osvédeeni auditora &. 684
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Predmet podnikani: obhospodafovani investicnich fondl na zakladé smiouvy
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Subjekt: Avant Fund Management investiéni spolecnost, a.s.
Sidio: Praha 1, Vaclavske namésti 1
identifikacni islo: 27590241
Predmét podnikani: obhospodafovani investiénich fondi na zakladé smiouvy

T e

Okam#ik sestaveni (cetni zavérky: 31. prosinec 2008
Rozhodné obodobi - rok: 2008
; ROZVAHA
: ke dni: 31.12.2008
; ' " jednotky K&
p iKTIVA N Posle@i den rozhodného Poslemi' den m':nu!ého
¢.F. jobdobi rozhodného obdobi
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pasiva obdobi razhodného obdobi
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fave viici bankam (Z) 2
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10
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13
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17
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B g’:‘ Werozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata z pledchomh obdobl 30 -3 107 -489
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Rastni kapital (15+18+19423+ 24+ 25+30+31) {-1 8604l . - . 6893
Sastaveno dne: |Podpisovy zaznam statutamiho organu Géetni jednotky:

30.1.2009

Sestavil: _ % %
1 vant Fand M;.dgfn(::t

R , vestiénf spolednost, a.s.
. Hana Salkova - Locke&Hobbes g 1

Vaciavské namést 1, 110 00 Praha 1
el /Fax: +420 224 224 145
1C0: 275 90 241
@)
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Subjekt: Avant Fund Management investiéni spoleénost, a:s.
Sidlo; Praha 1, Vaclavské namésti 1

Identifikadni gislo: 27590241
Predmét podnikani: obhospodafovéni investiénich fondd na zakladé smiouvy

o obhospodafovani

OkamZik sestaveni (detni zavérky: 31. prosinec 2008
Rozhodné cbodebi - rok: . _ 2008

N SPECIFIKACE PODROZVAHOVYCH AKTIV PASNV

ke dni: 31.12.2008

jednotky K&

Posledni den rozhodného  [Posledni den minuleho
&.F.Jobdobi rozhodného obdobi
Poskytnuté prisliby a zaruky 1
Poskythuté zastavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3
Pohiedavky z pevrych terminovych operaci 4
Pohledavky z opci 5
Odepsané pohledévky )
Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k uloZeni 7
odnoty pfedané k obhospodarovani 8
Phijaté pfisliby a zaruky 9
Piijate zastavy a zajisténi 10
Ziwazky ze spotovich operaci 11 ) '
‘avazky Z pevnych terminovych operaci 12 k)
{Zavazky z opei 13 \
Hodnoty prevzaté do (ischovy, do spravy a k uloZeni 14 2
Hodnoty plevzaté k obhospodafovéni 15

g, Hana Sélkova - Locke&Hobbes

Podpisovy zaznam statutamiho organu Gcetni jednotiy:
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Avant Fund Management
~investicni spolecnost, a.s.
B PRILOHA UCETNI ZAVERKY

spole¢nosti Avant Fund Managémen_t investi¢ni spole(‘inost', a.s.
' : ~ k31.12.2008

OBECNE UDAJE | | o 3 -
Pedkladand Géetni zavérka spolednosti byla zpracovéna na zakladé zdkona &. 563/1991 Sb., o
i¢etnictvi v platném znéni a na zaklade vyhlasky & 500/2002 Sb., kterou se provadéji nektera
ustanoveni zdkona & 563/1991 Sb., o Gletnictvi, ve znéni pozdé&jsich pfedpisil, pro ucetni
jednotky, které jsou podnikateli G&tujicimi v soustavé podvojného UGetnictvi a Ceskych
Gidetnich standardf a vyhlasky &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona
&. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znén{ pozdg&jsich ptedpisi, pro udetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finan&nimi institucemi. | ' : e T e

Uetnictvi  respektuje obecné Gdetni zasady, - predeviim = zisadu ocefiovani majetku
historickymi cenami, zasadu Gctovani ve vé&cné a gasové ‘souvislosti, zasadu opatrnosti a
' pfedpoklad o schopnosti tigetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach. - - ‘

Spole¢nost Avant Fund Management investiéni spoleénost, a.s. zatala vykonavat Cinnost
investieéni spoletnosti ke dni 12.4.2007, kdy doslo k pfem&n€ ze spole¢nosti CEE FUND
MANAGEMENT a.s. na investi¢ni spole¢nost. Pfed timto datem ti¢tovala jako béZna akciova
‘'spoletnost. Od tohoto data Gdtuje dle etni osnovy pro banky a investi¢ni spolenosti a
v souladu s vyhladkou &. 501/20028b. - . -

" 1. POPIS UCETNI JEDNOTKY |

1.1 ZAKLADNI UDAJE

. Nazev: _ Avant Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Véclavské ndmésti 1, 110 00 Praha '
Pravni forma: akciova spoleénost -~ :

ICO: 27590241 :

Dat. vzniku spolednosti: 18.8.2006

1.2 PREDMET CINNOSTI ZAPSANY V OBCHODNIM REJSTRIKU
Vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondfi a obhospodafovani investi¢nich fondd
'na z4kladé smlouvy o obhospodatovani. - o

‘Priloha G&etni zavérky spolenosti Avant Fund Management i.5., 2.5, : 1z12
k31.12.2008 '



1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU

-V pritbé¢hu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim zménam v organech spolegnosti:

Predstavenstvo.

Ing. Ivo Hoffman — datum zaniku &lenstvi: 14.4.2008
Ing. Hana Landova — datum vzniku Slenstvi: 6.2.2008
- —datum zdniku &lenstvi: 14.4.2008
Ing. Petr Smid - — datum vzniku ¢lenstvi: 6.2.2008
Piemysl Hrubec — datum vzniku Elenstvi: 14.4.2008

Mgr. Andrzej Martynek — datum vzniku ¢lenstvi: 14.4.2008
Do data 14.4.2008 byl predsedou pfedstavenstva pan Ing. Ivo Hoffman Od tohoto dne jej
nahradll ve funkei predsedy predstavenstva pa.n Premysl Hrubec o

Dozorczrada- T -
Mgr: Martin Novotny ~ — _datum zaniku &lenstvi: 5.8,2008

Radek Mixtaj — datum zaniku &lenstvi: 14.4.2008
Ing. Hana Landova = daturn vzniku clenstv1 14.4.2008
JUDr. Petr Kotéb - datum vzniku clenstv1 5.8.2008

Po celou dobur trvam roku 2008 byl predsedou dozor(‘,l rady pan Ing Tomas Pardublcky

Dne 1072008 byl po predchoznn souhlasu CNB zapsan novy Jedmy akcmnar_

spole¢nosti, a to namisto pivodniho NS GROUP a.s. IC 256 98.061 se sidlem Jakubska
647/2, Praha byl zapsan FINEP HOLDING SE IC 279 27 822 se sidlem Véclavskeé nam.

: 846/ 1.

K datu 3.9.2008 doslo k navysem zakladmho kap1talu spolecnost1 na z 10 000 000,- K&
na 20 000 000,- K& zvySenim poctu akcu ze 100 ks na 200 ks. Zakladni kapital byl plné

: splacen

Dne 23.12. 2008 doslo ke zméné nazvu spolecnostl na AVANT FUND MANAGEMENT. ,-
mvesucm spolecnost a. s o . :

Pfiloha idetni zavérky spoleénostl Avant Fund Management i.s., 2.8, _ 2z12
k 31.12.2008 : : :
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1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA UCETN] JEDNOTKY A JEJ
~ ZASADNI ZMENY V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI:
[ Dorortirada ] | [ Predstavenstvo ]

‘Generalni feditel
. {vedouciosoba)

Investiénifeditel | - o " ‘Finantnifeditel
(vedoum osoba) ] : SR o : " (vedouci osoba)
Obchod : - — | .. ,
- : N ~_ Compliance | | Vypofadani obchody, -
[ Marketing J _L - - J | vedeniGgetnictvi -

_[_ Obhosp. fondi J .1 7 SpravalT .

_ \_L Vitfni auditor J ] ' Administrace -

Vprubehu “udetniho obdobl 2008 spolecnost zasadmm zpusobem neménila svoji
organizaéni strukturu a kopirovala stav z ptedeslého obdobi. Doslo pouze k obsazeni
jednotlivych funkei konkretmml pracovmky a tlm k zpfesneni poplsu jejich funkcx a
~ pracovni naplne

2, UPLATNENE UCETNI METODY

" 'Ve zpusobu ocefiovani, v usporadam a oznacovam polozek ucetni zaverky jejich obsahovem

vymezeni a v pouz1tych tgetnich metodach nedoslo v prubehu ¢etniho obdobi ke zménam
ani k odchylkam proti minulému G&etnimu obdobi. Pro zpracovani Giéetni zaverky za rok 2008

: pouzﬂa spolecnost nasledujlclch ucetmch metod zpusobu oceﬁovam a zpusobu odeplsovam

2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU
A% zav1slost1 na typu transakce je okamzikem uskutetnéni ucetmho pfipadu zejména den
“vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papird, den provedeni platby, podle zpravy do§lé od banky Obecn& pak pro zachyceni
majetku a zavazkd v aktivech a pasivech plati, Ze okamzikem uskute¢néni je den pievzeti
pfislusné faktury (pokud je touto formou nabyvano) nebo den SJednam ‘obchodu.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJ ETEK _
~ Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenym1 ma_]etkovym1 polozkarm s dobou
" poutitelnosti del$i neZ jeden rtok a v ocenéni pfevySujicim 40 tis. K& Ocefiuje se
v ponzovacwh cendch, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek por1zen a naklady
- s jeho potizenim souvisejici. .
Ptiloha udetni zavérky spolen‘fnostt Avant Fund Management is,as C : 3z12
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Niklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis, Ké&
zvyduji jeho pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou pouZitelnosti de151 nez 1 rok je
evidovén jako drobny (jiny} dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyj adrup docasné sniZeni hodnoty aktiva.

Spolecnost eviduje k 31.12.2008 dlouhodoby nehmotny majetek ve forme zrlzovacwh
vydaji a softwaru.

Veskery maj jetek byl ocenén v ponzovacmh cenach

2 3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenyml majetkovyml polozkam1 $ dobou.
pouZitelnosti del3i nez jeden rok a v ocenéni pfevySujicim 40 tis. K¢&.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za
kterou byl majetek p0nzen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny
vlastni innosti se ocetiuje vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotneho majetku nad 40 tis. K& _
zvy3uji jeho pofizovaci cenu. B&Zné opravy a tdrzba se uctuji do nakladd.

Samostatné movité véci s dobou -pouZitelnosti deldi nes jeden rok se zahrnup do
dlouhodobého hmotneho majetku, pokud _]e_]lCh ocendni piesahne &astku 40 tis. K&.

Opravné poloZky vyj adrujl dotasné snizen{ hodnoty aktiva.

Uroky zuvérd a pujcek pnjatych na porlzem dlouhodobého hmotneho majetku jsou
soucasti finangnich nékladi a nezvy3uji pofizovaci cenu majetku.

Spolecnost eV1du_]e k 31.12.2008 obecné dlouhodoby hmotny majetek ve formé
dlouhodobého majetku a samostatnych movitych véci a souboru movitych véci, jako
jiného (drobného) dlouhodobého hmotného majetku.

Veﬁkery majetek byl ocenén v porlzovacwh cenach.

2.4 ZPUSOB SESTAVENI ODPISOVEHO PLANU
Odpisy jsou vypodteny z ceny, ve které je majetek ocendn v ucetmctv1 a tona zakladé
predpokladané doby. Zivotnosti. :

Dlouhodoby nehmotny majetek je odplsovan do nakladu na zaklade predpokladane doby
Zivotnosti Jednothvych poloZek majetku, nejdéle do 60 mésich. Konkrétné pak zfizovaci: -
vydaje a software jsou odep1sovany rovnomemym mesiénim odpxsem po dobu 60
mésicl.

Nehmotny maJetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou’ pouznelnosu delsi nez 1 rok je
evidovén jako drobny (jiny) dlmﬂlodoby nehmotny majetek a je Jednorazove odepisovan
do nakiadl v roce porfizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do naklad na zaklade predpokladane doby

Zivotnosti jednotlivych polozek majetku. '

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocengni prevysujlclm 60 tis.. K& je

odepisovan rovnomernym1 mésiénimi odpisy do ndklad po. dobu 36 mésicn, zatimco
. samostatné movité véci a soubory mov1tych veéel _]SOLI odeplsovany Jednorazove do

nakladd v roce ponzem

Priloha G¢etni zavérky spolecnostl Avant Fund Management i.s., 2.5, - - 4z12
k 31.12.2008 ‘



2.5 DLOUHODOBY FINANCNI MATETEK

‘ Spoleéndst nevlaStni Z4dné cenné papiry nebo podily.

2.6 POHLEDAVKY

Pohledavky se G¢tuji pii svém vzmku ve své jmenovité hodnote popr pohledavky nabyte :
za uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych
pohledavek snizuje pomoci opravnych polozek uctovanych na vrub nakladd. Opravné
polozky j jsou v rozvaze vykaziny ve sloupci korekce. Jako kratkodobé pohledavky se
vykazuje i Cast dlouhodobych pohledavek ktera je splatna do jednoho roku od konce
rozvahového dne '

Zpiisob vypoctu opravnych polozek

| Pohledavky po spIatnostl vicenez365dn” - 1nd1v1dualne
Pohledavky po splatnosti nad 180 dnii do 365 dnu individualng
Pohledévky pfedané k pravnimu vymahani = - . 100 %

Konkrétni prehled pohle_d_avek spolecnosti je uveden v bode 6.3 Pfilohy.

2. 7 TVORBA REZERV ._ .
Rezerva pedstavuje plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy51 Rezerva se tvofi
v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria: - ' :
- »  existuje povinnost (pravm nebo vecna) plnlt ktera j je vysledkem mmulych
uddlosti; ‘
s je pravd&podobné, e plnenl nastane a vyzada si odhv prostredku predstavyjicich

* ekonomicky prospéch, prlcemz ,,pravdepodobné“ znamcna pravdepodobnost '
- vy3si nez 50%; - : :

. }e mozZné provest prlmcrene spolehhvy odhad plnem

2 8 BANKOVNI UVERY
_ Ucetm Jednotka nema bankovnl uvery

2 9 OPERACE \Y% CIZI MENE

Spolecnost neméla v ucetmm obdobl zadne operace v cizi mene

2. 10 FINAN CNI LEASING

Finanéni leasmg nebyl ve spolecnost1 ve sledovanem obdob1 pouzxt

2.11 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU ,
Naklady a vynosy se uctuji na prlslusnych uctech nakladovych a vynosovych druhu
tasové rozlisené, tj. do obdobi, s nimz vécné i fasové souviseji. Vynosy se uctuji véetné
slev a bez dané zpiidané hodnoty. Naklady a. vynosy jsou vykazany vzajemne
neziiétované (nekompenzovane) :

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodateni zahrnup jen z1sky, které
byly dosaZeny. V tivahu se berou vsechna predv1datelna rizika a mozné ztraty, které jsou
znamy do okamziku sestaveni ti¢etni zavérky; v ucetm zavérce _]SOll vyjadfeny rezervami,
opravnymi polozkaxnl nebo odpisy. :

Ve sledovaném obdobi u&etni Jednotka nereahzovala zadny vynos z txtulu predmétu
ginnosti — obhospodarovam fondd kolektivniho mvestovam

Ptiloha t&etni zavérky spoletnosti Avant Fund Management is., a8 L 5z12
k31.12.2008 . - ' - ' '




2.12 DAN Z PRIIMU | . .
Splatné dari z pjma se poita vynasobenim zékladu dané a sazby stanovené zakonem o
danich z ptijmt. Zaklad dang je tvofeny u&etnim vysledkem hospodateni, ktery se
zvySuje nebo sniZuje o trvale nebo dodasn& dafiové neuznatelné ndklady a nezdaiiované
vynosy (napf. tvorba a zG&tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek naklady na
reprezentaci, rozdil mezi G¢etnimi a dafiovymi odpisy). :

OdloZena  dafiova povinnost vyplyva z rozdili, které nastava_]l v momenté odligného
pohledu tcetniho a dafiového na uréité polozky v tdetnictvi. Vypocet odloZené dané j je
zaloZen na zévazkové metodg, kterd vychdzi z rozvahového piistupu. Zjisti se jako soudin
vysledného pfechodného rozdilu a sazby dané stanovené zdkonem o danich z piijmi,
ktera bude platnd pro obdobi, ve kterém bude odlozena dari uplatnéna. Pfechodné rozdily
vznikaji mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich dafiovou
hodnotou (napf. opravné polozky k zisobam, rezervy tvofené nad rémec dafiovych
zakont), ale i dalSich rozdild (napf. pfi nerealizované ztraté z pfedchozich let). Odlozend
dafiovd pohleddvka je zaG&tovdna jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim
mozném datiovém uplatnéni v nasledujicich iéetnich obdobich.

‘Spolecnost neudtuje v roce 2008 o odloZené dani z ptijmi.- |

2.13 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPU
UCTOVANI A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU

V tiéetnfm obdobi roku 2008 nedoSlo oproti t&etnimu obdobi roku 2007 ke zméng

oznaleni poloZek Rozvahy (bilance) ani jejich obsahovému vymezeni. VE&cna népli

uvedenych poloZek zﬁsté’vé stejnd v roce 2008 1 2007.

3. POUZITE FINANCNI NASTROJE '

- Spoletnost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji u otevrenych pozic transakm
s urokovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.
Uletni jednotka ukladala své prostfedky prozatim na béZzné Uty u bank. Vzhledem
k splatnostl svych soukasnych a ofekdvanych zavazkll v blizké budoucnostl a vzhledem
“k vy8i pfechodng volnych disponibilnich zdroji nevohla spolecnost jiné formy investic.
.Z tohoto divodu je popls trznich rizik pouze obecnym prehledem piijatych postupt.

3.1 RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity vznikd ze zpiisobu ﬁnancovam akt1v1t spolecnostl a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finanéni situaci udetni
jednotky ve sledovaném obdobi (Zadné _realne vynosy z podnikatelské &innosti, pouze
naklady na zajisténi potfebného provozu spoleénosti ve fazi pfiprav) v pribéhu roku 2008
tedy byly veSkeré finanéni prostfedky drZeny na vkladech u bank.

3.2 UROKOVE RIZIKO | | |
Spole&nost nevykazovala v daném obdobi vyznamna Urokové citliva aktiva a v pritb&hu
roku 2008 neméla Zadna tirokové citliva pasiva. '
" Uketni jednotka tedy ve sledovaném obdobi nepouzwaia zadne finanéni nastroje.

Ptiloha iifetni zavérky spoleénostl Avant Fund Management i.5., 2.8, " 6z12
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3.3 MENOVE RIZIKO
Spole&nost nevykazovala v daném obdobi ?4dna aktiva ani paswa pOdleha_]ICI ménovému
r121ku :
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4. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Spolecnost ve sledovaném obdobi neméla Zadné majetkové ulasti.

5. OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI VE KTERYCH
UCETNIJ EDNOTKA PUSOBI

Spolednost patif do kategorie subjektil kolektwmho investovani a zabyva  se
obhospodafovanim fondii kolektivniho investovani, konkrétné pak zejména pfimymi
investicemi do nemovitosti, a to jak na tizemi Ceske repubhky, tak 1 v ramci Evropske

- unie, prlpadne v jejim sousedstVI : -

- 6. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE VYKAZU ZISKU A
| 'ZTRATY L

6.1 DANOVA ZTRATA
Uéetm ]ednotka nevykazu]e danovou ZATAtu.

6. 2 ROZPIS DLOUHODOBEHO NEHlVIOTNEHO A I—IMOTNEHO
MAJETKU :

6 2.1 Dlouhodoby nehmotny majetek .
Potizovaci cena :

Stav k - Stavk

31.12.2007  Piristky Ubytky 31.12.2008
Zfizovaci vydaje . 164 . ) 164
Neh. vysl. vizk. avyv TR Com T :
Software _ 2100 I ' 99
Ocenitelna prava o e ‘
Jiny DNM S T 13 : C20
Pofizeni DNM L 503 - B 503 - 0-
Zélohy na DNM - L : .
Celkem 884 - 13 . 614 283
Opravky
Stav k . : © Stavk
: 31122007 Priristky - Ubytky 31.12.2008 -
Ztizovacl vydaje 41 - 33 74
Neh. vysl, vyzk. a vyv. ‘ : o .
Software , 19 20 300 36,
. Ocenitelnd priva _ S e B '
Jing DNM _ - 20 L 20
Potizeni DNM : o : o
Zilohy naDNM ‘ : , .
Celkem _ 60 73 3 130 -
Pnloha adetni zavérky spoleénostl Avant Fund Management i. s a.s. ‘ : A
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Zastatkova hodnota

Stav

Stav k .

31.12.2007 k 31:12.2008
Ziizovaci vydaje - - 123 : 90
Net. vysh vyzk. a vyv, e _
Software 191 63
Ocenitelna prava :
Jng DNM S 3 0
Polfzeni DNM - = 503 .0
Zalohy na DNM- ' ' '
Celkem o B3M 153

6.2.2 Dlouhodoby hmotny majetek .

Pofizovaci cena

. Stavk . ) : Stav k
_ - 31122007 Prirbstky Ubytky 31.12:2008
Pozemky : '
Stavhy o . -
Samostatné movité véci 283 .93 17 359
Jiny DHM 64 162 5 221
Pofizeni DHM . : :
Zalohy naDHM : : Do
Celkem 347 255 _ 22 580
Opravky -
Stav k . Stav k
: 31.12.2007 Piristky. Ubytky 31.12.2008
Pozemky -
Stavby . : ‘ : ‘ T
Samostatné mowte véel . .- 37 129 2 154 -
Jing DHM - ) 12 209 o 221
" PofizeniDHM =~ . o
Zalohy na DHM . c
Celkem. ~ -~ . . '~ - 49 338 - 12 - 378
- Zistatkova hodnota -
. Stavk. - Stavk
L 31.12.2007 - - 31.12.2008
Pozemky .. ‘ :
Stavby. B e ‘ .
Sameostatné rnovxté véc: - 246 205
JingDHM' == .0 82 0.
Porlzeni DHM | o ‘
Zalohy 7a DHM :
Celkem -~ . - - 298 - 205
Ptiloha uéetm ZﬁVérk)’ SPOIeEnostl Avant Fund Management is,as . o 8z12
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6.3 ROZPIS POHLEDAVEK

Stav k 31.12.2008 Stav k 31.12.2007

CELKEM: . 8966 6387
Za bankami 37N - 6386
Zanebank. subjekty - | 392 : 1
Kratkodobé tviry 3007 - -

| _Poskytnuté zilohy - 196

Spole¢nost nema pohledavky po Thité splatnosti.

6.4 _ZAVAZKY
6.4 1 Casova struktura zavazku o
Stav k 31. 12 2008 _ Stav k 1.1.2008
" | Vii¢i bankam - Vidi Vidi bankdm Vit
- .| nebankovnim | - nebankovnim
_ ‘ subjektim | subjektim
CELKEM: -0 498 ' 0 576
Do splatnosti - 0 498 0. 571
Po splatnosti 0-30 dni 0 -0 0 0
Po splatnosti 91-180 dni 0 0 0 0 .
Po splamosti 181-360 dni 0 . 0 0 5
Po splatnosti 361 dni az 5 let 0 0 0 0,
Po splatnosti 5 let a vice 0 0 0 R

6.4.2 Piepodet cizich mén na feskou ménu ' o
Spole¢nost nema zdvazky vyjadiené v cizi méné. '

6.5 'REZERVY

' ' Stav k 31.12.2008 Stav k 1.1.2008
Rezervy na dichodya podobne zavazky S 0 L 0 '
Rezervy na dang . 0 |1 0
Ostatni rezervy : o0 I 0
Celkem - - I E o - 0

6.6 BANKOVNI UVERY

Spolecnost nema

6.7 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

- ‘Spolecnost nema

6.8 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE Vv UCETN'ICTVI A NEUVEDENE

V ROZVAZE
_ Nej sou evidovany, nebyly poskytnuty, am pr1_] aty

6.9 DOMERKY DANE Z PRIJMU ZA MINULA UCETNI OBDOBI
Nebyly vymereny '

Ptiloha ticetni zavérky spoleénosta Avant Fund Management is,as ‘ 9z12
k31.12.2008




6.10 VYNOSY

6.10.1 Vynosy z bezne dinnosti
Spolecnost nema.

6.10.1 Vynosy z mlmoradne Cll‘ll’lOStl

SpoleCnost realizovala vynosy z mimotadné &innosti v podobe ziizovacich vydaji, které
dosud evidovala jako néklady spojené se zaloZenim a vznikem fondd kolektivniho
investovani. Tato operace byla uskuteCnéna bez dopadu na vlastni kapital spolecnosti.

6.11 SPRAVNI NAKLADY' |

6.11.1 Zamestnancl spo]ecnostl, osobni niklady

: Sledované obdobi Minulé obdobi
Prumémy podet zamé&stnancil 4 20
Primémy podet ¢lent statutidrniho organu 3 1
Prim&my podet Elent dozorli rady 3 3
Mzdové naklady 5003 1290
Naklady na sociélni zabezpeécm 1424 452
-Socialni naklady _ 115 17
Osobm’ naklady celkem : 6542 1759

6.11.2 Odmeny osobam, které j jSOll statutarmm orginem, clenum statutarnich a
dozoré¢ich organii, jakoZ i vySe vzmklych nebo SJednanych penzumch
zavazki byvalych ¢lenii vyjmenovanych organi:

V pribéhu ucetmho Odebl nebyly poskytnuty S

6.11 3 Pu]cky, uvery, poskytnute zaruky a ostatni. plném (v penez1te i naturalm
forme) akciondftim, spoleénikim nebo &leniim statut:irmch dozoréich a
fidicich organi, véetné byvalych &leni.

Ucetm jednotka neposkytla zadné tvéry nebo j jma naturalni, €1 penezﬂa plnéni clenﬁm
statutarntho organu ani &leniim dozoréi rady, ani zaméstnanciim a ani byvalym ¢lentm
organil spoletnosti. Zarovei za tyto osoby nebyly spoleénosti vydény #adné zaruky.
Spole¢nost v uvedeném obdobi poskytla kratkodoby uvér Jedmemu akcionafi ve vy$i 5
mil. CZK, za beznych podrmnek

6.11.4 Odmeny vizané na vlastm kapltal (naprlklad zaméstnanecké pozntky, na
jejichz zdkladé mohou zaméstnanci obdrzet finanén{ prostredky vazané na
vlastni kapitil nebo rizné dalii obdobné zavazky viidi zaméstnancum jako
'jsou zejména opce na akcie apod.) ‘

\Y prubehu ucetniho 0bdob1 Zadné takove odmeny nebyly poskytnuty

6.11.5 Ostatni spravni naklady

- Ostatni spravni naklady pfedstavovaly v roce’ 2008 celkové hodnotu 1 432 tis. K¢, coz
vzhledem k celkovym nakladim spolecnosu predstavuje necelych 16%.
V procentudlnim vyjadieni doslo meziro¢né k poklesu podilu ostatnich spréavnich nékladd
na celkovych nakladech, a to o vice nez 10%. Divodem je optimalizace outsourcovanych
sluZeb a najemného v poméru k celkovym nakladiim spole&nosti.
Mezi nejvyznamnéjsi polozky ostatnich spravnich nakladt patfily v roce 2008 zejména:
najemné, vedeni tdetnictvi vietné mzdove agendy a komunikace. :

Priloha uéetni zavérky spolecnostl Avant Fund Manaoement i.5., 2.8, 10zI2

k 31.12.2008




7. PREHLED A ZMENY VLASTNIHO KAPITALU - i

L B Prehled o zmenach vlastn'ho kapltalu za rok 2008 a 2007
- ) _ T et
: (i ‘KE] _ Zakladni | Rezervni { Kapitdlovy O_cenovacn Nerozdelenv Neu_hrazené " Celkerr
AUS. : " kapitdl :| fond fond- rozdily . zisk. ztrata e“em k
Zistatek k 1.1.2007 6000] 0| 0 0 g -489] . 5511
Navysens . 4000 - ' : . - -2618
Snizen _ ‘ S0 ‘ . ' .
Zustatek k3112 2007 10 000| 0 .0 .0 0 -3 107 6 893
Zustatek k 1.1.2008 10 000 0l of - o . 0 -3-107 6893
Zvgseni . - 10000] . - - -8310 ‘
SniZeni’ ' S : . ' o .
Zistatek k 31.12.2008 - 20000] . 0 0 ‘ 0 of - -11 417 8583

8. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY
V pfedchozim Géetnim obdobi spoleCnost vykézala ztratu, ktera byla zauétovana na ucet
Nerozdéleny zisk nebo neubrazeni ztrata z minulych let (€. . 572'001). Stejnym
zplisobem bylo navrZeno vypofadani ztraty za hospodéfské obdobi 2008.

9. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI
Uketni Jednotka neposkytla Zadné uvéry ¢leniim statutirniho orgéanu ani &lentim dozordi
rady, ani zama&stnanciim. Zaroveit za osoby nebyly spolecnost1 vydény Zzadné zéruky. _
Spoletnost v-uvedeném obdobi poskytla kratkodoby uvér ]edlnemu akcionafi ve vysi 5
- mil. CZK, za beznych podrmnek

POdll na zékladnim kapltalu presahupcl 10% mela do dne 10 7. 2008 spolecnost

NS GROUP as. — jediny akciona¥

se sidlem Praha 1, Jakubska 647/2, PSC: 110 00 IC 25698061,

zapsana v obchodmm rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 5574
0d 10.7.2008 vlastni podil na zakladnim kapitalu presahujlcl 10% spoleénost

FINEP HOLDING, SE - jediny akcionaf
Se sidlem Praha 1, Véclavské ndm. 846/1, PSC:110 00,16:27927822
zapsana v obchodnim rejstiku vedenem Mestskym soudem v Praze oddll H, viozka 7

10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO
SESTAVENI{

Po datu zpracovani ddetni zavérky byla na zaklade rozhodnuti valne hromady spolednosti
realizovana zména zapisu v obchodnim rejstéiku ¢lena dozor¢i rady, kdy na misto JUDr.
Petra Kotaba byl za clena dozor¢i rady zvolen Ing Stepan Havlas.

|
3
il
i
i
i

Pi‘lloha ucetni zaverky spoleénostl Avant Fund Management is., a.s. ' ' o 11z12 -
k31,12.2008 .. ‘




11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO'OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL |

Ve sledovaném obdobi spolednost nerealizovala zadne opravy chyb minulych let
§ Vyznamnym vllvem na vlastm kapltal '

Sestaveno dne: 28.2.2009 '

* . Podpis statutdriho zastupce: o

. Pfemysl Hrubec .
predseda pfedstavenstva

" Petr Smid
¢len piedstavenstva

Piiloha uéetm zavél'ky spo[eénostl Avant Fund Manaoement i.5., a.s.
k31. 122{)08 " . _ . _
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Zprava predstavenstva o ¢innosti spolecnosti
Avant Fund Management investicni spole{nost, a.s.

za rok 2008

se sidlem Praha 1, Véclavské namésti 1, PSC: 120 00, 1¢: 27590241, zapsané
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 11040,
(dale jen ,Spolecnost®).

Zpravu projednalo a odsouhlasilo pfedstavenstvo Spoleénosti na svém zasedani dne
1.4.20009. '

1. Podnikatelska ¢innost Spolecnosti a stavu jejiho majetku v roce
2008

Vpribéhu roku 2008 Spoletnost ziskala pro obhospodafovani dva
nesamospravné uzaviené investitnf fondy. Jednd se o specidlni fondy
kvalifikovanych investori se zaméfenim na nemovitosti. Tyto dva investi¢ni
fondy obdrzely licenci Ceské narodni banky aZ v z&i{ roku 2008. V priib&hu
tohoto hospodaiského obdobi fondy nenavysily zakladni kapital, tedy nemohla
byt naplnéna jejich portfolia, co? mélo dopad do hospodafeni Spolecnosti,
protoze neni opravnéna vykonavat jinou podnikatelskou finnost, nez pravé
obhospodafovani fondli Kolektivntho investovani. Posledni ¢ast roku se
Spole¢nost vénovala ptipravé investi¢nich zdmérh s obchodnimi partnery, a to
plné v souladu s obchodnim planem a statuty obou fondd. Probihajici finanZni
krize se bohuZel projevila i na zpoZdéni realizace planovanych projekti.

Z vyse uvedenych divodi Spo]e'(“:nost v priitbéhu roku 2008 nerealizovala zadné
konkrétni vynosy z podnikatelské ¢innosti.

V dobé pripravy a zpracovani roéni iletni zavérky a s nf souvisejici zpracovani
této zpravy jiZ pfedstavenstvo Spole¢nosti pracovalo na konkrétnich investitnich
projektech, které budou ptedstavovat pro obhospodafované fondy naplnéni
jejich portfolii a pro Spoletnost pak néisledné redlné vynosy z podnikatelské
¢innosti. '

AVANT FUND MANAGEMENT, tnvestiéni Spoletnost as.
Paldc Koruna, Vaclavské namasti 1, 110 00 Prague 1, Czech Republic
420 224 474 195 | +420 224 224;145 www.avantiunds.eu D 275 90 241
Zapsano v obchodnim rejstéiku, vedeném améstskym soudem v Praze, ogdit 8, viozka 11040
S !
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2. Celkové finanéni situace Spolecnosti

Na zakladé vyse uvedenych skutecnostf Spole¢nost nerealizovala Zadné vynosy,
coz predstavuje hospodafeni se ztritou na ukor vlastniho Kkapitdlu. Situaci
vlastniho kapitalu pribéZné fesf a diskutuje s jedinym akcionarem, ktery tento
vyvoj sleduje a ukldda predstavenstvu v této souvislosti konkrétni tkoly a rid{
pfislu§na opatieni. Spoletnost neni vinsolvenci, protoZe jediny akcionaf
v pribéhu roku 2008 vyznamné navysil zakladni kapital.

DosaZenou ztratu za hospodarsky rok 2008 ve vysi 8.288.746,91 K¢ (slovy: osm
miliond dvé sté osmdesat osm tisic sedm set Ctyficet Sest korun,91) navrhuje
pfedstavenstvo Spolefnosti pfevést na (fet Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z minulych let. Zaroveri v této souvislosti pfedstavenstvo navrhuje jedinému
akcionafi schvalit pfedloZenou fadnou ucetni zavérku za ucetni obdobt od 1.1.2008
do 31.12.2008 ovérena auditorem Prof. Ing. Hanou Vomackovou,CSc., dekret KA CR
684, spoleénost RAVO-AUDIT s.r. 0., licence KA CR 082 v pfedloZeném znéni.

3. Dalsi vvznamné skutec¢nosti v roce 2008

Vroce 2008 doSlo ke zméné jediného akcionafe Spolefnosti. Tato zména
probéhla vsouladu spozadavkem zakona o kolektivnim investovani, a to
s predchozim souhlasem CNB. Tato zména predstavovala i zmé&nu obchodni
strategie a nesla ssebou i zmény vorgdnech spoletnosti a obsazeni tymu
pracovnikii. Vzhledem k ¢asové naroénosti pfipravy zmény akcionare (ziskani
podkladd pro pFedchozi souhlas statntho dozoru na zménu akcionafe} byly
postupné realizovany zmény v personainim obsazenf a organech Spole¢nosti.

Predstavenstvo:

Pivodni pfedstavenstvo bylo tvofené pouze jedinym &lenem a v dnoru roku
2008 bylo roziifeno na tfi ¢leny. Vdubnu pak nasledovala vyména, kdyz byl
rozsifen tym SpoleCnosti o vykonné vedeni.

Veskeré zmény €lenil pfedstavenstva probihaly plne v souladu s vySe zminénym
predchozim souhlasem predstavenstva.

Dozorci rada:
Clenové dozoréi rady byli postupné obméhovani podle stavu majetkopravniho
usporiadani Spolecnosti, a to v souladu s vySe uvedenym.

Konkrétni personalni zmény v orgénech spoletnosti jsou pfedmétem Vyro&ni
zpravy za rok 2008, kterou valné hromadé pfedstavenstvo pfedklada soucasné
s ostatnimi dokumenty ke schvéaleni.

Po datu uéetni zavérky do doby zpracovani této zpravy predstavenstva valné
hromadé neprobéhly Zadné vyznamné skute¢nosti.

AVANT FUND MANAGEMENT, investiéni spolednost a.s.
Paldc Koruna, Vaclavské namésti 1, 110 00 Prague 1, Czech Repubhc
14420 224 474 195 {4420 224 224 145 WINW, avan!funds eu KO 275 90 241
Zapsano v obchodnim rejstiiky, vedenem Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11040
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4. Majetkova a kapitalova struktura

Jak jiZ bylo uvedeno, v priibéhu roku 2008 doslo ke zméné jediného akcionéte,
kdy byl plvodni akciondf NS Group nahrazen jedinym akciondfem FINEP
'HOLDING SE. Vsouvislosti stouto zménou doslo i knavySenf zdkladniho
kapitalu Spole¢nosti, které realizoval jiZ pIné novy jediny akcionar.

5. Ofekavany vyvoj

Spolecnost v roce 2009 predpoklada v ramci obhospodaf‘ovéni realizaci projekt,
které naplni portfolio investi¢nich fondd, coz se pozmvne projevi ve vynosové
céstl hospodarem Spoletnosti.

V Praze dne 1.4.2008

Za pfedstavenstvo

7

 Premysl Hrubec
Predseda predstavenstva

© AVANT EUND MANAGEMENT, investitni SpoleCnost a.s,
patac Koruna, Vaclavské naméstl 1, 110 00 Prague 1, Czech Republic
t+d20 224 474 195 | +420 224 224; 145 WL avantfunds.eu 120 275 50 241
Zapsano v obchodnim rejstiiky, vedenem A vlskym soudem v Praze, oddil B, vioika 11040
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Zprava dozoréi rady o €innosti spoleénosti
Avant Fund Management investi¢ni spoletnost, a.s.

za rok 2008

se sidlem Praha 1, Vaclavské namésti 1, PSC: 120 00, IC: 27590241, zapsané
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 11040,
(dale jen ,SpoleCnost”), ze dne 1. 4. 2009, 10.00 hod.

Véc: Piezkoumani hospodareni spole¢nosti za rok 2008

Dozoréi rada Spolecnosti v souladu s platnymi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy,
zejména ustanoveni §198 obchodniho zakoniku v platném znéni, pfezkoumal
hospodareni spoleénosti za rok 2008, vietnéd Fadné uéetni zavérky za rok 2008 a
navrhu pfedstavenstva spolenosti na uhradu ztraty za rok 2008.

Dozordi rada konstatuje, Ze se v ramci své plsobnosti ve sledovaném hospodaiském
obdobi seila na dvou zasedanich a bylo ji umoZnéno pribéiné nahlizet do doklad( a
zapistl tykajicich se Spole¢nosti ve smyslu §197 obchodniho zakoniku v platném
znéni. '

Zavéry:

I Spoleénost podléhd povinnosti ovéfit fadnou ucetni zavérku auditorem.
Pfedstavenstvo Spoleénosti predloZilo dozoréi radé rolni Ucetni zavérku
sestavenou na zikladé ziakona €. 563/1991 Sh., o Gcetnictvi a na zakladé vyhlasky ¢.
500/2002 Sh. a vyhlaiky €. 501/2002 Sh. Tato rolni tifetni zavérka byla ovérena
auditorem Prof. Ing. Hanou Vomackovou,CSc., dekret KA CR 684, spolenost
RAVO-AUDIT s.r.o., licence KA CR 082. Dozoréi rada nema Zidné pfipominky
k predloiené radné uéetni zavérce.

1. P¥edstavenstvo Spoletnosti déale predloZilo dozorci radé Vyrocni zpravuy,
jejiz soufasti je Zprava o vztazich. Dozordi rada prezkoumala oba dokumenty a
nevznesla Zadné pripominky.

. Dozoréi rada doporuduje valné hromadé schvalit ndvrh pfedstavenstva na
prevod ztraty ve vysi 8.288.746,91 K¢ (slovy: osm milion0 dvé sté osmdesdt osm
tisic sedm set &tyFicet est korun,91) na dcet Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena
ztrata z minulych let. -

AVANT FUND MANAGEMENT, Investitni Spolecnost a.s,
Palac Koruna, Vaclavské ndmésti 1, 130 00 Prague 1, Czech Republic
t+420 224 474 195 {4420 224 224745 www.avantfunds.eu 10 275 90 241
Zapsano v obchodnim rejstiiku, vedeném Mésiskym soudem v Praze, oddil B, vioika 11640
.
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V. Vnitfni auditor Spolecnosti v soucinnosti s compliance pfeloZil v souladu
s ustanovenim §21, resp. §56 zdkona &. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti
legalizaci vynosu z trestné cinnosti a financovani terorismu a v souladu s vyhligkou
€. 281/2008 Sb., o nékterych poiadavcich na systém wvnitfnich z4sad, postupl a
kontrolnich opatieni proti legalizaci vynosl ztrestné &innosti a financovani
terorismu dozoréi radé Spolecnosti Hodnotici zpridvu. Dozoréi rada tuto zpravu
projednala a nevznesla k této zpravé zadné pripominky.

V. Dozorli rada konstatuje, Ze pracovnik compliance predlozil své zavéry
vyhodnoceni evidence investi¢nich nastroju (Watch List} a zvlastni evidenci
investitnich nastroja (Restricted List) v souladu s pfisluinym ustanovenim vnitfniho
predpisu Spole¢nosti a dle ustanoveni §7 zakona &. 347/2004 Sb.

Vi Dozoréi rada konstatuje, Ze v souladu s vnitfnim predpisem Spoleénosti a
dle ustanoveni §9 zakona €. 347/2004 Sb. nebyl v pribéhu sledovaného obdobi
porusen zdkaz obchodovani sinvesticnimi nastroji nebo jinymi majetkovymi
hodnotami mezi €leny pfedstavenstva, dozoréi rady a zaméstnanci obhospodarujici
investicni spoleénosti s obhospodafovanymi fondy kolektivniho investovani.

ViIl. Dozoréi rada byla v prabéhu sledovaného obdobi seznamena se systémem
reportovani vysledkil hospodareni investi¢ni spole¢nosti a ji obhospodafovanych
investi¢nich fondG v souladu s pfisluénymi ustanovenimi zikona 189/2006 Sb., o
kolektivnim investovani Ceské narodni bance. Ze strany CNB nebyly k dnesnimu
dni oznameny Zadné vytky, &i pfipominky k uvedenym reportlim, které Spole¢nost
prubéiné realizovala.

VIll. Kdnednimu dni nebyly Spoletnosti ozndmeny Zidné namitky ohledné
platnosti usneseni valnych hromad konanych v prabéhu roku 2008 a vtéto
souvislosti dle dostupnych informaci nebylo zahdjeno Z&dné Fizeni na vysloveni
neplatnosti Zadné z valnych hromad konanych v roce 2008 soudem.

IX. K dnenimu dni nebyly dozoréi radé pfedlofeny 34dné 74dosti akcionafi ve
smyslu §181 obchodniho zdkoniku na pFezkoumini vykonu plsobnosti Elen(
predstavenstva za rok 2008.

X. K dne$nimu dni neni zndmo, Ie by byly vzneseny jakékoliv navrhy na
vysloveni neplatnosti valnych hromad konanych v roce 2008.

AVANT FUND MANAGEMENT, investicni Speletnost a.s.
Paldc Koruna, Vaclavske ndmasti 1, 11¢ G0 Prague 1, Czech Republic
t+420 224 474195 14420 224 224,745 www.avantfunds.eu 10 275 90 241
apsano v obchodnim rejstfik, vedeném Méstskym soudem v Praze, eddil B, vioZks 71040
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Xl V prabéhu valnych hromad v roce 2008 nebyly vzneseny Zadné protesty ze
strany akciondfi, clen predstavenstva ani Elent dozoréi rady proti rozhodnuti
valné hromady.

Xi. Cleny piedstavenstva zvolila valnd hromada v priibéhu uplynulého
hospodaiského obdobi fadné v souladu se stanovami a obecné zavaznymi platnymi
pravnimi pfedpisy, a to na zakladé piedchoziho souhlasu Ceské narodni banky v
souladu poiadavkem Zdkona o kolektivnim investovani a daldich dotéenych
ustanoveni specidlnich zakonl upravujicich problematiku subjekti kolektivniho
investovani. Dale dozoréi rada konstatuje, Ze valna hromada Fadné volila i &leny
dozoréi rady vsouladu se stanovami a ohecné zavaznymi platnymi pravnimi
predpisy.

V Praze dne 1.4.2009

Ing. Tomas Pardubicky

pfedseda dozoréi rady

Ing. Hana Landova

¢lenka dozoréi rady

Ing. Stépan Havlas

¢len dozordi rady
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Paldc Koruna, Vaclavské ndmesti 1, 110 00 Prague 1, Czech Repubikc
L +420 224 474 195. | +420 224 2241145 Www, avantfunés eu 100 275 90 24t
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