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Zpracovatel:

Spole¢nost AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, se sidlem Praha 3, Zizkov,
Kon&vova 2660/141, PSC 13083, IC 27590241, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040.
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1. PREAMBULE

Pfedstavenstvo spolec¢nosti predklada na zakladé §86 zdkona o kolektivnim
investovani v platném znéni nasledujici pololetni zpravu za rok 2011.

Zprava byla projednana a schvalena piedstavenstvem spole¢nosti dne 25.8.2011
za Ucasti a se souhlasem vsech ¢lend piedstavenstva.

Veskeré udaje v této zpravé uvedené jsou pravdivé a odpovidaji skuteénému
stavu ve Spolecnosti.

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
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2. Zakladni udaje o Spolecnosti

2.1.0bchodni firma: AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.

2.2.Sidlo Spolecnosti: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 83

2.3.Vznik Spolecnosti: Zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného
Meéstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040,
dne 18.8.2006

2.4. ldentifikacni ¢islo Spolecnosti: 275 90 241

2.5. Zdakladni kapital Spolecnosti: 5 000 000,-K¢&, splaceno 100%

2.6. Prumérny pocet zaméstnancii Spolecnosti: 6

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 4
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3. Strucny popis ¢innosti Spoleénosti v rozhodném obdobi

Stejné jako v pfedchozim roce, tak i v roce 2011 se Spole¢nost hodld zaméFit
na vytvafeni a obhospodafovani investicnich a podilovych fondd
kvalifikovanych investord. V rozhodném obdobi Spolecnost
obhospodafovala zejména fondy se zaméfenim na stiednédobé a dlouhodobé
investice do nemovitosti v tuzemsku. Zaroven se vSak Spole¢nosti podafilo
roz§ifit portfolio obhospodafovanych fondd i o fondy, které se zamétuji na
investice do tvért a pohledavek.

Ptedstavenstvo Spole¢nosti ptedpoklada, Ze v 2. poloviné roku 2011 jesté
vyrazné€ vzroste zajem o investovani do fondi kvalifikovanych investori a
v souvislosti stim ocekava, Ze se pocet obhospodafovanych fondi bude
pohybovat na konci roku 2011 okolo &isla 20, coZ povede k navySeni podtu
zaméstnancll, ale zdroveni také k pokradujicimu zlepSeni hospodaiského
vysledku Spolecnosti.

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 5
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4. Udaje o ¢lenech piedstavenstva, dozoréi rady, ostatnich
vedoucich osobach a portfolio manazerech Spole¢nosti

Predstavenstvo Spolecnosti k 30.6. 2011

Mgr. Ing. Pavel Dolezal, LL.M.

ptedseda predstavenstva od 3.3. 2010

nar.: 20.1.1973

vzdélani: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy
Vysoka skola ekonomicka v Praze
University of London — Master of Laws

zkusenosti: CSOB — feditel odboru Sprava uvért (fizeni 8
regionélnich pracovist v Ceské republice — ptiprava
uvérové smluvni dokumentace, poskytovani pravni
podpory pobockam, credit review, postupovani
pohledavek, ocefiovani majetku, fizeni internich
ocenovateltt CSOB a spoluprace s externimi znalci,
analyzy nadkladovosti, lean processing, HR policy) a
feditel odboru Institutional Banking (Rizeni 5 specializovanych
tyma — bankovni sluzby finanénim institucim v CR i zahrani¢
véetné obchodniklim s cennymi papiry, investicnim
spole¢nostem, penzijnim fondim, zdravotnim pojistovnam a
pojistovnam a centralnim vetfejnym institucim, financni analyzy
klienti, sledovani ndkladovosti a profitability, CRM, marketing,
HR policy, talent management, komunikace s CNB, CEB etc.)

Ing. Petr Smid

Clen predstavenstva od 19.2. 2010

nar.: 11.5.1967

vzdélani: Zapadoceska univerzita v Plzni, fakulta strojni
IOM — VSE v Praze, znalec pro cenné papiry a
kapitalovy trh

zkuSenosti: CIAS HOLDING, a.s. — finan¢ni reditel
ING — Key account manager
SKODA Steel — fizeni devizovych rizik, projektové
financovani

AVANT Fund Management investi¢n{ spole¢nost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 6
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RNDr. DuSan Brabec

Clen ptedstavenstva od 26.4. 2011

nar.; 9.7.1952

vzdélani: Prirodovédecka fakulta Univerzity Karlovy v Praze,
obor fyzikalni chemie
Analyza finan¢nich vykazi fondi, Bankovni institut vysoka
skola

zkuSenosti: Banka Bohemia, a.s. — pracovnik v depozitati fondi
iImAGe 1,a.s. — finanéni a investi¢ni poradce pro
cenné papiry
imAGe Group, a.s. — poradce specialista pro
kapitalové analyzy a marketing
Prvni investi¢ni spolec¢nost, a.s. — portfolio manazer
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. — manaZer
utvaru Depozitar fondi

Dozorci rada Spolecnosti k 30.6. 2011

Ing. Libor Matura

predseda dozor¢i rady od 10.3. 2010

nar.: 14.6.1975

vzdélani: Slezska univerzita, Obchodné podnikatelska fakulta v
Karviné

Tomas Raska, MBA

¢len dozor¢i rady od 19.2. 2010

nar.: 23.5.1978

vzdélani: Business School Netherlands
EGSM University

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
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Karel Kromichal

¢len dozorci rady od 26.4. 2011

nar.: 3.5.1981

vzdélani: Gymndzium Aloise Jiraska v Litomysli

Vedouci osoby Spoleé¢nosti k 30.6. 2011

Mgr. Ing. Pavel Dolezal, LL.M.

vykonny feditel a pfedseda predstavenstva

Ing. Petr Smid

finanéni feditel a Clen predstavenstva

RNDr. Dusan Brabec

obchodni feditel a ¢len predstavenstva

Portfolio manazer k 30.6. 2011

Mgr. Ing. Pavel Dolezal

portfolio manazer

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 8
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Zmény v organech a vedoucich osobach Spole¢nosti v 1. pololeti
2011

Predstavenstvo Spole¢nosti

Dne 26.4. 2011 byla rozhodnutim jediného akcionafe Spolecnosti na vlastni
zadost odvolana z funkce ¢lena predstavenstva Spolecnosti Ing. Andrea
Paslerova a do funkce Clena predstavenstva Spolecnosti byl jmenovan RNDr.
Dusan Brabec.

Dozorc¢i rada Spolecnosti

Dne 26.4. 2011 byl rozhodnutim jediného akcionafe Spolecnosti na vlastni
Zadost odvolan z funkce ¢lena dozoréi rady Spole¢nosti Ing. Dalibor Meier a
do funkce ¢lena dozor¢i rady Spolecnosti byl jmenovan Karel Kromichal.

AVANT Fund Management investi¢n{ spolecnost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 9
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5. Piehled fondid obhospodaiovanych Spolecnosti v 1. pololeti
2011

SP uzavreny investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Praha 1, Mala Strana, Trzisté 366/13, 118 00

IC: 247 04 415

Vznik fondu. 8.7.2010

Dariovy domicil: Ceska republika

Depozitar. Ceska spotitelna, a.s.
Auditor: APOGEO Audit, s.r.o.

Udaje o objemu obhospodariovaného majetku:
Hodnota obhospodatrovaného majetku k 30.6. 2011 ¢inila 827.326.423,-K¢.

GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, 130 00

v

b, 247 60 714

Vznik fondu: 8.11.2010

Dariovy domicil: Ceska republika

Depozitar: Ceskoslovenské obchodni banka, a.s.
Auditor: APOGEO Audit, s.r.o.

Udaje o objemu obhospodarovaného majetku.
Hodnota obhospodafovaného majetku k 30.6. 2011 ¢inila 1.725.205,-K¢.

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s. B -
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 10
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PRAGORENT uzavreny investi¢ni fond, a.s.

Sidlo. Praha 9, Horni Pocernice, Jifiho z Vtelna 1731,
193 00
IC: 247 88 759

Vznik fondu. 28.12.2010

Dariovy domicil: Ceska republika

Depozitar: Ceska spofitelna, a.s.
Auditor: APOGEO Audit, s.r.o.

Udaje o objemu obhospodarovaného majetku.
Hodnota obhospodarovaného majetku k 30.6. 2011 ¢inila 15.857.182,-K¢.

REDO uzavreny investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Praha 3, Ziikov, Konévova 2660/141, 130 00

v

Ic: 247 88716

Vznik fondu: 28.12.2010

Dariovy domicil: Ceska republika

Depozitar: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Auditor: APOGEOQO Audit, s.r.o.

Udaje o objemu obhospodarovaného majetku:
Hodnota obhospodatovaného majetku k 30.6. 2011 ¢inila 1.858.418,-K¢.

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 11
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OREAL uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Praha 3, Zizkov, Kon&vova 2660/141, 130 00

v

(8% 247 88 252

Vznik fondu. 28.12.2010

Dariovy domicil: Ceska republika

Depozitar: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Auditor: APOGEQO Audit, s.r.o.

Udaje o objemu obhospodarovaného majetku:
Hodnota obhospodatovaného majetku k 30.6. 2011 ¢inila 1.858.145,-K¢.

KZP uzavrieny investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Praha 2, Nové Mésto, Sokolska 1576/68, 120 00

v

IC: 285 09 307

Vznik fondu. 16.1. 2009

Dariovy domicil: Ceska republika

Depozitar: Ceska spofitelna, a.s.
Auditor: APOGEO Audit, s.r.o.

Udaje o objemu obhospodaiovaného majetku:
Hodnota obhospodarovaného majetku k 30.6. 2011 ¢inila 122.662.582,-K¢.

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 12
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Spoleény zemédélsky uzavieny investiéni fond, a.s.

Sidlo: Praha 6, U Hadovky 1848/10, 160 00

IC: 289 04 681

Vznik fondu: 27.5.2009

Dariovy domicil: Ceska republika

Depozitar: Ceska spotitelna, a.s.
Auditor: Ing. Jifina Stolcpartova

Udaje o objemu obhospodaiovaného majetku.
Hodnota obhospodaiovaného majetku k 30.6. 2011 ¢inila 462.740.359,-K¢.

Prvni rezidenéni uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Sidlo: Praha 3, Zizkov, Kon&vova 2660/141, 130 00
IC: 241 30 249

Vznik fondu: 17.6. 2011

Dariovy domicil: Ceska republika

Depozitar: Ceska spotitelna, a.s.
Auditor: Ing. Josef Razicka, s.r.o.

Udaje o objemu obhospodaiovaného majetku:
Hodnota obhospodatovaného majetku k 30.6. 2011 €inila 2.018.815,-K¢.

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 13
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Conversano otevireny podilovy fond

Zahdjeni innosti:  povoleni CNB k ¢&innosti fond ziskal dne
23.5. 2011 (doposud nezahgjil ¢innost)

Dariovy domicil: ~ Ceska republika

Depozitar: UniCredit Bank Czech republic, a.s.
Auditor: APOGEO Audit, s.r.o.

Udaje o objemu obhospodarovaného majetku:
Hodnota obhospodaiovaného majetku k 30.6. 2011 ¢inila 0,-K¢.

Vynosovy uzaviceny podilovy fond AVANT Fund Management
investi¢ni spolecnost, a.s.

Zahdjeni cinnosti: povoleni CNB k &innosti fond ziskal dne 17.12.
2010

Dariovy domicil: ~ Ceska republika

Depozitar: Ceska spotitelna, a.s.
Auditor: APOGEO Audit, s.r.o.

Udaje o objemu obhospodarovaného majetku.
Hodnota obhospodafovaného majetku k 30.6. 2011 cinila 549.504.605,-K¢.

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 14
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6. Udaje o depozitaiich fondii obhospodaiovanych Spole¢nosti

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
IC: 00001350
Tel.: 224111 111

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonavé &innosti depozitate pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované spole¢nosti AVANT Fund
Management investicni spolecnost, a.s. od 18.10. 2010.

Ceska sporitelna, a.s.

Sl'dlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00, Praha 4
IC: 45244782
Tel.: 224995 127

Ceska spofitelna, a.s. vykonava ¢innosti depozitafe pro fondy kolektivniho

investovani obhospodafované spolecnosti AVANT Fund Management
investi¢ni spolecnost, a.s. od 12.7. 2010.

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.

Sidlo: Na Piikopé 858/20, 111 21, Praha 1
IC: 64948242
Tel.: 221216 740

UniCredit Bank Czech Republic, a.s. vykonava ¢innosti depozitafe pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované spole¢nosti AVANT Fund
Management investi¢ni spolecnost, a.s. od 23.5. 2011.

AVANT Fund Management investi¢n{ spoletnost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 15
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7. Udaje o obchodnicich s cennymi papiry vykonavajicich ¢innost
obchodnika s cennymi papiry pro fondy obhospodafované
Spolec¢nosti

V rozhodném obdobi nevykondval pro fondy obhospodatované Spolecnosti
zadny subjekt ¢innost obchodnika s cennymi papiry.

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 16
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8. Udaje o soudnich a rozhod¢&ich sporech

Spolecnost nebyla v rozhodném obdobi Gc¢astnikem zadného soudniho nebo
rozhod¢iho sporu.

R A A S G R DT O L B e O L ey N T A O SRV 8 P S GO R P IS5
AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 17
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9, Zavér

Hospodaisky vysledek Spole¢nosti je tvoren odménami za obhospodaiovani
vySe uvedenych podilovych a investicnich fondi a ndklady na provoz
Spoleénosti. Pfedstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, ze v rozhodném obdobi
nenastaly zadné skute¢nosti, které by mohly vyznamé ovlivnit ¢innost
investi¢ni spolecnosti a jeji hospodatsky vysledek.

V Praze dne 12.9. 2011

TR

Mgr. Ing. Pavel Dolezal LL.M.
predseda predstavenstva
AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 18



10. Financéni ¢ast

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 30.6.2011 | =
jednotky K&
Od za¢atku do konce Od za¢atku do konce
rozhodného obdobi minulého rozhodného
R obdobi

Vynosy z rok( a podobné vynosy (Z) 1 1856
Vynosy z troki z dluhovych cennych papirdl 2

Vynosy z drokd z ostatnich aktiv 3 1 856

Naklady na uroky a podobné néklady 4 124 384
Vynosy z akii a podilli (%) 5
Vynosy z akcii a podilli z igasti s podst. a rozhod. vlivem 6
Ostatni vynosy z akcii a podilli 7

Vynosy z poplatkil a provizi 8 2198 200

Néklady na poplatky a provize 9 302
Zisk nebo ztréta z finanénich operaci 10

Ostatni provozni vynosy 11 521000
Ostatni provozni naklady 12

Spravni naklady (Z) 13 1473 996

Naklady na pracovniky (Z) 14 825 321

Mzdy a platy pracovnik(i 15 654 860

Socialni a zdravotni pojiSténi pracovniki 16 153 806

Ostatni socialni naklady 17 16 655

Ostatni spravni naklady 18 648 675
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 19

Odpisy, tvorba a poutiti rezerv a OP k DHNM 20 26 356
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 21
Rozpusténi OP a rez.k pohl.a zarukam, vynosy z dfive od.pohledéavek 22
Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl.a zarukam 23
Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24

Ztréty z piev.ucasti s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP 25 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 26
Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv 27
Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh.nebo podst.viivem 28

Zisk nebo ztrata za U¢.obdobi z béZné Cinnosti pfed zdanénim 29 1096 018
Mimoradné vynosy 30
Mimoradné naklady 31
Zisk nebo ztrata za (i¢.obdobi z mimof.¢innosti pfed zdanénim 32
Dari z pfijmu 33

Zisk nebo ztrata za (i¢etni obdobi po zdanéni 34 1096 018

Sestaveno dne:

5.8.2011

Sestavil:

Podpisovy zdznam statutarniho organu icetni

jednotky:
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ROZVAHA
ke dni: 30.6.2011 [ | |
jednotky K¢& |
Posledni Posledni Posledni
den den den
AKTIVA rozhodného | Korekce | rozhodného | minulého
obdobi- obdobi- | rozhodného
C.i. brutto netto obdobi

Aktiva celkem (%) 1] 11647924 | -770829| 10877 095
Pokladni hotovost 2 1699 1699
Pohledavky za bankami (Z) 3 286 926 286 926

Pohledavky za bankami splatné na pozadani 4 286 926 286 926

Pohledavky za bankami jiné nez splatné na poZadani 5
Pohledavky na nebankovnimi subjekty (Z) 6| 2341710 2341710

Pohledévky na nebankovnimi subjekty splatné na poZadani 7

Pohledavky na nebankovnimi subjekty jiné nez splatné na pozadani | 8| 2341710 2341710
Dluhové cenné papiry (%) 9

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 10

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 11
Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 12| 6000000 6 000 000

Akcie 13

Podilové listy 14

Ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym a rozhodujicim viivem 16| 6000000 6 000 000
Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 17 277198 | -255771 21427

Zfizovaci vydaje 18 164 571 | -156 343 8 228

Goodwill 19

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 20 112627 -99428 13199
Dlouhodoby hmotny majetek (Z) 21 515058 | -515068 0

Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 22

Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 23 515068 | -515058 0
Ostatni aktiva 24| 2198 200 2198 200
Pohledavky za upsany zakladni kapitél 25
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26 27132 27132

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
[ Pololetni zprava k 30.6.2011 ] Stranka 20
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PASIVA

Posledni den
rozhodného obdobi

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

Pasiva celkem (%) 1 10 877 095
Zavazky vaci bankam () 2
Zavazky viiéi bankam splatné na pozadani 3
Zavazky vici bankam jiné nez splatné na pozadani 4
Zavazky vici nebankovnim subjektim (Z) 5 5 854 501
Zavazky vici nebank. subjektim splatné na pozadani 6
Zavazky vici nebank. subjektim jiné nez splatné na pozadani 7 5 854 501
Ostatni pasiva 8
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9
Rezervy (%) 10
Rezervy na dichody a podobné zavazky 11
Rezervy na dané 12
Ostatni rezervy 13
Podfizené zavazky 14
Zakladani kapital (Z) 15 5000 000
Splaceny zakladni kapitél 16 5000 000
Vlastni akcie i
Emisni aZio 18
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (2) 19
Povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
Ostatni rezervni fondy 21
Ostatni fondy ze zisku 22
Rezervni fond na nové ocenéni 23
Kapitélové fondy 24
Oceriovaci rozdily (Z) 25
Ocefovaci rozdily z majetku a zavazk( 26
Ocenovaci rozdily ze zajistovacich derivati 27
Ocenovaci rozdily z pfepoctu Ucasti 28
Ostatni oceriovaci rozdily 29
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 30 -1073424
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 31 1096 018
Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) - 5022 594
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SPECIFIKACE PODROZVAHOVYCH AKTIV PASIV
ke dni: 30.6.2011
jednotky K&
Posledni den Posledni den minulého
¢.F. | rozhodného obdobi rozhodného obdobi
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4
Pohledavky z opci 5
Odepsané pohledavky 6
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k uloZeni 7
Hodnoty pfedané k obhospodarovéni 8
Prijaté prisliby a zaruky 9
Prijaté zastavy a zajisténi 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
Zavazky z opCi 13
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do sprévy a k uloZeni 14
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
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