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Zprava predstavenstva o ¢innosti spole¢nosti AVANT Fund
Management investi¢ni spole¢nost, a.s. za rok 2009

se sidlem Praha 3, Kon&vova 2660/141, PSC: 138 03, IC: 27590241, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 11040, (déle jen ,,Spoletnost*).

Zpravu projednalo a odsouhlasilo pfedstavenstvo Spole¢nosti na svém zasedani dne 19.4.2011.

1. Podnikatelska ¢innost Spole€nosti v roce 2009 -

V roce 2010 spolednost zménila svého akcionafe. Na zéklad$ predchoziho souhlasu CNB se dne
3.3.2010 novym akcionafem spole€nosti stala spoleénost AVANT Consulting, a.s. Prvnim redlnym
rozhodnutim nového akcionafe bylo sniZena zdkladniho kapitalu za Gi¢elem Ghrady kumulované ztraty,
ato o ¢astku 17, 5 mil. K&. Nésledné pak dal$im krokem musel byt zakladni kapital navy$en z ddvodu
poZadavku zdkona o kolektivnim investovani (minimalni ¢astka zékladniho kapitalu). Konkrétné pak
byl zakladni kapital navySen penéZitym vkladem na kone¢nou hodnotu 5 mil. K&, coz je hodnota
zakladniho kapitdlu k datu sestaveni ro¢ni Gcetni zavérky.Timto krokem byl tedy vyfeSen problém
nevhodného poméru vlastntho a zékladniho kapitalu.

Spole€nost nasledné ihned zadala realizovat svoji hlavni podnikatelskou aktivitu sméfujici
k obhospodafovani fondli kolektivniho investovani. Prvni fond vznikl jiz 8.7.2010 a do konce
hospodatského obdobi investi€ni spolenost obhospodatfovala jiz celkem 5 investiénich fondd a
zéroveti ziskala povoleni CNB pro otevieni jednoho podilového fondu. Toto povoleni bylo udéleno
v prosinci roku 2010, takZe prvni podilové listy byly vydany az v lednu roku 2011.

V dob& zpracovéni této vyrotni zprdvy bylo ziskino povoleni pro obhospodafovani dalsiho
investiéniho fondu a CNB byla pozadana o udéleni dalSich povolenf investi¢nich fondii a jednoho
podilového fondu.

Lze tedy prohlasit, Ze investi¢ni spole¢nost pod vedenim nového akcionéfe zaujala velmi rychle silné

postaveni na Ceském trhu obhospodafovatelii fondii kvalifikovanych investord a b&hem necelého
jednoho roku se zafadila mezi nejvyznamnéjsi subjekty ve svém oboru.

2. Celkov4 finanéni situace Spolecnosti a stav jejiho majetku

Konkrétni informace o hospodafeni spole¢nosti poskytuje rocni udetni zavérka za rok 2010 ovéiena
auditorem vdetné pfilohy a zpravy o vztazich.

Hospodafteni v roce 2010 skondilo ztratou ve vysi 906 tis. K&. Ztrata vznikla v disledku ndkladi na
budovani obnoveni Cinnosti a jeji pfipravy pro obhospodafovani spravovanych specialnich fondd
kolektivniho investovani. Zarovei i po umofeni ptvodni ztraty formou sniZeni zékladniho kapitilu
zbyla spole€nosti ¢ast puivodni ztraty (167 tis. K&). Ve druhé poloving roku pak spole€nost jiz mohla
realizovat vynosy z titulu obhospodafovani investi¢nich fondi. Jednalo se viak pouze ve valné &asti
pololeté pouze o jeden jediny investi¢ni fond.

V rozvaze za rok 2010 spoleénost eviduje aktiva ve vysi 10 155 tis. K&, kterd jsou tvofena zejména
podily v ovladanych osobach, coz jsou tzv. ,ready made fondy“. Dalsi vyznamnou polozkou rozvahy
spole€nosti jsou pak pohledavky. VSechny ostatni sloZky aktivni ¢asti rozvahy jsou v nepomérng
niz$ich fadech a jedna se o polozky souvisejici s hlavni ¢innosti spole¢nosti.

Nejvétsi polozku pasivni strany rozvahy pak piedstavuji cizi zdroje a zakladni kapital. Posledni
vyznamnou poloZkou pasivni asti rozvahy je pak vlastni kapital, ktery ke dni 31.12.2010 doséahl vyse
3927 tis. K&.

Hospodafeni spole€nosti bylo ovéfeno auditorskou spole¢nosti RAVO-AUDIT s.r.o.

AVANT Fund Management investi¢ni spole€nost, a.s.
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3. DalSi v¥znamné skutecnosti v roce 2010 a zmény realizované po datu zpracovani roéni
ucetni zavérky
Vyjma vySe popsanych skute¢nosti v roce 2010 nedoslo k 7adnym dal$im vyznamnym zmé&ndm.

Konkrétni personalni zmény v organech spoleénosti v roce 2010 jsou pfedmétem Vyro€ni zpravy za
rok 2010. Nicmén¢ pro uplnost, od 26.3.2010 pracuje piedstavenstvo a dozor¢i rada v novém sloZeni:

Predstavenstvo:

Ing. Mgr. Pavel Dolezal, LL.M. — pfedseda pfedstavenstva
Ing. Petr Smid — &len predstavenstva

Ing. Andrea Paslerova — ¢len ptedstavenstva

Dozor¢i rada:

Ing. Libor Matura — predseda dozoréi rady
Tomas Raska MBA — €len dozoréi rady
Ing. Dalibor Meier — ¢len dozoréi rady

Po datu zpracovani ro¢ni uetni zavérky do doby zpracovani této zpravy piedstavenstva a jejiho
predlozeni valné hromadé neprobé&hly zadné dal§i vyznamné skuteénosti.

4. Majetkova a kapitalova struktura

Zmény v kapitalové a majetkové struktufe spole€nosti byly popsany vyse.

Byla realizovdna zména jediného akcionafe a prob&hlo tedy oddluZeni spoleCnosti snizenim a
néslednym zvySenim zékladniho kapitdlu. Spoleénost nalerpala cizi zdroje zdivodu realizace
zaloZeni ,,ready made fondi®.

5. Odekavany vyvoj

Spoleériost bude dale pokradovat v zapocatém obhospodatovani fondl kvalifikovanych investorg, a to
jednak prodejem fondi pfipravenych pro redlné investory, které bude nésledné obhospodafovat.
Soudasné bude nadale ziskavat dal$i subjekty pro realizaci svoji podnikatelské Cinnosti.

V roce 2011 spole¢nost ofekava jiz kladny vysledek svého hospodateni.
V Praze dne 19.4.2010

Za predstavenstvo

ol

IngMgr. Pavel Dolezal
Pfedseda pfedstavenstva

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
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1. Zakladni idaje o investi¢ni spole¢nosti

Obchodni firma: AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s.

Sidlo spolecnosti: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3

Vznik spolecnosti: Z4pisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vloZka 11040, dne 18.8.2006

Investicni spolecnost: Zépisem do obchodniho rejstitku u vySe uvedeného
soudu, dne 12.4.2007

IC: 275 90 241

Zdkladni kapitdl: 5 000 000,- K&, splaceno 100%

Viastni kapitdl: 3926 557 K& (k 31.12.2010) v&. ztraty b.o.

2. Vznik investi¢ni spolecnosti
AVANT Fund Management investiéni spole€nost, a.s. vznikla dne 18.8.2006 zapisem do
obchodniho rejstiiku.

Povoleni k &innosti investi¥ni spoletnosti ve smyslu ustanoveni §60 odst. 5 zékona o
kolektivnim investovani obdrZela spolednost od Ceské nirodni banky dne 4. 4. 2007 a
pravni moci nabylo téhoZ dne.

Pfedmétem podnikéani investi¢ni spole€nosti je:
VytvdFeni a obhospodarovdni podilovych fondii a .
Obhospodatovdni investi¢nich fondii na zdakladé smlouvy o obhospoda

—

3. Fondy kolektivniho investovani obhospodafované v roce 2010 .
Na zékladé obhospodafovatelské smlouvy obhospodafovala po ¢ast hospod’”ar§?kého

obdobi investiéni spole¢nost nasledujici investiéni fondy: , ., LICE)
Obchodni nazev: 5P uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Typ investiéniho fondu: Fond kvalifikovanych investori
Sidlo: Trzist€ 366/13,118 00, Praha 1,
\ IC: 24704415
) Povoleni CNB: ¢.j.2010/5165/570, ze dne 11.6.2010
Obchodni nazev: GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Typ investi¢niho fondu: Fond kvalifikovanych investort
Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
IC: 24760714
Povoleni CNB: &.j.2010/9201/570, ze dne 19.10.2010
Obchodni nazev: AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Typ investiéniho fondu: Fond kvalifikovanych investorti
Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
IC: 24788759
Povoleni CNB: &j.2010/11188/570, ze dne 21.12.2010

B e T e e}
AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Obchodni nazev: REDO uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

Typ investi¢niho fondu: Fond kvalifikovanych investord

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3

IC: 24788716

Povoleni CNB: ¢.j.2010/11189/570, ze dne 21.12.2010

Obchodni nazev: OREAL uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

Typ investi¢niho fondu: Fond kvalifikovanych investori

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3

IC: 24788252

Povoleni CNB: ¢.j.2010/11187/570, ze dne 21.12.2010
PN 4. Zmény, které probéhly v obchodnim rejstfiku v rozhodném obdobi

V priibéhu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim zm&nam v obchodnim rejstiiku:

Obchodni firma: _

Avant Fund Management a.s.

Vymazano: 26.bfezna 2010

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zapséno: 26. bfezna 2010

Sidlo:

Praha 1, Vaclavské namésti 1, PSC 110 00
Vymazéano: 26.bfezna 2010

Praha 3, Zizkov, Kon&vova 2660/141, PSC 130 83
Zapséano: 26.bfezna 2010

Statutdrni orgdn - predstavenstvo:
Predseda predstavenstva:

Pfemysl Hrubec, r.¢. 660830/1337
Vymazéno: 26.bfezna 2010

Mgr. Ing. Pavel Dolezal, r.¢. 730120/3503
Zapséano: 26.bfezna 2010

g

Clen predstavenstva:

Mgr. Andrzej Martynek, r.¢. 721024/4943
Vymazano: 26.bfezna 2010

Ing. Andrea Paslerova, r.¢. 695417/2852
Zapséano: 26.bfezna 2010

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Jednadni za spoleénost:

Jménem spolednosti jedn4 pfedstavenstvo. Za pfedstavenstvo jednaji navenek dva
¢lenové predstavenstva spole¢né.

Vymazéno: 26.bfezna 2010

Jménem spole¢nosti v celém rozsahu jedna predstavenstvo, a to predseda
predstavenstva samostatné nebo dva ¢lenové pfedstavenstva spole¢né.

Zapséno: 26.bfezna 2010

Dozoréi rada:

Predseda dozordi rady:

Ing. Tom4s Pardubicky, r.¢. 740817/0231
Vymazano: 26.bfezna 2010

Ing. Libor Matura, r.¢. 750614/5757
Zapséano: 26.biezna 2010

Clen dozorci rady:

Ing. Stépan Havlas, r.&. 740722/0513
Vymazéano: 26.bfezna 2010 _
Tomas Raska, MBA, r.¢. 780523/1731
Zapsano: 26.bfezna 2010

Clen dozoréi rady:

Ing. Hana Landov4, r.¢. 745415/2541
Vymazéano: 26.bfezna 2010

Ing. Dalibor Meier, r.¢. 661121/0584
Zapsano: 26.brezna 2010

Zdkladni kapitdl spolenosti byl nejprve sniZen za ucelem thrady ztrdty z minulych

let, a to na ¢astku 2 500 000,- K&. V dal§im kroku byl opétovné navySen na stavajici

hodnotu 5 000 000,- K¢&. V souladu se sniZzenim zakladniho kapitdlu byla sniZena

\ nominalni hodnota akcii z hodnoty 100 000,- K¢ za jednu akcii na hodnotu 200 K& za

) jednu akcii. Pro navySeni zakladniho kapitdlu na soufasnou hodnotu pak byla
' opétovné zvySena nomindlni hodnota akcii na stavajicich 400 K¢ za jednu akcii.

Jedinym akciondiem se stala spole¢nost:

AVANT Consulting, a.s.

Praha 3, Zizkov, kon&vova 2660/141, PSC 130 83
Identifika¢ni ¢islo: 290 03 610

Zapsano: 8.dubna 2010

misto pivodniho akcionéfe

FINEP HOLDING, SE

Praha 1, Vaclavské namésti 846/1, PSC 110 00
Identifikaéni ¢islo: 279 27 822

2008 Vymazéno: 8.dubna

AVANT Fund Management investi¢ni spole€nost, a.s.
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5. Hospodarské vysledky investi¢ni spoleénosti za rok 2010

Jak je uvedeno vyse, v rozhodném obdobi investiéni spolecnost vyfesila sviij problém
s nevhodnou vy3i vlastniho kapitalu (resp. kumulovanou ztritou), a to sniZenim zakladniho
kapitalu ,,proti“ utrZené ztrat¢ a naslednym penéZitym vkladem na jeho opétovné navySeni
nad minimalni honoru poZadovanou zdkonem o kolektivnim investovani.

Spole¢nost ve druhé poloviné roku 2010 zahgjila Cinnost obhospodafovani fondi
kolektivniho investovani. Z této &innosti zaCala spolednost realizovat vynosy, které se
postupng s rozSifovanim podétu obhospodafovanych subjektli postupné zvySovaly a vroce
2011 nadale zvy$uji. Spolecnost se tedy z hlediska auditorkého pohledu dostala do procesu
tzv. ,,pokradujiciho podniku® a je tedy jiZ stabilizovana z hlediska svého hospodateni i dalsi
podnikatelské Cinnosti. V dal§im roce spolenost ofekavd jiz mirny ziskovy vyvoj a dalsi
postupny rist.

Konkrétni informace o hospodafeni spolenosti, ro¢ni udetni zavérka véetné pfilohy a
Zpravy o vztazich ovéfend auditorem je soudésti pfilohy této vyroni zpravy.

6. Auditor investi¢ni spole¢nosti

AUDIT: RAVO-AUDIT s.r.o.

auditor: Prof. Ing. Hana Vomackové,CSc.,
licence: KA CR 082

dekret: KA CR 684

zprava auditora: ze dne 21.4.2011, pfedmétem piilohy VZ
vyrok auditora: bez vyhrad

7. Organy a vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti
Ptedstavenstvo:
Megr. Ing. Pavel DoleZal,
Ing. Andrea Paslerova,
Ing. Petr Smid.

Dozor¢i rada Investi¢ni spole¢nosti:
Tomas Raska, MBA,

Ing. Libor Matura,

Ing. Dalibor Meier.

Vedouci osoby:

Mgr. Ing. Pavel DoleZal (nemovitosti, finanéni trhy),
Ing. Andrea Paslerova (energetika, pohledavky),
Ing. Petr Smid (nemovitosti, finan&ni trhy).

AVANT Fund Management investi¢ni spole€nost, a.s.
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Organiza¢ni schéma Investi¢ni spole€nosti s vyznaenim jednotlivych pracovnich pozic a
uvedenim konkrétnich osob, které budou dané pozice zastavat je nasledujici:

Kvalifikace a zkuSenosti vedoucich osob, Clenii statutdrniho orgdnu a dozordi rady
v rozhodném obdobi

Pavel Dolezal

Kvalifikace: Pravnick4 fakulta Univerzity Karlovy
Vysoka §kola ekonomickd v Praze
University of London

ZkuSenosti: Advokatni kancelaf JUDr. Tomése Kaisera
Investi¢ni a poStovni banka, a.s.
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

= Andrea Paslerovd

Kvalifikace: CVUT Praha — Fakulta strojniho inZenyrstvi

ZkuSenosti: FINOP
B.G.M. Managers
CKA
Apogeo Esteem

Petr Smid

Kvalifikace: Zapadoteska univerzita v Plzni, Fakulta strojnf
IOM — VSE v Praze, znalec pro cenné papiry’
kapitalovy trh

ZkuSenosti: - CIAS HOLDING, a.s., developerska spolecnost
ING Group
Konsorcium SKODA Steel
Apogeo Esteem

e e e e 3
AVANT Fund Management investiéni spolecnost, a.s.
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Libor Matura
Kvalifikace: Slezska univerzita v Karviné
Huddersfield University Business School
ZkuSenosti: Deloitte & Touche
Ceskoslovensk4 obchodni banka, a.s.
NM Rotschild & Sons
NATLAND GROUP LIMITED
Tomds Raska
Kvalifikace: Business School of Netherlands
EGSM University
ZkuSenosti: GFA Czech
NATLAND GROUP LIMITED
Dalibor Meier
Kvalifikace: Vysoka $kola baniské v Ostravé
Fakulta ekonomicka
ZkuSenosti: TVIN, a.s. - CEO
APOGEO - executive manager
NATLAND GROUP LIMITED

Ostatni vedouci pracovnici a externi spolupracovnici nebo odbornici kooperujici s
investicni spolecnosti

Krom& vySe uvedenych pracovnikd, ktef{ byli v prib&hu hospodéaiského roku
zarovell ve vedoucich funkeich a ve statutdrnim organu nebo dozoréi radé spole¢nosti,
nevyuzivala investi¢ni spole€nost pro odborné ¢innosti ve sledovaném obdobi Z&dné dalsi
interni ani externi pracovniky (napiiklad portfoliomanazery, znalce nebo jiné odborniky).

8. Depozitai fondi kolektivniho investovani

Obchodni nézev: Ceska spofitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, 140 00, Praha 4
IC: 45244782

Obchodni nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Sidlo: Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
IC: 00001350

9. Osoby, na nichz méla investi¢ni spole¢nost vice nez 10% podil na hlasoVacl

pravech nebo na zakladnim kapitalu o~ )
Spolegnost vlastnila k rozhodnému dni ultimu roku 2010 100% podil na nasledu’

subjektech:

Obchodni nazev: GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s. -
Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
IC: 24760714

O S
AVANT Fund Management investini spole¢nost, a.s.
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Obchodni nazev: AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Sgdlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
IC: 24788759

Obchodni nazev: REDO uzavfeny investi¢ni fond, a.s.
S}’dlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
IC: 24788716

Typ investiéniho fondu: Fond kvalifikovanych investorti
S}'dlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
IC: 24788252

10. Postaveni ve skupiné vzijemné propojenych osob

Osoby s vice nez 10% podilem na hlasovacich prdvech nebo na zdkladnim kapitdlu
investicni spolecnosti
V roce 2010 vlastnila 100% podil spole¢nosti firma AVANT Consulting, a.s.

S’

Osoby, na nichZ méla investicni spolecnost vice nez 10% podil na hlasovacich
pravech nebo na zdkladnim kapitalu
Viz bod 9 této zpravy.

Osoby persondlné propojené s investicni spolecnosti
Popis veSkerych persondlnich propojeni v rozhodném obdobi je soudasti ptilohy
¢. 1 této zpravy.

Vztahy mezi spriznénymi osobami

Pfedstavenstvo AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost prohlasuje, Ze
Z4dna osoba nejednala se spole¢nosti ve shod€ a zaroveil, Ze spole¢nost nebyla
zadnym zpisobem poSkozena jedninim ovladajici osoby, €i jedninim osoby
ovladané stejnou osobou. Investi¢ni spole¢nosti nevznikla na zékladé smluvnich a
jinych vztaht s propojenymi osobami Zddn4 Gjma, ¢i majetkova vyhoda.

-

11. Obchodnici cennymi papiry obhospodarovanych fonda
Investiéni spole¢nost v rozhodném obdobi nevyuZivala sluZeb Zadného obchodm'ka

s cennymi papiry.

e e e e
AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s.
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12. Udaje o vSech penéZitych i nepenézitych plnénich, ktera pFijali predstavitelé,
vedouci pracovnici a spolupracovnici od investi¢ni spole¢nosti

Predstavenstvo
VySse pfijatych plnéni: 0 K&.
Dozorci rada :
Vyse pfijatych plnéni: 0 K&.
Vedouct osoby )
Vyse pfijatych plnéni: 270 000,- K¢&.
Pravni davod: Pracovni smlouvy.
Portfoliomanazeri
Vyse pfijatych plnéni: 0 Ké&.
Clenové vyboru podilniki
Vyse pfijatych plnéni: 0 K&.
Znalci
Vyse pfijatych plnéni: 0 K¢.

N
.

13. Pocéty vlastnénych cennych papirt fondi obhospodafovanych investicni spole¢nosti,
které jsou v majetku ¢lenu pFedstavenstva, dozoréi rady a vedoucich osob
Clenové predstavenstva, dozoré{ rady ani vedouci osoby nevlastnili v prib&hu
rozhodného obdobi a ani nevlastni v dob& zpracovani této vyrotni zpravy Zadné cenné
papiry fondd obhospodatovanych investi€ni spolecnosti.

14. Soudni a rozhodc¢i spory
V rozhodném obdobi investi¢ni spole¢nost Zadné takové spory nevedla.

15. Priamérny pocet zaméstnanci v rozhodném obdobi
Primérny podet zam&stnancti v rozhodném obdobi byl 5,4.

16. Prilohy
Piiloha &. 1 - persondlni propojeni

Personilni propojeni — spoleénosti s plisobnosti Mgr. Ing. Pavla DoleZala v rozhodném obdobi

Nizev spole&nosti IC Anga¥mé 0d Do
DOLPEN s.r0. 360 06 286 spoletnik 12.3.2004 31122010
AVANT Consulting, a.s. 290 03 610 &len pfedstavenstva 1.1.2010 31.12.2010
. REDO uzavieny 24788 716 Slen dozord rady 28.12.2010 31122010
investi¢ni fond, a.s.
GLADIUS uzavfeny 24760 714 Slen dozor rady 8.11.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
(OREAL uzavieny 24788 252 Slen dozordi rady 28.12.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
AVRE uzavieny ;
imventitnt ot s 247 88 759 Hen dozordi rady 28.12.2010 31.12.2010

T T e i}
AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s.
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Persondlni propojeni — spole€nosti s pilisobnosti Ing. Petra Smida v rozhodném obdobi

Nézev spolenosti IC AngaZimi Od Do
AVANT Consulting, 290 03 610 €len predstavenstva 1.1.2010 31.12.2010
REDO uzavieny predseda
investi¢nf fond, a.s. 24788716 piedstavenstva 28.12.2010 31.12.2010
GLADIUS uzavfeny 247 60 714  Pfedseda 8.11.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s. piedstavenstva
OREAL uzavieny 247 88 252 _ predseda 28.12.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s. piedstavenstva
_AVRE uzavieny 247 88 759 _ predseda 28.12.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s. pfedstavenstva

Personalni propojeni — spoleénosti s piisobnosti Ing. Andrey Paslerové v rozhodném obdobi

Nizev spoleénosti IC AngaZmi Od Do
APOGEO Bsteer, 261 03 451 dlen predstavensiva 2.10.2009 31.12.2010
. REDO uzavieny 24788 716 Slen predstavenstva 28.12.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
N OREAL uzavfeny 247 88 252 Klen predstavenstva 28.12.2010 31.12.2010
; investi¢ni fond, a.s.
_AVRE uzavfeny 247 88 759 dlen predstavenstva 28.12.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.

Personalni propojeni — spoleénosti s piisobnosti ToméaSe Rasky, MBA v rozhodném obdobi

Nézev spoletnosti IC Angazmi Od Do
NATLAND ) n
REALITY, s 271 87519 &len dozordi rady 13.10.2004 31.12.2010
APOGEQ Tax, a.s. 264 60 939 ¢len dozordi rady 18.1.2005 31.12.2010
Rogier Czechas. v 607 92 922 Slen predstavenstva 132008 31.12.2010
likvidaci
HORBET, a.s. 276 20 719 Slen dozor®i rady 17.6.2009 31.12.2010
MISS AEROBIK, a.s. 285 07 100 Elen dozor{ rady 24.2.2009 31.12.2010
v likvidaci
ZLS financovani
projekti a.s. v 28315723 ¢&len dozoréi rady 6.11.2009 31.12.2010
likvidaci
AVANT::S"“S“”‘“& 290 03 610 glen dozord rady 9.12.2009 31.12.2010
)  REDO uzaveny 24788 716 glen dozord rady 28.12.2010 31.12.2010
“ investi¢ni fond, a.s.
Taiko, a.s. 271 70 608 ¢len piedstavenstva 31.3.2010 31.12.2010
BYTY C:fOVICE’ 276 59 682 glen dozordi rady 18.8.2010 31.12.2010
PROMINECON . g
GROUP as. 251 10977 ¢len dozordi rady 25.8.2010 31.12.2010
GLADIUS uzavfeny 247 60 714 glen dozord rady 8.11.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
EUKARYOTA, a.s. 289 81 863 &len dozoréi rady 1.6.2010 31.12,2010
JORBAL uzavieny 247 88 252 &len dozor?i rady 28.12.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
_AVRE uzavieny 247 88 759 Elen dozord rady 28.12.2010
investi¢n{ fond, as.
MINDANAO, a.s. 290 54 460 ¢len dozoréi rady 31.12.2010

AVANT Fund Management investi¢ni spoleénost, a.s.
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Persondlni propojeni — spole€nosti s piisobnosti Ing. Libora Matury v rozhodném obdobi

Nézev spolecnosti IC AngaZmi Od Do
Star Consulting a.s. 27199 231 &len dozoréi rady 15.6.2005 31.12.2010
ENERGY 21 a.s. 278 65 789 tlen dozorti rady 12.4.2008 31.12.2010
Rgﬁg%fg,ma.s. 27187 519 ~ ¢len dozort rady 12.8.2009 31.12.2010
APOGEO Tax, a.5. 264 60 939 tlen dozordi rady 12.8.2009 31.12.2010
ZLS financovani
projekti a.s. v 28315723 ¢len dozordi rady 6.11.2009 31.12.2010
likvidaci
AVANT Consulting, 290 03 610 &len dozorti rady 9.12.2009 31.12.2010
. REDO uzavieny 24788716 &len dozord rady 28.12.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
BYTY CﬁfOVICE’ 276 59 682 Slen dozor rady 30.9.2009 31.12.2010
GLADIUS uzavieny 247 60 714 &len dozordi rady 8.11.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
EUKARYOTA, a.s. 289 81 863 Slen dozordi rady 1.6.2010 31.12.2010
 AVRE uzavfeny 247 88 759 Slen dozordi rady 28.12.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, as.
I OREAL uzavieny 247 88 252 &len dozord rady 28.12.2010 31.12.2010
; investi¢ni fond, a.s.
Taiko, a.s. 271 70 608 ¢len dozordi rady 4.10.2010 31.12.2010

Persondlni propojeni — spoleénosti s plisobnosti Ing. Dalibora Meiera, v rozhodném obdobi

Nizev spoleénosti 1C AngaZmi Od Do
AP OGE;QS Esteem, 26103 451 predseda dozordi rady 13.10.2009 17.9.2010
AP OGES ge"" ices, 272 12 947 jednatel 27.5.2008 23.9.2010
APOGEQ, s.r.0. 276 61 237 jednatel 20.6.2008 23.3.2010
APOGEO Tax, a.s. 264 60 939 ¢len pfedstavenstva 19.10.2009 29.9.2010
FLAVEQOLA CZ, as. 271 39 786 ¢len pfedstavenstva 29.12.2009 21.8.2010
AVANT Consulting 290 03 610 Clen dozordi rady 12.1.2010 31.12.2010

NATLAND GROUP .

LIMITED HE 256944 feditel 31.3.2010 12.11.2010

S

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
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Piiloha ¢. 2 — ro¢ni icetni zavérka a vyrok auditora

e

T oo o o 3
AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
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Zprava nezavislého auditora
o ovéreni fadné ucetni zavérky
a
vyrocni zpravy spole¢nosti
Avant Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.

k31.12.2010
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RAVO-AUDIT,s.r.0., U Druhé baterie 21, 162 00 Praha 6,

kancela¥ 267 53 Zebrak, Na podkove 456, tel.,fax: 311 533 244
Registrace u Méstského soudu v Praze, odd. C, vl 13638

Auditorska zprava pro spole¢niky a véFitele spole¢nosti
AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost a.s., Konévova 2660/141, Praha 3
1CO: 275 90 241, DIC: CZ27590241

Prilohy: 1. rozvaha k 31.12. 2010,
2. vykaz zisku a ztraty k 31. 12. 2010,
3. pfiloha,
4. vyrotni zprava za rok 2010 véetné zpravy o vztazich.

Provedli jsme ovéfeni Ucetni zaveérky spoleénosti, AVANT Fund Management investiéni
spole¢nost, a.s., Konévova 2660/141, 130 00 Praha 3 k 31. 12. 2010 v souladu se zdkonem ¢&.
93/2009 Sb., o auditorecha v souladu s mezinarodnimi auditorskymi sm&rnicemi vydanymi
Komorou auditori.

Za sestaveni ucetni zavérky v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991, Sb., o udetnictvi v platném
znéni a navazujicich podzakonnych norem, tj. zejména vyhlasky 501/2002, Sb., v platném
znéni a CUS pro finanéni instituce. Toto vedeni je mimo jiné povinno zavést a zajistit vniténi
kontroly nad sestavovanim udetni zavérky a v&rmym zobrazenim skutetnosti v ni tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatfiovat
vhodné udetni zasady a provadét uetni odhady, které jsou s ohledem na danou situaci
piim&iené.

Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této uletni zavérce. Audit
jsme provedli v souladu s mezindrodnimi auditorskymi standardy. Tyto standardy vyZaduii,
aby auditor dodrZoval etické normy, planoval a provadél audit tak, aby ziskal pfim&fenou
jistotu, Ze ucetni zav€rka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje provedeni
auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o &astkach a skutenostech
uvedenych v uetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi na posouzeni auditora, mimo
jiné, jak vyhodnoti riziko vyznamné nespravnosti informaci v Gietni zavérce, které by bylo
zpusobeno podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini
kontroly, aby mohl navrhnout vhodné auditorské postupy. Cilem tohoto posouzeni viak neni,
aby se auditor vyjadfil k G¢innosti vnitinich kontrol Gcetni jednotky. Audit zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZzitych Gcetnich zésad a pfiméfenosti odhadi provedenych vedenim a dale
posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky. NaSe auditorské postupy byly provedeny
vyb&rovym zplsobem a s ohledem na vyznamnost vykazovanych skute¢nosti.

Domnivame se, Ze diikazni informace, které jsme ziskali, jsou dostate¢né a vhodné, aby
poskytovaly piiméfeny zdklad pro vyjadieni auditora. Spoletnost vyhovéla pozadavkiim
zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném znéni, zejména § 74, tj. ma
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vnitini pfedpisy jako organizaéni fad, vnitini pfedpisy pro uletnictvi, pro administrativni
Cinnosti, pro archivaci, ochranu informaci, atd., ¢imZ byl organizaéné technicky vymezen
vnitini kontrolni systém spoleénosti. Spolednost vyhlasila v podle § 75 téhoZ zakona pravidla
pro obezfetné hospodateni a u obhospodafovanych investiénich fondi pfipravila pravidla pro
pfecetiovani na redlnou hodnotu podle § 82 zakona o kolektivnim investovani a podle § 27
zékona €. 563/1991 Sb. o udetnictvi. VSechny vypljéené materidly jsme vratili. Provedeni
auditu nezbavuje vedeni spole¢nosti odpovédnosti za vedeni Géetnictvi v souladu s platnymi
piedpisy a za zjiSténi vyplyvajici z vysledkii kontrol jinych kontrolnich organti. Vyhrazujeme
si pravo zménit na§ ndzor v piipad€ novych skutednosti zji§ténych po datu vydani auditorské
Zpravy, které ndm by nam byly zatajeny.

Za vyroCni zpravu, za uplnost a spravnost zpravy o vztazich mezi ovladanou a ovladajici
osobou a osobami propojenymi odpovida statutarni organ spoleénosti.

NaSim tkolem je vydat na zéklad® provedeného ové&feni vyrok o souladu vyroéni zpravy
sufetni zavérkou. Jsme presvédCeni, Ze provedené ovéfeni vyroéni zpravy poskytuje
ptiméfeny poklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Provéfili jsme v€cnou spravnost zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami podle
mezinarodnich auditorskych standardd a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami KACR.

Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka spole¢nosti AVANT Fund Management investi¢ni
spole¢nost, a.s., Konévova 2660/141, 130 00 Praha 3 v hlavnich aspektech zobrazuje
vérné a poctivé stav majetku, zdvazki, vlastniho kapitalu k 31. 12. 2010, naklady a
vynosy a vysledek hospodaieni za obdobi od 1.1. 2010 do 31. 12. 2010, zmény vlastniho
kapitilu za obdobi konéici 31. 12. 2010 a dopliikkové informace v piiloze iucetni zavérky,
ktera obsahuje popis podstatnych ucetnich metod a dal$i vysvétlujici informace podle

vy$e uvedenych platnych p¥edpisi v CR.

Spole¢nost vytvaiela vsouladu spozadavky zakona & 189/2004 Sb., o kolektivnim

investovani v platném znénim organizacni ¥4d a vnitini pfedpisy pro fungovani systému
tizeni, vnitiniho kontrolniho systému i systému finan¢niho G€etnictvi.
Ovétili jsme soulad informaci o auditované spoleénosti za uplynulé obdobi uvedenych ve

vyrotni zpraveé s ovéfovanou ucetni zavérkou. Podle naseho ndzoru jsou informace uvedené

ve vyrocni zpriavé ve viech vyznamnych ohledech v souladu s touto iéetni zavérkou.
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Nezjistili jsme zadné vyznamné v&cné nespravnosti udaji uvedenych ve zpravé o
vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti AVANT Fund Management investini

spole¢nost, a.s. k 31. 12. 2010.

V Praze 21. 4. 2011

v

Prof. Ing. Hana Vomackova,CSc.
osvéddeni KA CR¢. 684

RAVO-AUDIT S

osvedcel}laKA CR 82°¢
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Subjekt 'AVANT Fund Management investiéni spolecnost, a:s.
: - Sidlo: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141
ldentlﬁkaéni Glslo: 27590241
' Predmet podmkénl obhospodafovani mvestlénich fondu na zakladé smlouvy
Hony & - “g'obhospodafovant ,
: Okamz|k sestavem ﬂéetnl zavérky 31 prosmec 2010
. Rozhodné obodobi-rok: 2010

7 WKAZ ZISKU A .

ke dni: 31.12.2010

jednotky tis K&
Od zagatku do konce Od zatatku do konce minulého
¢l rozhodného obdobi rozhodného obdobi
1{Vynosy z Grokd a podobné vynosy 1 29 138
z toho: Groky z diuhovych cennych papirl 2
ostatni 3 29 138
2{NaKlady na troky a podobné naklady 4 95 ’
z toho: Groky z dluhovych cennych papirti 5
Ty ostatni 6 95
3|Vynosy z akeii a podill 7
v tom: a) vynosy z ifasti s podstatnym viivem 8
b} vynosy z ucasti s rozhodujicim viivem 9
c) ostatni vynosy z akgii a podili 10].
41Vynosy z poplatki a provizi 11 570
5{Naklady na poplatky a provize 12 3 5
6{Zisk nebo ztrata z financnich operaci 13
7{Ostatni provozni vynosy A K 14 200 145
8|Ostatni provozni néklady.-" & §# 7 wo. 15
olSprawni ndklady . <3%4 i 16 1395 6 381
v tom: a) naklddy:na zameésinance R 17 525 5315
z toho: a8ymzdy: l"ty PR 18 496 4138
ab) socidlni 19 28 1154
b) ostatni sprayhi n3 20 870 1066
10[RozpuStent rezerv'a 0P K DHNM 7. . / 21
11{Odpisy, tvorba a pouZii'rezerv a OP k DHNW 22 21 169
z toho: odpisy diotihitiobého, hmetnéhd majetku 23 52 110
12|Rozpusténi OP a rez.k pohl.&'zarukant, vynosy z diive od.pohledavek 24
13{Odpisy, tvorba a pouziti OP a rezerv k pohl.a zarukam 25
+“IRozpusténi OP k (¢astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 26
\- 4| Ztraty z piev.idasti s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP k (i€astem 27
16]|Rozpusténi ostatnich rezerv
17| Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv
18 POdll na ziscich (ztratach) ucasti s rozh nebo podst.vlivem
Mlmorédné vynosy
thoradne néklady

Sestaveno dne: Padpisovy zaznam statutdmiho organu Géetni jednotky:
7.3.2011

Sestavil:

¥
Tap. Haua $4'0Lova"" Yot~ \%@
v / '




Subjekt: AVANT Fund Maniagement investicni spoleénost, a.s.
Sidlo: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141

ldentxﬁkaz‘.ni Gislo:

27590241

Pedmét podniként: obhospodafovani investiénich fondd na zaklads smiouvy

Okamzik sestaveni ucetni zévérky:

Rozhodné obadobi - rok:

o obhospodarovani

31 prosinec 2010
2010

ke dnl. 31.12.2010

jednotky tis K&
Posledni den Postedni den Poms:ﬁz:zhien
AKTIVA rozhodného Korekce rozhodného R
. .| obdobi-brutto obdobl-netto | "OZhodného
1|Pokladni hotovost a vklady u centréinich bank . 2 2 26
2| Statni bezkuponové diuhopisy a.ostatni cenné papiry pfijimane centraini bankou k .
-, {refinancovéni 3 '
J v tom: a) vydané viadnimi institucemi 4
b) ostatni 5
3|Pohledavky za bankami a duzstevnimi zaloznami 6 347 347 1008
v fom: a) splatné na pozadani ) 7 347 347 1008
b) ostatni pohledavky 8
4{pPohledavky za klienty - 8leny druZstevnich zaloZen 9
v tom: a) splainé na pozadani ' 10
b) ostatni pohledavky 11
5|Dluhové cenné papiry 12
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 13
b) vydané ostatnimi osobami .........._ 14
6{Akcie, podilové listy a ostatni podjly’s &3~ LY fé’ e 5 15
7|Uzasti s podstatnym vivem ,ﬁi e @, 16 8000 8 000
z toho: v bankach i 17
8|Uasti s rozhodujicim vivem{ = ™ 18
- z toho: v bankach W 19
/9 Dlouhodoby nehmofny majetei‘txf:,q 20 277 -229 48 100
z toho: a) zfizovaci vjdaje *?f by 21 165 -140 25 58
b) goodwill S 2
10{Dlouhodoby hmotny majetek j 23 515 -515 52
z toho: pozemky a budovy pro provozni &innost 24
11{Oslatni aktiva 25 1702 1702 1191
12|Pohledavky z upsaného zakiadniho kapitalu 26
13|Néklady a pijmy pfistich obdobi P 57 57 20




Posledni den rozhodného Posledni den minulého
PASIVA obdobi rozhodného obdobi
1 ZévaZky viiéi bankam a druzstevnim zaloznam 2
v tom: a) splatné na pozadani 3
b) ostatni zavazky 4
2| zavazky visi Klientiim - Slentm druzstevnich zalozen B
v tom: a) splatné na pozadani 6
b) ostaini zavazky 7
3{Zavazky z diuhovych cennjch papird 5
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 6
b) ostatni zévazky z dluhovych cennych paplru 7
4|Ostatni pasiva 8] 6229 5 65
5[Vynosy a vydaje pﬁ§tich obdobi 9} 1 ‘
6|Rezervy ' 10
1 v tom: a) na diichody a podobné zavazky 11
) b) na dané 12
¢) ostatni 13
7|Podizené zévazky 14 ,
8|zaladani kapital M&g ¥ i 15 5000 20 000
z toho: a) splaceny zék!adm j<ap|ta§fv & 16] 5000 20 000
9|Emisni azio - ; 2 %\ 18 ' '
10{Rezervni fondy a ostatni fondy Ze ® 19
v tom: a) povinné rezervmi,fondy Tz 20
b) ostatni rezervni fokfdyk /' 21
¢) ostatni fondy ze z;sf(ulff Jff 22
11|Rezervni fond na: nové ocenéni £ 231
12|Kapitalové fondy 24
13{Ocefiovaci rozdily | o5
v tom: a) z majetku a zavazk{ 26
b) ze zajistovacich derivati 27
c) z pfepobiu Ucasti 28
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ‘zirata 7 predehoz 30

Sestaveno dne:

7.3.2011

Sestavil:

v‘g’é&ua’

Padpisovy zaznam statutariho organu Géetni jednotky:
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PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2010

jednotky tis K&
Posledni den rozhodného Posledni den minulého
C.h. obdobi rozhodného obdobi

1 {Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
2 |Poskytnuté zastavy 2 )
3 {Pohledavky ze spotovych operaci 3
4{Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4
5 Pohledavky z opci ' 5
6{Odepsané pohledavky S 6
7 |Hodnoty piedané do tschovy, do spravy 4. N T\ 7
8 |Hodnoty pfedané k obhospodafovani /£:g7 :«; Eg 8
9/|Prjaté prisiiby a zaruky ° 9
# |Piijaté zastavy a zajisténi f 10
# |Zavazky ze spotovych aperaci \ff("x,\ o ,.Q;,’i 11
# |Zavazky z pevnych terminovych operaci \E’V{.‘; I g'qzj’«;? g 12
# |Zavazky z opci e 13
# {Hodnoty pfevzaté do Uischovy, do spravy a k uloZeni 14
# [Hodnoty pievzaté k obhospodafovani 15

Sestaveno dne:

7.8, go1

Sestavil:

Podpisovy zaznam statutarnibo organu Géetni jednotky:

(lute—

v
v tugp, Howa a'léo UG /
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31.12.2010

jednotky tis K&
ZaKladni Rezervni Ocenov.
kapitdl | Vlastni akcie| Emisni &Zio fondy | Kapital fondy] rozdily | Zisk (zirafa) |  Celkem
Zustatek k 1.1.2009 ] 20 000] | | ] ] ] -11 396] 8604
Zmény ucetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Rurzove rozdily a 6Cenovci rozdily
nezahrnuté do HV 0
Cisty zisk/zirata za tcetni obdobi 6 271 6271
Dividendy 0
Prevody do fondi 0
/™ ise akeii 0
«___teni zakladniho kapitalu 0
Nakupy viastnich akeil 0
Ostatni zmény )
Zustatek k 31.12.2009 | 20 000] 0] 0] 0] 0f 0] -17 667] 2333
Z8Kladnl 1\t akcie| Emisni azio| REZEM | kapitaifondy] O | zisk (zréta) | Celkem
kapital fondy rozdily
Zistatek k 1.1.2010 __..ov -~ 20 000] 0f l 0} 0] 0] 0} -17 667 2333
0
0
0
906, -906
0
0
)]
-17 500 17 500 0
Nakupy viastnich aktii--.... 0
Ostatni zmény 2 500, 2 500,
r ‘}atek k 31.12.2010 ] 5 000 0] [i]] 0] 0f of -1073] 3927
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu téetni jednotky:
7.3.2011 &
2 o llova VAt~ ' xg&
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Avant Fund Management

investicni spolecnost, a.s.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

spolecnosti Avant Fund Management investi¢ni spoleénost, a.s.
k 31.12.2010

OBECNE UDAJE

Ptredkladana ucetni zavérka spolednosti byla zpracovana na zékladé zdkona &. 563/1991 Sb., o
utetnictvi v platném znéni a na zéklad¢ vyhlasky &. 500/2002 Sb., kterou se provadéji nektera
ustanoveni zdkona &. 563/1991 Sb., o udetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisd, pro Gdetni
jednotky, které jsou- podnikateli u&tujicimi v soustavé podvojného wletnictvi a Ceskych
ucetnich standardd a vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisti, pro ucetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finan&nimi institucemi. '

Ucetnictvi respektuje obecné uletni zasady, pfedeviim zésadu ocefiovani majetku
historickymi cenami, zésadu uétovani ve v&cné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti t¢etni jednotky pokradovat ve svych aktivitich.

Spole€nost Avant Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. zaala vykondvat &innost
investi¢ni spolecnosti ke dni 12.4.2007, kdy doSlo k pfeméné ze spoletnosti CEE FUND
MANAGEMENT a.s. na investi¢ni spole¢nost. Pfed timto datem Gétovala jako b&Zna akciova
spole€nost. Od tohoto data uctuje dle cetni osnovy pro banky a investiéni spole¢nosti a
v souladu s vyhlaskou €. 501/2002 Sb.

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAJE

Nézev: Avant Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00 Praha 3

Pravni forma: akciova spole¢nost

ICO: 275 90 241

Dat. vzniku spole¢nosti: 18. 8. 2006

1.2 PREDMET CINNOSTI ZAPSANY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondt a obhospodafovéni investiénich fondii na
zékladé smlouvy o obhospodafovéni.

Pifloha tidetni zaverky spole¢nosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 1z15
k31.12.2010
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1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU

V pribéhu sledovaného obdobi doslo k nésledujicim zménam v organech spole€nosti:

Obchodni firma:

Avant Fund Management a.s.

Vymazéno: 26.biezna 2010

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zapséano: 26. bfezna 2010

Sidlo:

Praha 1, Véaclavské namssti 1, PSC 110 00
Vymazéno: 26.bfezna 2010

Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 83
Zapsano: 26.bfezna 2010

Statutdrni orgdn - pFedstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Pfemysl Hrubec, r.¢. 660830/1337
Vymazéno: 26.bifezna 2010

Mgr. Ing. Pavel Dolezal, r.¢. 730120/3503
Zapséno: 26.biezna 2010

Clen predstavenstva:

Mgr. Andrzej Martynek, r.¢. 721024/4943
Vymazéano: 26.bfezna 2010

Ing. Andrea Paslerova, r.¢. 695417/2852
Zapsano: 26.bfezna 2010

Clen pFedstavenstva:

Ing. Petr Smid, r.&. 670511/0335
Vymazéano: 26.bfezna 2010

Ing. Petr Smid, r.&. 670511/0335
Zapséano: 26.biezna 2010

Jménem spolednosti jedna pfedstavenstvo. Za pfedstavenstvo jednaji navenek dva
¢lenové piedstavenstva spole¢né. :

Vymazano: 26.bfezna 2010

Jménem spole&nosti v celém rozsahu jedna pfedstavenstvo, a to pfedseda
pfedstavenstva samostatné nebo dva ¢lenové predstavenstva spolecné.

Zapséno: 26.biezna 2010

Pfiloha GZetni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management is., a.s.
k31.12.2010
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Dozoréi rada:

Predseda dozorci rady:

Ing. Tom4as Pardubicky, r.¢. 740817/0231
Vymazano: 26.bfezna 2010

Ing. Libor Matura, r.¢. 750614/5757
Zapsano: 26.bfezna 2010

Clen dozorci rady:

Ing. Stdpan Havlas, r.&. 740722/0513
Vymazéno: 26.biezna 2010

Toméas Raska, MBA, r.¢. 780523/1731
Zapséano: 26.biezna 2010

Clen dozordt rady:

Ing. Hana Landova, r.¢. 745415/2541
Vymazéano: 26.bfezna 2010

Ing. Dalibor Meier, r.¢. 661121/0584
Zapsano: 26.bfezna 2010

Zdkladni kapitdl spolenosti byl nejprve sniZen za ucelem uhrady ztraty z minulych
let, a to na &astku 2 500 000,- K&. V dal$im kroku byl opétovné navySen na stavajici
hodnotu 5 000 000,- K&. V souladu se sniZzenim zakladntho kapitdlu byla sniZena
nominalni hodnota akcii z hodnoty 100 000,- K& za jednu akcii na hodnotu 200 K¢ za
jednu akcii. Pro navySeni zdkladniho kapitdlu na soufasnou hodnotu pak byla
opétovné zvySena nomindlni hodnota akcii na stavajicich 400 K¢ za jednu akcii.

Jedinym akciondiem se stala spole¢nost:

AVANT Consulting, a.s.

Praha 3, Zizkov, kondvova 2660/141, PSC 130 83
Identifikaéni ¢islo: 290 03 610

Zapsano: 8.dubna 2010

misto ptivodniho akcionafe

FINEP HOLDING, SE

Praha 1, Vaclavské namésti 846/1, PSC 110 00
Identifikaéni ¢islo: 279 27 822

2008 Vymazano: 8.dubna

K této operaci dala v souladu se zakonem o kolektivnim inv; Wto
CNB, a to 3.3.2010.

Priloha ugetni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 3z15
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1.4 OIIKGANIZ,A(VZI\II' STRUKTURA UCETNI JEDNOTKY A JEJi
ZASADNI ZMENY V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI:

Po zmén€ majetkopravni struktury, kterd probéhla ke dni 3.3.2010 byly v souladu
s vySe uvedenymi zménami v obchodnim rejstifku zménény osoby v organech
spole¢nosti a s tim pochopitelné i na jednotlivych pracovnich pozicich. Nésledujici
prehled rekapituluje stav kultimu roku. V organiza¢ni struktufe spolenosti se
v uplynulém roce nic nezménilo a organizaéni struktura spolecnosti je shodna
s ptvodni strukturou (viz nasledujici organigram).

Organy spole¢nosti k datu 31.12.2010:

Piedstavenstvo Investi¢ni spoleénoéti:
Pfedseda pfedstavenstva: ~ Mgr. Ing. Pavel Dolezal

Clenka predstavenstva: Ing. Andrea Paslerova
Clen predstavenstva: Ing. Petr Smid
Dozor¢i rada Investi¢ni spole¢nosti:

Tomas§ Raska, MBA,

Ing. Libor Matura,

Ing. Dalibor Meier.

Vedouci osoby:

Mgr. Ing. Pavel Dolezal (nemovitosti, finan¢ni trhy),
Ing. Andrea Paslerova (energetika, pohledavky),
Ing. Petr Smid (nemovitosti, finanéni trhy).

Management dle aktualniho organizaéniho fadu Investi¢ni spoleénosti:
Mgr. Ing. Pavel DoleZal — vykonny feditel,

Ing. Andrea Paslerova — obchodni feditelka,

Ing. Petr Smid — finan&ni Feditel.

Interni audit a compliance:
Ing. Eliska Peroutkova — Interni audit,
Karel Kromichal — Compliance.

Ptiloha G&etni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 4z15
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Organiza¢ni schéma Investiéni spolednosti s vyznaéenim jednotlivych pracovnich
pozic a uvedenim konkrétnich osob, které budou dané pozice zastavat je nasledujici:

2. UPLATNENE UCETNI METODY

Ve zpisobu ocefiovani, v uspofadani a oznaCovani poloZek Gcetni zaverky, jejich obsahovém
vymezeni a v pouZitych GCetnich metodach nedoslo v pribéhu ucetntho obdobi ke zméndm
ani k odchylkam proti minulému u¢etnimu obdobi. Pro zpracovani uetni zavérky za rok 2009
pouZila spole€nost nasledujicich iéetnich metod, zplisobl ocetiovani a zpiisobl odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papirti, den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky. Obecné pak pro zachyceni
majetku a zavazkt v aktivech a pasivech plati, Ze okamZikem uskuteénéni je den pfevzeti
pfislu$ného aktiva ¢i uznani pfisluSného zavazku, coZ je Casto vazédna na pfislu$nou
fakturu a potvrzeni o pfevzeti (pokud je touto formou nabyvano) nebo den sjednani
obchodu.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou
pouzitelnosti del$i neZ jeden rok a vocenéni pfevySujicim 40 tis. K& Ocetiuje se
v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek porfizen a naklady

s jeho pofizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K&
zvySuji jeho pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou pouZitelnosti deldi neZz 1 rok je
evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné poloZky vyjadiuji do€asné sniZeni hodnoty aktiva.

Pfiloha udetni zav&rky spolenosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 5z15
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Spoleénost eviduje k 31.12.2010 dlouhodoby nehmotny majetek ve form& zfizovacich
vydaji a softwaru.

Veskery majetek byl ocenén v pofizovacich cenach.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou
pouzitelnosti del$i neZ jeden rok a v ocenéni pfevySujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které zahrnujf cenu, za
kterou byl majetek pofizen a naklady sjeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny
vlastni €innosti se ocefiuje vlastnimi néklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢
zvy$uji jeho pofizovaci cenu. BéZné opravy a udrzba se uétuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouZitelnosti del$i neZ jeden rok se zahrnuji do
dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni pfesdhne ¢astku 40 tis. K&.

Opravné polozky vyjadiuji do€asné sniZeni hodnoty aktiva.

Uroky ztvéri a ptjéek pfijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou
soudasti finanénich nakladi a nezvySuji pofizovaci cenu majetku.

Spole¢nost eviduje k 31.12.2010 obecné dlouhodoby hmotny majetek ve formé

dlouhodobého majetku a samostatnych movitych véci a souboru movitych véci, jako
jiného (drobného) dlouhodobého hmotného majetku.

Veskery majetek byl ocenén v pofizovacich cenach.

2.4 ZPUSOB SESTAVENI ODPISOVEHO PLANU

Odpisy jsou vypoéteny z ceny, ve které je majetek ocenén v Ucetnictvi, a to na zakladé
pfedpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladli na zakladé piedpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésich. Konkrétné pak ziizovaci
vydaje a software jsou odepisovany rovnomérnym mési¢nim odpisem po dobu 60
mésici.

Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou pouzitelnosti del3f neZ 1 rok je
evidovén jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je jednordzoveé odepisovan
do nékladl v roce pofizeni. '

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do ndkladi na zdkladé ptedpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych poloZek majetku.

Konkrétng pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni pfevySujicim 60 tis. K& je
odepisovan rovnomérnymi mésiénimi odpisy do ndkladii po dobu 36 mésici, zatimco
samostatné movité véci a soubory movitych véci jsou odepisovany jednorizové do
nakladt v roce pofizeni.

2.5 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK
Spoleénost nevlastni Z4dné cenné papiry nebo podilys vyjimkou majetkovych w&asti
v déle uvedenych investi¢nich fondech.

Ptiloha udetni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 6z15
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2.6 POHLEDAVKY

Pohledavky se uétuji pfi svém vzniku ve své jmenovité hodnoté, popf. pohledavky nabyté
za uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych
pohledévek sniZuje pomoci opravnych poloZek uétovanych na vrub ndkladi. Opravné
poloZzky jsou vrozvaze vykazény ve sloupci korekce. Jako kratkodobé pohledavky se
vykazuje 1 ¢ast dlouhodobych pohledavek, kterd je splatnd do jednoho roku od konce
rozvahového dne.

Zpuisob vypoctu opravnych poloZek:

Pohled4avky po splatnosti vice nez 365 dni individudlné
Pohledavky po splatnosti nad 180 dndi do 365 dnt individudlné
Pohledavky pfedané k pravnimu vymahani 100 %

Konkrétni prehled pohledavek spoleénosti je uveden v bodg 6.3 Ptilohy.

2.7 TVORBA REZERV
Rezerva pfedstavuje plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rez
v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je Vysledkem mmuLygh
* udalostf;
e je pravdépodobné, Ze plneni nastane a vyZada si odliv prostredki ptedstavujicich
ekonomicky prospéch, pficemz ,,pravdépodobné* znamena pravdépodobnost
vy§§i nez 50%;
¢ je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

2.8 BANKOVNI UVERY

Ucetni jednotka nema bankovni Gvery.

2.9 OPERACE V CIZI{ MENE

V okamziku pofizeni majetku &i vzniku zdvazku spole¢nost pouZiva pro pfepocet majetku
a zdvazki v cizi mén& na K& denni kursy CNB. Realizované kursové zisky a Zraty se
v priab&hu udetniho obdobi uctuji do financnich vynost, resp. ndkladd b&zného roku.

K datu sestaveni Gietni zavérky se majetek a zdvazky v cizi méné pfepoditavaji aktuilnim
kursem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovndZ uétuji na vrub piisluinych udtd
finanénich nékladi nebo ve prospéch finan¢nich vynosil.

2.10 FINANCNI LEASING

Finan¢ni leasing nebyl ve spole¢nosti ve sledovaném obdobi pouZit.

Piiloha ugetni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 7215
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2.11 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Néklady a vynosy se uétuji na pfislusnych udtech nékladovych a vynosovych druhil
Sasové rozliSené, tj. do obdobi, s nimZ vécné i Casové souviseji. Vynosy se uctuji véetné
slev a bez dané zpfidané hodnoty. Néklady a vynosy jsou vykézédny vzijemné
neziactované (nekompenzované).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafeni zahrnuji jen zisky, které
byly dosaZeny. V tivahu se berou viechna piedvidatelnd rizika a mozné ztraty, které jsou
znamy do okamZiku sestaveni udetni zavérky; v tetni zavérce jsou vyjadfeny rezervami,
opravnymi polozkami nebo odpisy. :

Ve sledovaném obdobi dletni jednotka nerealizovala Zadny vynos z titulu pfedmétu
¢innosti — obhospodafovani fondt kolektivniho investovani.

2.12 DAN Z PRIIMU

Splatnd dati z p¥ijmi se po&ita vyndsobenim zékladu dané a sazby stanovené zakonem o
danich z p¥jmh. Zaklad dang je tvofeny ucetnim vysledkem hospodafeni, ktery se
zvySuje nebo sniZuje o trvale nebo dolasné daflové neuznatelné néklady a nezdariované
vynosy (napf. tvorba a zuétovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, ndklady na
reprezentaci, rozdil mezi uCetnimi a datiovymi odpisy).

OdloZena datiova povinnost vyplyva zrozdilt, které nastdvaji v momenté odlisného
pohledu u¢etniho a datiového na urgité polozky v Gcetnictvi. Vypocet odloZené dané je
zaloZen na z4vazkové metodg, kterd vychazi z rozvahového piistupu. Zjisti se jako soudin
vysledného piechodného rozdilu a sazby dan€ stanovené zakonem o danich z pi{jmd,
ktera bude platna pro obdobi, ve kterém bude odloZena daii uplatnéna. Pfechodné rozdily
vznikaji mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich daflovou
hodnotou (napf. opravné polozky k zasobam, rezervy tvoiené nad rdmec datiovych
zéakont)), ale i dal$ich rozdild (napf. pfi nerealizované ztrat€ z pfedchozich let). OdloZena
datiova pohleddvka je zauftovana jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim
mozném dafiovém uplatnéni v nasledujicich udetnich obdobich.

Spole&nost netdtuje v roce 2010 o odloZené dani z pijmil.

2.13 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPU
UCGTOVANI A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU

V tGletnim obdobi roku 2010 nedoslo oproti Gc¢etnimu obdobi roku 2009 ke zméné
oznadeni poloZek Rozvahy (bilance) ani jejich obsahovému vymezeni. Vécnd naplii
uvedenych poloZek zlstava stejna v roce 2010 1 2009.

3. POUZITE FINANCNI NASTROJE |

Spolednost je vystavena trznim rizikim, kterd vyplyvaji u otevienych pozic transakci
s irokovymi nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Utetni jednotka ukladala své prostfedky prozatim na b&Zné Sty u bank. Vzhledem
k splatnosti svych soudasnych a o8ekavanych zavazki v blizké budoucnosti a vzhledem k vysi
ptechodné volnych disponibilnich zdroji nevolila spole¢nost jiné formy investic. Z tohoto
divodu je popis trZnich rizik pouze obecnym pfehledem piijatych postupt.

Ptiloha detni zav&rky spoleénosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 8z15
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3.1 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznik4 ze zplsobu financovani aktivit spole¢nosti a ¥izeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finan¢ni situaci G¢etni
jednotky ve sledovaném obdobi (Z4dné redlné vynosy z podnikatelské ¢innosti, pouze
néklady na zaji$té€ni potfebného provozu spole€nosti ve fézi ptiprav) v pribéhu roku 2010
tedy byly veSkeré finanéni prostfedky drZeny na vkladech u bank.

3.2 UROKOVE RIZIKO

Spole€nost nevykazovala v daném obdobi vyznamna urokove citliva aktiva a v priibéhu
roku 2010 neméla Z4dna Grokové citliva pasiva.

Ugetni jednotka tedy ve sledovaném obdobi nepouzivala Zadné finan¢ni néstroje.

3.3 MENOVE RIZIKO
Spole¢nost nevykazovala v daném obdobi Zadna aktiva ani pasiva podléhajici ménovému
riziku.

4. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
Spole¢nost v uplynulém obdobi zaloZila Etyfi investiéni fondy, které k datu sestaveni Gcetni
zavérky vlastnila, a to:

GLADIUS uzavieny investi¢ni fond , a.s.
AVRE uzavfeny investi¢ni fond, a.s.
REDQO uzavteny investi¢ni fond, a.s.
OREAL uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

VSechny tyto investi¢ni fondy investiéni spole¢nost v den jejich vzniku zacala
obhospodafovat.

Z4dné dal¥f majetkové tasti investiéni spolednost v pritbéhu hospodétského obdobi 2010, ani
k datu 31.12.2010 nevlastnila.

5. OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNI JEDNOTKA PUSOBI

Spoleénost patfi do kategorie subjekti kolektivniho investovdni a zabyvd se
obhospodafovanim fondd kolektivniho investovani, konkrétn€ pak zejména pHmymi
investicemi do nemovitosti, a to jak na tizemi Ceské republiky, tak i v rAmci Evropské unie,
ptipadng v jejim sousedstvi.

6. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY ;

4
6.1 UCETNI ZTRATA L
Uletni ztrata Getni jednotky za rok 2010 &ini 906 288 .- K&. e
Pfiloha uéetni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 9215
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6.2 ROZPIS DLOUHODOBEHO NEHMOTNEHO A HMOTNEHO
MAJETKU

6.2.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena [v tis. K&]

N

Stav k , Stav k

31.12.2009 Priristky  Ubytky 31122010
Ztizovaci vydaje 164 0 0 164
Neh. vysl. vyzk. a vyv.
Software 99 0 0 99
Ocenitelné prava
Jing DNM 14 0 0 14
Pofizeni DNM 0
Zalohy na DNM
Celkem 277 0 0 277
Opravky [v tis. K¢&]

Stav k , Stav k

31.12.2009  Odpisy  Ubytky 37122010

Ztizovaci vydaje 107 33 140
~ Neh. vysl. vyzk. a vyv.

Sofiware . 56 20 76
Ocenitelné prava
Jing DNM 14 14
Pofizeni DNM
Z4alohy na DNM
Celkem 177 53 0 230

Zustatkové hodnota [v tis. K&]

Stav k Stav
31.12.2009 k 31.12.2010
Ziizovaci vydaje 58 25
Neh. vysl. vyzk. a vyv.
Software 43 23
Ocenitelné prava
Jiny DNM 0 0
Potizeni DNM 0 0
Zalohy na DNM
Celkem 101 48

Ptiloha ¢etni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management i.s., a.s.
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6.2.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena [v tis. K&

Stavk , Stav k

31.12.2009 FPriristky  Ubytky 31,12.2010
Pozemky
Stavby
Samostatné movité véci 266 0 266
Jiny DHM 142 107 249
Potizeni DHM
Z4alohy na DHM
Celkem 408 107 0 515

Opravky [v tis. K&]

Stav k . , Stav k

31.12.2009  Odpisy  Ubytky 31122010
Pozemky
Stavby
Samostatné movité véci 214 52 266
Jiny DHM 142 107 249
Potizeni DHM
Zalohy na DHM
Celkem 356 159 0 515

Zustatkova hodnota [v tis. K&]

Stav k Stav k
31.12.2009  31.12.2010
Pozemky
Stavby
Samostatné movité véci 52 0
Jiny DHM 0 0
Potizeni DHM
Zalohy na DHM
Celkem 52 0
6.3 ROZPIS POHLEDAVEK
[v tis. K&] Stav k 31.12.2009 Stav k 31.12.2010
CELKEM: 2199 2049
Za bankami 1008 347
Za nebank. subjekty 0 510
Krétkodobé tivéry 1131 1158
Poskytnuté zalohy 60 34

Spole¢nost nema pohledavky po lhiité splatnosti.

Piiloha u¢etni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 11215
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6.4 ZAVAZKY

6.4.1 Casova struktura zavazki

Stav k 31.12.2009 Stav k 31.12.2010
[v tis. K¢] Vii¢i bankam Vidi Viiéi bankam Vidi
nebankovnim nebankovnim

' subjektiim subjektiim

CELKEM: 0 18 0 76

Do splatnosti 0 18 0 76

Po splatnosti 0-90 dni 0 0 0 0

Po splatnosti 91-180 dni 0 0 0 0

Po splatnosti 181-360 dni 0 0 0 0

Po splatnosti 361 dnf aZ 5 let 0 0 0 0

Po splatnosti 5 let a vice 0 0 0 0

6.4.2 Pfepocet cizich mé&n na ¢eskou ménu
Spoleénost nemé zavazky vyjadiené v cizi méné.

6.6 BANKOVNI UVERY

Spoleénost necerpala.

6.7 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Spolecnost nema.

6.8 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDEX
V ROZVAZE N
Nejsou evidovany, nebyly poskytnuty, ani pfijaty. il

6.9 DOMERKY DANE Z PRIIMU ZA MINULA UCETNI OBDOBI
Nebyly vyméieny.

6.10 VYNOSY

6.10.1 Vynosy z bézné ¢innosti

Spolednost vtomto roce op&tovné zalala obhospodafovat fondy kolektivntho
investovani. Z této &innosti realizovala celkové vynosy 777 tis. K& Divodem takto
nizkych vynost je skutednost, Ze redlng zacala obhospodafovat aZ od data 8.7.2010, a
to pouze jeden fond. Dalsi fondy vznikly aZ t&€sné pfed konce roku 2010. Vynosy se
tedy plné projevi az v dal§im hospodafském obdobi.

6.10.2 Vynosy z mimoiadné ¢innosti
Spole€nost nema.

Ptiloha tidetni zav&rky spole¢nosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 12z 15
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6.11 SPRAVNI NAKLADY

6.11.1 Zaméstnanci spolecnosti, osobni niklady

[v tis. K&] Sledované obdobi Minulé obdobi
Primérny podet zaméstnancli 5.4 3
Prim&rny pocet ¢lend statutdrniho orgdnu 3 3
Primé&rny pocet ¢lend dozoréi rady 3 3
Mzdové néklady 494 4138
Néklady na socidlni zabezpecent 28 1154
Sociélnf néklady 23
Osobni niklady celkem 524 5315

6.11.2 Odmény osobam, které jsou statutarnim orginem, ¢leniim statutirnich a
dozorcich organi, jakoZ i vySe vzniklych nebo sjednanych penzijnich
zavazki byvalych ¢lenit vyjmenovanych organi:

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly poskytnuty.

6.11.3 Pijcky, avéry, poskytnuté zaruky a ostatni pinéni (v penézité i naturalni
formé) akciondFim, spoleénikim nebo ¢leniim statutarnich, dozor¢ich a
fidicich organi, véetné byvalych ¢leni.

Ugetni jednotka neposkytla Zadné uvery nebo j Jma naturélni, ¢i pene21ta plnéni ¢lentim

statutarniho orgénu ani ¢lentim dozoréi rady, ani zamé&stnancim a ani byvalym &lentim

organti spoleénosti Zéroven za tyto osoby nebyly spolecnost1 vydany Zadné zaruky.

Spole¢nost jiz v uplynulém roce poskytla akciondfi uvér, ktery pfeSel na nového

akcionafe v nominalni hodnot& 1 mil. K& a dosud nebyl splacen. Uvér byl poskytnut za

béZnych podminek.

6.11.4 Odmény vazané na vlastni kapital (napriklad zaméstnanecké pozitky, na
jejichZ zdkladé mohou zaméstnanci obdrZet finan¢ni prostredky vazané na
vlastni kapital nebo rizné dalsi obdobné zdvazky vii€i zaméstnancim jako
jsou zejména opce na akcie apod.)

V pribéhu ugetniho obdobi Zadné takové odmeény nebyly poskytnuty.

6.11.5 Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady predstavovaly v roce 2010 celkoveé hodnotu 870 tis. K&, coz
vzhledem k celkovym nédkladim spole€nosti piedstavuje cca 53%. Jedna se tedy o
nejpodstatn&j$i naklady spolednosti v uplynulém obdobi. Jednd se o veSkeré spravni
naklady vedle mezd.

Mezi nejvyznamnéj$i poloZky ostatnich spravnich nékladi patfily v roce 2010
zejména: ndjemné, vedeni ucetnictvi véetné mzdové agendy a komunikace..

Ptiloha udetni zavérky spolecnosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 13z 15
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7. PREHLED A ZMENY VLASTNIHO KAPITALU

Prehled o zméndach vlastniho kapitalu za rok 2009 a 2010
N Zéakladni | Rezervni | Kapitalovy | Oceriovaci | Nerozdéleny | Neuhrazend

[tis. KE] kapitdl | fond fond rozdily zisk ztrata Celkem
Zlstatek k :
1.1.2009 20 000 0 0 0 0 -11396| 8604
Zvysen{ 0 -6271
SniZeni
ZGstatek k
31.12.2009 20 000 0 0 0 0 -17667| 2333
Zustatek k
1.1.2010 20000 0 0 0 0 -17677| 2333
Zvyseni 2 500 2500
SniZeni 17 500 17 500
Cisty zisk/ztrata
b.o. ‘ 906 -906
Zlstatek k
31.12.2010 5000 0 0 0 0 -1073] 3927

8. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

V pfedchozim uéetnim obdobi spoleCnost vykézala ztratu, kterd byla zaGétovana na udet
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z minulych let (u€. 572 001). Stejnym zpus“dbem
bylo navrzeno vypofadani ztraty za hospodatské obdobi 2010.

9. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

10. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY DO DATA JEJIHQ LICE:
SESTAVENI

Dne 17. 12. 2010 obdrzela Spoleénost povoleni k otevieni podilového fondu snizvem
Vynosovy uzavieny podilovy fond. Po datu ucetni zavérky byly vydany podilové listy tohoto
fondu. Déle byla Ceska nérodni banka poZadana po datu sestaveni této ro&ni Gidetni zavérky o
povoleni k €innosti dvou investi€nich a jednoho podilového fondu - vZdy pro konkrétniho
klienta. Zaroveii byla Cesk4 narodni banka poZ4déna o zménu statutu tH existujicich fondd
kvalifikovanych investord. Cilem zmény statutu je obhospodafovani t&chto fondd spole€nosti
Avant Fund Management. Dne 12. 4. 2011 obdrZela povoleni k obhospodafovani jednoho
z téchto tH existujicich investi¢nich fondf. Déle byl na zdkladé pfedchoziho souhlasu CNB
realizovan prodej jednoho ,,ready made® investi¢niho fondu konkrétnimu klientovi z portfolia
Spole¢nosti. Jedna se o investiéni fond s ptivodnim nazvem AVRE. Tento fond byl v roce
2011 pfejmenovan na PRGORENT uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Pifloha téetnf zavérky spoleénosti AVANT Fund Management i.s., a.s. 14z15
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11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi spole€nost nerealizovala 7adné opravy chyb minulych let
s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 10.3.2011

Podpis statutdrniho zastupce:

% ...................... V[/%/

"~ Ing. Mgr. Pavel Dolezal LL.M. Ing. Petr Smid
pfedseda pfedstavenstva ¢len piedstavenstva

Ptiloha idetn{ zavérky spoletnosti AVANT Fund Management i.s., a.. 15215
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Priloha ¢. 3 — zprava o vztazich

AVANT

fund management

AVANT
Fund Management investicni
spolecnost, a.s.

se sidlem Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 83, IC 275 90 241,

zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 11040

( déle v textu jen ,,ovladand osoba‘ )

— - - e
AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
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prava o vztazich za rok 2010

Preambule
1. Uréeni a charakteristika propojenych osob

li. Popis uzavienych a plndnych smluv, jinych prévnich dkoni a
opatfeni pfijatych &i uskute¢n&nych ovlddanou osobou v zdjmu
nebo na popud propojenych osob, piehled protiplnéni a
prohlaseni o Gjmé ‘

v. Zaver

Zpracovatel:
Spoletnost AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, se sidlem Praha 3, Ziikp\i'-
Kongvova 2660/141, PSC 13083, IC 27590241, zapsand v obchodnim rejstifku vedengm
méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11040. s

3
£

“AVANT Fund Management investiénf spole¢nost, as.
[ Zprava o vztazich za rok 2010]

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
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'REAMBULE

stavenstvo ovladané osoby predkléda na zékladé §66a obchodniho zl
asledupci zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2010

va byla pro;ednana a schvalend predstavenstvem spoleénostl dne 27 L. 2011 za ucasu ase
asem vsech ¢lenti piedstavenstva

Spréavnost udajii uvedenych ve zpravé byla ptedana k ovéfeni auditoru RAVO-AUDIT s.t.0.
dle ust. §66a odst. 11 obchodniho zédkoniku.

e

IL URCENI A CHARAKTERISTIKA PROPOJENYCH
0SOB '

Schéma:

AVANT Fund Management investi¢n{ spoleénost, as.
[ Zpréva o vztazich za rok 2010 ]

AVANT Fund Management investi¢nf spole¢nost, a.s.
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2.1 Osoby ovlddajici
Osoba vykondvajici nep¥imo rozhodujici vliv na Fizeni ovlddané osoby:

Ing. Libor Matura - . 5

Byten Praha 10, Pietluck4 2154/1, PSC 100 00, R.C.: 750614/5757.
kkkk . Zphsob ovladani

Ing. Libor Matura byl 80% akcionafem spoletnosti AVANT Consulting; a.s.

Osoba vykonavajici pfimo rozhodujici vliv na ¥izeni ovlidané osoby:

AVANT C,onsulting, a.s. N .
Se sidlem Praha 3, Zizkov, Kon&vova 2660/141, PSC 130 83, IC 290 03 610, zapsan4
v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 15776.

Zpisob ovlddani
Spole¢nost AVANT Consulting, a.s. byla 100% akcionafem ovladané osoby.

2.2 Ostatni propojené osoby

Osoby ovladané ovladanou osobou jsou:

GLADIUS uzavi'eny investiéni fond, a.s.

Se sidlem Praha 3, Kon&vova 2660/141, PSC 130 00, IC 247 60 714, zapsana
v obchodni rejstitku vedeném M&stskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 16636.
Zpiisob ovladani

Ovlddand osoba byla jedinym akciondfem spole¥nosti GLADIUS uzavieny
investi¢ni fond, a.s., kdyZ disponovala celkem 100% hlasovacich prav na této
spoleénosti.

OREAL uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Se sidlem Praha 3, Kongvova 2660/141, PSC 130 00, IC 247 88 252, zapsana
v obchodni rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16810.
Zpusob ovladdni

Ovlddand osoba byla jedinym akciondfem spoletnosti OREAL uzavieny
investiéni fond, a.s., kdyZ disponovala celkem 100% hlasovac{ch prév na této
spole&nosti.

REDO uzavieny investiéni fond, a.s.
Se sidlem Praha 3, Kon&vova 2660/141, PSC 130 00, IC 247 88 716, zapsan4
v.obchodni rejstﬁku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16813
Zpisob ovladani g
Ovlddand osoba byla jedinym akciondfem spoleénosti REDO uzavieny mvestlé it
fond, a.s., kdyz disponovala celkem 100% hlasovacich prav na této spolecnos

AVANT Fund Management investién( spoleénost as
[ Zpréva o vztazich za rok 2010 ]

AVANT Fund Management investi¢nf spole¢nost, a.s.
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AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Se sidlem Praha 3, Kondvova 2660/141, PSC 130 00, 1C 247 88 759, zapsand
v obchodni rejstiiku vedeném M&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16814.
Zpiisob ovladani

Ovl4dand osoba byla jedinym akcionafem spoleénosti AVRE uzavieny investi¢nf
fond, a.s., kdy? disponovala celkem 100% hlasovacich prav na této spole¢nosti,

5P uzavieny investiéni fond, a.s. ‘ 4

Se sidlem Praha 1, Mala Strana, Tr2igt366/13, PSC 118 00, IC 247 04 415,
zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 16313,

Zpiisob ovladani

Ovladana osoba obhospodafuje majetek spolecnosti SP uzavieny investi¢ni fond,
a.s. na zaklad& uzaviené smlouvy o obhospodafovani majetku fondu.

III. Popis uzavienych a plnénych smluyv, jinych pravaich
tikond a opatieni pFijatych & uskutetnénych ovladanou
osobou v zajmu nebo na popud propojenych osob, piehled
protiplnéni a prohli%eni o ijmé

3.1 Vztahy k ovladajicim osobam

3.1.1 Smluvni vztahy

AVANT Consulting, as.

S touto spolenosti uzaviela ovladana osoba kupni smlouvu. Smlouva byla
uzaviena dne 19.7.2010.

S touto spoleénosti uzaviela ovladana osoba smlouvu o avéru. Smlouva byla
uzavrena dre 16.12.2008,

Jiné smluvni vztahy mezi ovladanou osobou a osobami ovladajicimi nebyly
realizovany. :

3.1.2 Jiné pravni ikony a opatieni

Zestrany ovladajicich osob nebyly uinény zadné pravni akony ani*f;rfeb){;
prijata Zadnd opatfeni. L

AVANT Fund Management investiénf spoletnost, a.s. .
[ Zprava o vztazich zarok 2010 ] §trér}ka 5

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
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3.1.3 Protiplnéni a prohlaSeni o ujmé

Smluvni strany | PFedmét plnéni ProtipInéni

AVANT Consulting, as., Prodej 1 ks PC, Uhrada kupnf ceny obvyklé
na stran¢ prodavajictho a | : v dobg a misté.

ovlddana osoba., na strang |
kupujiciho. A , , _
AVANT Consulting, as., Poskytnuti tvéru. Urokova sazba obvykla
na strané¢  dluznika a| v dobg a mistg.

ovladana osoba, na strang
L'véi‘it,ele., :

~——’

Plnéni a protiplnéni mezi obéma ovladajicimi osobami a ovladanou osobou
bylo provad&no podle uzaviené kupni smlouvy.a to ve vy§i, terminu a
zpisobemn v t6 dobé a na tom misté v obchodnim styku obvyklych.

Ovladané osob& nevznikla ovladacimi vztahy Z4dna (ijma.
3.2 Vztahy k osobam ovlidanym ovlidanou osobou

3.2.1 Smluvni vztahy

GLADIUS uzavieny investiéni fond, a.s.

Se spoleénosti GLADIUS uzavieny investiéni fond, a.s. uzaviela ovladana
osoba smlouvu o obhospodatovini majetku fondu. Smlouva byla uzavfena dne
8.11.2010. v

J OREAL uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Se spole¢nosti OREAL uzavieny investi#ni fond, a.s. uzaviela ovladana osoba
smlouvu o obhospodatovani majetku fondu, Smlouva byla uzaviena dne
28.12.2010,

REDO uzavi'eny investiéni fond, a.s. _

Se spole¢nosti REDO uzavieny investiéni fond, a.s. uzaviela ovladans 0soba,
smlouvu o obhospodafovani majetku fondu, Smlouva ‘byla uzaviena dne
28.12.2010.

AVRE uzavieny investiéni fond, a.s, o
Se spoleénosti AVRE uzavieny investiéni fond, a.s. uzaviela ovladana osoba
smlouvu o obhospodarovani majetku fondu., Smlouva byla uzaviena idne, *
28.12.2010. ; ' oS
AVANT Fund Management investi¢n{ spolednost, a:s.
[ Zprava o vztaz{ch zda rok 2010 1
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5P uzavieny investiéni fond,a.s,

Se spoleénosti 5P ugavieny investi¢ni fond, a.s. uzaviela ovladatida osoba
smlouvu 0 obhospodafovani majetku fondu. Smlouva byla uzaviena dne
8.7.2010.

Jiné smluvni vztahy mezi- osobou ovladanou a osobami ovladanymi osobou
ovladanou nebyly realizovany,

3.2.2 Jiné pravni iikony a opatieni
Z4dné dalsi pravni tkony ani #4dna dal3f opatfeni nebyla piijata.

3.2.3 ProtipInéni a prohldseni o ijmé

P

Smluvni strany Predmét plnéni Protiplnéni
Ovladand osoba (investiéni |-Obhospodatovani majetku | Uplata obvykla s
spolednost), na strané jedné | fondu. misté. b
a  GLADIUS  uzavieny :
investi¢ni fond, a.s. (fond),
na strang druhé. o , ,
Ovladana osoba (investiéni | Obhospodafovani majetku
spole¢nost), na strané jedné | fondu.

a OREAL ' uzavieny
investicni fond,- d.s. (fond),
na strané druhé.

Ovladand osoba (investi¢ni | Obhospodafovani majetku | Uplata obvykla vdobé a
spolednost), na strané jedné | fondu. misté.

a REDO uzavieny investidni ’
fond, a.s. (fond), na strané
druhé. :
Ovladana osoba (investiéni | Obhospodatovani majetku | Uplata obvykla vdobé a
spoleénost), na strand-jedne | fondu. misté.

a AVRE uzavieny investitni
fond, as. (fond), na strang
druhé. :

| Ovladana osoba (investi¢ni | Obhospodafovani majetku | Uplata obvykld vdob& a
spolednost), na strané jedné | fondu. ' misté.

a 5P uzavieny investiéni
fond, as. (fond), na strané
druhé,

v gy

e

AVANT Fund Management investién{ spole¢nost, a.s.
[ Zprava o vatazich za rok 2010 ] Strdnka 7
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Plnéni a protiplnéni mezi ovladanou osobou a osobami i ovladanymi byly
provadény dle uzavienych smluv, a to ve vy3i, terminech a zptisobem v t6 dob
a na tom misté v obchodnim styku obvyklych.

Spole¢nosti AVANT Fund Management investicni spoleénost, a.s. nevznikla
t€mito ovlddacimi vztahy 24dna tjma.

1V. Zavér

Na zdklad¢ informaci predstavenstva spolednosti a jeho jednotlivych: dlend a
zvySe uvadenych udaji predstavenstvo konstatuje, Ze vrozhodném obdobi
nevyplynula ovlddané osob¥ tjma ze vztahit s ovladajicimi osobami nebo ze
vztahti s propojenymi osobami. Predstavenstvo dale konstatuje, Ze zpréva je tiplna
a Ze zvefejnéni daldich informaci, zejména pokud se tyké rozsiteni rozsahu nebo
/ hloubky Gdajii podiéha reimu obchodniho tajemstvi die §17 ObchZ,

st

V Praze dne 27.1.2011.

Ing. Mgr. Pavel Dolezal, LL,M. Ing: Petr $mid
predseda piedstavenstva ¢len pedstavenstva
AVANT Fund Management investichi AVANT Fund Management investiéni
spolenost, a.s. spoleénost, a.s.

AVANT Fund Management investiénf spolefnost, a.s.
[ Zprava o vztazich za rok 2010 '

AVANT Fund Management investi¢ni spoleénost, a.s.
[Vyroé&ni zprava 2010]
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17. Osoba odpovédné za sestaveni vyrofni zpravy

Pi{jmeni a jméno: Ing. Petr Smid
Funkce: ¢len pedstavenstva a finan¢ni feditel
Kontakt: 267 997 737

V Praze dne 21.4.2010

/CQ/@ .............................

g. Mgr. Pavel Dolezal, LL.M. Ing. Petr Smid

predseda piedstavenstva ¢len pfedstavenstva

p—

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[Vyro&ni zprava 2010] Stranka 24



