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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéfeni vyrocni zpravy spolecnosti AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.

Se sidlem: Konévova 2660/141, Praha 3 - Zizkov, PSC 130 83
Identifikaéni &isto: 275 90 241

Hlavni predmét podnikani: vytvareni a obhospodafovani podilovych fondd, obhospodafovani investi¢nich fond(
na zakladé smlouvy o obhospodarovani

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni vyroéni zpravy je uréena akcionarim spolecnosti AVANT
Fund Management investi¢ni spoleCnost, a.s.

OvéFili jsme soulad vyroéni zpravy spole€nosti AVANT Fund Management investicni spolecnost, a.s.
k 31. 12. 2011 s Uéetni zavérkou, ktera je obsaZena v této vyro¢ni zpravé. Za Uplnost a spravnost
vyroéni zpravy je zodpovédny statutdrni organ spole€nosti AVANT Fund Management investicni
spole¢nost, a.s. Nadim Ukolem je vydat na zakladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu vyrocni
Zpravy s Uéetni zavérkou.

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditort Ceské repubhky Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplénoval a
provedl ovéreni tak, aby ziskal pnmerenou jistotu, ze informace obsaZené ve vyrocni zpravé, které
popisuji skute€nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v (Cetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s pfislu$nou G¢etni zavérkou. Jsme presvédeni, Ze provedené ovéreni poskytuje
priméreny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naSeho ndzoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti AVANT Fund
Management investi¢ni spole€nost, a.s. k 31. 12. 2011 ve vech vyznamnych ohledech v souladu
s vySe uvedenou ucetni zavérkou.

Soucasti ovéreni byla i provérka vécné spravnosti Udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spoleCnosti AVANT Fund Management investicni spoleénost a.s.
k 31. 12. 2011. Za Uplnost a spravnost zpravy o vztazich je zodpovédny statutarni organ spolecnosti
AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. NaSim Ukolem bylo ovéfit vécnou spravnost
Gdaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami.

Provérku ]sme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské repubhky Tyto standardy vyzaduji,
abychom planovall a provedll provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena predev$im na dotazovani pracovmku
spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym zplsobem provedené provéreni vécné spravnosti
Udajl. Proto provérka poskytuje niZ$i stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto
nevyjadrujeme vyrok auditora.
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Na zékladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti daju uvedenych ve
zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti AVANT Fund Management investicni

spolecnost, a.s. k 31. 12. 2011.

V Praze dne 30. dubna 2012

AUDIT BOHEMICA, s.r.o.

Praha 4, Chodov, Holusicka 2221/3
Cislo osvédceni o zapisu do seznamu
Auditorskych spolecnosti 526

Ing. FrantiSek Novak
Auditor spolecnosti

Cislo osvédéeni o zapisu
do seznamu auditord 1043
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Zprava predstavenstva o ¢innosti spoleénosti AVANT Fund
Management investi¢ni spoleénost, a.s. za rok 2011

se sidlem Praha 3, Kon&vova 2660/141, PSC: 130 83, IC: 27590241, zapsané v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040, (dale jen ,,Spolednost).

Zpravu projednalo a odsouhlasilo pfedstavenstvo Spolednosti na svém zasedani dne 13.4.2012.

1. Podnikatelska ¢innost Spoleénosti v roce 2011

Spole¢nost v rozhodném obdobi realizovala svoji hlavni podnikatelskou aktivitu sméfujici
k obhospodafovani fondii kolektivniho investovani. Spole&nost ke konci rozhodného obdobi
obhospodarovala jiz celkem 9 investi¢nich fondi a 4 podilové fondy.

Spole¢nost potvrdila silné postaveni na &eském trhu obhospodarovatelt fondi kvalifikovanych
investord a v tomto trendu chce pokracovat i nadale.

2. Celkovai finanéni situace Spole¢nosti a stav jejiho majetku

Konkrétni informace o hospodafeni Spole¢nosti poskytuje ro¢ni detni zavérka za rok 2011
ovétena auditorem véetné pfilohy a zpravy o vztazich.

Hospodafeni v roce 2011 skontilo jiz ziskem ve vys$i 1499 tis. K&. Zisk vznikl na zakladé
realizace vynosii z titulu obhospodafovani investi¢nich fondd a prodeje tzv. ready made fondi.

V rozvaze za rok 2011 Spoleénost eviduje aktiva ve vysi 11448 tis. K&, kterd jsou tvofena
zejména pohledavkami za bankovnimi a nebankovnimi subjekty. V3echny ostatni slozky aktivni
Casti rozvahy jsou v nepomérné niz$ich fadech a jedna se o polozky souvisejici s hlavni &innosti
Spoleénosti.

Nejvetsi polozku pasivni strany rozvahy pak pfedstavuji cizi zdroje a zékladni kapital. Posledni
vyznamnou poloZzkou pasivni ¢asti rozvahy je pak vlastni kapital, ktery ke dni 31.12.2011 dosahl
vyse 4 639 tis. K&,- K&.

Hospodateni Spole¢nosti bylo ovéfeno auditorskou spole€nosti AUDIT BOHEMICA, s.r.o.

3. Dalsi vyznamné skutecnosti v roce 2011 a zmény realizované po datu zpracovani roéni
ucetni zavérky

Vyjma vySe popsanych skute¢nosti v roce 2011 nedoslo k zadnym dal$im vyznamnym zménam.
Konkrétni personalni zmény v organech Spoleénosti v roce 2011 jsou piedmétem Vyroéni zpravy
zarok 2011. Nicméné pro tplnost, od 18.1.2012 pracuje piedstavenstvo v novém slozeni:

Pfedstavenstvo:

Ing. Mgr. Pavel Dolezal, LL.M. — ptedseda predstavenstva
Ing. Mgr. Zden€k Hauzer — ¢len piedstavenstva

RNDr. DuSan Brabec — ¢len piedstavenstva

Po datu zpracovani ro¢ni ucetni zavérky do doby zpracovéni této zpravy piedstavenstva a jejiho
piedlozeni valné hromadé neprob&hly Zadné dalsi vyznamné skuteénosti.

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[Vyro&ni zprava zar. 2011]
Stranka 3
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4. Majetkova a kapitalova struktura

o
- Vroce 2011 nedoslo ke zm&n& v kapitalové a majetkové strukture Spoleénosti.
-]
] 5. Ocdekavany vyvoj
8 Spole¢nost bude déle pokradovat v zapo&atém obhospodatovani fondd kvalifikovanych investort,
: a to jednak prodejem fondd pFipravenych pro realné investory, které bude naslednd
] obhospodatovat. Soucasné bude nadale ziskavat dal3i subjekty pro realizaci svoji podnikatelské
¢innosti, ¢imZ se o¢ekava dalsi narlist vynosi.
o)
" V Praze dne 30.4.2012

Za piedstavenstvo

,
[

"
naniabid i

Ing. Mgr. Pavel Dolezal
Pfedseda piedstavenstva

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
,[ [Vyro&ni zprava zar. 2011]
Stréanka 4
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Zakladni udaje o investi¢ni spole¢nosti

Obchodni firma: AVANT Fund Management investi¢ni
spolecnost, a.s.

Sidlo : Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

Vznik spolecnosti: dne 18.8.2006

Investicni spolecnost od.: 12.4.2007

IC: 275 90 241

Zdkladni kapital: 5 000 000,- K&, splaceno 100%

Viastni kapitdl: 4 639 000,- K& (k 31.12.2011)

Vznik investi¢ni spolecnosti

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. vznikla dne 18.8.2006 zapisem do
obchodniho rejstiiku.

Povoleni k ¢innosti investiéni spole¢nosti ve smyslu ustanoveni §60 odst. 5 zdkona o
kolektivnim investovani obdrZela spolenost od Ceské narodni banky dne 4. 4. 2007 a
pravni moci nabylo téhoZ dne.

Piedmétem podnikani investini spoleénosti je:

Vytvdieni a obhospodarovani podilovych fondii a obhospodarovani investi¢nich fondi na
zdkladé smlouvy o obhospodarovani.

Fondy kolektivniho investovani obhospodaiované investi¢ni spolecnosti v roce 2011
Na zakladé¢ obhospodaiovatelské smlouvy obhospodafovala investiéni spolecnost,

alesponi po ¢ast obdobi mezi 1.1.2011 az 31.12.2011 ( dale jen ,,rozhodné obdobi®),
nasledujici investi¢ni fondy:

Obchodni ndzev: RSJ Private Equity uzavieny investi¢ni
fond, a.s.

Typ investicniho fondu: Fond kvalifikovanych investorti

Sidlo: Trzisté 366/13, 118 00, Praha 1

IC: 247 04 415

Zapis do OR: dne 8.7.2010

Obchodni nazev: GLADIUS uzavfeny investi¢ni fond, a.s.

Typ investicniho fondu: Fond kvalifikovanych investorii

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
IC: 247 60 714
Zdpis do OR: dne 8.11.2010

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.

[Vyroéni zprava za r. 2011]
Stranka 5
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Obchodni ndzev:

Typ investicniho fondu:

PRAGORENT uzavfeny investi¢ni fond,
a.s.
Fond kvalifikovanych investort

Sz:dlo.' Jiftho ze Vtelna 1731, 193 00, Praha 9
IC: 247 88 759
Zapis do OR: dne 28.12.2010

L Obchodni nazev: REDO uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Typ investicniho fondu:

Fond kvalifikovanych investort

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
. IC: 247 88 716

Zdpis do OR: dne 28.12.2010
L]
s

Obchodni nazev: Nouzov Mansions uzavieny investi¢ni

Typ investicniho fondu:

fond, a.s.
Fond kvalifikovanych investorti

| Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3

. IC: 247 88 252

3 Zapis do OR: dne 28.12.2010

. Obchodni ndzev: Prvni reziden¢ni uzavieny investi¢ni fond,

Typ investic¢niho fondu:

a.s.
Fond kvalifikovanych investord

. Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3

, IC: 24130249

. Zépis do OR: dne 17.6.2011

.

L Obchodni nazev: Spole¢ny zemé&d&lsky uzavieny investiéni

Typ investicniho fondu:

fond a.s.
Fond kvalifikovanych investori

‘ Sidlo: U Hadovky 1848/10, 160 00, Praha 6
L] IC: 289 04 681

B Zdpis do OR: dne 27.5.2009

)

‘ Obchodni ndzev: KZP uzavteny investi¢ni fond a.s.

Sidlo: Sokolskd 1576/68, 120 00, Paxha 2 A

) IC: 285 09 307 s )
8 Zadpis do OR: dne 16.1.2009 :
o

Typ investicniho fondu:

Fond kvalifikovanych investope(s.0. ¢ i¢ 2

Q

o AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
[Vyro¢ni zprava zar. 2011]
Stranka 6
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Obchodni ndzev:

Typ investicniho fondu:

ORION 001 uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Fond kvalifikovanych investort

‘ Sz’vdlo: Roosveltova 166, 160 00, Praha 6
IC: 279 60 021
Zapis do OR: dne 24.9.2007

Investi¢ni spole¢nost obhospodafovala po ¢ast rozhodného obdobi nasledujici podilové

fondy:

Obchodni ndzev: Vynosovy uzavieny podilovy fond
AVANT Fund Management investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Typ podilového fondu: Fond kvalifikovanych investort

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

Reg. ¢.: 8080 22 4691

Obchodni nazev: CONVERSANO otevieny podilovy fond
AVANT Fund Management investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Typ podilového fondu: Fond kvalifikovanych investorti

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

Reg. ¢.: 8080227163

Obchodni ndzev: CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT
Fund Management investi¢ni spole¢nost,
a.s.

Typ podilového fondu: Fond kvalifikovanych investorti

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

Reg. ¢ 8080 23 0450

Obchodni nazev:

Ristovy otevieny podilovy fond AVANT
Fund Management investini spole¢nost,
a.s.

Typ podilového fondu: Fond kvalifikovanych investort
Sidlo: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3
Reg. ¢.: 8080 23 1066

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
[Vyro&ni zprava za r. 2011]
Stranka 7
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1 4. Zmény, které probéhly v obchodnim rejstiiku v rozhodném obdobi
o V priibéhu rozhodného obdobi doslo k nasledujicim zm&nadm v obchodnim rejstifku:
-]
" Statutarni organ - predstavenstvo:
1 Clen ptedstavenstva:
) Ing. Petr Smid, dat. nar. 1.5.1967
a Zénik &lenstvi: 10.8.2011
. Vymazano: 10.10.2011
. Mgr. Ing. Zdenc¢k Hauzer, dat. nar. 25.6.1971
" Vznik ¢lenstvi: 10.8.2011
L Zapsano: 10.10.2011
o
- Clen ptedstavenstva:
. Ing. Andrea Paslerov4, dat. nar. 17.4.1969
- Zanik ¢lenstvi: 26.4.2011
] Vymazano: 20.7.2011
) RNDr. Dusan Brabec, dat. nar. 9.7.1952
] Vznik ¢Elenstvi: 26.4.2011
g Zapsano: 20.7.2011
8 Dozor¢i rada:
“] Clen dozorti rady:
Ing. Dalibor Meier, dat. nar. 21.11.1966
] Zanik ¢&lenstvi: 26.4.2011
. Vymazano: 20.7.2011
. Karel Kromichal, dat. nar. 3.5.1981
g Vznik ¢lenstvi: 26.4.2011
’ Zapsano: 20.7.2011
T Zanik ¢lenstvi: 12.12.2011
Vymazano: 19.3.2012
. Ing. Vladimir Brina, dat. nar. 3.12.1978
, Vznik ¢lenstvi: 12.12.2011
. Zapséno: 19.3.2012

B 5. Hospodaiské vysledky investi¢ni spole¢nosti za rok 2011

] Investlcm spolecnost v roce 2011 pokracovala v cmnost1 obhospowahﬂc "’M

) AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[Vyro¢ni zprava zar. 2011]
Stranka 8
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zaméstnanctli, coZ zplsobilo i tm&my ndardst ndkladi. Investiéni spole¢nost je tedy jiZ
stabilizovand z hlediska svého hospodaieni i dalsi podnikatelské ¢innosti. V dal$im roce
se oekava dalsi rist a s tim souvisejici nardst zisku.
Konkrétni informace o hospodafeni investi¢ni spole¢nosti obsahuje roéni uetni zavérka,

kterd je pfilohou €. 2 této vyroéni zpravy.

Auditor investi¢ni spolec¢nosti

Audit. spol.: AUDIT BOHEMICA, s.r.o0.

Co.: 526

Auditor: Ing. Franti$ek Novak

Co.: 1043

Zprava auditora: ze dne 30.4.2012, ptedmétem piilohy VZ
Vyrok auditora: bez vyhrad

Organy a vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti ke dni 31.12.2011

Piedstavenstvo:

Pfedseda ptedstavenstva: Mgr. Ing. Pavel Dolezal
Clen ptedstavenstva: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer
Clen predstavenstva: Ing. Martin Dvorak

Dozor¢i rada:

Pfedseda dozor¢i rady: Tomas Raska, MBA
Clen dozor¢i rady: Ing. Libor Matura
Clen dozor¢i rady: Ing. Vladimir Briina

Vedouci osoby:

Mgr. Ing. Pavel DolezZal (nemovitosti, finanéni trhy),
RNDr. Dusan Brabec (energetika, pohledavky),

Ing. Zden&k Hauzer (nemovitosti, finan¢ni trhy).

Management dle aktudlniho organizaéniho fadu investi¢ni spolecnosti:
Mgr. Ing. Pavel Dolezal — vykonny feditel,

RNDr. Dusan Brabec — obchodni feditel,

Ing. Zden&k Hauzer — finanéni feditel.

Interni audit a Compliance:
Ing. Eliska Peroutkova — Interni audit,
Karel Kromichal — Compliance.




AVANT

fund management

"
4

Organiza¢ni schéma investi¢ni spole¢nosti :
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AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
| [Vyroéni zprava zar. 2011]
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Kvalifikace a zkuSenosti vedoucich osob, ¢leni statutarniho organu a dozor¢i rady

investi¢ni spole¢nosti v rozhodném obdobi

Pavel DoleZal
Kvalifikace:

ZkuSenosti:

Clenem predstavenstva:

Zdenék Hauzer
Kvalifikace:

ZkuSenosti:

Clenem predstavenstva:

Martin Dvorak
Kvalifikace:
ZkuSenosti:

Clenem predstavenstva:

Dusan Brabec
Kvalifikace:

ZkuSenosti:

Clenem predstavenstva:

Pravnick4 fakulta Univerzity Karlovy
v Praze

Vysoka $kola ekonomickd v Praze
University of London

Advokatni kancelaf JUDr. Tomase
Kaisera

Investiéni a po§tovni banka, a.s.
CSOB, ass.

od 19.2.2010

Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy
v Praze

Vysoka skola ekonomicka v Praze
KPMG s.r.0.

Fio zarudni, a.s.

CSOB, ass.

Scandecor Czech Republic s.r.o.

od 10.8.2011

Vysoka skola ekonomicka v Praze
TF Partners s.r.o.

CSOB, a.s.

od 27.12.2011

Ptirodovédecka fakulta Univerzity
Karlovy v Praze

imAGe 1, as.

Prvni investi¢ni spole¢nost, a.s.
CSOB, a.s.

0d 26.4.2011 do 27.12.2011

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
[Vyroéni zprava zar. 2011]
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Karel Kromichal
Kvalifikace:

ZkuSenosti:

Clenem dozorci rady:

Dalibor Meier
Kvalifikace:

ZkuSenosti:

Clenem dozordi rady:

8. Depozitiie fondi kolektivniho investovini

Obchodni nazev:
S}'dlo:
IC:

Obchodni nazev:
S}'dlo:
1C:

Obchodni nazev:
S}'dlo:
IC:

Obchodni nazev:
S}'dlo:
1C:

AV ANT Fund Management investi¢ni spoleCnost, a.s.
[Vyroéni zprava zar. 2011]
Stréanka 13

Gymnazium Aloise Jirdska v Litomysli
DOLPEN s.r.o.

Partners Financial Services, a.s.
AVANT Consulting, a.s.

0d 26.4.2011 do 12.12.2011

Vysoka §kola bariska v Ostravé, Fakulta
ekonomicka

TVIN, a.s.

APOGEQ, s.r.0.

NATLAND GROUP LIMITED

od 19.2.2010 do 26.4.2011

Ceska spofitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00, Praha 4
45244782

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Radlicka 333/150, 150 57, Praha 5
00001350

UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
Zeletavska 1525/1, 140 92, Praha 4
64948242

Komer¢ni banka, a.s.
Na Ptikopé 33, 114 07, Praha 1
45317054
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Obchodni nazev:
Sidlo:

IC:

Podil:

Obdobi:

Obchodni ndzev:

Sifilo.'
IC:
Podil:

Hospoddrsky vysledek za rok 2011:

Obdobi:

Obchodni ndzev:
Sidlo:

IC:

Podil:

Hospodarsky vysledek za rok 2011:

Obdobi:

Obchodni ndzev:

Sz:dlo.'
IC:
Podil:

Hospoddrsky vysledek za rok 2011:

Obdobi:

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.

[Vyroéni zprava za r. 2011]
Stranka 14

Hospodarsky vysledek za rok 2011 :

9. Osoby, na nichZ méla investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou ucast

Investi¢ni spole¢nost vlastnila v rozhodnému obdobi podil na néasledujicich subjektech:

GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
24760714

100% ptimy podil

- 1503 102,- K¢ (neauditovano)

od 8.11.2010 do 19.9.2011

PRAGORENT uzavfeny investi¢ni fond,
a.s.

Jifiho z Vtelna 1731, 193 00, Praha 9
24788759

100% pimy podil

+ 47 323 000,- K¢ (auditovano)

od 28.12.2010 do 9.2.2011

REDO uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Koné&vova 2660/141, 130 00, Praha 3
24788716

100% piimy podil

- 733 438,- K¢ (neauditovano)

od 28.12.2010

Nouzov Mansions uzavfeny investi¢ni
fond, a.s.

Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
24788252

100% ptimy podil

- 850 396,- K¢ (neauditovano)

od 28.12.2010 do 4.10.2011
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10. Osoby, které mély kvalifikovanou ucast na investiéni spole¢nosti

Obchodni ndzev: AVANT Consulting, a.s.

Sidlo: Koné&vova 2660/141, 130 83, Praha 3
IC: 29003610

Podil: 100% piimy podil

Obdobi: od 8.1.2010

Jméno a prijmeni:

Ing. Libor Matura

Bydlisté: Ptetlucka 2154/1, 100 00, Praha 10

Dat. nar.: 14.6.1975

Podil: 80% neptimy podil prostf. AVANT
Consulting, a.s.

Obdobi: od 8.1.2010

Jméno a prijmeni:

Mgr. Ing. Pavel Dolezal

Bydlisté: Osik 185, 569 67

Dat. nar.: 20.1.1973

Podil: 20% neptimy podil prostt. AVANT
Consulting, a.s.

Obdobi: od 8.1.2010

11. Osoby personalné propojené s investi¢ni spole¢nosti

Popis veskerych persondlnich propojeni v rozhodném obdobi je sou€ésti ptilohy €. 1 této
Zpravy.

Investi¢éni spole€nosti nevznikla na zdkladé smluvnich a jinych vztahl s propojenymi
osobami Zadna Gjma, ¢i majetkova vyhoda.

12. Obchodnici s cennymi papiry obhospodafovanych fondi
Investiéni spole¢nost v rozhodném obdobi nevyuZivala sluzeb Zadného obchodnika

s cennymi papiry.

13. Skuteénosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti investi¢ni spole¢nosti a faktory,
které mély vliv na jeji hospodarsky vysledek

postupny rist poétu obhospodarovanych fondt, coZ zvysilo objem popla
investiéni spoleénost dosdhnout poprvé ve své historii zisku.

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2011]
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2011]
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Dalsi osoby, které v rozhodném obdobi jednaly s investi¢ni spole¢nosti ve shodé

V rozhodném obdobi neexistovaly Zadné jiné osoby, které by s investi¢ni spole¢nosti
jednaly ve shodg.

Soudni a rozhod¢i spory

V rozhodném obdobi investiéni spole¢nost nevedla Zadné soudni nebo rozhod¢i spory.
Informace o podilovych fondech podle p¥ilohy & 1 vyhlasky & 194/2011, odst. 3,
body a) —r)

Jednotlivé informace za jednotlivé podilové fondy jsou uvedeny souhrn€¢ ve vyrocni
zpravé investiéni spoleénosti nebo v pfiloZzenych udetnich zavérkach jednotlivych
podilovych fondi.

Informace o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozhodném obdobi a jsou vyznamné
pro naplnéni icelu vyrocni zpravy

Po datu zpracovéni udetni zavérky neprobéhly v investi¢ni spole¢nosti Zadné vyznamne
skute¢nosti kromé nasledujici zmény v obchodnim rejstiiku:

Dne 19.3.2012 byl vymazan udaj €lena dozoréi rady Karla Kromichala a byl zapsan udaj
&lena dozoréi rady Ing. Vladimira Briny.

Informace o predpokladaném vyvoji ¢innosti investiéni spole¢nosti

Tyto informace obsahuje Zprava predstavenstva o Cinnosti investini spoleCnosti a o
stavu jejiho majetku, kterd je nedilnou soucasti této vyro¢ni zpravy.

Udaje o aktivitach investi¢ni spole¢nosti v oblasti vyzkumu a vyvoje

Investiéni spole&nost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Udaje o aktivitich investini spoletnosti v oblasti pracovnépravnich vztahi a
ochrany Zivotniho prostredi

DN,

Investiéni spole¢nost plni veskeré své zdkonné povinnosti plynouci z hqihéc 40
Ceské republiky. S

Stranka 16
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21. Udaje o tom, zda m4 investi¢ni spole¢nost organizaéni slozku v zahraniéi

Investi¢ni spole¢nost nema organizaéni slozku v zahranici.

22. Ptilohy

Priloha ¢. 1 - Personalni propojeni

Personalni propojeni — ostatni spole¢nosti s piisobnosti Mgr. Ing. Pavla Dolezala v rozhodném obdobi

Nazev spolecnosti 1C AngaZzma Od Do
DOLPEN s.1.0. 260 06 286 spolednik 12.3.2004 31.12.2011
AVANT Consulting, 290 03 610 ¢len predstavenstva 112010 31.12.2011
_REDO uzavieny 247 88 716 ¢len dozordi rady 28.12.2010 31.12.2011
investi¢ni fond, a.s.
GLADIUS uzavfeny 247 60 714 &len dozor rady 8.11.2010 12.12.2011
investi¢ni fond, a.s.
Nouzov Mansions
uzavieny investiéni 247 88 252 &len dozordi rady 28.12.2010 31.12.2011
fond, a.s.
PRAGORENT
uzavieny investi¢ni 247 88 759 &len dozorti rady 28.12.2010 14.2.2011
fond, a.s.

Personalni propojeni — ostatni spolenosti s piisobnosti Mgr. Ing. Zdeiika Hauzera v rozhodném obdobi

Nazev spolecnosti | (& AngaZima Od Do
AVANT Consulting, 29003 610 Slen predstavenstva 17.10.2011 31.12.2011
Fio zaru¢ni, a.s. 276 50 928 ¢len piedstavenstva 21.2.2007 31.12.2011
Scandecor Czech 447 92 808 jednatel 7.11.2007 31.12.2011
Republic s.r.o.

Personalni propojeni — ostatni spole€nosti s piisobnosti RNDr. DuSana Brabce v rozhodném obdobi

Naizev spole¢nosti (0 Angaimai Od Do
Druzstvo L — 770/16 614 64 571 ¢len predstavenstva 29.5.2002 31.12.2011
. REDO uzavteny 24788 716 Slen predstavenstva 28.12.2010 31.12.2011
investi¢ni fond, a.s.
Nouzov Mansions
uzavieny investi¢ni 247 88 252 ¢len pfedstavenstva 28.12.2010 20.12.2011
fond, a.s.
PRAGORENT
uzavieny investi¢ni 247 88 759 ¢len piedstavenstva 28.12.2010
fond, a.s.
GLADIUS uzavfeny 24760 714 ¢len predstavenstva 8.11.2010

investi¢ni fond, a.s.

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.

[Vyro¢ni zprava zar. 2011]
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AVANT Consulting,
a.s.

29003 610

¢len piedstavenstva

22.4.2011

31.12.2011

Personalni propojeni — ostatni spoleénosti s piisobnosti Tomase Rasky, MBA v rozhodném obdobi

Nizev spole¢nosti IC Angaimi Od Do
N‘Rﬁ?v‘;yi; ey 27187519 predseda dozordi rady 13.10.2004- 17.10.2011

PORTEAN . <

CONSULTING, as. 264 60 939 ¢len dozordi rady 18.1.2005 24.8.2011
HORBET, a.s. 27620719 ptedseda dozor¢i rady 17.6.2009 31.12.2011
MISS AEROBIK, a.s. 285 07 100 glen dozordi rady 24.2.2009 31.12.2011

v likvidaci

ZLS financovani
projekta a.s. v 28315723 ¢len dozordi rady 6.11.2009 31.3.2011
likvidaci
AVANT Consulting, 290 03 610 ¢len dozord rady 9.12.2009 31.12.2011
. REDO uzavfeny 24788 716 Elen dozordi rady 28.12.2010 31.12.2011
investi¢ni fond, a.s.

Taiko, a.s. 27170 608 ¢len piedstavenstva 31.3.2010 31.12.2011
BYTY C;A‘fOVICE’ 276 59 682 Slen dozordi rady 18.8.2010 31.12.2011
PROMH:ESCON ¢z 25110977 glen dozord rady 25.8.2010 31.12.2011
GLADIUS uzavfeny 24760 714 Slen dozordi rady 8.11.2010 12.12.2011

investi¢ni fond, a.s.
EUKARYOTA, a.s. 289 81 863 ¢len dozoréi rady 1.6.2010 31.12.2011
Nouzov Mansions
uzavieny investi¢ni 247 88 252 &len dozordi rady 28.12.2010 31.12.2011
fond, a.s.
PRAGORENT
uzavfeny investi¢ni 247 88 759 ¢&len dozor¢i rady 28.12.2010 14.2.2011
fond, a.s.
BAAE Lease, a.s. 290 54 460 ¢&len dozorti rady 1.12.2010 10.8.2011
BAAE Lease, a.s. 290 54 460 ¢len piedstavenstva 10.8.2011 31.12.2011
Prvni reziden¢ni
uzavfeny investiéni 24130249 ptedseda dozor¢f rady 17.6.2011 31.12.2011
fond, a.s.
NATLAND F&E 24140 244 ¢len piedstavenstva 27.7.2011 31.12.2011
Solutions, a.s.
Prazské sluzby, a.s. 60194 120 ¢len dozordi rady 20.6.2011 31.12.2011

Personalni propojeni — ostatni spole¢nosti s piisobnosti Ing. Libora Matury v rozhodném obdobi

Nizev spoleénosti IC Angaima Od 0
I
Star Consulting a.s. 27199 231 &len dozordi rady 15.6.2005 c}‘l‘ﬂZ.ZOl | 4/6\
ENERGY 2! as. 278 65 789 &len dozordi rady 12.4.2008 IR &

AVANT Fund Management investiéni spolecnost, a.s.

[Vyroéni zprava za r. 2011]
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N-Reality, a.s. 271 87519 ¢len dozordf rady 12.8.2009 17.10.2011
Portean ac‘s’“sultmg’ 264 60 939 ¢len dozordi rady 12.8.2009 24.8.2011
ZLS financovani
projektti a.s. v 283 15723 ¢len dozor¢i rady 6.11.2009 31.3.2011
likvidaci
AVANT Consulting, 290 03 610 Slen dozor rady 9.12.2009 31.12.2011
REDO uzavieny .
investicni fond, a.s. 24788716 &len dozoréi rady 28.12.2010 31.12.2011
BYTY CAROVICE, 276 59 682 ¢len dozorti rady 30.9.2009 1.82011
GLADIUS uzavieny . .
investicni fond, a.s, 24760 714 ¢len dozordi rady 8.11.2010 12.12.2011
EUKARYOTA, a.s. 289 81 863 &len dozoréi rady 1.6.2010 6.10.2011
PRAGORENT
uzavfeny investi¢ni 247 88 759 ¢len dozor¢i rady 28.12.2010 14.2.2011
fond, as.
Nouzov Mansions
uzavieny investi¢ni 247 88 252 ¢len dozoréi rady 28.12.2010 31.12.2011
fond, a.s.
Taiko, a.s. 271 70 608 ¢len dozoréi rady 4.10.2010 31.12.2011
Prvni reziden¢ni
uzavieny investiéni 24130249 ¢len dozordf rady 17.6.2011 1.8.2011
fond, a.s.
NATLAND F&E 241 40 244 glen dozor rady 27.7.2011 6.10.2011

Solutions, a.s.

Personalni propojeni — ostatni spolenosti s piisobnosti Ing. Vladimira Briny v rozhodném obdobi

Nézev spole¢nosti IC AngaZmi Od Do
VISCONTIA, a.s. 247 88 309 ¢len piedstavenstva 13.6.2011 3.8.2011
Personalni propojeni — ostatni spole¢nosti s plisobnosti Ing. Petra Smida v rozhodném obdobi
Nazev spoleénosti IC Angazma Od Do
AVANTaCS"“S“I““g’ 290 03 610 ¢len predstavenstva 1.1.2010 17.10.2011
_REDO uzavieny 24788 716  pfedseda 28.12.2010 31.12.2011
investiéni fond, a.s. piedstavenstva
GLADIUS uzavieny 24760 714 _ pedseda 8.11.2010 12122011
investi¢ni fond, a.s. piedstavenstva
Nouzov Mansions tedseda
uzavieny investi¢ni 247 88 252 y Ic)l 28.12.2010 20.12.2011
fond, a.5. pfedstavenstva
PRAGORENT fedseda
uzavfeny investi¢ni 247 88 759 f % 28.12.2010 14.2.2011
fond, a.s. pfedstavenstva

Nizev spole¢nosti

1IC

AngaZma

Od

APOGEOQ Esteem,

261 03 451

¢len piedstavenstva

2.10.2009

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.

[Vyroéni zpréava zar. 2011}
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a.s.

REDO uzavieny
investi¢ni fond, a.s.
Nouzov Mansions
uzavfeny investi¢ni 247 88 252 ¢len predstavenstva 28.12.2010 20.12.2011

fond, a.s.
PRAGORENT
uzavieny investi¢ni 247 88 759 ¢len piedstavenstva 28.12.2010 14.2.2011
fond, a.s.

T

24788 716 ¢len pfedstavenstva 28.12.2010 31.12.2011

M

Personalni propojeni — ostatni spoleénosti s piisobnosti Karla Kromichala v rozhodném obdobi

Nazev spolednosti IC AngaZma Od Do
r AVANTES"“S“““‘& 290 03 610 &len dozord rady 2142011 31.12.2011

.
]
]
]
=
]
]
]
]
]

Personalni propojeni — ostatni spoletnosti s plisobnosti Ing. Dalibora Meiera v rozhodném obdobi

Nizev spoleénosti IC AngaZma Od Do

"] AVANT Consulting 290 03 610 Slen dozori rady 1.1.2010 21.4.2011

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
, [Vyroéni zprava za r. 2011]
: Stranka 20
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2 AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.

[Vyroéni zprava zar. 2011]
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Iprdva nezdvisiého auditora

0 ovéreni iéetni zavérky spoletnosti AVANT
Fund Management investiéni spoletnost, a.s.
k31.12. 2011

RUDIT BOREMICA, s.r.0.
HolusSicka 2221/3
©2148 00, Praha 4

datum: 30. dubna 2012

pocet stran:3



AUDIT
BOHEMICA

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky spolecnosti AVANT Fund Management investi¢ni spoleénost, a.s.

Se sidlem: Konévova 2660/141, Praha 3 - Zizkov, PSC 130 83
Identifikacni &islo: 275 90 241

Hlavni pfedmét podnikani: vytvareni a obhospodafovani podilovych fondd, obhospodafovani investiénich fondd
na zakladé smlouvy o obhospodarovani

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni (cCetni zavérky je uréena akcionafim spolecnosti AVANT
Fund Management investicni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit prilozené Gletni zavérky spoleCnosti AVANT Fund Management investicni
spoleCnost, a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2011, vykaz zisku a ztraty za obdobi koncici
31. 12. 2011 a prilohy této UcCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZzitych podstatnych Gcetnich
metod a dals$i vysvétlujici informace. Udaje o spoleénosti jsou uvedeny v pfiloze této ucetni
zaveérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ spolecnosti AVANT Fund Management investicni spolecnost, a.s. je odpovédny za
sestaveni GCetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi GCetnimi predpisy,
a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné materialni nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikacnimi doloZzkami Komory auditori Ceské repubtliky. V souladu s témito predpisy jsme povinni
dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali primérenou jistotu,
Ze UCetni zavérka neobsahuje vyznamné materialni nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll k ziskani dikaznich informaci o ¢astkach a Udajich
zverejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni
rizik vyznamné materialni nespravnosti Udaju uvedenych v (Cetni zavérce zplsobené podvodem
nebo chybou. Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro
sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitfniho kontrolniho systému ucetni
jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, primérenosti Ucetnich
odhadu provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Uetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti AVANT
Fund Management, a.s. k 31. 12. 2011 a néakladi a vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok

konéici 31. 12. 2011 v souladu s eskymi Ucetnimi predpisy.

V Praze dne 30. dubna 2012

AUDIT BOHEMICA, s.r.o.

Praha 4, Chodov, Holusicka 2221/3
Cislo osvédceni o zapisu do seznamu
Auditorskych spolecnosti 526

Ing. FrantiSek Novak
Auditor spolecnosti

Cislo osvédéeni o zapisu
do seznamu auditor( 1043
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Subjekt: AVANT Fund Management investiéni spolecnost, a.s.
Sidlo: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141
Identifikacni ¢islo: 27590241
Predmét podnikani: obhospodafovani investiénich fondi na zakladeé smiouvy
o obhospodafovani
31. prosinec 2011
2011

Okamzik sestaveni (iCetni zavérky:
Rozhodné obodobi - rok:

e

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2011

jednotky tis K&
Posledni den Posledni den Posl.edr'ihden
AKTIVA rozhodného | Korekce | rozhodného "‘;]”“ de 2
. « | obdobi-brutto obdobi-netto | "0ZN00neN0
Cr. __ obdo
bankou k refinancovani _31 :
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 4
b) ostatni 5
3|Pohiedavky za bankami a duZstevnimi zéloznami | 2769 2769 347
v tom: a) splainé na poZadani 7 2769 2769 347
b) ostatm pohledavky 8
4{pohledavk /28 khen /- Sleny druZstevnich zalozen - ‘ ]—
v tom: a) splatné na poZadani
b ostatm pohledavk
v fom: a) vydané vladnimi institucemi
b} vxdane ostatnimi osobam| ‘
| :[ - 8000]
_ z toho: vbankach ‘
8|gasti s rozhodujicim viivem 1214 1214
z toho v bankach
z toho: a) zfizovaci vydaje 165 -165 0 25
b) goodwill
) g ! : -t —
'hmctnf majetek 5371 -537 ] ]
~ 7451
13 Naktadz a piijmy pristlch obdobl . 4:[




[

[}

]

o

£

PASIVA

1{Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam

Posledni den rozhodného Posledni den minulého
rozhodného obdobi

v tom: a) splatné na poZzadani

1 ostatni zavazk

2 Zavézkg vii Kientdm - Slendim druzstevhich zalozen -
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatm zavazkz T

v tom; a) emitovane dluhové cenné papiry

b ostatm zavazky z dIuhovych cennych paplru

S o oo:\nmmi\noam;-hww”‘

] 6 22|
v fom: a} na dlichody a podobné zavazky 11
b} na dané 12
¢) ostatni _ 13 __
Podfizené za ‘ - 14] |
8| z4kladani kapit 5000

z toho: a)s Iace ’zakladm kap|tal
9|Emisniazio L -
10|Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy

5000

b) ostatni rezervni fondy

c ostatmfond ze msku

-786

v fom: a) z majetku a zavazk(

b) ze zajistovacich derivati

27

¢) z pfepottu L'léasti

28

-786

Sestaveno dne:

30.4.2012

Sestavil:




Subjekt: AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141

Identifikaéni gislo: 27590241
Pfedmét podnikani: obhospodafovani investinich fond( na zakladé smiouvy

Okamzik sestaveni (&etni zavérky:
Rozhodné obodobi - rok:

0 obhospodafovani
31. prosinec 2011
2011

|* VYKAZ ZISKU A ZTRATY |

ke dni: 31.12.2011

jednotky tis K&
Od zadatku do konce Qd zacatku do konce
C.L rozhodného obdobi minulého rozhodneho obdobi
1{Vynosy z Uroki a podobné vynosy L 1 751 29
z toho: Groky z dluhovych cennych papird 2
ostatni 3 75 29
2|Naklady na uroky a podobné naklady. - . 4 - 427 95
z toho: Groky z dluhovych cennych papird 5
ostatni ] 427 95
3|Vynosy z akcii a podild 7
v tom: a) vynosy z O¢asti s podstatnym vhvem 8
b) vynosy z U8asti s rozhodujicim viivem 9
c) ostatni vynosy z akcii a podllu 10
4]Vynosy z poplatkii a provizi FE 5986 570
5{Naklady na poplatky a prowze 12 i | 3
8|Zisk nebo ztrata z finannich: operam : 13 N :
7|Ostatni provozni vynosy - 14; 521 200
8|Ostatni provozni naklady 15] L S
9|Spravninaklady e 16 4584} 1395
v tom; a) naklady na zamestnance 17 2392 525
Z toho: aa) mzdy a platy 18 1825 496
ab) socialni a zdravotni pojisténi 19 527 28
b) ostatni spravni naklady 20 2192 870
10{Rozpusténi rezerv a OP k DHNM , 21 S :
11|Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a OP k DANM 221 71 211
Z toho: odpisy dlouhodobého hmotného majetku 23 27 52
12|Rozpusténi OP a rez.k pohl.a zérukam, vynosy z dfive od, pohledévek 24| | L
13]|Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl.a zarukam Conoo e 128
14]Rozpusténi OP k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem - 26]
15[Ztraty z prev.Uéasti s rozh,a podst. vllvem tvorba a pouz. OP k ucastem, 271
16 Rozpustém ostatnich rezerv -~ - ~ , . ol 28)
17| Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv - ; 29].
18|Podil na ziscich ztratach) uéastl S rozh nebo podst vllvem } ‘
1928 L IAE. ‘
20[Mimoradné vynosy 32|

Sestaveno dne:

30.4.2012

Sestavil:
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Okamzik sestaveni Udetni zavérky:

Subjekt: AVANT Fund Management investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141

|dentifikaéni Gislo: 27590241

Predmét podnikani: obhospodafovani investiénich fondii na zakladé smlouvy

0 obhospodafovani

Rozhodné obodobi - rok:

31. prosinec 2011
2011

| PODROZVAHOVE POLOZKY I

ke dni: 31.12.2011
jednotky tis K&
Posledni den rozhodného Posledni den minulého
¢.r. obdobi rozhodného obdobi

1]Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
2 [Poskytnuté zastavy 2
3 |Pohledavky ze spotovych operaci 3
4|Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4
5|Pohledavky z opci 5
6|Odepsané pohledavky 6
7|Hodnoty pfedané do uschovy, do spréavy a k uloZeni 7
8|Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8
9|Prijaté pfisliby a zaruky 9
# |Pfijaté zastavy a zajisténi 10
# |Zavazky ze spotovych operaci 1
# |Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
# | Zavazky z opci 13
# JHodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14
# |Hodnoty pfevzaté k obhospodarovéni 15

Sestaveno dne: 30. 4. 2012

Sestavil:

Podpisovy zéznam statutarniho organu uéetni jednotky:




Subjekt: AVANT Fund Management investitni spoleénost, a.s.

Sidlo: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141
[dentifikacni ¢islo: 27590241
Predmét podnikani: ginnost podie ust. § 4 odst. 1 zakona . 189/2004 Sb., o kolektivnim investovan vykonavané na

OkamZik sestaveni tcetni zaverky:
Rozhodné obodobi - rok:

zaklads rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2011

2011

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31.12.2011

jednotky tis K&
Zaklaani Vlastni Rezervn Kapital Ocenov.

kapital akcie | Emisni &zio| fondy fondy rozdily | Zisk (ztréta) | Celkem
Zlstatek k 1.1.2011 | 5 000| | | -1 073] 3927
Zmény Ucetnich metfod 0
Opravy zésadnich chyb 0
Kurzove rozdily a ocenovci rozdily
nezahrnuté do HV 0
Cisty zisk/ztrata za ucetni obdobi 1499 1499
Dividendy 0
Prevody do fondu 0
Emise akcii 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0
Nakupy viastnich akgii 0
Ostatni zmény -786 -786
Zistatek k 31.12.2011 { 5 000] 0} 0} -786] 426| 4639
Sestaveno dne; Podpisovy zaznam statutarniho orgénu Gdetni jednotky:

30.4.2012

Sestavil:
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AVANT Fund Management investicni
spolecnost, a.s.

PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

spole¢nosti AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
k 31.12.2011

OBECNE UDAJE

Predkladand Gcetni zavérka spoleénosti byla zpracovana na zakladé zakona €. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi v platném znéni a na zdkladé vyhlasky €. 500/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve zn&ni pozd€jsich ptedpisl, pro ucetni
jednotky, které jsou podnikateli Giétujicimi v soustavé podvojného uletnictvi a Ceskych
ucetnich standardt a vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji n€ktera ustanoveni zdkona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisl, pro Gcetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finanénimi institucemi.

Utetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, piedev§im zasadu ocefovani majetku
historickymi cenami, zdsadu UCtovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti u€etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Spole¢nost AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. zafala vykonavat ¢innost
investi¢ni spole¢nosti ke dni 12.4.2007, kdy doslo k pfeméné ze spolecnosti CEE FUND
MANAGEMENT a.s. na investi¢ni spole¢nost. Pfed timto datem ¢tovala jako béZna akciova
spole¢nost. Od tohoto data uctuje dle ucetni osnovy pro banky a investiéni spoleénosti a
v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

1. POPIS UCETNIi JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAJE

Néazev: AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Konévova 2660/141, 130 83 Praha 3

Pravni forma: akciova spole¢nost

ICO: 275 90 241

Dat. vzniku spolecnosti: 18. 8. 2006

Zékladni kapital: 5.000.000,- K¢

Akcie: 400 ks akcii na jméno v listinné podobé o nominalni hodnoté
12.500 K¢.

Jedinym akcionafem spoleénosti byla spolenost AVANT Consulting a.s. (v rg
také).

Ptiloha ucetni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management investiéni spolenost, a.s.
k31.12.2011
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1.2 PREDMET CINNOSTI ZAPSANY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondi a obhospodafovani investi¢nich fondd na
zakladé smlouvy o obhospodafovani.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU

V pribéhu sledovaného obdobi doslo k nasledujicim zmé&nam v organech spole¢nosti:
Statutdrni orgdn - pfedstavenstvo:

Clen predstavenstva:

Ing. Andrea Paslerova, dat. nar. 17.4.1969

Zanik ¢lenstvi 26. 4. 2011, vymazéno: 20.¢ervence 2011
RNDr. Dusan Brabec, dat. nar. 9.7.1952

Vznik Elenstvi 26. 4. 2011, zapséno: 20.¢ervence 2011

Clen predstavenstva:

Ing. Petr Smid, dat. nar. 11.5.1967

Zanik ¢lenstvi 10. 8. 2011, vymazéano: 10.¥{jna 2011
Ing. Zdenék Hauzer, dat. nar. 25.6.1971

Vznik ¢lenstvi 10. 8. 2011, zapsano: 10.fijna 2011

Dozord rada:

Clen dozordi rady:

Ing. Dalibor Meier, dat. nar. 21.11.1966

Zanik ¢lenstvi 26. 4. 2011, vymazéano: 20.¢ervence 2011
Karel Kromichal, dat. nar. 3.5.1981

Vznik ¢lenstvi 26. 4. 2011, zapsano: 20.¢ervence 2011
Zanik ¢lenstvi 12. 12. 2011

Ing. Vladimir Bruna, vznik ¢lenstvi 12. 12. 2011.

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA UCETNI JEDNOTKY A JEJi
ZASADNI ZMENY V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI:

V organizaéni struktufe spoleénosti se v uplynulém roce nic nezménilo a organizacni
struktura spole¢nosti je shodnd s pivodni strukturou (viz nasledujici organigram).

Organy spolecnosti k datu 31.12.2011:
Pfedstavenstvo Investi¢ni spole€nosti:

Pfedseda predstavenstva: Mgr. Ing. Pavel Dolezal
Clen pfedstavenstva: RNDr. Dusan Brabec

Piiloha Gdetni zavirky spolednosti AVANT Fund Management investi€ni spole¢nost, a.s.
k31.12.2011




Clen pfedstavenstva: Ing. Zdenék Hauzer

Dozoréi rada Investi¢ni spoleénosti:

Predseda dozor¢i rady: Ing. Libor Matura
Clen dozor¢{ rady: Tomas RaSka, MBA
Clen dozor¢i rady: Ing. Vladimir Brina

Vedouci osoby:

Mgr. Ing. Pavel DoleZal (nemovitosti, finan¢ni trhy),
RNDr. Dusan Brabec (energetika, pohledavky),

Ing. Zdeng¢k Hauzer (nemovitosti, finanéni trhy).

Management dle aktualniho organizaéniho fadu Investi¢ni spolecnosti:
Mgr. Ing. Pavel Dolezal — vykonny feditel,

RNDr. Dusan Brabec — obchodni feditel,

Ing. Zdeng€k Hauzer — finanéni feditel.

Interni audit a compliance:

Ing. Eliska Peroutkova — Interni audit,

Karel Kromichal — Compliance.

Organizaéni schéma Investi¢ni spole¢nosti s vyznacenim jednotlivych pracovnich
pozic a uvedenim konkrétnich osob, které budou dané pozice zastavat je nasledujici:

2. UPLATNENE UCETNI METODY

Ve zpisobu ocefiovani, v uspofadani a oznaovani polozek ucetni zavérky, jejich obsahovém

ani k odchylkam proti minulému tG¢etnimu obdobi. Pro zpracovani ucetni zavérky &
pouzila spole¢nost nasledujicich uc¢etnich metod, zplisobil ocefiovani a zptisobl og

Ptiloha u¢etni zadvérky spole¢nosti AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
k31.12.2011
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Ptiloha uéetni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s.
k 31.12.2011

2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutednéni G¢etniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papirti, den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky. Obecné pak pro zachyceni
majetku a zavazkll v aktivech a pasivech plati, Ze okamZikem uskuteénéni je den prevzeti
ptislusné faktury (pokud je touto formou nabyvano) nebo den sjednani obchodu.

3. V piipadech, na které se nevztahuje pfedchozi odstavec se za den uskuteénéni
ucetniho pfipadu rozumi zejména den, ve kterém dojde knabyti nebo zaniku
vlastnictvi, popf. prav kcizim v&cem, ke ztrat€é kontroly nad smluvnimi pravy
k finanénimu aktivu, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, ke
zjisténi Skody, manka nebo schodku, piebytku, k pohybu majetku uvnitf ucetni
jednotky a k dal$im skuteénostem, které jsou pfedmétem uletnictvi, a které nastaly,
popf. o nichZ jsou k dispozici potfebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo
které vyplyvaji z vnitinich podminek Gcetni jednotky anebo ze zvlastnich ptedpist.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou
pouzitelnosti del$i neZ jeden rok a vocenéni pievySujicim 40 tis. K& Ocefluje se
v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek potizen a néklady

s jeho potfizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K¢
zvyS$uji jeho pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K¢ a dobou pouZitelnosti delsi nez 1 rok je
evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadfuji do€asné sniZeni hodnoty aktiva.

Spole¢nost eviduje k 31.12.2011 dlouhodoby nehmotny majetek ve formé ztfizovacich
vydaju a softwaru.

Veskery majetek byl ocenén v pofizovacich cenach.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou
pouzitelnosti del$i nez jeden rok a v ocenéni pievySujicim 40 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceiiuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za
kterou byl majetek potizen a ndklady sjeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny
vlastni ¢innosti se oceriuje vlastnimi néklady.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K&
zvy8uji jeho pofizovaci cenu. Bé€Zné opravy a udrzba se Gétuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouZitelnosti del§i neZz jeden rok se zahrnuji do
dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni piesahne ¢astku 40 tis. K¢&.
Opravné poloZzky vyjadiuji doasné sniZeni hodnoty aktiva.

Uroky zuvért a pujéek pfijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného m '5‘
soudasti finanénich nakladu a nezvySuji pofizovaci cenu majetku.
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Ptiloha t¢etni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Spolecnost eviduje k 31.12.2011 obecné dlouhodoby hmotny majetek ve formé
dlouhodobého majetku a samostatnych movitych véci a souboru movitych véci, jako
jiného (drobného) dlouhodobého hmotného majetku.

Veskery majetek byl ocenén v pofizovacich cendch.

2.4 ZPUSOB SESTAVENI ODPISOVEHO PLANU

Odpisy jsou vypolteny z ceny, ve které je majetek ocenén v ucetnictvi, a to na zakladé
pfedpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladd na zdkladé predpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych poloZek majetku, nejdéle do 60 mésici. Konkrétné pak zfizovaci
vydaje a software jsou odepisovany rovnomérmnym mésiénim odpisem po dobu 60
mésici.

Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou pouzitelnosti del$i nez 1 rok je
evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je jednoradzové odepisovan
do nakladi v roce potizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladi na zakladé piedpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych poloZek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni pfevySujicim 60 tis. K& je
odepisovan rovnomérnymi mési¢nimi odpisy do ndkladii po dobu 36 mésicll, zatimco
samostatné movité véci a soubory movitych véci jsou odepisovany jednordzoveé do
nakladl v roce pofizeni.

2.5 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK
Spoleénost nevlastni zadné cenné papiry nebo podily s vyjimkou majetkovych ucasti
v dale uvedenych investi¢nich fondech.

2.6 POHLEDAVKY

Pohledavky se uétuji pfi svém vzniku ve své jmenovité hodnotg€, popt. pohledavky nabyté
za Uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych
pohledavek sniZzuje pomoci opravnych poloZek uctovanych na vrub nédkladd. Opravné
poloZzky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekce. Jako kratkodobé pohledavky se
vykazuje i ¢ast dlouhodobych pohledavek, kterd je splatnd do jednoho roku od konce
rozvahového dne.

Zpusob vypoctu opravnych poloZek:

Pohledavky po splatnosti vice nez 365 dnti 100 %
Pohledavky po splatnosti nad 180 dnt do 365 dni 50 %
Pohledavky pfedané k pravnimu vymahani 100 %

Opravné polozky ziskané na zaklad€ vySe uvedeného vypoctu jsou nasledné individudlné
posuzovany a vyhodnocovéany. Na zdklad€ tohoto procesu jsou stanoveny koneéné vySe
opravnych poloZek k jednotlivym pohledavkam.

2.7 TVORBA REZERV
Rezerva pfedstavuje plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria: ’
e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minu
udalosti;
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Pfiloha ucetni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
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e je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedki pedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz ,,pravdépodobné” znamend pravdépodobnost
vySSi nez 50%;

e je mozné provést pfimeéfeng spolehlivy odhad plnéni.

2.8 BANKOVNI UVERY

U¢etni jednotka nema bankovni avéry.

2.9 OPERACE V CIZ{ MENE

V okamziku pofizeni majetku &i vzniku zdvazku spole¢nost pouziva pro ptepocet majetku
a zavazkll v cizi mén& na K& denni kursy CNB. Realizované kursové zisky a ziraty se
v prabéhu tcetniho obdobi Gétuji do finanénich vynosd, resp. nakladl béZného roku.

K datu sestaveni Gcetni zavérky se majetek a zavazky v cizi méné€ prepocitavaji aktualnim

kursem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovnéz Uctuji na vrub pfislusnych acth
finanénich nakladl nebo ve prospéch finanénich vynost.

2.10 FINANCNI LEASING

Finan¢ni{ leasing nebyl ve spole¢nosti ve sledovaném obdobi pouZit.

2.11 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Néklady a vynosy se uétuji na pfislusnych tétech nakladovych a vynosovych druhii
Casove rozliSené, tj. do obdobi, s nimz vécné i ¢asove souviseji. Vynosy se uctuji véetné
slev a bez dan€ zpfidané hodnoty. Naklady a vynosy jsou vykdzany vzijemné
nezuétované (nekompenzované).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafeni zahrnuji jen zisky, které
byly dosaZeny. V tivahu se berou vSechna predvidatelnd rizika a moZné ztraty, které jsou
znamy do okamziku sestaveni ucetni zavérky; v Gcetni zavérce jsou vyjadieny rezervami,
opravnymi polozkami nebo odpisy.

2.12 DAN Z PRIIMU

Splatné dan z ptijmi se poéitd vyndsobenim zékladu dan¢ a sazby stanovené zédkonem o
danich z pfijmd. Zaklad dané je tvofeny udéetnim vysledkem hospodafeni, ktery se
zvy$uje nebo sniZuje o trvale nebo dofasné darioveé neuznatelné naklady a nezdatiované
vynosy (napf. tvorba a zGftovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, niklady na
reprezentaci, rozdil mezi t€etnimi a daflovymi odpisy).

OdlozZena datiova povinnost vyplyva zrozdild, které nastidvaji v momenté odliSného
pohledu ucetniho a dafiového na urcité polozky v uetnictvi. Vypocet odloZzené dané je
zaloZen na zavazkové metodé, ktera vychazi z rozvahového piistupu. Zjisti se jako soudin
vysledného pfechodného rozdilu a sazby dan€ stanovené zakonem o danich z pfijmd,
ktera bude platna pro obdobi, ve kterém bude odloZena dan uplatnéna. Pfechodné rozdily
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zauctovana jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim mozném daiovém uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

Spole¢nosti vznikla vroce 2011 odloZena dafiova pohledavka, o které z divodd
opatrnosti netctovala.

2.13 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPU
UCTOVANI A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU

V ucetnim obdobi roku 2011 nedoslo oproti u¢etnimu obdobi roku 2010 ke zméné
oznaeni poloZzek Rozvahy (bilance) ani jejich obsahovému vymezeni. Vécnd népli
uvedenych poloZek zlstava stejnd v roce 2011 i 2010.

4. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Spole¢nost k datu sestaveni uetni zavérky vlastnila tyto investi¢ni fondy:

GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s. — fond prodan 9.9.2011, zména neni zatim zapsana
v obchodnim rejstiiku

REDO uzavieny investi¢ni fond, a.s. (zakladni kapital 2 MCZK, vyse vlastniho kapitalu 1 214
TCZK).

Tyto investi¢ni fondy investini spole¢nost ode dne jejich vzniku obhospodafovala.

Investi¢ni spole¢nost v roce 2011 slozila zakladni kapital ve vys$i 2 mil. K¢ investi¢niho fondu
— REALMO uzavfeny investiéni fond, a.s., ktery nebyl k 31.12.2011 zapsan do obchodniho
rejstiiku.

Spole¢nost k datu sestaveni uéetni zavérky méla tyto podilové fondy:

Conversano otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost,
a.s. vznikl dne 23. 5. 2011 povolenim CNB.

Cyrrus otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
vznikl dne 2. 11. 2011 povolenim CNB.

Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s.
Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
vznikl dne 17. 12. 2010 povolenim CNB.

Ristovy otevieny podilovy fond AVANT Fund management investi¢ni spole¢nost, a.s.,
vznikl dne 7. 12. 2011 povolenim CNB.

Spole¢nost k datu sestaveni ucetni zavérky obhospodatovala tyto fondy kvalifikovanych
investort:

RSJ PE UIF (5P UIF) | 24704415
GLADIUS UIF 24760714

Piiloha ugetni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
k31.12.2011
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Nouzov Mansions
UIF 24788252
REDO UIF 24788716
PRAGORENT UIF [24788759

Spol. zemédélsky
UIF 28904681
KZP UIF 28509307
Prvni reziden¢ni UTF [24130249

ORION UIF 27960021

5. OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNI JEDNOTKA PUSOBI

SpoleCnost patii do kategorie subjektd kolektivniho investovani a zabyvd se
obhospodafovanim fondt kolektivniho investovani.

6. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

6.1 HOSPODARSKY VYSLEDEK

Utetni zisk po zdanéni spole&nosti za rok 2011 &ni 1.498.593,- K&.

6.2 ROZPIS DLOUHODOBEHO NEHMOTNEHO A HMOTNEHO
MAJETKU

6.2.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena [v tis. K¢&]

Stav k , Stav k
31.12.2010 Priristky  Ubytky 37 132011
Ztizovaci vydaje 164 0 0 164
Neh. vysl. vyzk. a vyv.
Software 99 0 0 99
Ocenitelna prava
Jiny DNM 14 0 0 14
Potizeni DNM 0 0 0 0
Zalohy na DNM 0 0 0 0
Celkem 277 0 0 277
Opravky [v tis. K¢]
Stav k . , Stav k
31.12.2010  Odpisy  Ubytky 3127011
Ztizovaci vydaje 140 25 0 165
Neh. vysl. vyzk. a vyv. 0 0 0 0
Software 76 20 0 96
Ocenitelnd prava 0 0 0 0
Jiny DNM 14 0 0 14
Pofizeni DNM 0 0 0 0

Ptiloha Géetni zdvérky spole¢nosti AVANT Fund Management investiéni spoleénost, a.s.
k31.12.2011
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Zalohy na DNM 0 0 0 0
Celkem 230 44 0 274
Zistatkova hodnota [v tis. K&]
Stav k Stav
31.12.2010 Kk 31.12.2011
Ztizovaci vydaje 25 0
Neh. vysl. vyzk. a vyv. 0 0
Software 23 3
Ocenitelna prava 0 0
Jiny DNM 0 0
Potizeni DNM 0 0
Zélohy na DNM 0 0
Celkem 48 3
6.2.2 Dlouhodoby hmotny majetek
Poftizovaci cena [v tis. K¢]
Stav k o , Stav k
31.12.2010 Prirdstky  Ubytky 37 122011
Pozemky 0 0 0 0
Stavby 0 0 0 0
Samostatné movité véci 266 0 0 266
Jiny DHM 249 27 5 271
Potizeni DHM 0 0 0 0
Zalohy na DHM 0 0 0 0
Celkem 515 21 0 537
Opravky [v tis. K¢&]
Stav k , Stav k
31.12.2010  Odpisy  Ubytky 3;122011
Pozemky 0 0 0 0
Stavby 0 0 0 0
Samostatné movité véci 266 0 0 266
Jiny DHM 249 22 0 271
Potizeni DHM 0 0 0 0
Zalohy na DHM 0 0 0 0
Celkem 515 21 0 537

Zustatkova hodnota [v tis. K¢]

Stav k Stav k

31.12.2010 31.12.2011

Pozemky 0 0
Stavby 0 0
Samostatné movité véci 0 0
Jiny DHM 0 0
Potizeni DHM 0 0
Zilohy na DHM 0 0

Ptiloha uc¢etni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.

k31.12.2011
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Celkem 0 0
6.3 ROZPIS POHLEDAVEK
[v tis. K&] Stav k 31.12.2010 Stav k 31.12.2011
CELKEM: 2 049 10220
Za bankami 347 2769
Za nebank. subjekty 510 3009
Kratkodobé dvéry 1158 4428
Poskytnuté zalohy 34 14

Spole¢nost nemd pohledavky po lhite splatnosti.

6.4 ZAVAZKY

6.4.1 Casova struktura zdvazka

Stav k 31.12.2010

Stav k 31.12.2011

[v tis. K¢] Vi bankam Vidi Vi bankam Vidi
nebankovnim nebankovnim
subjektim subjektiim
CELKEM: 0 76 0 409
Do splatnosti 0 76 0 389
Po splatnosti 0-90 dni 0 0 0 20
Po splatnosti 91-180 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 181-360 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 361 dni aZ 5 let 0 0 0 0
Po splatnosti 5 let a vice 0 0 0 0

6.4.2 Piepocdet cizich mén na ¢eskou ménu
Spole¢nost nema zavazky vyjadiené v cizi méné.

6.5 REZERVY
[v tis. K¢&] Stav k 31.12.2010 Stav k 31.12.2011
Rezervy na diichody a podobné zdvazky 0 0
Rezervy na dané 0 0
Ostatni rezervy 0 0
Celkem 0 0

6.6 BANKOVNI UVERY

Spole¢nost necerpala.

6.7 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Spole¢nost nema.

Ptiloha G&etni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management investi¢ni spole€nost, a.s.

k31.12.2011
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6.8 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE
V ROZVAZE
Nejsou evidovany, nebyly poskytnuty, ani piijaty.

6.9 DOMERKY DANE Z PRIIMU ZA MINULA UCETNI OBDOBI
Nebyly vyméfeny.
6.10 OSTATNI AKTIVA A PASIVA

Ostatni aktiva tvofi uvér (4 428 tis. K&), pohledavky z obchodnich vztahd (779 tis. K<)
ostatni pohledavky (2 230 tis. K¢), zalohy (14 tis. K¢&). Rok 2010 1 702 tis. K¢&.

Ostatni pasiva tvoii avéry (6 000 tis. K¢&), zavazky z obchodnich vztahi (409 tis. K<),

zamé&stnanecké zavazky véetné SP, ZP a zaloh na dail (277 tis. K&), dohadné uéty pasivni
(123 tis. K&). Rok 2010 6 229 tis. K¢&).

6.10 VYNOSY

6.10.1 Vynosy z bézné ¢innosti

Spoleénost obhospodafovala fondy kolektivniho investovani. Z této cinnosti
realizovala celkové vynosy 5 986 tis. K¢&. Dal§i vyznamnou poloZkou vynost byl
prodej ready made fondd (6 MCZK).

6.10.2 Vynosy z mimoiadné ¢innosti
Spole¢nost nema.

6.11 SPRAVNI NAKLADY

6.11.1 Zaméstnanci spole¢nosti, osobni niklady

[v tis. K&] Sledované obdobi Minulé obdobi
Primé&rny po&et zamé&stnancl 7 54
Primémy pocet Elend statutdrniho organu 3 3
Prim&my podet Elent dozori rady 3 3
Mzdové néklady 1 825 494
Naklady na socidlni zabezpedeni 527 28
Socialni naklady 40 0
Osobni ndklady celkem 2392 524

6.11.2 Odmény osobam, které jsou statutirnim organem, ¢leniim statutirnich a
dozorcich organii, jakoZ i vySe vzniklych nebo sjednanych penzijnich
zdvazkia byvalych ¢leni vyjmenovanych organi:

V pribéhu Géetniho obdobi nebyly poskytnuty.




1
wwaiaad

6.11.3 Pijcky, uvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penézité i naturalni
form¢€) akcionafim, spoleénikiim nebo ¢lentm statutarnich, dozoréich a
Fidicich organi, véetné byvalych ¢lenii.

Utetni jednotka neposkytla 74dné ivéry nebo jind naturalni, &i penéZita plnéni élentim

statutarniho orgénu ani ¢lenim dozoréi rady, ani zaméstnanctim a ani byvalym ¢lentim

organii spolecnosti. Zaroveti za tyto osoby nebyly spole¢nosti vydany zadné zaruky.

6.11.4 Odmény vizané na vlastni kapital (nap¥iklad zam&stnanecké pozitky, na
jejichz zakladé mohou zaméstnanci obdrzet finané¢ni prostiedky vizané na
vlastni kapital nebo riazné dalii obdobné zivazky vii¢i zaméstnancum jako
jsou zejména opce na akcie apod.)

V prubéhu ucetniho obdobi Zadné takové odmény nebyly poskytnuty.

6.11.5 Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni néklady ptredstavovaly v roce 2011 celkové hodnotu 2 192 tis. K¢, coz
vzhledem k celkovym nédkladim spoleénosti ptedstavuje cca 19,77%.
Mezi nejvyznamnéj§i poloZky ostatnich spravnich ndkladt patfily vroce 2011
zejména: ndjemné, vedeni uCetnictvi véetné mzdové agendy a komunikace.

7. PREHLED A ZMENY VLASTNIHO KAPITALU

Piehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2010 a 2011

[tis. K&] Zakladni | Rezervni | Kapitalovy | Ocefiovaci | Nerozdéleny | Neuhrazena Celkem
kapital | fond fond rozdily zisk ztrata
Zistatek k 1.1.2011 5000 0 0 0 0 -1073| 3927
Zvyseni 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni 0 0 0 -786 0 1499 1499
Zistatek k
31.12.2011 5000 0 0 -786 0 425| 4639

8. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

V pfedchozim udetnim obdobi spolecnost vykazala ztratu, kterd byla zaudtovana na ucet
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z minulych let (€. 572 001). Stejnym zplsobem
bylo navrzeno vypofadani zisku za Getni obdobi 2011, tedy ndvrh na pfevod na nerozdélené

zisky minulych let.

9. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

Viz zprava o propojenych osobach.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY DO DATA JEJIHO

SESTAVENI

Po datu zpracovani Uéetni zavérky neprob€hly ve spoleCnosti zadné vyzn

kromé nésledujicich zmén v obchodnim rejstiiku:

- dne 19. bfezna 2012 byl vymazan udaj ¢lena dozoréi rady Kar

zapsan udaj ¢lena dozoréi rady Ing. Vladimira Briny.

Pfiloha Géetni zavérky spole¢nosti AVANT Fund Management investiéni spole€nost, a.s.

k31.12.2011




11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi spole€nost nerealizovala Z4dné opravy chyb minulych let
s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 30.4.2012

Podpis statutarniho zastupce:

Ing. Mgr. Pavel Dolezal LL.M.
pfedseda ptedstavenstva

Ptiloha uéetni zavérky spoleénosti AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
k31.12.2011
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Priloha ¢&. 3 — Zprava o vztazich

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[Vyrodni zprava zar. 2011]
Stranka 22
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spoleCnost, a.s.

vlozka 11040
( dale v textu jen ,,ovlddand osoba‘“ )
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Zprava o vztazich za rok 2011

=0 IR ey

o

OBSAH

I. Preambule
. Urgeni a charakteristika propojenych osob

m. Popis uzavienych a plnénych smluv, jinych pravnich tkonua a
opatieni piijatych ¢i uskuteénénych ovladanou osobou v zajmu
nebo na popud propojenych osob, ptehled protiplnéni a
prohlaseni o ijmé

Iv. Zavér

AVANT Fund Management investi¢ni spoletnost, a.s.
[ Zprava o vztazich zarok 2011]
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Zpracovatel:

Spole¢nost AVANT Fund Management investi¢ni spoleénost, se sidlem Praha 3, Zizkov,
Kon&vova 2660/141, PSC 13083, IC 27590241, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040.

I. PREAMBULE

Pfedstavenstvo ovladané osoby predklad4 na zaklade §66a obchodniho zékoniku v platném
znéni nasledujici zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2011.

Zprava byla projednéana a schvalena pfedstavenstvem spoletnosti dne 25.1.2012 za Gcasti a se
souhlasem vsech ¢lent pfedstavenstva.

Spravnost udajii uvedenych ve zpravé byla pfedana k ovéfeni auditoru AUDIT BOHEMICA,
s.r.0. dle ust. §66a odst. 11 obchodniho zékoniku.

AVANT Fund Management investi¢n{ spoleCnost, a.s. .
[ Zprava o vztazich za rok 2011 ] ~Sirahka



r

AVANT

fund management

II.URCENI A CHARAKTERISTIKA PROPOJENYCH OSOB

Schéma:

{ AVANT Fund Management i.s., a.s. J

T PRAGORENTuif, |

~ NouzovMansions u.if,

oas o e

_ Prvnirezidenéniuif,as. J

~ ORION001,uif,as. =~ ]

P
0

AVANT Fund Management investi¢n{ spolefnost, a.s.
[ Zprava o vztazich zarok 2011]
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"3 2.1 Osoby ovladajici
1
* Osoba vykonavajici nepiimo rozhodujici vliv na fizeni ovladané osoby:
]
Ing. Libor Matura 5
- Bytem Praha 10, Pietlucka 2154/1, PSC 100 00, R.C.: 750614/5757.
}

Zpisob ovladani
Ing. Libor Matura byl 80% akcionafem spole¢nosti AVANT Consulting, a.s.

PR

Osoba vykonavajici piimo rozhodujici vliv na Fizeni ovladané osoby:

o

o
e

AVANT Consulting, a.s.
, Se sidlem Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 83, IC 290 03 610, zapsana
. v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 15776.

Zpisob ovladani
o Spole¢nost AVANT Consulting, a.s. byla 100% akciondfem ovladané osoby.

Aol

2.2 Ostatni propojené osoby

-
[

Osoby ovladané ovladanou osobou jsou:

oy GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s.

- Se sidlem Praha 3, Kondvova 2660/141, PSC 130 00, IC 247 60 714, zapsana
g v obchodni rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 16636.
Zpisob ovladani

r~
[o—

o Ovladana osoba byla jedinym akciondfem spolenosti GLADIUS uzavieny
- investiéni fond, a.s. (dale jen ,,GLADIUS®), do 19.9. 2011, kdyZ disponovala
. celkem 100% hlasovacich prav na této spole¢nosti. Dne 19.9. 2011 doslo

] k prodeji spolegnosti GLADIUS jinému subjektu. Ovladand osoba vSak nadale
) obhospodafuje majetek spole¢nosti GLADIUS na zdklad¢ uzaviené smlouvy o
] obhospodafovani majetku fondu.

] Nouzov Mansions investi¢ni fond, a.s.
Se sidlem Praha 3, Konévova 2660/141, PSC 130 00, IC 247 88 252, zapsana
v obchodni rejstiiku vedeném Mgstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16810.
; Zpusob ovladani

’ Ovladana osoba byla jedinym akcionafem spoleénosti Nouzov Mansions
C uzavieny investiéni fond, a.s. (dale jen ,Nouzov®), do 4.10. 2011, kdyz
, disponovala celkem 100% hlasovacich prav na této spolecnosti. Dne 4.10. 2011
) doslo kprodep spolecnostl Nouzov Jlnemu sub]ektu Ovladana osob sSgdenac

obhospodafovani majetku fondu.

AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
[ Zprava o vztazich za rok 2011 ]
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REDO uzavreny investi¢ni fond, a.s.

Se sidlem Praha 3, Kon&vova 2660/141, PSC 130 00, IC 247 88 716, zapsand
v obchodni rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16813.
Zpisob ovladani

Ovladan4 osoba byla jedinym akcionafem spoleénosti REDO uzavieny investiéni
fond, a.s., kdyZ disponovala celkem 100% hlasovacich prav na této spolecnosti.

T - ol
,d i ensd

wsasisd

PRAGORENT uzavieny investi¢ni fond, a.s.

[

B Se sidlem Praha 9, Horni Po&ernice, Jitiho z Vtelna 1731, PSC 193 00, IC 247 88
759, zapsana v obchodni rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 16814.

B Zpiisob ovladani

‘ Ovladana osoba byla jedinym akcionafem spole¢nosti PRAGORENT uzavieny
" investi¢ni fond, a.s. (dale jen ,,PRAGORENT*), do 16.2. 2011, kdyZ disponovala
) celkem 100% hlasovacich prav na této spole¢nosti. Dne 16.2. 2011 doslo
D k prodeji spole¢nosti PRAGORENT jinému subjektu. Ovladand osoba vSak
nadale obhospodafuje majetek spole¢nosti PRAGORENT na zakladé uzaviené
smlouvy o obhospodafovani majetku fondu.

RSJ Private Equity uzavi‘eny investi¢ni fond, a.s.

£ Se sidlem Praha 1, Mala Strana, Trzi$t&366/13, PSC 118 00, IC 247 04 415,
" zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
o vlozka 16313.

, Zpisob ovladani

. Ovladana osoba obhospodatiuje majetek spole¢nosti RSJ Private Equity uzavieny
8 investi¢ni fond, a.s. na zakladé uzaviené smlouvy o obhospodafovani majetku
: fondu.

Spole¢ny zemédélsky uzavieny investi¢ni fond a.s.

. Se sidlem Praha 6, U Hadovky 1848/10, PSC 160 00, IC 289 04 681, zapsana

, v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
3 15302.

Zpisob ovladani

Ovladana osoba obhospodafuje majetek spole¢nosti Spoledny zemédé€lsky

uzavieny investi¢ni fond a.s. na zéklad¢ uzaviené smlouvy o obhospodatovani

majetku fondu.

, KZP uzavieny investi¢ni fond a.s.

= Se sidlem Praha 2, Nové Mésto, Sokolska 1576/68, PSC 120 00, IC 285 09 307,
: ) zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Mgstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 14941.

Zpisob ovladani

Ovladand osoba obhospodatuje majetek spolecnosti KZP uzavieny investiéni fond

, ‘
[—

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[ Zprava o vztazich za rok 2011 ] Stranka 6
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Prvni reziden¢ni uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Se sidlem Praha 3, Zizkov, Kon&vova 2660/141, PSC 130 00, IC 241 30 249,
zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Mgstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 17277.

Zpisob ovladani

Ovladand osoba obhospodafuje majetek spolenosti Prvni rezidentni uzavieny
investi¢ni fond, a.s. na zékladé uzaviené smlouvy o obhospodafovani majetku
fondu.

ORION 001, uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Se sidlem Praha 6, Bubeneg, Roosveltova 166, PSC 160 00, IC 279 60 021,
zapsand v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 12359.

Zpiisob ovladani

Ovladanad osoba obhospodaiuje majetek spoleénosti ORION 001, uzavieny

investiéni fond, a.s. na zéklad& uzaviené smlouvy o obhospodafovani majetku
fond

III. Popis uzavienych a plnénych smluv, jinych pravnich

ukonu a opatfeni prijatych ¢i uskuteénénych ovladanou
osobou v zajmu nebo na popud propojenych osob, pirehled
protiplnéni a prohliSeni o ijmé

3.1 Vztahy k ovladajicim osobam

3.1.1 Smluvni vztahy

AVANT Consulting, a.s.
S touto spoleénosti uzaviela ovladana osoba smlouvu o Gvéru. Smlouva byla
uzaviena dne 24.10.2011.

S touto spole¢nosti uzaviela ovladana osoba 4 smlouvy o pijéce. Smlouvy byly
uzavteny dne 17.3.2011, 17.6.2011, 31.8.2011 a2.11.2011.

Jiné smluvni vztahy mezi ovlddanou osobou a osobami ovladajicimi nebyly
realizovany.

3.1.2 Jiné pravni ukony a opatfeni

Ze strany ovladajicich osob nebyly u¢inény Zadné pravni ukony g
pfijata Zadnd opatfeni.
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3.1.3 Protiplnéni a prohlaseni o ajmé

véfitele.

Smluvni strany Piredmét plnéni Protiplnéni

AVANT Consulting, a.s., | Poskytnuti ptjcky. AVANT Consulting, as.,
na stran¢ dluznika a na strané dluznika a
ovladana osoba, na strang ovladand osoba, na stran¢
véfitele. véfitele.

AVANT Consulting, a.s., | Poskytnuti avéru. Urokova sazba obvykld
na strané¢ dluznika a v dob€ a miste.

ovladand osoba, na strané

Plnéni a protiplnéni mezi ovladajici osobou a ovladanou osobou bylo
provadéno podle uzavienych smluv a to ve vysi, terminu a zpisobem v té dobé
a na tom misté v obchodnim styku obvyklych.

Ovladané osob¢ nevznikla ovladacimi vztahy Zadna ujma.

3.2 Vztahy k osobam ovladanym ovliadanou osobou

3.2.1 Smluvni vztahy

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
[ Zprava o vztazich za rok 2011 ]

GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Se spole¢nosti GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s. uzaviela ovladana
osoba smlouvu o uvéru. Smlouva byla uzaviena dne 21.7.2011.

Mezi spoleénosti GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s. a ovladanou osobou
naddle plati smlouva ze dne 8.11.2010 o obhospodafovani majetku fondu.

Nouzov Mansions uzaviceny investi¢ni fond, a.s.

Se spole¢nosti Nouzov Mansions uzavieny investiéni fond, a.s. uzaviela
ovladana osoba smlouvu o Gvéru. Smiouva byla uzaviena dne 21.7.2011.

Mezi spole¢nosti Nouzov Mansions uzavieny investi¢ni fond, a.s. a ovladanou
osobou nadale plati smlouva ze dne 28.12.2010 o obhospodafovani majetku
fondu.

REDO uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Se spole¢nosti REDO uzavieny investi¢ni fond, a.s. uzaviela ovladana osoba
smlouvu o Gvéru. Smlouva byla uzaviena dne 21.7.2011.

Mezi spole¢nosti REDO uzavieny investiéni fond, a.s. a ovladanou osobou
nadale plati smlouva ze dne 28.12.2010 o obhospodatovani majet ‘
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PRAGORENT uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Mezi spole¢nosti PRAGORENT uzavieny investiéni fond, a.s. a ovladanou
osobou nadéle plati smlouva ze dne 28.12.2010 o obhospodafovani majetku
fondu.

RSJ Private Equity uzaviceny investi¢ni fond, a.s.

Mezi spole¢nosti RSJ Private Equity uzavieny investi¢ni fond, a.s. a ovladanou
osobou nadale plati smlouva ze dne 8.7.2010 o obhospodafovani majetku
fondu.

Spoleény zemédélsky uzavieny investiéni fond a.s.

Mezi spolenosti Spoleény zemédélsky uzavieny investiéni fond a.s. a
ovladanou osobou byla dne 12.4.2011 uzaviena smlouva o obhospodafovani
majetku fondu.

KZP uzavieny investi¢ni fond a.s.
Mezi spole¢nosti KZP uzavieny investi¢ni fond a.s. a ovladanou osobou byla
dne 10.5.2011 uzaviena smlouva o obhospodatfovani majetku fondu.

Prvni reziden¢ni uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Mezi spole€nosti Prvni rezidenéni uzavieny investi¢ni fond a.s. a ovladanou
osobou byla dne 17.6.2011 uzaviena smlouva o obhospodafovani majetku
fondu.

ORION 001,uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Mezi spole¢nosti ORION 001, uzavieny investi¢ni fond, a.s. a ovladanou
osobou byla dne 9.9.2011 uzaviena smlouva o obhospodafovani majetku
fondu.

Jiné smluvni vztahy mezi osobou ovladanou a osobami ovladanymi osobou
ovladanou nebyly realizovany.

3.2.2 Jiné pravni ukony a opatieni

Z4dné dalsi pravni ukony ani #4dna dalsi opatfeni nebyla pfijata.

AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. ——,
[ Zprava o vztazich za rok 2011 ] Stranka 9
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3.2.3 ProtipInéni a prohlaseni o ijjmé

Smluvni strany

Piedmét plnéni

Protiplnéni

Ovladand osoba (investi¢ni
spole€nost), na strané jedné
a GLADIUS uzavieny
investiéni fond, a.s. (fond),
na strané druhé.

Poskytnuti tvéru.

Uplata
misté.

obvykla

v dobé a

Ovladana osoba (investi¢ni
spole¢nost), na strané jedné
a GLADIUS uzavieny
investiéni fond, a.s. (fond),
na stran€ druhé.

Obhospodafovani majetku
fondu.

Uplata
misté.

obvykla

vdobé a

Oviadand osoba (investi¢ni
spole¢nost), na strané jedné
a Nouzov Mansions
uzavieny investi¢ni fond,
a.s. (fond), na stran¢€ druhé.

Poskytnuti uvéru.

Uplata
miste.

obvykla

vdobé a

Ovladana osoba (investi¢ni
spolecnost), na strané jedné
a Nouzov Mansions
uzavieny investiéni fond,
a.s. (fond), na strané druhé.

Obhospodatovani majetku
fondu.

Uplata
miste.

obvykla

vdobé a

Ovladana osoba (investi¢ni
spolecnost), na strané jedné
a REDO uzavfeny investi¢ni
fond, a.s. (fond), na strané
druhé.

Poskytnuti uvéru.

Uplata
miste.

obvykla

vdobé a

Ovladand osoba (investi¢ni
spole¢nost), na stran¢€ jedné
a REDO uzavfeny investi¢ni
fond, a.s. (fond), na strang
druhé.

Obhospodafovani majetku
fondu.

Uplata
miste.

obvykla

vdobé a

Ovladanad osoba (investi¢ni
spolenost), na stran¢ jedné
a PRAGORENT uzavieny
investi¢ni fond, a.s. (fond),
na stran¢ druhé.

Obhospodatovani majetku
fondu.

Uplata
miste.

obvykla

vdobé a

Ovladanid osoba (investi¢ni
spole¢nost), na strané jedné
a RSJ Private Equity
uzavieny investicni fond,
a.s. (fond), na strané druhé.

Obhospodafovani majetku
fondu.

Uplata
misté.

obvykla

vdobé a

Ovladand osoba (investi¢ni
spole¢nost), na stran¢ jedné
a Spole¢ny zemédélsky
uzavieny investi¢ni fond a.s.
(fond), na stran¢ druhé.

Obhospodatovani majetku
fondu.

Uplata
miste.

AVANT Fund Management investi¢ni spole(nost, a.s.
[ Zprava o vztazich za rok 2011 ]
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Ovladané osoba (investiéni | Obhospodatovani majetku | Uplata obvykla v dob& a
spole¢nost), na strané jedné | fondu. mist&.

a KZP uzavfeny investi¢ni
fond a.s. (fond), na strané

druhé.
Ovladana osoba (investiéni | Obhospodafovani majetku | Uplata obvykla vdobe a
spole¢nost), na strané jedné | fondu. miste.

a Prvni reziden¢ni uzavieny
investi¢ni fond, a.s. (fond),

" na stran¢ druhé.
) Ovladand osoba (investi¢ni | Obhospodafovani majetku | Uplata obvykla v dobé a
. spole€nost), na strané jedné | fondu. miste.

a ORION 001, uzavieny
investi¢ni fond, a.s. (fond),
‘) na strané druhé.

Plnéni a protiplnéni mezi ovladanou osobou a osobami ji ovladanymi byly
8 provadény dle uzavienych smluv, a to ve vysi, terminech a zpisobem v té dobé
) a na tom misté v obchodnim styku obvyklych.

Spole¢nosti AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. nevznikla

C témito ovladacimi vztahy Zadna Gjma.

}
] IV. Zavér
8 Na zéklad¢ informaci pfedstavenstva spole€nosti a jeho jednotlivych ¢lend a
] zvySe uvadénych 1daji predstavenstvo konstatuje, Ze v rozhodném obdobi
) nevyplynula ovladané osobé ujma ze vztahl s ovladajicimi osobami nebo ze
) vztahl s propojenymi osobami. P¥edstavenstvo dale konstatuje, Ze zprava je uplna

- a ze zvefejnéni dalich informaci, zejména pokud se tyka rozsifeni rozsahu nebo
¢ hloubky udaj podléha rezimu obchodniho tajemstvi dle §17 ObchZ.
8 Prohlaujeme, Z¢ jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami
) spole¢nosti AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. vyhotovované
] dle § 66a, odst.9, zakona €. 513/1991 Sb., Obchodni zdkonik, pro obdobi 2011
uvedli veskeré v tomto G¢etnim obdobi uzaviené ¢i uskute¢néné a ndm k datu
\i podpisu této zpravy znameé
. ¢ Smlouvy mezi propojenymi osobami,

o Plnéni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobam,
] e Jiné pravni ukony u€in€né v zajmu té€chto osob,

e Veskera opatfeni pfijatd nebo uskuteénénd v zdjmu nebo na popud té€chto
) 0sob
Y Prohlasujeme, Ze si nejsme védomi skute€nosti, Ze b y z vySe uvedenyelrsrris
nebo opatfeni vznikla spole¢nosti AVANT Fund Managemep
spole¢nost, a.s. majetkova djma. '

AVANT Fund Management investi¢nf spole¢nost, a.s. ~
[ Zprava o vztazich za rok 2011 ] Stranka 1
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V Praze dne 25.1.2012.

Ing. Mgr.
pfedseda piedstavenstva
AVANT Fund Management investi¢ni
spoleénost, a.s.

Ing. Mgr. Zdenék Hauzer
¢len pfedstavenstva
AVANT Fund Management investiéni
spoleénost, a.s.

AVANT Fund Management investi¢ni spolec¢nost, a.s.
[ Zprava o vztazich za rok 2011 ]
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Piijmeni a jméno: Ing. Mgr. Zden¢k Hauzer
Funkce: ¢len pfedstavenstva
Kontakt: + 420267 997 788

]

- 23. Osoba odpovédna za sestaveni vyroéni zpravy
]
]

& V Praze dne 30.4.2012

....................................................................................

9 Ing. Mgr. Pavel DolezZal Ing. Mgr. Zden¢k Hauzer
) ptedseda predstavenstva ¢len predstavenstva

) AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s.
[Vyro¢ni zprava zar. 2011]
Strénka 23
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Zpradva nezavisleho auditora

o oveéreni Ucetni zavérky fondu
CONVERSANO otevreny podilovy fond AVANT
Fund Management investicni spolecnost, a.s.

k 31. 12. 2011
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéfeni (Cetni zavérky fondu CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investicni spolecnost, a.s.

Se sidlem: Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 130 83

Identifikaéni Cislo: -

Hlavni pfedmét podnikani: ¢innost podle ust. § 4 odst. 1 zakona £. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni (cetni zavérky je urCena podilnikim fondu CONVERSANO
otevreny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené Gcetni zavérky fondu CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund
Management investi¢ni spolecnost, a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2011, vykazu zisku a ztraty za
rok kondici 31. 12. 2011 a prilohy této ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
Géetnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o fondu jsou uvedeny pfiloze této (Cetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutdrni organ fondu CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investicni
spolecnost, a.s. je odpovédny za sestaveni (Cetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s
Ceskymi (cetnimi pFedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné materialni nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

Odpovédnost auditora

Na$i odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této (cetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze uletni zavérka
neobsahuje vyznamné materialni nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupu k ziskani dikaznich informaci o Castkach a udajich
zverejnénych v Ucetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné materialni nespravnosti daju uvedenych v ucetni zavérce zpisobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k Gcinnosti vnitfniho kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych Gcetnich metod, pfimérenosti Uetnich odhadl provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace ucetni zaveérky.

Jsme presvédCeni, Ze dlikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

Konévova 2660/141 T / +420 267997700 £ / info@apogeo.cz
‘P OGeO 130 83 Praha 3 F 7 +420 266 566 445 W/ www.apogeo.cz
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Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru (Cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu CONVERSANO
otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spoleCnost, a.s. k 31. 12. 2011 a nakladd,
vynos( a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2011 v souladu s Ceskymi €etnimi predpisy.

V Praze dne 25. dubna 2012

Pl ks

Auditorska spolecnost:
APOGEO Audit, s.r.o.
Konévova 2660/141, Praha 3
Opravnéni ¢. 451

Odpovédny auditor:
Ing. FrantiSek Novak
Opravnéni . 1043

4 Konévova 2660/141 T . +a20 267 997 700 £ - info@apogeo.cz
e ‘ POGeo 130 83 Praha 3 F 7 +420 296 566 445 W www.apogeo.cz
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CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund
Subjekt: Management investicni spolecnost as.

Sidlo: Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 13083

Identifikadni Eislo: -
Predmét podnikani: ginnost podie ust. § 4 odst. 1 zékona &. 189/2004 Sb., 0

kolektivnim investovani vykonavana na zaklade rozhodnuti

Okamzik sestaveni (¢etni zaverky:

Rozhodné obodobi - rok:

31. prosinec 2011
201

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2011

jednotky tis K¢
Posledni den Posledni den Pos!ed?,ihden
AKTIVA rozhodného |  Korekee rozhoc?ného ronz"hnou d?\é%o
oF obdobi-brutto obdobi-netto obdobi
1{Pokiadni hotovostavkla y-u centralnich. :
2}Statni: bezkuponove dluhoplsy a ostatnl cenne paplry prlpmane centralm o
bankou k refinancovani (5). - i : 3
v tom: &) vydané viadnimi mstltucemi 4
b) ostatni 5
3|pohledavky za bankami a duZstevnimi zaloZnami 6 774} 774
v tom: a) splatné na poZadani 7 774 774
) ostatnl pohledavky 8
4{Ponledavky za Kiienty - dleny drustevnich zalozen B 31561
v tom: a) splatné na poZadani 10
b) ostatnl pohledavky 1M 31 561 31 561
5{Diuhové cenné papiry 12 ] |
v tom: &) vydané vtadnimi lnstltucem| 13
b) vydane ostatnimi osobaml 14
6| Akcie, podxlove listy a ostatni podﬂy | 15
7|(j¢asti s podstatnym vivem | 16
z toho v bankach 17
8] {zasti s rozhodujicim viivem . 18
z foho: v bankach 19
9|Dlouhodoby nehmotny majetek 120
z toho: a) zfizovaci vydaje 21
b) goodwm 22
10|piouhodoby hmotny majetek 23
2 toho: pozemky a budovy pro provozni Ginnost 24
11|Ostatni aktiva | o 2% 80 80}
12|Pohledavky 2 upsaneho 2akladnino kapitalu 2 ' _
13|Naklady a pijmy pfistich obdobi - 27 G A




oy
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Posledni den rozhodného Posledni den minulého
PASIVA obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celkem S gl 32415)
1 Zavazky viiéi bankam a druZstevnim zaloznam - 2|
v tom: a) splatné na pozadani 3
b) ostatni zdvazky 4
2| zavazky vidi Klientiim - glenim druzstevnich zalozen 5
v fom: a) splatné na poZadani 6
b) ostatni zavazky 7
3|7avazky z diuhovych Gennych papird 5
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 6
b) ostatnl zavazky 4 dluhovych cennych paplru 7
4|Ostatni paswa o8] 113
5iVynosy a vydaje prlstlch obdobl 9 '
8|Rezervy . 10
v fom: a) na diichody a podobné zavazky 11
b) na dané 12
) ostatni 13
7|Podtizené zavazky 14
8|zakladani kapital | 15|
z toho: a) splaceny zakladm kapltal 18
9{Emisniazio : 18}
10{Rezervni fondy a ostatni fondy ze 21sku _ 19
v tom: &) povinné rezervni fondy a rizikove fondy 20
b) ostatni rezervni fondy 21
c) ostatm fondy ze leku 22
11|Rezervni fond na nove ocenem 23 t
12 Kapttalove fondy ' 2% ' 31 500]
13| Ocetiovaci mzdlly B : - 25 :
v tom: &) z majetku a zavazk( 26
b) ze zajiStovacich derivatd 27
¢) z pfepottu uéasti 28
y zisk \euhrazena zirata  piedchozich obdobi 30

Sestaveno dne:

25.4.2012

Sestavil:

Podpisovy zaznam statutarniho organu cetni jednotky:
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CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund

Subjekt: Management investiéni spolecnost, a.s.
Sidlo: Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 130 83

Identifikaéni &islo: -
Predmét podnikani; Ginnost podie ust. § 4 odst. 1 zakona &. 189/2004 Sb., 0
Kolektivnim investovani vykonavana na zakladé rozhodnuti

Okamzik sestaveni ucetni zavérky:
Rozhodné obadabi - rok:

31. prosinec 2011
2011

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2011
jednotky tis K&
Od zaéatku do konce Qd zatatku do konce
[A¢ rozhodného obdobi minulého rozhodného obdobi
1|Vynosy z trokl a podobné vynosy 1 991
z toho: Groky z dluhovych cennych papird 2
ostatni 3 991
2{Naklady na uroky a podobné nakiady 4
z toho: troky z dluhovych cennych papird 5
ostatni 6
3{Vynosy z akcii a podild 7
v tom: &) vynosy z G¢asti s podstatnym viivem 8
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim viivem 9
c) ostatni vjnosy z akcif a podill 10
4{Vynosy z poplatki a provizi 1 144
5|{Naklady na poplatky a provize 12 5
6|Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 13
7|Ostatni provozni vynosy 14
8|Ostatni provozni néklady 15
9|Spravni naklady 16 286
v fom: a) naklady na zaméstnance 17
z toho: aa) mzdy a platy 18
ab) socialni a zdravotni pojisténi 19
b) ostatni spravni naklady 20 286
10|Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 21
11{Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k DHNM 22
z toho: odpisy dlouhodobého hmotného majetku 23
12|Rozpusténi OP a rez.k pohl.a zarukam, vynosy z dfive od.pohiedavek 24
13|Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl.a zarukam 25
14|Rozpudteni OP k Géastem s rozhodujicim a podstatnym viivem 26
15| Ztraty z prev.uasti s rozh.a podst.viivem, tvorba a pouz.OP k i¢astem 27
16|Rozpusténi ostatnich rezerv 28
17|Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv 29
18{Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh.nebo podst viivem 30
19(Zisk nebo ZiTata za GC.0bdobi:Z b&Zné Grnosti pred zZdangnim B i T
20{Mimoradné vynosy 32
21IMimofadné naklady 33
22\Ziski @zﬁétéfié?ﬂé.’dbdobi%i%mirﬁdiféﬁéinﬂééti ped zdanénim - 34k R
23|Dai z pijmu 35 42
24|Zisk nebo: Zirata za Géetni obdobi: po zdanéni | 36 802
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutamiho organuGcetni jednotky: .
25.4.2012 ST
Sestavil: m N TR




Subjekt:

Sidlo:

[dentifikacni ¢islo:
Pfedmét podnikani:

Okamzik sestaveni (Cetni zavérky:

Rozhodné obodobi - rok:

CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund
Management investiéni spolecnost, a.s.
Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 130 83

ginnost podle ust. § 4 odst. 1 zakona €. 189/2004 Sb., o
kolekfivnim investovani vykonavana na zakladé rozhodnuti
31. prosinec 2011

2011

| PODROZVAHOVE POLOZKY |

ke dni: 31.12.2011

jednotky tis K&
Posledni den rozhodneho Posledni den minulého
o obdobi rozhodného obdobi
1|Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
2|Poskytnuté zastavy 2
3|Pohledavky ze spotovych operaci 3
4 [Pohiedavky z pevnych terminovych operaci 4
5|Pohledavky z opci 5
6|Odepsané pohiedavky 6
7 {Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 7
8|Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8
91 Prijaté prisliby a zaruky 9
# [Pfijaté zastavy a zaijiSténi 10
# | Zavazky ze spotovych operaci 11
# |Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
# [Zavazky z opci 13
# [Hodnoty prevzaté do Uischovy, do spravy a k uloZeni 14
# {Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15

Sestaveno dne: 25.4.2012

Sestavil;

Podpisovj zaznam statutarniho organu icetni jednotky:

e
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Subjekt: CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investitni spolecnost, a.s.
Sidlo; Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 130 83
Identifikacni gislo: -
Predmét podnikani: ginnost pode ust. § 4 odst. 1 zakona & 189/2004 Sb., 0 kolektivnim investovani vykonavana
na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okam#zik sestaveni icetni zavérky: 31. prosinec 2011
Rozhodné obodobi - rok: 2011
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ke dni: 31.12.2011
jednotky tis K&
Zakladni Viastni Rezervni Kapital Ocefiov.
kapitél akcie Emisni aZio| fondy fondy rozdily | Zisk (ztrata)| _Celkem
Zistatek k 31.12.2010 | { [ [ [ | | 0] 0
Zmény Gcetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocefiovci rozdily
nezahrnuté do HV 0
Cisty zisk/ztrata za U¢etni obdobi 802 802
Dividendy 0
Pfevody do fondl 0
Emise akcii 0
Snizeni zakladniho kapitalu 0
Nakupy viastnich akcii 0
Ostatni zmény 31500 31500
Zustatek k 31.12.2011 | 0] 0| 0] 0] 31500} 0] 802} 32 302
Sestaveno dne; Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
25.4.2012
Sestavil: ?&/Q




CONVERSANO otevi‘eny podilovy fond
AVANT Fund Management investi¢ni
spolecnost, a.s.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

spoleénosti CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund Management
investi¢ni spole¢nost, a.s.

k 31.12. 2011

OBECNE UDAJE

Piedkladana uéetni zavérka fondu byla zpracovana jako fadnd k datu 31. 12. 2011, za cetni
obdobi 23. 5. 2011 (povoleni CNB k vytvofeni fondu) az 31. 12. 2011. Uketnictvi je vedeno a
igetni zavérka byla sestavena v souladu se zékonem &. 563/1991 Sb., o uletnictvi v platném
znéni a na zékladé vyhlagky &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona ¢.
563/1991 Sb., o udetnictvi, ve znéni pozd&jsich ptedpisi, pro Géetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finandnimi institucemi. Zarovefi byla pii sestavovani ro¢ni Getni zaveérky
respektovéana speciélni Gprava tykajici se pfecen&ni majetku, a to vyhlaska €. 194/2011 Sb., o
podrobngjii upravé n&kterych pravidel v kolektivnim investovani, resp. o zplsobu stanoveni
realné hodnoty fondu kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie
nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani.

Utetnictvi respektuje obecné uletni zasady, pfedeviim zasadu ocefiovani majetku
historickymi cenami (modifikovanou ocenénim viech cennych papirfi, derivatil, majetkovych
Gtasti a poskytnutych Gvérd — obecn& majetku jako investiéni pfileZitost - na jejich realnou
hodnotu), zdsadu Gétovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a piedpoklad o
schopnosti G¢etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost,
a.s. vznikl dne 23. 5. 2011 povolenim CNB. Od tohoto data G¢tuje dle ucetni osnovy pro
banky a investi¢ni spole¢nosti a v souladu s vyhlaSkou ¢. 501/2002 Sb.

Investi¢ni spolednost shromazd'uje na uget fondu penéZni prostiedky vydavanim podilovych
listt fondu za G&elem jejich pouZiti pro kolektivni investovini.

Fond neni samostatnou prav nickou osobou a existuje v ramei investi¢ni spole¢nosti. Fond byl
zi{zen na dobu neurcitou.

Vydavani podilovych listd fondu podilnikiim bylo zahdjeno dne 5. 9. 2011. Podllove hsty Jsoun:
vydavény v listinné podobé v nominalni hodnot¢ 100 K¢&. . e

Ptiloha ugetni zavérky CONVERSANO OPF AVANT Fund Management investini spolecnost a.s. 1 z 11
k31.12.2011
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Fond nem4 Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou €innosti
fondu provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spoleénost.

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAIJE

Fond: CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund
Management investi¢ni spolecnost, a.s.

Sidlo fondu: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

Bankovni spojent 2106577229/2700

Organy investi¢ni spole¢nosti obhospodafujici majetek fondu k datu 31. 12. 2011:

Piedstavenstvo:

pfedseda predstavenstva: Mgr. Ing. Pavel Dolezal (od 19.2.2010)
¢len predstavenstva: Ing. Zdenék Hauzer (od 10.8.2011)
¢len predstavenstva: RNDr. Dusan Brabec (0od 26.4.2011)
Dozor¢i rada:

pfedseda dozor¢i rady: Ing. Libor Matura (od 19.2.2010)

¢len dozoréi rady: Tomas Raska, MBA (od 19.2.2010)
¢len dozoréi rady: Ing. Vladimir Briina (od 12.12.2011)

Podilové listy vydané k 31.12.2011 — celkem 315.000 ks o jmenovité hodnoté 100 K¢

1.2 PREDMET CINNOSTI FONDU

CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni
spole¢nost, a.s. vykonava &innost podle ust. § 6 odst. 1 zakona ¢&. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské nérodni banky dne
18.5.2011 a pravni moci nabylo dne 23. 5. 2011.

CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni
spoletnost, a.s. vznikl jako specialni fond kvalifikovanych investort dle §56 zakona
189/2004, zakona o kolektivnim investovani v platném znéni a vykonava ¢innost podle
ust. § 6 odst. 1 zékona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky dne 18. 5. 2011 a pravni moci nabylo dne 23.5. 2011, &,j.
2011/5392/570.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU V INVESTICNI SPOLECNOSTI

. . « s . ey, o L RSN
V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zmé&ndm v investi¢ni spoleCnosti: 7 =

Zmeéna &lent pfedstavenstva

Ptiloha u¢etni zavérky CONVERSANO OPF AVANT Fund Management investi¢ni spoleénosf, a.s. 2 z 11T
k31.12.2011 o N
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Zanik Elepstvi
Ing. Petr Smid (dat. nar. 11. 5. 1967)
Den zaniku élenstvi: 10. 8. 2011

Ing. Andrea Paslerova (dat. nar. 17. 4. 1969)
Den zaniku ¢lenstvi: 26. 4. 2011

Vznik ¢lenstvi

RNDr. Dusan Brabec (dat. nar. 9. 7. 1952)
Den vzniku ¢lenstvi: 26. 4. 2011

Ing. Zdenék Hauzer (dat. nar. 25. 6. 1971)
Den vzniku ¢lenstvi: 10. 8. 2011

Zména &lent dozordi rady

Zanik ¢lenstvi
Ing. Dalibor Meier (dat. nar. 21. 11. 1966)
Den zaniku ¢lenstvi: 26. 4. 2011

Karel Kromichal (dat. nar. 3. 5. 1981)
Den zaniku ¢lenstvi: 12. 12. 2011

Vznik ¢lenstvi
Ing. Vladimir Brina (dat. nar. 3. 12. 1978)
Den vzniku &lenstvi: 12. 12. 2011

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA FONDU A JEJi ZASADNI ZMENY
V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI

V pribéhu téetniho obdobi 2011 fond neménila svoji organizacni strukturu. Fond, jako
fond bez pravni subjektivity, je pln& obhospodafovan investiéni spoleCnosti, ktera
realizuje veskeré &innosti fondu svymi pracovniky. Organizacni strukturu principu
obhospodatovani Ize tedy naznagit nasledujicim zpiisobem:

AVANT Fund
Management IS, a.s.

I : |

Dozorénirada Pfedstavenstvo

Conversano OPF

Piiloha dcetni zdvérky CONVERSANO OPF AVANT Fund Management investiéni spolenost, a.s. 3 21 T
k31.12.2011 ~



1.5 UDAJE A ORGANIZACNI STRUKTURA INVESTICNI
SPOLECNOSTI, KTERA ~ OBHOSPODARUJE ~VROZHODNEM
OBDOBI INVESTICNI FOND A DEPOZITARI

V rozhodném obdobi obhospodaiovala CONVERSANO otevieny podilovy fond
AVANT Fund Management investi¢ni spoleénost, a.s. tato investi¢ni spoleCnost:

Avant Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.

Praha 3, lekov Kon&vova 2660/141, PSC 130 83
ICO: 275 90 241

Depozitatem fondu je Ceska spofitelna a.s.

UPLATNENE UCETNI METODY

Pro zpracovani udetni zavérky za rok 2011 pouzil fond nasledujicich ucetnich metod,
zpusobil oceriovani a zpisobd odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRiPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni tdéetniho piipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papirt, den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Veskery majetek fondu spravuje AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s. a
jeho zachyceni se fidi postupy a metodami stanovenymi touto spolecnosti. Fond nema
v udetnictvi evidovany zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Veskery majetek fondu spravuje AVANT Fund Management investi¢ni spolenost, a.s. a
jeho zachyceni se ¥idi postupy a metodami stanovenymi touto spole¢nosti. Fond nema
v Ugetnictvi evidovany Zadny dlouhodoby hmotny majetek.

Majetek jako investicni prileZitost

Majetek a zdvazky z fondu se ocetiuji realnou hodnotou. Realnd hodnota ti¢asti v majetku
fondu je stanovovana minimaln¢ jedenkréat roéné znaleckym ocenénim, a to ke dni 31. 12.
kazdého kalendainiho roku. Redlna hodnota pljéek poskytnutych fondem je stanovovana
ve vy$i jistiny,

T T

e L
Fond je nezajidténym specidlnim fondem kvalifikovanych investord se /zaméfenim Jna {."
nepfimé investice do drahych kovii ve formé poskytovani uvérd Ci pu]cek zejména

subjektim, které obchoduji nebo zpracovavaji drahé kovy, nebo Ucastl v obchodmch = .‘

Ptiloha aéetni zavérky CONVERSANO OPF AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, as.— 4.z M-
k31.12.2011 . s



spole¢nostech, které zejména obchoduji nebo zpracovavaji drahé kovy, s tim, Ze vynosy
investic budou pfevazn¢ opatfovany z uroki z poskytnutych Gvérd a podilem na zisku
Ucasti. Investicni ¢innost je zamefena na nasledujici aktiva:

a) Ucasti v obchodnich spole¢nostech

b) Poskytovéni uvért a plijéek

¢) Vklady v bankach nebo zahrani¢nich bankach

d) Dluhové cenné papiry

e) Cenné papiry vydavané fondy kolektivniho investovani

f) Nastroje penézniho trhu

2.4 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spole¢nost nevlastni Zadné cenné papiry nebo podily.

2.5 POHLEDAVKY

Pohledavky se ustuji pti svém vzniku ve své jmenovité hodnoté, popt. pohledavky nabyte
za uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych
pohledavek sniZuje pomoci opravnych poloZek GEtovanych na vrub nakladd. Opravné
poloZky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekee.

Zpiisob vypocltu opravnych poloZek:

Pohledédvky po splatnosti vice nez 365 dnii 100 %
Pohled4vky po splatnosti nad 180 dnti do 365 dnd 50 %
Pohledavky pfedané k pravnimu vymahani 100 %

Opravné poloZky zjisténé na zakladé vyse uvedeného vypoltu jsou nasledné individuélngé

posuzovany a vyhodnocovany. Na zakladé tohoto procesu jsou stanoveny konecné vyse
opravnych poloZek k jednotlivym pohledavkam.

2.6 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje plnéni, s nejistym &asovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvoti
v ptipadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti;
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostiedki piedstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢emz ,,pravdépodobné* znamena pravdépodobnost
vy$si nez 50%;
¢ je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

2.7 BANKOVNI UVERY

Uketni jednotka nema bankovni Gvéry. I e

2.8 OPERACE V CIZI MENE

Ptiloha Gtetni zavérky CONVERSANO OPF AVANT Fund Management investi¢ni spoleéﬁo_si,«a.s.“: Sz
k31.12.2011 | o



V okamziku pofizeni majetku &i vzniku zavazku fond pouZiva pro piepocet majetku a
zavazkl v cizi mé&né na K& denni kursy CNB. Realizované kursové zisky a ztraty se
v priibéhu Giéetniho obdobi ugtuji do finanénich vynost, resp. nakladi bézného roku.

K datu sestaveni ucetni zdvérky se majetek a zavazky v cizi méné prepoditavaji aktualnim
kursem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovnéz uétuji na vrub piisludnych uctl
finan¢nich nakladd nebo ve prospéch finanénich vynost.

2.9 FINANCNI LEASING

Finanéni leasing nebyl ve fondu ve sledovaném obdobi pouZit.

2.10 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

‘Néklady a vynosy se G¢tuji na pislusnych G¢tech ndkladovych a vynosovych druhl

asové rozlifené, tj. do obdobi, s nimz v&cng i &asové souviseji. Vynosy se GCtuji véetne
slev a s dani z pfidané hodnoty. Naklady a vynosy jsou vykézény vzdjemné nezugtované
(nekompenzovang).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafeni zahrnuji jen zisky, které
byly dosaZeny. V uvahu se berou viechna predvidateln rizika a mozZné ztraty, které jsou
znamy do okamziku sestaveni uéetni zavérky; v ietni zavérce jsou vyjadieny rezervami,
opravnymi poloZzkami nebo odpisy.

2.11 DAN Z PRIIMU

Splatna daii z pifjm@ se poitd vyndsobenim zakladu dang a sazby stanovene zakonem o
danich z pfijmi. Zaklad dan€ je tvofeny ucetnim vysledkem hospodaien, ktery se
zvySuje nebo sniZuje o trvale nebo do¢asné datiové neuznatelné ndklady a nezdanované
vynosy (napf. tvorba a zudtovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, ndklady na
reprezentaci, rozdil mezi uéetnimi a dafiovymi odpisy).

Odlozena datiova povinnost vyplyva zrozdild, které nastavaji v momenté odliSného
pohledu G&etniho a dafiového na uréité polozky v ucetnictvi. Vypodet odloZené dané je
zaloZen na zavazkové metodg, ktera vychazi z rozvahového pFistupu. Zjisti se jako soucin
vysledného prechodného rozdilu a sazby dané stanovené zakonem o danich z pfijm,
ktera bude platna pro obdobi, ve kterém bude odloZend daii uplatnéna. Pfechodné rozdily
vznikaji mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich daniovou
hodnotou (napf. pti pfecenéni majetku jako investiéni pfilezitost na realnou hodnotu,
rezervy tvofené nad rdmec daflovych zakonl), ale i dalsich rozdild (napt. pii
nerealizované ztrats z predchozich let). OdloZena dafiova pohledévka je zaGttovana jen
tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim mozném dafiovém uplatnéni v nasleduyjicich
uéetnich obdobich.

Fondu v roce 2011 nevznikla odloZen4 datiova pohledéivka ani zavazek, proto o.odloZene..
PRI

dani v roce 2011 neuctuje. s

o

.

P¥iloha ucetni zavérky CONVERSANO OPF AVANT Fund Management investi¢ni spoleéﬁosi’,- as. 6711
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2.12 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPU
UCTOVANI A ODEPISOVAN[ OPROTI PREDCHAZEJICIMU
OBDOBI

V {i¢etnim obdobi roku 2011 nedoslo k zadnym zménam vzhledem k predeslému obdobi.

POUZITE FINANCNI NASTROJE

Fond je vystaven trznim rizikim, a to zejména rizikim spojenym s moznosti selhani
spoleénosti, ve které ma fond G¢ast nebo spole¢nosti, které fond poskytl pjcku.

Trni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v &léanku 8, rizikovy profil.

Investiéni spoleénost minimalizuje vySe uvedend rizika tim, Ze investuje v souladu se
zékonem &. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a statutem fondu tak, jak je popsano
ve statutu fondu v &lancich o investiénich cilech a politice.

Hlavnim investi¢tnim cilem fondu je setrvalé zhodnocovéni prostfedkd vloZenych
podilniky fondu.

3.1 RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity vznikd ze zplsobu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finandni situaci ucetni

jednotky ve sledovaném obdobi v prib&hu roku 201 1, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zavaZné a nebyla tudiZ ptijata Zadna mimofadna opatfeni.

3.2 UROKOVE RIZIKO
Urokové riziko vznikd ze zpisobu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finan¢ni situaci Ucetni

jednotky ve sledovaném obdobi v pribehu roku 2011, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zdvazné a nebyla tudiZ pijata zadna mimofadna opatfeni.

3.3 MENOVE RIZIKO

Fond nevykazoval v daném obdobi Zadn4 aktiva ani pasiva podléhajici mé&novému riziku.

UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném obdobi nemél Zadné majetkové ucasti.

OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH

UCETNI JEDNOTKA PUSOBI Pt

Fond patf{i do kategorie subjekti kolektivniho investovani a zabyvd’ -:s'é fivalym ™

zhodnocovénim prostfedkt kvalifikovanych investord - podilnikd, a to jek na tzemi

Ceské republiky, tak i v rdmci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi. =~ L
Priloha ucetni zavérky CONVERSANO OPF AVANT Fund Management investiéni spole¢nost,’a.s. 711 -—'—1 ’
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6. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A

ZTRATY

6.1 HOSPODARSKY VYSLEDEK

Zisk po zdanéni fondu za rok 2011 &ini 802 tis. K&.

6.2 ROZPIS POHLEDAVEK
Fond nema pohledavky po 1haté splatnosti.
Ostatni pohledavky za klienty tvo¥i pfedev§im poskytnuté avéry vi¢i jednomu dluZniku

celkem za 29 190 tis. K& a 2 000 tis. K& vuéi jinému dluzniku.
Dale ma fond pohledavku z titulu provize z uvéri ve vysi 80 tis. K¢.

6.3 ZAVAZKY

6.3.1 Casova struktura zdvazka

Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010
Vii¢i bankam Vidi Viid¢i bankam Vidi
nebankovnim nebankovnim
subjektim subjektiim
CELKEM: 0 71 0 0
Do splatnosti 0 71 0 0
Po splatnosti 0-90 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 91-180 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 181-360 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 361 dniaz 5 let 0 0 0 0
Po splatnosti 5 let a vice 0 0 0 0

6.3.2 Pfepocet cizich mén na ceskou ménu
Fond nema zavazky vyjadiené v cizi méne.

6.4 BANKOVNI UVERY
Fond nema.

6.5 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM
Fond nema.

6.6 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE
V ROZVAZE / v T

Nejsou evidovany, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.

Ptiloha u¢etni zavérky CONVERSANO OPF AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. 8 2 n o
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6.7 DOMERKY DANE Z PRIJMU ZA MINULA UCETNI OBDOBI

Nebyly vyméfeny.
6.8 OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva tvoti pohledavka 80 tis. K& za provizi za poskytnuti avéru.

6.9 OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva 113 tis. K& tvoii predevsim splatnd dati 42 tis. K& a zavazky za sluzby
depozitafe a obhospodatovani 71 tis. K¢&.

6.10 POSKYTNUTE UVERY

Fond poskytl ve sledovaném obdobi tivéry jednomu dluZniku ve vysi 29 190 tis. K&, splatno
31. 3. 2012 a dal$i avér ve vysi 2 000 tis. K¢, splatno 28. 2.2012.
(Rok 2010 — 0K¢).

6.11 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu
podilnikiim bylo zahdjeno dne 5. 9. 2011.

Fond eviduje na kapitdlovych fondech vklady podilniki ve vysi 31,5 MCZK.
Fond v roce 2011 neodkoupil Zadny podilovy list.

Hodnota vlastniho kapitalu ptipadajiciho na 1 podilovy list k 31. 12. 2011 ¢ini 102,545
K¢ (rok 2010 nula).

6.12 VYNOSY

6.12.1 Vynosy z b&Zné ¢innosti
144 tis. K& vynosy z poplatku a provizi
991 tis. K& vynosové troky z uvéra

6.12.2 Vynosy z mimofadné ¢innosti
Fond nema.

6.13 SPRAVNI NAKLADY

6.13.1 Zaméstnanci spole¢nosti, osobni ndklady

Fond nema Zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podmkatelskou
ginnosti fondu provadi dodavatelskym zptisobem investi¢ni spolecnost. ’ o

P¥iloha ucetni zavérky CONVERSANO OPF AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost as..--9z]11.. &

k31.12.2011



3
[

o

N

(2]
[

S

8.

10.

11.

t1

6.13.3 Pujeky, Gvéry, poskytnuté zéruky a ostatni plnéni (v penéZité i naturalni formé)
akcionattim, spole¢nikiim nebo &lentim statutamich, dozor€ich a fidicich organi
investiéni spole¢nosti, véetné byvalych ¢lend.

Ugetni jednotka neposkytla Zadné uvéry nebo Jma naturalni, ¢i pene21ta plnéni Elenim
statutdrniho organu ani &lenim dozoréi rady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lentim
organt investi¢ni spole¢nosti, které by ke konci roku nebyly splaceny. Zaroveii za tyto
osoby nebyly fondem vydany zZadné zaruky.

6.13.4 Ostatni spravni naklady
Ostatn{ spravni naklady pfedstavovaly v roce 2011 celkové hodnotu 286 tis. K&, coZ
vzhledem k celkovym nakladiim fondu pfedstavuje 98,13%.
Mezi nejvyznamnéjsi polozky ostatnich spravnich nékladl patfily v roce 2011 zejména:
naklady na obhospodafovani a depozitaiské sluzby.
Rok 2010 — nula.

NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

Predstavenstvo investiéni spole¢nosti navrhuje rozhodnout o zaidtovani zisku béZného
obdobi na téet Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z minulych let (G¢. 571 001).

VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31.12. 2011

Neuhraz Vlastni
Zakladni Rezervni Kapitalov Ocefiova Nerozdél end kapital
tis.K¢é kapital  fond y fond cirozdily enyzisk ztrata celkem

ZOstatek k 1. 1. 2011 0
Zvyseni 31500 802 32302

Snizeni 0
Zastatek k 31. 12, 2011 0 0 31500 0 802 0 32302

VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

Ugetni jednotka neposkytla Zadné Gvéry ¢lentim statutarniho organu ani ¢lenim dozorci
rady, ani zaméstnanctm investi¢ni spoleCnosti. Zaroveil za osoby nebyly spolecnosti
vydéany zadné zaruky.

UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY DO DATA JEJIHO
SESTAVENI

Po datu zpracovani Géetni zavérky neprobéhly ve fondu Zadna vyznamné udalosti.

OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPMV NA ........
VLASTNI KAPITAL R

Ve sledovaném obdobi uéetni jednotka nerealizovala Zadné opravy chyb mmulych let
s vyznamnym vlivem na vlastni kapital. .

Piiloha G¢etni zavérky CONVERSANO OPF AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost a.s. 102 :
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Sestaveno dne: 25.4.2012

11
k31.12. 2011

Podpis statutarniho zastupce:

Megr. Ing. Pavel Dolezal
piedseda predstavenstva

Piiloha icetni zavérky CONVERSANO OPF AVANT Fund Management investicni spolegnost, as. 11z
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Zprava nezavislého auditora

o overeni ucetni zaverky fondu
CYRRUS otevreny podilovy fond AVANT Fund
Management investicni spolecnost, a.s.

k31.12. 2011

APOGEO Audit, s.r.o.
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CZ 130 83 Praha 3

pocet stran: 3

APOGEO  aeias™

T
F -

*420 267 9g7 700
*+420 296 566 445

£

7/ info@apogeo.cz
W/

WWW.ap0ogeo.cz
Strana 1/3



cudit 1 tax ¢ voluation | finance

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéfeni (cetni zavérky fondu CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investicni spolecnost, a.s.

Se sidlem: Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 130 83

Identifikacni Cislo: -

Hlavni pfedmét podnikani: ¢innost podle ust.'§ 4 odst. 1 zakona &. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské nérodni banky

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Gcetni zavérky je uréena podilnikim fondu CYRRUS otevieny
podilovy fond AVANT Fund Management investicni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky fondu CYRRUS otevreny podilovy fond AVANT Fund
Management investi¢ni spolecnost, a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2011, vykazu zisku a ztraty za
rok koncici 31. 12. 2011 a pfilohy této UCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o fondu jsou uvedeny priloze této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu Gcetni jednotky za Gcetni zavérku

Statutarni organ fondu CYRRUS otevreny podilovy fond AYANT Fund Management investicni spolecnost, a.s.
je odpovédny za sestaveni uCetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi
Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni GCetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné materialni nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zédkonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali primérenou jistotu, Ze (Cetni zavérka
neobsahuje vyznamné materialni nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dukaznich informaci o Castkach a (dajich
zverejnénych v Gcetni zavérce. Vybér postupl zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné materialni nespravnosti idaju uvedenych v Uetni zavérce zpusobené podvodem nebo chybou.
Pri vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitrni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k Gcinnosti vnitfniho kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téz zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych (cetnich metod, primérenosti Gcetnich odhadu provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace (Cetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Zze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

f Konévova 2660/141 T /7 +420 267997700 £ / info@apogeo.cz
‘P OGeO 130 83 Praha 3 F 7/ +420 296 566 445 W/ www.apogeo.cz
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu CYRRUS otevieny
pgdllovy foqd AVANT Fund Management investicni spoleCnost, a.s. k 31. 12. 2011 a nakladd, vynosl a
vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2011 v souladu s eskymi (¢etnimi predpisy.

V Praze dne 25. dubna 2012

o . A. -
;sz*r*gu P oA A s
Auditorska spole&nost: Odpovédny auditor:

APOGEO Audit, s.r.o.
Konévova 2660/141, Praha 3
Opravnéni ¢. 451

ing. FrantiSek Novak
Opravnéni C. 1043

;‘ POGeO Konévova 2660 /141 T [ +420 267 gg7 700 E / info@apogeo.cz
7 130 83 Praha 3 F 7 +420 296 566 445 W /7 www.apogeo.cz
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CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT Fund Management
Subijekt: investiéni spoletnost, a.s.
Sidio: Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 130 83
Identifikaéni Cislo: -

Predmét podnikani: &innost podle ust. § 4 odst. 1 zakona €. 189/2004 Sb., 0
kolektivnim investovani vykonavana na zakladé rozhodnuti

31. prosinec 2011

2011

OkamzZik sestaveni ucetni zavérky:
Rozhodné obodobi - rok:

"ROZVAHA

ke dni: 31.12.2011

jednotky tis K&
Posledni den Posledni den Posl.edn'i den
AKTIVA rozhodného | Korekce | rozhodného ron;n:(;igzo
&F obdobi-brutto obdobi-netto obdobi
Aktiva celkem (3) L 39663 dgees,
1|Pokladni hotovost a vklady u centralmch bank : :
2Statni bezkuponove dluhoplsy a ostatm cenne papiry: pn]lmane centralm
bankou K refinancovani (3) s . 3
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 4
b) ostatni 5
3|Pohledavky za bankami a duzstevnimi zaloznami 6 22504/ 22 504
v tom: a) splafné na poZadani 7 22 504 22 504
b) ostatni pohledavky 8
4|pohledavky za kiienty - gleny druzstevnich Zalozen 9| 17 099 17099
v tom: a) splainé na poZadani 10
b) ostatm pohledavky 11 17 099 17099
5{Diuhové cenné papiry - 1128 3 '
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 13
) vydane ostatnimi osobaml 14
6 Akc1e podllove hstxg ostatni podxly 15|
Tl(sasti s podstatnym viivem 1 18]
z toho: v bankach 17
8{Ucasti s rozhodujicim viivem. 18}
zfoho: v bankach 19
9 louhodoby nehmotny majetek 20
z toho: a) zfizovact vydaje 21
b) goodwill 22
10| ioutiodoby: hmotny majetek - 23
Z toho: pozemky a budovy pro provozni Ginnost 24
11|Ostatni aktiva 25} 60} 60{
12 Pohledévky z upsaného zakladniho kapitalu : 26
13| Nakiady a prijmy pfistich obdobi 27




£ o o P
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T

o

PASIVA Posledni den ro,zhodného Posledni d’en minulého
obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celkem (5) : Al 139663]
1 Zavazky vi&i bankam a druZstevnim zaloznam 2
v tom: a) splatné na poZadani 3
b) ostatni zavazky 4
2|zavazky viéi klienttim - dendim druzstevnich zalozen 5|
v tom: a) splatné na pozZadani 8
b) ostatni zavazky 7
3{7avazky z diuhowych cennych papirt 5
v tom: a) emitované dluhové cenneé papiry 6
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir( 7
4|Ostatni paswa e -8 32053
5|Vynosy:a vyda]e pristlch obdobu 9
6lRezervy 1 10|
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky 11
b) na dané 12
c) ostatni 13
7|Podrizene zavazky 4]
8Zakladani kapital 15
z foho: a) splaceny zakladm kap|ta| 16
olEmisni afio : 18]
10|Rezervni fondy aostatni fondy 26 z;sku , 9]
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 20
b) ostatni rezervni fondy 21
c) ostatni fondy ze zisku 22
11 Rezervm fon ] 'a nove ocenem f o - 231 s
12|Kapitalové fondy | 4] 7600{
13|Ocefovaci r&id'u'y;?i : : 25{
v tom: a) z majetku a zavazkl 26
b) ze zaji§tovacich derivatl 27
¢) z piepottu ucasti 28
14 Nerozdeleny zisk nebo neukirazen4 ztrata z pfedchozxch obdobi - 30

Sestaveno dne:

25.4.2012

Sestavil:

Podpisovy zaznam statutarniho organu Uéetni jednotky:




CYRRUS otevfeny podilovy fond AVANT Fund

Subjekt: Management investicni spoletnost, a.s.

S

idlo: Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 130 83

[dentifikacni Cislo: -
Predmét podnikani: éinnost podle ust. § 4 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb., 0

Okamzik sestaventi Uéetni zavérky:

kolektivnim investovani vykondvand na zakladé rozhodnuti
31. prosinec 2011

Rozhodné obodobi - rok: 2011
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2011
jednotky tis K&
Cd zacatku do konce Od zacéatku do konce
&.f. rozhodného obdobi minulého rozhodného obdobi

1{Vynosy z Uroki a podobné vynosy 1 1
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2

ostatni 3 11
2|Naklady na droky a podobné naklady 4
z toho: troky z dluhovych cennych papird 5
ostatni 8
3|Vynosy z akcii a poditd 7
v tom: a) vynosy z U€asti s podstatnym viivem 8
b) vynosy z G€asti s rozhodujicim vlivem 9
¢) ostatni vynosy z akcii a podilli 10

4| Vynosy z poplatkl a provizi 1 80

5{Naklady na poplatky a provize 12 1
6{Zisk nebo zirata z finanénich operaci 13
7|Ostatni provozni vynosy 14
8| Ostatni provozni naklady 15

9| Spravni naklady 16 60
v tom: a) naklady na zaméstnance 17
z toho: aa) mzdy a platy 18
ab) socialni a zdravotni pojisténi 19

b) ostatni sprévni naklady 20 60
10|Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 21
111Qdpisy, tvorba a pouZiti rezerv a OP k DHNM 22
z toho: odpisy dlouhodobého hmotného majetku 23
12]Rozpusténi OP a rez.k pohi.a zarukam, vynosy z dfive od.pohledavek 24
13| Odpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl.a zarukam 25
14|Rozpusténi OP k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 26
15| Ztraty z pfev.(€asti s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz.OP k Géastem 27
16|Rozpusténi ostatnich rezerv 28
17| Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv 29
18|Podil na ziscich (ztratach) ucasti s rozh.nebo podst viivem 30

Ginnosti pfed zdanénim- -~ B3} - 10
20|Mimoradné vynosy 32
21{Mimoradné néklady 33
| 22| Zisk nebo ztréta za (i€.obdobi 2 mimoF. innosti pfed zdanénim B ' F
23{Dafi z pfijmu 3 1
24{Zisk nebo Zirata za-licetni-obdobf po- zdanéni - | 36 10

—

Sestaveno dne:
25.4.2012

Sestavil:

Podpisovy zaznam statutamiho orgépu’ﬁaéétﬁi jednotiy™.
o "’(5_;\,‘_‘
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Okamzik sestaveni (ietni zavérky:

CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT Fund
Subjekt: Management investiéni spoleCnost, a.s.
Sidlo: Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 130 83

|dentifikacni Gislo:

Predmét podnikani: ¢innost podie ust. § 4 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb., o
kolekfivnim investovani vykonavana na zakladé rozhodnuti

Rozhodné obodobi - rok:

31. prosinec 2011
2011

I PODROZVAHOVE POLOZKY |

ke dni: 31.12.2011

jednotky tis K&
Posledni den rozhodneho Posledni den minuiého
¢.r. obdobi rozhodného obdobi
1]Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
2|Poskytnuté zastavy 2
3|Pohledavky ze spotovych operaci 3
4{Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4
5{Pohledavky z opci 5
6|Odepsané pohiedavky 6
7 [Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 7
8{Hodnoty pfedané k obhospodarovéani 8
9|Prijaté prisliby a zaruky 9
# |Pfijaté zastavy a zajiSténi 10
# | Zavazky ze spotovych operaci 1
# |Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
# | Zavazky z opci 13
# [Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14
# jHodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15

Sestaveno dne: 25.4.2012

Sestavil;
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Subjekt: CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investiéni spolecnost, a.s.
Sidlo: Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 13083
[dentifikacni &islo: -
Predmét podnikani: ginnost podie ust. § 4 odst. 1 zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani vykonavana
na zéakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Cetni zavérky: 31. prosinec 2011
Rozhodné obodobi - rok: 2011
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ke dni: 31.12.2011
jednotky tis K&
Zakladni Viastni Rezervni Kapitat Ocefiov.
kapital akcie Emisni azio| fondy fondy rozdily |Zisk (ztrata)| Celkem

Zistatek k 31.12.2010 | | | | | | 0f 0
Zmény Gcetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocefiovci rozdily

nezahrnuté do HV 0
Cisty zisk/ztrata za (€etni obdobi 10 10
Dividendy 0
Prevody do fondl 0
Emise akeii 0
SniZeni zakladniho kapitalu 0
Néakupy viastnich akcii 0
Ostatni zmény 7600 7 600
Zlistatek k 31.12.2011 0| 0| 0] 0] 7 600) 0] 10] 7610
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

25.4.2012

Sestavil:




CYRRUS otevieny podilovy fond
AVANT Fund Management investi¢ni
spoleCnost, a.s.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
spoletnosti CYRRUS otevireny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni
spolecnost, a.s.

k 31.12. 2011

OBECNE UDAJE

Predkladand ucetni zavérka fondu byla zpracovana jako fadné k datu 31. 12. 2011, za ucetni
obdobi 2. 11. 2011 (povoleni CNB k vytvoteni fondu) az 31. 12. 2011. Uetnictvi je vedeno a
ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném
znéni a na zaklad¢ vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadgji n€ktera ustanoveni zékona ¢.
563/1991 Sb., o udetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist, pro Gletni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni U¢etni zavérky
respektovéna specialni Gprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 194/2011 Sb,, o
podrobnéjsi upraveé n€kterych pravidel v kolektivnim investovani, resp. o zpisobu stanoveni
realné hodnoty fondu kolektivniho investovani a o zpisobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie

nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani.

Utetnictvi respektuje obecné uletni zasady, piedeviim zasadu ocefiovani majetku
historickymi cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papirti, derivati, majetkovych
Ucasti a poskytnutych uvéri — obecné majetku jako investiéni ptilezitost - na jejich realnou
hodnotu), zdsadu Gétovani ve vécné a Casoveé souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad o
schopnosti uéetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s.
vznikl dne 2. 11. 2011 povolenim CNB. Od tohoto data uétuje dle i€etni osnovy pro banky a
investi¢ni spole¢nosti a v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb.

Investi¢ni spoletnost shromazd'uje na ucet fondu penézni prostfedky vydavanim podilovych
lista fondu za uéelem jejich pouziti pro kolektivni investovéni.

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rameci investiéni spole¢nosti. Fond byl
ziizen na dobu neurcitou.

Vydavani podilovych listi fondu podilnikim bylo zahdjeno dne 1. 12. 2011. Pogrlove hsty-\___

jsou vydavany v listinné podob€ v nominalni hodnoté 1 K¢.

Ptiloha ucetni zavérky CYRRUS OPF AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s._ | le o :_‘:';7'.
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Fond nemé Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
fondu provadi dodavatelskym zpisobem investi¢ni spole&nost.

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAIJE

Fond: CYRRUS otevteny podilovy fond AVANT Fund
Management investiéni spolecnost, a.s.

Sidlo fondu: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

Bankovni spojent: 4884982/0800

Organy investi¢ni spole¢nosti obhospodaiujici majetek fondu k datu 31. 12, 2011:

Piedstavenstvo:

piedseda predstavenstva: Mgr. Ing. Pavel Dolezal (od 19.2.2010)
¢len piedstavenstva: Ing. Zdenék Hauzer (od 10.8.2011)
¢len piedstavenstva: RNDr. Dusan Brabec (od 26.4.2011)
Dozoréi rada:

piedseda dozor¢i rady: Ing. Libor Matura (od 19.2.2010)

¢len dozoréi rady: Tomas Raska, MBA (od 19.2.2010)
¢len dozorci rady: Ing. Vladimir Brina (od 12.12.2011)

Podilové listy vydané k 31.12.2011 — 7 600 000 ks o jmenovité hodnoté 1 K¢

1.2 PREDMET CINNOSTI FONDU

CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
vykonava ¢innost podle ust. § 6 odst. 1 zdkona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky dne 1. 11. 2011 a
pravni moci nabylo dne 2. 11. 2011.

CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT Fund Management investini spole¢nost, a.s.
vznikl jako specialni fond kvalifikovanych investort dle §56 zakona 189/2004, zakona o
kolektivnim investovani v platném znéni a vykondva Cinnost podle ust. § 6 odst. 1 zadkona
&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
dne 1. 11. 2011 a pravni moci nabylo dne 2. 11. 2011, ¢&j. 2011/12775/570.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI” "~ “ ..
V OBCHODNIM REJSTRIKU V INVESTICNI SPOLECNOSTF »° ~ 7 -

V rozhodném obdobi doslo k néasledujicim zmé&ndm v investi¢ni spoleénosti: =~ -

Pi{loha ucetni zivérky CYRRUS OPF AVANT Fund Management investi¢ni spoletnost, a.s. - 2211~ &
k31.12.2011



Zmeéna ¢lent pfedstavenstva

Zanik é'levnstvi
Ing. Petr Smid (dat. nar. 11. 5. 1967)
Den zaniku ¢lenstvi: 10. 8. 2011

Ing. Andrea Paslerova (dat. nar. 17. 4. 1969)
Den zaniku ¢lenstvi: 26. 4. 2011

Vznik ¢lenstvi

RNDr. Dusan Brabec (dat. nar. 9. 7. 1952)
Den vzniku ¢lenstvi: 26. 4. 2011

Ing. Zden¢k Hauzer (dat. nar. 25. 6. 1971)
Den vzniku ¢lenstvi: 10. 8. 2011

Zména élenu dozordi rady

Zanik ¢lenstvi
Ing. Dalibor Meier (dat. nar. 21. 11. 1966)
Den zaniku ¢lenstvi: 26. 4. 2011

Karel Kromichal (dat. nar. 3. 5. 1981)
Den zaniku ¢lenstvi: 12. 12. 2011

Vznik €lenstvi
Ing. Vladimir Briina (dat. nar. 3. 12. 1978)
Den vzniku &lenstvi: 12. 12. 2011

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA FONDU A JEJf ZASADNI ZMENY
V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI

V priib&hu Gletniho obdobi 2011 fond neménil svoji organizaéni strukturu. Fond, jako
fond bez pravni subjektivity, je pln¢ obhospodafovan investiéni spoleCnosti, kterd
realizuje veskeré &innosti fondu svymi pracovniky. Organiza¢ni strukturu principu
obhospodafovani lze tedy naznacit nasledujicim zplsobem:

AVANT Fund
Management|S, a.s.
R I
| , | |
Dozorcnirada Predstavenstvo Cyrrus OPF ‘

Ptiloha ucetni zavérky CYRRUS OPF AVANT Fund Management investi¢ni spoleénost, a.s.” 3 Z1l
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P¥iloha Gcetni zdvérky CYRRUS OPF AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a. 5. 4 z 11 EE e :
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1.5 UDAJE A ORGANIZACN{ STRUKTURA INVESTICNI
SPOLECNOSTI, KTERA  OBHOSPODARUJE V ROZHODNEM
OBDOBI INVESTICNI FOND A DEPOZITARI

V rozhodném obdobi obhospodafovala CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT Fund
Management investi¢ni spole€nost, a.s. tato investiéni spole¢nost:

Avant Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
Pgaha 3, Zizkov, Kon&vova 2660/141, PSC 130 83
ICO: 275 90 241

Deporzitatem fondu je Ceska spofitelna a.s.

UPLATNENE UCETNI METODY

Pro zpracovani udetni zavérky za rok 2011 pouzil fond nasledujicich ugetnich metod,
zpUsobi ocefiovani a zplsobi odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutenéni ucetniho p¥ipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych
papirii, den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Veskery majetek fondu spravuje AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. a
jeho zachyceni se fidi postupy a metodami stanovenymi touto spole¢nosti. Fond nema
v Gletnictvi evidovany Zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Veskery majetek fondu spravuje AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. a
jeho zachyceni se fidi postupy a metodami stanovenymi touto spole¢nosti. Fond nema
v Ugetnictvi evidovany zadny dlouhodoby hmotny majetek.

Majetek jako investi¢ni prileZitost

Majetek a zavazky zfondu se ocefuji redlnou hodnotou. Redlna hodnota ucasti
v majetku fondu je stanovovana minimdlné jedenkrat roén¢ znaleckym ocenénim, a to ke
dni 31. 12. kazdého kalendainiho roku. Realna hodnota pijéek poskytnutych fondem je
stanovovana ve vysi jistiny,
Fond je nezajisténym specialnim fondem kvalifikovanych investort se zameremm—na
nepiimé investice do ndstroji finan¢nich trhii ve form¢ poskytovani uveru &b pu]cek >0
zejména subjektiim, které aktivn€ plisobi na finan¢nich trzich nebo Ukasti 7, ebchodmch
spole¢nostech, které aktivng piisobi na finanénich trzich, s tim, Ze vynosy 1nvest1c budou
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pfevaziné opatfovany z trokl z poskytnutych Gvéri a podilem na zisku Ugasti. Investi¢ni
¢innost je zaméfena na nasledujici aktiva:

a) Ucasti v obchodnich spolednostech

b) Poskytovani uveérl a plijéek

¢) Vklady v bankéach nebo zahrani¢nich bankach

d) Dluhové cenné papiry (pfimo)

e) Cenné papiry vyddvané fondy kolektivniho investovani (pfimo)

f) Nastroje penézniho trhu (piimo)

2.4 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spole¢nost nevlastni Zadné cenné papiry nebo podily.

2.5 POHLEDAVKY

Pohledavky se uctuji pti svém vzniku ve své jmenovité hodnoté&, popt. pohledavky nabyté
za uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych
pohledavek sniZuje pomoci opravnych poloZek G¢tovanych na vrub ndkladd. Opravné
polozky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekce.

Zpisob vypoctu opravnych poloZek:

Pohledavky po splatnosti vice nez 365 dnti 100 %
Pohledavky po splatnosti nad 180 dnd do 365 dnl 50 %
Pohledavky pfedané k pravnimu vymahani 100 %

Opravné polozky zjisténé na zaklad¢ vySe uvedeného vypoétu jsou nasledné individualné

posuzovany a vyhodnocovany. Na zaklad€ tohoto procesu jsou stanoveny koneéné vyse
opravnych poloZek k jednotlivym pohledavkam.

2.6 TVORBA REZERV

Rezerva piedstavuje plnéni, snejistym cCasovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvofi
v ptipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo v€cna) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti;
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostiedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pticemz ,,pravdépodobné* znamena pravdépodobnost
vySSi nez 50%;
e je mozné provést ptiméfene spolehlivy odhad plnéni.

2.7 BANKOVNI UVERY Pt

Ucetni jednotka nema bankovni uvéry.

Ptiloha Ucetni zavérky CYRRUS OPF AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.‘§-.,_ Szl
k31.12.2011 S
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2.8 OPERACE V CIZI MENE

V okamziku potizeni majetku &i vzniku zavazku fond pouziva pro pfepocet majetku a
zévazkl v cizi méné na K¢ denni kursy CNB. Realizované kursové zisky a ztraty se
v pritbéhu Giéetniho obdobi Gétuji do finanénich vynost, resp. nakladi bé&Zného roku.

K datu sestaveni udetni zavérky se majetek a zévazky v cizi méné piepotitavaji aktualnim
kursem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovnéZz GStuji na vrub piislusnych uctd
finanénich nakladl nebo ve prospéch finan¢nich vynost.

2.9 FINANCNI LEASING

Finanéni leasing nebyl ve fondu ve sledovaném obdobi pouZit.

2.10 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Néklady a vynosy se Gdtuji na piisludnych Gétech nakladovych a vynosovych druhd
gasové rozlisens, tj. do obdobi, s nimZ vécng i Casove souviseji. Vynosy se uctuji véetné
slev a s dani z pfidané hodnoty. Néaklady a vynosy jsou vykazany vzajemne nezuctované
(nekompenzované).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodateni zahrnuji jen zisky, které
byly dosaZeny. V uvahu se berou viechna piedvidatelnd rizika a moZné ztraty, které jsou
znamy do okamziku sestaveni uletni zdvérky; v téetni zavérce jsou vyj adfeny rezervami,
opravnymi polozkami nebo odpisy.

2.11 DAN Z PRIIMU

Splatnd datt z pt{jmd se poéitd vyndsobenim zakladu dan¢ a sazby stanovené zdkonem o
danich z pHjmi. Zaklad dang je tvofeny ucetnim vysledkem hospodatfen, ktery se
zvy3uje nebo sniZuje o trvale nebo do¢asné dafiové neuznatelné naklady a nezdafiované
vynosy (napf. tvorba a zi¢tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, néklady na
reprezentaci, rozdil mezi udetnimi a daitovymi odpisy).

Odlozena dafiova povinnost vyplyva z rozdili, které nastavaji v momenté odliného
pohledu Géetniho a datiového na urité polozky v ucetnictvi. Vypocet odlozené dané je
zalozen na zavazkové metodé, ktera vychdzi z rozvahového piistupu. Zjisti se jako soucin
vysledného piechodného rozdilu a sazby dané stanovené zakonem o danich z piijmd,
ktera bude platnd pro obdobi, ve kterém bude odloZend daii uplatnéna. Pfechodné rozdily
vznikaji mezi zfstatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich datiovou
hodnotou (nap¥. pfi precenéni majetku jako investini pfileZitost na realnou hodnotu,
rezervy tvofené nad rdmec daiovych zdkonl), ale i dalSich rozdild (napf. pfi
nerealizované ztraté z predchozich let). OdloZena dafiova pohleddvka je zadftovana jen
tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim mozném dafiovém uplatnéni v nasledujicich
ugetnich obdobich. o
Fondu v roce 2011 nevznikla odloZena dafiova pohledévka ani zavazek, pro/tg:c};(');élléiérfé:\_
dani v roce 2011 netctuje. S




2.12 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPU
UCTOVANI A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU
OBDOBI

V G&etnim obdobi roku 2011 nedoslo k Z4dnym zmé&nam vzhledem k pfedeslému obdobi.

POUZITE FINANCNI NASTROJE

Fond je vystaven trznim rizikim, a to zejména rizikim spojenym s moZnosti selhani
spoleénosti, ve které ma fond uéast nebo spole&nosti, které fond poskytl pdjeku.

Trzni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v ¢lanku 8, rizikovy profil.

[nvestiéni spolednost minimalizuje vy$e uvedena rizika tim, Ze investuje v souladu se
zdkonem ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a statutem fondu tak, jak je popsano
ve statutu fondu v ¢lancich o investi¢nich cilech a politice.

Hlavnim investiénim cilem fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkii vloZenych
podilniky fondu.

3.1 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznikd ze zplsobu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finanéni situaci uCetni
jednotky ve sledovaném obdobi v priibéhu roku 2011, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zavaZné a nebyla tudiZ pfijata Zadnd mimotadna opatfeni.

3.2 UROKOVE RIZIKO
Urokové riziko vznikd ze zplsobu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finan¢ni situaci GCetni

jednotky ve sledovaném obdobi v prib¢hu roku 2011, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zdvaZné a nebyla tudiZ pfijata Zddnd mimofadna opatfeni.

3.3 MENOVE RIZIKO

Fond nevykazoval v daném obdobi zadn4 aktiva ani pasiva podléhajici ménovému riziku.

UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném obdobi nemél zadné majetkové icasti.

OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNI JEDNOTKA PUSOBI

Fond patr1 do kategorle subjektu kolektlvnlho 1nvest0van1 a zabyva/ se trvalym.,

Ceské republiky, tak i v ramci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstv1

P¥iloha ucetni zavérky CYRRUS OPF AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. 7;2, 1o B
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VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

6.1 HOSPODARSKY VYSLEDEK

Zisk po zdanéni fondu za rok 2011 ¢ini 10 tis. K¢.

6.2 ROZPIS POHLEDAVEK

Fond nema pohledavky po 1haté splatnosti.
Ostatni pohledavky za klienty tvofi ivér ve vysi 17 090 tis. K&

6.3 ZAVAZKY

6.3.1 Casova struktura zavazki

Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010
Vii€i bankam Vidi Viidi bankam Vidi
nebankovnim nebankovnim
subjektim subjektiim
CELKEM: 0 35 0 0
Do splatnosti 0 35 0 0
Po splatnosti 0-90 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 91-180 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 181-360 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 361 dni aZ 5 let 0 0 0 0
Po splatnosti 5 let a vice 0 0 0 0

6.3.2 Piepocet cizich mén na ¢eskou ménu
Fond nema zavazky vyjadfené v cizi méné.

6.4 BANKOVNI UVERY
Fond nema.
6.5 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond nema.

6.6 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE
V ROZVAZE

Nejsou evidovény, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.

6.7 DOMERKY DANE Z PRIIMU ZA MINULA UCETNI OBDOBL -~ .

N

Nebyly vyméteny.

k31.12.2011



6.8 OSTATNI AKTIVA
Ostatni aktiva tvoti pohledavka 60 tis. K& za provizi za poskytnuti ivéru (rok 2010 nula).
6.9 OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva tvoi{ pfedevsim pfijata zaloha 32 mil. K¢ na podilové listy, zdvazek
z titulu obhospodatovani investiéni spolecnosti (35 tis. K&) a pasivni dohad z titulu
depozitatskych sluzeb (18 tis. K&). Rok 2010 - nula.

6.10 POSKYTNUTE UVERY
Fond poskytl ve sledovaném obdobi tvér v celkové vysi 17 090 tis.CZK. Uvér je splatny
23.12.2011.

(Rok 2010 — 0K¢).

6.11 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy piedstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listi fondu
podilnikiim bylo zahdjeno dne 1. 12. 2011.

Fond eviduje na kapitalovych fondech vklady podilniki ve vysi 7,6 MCZK.
Fond v roce 2011 neodkoupil Zadny podilovy list.

Hodnota vlastniho kapitalu p¥ipadajiciho na 1 podilovy list k 31. 12. 2011 ¢&ini 1,0013 K¢
(rok 2010 nula).

6.12 VYNOSY

6.12.1 Vynosy z b&zné ¢innosti
60 tis. K& vynosy z poplatki a provizi
11 tis. K& vynosové troky z avert

6.12.2 Vynosy z mimotadné ¢innosti
Fond nema.

6.13 SPRAVNI NAKLADY

6.13.1 Zaméstnanci spoleénosti, osobni naklady

Fond nemd ?adné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou
¢innosti fondu provadi dodavatelskym zplisobem investi¢ni spoleCnost.

T e e
7 ;oL

Ptiloha uéetni zavérky CYRRUS OPF AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, as .9z 1.
k31.12.2011
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6.13.3 PUj¢ky, uvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penéZité i naturalni formé)
akcionafim, spole¢nikiim nebo &lentim statutdrich, dozorgich a fidicich organti
' investi¢ni spoleénosti, véetné byvalych ¢lend.
Ucetni jednotka neposkytla zadné ivéry nebo jina naturdlni, ¢i penéZitd plnéni ¢lenim
statutdrniho organu ani ¢lendim dozordi rady, ani zaméstnanciim a ani byvalym ¢lenim
organt investi¢ni spole¢nosti, které by ke konci roku nebyly splaceny. Zaroven za tyto
osoby nebyly fondem vydany Zadné zaruky.

6.13.4 Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady predstavovaly v roce 2011 celkové hodnotu 60tis. K&, coz
vzhledem k celkovym nakladim podilového fondu predstavuje 98,29%.
Mezi nejvyznamnéjsi poloZky ostatnich spravnich nakladu patiily v roce 2011 zejména:
néklady na obhospodafovéni a depozitaiské sluzby.
Rok 2010 — nula.

NAVRHY NA ROZDELEN{ ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

Piedstavenstvo investiéni spole¢nosti navrhuje rozhodnout o zauctovani zisku béZného
obdobi na uget Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z minulych let (u€. 571 001).

VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2011

Neuhraz Viastn{

Zakladni Rezervni Kapitdlov Ocefiova Nerozdél end kapital
tis.K¢& kapital  fond y fond cirozdily enyzisk ztrata celkem
ZUstatek k 1. 1. 2011 0]
Zvyseni 7600 10 7610
Snizeni 0]
ZUstatek k 31. 12. 2011 0 0 7600 0 10 0 7610

VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

Ugetni jednotka neposkytla zadné Gvéry ¢leniim statutarniho organu ani ¢lenim dozordi
rady, ani zaméstnancim investiéni spole¢nosti. Zaroveni za osoby nebyly spolecnosti
vydany Zadné zaruky.

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO
SESTAVENI

Po datu zpracovani Gcetni zavérky neprobéhly ve fondu Zadna vyznamné udalosti.

OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNi KAPITAL T

P SRS

Ve sledovaném obdobi ucetni jednotka nerealizovala Zadné opravy chyb mmulych Tet
s vyznamnym vlivem na vlastni kapital. :

Ptiloha tgetni zavérky CYRRUS OPF AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a. s T10z1l
k31.12.2011
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Sestaveno dne: 25.4.2012

Piiloha Géetni zavérky CYRRUS OPF AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s. Tz

k31.12.2011

Podpis statutarniho zastupce:

......................................

Mgr. Ing. Pavel Dolezal
piedseda ptedstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

o ovéreni Ucetni zaverky fondu

Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund
Management investicni spolecnost, a.s.

k 31. 12. 2011

APOGEO Audit, s.r.o.
Konévova 2660/ 141
CZ 130 83 Praha 3

pocet stran: 3

f Konévova 2660/141 T / +420 267 gg7 700 E / info@apogeo.cz
\POGeO 130 83 Praha 3 F / +420 296 566 445 W / www.apogeo.cz
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audit 1 tax ¢ valuation | finance

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ové&feni Getni zavérky fondu Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund Management investicni spolecnost, a.s.

Se sidlem: Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 130 83

Identifikacni Cislo: -

Hlavni pfedmét podnikéni: Cinnost podle ust. § 4 odst. 1 zékona ¢. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani vykonévana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni (¢etni zavérky je uréena podilnikiim fondu Vynosovy uzavieny
podilovy fond AVANT Fund Management investicni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit pfilozené Géetni zavérky fondu Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund
Management investi¢ni spoleénost, a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2011, vykazu zisku a ztraty za
rok koncici 31. 12. 2011 a prilohy této Getni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
G¢etnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o fondu jsou uvedeny piiloze této (¢etni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu Ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ fondu Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund Management investicni spolecnost,
a.s. je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky, ktera podava vémy a poctivy obraz v souladu s Ceskymi
(¢etnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni
zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné materialni nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nadi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této Gcetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické
poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali primérenou jistotu, ze Gcetni zavérka
neobsahuje vyznamné materialni nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postuplu k ziskani dikaznich informaci o éastkdch a udajich
zverejnénych v (&etni zavérce. Vybér postupl zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné materialni nespravnosti idaji uvedenych v Gcetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni Ucetni
zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vnitfniho kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych (Cetnich metod, pfimérenosti Ucetnich odhad( provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Ucetni zaverky.

Jsme presvédéeni, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

y{ Konévova 3660/141 T /7 +420 267997 700 £ / info@apogeo.cz
‘P OGeO 130 83 Praha 3 F 7 +420 206 566 445 W / www.apogeo.cz
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Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru GZetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Vynosovy uzavieny
podilovy fond AVANT Fund Management investicni spolecnost, a.s. k31. 12. 2011 a nakladld, vynosu a
vysledku jejiho hospodareni za rok kon€ici 31. 12. 2011 v souladu s ceskymi Uéetnimi predpisy.

V Praze dne 25. dubna 2012

Oyrrges Qe diX

Auditorska spolecnost:
APOGEO Audit, s.r.o.

Konévova 2660/141, Praha 3

Opravnéni €. 451

APOGEO

Konévova 2660/141
130 83 Praha 3

T / +420267997700
F / +420 296566 445

Mot

Odpovédny auditor:

Ing. FrantiSek Novak
Opravnéni ¢. 1043

E / info@apogeo.cz
W / www.apogeo.cz
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| ROZVAHA I

ke dni: 31.12.2011

jednotky tis K&
Posledni den Posledni den Poms:r?dln'lhden
AKTIVA rozhodného | Korekce | rozhodného rzhc;]diéﬁ
& i | obdobi-brutto obdobi-netto | y °

EE 7 e

v tom: a) vydané viadnimi institucemi 4
b) ostatni

5158

~
n
-
o |
o0 i

v tom: a) splatné na poZadani
b) ostatni pohledavk
hiedavky za klienty - € Iruzstewr

v fom: a) splatné na poZzadani 10
b) ostatni pohledavk 1 602 471

602471

v tom: a) vydané viadnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami 14
sta

&

z toho: v bankach 17




PASIVA

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

Posledni den rozhodného
obdobi

y fom: a) splatne na poZadani

b) ostatni zavazky

v tom a) splatne na pozadam

b) ostatni zavazky

v tom: a) emitované diuhové cenné papiry

b) ostatni zvazky z diuhovych cennych papirl

v tom: &) na diichody a podobné zévazky

11

b) na dané

12

c) o_statni

z toho: a) splaceny zakladni kapital

16

v tom: &) povinné rezervni fondy a rizikové fondy

20

b) ostatni rezervni fondy

21

v tom a) z ma)etku a zavazku 26
b) ze zaji§tovacich derivatd 27
¢) z prepottu udasti 28

14t

Sestaveno dne:

25.4.2012

Sestavil:

Podpisovy zaznam statutarniho organu Ggetni jednotky:




[}

Viynosovy uzavreny podilovy fond AVANT Fund
Sub;ekt Management investiéni spolenost, a.s.
‘Sidlo;

~ |dentifikacni. c;slo :
Predmet podmkam ginnost podle ust. § 4 odst. 1 zakona €. 189/2004 Sh.;o

: kolektivnim investovani vykonavana na zakladé rozhodnuti
Okamzik sestavent ucetm zavé kyf 31. prosmec 2011
Rozhodné obodobi - rok:- o201t

ke dni: 31.12.2011

jednotky tis K&

Od zacatku do konce Od za¢atku do konce
rozhodneho obdob{ minulého rozhodného obdobi

'z toho: roky z dluhovych cennych papird 2

ostatni 3 108 034

N

7 toho: uroky z dluhovych cennych papirli 5
ostatni 6
"~V tom: a) v9nosy; z i¢asti s podstatnym viivem 8
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim viivem 9

v tom: a) naklady na zamé&stnance 17
z toho: aa) mzdy a platy 18
ab) socialni a zdravotni pojisténi 19

b) ostatni spravni naklad 20 1738

2 toho: odpisy dlouhodobého hmotného majetku

Sestaveno dne: Podpisovy zéznam statutarniho organu G¢etni jednotky:
25.4.2012 3

Sestavil:




) Subjekt: Vjnosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund Managermen
. Sidlo: 0
-3 Identifikadni Sislo: 0

Predmét podnikani: ginnost podle ust. § 4 odst. 1 zakona &. 189/2004 Sb., 0

o : kolektivnim investovani vykonavana na zakladé rozhodnuti
Okamzik sestaveni tcetni zavérky. 31. prosinec 2011
Rozhodné obodobi - rok: 2011
8 PODROZVAHOVE POLOZKY
8 ke dni: 31.12.2011
" jednotky tis K&
] Posledni den rozhodného Posledni den minulého
¢t obdobi rozhodného obdobi
1|Poskytnuté prisliby a zaruky 1
2 |Poskytnuté zéstavy 2
3|Pohledavky ze spotovych operaci 3
4|Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4
] 5|Pohledavky z opci 5
6|Odepsané pohledavky 6
7 |Hodnoty predané do Gschovy, do sprévy a k uloZeni 7
] 8|Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8
9|Pfijaté pfisliby a zaruky 9
# | Prijaté zastavy a zajisténi 10
# | Zavazky ze spotovych operaci 11
# | Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
# | Zavazky z opci 13
# |Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni 14
# |Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
|
i
Sestaveno dne: 25.4.2012 Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

[V

Sestavil:

[w—
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Subjekt: Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s.
Sidlo:
Identifikacni &islo:
Predmét podniként: ginnost podie ust. § 4 odst. 1 zakona & 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni vykonavana
na zakladé rozhodnuti Ceské nérodni banky
Okamzik sestaveni (etni zavérky: 31. prosinec 201 1
Rozhodné obodobi - rok: 2011
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ke dni: 31.12.2011
jednotky tis K&
Zakladni Viastni Rezervni Kapital Oceflov.
kapitél akcie | Emisni &Zio]| fondy fondy rozdily | Zisk (ztréta){ Celkem
Zlstatek k 31.12.2010 | 0| [ | | | | 0l 0
Zmény Ucetnich metod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocefiovei rozdily
nezahrnuté do HV 0
Cisty zisk/ztrata za Getni obdobi 124 725 124 725
Dividendy 0
Prevody do fond{l 0
Emise akcii 0
Snizeni zékladniho kapitélu 0
Nakupy viastnich akcii 0
Ostatni zmény 501 000 501 000
Zustatek k 31.12.2011 0| 0] 0] ol 501000] 0 124725 625725
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu cetni jednotky:
25.4.2012
Sestavil: ?&




Vynosovy uzavieny podilovy fond
AVANT Fund Management investicni
spoleCnost, a.s.

PRILOHA UCETN{ ZAVERKY
spole¢nosti Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund Management investiéni
spolecnost, a.s.

k 31.12. 2011

OBECNE UDAJE

Piedklddana udetni zavérka fondu byla zpracovéna jako fadna k datu 31. 12. 2011, za ucetni
obdobi 17. 12. 2010 (povoleni CNB k vytvofeni fondu) aZ 31. 12. 2011. Ugetnictvi je vedeno
a uletni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném
znéni a na zakladé vyhlasky &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji n€ktera ustanoveni zékona ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich pfedpist, pro udetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroveti byla pfi sestavovani ro¢ni uéetni zavérky
respektovana specidlni Uprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska ¢.194/2011 Sb., o
podrobné&j§i upravé nékterych pravidel v kolektivnim investovani, resp. o zplsobu stanoveni
redlné hodnoty fondu kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie

nebo podilového listu fondu kolektivniho investovéani.

Ucetnictvi respektuje obecné udetni zasady, predevdim zisadu ocefiovdni majetku
historickymi cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papirti, derivati, majetkovych
Gdasti a poskytnutych Gvért — obecné majetku jako investiéni pfileZitost — na jejich realnou
hodnotu), zésadu uétovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad o
schopnosti uéetnf jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
vznikl dne 17. 12. 2010 povolenim CNB. Od tohoto data Gétuje dle Ggetni osnovy pro banky a
investi¢ni spole¢nosti a v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb.

Investi¢ni spole¢nost shromaZd’uje na Get fondu penéZni prostiedky vydévanim podilovych
listd fondu za G¢elem jejich pouZiti pro kolektivni investovani.

Fond neni samostatnou prav nickou osobou a existuje v ramci investi¢ni spole¢nosti. Fond byl
zfizen na dobu 26 mésicl od udéleni povoleni CNB.

Vydavanl podilovych listi fondu podilnikiim bylo zahdjeno dne 12. 1. 2011. Podj ergé_zl;stsy\
jsou vydavany v listinné podobé v nomindlni hodnoté 1 mil. K¢&.

k 31.12.2011

ﬁb’>\c’q/
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Fond nemé 4dné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou &innosti
fondu provadi dodavatelskym zpiisobem investi¢ni spole¢nost.

1. POPIS UCETNIi JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAJE

Fond: Vynosovy uzavfeny podilovy fond AVANT Fund
Management investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo fondu: Kong&vova 2660/141, 130 83, Praha 3

Bankovni spojeni: 4468532/0800

Organy investi¢ni spoleénosti obhospodatujici majetek fondu k datu 31. 12. 2011:

Pfedstavenstvo:

pfedseda piedstavenstva: Mgr. Ing. Pavel DoleZal (od 19.2.2010)
¢len predstavenstva: Ing. Zden&k Hauzer (od 10.8.2011)
¢len pfedstavenstva: RNDr. Dusan Brabec (0d 26.4.2011)
Dozoréi rada:

piedseda dozor¢f rady: Ing. Libor Matura (od 19.2.2010)

¢len dozoréi rady: Toma§ Raska, MBA (od 19.2.2010)
¢len dozordi rady: Ing. Vladimir Brina (od 12.12.2011)

Podilové listy vydané k 31.12.2011- 501 ks o jmenovité hodnoté 1.000.000 K¢

1.2 PREDMET CINNOSTI FONDU

Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
vykonava &innost podle ust. § 6 odst. 1 zdkona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim
investovani vykondvana na zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky dne 17. 12. 2010 a
pravni moci nabylo dne 17. 12. 2010.

Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
vznikl jako specidlni fond kvalifikovanych investort dle §56 zakona 189/2004, zakona o
kolektivnim investovani v platném znéni a vykonava &innost podle ust. § 6 odst. 1 zdkona
&. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani na zakladé rozhodnuti Ceské néarodni banky

dne 17. 12. 2010 a pravni moci nabylo dne 17. 12. 2010, &j. 2010/11173/570.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU V INVESTICNI SPOLECNOSTI

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zm&nam v investi¢ni spoleCnosti:

7Zména &lent pfedstavenstva

Zanik clenstvi

k31.12.2011
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Ing. Petr Smid (dat. nar. 11. 5. 1967)
Den zaniku ¢lenstvi: 10. 8. 2011

Ing. Andrea Paslerova (dat. nar. 17. 4. 1969)
Den zaniku ¢lenstvi: 26. 4. 2011

Vznik ¢lenstvi

RNDr. Dusan Brabec (dat. nar. 9. 7. 1952)
Den vzniku ¢lenstvi: 26. 4. 2011

Ing. Zden&k Hauzer (dat. nar. 25. 6. 1971)
Den vzniku ¢lenstvi: 10. 8. 2011

Zména ¢lent dozoréi rady

Zanik ¢lenstvi
Ing. Dalibor Meier (dat. nar. 21. 11. 1966)
Den zaniku élenstvi: 26. 4. 2011

Karel Kromichal (dat. nar. 3. 5. 1981)
Den zéaniku ¢élenstvi: 12. 12, 2011

Vznik ¢lenstvi
Ing. Vladimir Briina (dat. nar. 3. 12. 1978)
Den vzniku &lenstvi: 12. 12. 2011

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA FONDU A JEJi ZASADNI ZMENY
V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI

V prib&hu tgetniho obdobi 2011 fond neménil svoji organizaéni strukturu. Fond, jako
fond bez pravni subjektivity, je plné obhospodafovan investiéni spole¢nosti, kterd
realizuje veskeré Cinnosti fondu svymi pracovniky. Organizatni strukturu principu
obhospodafovani 1ze tedy naznadit nasledujicim zpisobem:

AVANT Fund
Management 1S, a.s.

Dozorénirada pfedstavenstvo

Vynosovy UPF l

Ptiloha ugetn{ zavérky Vynosovy UPF AVANT Fund Management investi¢ni spole€nost, a.
k31.12.2011



P¥iloha ugetni zavérky Vynosovy UPF AVANT Fund Management investi€ni spole¢nost, a. @;.4 \:‘T"’IJL“
k 31.12.2011

1.5 UDAJE A ORGANIZACNI STRUKTURA INVESTICNI
SPOLECNOSTI, ~ KTERA OBHOSPODARUJE V ROZHODNEM
OBDOBI INVESTICNI FOND A DEPOZITARI

V rozhodném obdobi obhospodafovala Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT Fund
Management investiéni spole¢nost, a.s. tato investi¢ni spole¢nost:

Avant Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 83
ICO: 275 90 241

Depozitafem fondu je Ceska spofitelna, a.s.

UPLATNENE UCETNi METODY

Pro zpracovani Gdetni zavérky za rok 2011 pouzil fond nésledujicich G&etnich metod,
zptisobti ocetiovani a zptisobli odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNENI UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni Giéetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papird, den provedeni platby, podle zpravy do$lé od banky.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Veskery majetek fondu spravuje AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s. a
jeho zachyceni se fidi postupy a metodami stanovenymi touto spole¢nosti. Fond nemé
v udetnictvi evidovany Zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Veskery majetek fondu spravuje AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s. a
jeho zachyceni se fidi postupy a metodami stanovenymi touto spole¢nosti. Fond nema
v Uletnictvi evidovany Zadny dlouhodoby hmotny majetek.

Majetek jako investi¢ni prileZitost

Majetek a zdvazky zfondu se ocefiuji redlnou hodnotou. Redlnd hodnota ucasti
v majetku fondu je stanovovana minimalng jedenkrat roéné znaleckym ocenénim, a to ke
dni 31. 12. kazdého kalendainiho roku. Reélnd hodnota pijéek poskytnutych fondem je
stanovovana ve vysi jistiny,
Z hlediska rizika druhu aktiv, do nichZ Fond pfevazn¢ investuje, je Fond Zaa};‘ist%ﬁym
specialnim fondem kvalifikovanych investor se zaméfenim na piimges T F??‘ane
investice do projektl a podnikatelskych zdmérG rizného odvétvovéh E\qzame%‘em ) u
private-equity stim, Ze vynosy investic budou pfevaZné opatievany ;z_“ k
z poskytnutych pljéek nebo podilem na zisku projektu a podnikatelského ’Exmet;u

O" ' o \qq//
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Investi¢ni ¢innost Fondu bude zaméfena na nasledujici aktiva:

- Ukasti v obchodnich spoleénostech zejména se sidlem umisténym na tzemi CR
- Poskytovani Gvért a ptijéek

- Vklady v bankach nebo zahraniénich bankach

- Dluhové cenné papiry

- Cenné papiry vydavané fondy kolektivniho investovani

- Nastroje pen€Zniho trhu

2.4 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spole¢nost nevlastni Zadné cenné papiry nebo podily.

2.5 POHLEDAVKY

Pohledavky se t&tuji pti svém vzniku ve své jmenovité hodnotg, popt. pohledavky nabyte
za uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych
pohledavek sniZuje pomoci opravnych poloZek égtovanych na vrub nakladid. Opravné
poloZky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekce.

Zpiisob vypocltu opravnych poloZek:

Pohledévky po splatnosti vice neZ 365 dni 100 %
Pohledavky po splatnosti nad 180 dntt do 365 dnii 50 %
Pohledavky pfedané k pravnimu vymahani 100 %

Opravné poloZky zjisténé na zaklade vySe uvedeného vypoétu jsou ndsledné individudlng
posuzovany a vyhodnocovéany. Na zaklad& tohoto procesu jsou stanoveny konené vyse
opravnych poloZek k jednotlivym pohledavkam.

2.6 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje plnéni, s nejistym &asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v piipadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo v&cna) plnit, ktera je vysledkem minulych
udalosti;
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedki predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz ,,pravdépodobn&* znamena pravdépodobnost
vy$8i nez 50%;
e je mozné provést pfim&fené spolehlivy odhad plnéni.

2.7 BANKOVNI UVERY

Ugetni jednotka nema bankovni uvery.

Ptiloha Gigetni zavérky Vynosovy UPF AVANT Fund Management investi¢ni spole€nost, a.s;
k31.12.2011
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2.8 OPERACE V CIZI MENE

V okamZiku pofizeni majetku &i vzniku zévazku fond pouZiva pro pfepocet majetku a
zévazkQ v cizi mé&né na K& denni kursy CNB. Realizované kursové zisky a ztraty se
v pribéhu téetntho obdobi Gétuji do finanénich vynosi, resp. ndkladé bézného roku.

K datu sestaveni tgetni zavérky se majetek a zdvazky v cizi mén& pfepocitavaji aktudlnim
kursem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovnéZ uétuji na vrub pfislusnych uctd
finanénich nékladl nebo ve prospéch finan¢nich vynosi.

2.9 FINANCNI LEASING

Finan¢ni leasing nebyl ve fondu ve sledovaném obdobi pouZit.

2.10 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Néklady a vynosy se G¢tuji na pfislugnych uétech ndkladovych a vynosovych druhd
Casové rozliSené, tj. do obdobi, s nimZ v&cné i Easov& souviseji. Vynosy se uétuji vcetné
slev a s dani z pfidané hodnoty. Néklady a vynosy jsou vykazany vzajemn¢ nezuctované
(nekompenzované).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafeni zahrnuji jen zisky, které
byly dosazeny. V tvahu se berou viechna pfedvidatelna rizika a moZné ztraty, které jsou
znamy do okamziku sestaveni udetni zavérky; v Gietni zavérce jsou vyjadieny rezervami,
opravnymi polozkami nebo odpisy.

2.11 DAN Z PRiIMU

Splatna dati z p¥jmi se podita vynasobenim zékladu dang a sazby stanovené zékonem o
danich zpfijmt. Zaklad dané je tvofeny ucetnim vysledkem hospodafeni, ktery se
zvySuje nebo sniZuje o trvale nebo dogasné datiové neuznatelné naklady a nezdatiované
vynosy (napf. tvorba a zutovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, naklady na
reprezentaci, rozdil mezi i¢etnimi a daflovymi odpisy).

OdloZena datiova povinnost vyplyva zrozdilt, které nastdvaji v momenté odliSného
pohledu ugetniho a dafiového na urgité polozky v Gletnictvi. Vypocet odloZzené dané je
zaloZen na zavazkové metodg, kterd vychazi z rozvahového pfistupu. Zjisti se jako soucin
vysledného ptechodného rozdilu a sazby dané stanovené zdkonem o danich z piijmd,
ktera bude platna pro obdobi, ve kterém bude odloZena dail uplatnéna. Pfechodné rozdily
vznikaji mezi zdstatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich dafiovou
hodnotou (napf. pii pfecenéni majetku jako investiéni pfileZitost na redlnou hodnotu,
rezervy tvofené nad rdmec datiovych zakond), ale i dalsich rozdild (napf. pfi
nerealizované ztraté z ptedchozich let). OdloZena datiova pohledavka je zatGétovana jen
tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim moZném daitovém uplatnéni v nésledujicich
ucetnich obdobich.

Fondu v roce 2011 nevznikla odloZena daiiova pohleddvka ani zdvazek, protg.ef
dani v roce 2011 neuctuje.
o W )4 ,'1
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UCTOVANI A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU
OBDOBI

V téetnim obdobi roku 2011 nedo3lo k Z4dnym zméném vzhledem k pfedeslému obdobi.

POUZITE FINANCNI NASTROJE

Fond je vystaven trZnim rizikiim, a to zejména rizikim spojenym s moZnost{ selhani
spole¢nosti, ve které ma fond Gi¢ast nebo spole¢nosti, které fond poskytl pljcku.

Tr2ni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v €lanku 8, rizikovy profil.

Investiéni spoleénost minimalizuje vy$e uvedend rizika tim, Ze investuje v souladu se
zékonem &. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a statutem fondu tak, jak je popséno
ve statutu fondu v élancich o investiénich cilech a politice.

Hlavnim investiénim cilem fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl vloZenych
podilniky fondu.

3.1 RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity vznikéd ze zpisobu financovéni aktivit fondu a fizeni jejich pozic.

Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finan¢ni situaci Gcetni
jednotky ve sledovanem obdobi v prib¢hu roku 2011 nebylo riziko likvidity

vvvvv

3.2 UROKOVE RIZIKO
Urokové riziko vznika ze zplisobu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finanéni situaci uCetni

jednotky ve sledovaném obdobi v pribshu roku 2011, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako z4vazné a nebyla tudiZ piijata Zadna mimotadna opatfeni.

3.3 MENOVE RIZIKO

Fond nevykazoval v daném obdobi Z4dna aktiva ani pasiva podléhajici ménovému riziku.

UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném obdobi nemél Z4dné majetkové ucasti.

OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNi JEDNOTKA PUSOBI
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VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

6.1 HOSPODARSKY VYSLEDEK

Zisk po zdan&ni fondu za rok 2011 €ini 124.725 tis. K&.

6.2 ROZPIS POHLEDAVEK

Spoletnost k rozhodnému datu neeviduje pohledavky z obchodnich vztah.

Ostatni aktiva Fondu tvo¥{ dohad z titulu provize za poskytnuti tvéru ve vysi 25 000
TCZK. ( Rok 2010 — 0K¢).

6.3 ZAVAZKY
6.3.1 Casova struktura zavazkil
Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2010
Vidi bankam Vidi Vici bankam Viidi
nebankovnim nebankovnim
subjektim subjektiim
CELKEM: 0 100 0 0
Do splatnosti 0 100 0 0
Po splatnosti 0-90 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 91-180 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 181-360 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 361 dni aZ S let 0 0 0 0
Po splatnosti S let a vice 0 0 0 0

6.3.2 Piepocet cizich mén na ¢eskou meénu

Fond nema zavazky vyjadiené v cizi méne.

6.4 OSTATNI PASIVA
Ostatni pasiva Fondu tvoti splatné dati z pkijmi ( 6 564 TCZK), dohadné polozky pasivni
(240 TCZK) a zavazek spolecnosti AVANT Fund Management IS, a.s. za
obhospodafovani fondu (100 TCZK). (Rok 2010 — 0K¢).

6.5 BANKOVNI UVERY

Fond nema.

6.6 POSKYTNUTE UVERY

Ptiloha ugetni zavérky Vynosovy UPF AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, a.s.
k 31.12.2011
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Fond poskytl ve sledovaném obdobi tfi tivéry v celkové vysi 72 000 TCZK. Uvéry jsou
splatné 31. 3. 2012, resp. do 31. 12. 2012.

(Rok 2010 - 0K¢).
Dale Fond poskytl uvér ve vysi 500 000 TCZK. Uvér je splatny 27. 1. 2013.

(Rok 2010 — 0K&).

6.7 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond nema.

6.8 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE
V ROZVAZE

Nejsou evidovany, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.
6.9 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy ptedstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu
podilnikim bylo zahajeno dne 12. 1. 2011.

Fond eviduje na kapitdlovych fondech vklady podilnikd ve vysi 501 MCZK.

Fond v roce 2011 neodkoupil Zadny podilovy list.

Hodnota vlastniho kapitalu pfipadajiciho na 1 podilovy list k 31. 12. 2011 &ini 1.249 tis.
K¢ (rok 2010 nula).

6.10 DOMERKY DANE Z PRIIMU ZA MINULA UCETN{ OBDOBI
Nebyly vyméieny.

6.11 VYNOSY

6.11.1 Vynosy z b&Zné ¢innosti

25.000 tis. K& vynosy z poplatk a provizi '
108.034 tis. K& vynosové uroky z Gvera

6.11.2 Vynosy z mimofadné ¢innosti

Fond nema.

6.12 SPRAVNI NAKLADY

LTIy Y, L
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6.12.1 Zaméstnanci spolegnosti, osobni néklady

Fond nemé 7adné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou
&innosti fondu provadi dodavatelskym zpiisobem investicni spolecnost.

V priibéhu ugetniho obdobi nebyly poskytnuty.

6.12.3 Pujeky, Gvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v pendZité i naturdlni forme)
akcionafim, spole¢nikiim nebo ¢lenim statutarnich, dozor&ich a fidicich organd
investiéni spole&nosti, vEetng byvalych ¢lend.
Utetni jednotka neposkytla Zadné tvéry nebo jind naturélni, ¢i pendZita plnéni
&lentim statutérniho orgénu ani &leniim dozordi rady, ani zam&stnancim a ani
byvalym &lentim organi investi¢ni spoletnosti, které by ke konci roku nebyly

splaceny. Zaroveti za tyto osoby nebyly fondem vydany

Zadné zaruky.

6.12.4 Ostatni spravni néklady
Ostatni spravni néklady predstavovaly v roce 201 1 celkové hodnotu 1.738 tis.
K&, coz vzhledem k celkovym nakladim fondu predstavuje 20,91%.
Mezi nejvyznamnéj§i poloZky ostatnich spravnich nakladf patfily v roce 2011
zejména: naklady na obhospodafovani a depozitaiske.

(Rok 2010 — 0K¢).
NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

Predstavenstvo investiéni spole&nosti navrhuje rozhodnout o zaugtovéani zisku bézného
obdobi na udet Nerozd&leny zisk nebo neuhrazena ztrata z minulych let (G8. 571 001).

VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2011

Zakladni Rezervni | Kapital Ocenov.

kapitat | Viasti akcie| Emisniadio |  fondy fondy rozdly | Zisk (zréta) | Celkem
Zusttek k 31.12.2010 0 0 0
Zmény (éeinich metod
Opravy zasadnich chyb
Kurzové rozdiy a ocefiovcl
vozdly nezahrnuté do HY 0
Cisty zisk/zirata za (éetni obdobi 124725 124725
Dividendy 0
Ptevody do fondd 0
Emise akdii 0
Snizeni zakladnho kapitalu i
Nakupy vlashich akcii
Ostatni zmény 501 000
Zisiatek k 31.12.2011 501 000

P¥iloha &etni zavérky Vynosovy UPF AVANT Fund Management investi¢ni spole€nost, a8,

k31.12.2011
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1 9. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

. Utetni jednotka neposkytla Z4dné uvéry &lentim statutirniho orgénu ani &lentim dozoréi
B rady, ani zaméstnancim investiéni spole&nosti. Zarovefi za osoby nebyly spole¢nosti
* vydany Zadné zéruky.

-

- 10. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY DO DATA JEJIHO
. SESTAVEN{

.
Po datu zpracovani icetni zavérky neprobgéhly ve fondu 74dna vyznamné udalosti.
o
. 11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
] . VLASTNI KAPITAL
. Ve sledovaném obdobi tdetni jednotka nerealizovala Z4dné opravy chyb minulych let
| s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.
. Sestaveno dne: 25.4.2012
]

8 Podpis statutarniho zastupce:

......................................

) Mgr. Ing. Pavel DolezZal
pfedseda pfedstavenstva

P¥iloha Getni zavérky Vynosovy UPF AVANT Fund Management investi€ni spoletnost, a\§
k 31.12. 2011



