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Tato pololetni zprava emitenta je sestavena dle ustanoveni § 119 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon”).

Mezitimni Gcetni zavérka, ktera je priloZzena k pololetni zpravé, byla sestavena v souladu se standardem
IAS 34 Mezitimni Ucéetni vykaznictvi a v jeho ndvaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (International Financial Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC)
ve znéni prijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o finanéni situaci je k 31. 12. 2018 a ve zkraceném vykazu
vysledku hospodafeni a ostatniho Uplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu o
penéznich tocich je k 30. 6. 2018.

Vysvétlujici pozndmky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a jakémukoliv vyvoji v dotéeném pulro¢nim obdobi, jez odrazi tyto
zkracené vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovand a nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
prezkoumana.
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1) Zakladni Udaje o emitentovi

Nazev emitenta: PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
IC: 247 88759

Rejstrikovy soud: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 16814

Sidlo: Jifiho ze Vtelna 1731/11, Praha 9 - Horni Podernice, PSC 193 00

Predmét podnikani:  Emitent je fondem kvalifikovanych investor(i dle § 95 odst. 1 pism. a) zakona
¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Pravni forma: akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem
Pfedseda pfedstavenstva: Jaroslav Pribyl

Datum narozeni: 12. kvétna 1950

Bydlisté: Zizkova 305/22a, Bystfice, 417 02 Dubi

Fondovy kapital emitenta
Vyse fondového kapitalu: 1727 381 tisic K¢ - (k 30.6.2019)
1 726 802 tisic K¢ - investicni ¢dst fondového kapitdlu
579 tisic K¢ - neinvesticni ¢dst fondového kapitdlu
Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie:

Pocet akcii: 5 ks

Druh, forma, podoba: zakladatelska akcie, listinny cenny papir

Obchodovatelnost: zakladatelské akcie nejsou verejné obchodovatelné,
Prevoditelnost zakladatelskych akcii je omezena

Pocet akcii na za¢atku obdobi: 5 ks

Pocet emitovanych akcii v obdobi: 0 ks

Pocet odkoupenych akcii v obdobi: 0 ks

Pocet akcii na konci obdobi: 5 ks

Investicni akcie prioritni (PIA):

Pocet akcii: 31.500.000 ks

Druh, forma, podoba: investi¢ni akcie, zaknihovany cenny papir

ISIN: CzZ0008041837

Obchodovatelnost: Investicni akcie jsou plné splacené, volné prevoditelné a od 4.1.2016

jsou verejné obchodovatelné na regulovaném trhu Burzy cennych
papird Praha, a.s. pod ndzvem PRAGORENT IPFZK. V soucasnosti je
pozadano na burze o zménu nazvu emise CP na PRAGORENT PIA.
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Pocet akcii na za¢atku obdobi: 10.950 ks investi¢nich akcii A — dne 29.4.2019 rozhodla valna
hromada o zméné ndzvu akcii a Stépeni akcii na 31.500.000 ks
akcii PIA

Pocet emitovanych akcii v obdobi: 0 ks

Pocet odkoupenych akcii v obdobi: 0 ks

Pocet akcii na konci obdobi: 31.500.000 ks

Investicni akcie vykonnostni (VIA):

Pocet akcii: 1 068 000 000 ks

Druh, forma, podoba: investi¢ni akcie, zaknihovany cenny papir

Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie B jsou plné splacené a jsou prevoditelné po
pfedchozim souhlasu predstavenstva fondu.

Pocet akcii na zacatku obdobi: 10.950 ks investicnich akcii A - dne 29. 4. 2019 rozhodla valna
hromada o zméné nazvu akcii a Stépeni na 1.063.500.000 ks
VIA;

45 ks investi¢nich akcii B - dne 29. 4. 2019 rozhodla valna
hromada o zméné ndzvu akcii a Stépeni na 4.500.000 ks VIA

Pocet emitovanych akcii v obdobi: 0 ks
Pocet odkoupenych akcii v obdobi: 0 ks
Pocet akcii na konci obdobi: 1 068 000 000 ks

2) Popis podnikatelské ¢innosti emitenta

Pfedmétem podnikatelské ¢innosti emitenta je vlastnictvi a rozvoj komplexu nemovitosti na adrese
Praha 9 - Horni Pocernice, Jifiho ze Vtelna 1731 a dale Retail park Ceska Lipa, PRAGORENT Hostivat,
prodejni sklady v K. Varech, Plzni, Novosedlicich, Usti nad Labem, Praha — Cakovice, Praha — Satalice.
Jedna se o soubory nemovitosti, ve kterych se nachazi sklady, obchody, vyrobni prostory, logisticka
centra.

Vyznamni ndjemci vySe uvedenych objektl jsou naptiklad BILLA, spol. s r.o., dm drogerie market s.r.o.,
ThyssenKrupp Ferrosta, spol. s r.o., NYPRO hutni prodej, a.s., TECHNIMAT s.r.o.

Emitent eviduje vyznamny previs poptavky o pronajem prostor v pfedmétnych nemovitostech.

V pribéhu obdobi, za néz je vypracovana tato zprava, emitent vykonaval béZnou cinnost v souladu se
svym statutem. Vynosy plynouci z aktiv fondu byly pouZzity k financovani béznych nakladovych polozek
a k investi¢ni ¢innosti a v rdmci celkové koncepce do zkvalitiiovani a zlepSovani poskytovanych sluzeb
v nemovitostnich aredlech.

3) Vysledky hospodareni emitenta k 30.6.2019

Zdrojem prijm0 byly predevsim prijmy z pronajmu nemovitosti. K 30.6.2019 mél fond celkova aktiva ve
vysi 1.983.458 tisic KE. Z toho 1.982.880 tisic K¢ jsou aktiva pridélitelnd na vyplatitelné investi¢ni akcie
a 579 tisic K¢ jsou aktiva pridélitelna na zakladatelské akcie. Vlastni kapitdl fondu cinil ke dni 30.6.2019
Castku 1.727.381 tisic K. Z toho kapitdl z investi¢ni ¢innosti pfifaditelny na vyplatitelné investi¢ni akcie
¢ini 1.726.802 tisic K¢ a 579 tisic K¢ je prifaditelnych k zakladatelskym akciim. Hodnota jedné prioritni
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investi¢ni akcie cinila k 30.6.2019 1,4722 K¢. Hodnota jedné vykonnostni investi¢ni akcie cinila
k 30.6.2019 1,5734 K¢. Hospodarsky vysledek ke dni 30.6.2019 cinil zisk 82.438 tisic K¢.

Detailni vysledky hospodareni poskytuje Mezitimni Ucetni zavérka sestavena k a za pololeti koncici
30. ¢ervna 2019, ktera je pfilohou ¢.1 pololetni zpravy.

4) Informace o predpokladaném vyvoji emitenta

V prlibéhu roku 2019 bude fond realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu. Zdmérem
fondu je vyuzit stavajiciho pfiznivého makroekonomického vyvoje a nadéle udrZovat a technicky
zhodnocovat nemovitostni portfolio. Fond bude dale pokracovat ve vyhledavani dalSich investi¢nich
pfilezitosti pro rozsifeni nemovitostniho portfolia spolecnosti na trhu s maximalnim moznym ziskem
pro akcionare.

V pribéhu roku 2019 bude fond celit predné riziku poklesu cen na trhu nemovitosti, ktery by mohl
nastat v pfipadé vyraznéj$iho oslabeni ekonomického riistu v CR. Aktualné je predikovano pouze mirné
zpomaleni vykonnosti ekonomiky CR a regionu zdpadni Evropy. Vzhledem ke skute&nosti,
Ze fond nepouZziva ve vétsim rozsahu cizich zdrojli, nemél by takovy vyvoj vyustit ve vyrazny pokles
hodnoty investi¢ni akcie.

5) Udaje o podstatnych zménach stanov nebo statutu fondu, ke kterym dodlo v pribéhu
sledovaného obdobi

V prliibéhu sledovaného obdobi doslo ke zméné stanov dne 29. 4. 2019 s Ucinnosti ke dni 1. 5. 2019 a
statutu spolecnosti a to kde dni 31. 5. 2019. Hlavni zménou ve stanovach a statutu je nové nastaveni
distribu¢niho mechanismu rozdéleni zisku a ztraty pro akcionare drZici Vykonnostni investi¢ni akcie
(VIA) a Prioritni investi¢ni akcie (PIA):

Cilem Fondu je poskytnout investorim do PIA v rdmci rozhodného obdobi zvyhodnéné postaveni pfi
vypoctu aktualni hodnoty investi¢nich akcii tak, aby bylo dosazeno tohoto stavu:

a) v pfipadé rlstu hodnoty portfolia fondu je veskery vynos prednostné akumulovan do ristu
hodnoty PIA, a to aZ do vyse odpovidajici 5,4 % p.a.; nasledné je zbyly narlst hodnoty portfolia (byl-li
dosazen) sekundarné akumulovan do ristu hodnoty VIA a to taktéZ az do vyse odpovidajici 5,4 % p.a.;
zbyly narlst hodnoty portfolia (byl-li dosaZzen) je proporcionalné akumulovan do hodnoty PIA i VIA,
avsak pouze do ristu hodnoty PIA odpovidajici 5,46 % p.a., po dosazeni maximalniho zhodnoceni PIA
veskery nerozdéleny narlst hodnoty portfolia (byl-li dosazen) akumulovan vylu¢né do hodnoty VIA;

b) v pfipadé poklesu hodnoty portfolia fondu nesou ztratu pfednostné investofi do VIA;

c) rast hodnoty PIA bez ohledu na skute¢nost, zda hodnota portfolia fondu vzrostla ¢i poklesla,
odpovida vysi alespon 5,4% p.a., pficemz nedosahuje-li rGst hodnoty portfolia dostatecné vyse, bude
zhodnoceni zajisténo na ukor investor( do VIA, jejichz hodnota poklesne.

6) Identifikacni Udaje depozitafe fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykondval
Nazev: Ceska sporitelna, a.s.

IC: 452 44782
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Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00

Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé sledované obdobi

7) Prohlaseni odpovédnych opravnénych osob emitenta

Podle naseho nejlepsiho védomi podava pololetni zprdva vérny a poctivy obraz o finanéni situaci,
podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodareni emitenta za uplynulé pololeti a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk(l hospodareni.

Zpracoval: Jaroslav Pribyl
Funkce: predseda predstavenstva spolecnosti
Dne: 27.9.2019
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Mezitimni ucetni zaverka
sestavena k a za pololeti koncici
30. cervna 2019
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8) Vykaz financni situace (neauditovany)
k 30. ¢ervnu 2019

(v tisicich Kc)

Pozn.

AKTIVA

Aktiva neinvesti¢ni
Penize
Neinvesticni aktiva celkem

Dlouhodoba investicni aktiva
Investice do nemovitosti

Pozemky — leasing

Finanéni investice

Odlozend dariové pohledavka
Dlouhodoba investicni aktiva celkem

Kratkodoba investicni aktiva

Zasoby

Obchodni a jiné pohledavky

Pohledavka z titulu dané z pfijmu
Ostatni financni aktiva

Naklady pfistich obdobi

Penize

Kratkodoba investicni aktiva celkem

Investi¢ni aktiva celkem

AKTIVA CELKEM

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital neinvesticni
VloZeny kapital

Nerozdélené vysledky

Neinvesticni vlastni kapital celkem

Vlastni kapital investicni
Kapitalovy fond
Nerozdélené vysledky
Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky investicni
OdloZeny danovy zavazek

Rezervy

Zavazky z leasingu

Ostatni zavazky

Dlouhodobé investic¢ni zavazky celkem

30/06/2019 31/12/2018
579 579

579 579
1755713 1753035
1790 -

146 400 146 490

20 32
1903923 1899 557
24 879 44 449
2822 -

1 2243

51225 9 668

78 957 56 360
1982 880 1955917
1983 458 1 956 496
500 500

79 79

579 579

-47 373 -699 993
1774 175 1691 737
1726 802 991 744
40 165 40 165
2616 2616
1827 -

- 658 978

44 608 701 759
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Kratkodobé zavazky investicni
Obchodni a jiné zavazky

Uvéry a pijcky

Zavazky z titulu splatné dané

Vynosy pristich obdobi

Kratkodobé investicni zavazky celkem

Investi¢ni zavazky celkem

Investicni vlastni kapital a zavazky celkem

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY CELKEM

61 389 234 517

150 000 13 126

- 2022

80 12749

211 469 262 413
256 077 964 173
1982879 1955917
1983 458 1 956 496
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9) Vykaz vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku (neauditovany)

vr s

za pololeti kon¢ici 30. cervna 2019*

(v tisicich Kc)

Pozn. Pololeti koncici Pololeti koncici
30/06/2019 30/06/2018
Trzby z poskytovanych sluzeb 118 258 116 942
Zisk z prodeje investic do nemovitosti - -
Urokové vynosy 136 -
Ostatni vynosy 1112 1240
Naklady na prodané vyrobky - -
Spotfeba materialu a nakoupenych dodavek - 36904 -32 819
Osobni naklady na zaméstnance - -5
Ztraty ze snizeni hodnoty aktiv 279 -93
Tvorba rezerv - -
Finan¢ni naklady -437 -746
Ostatni naklady - -
Zisk pred zdanénim 82444 84 519
Dan ze zisku -6 5
Zisk po zdanéni za rok 82438 84 524

Ostatni upiny vysledek
Ostatni uplny vysledek po zdanéni za rok - -
Celkovy uplny vysledek za rok 82438 84 524

v s v

*) Veskeré vysledky hospodareni byly dosaZzeny pouze investi¢ni ¢innosti.
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10) Vykaz penéznich tokl

vr s

za pololeti kon¢ici 30. cervna 2019*

(v tisicich Kc)

Penézni tok z provoznich Cinnosti
Zisk za obdobi

Upravy o:

Darovy naklad

Odpisy

Tvorba opravnych polozek a rezerv
Ztrata (zisk) z pfecenéni majetku
Kurzové zisky nerealizované

Kurzové ztraty nerealizované

Urokové vynosy

Urokové naklady

Vyfazeni leasingu (bez OD)

Viyfazeni investic do nemovitosti (Ucasti)

(Zvyseni) snizeni obchodnich a jinych pohledavek
(Zvyseni) snizeni zasob

Zvyseni (snizeni) obchodnich a jinych zavazk(
2Zvyseni (snizeni) vynost pfistich obdobi

Prijaté droky

Zaplacené Uroky

Zaplacené dané ze zisku

Cisté penize z provoznich &innosti

Penézni tok z investicnich ¢innosti

Viydaj spojeny s nakupem investic do nemovitosti
Penize ziskané akvizici (zménou Skupiny)

Emise akcii, priplatky mimo ZK

Splaceni poskytnutych pijéek

Porizeni/prodej nekonsolidovanych dcefinych spolecnosti
Cisté penize pouzité v investi¢nich ¢innostech

Penézni tok z financovani

Splatky Gvérd a vyplijcek

Pfijaté Gvéry a pdjcky

Vyplata dividend

Vyplata pfiplatku do vlastniho kapitalu
Cisté penize pouzité ve financovani

Cisté zvyseni penéz a penéznich ekvivalentt

Penize a penézni ekvivalenty na pocatku obdobi
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi

Dopady kurzovych rozdild na penize a penézni ekvivalenty
Penize a penézni ekvivalenty na konci obdobi

Pozn. Pololeti koncici Pololeti kon¢ici
30/06/2019 30/06/2018
82 438 84 524

6 -5

0 0

-279 93

- 0 -40
-19 -34

40 27

-136 0

36 602

37 0

0 0

82123 85 167
17 026 28 399

0 0

-831 283 -34 776
-1 609 -7 485
-733 743 71305
136 0

-295 -602

-4 838 -962
-738 740 69 741
0 0

-2 678 -1 952

0 0

652 620 0
0 0

90 0

650 032 -1 952
0 0

0 0

-19 126 -558 538
150 000 488 380
0 -82

0 0

130 874 -70 240
42 166 -2451
0 0

9 668 3 306

51 834 855
-2 38

51 832 893
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11) Vykaz zmén vlastniho kapitalu

za pololeti kon¢ici 30. cervna 2019

(v tisicich K¢)

. . Dodatec Nerozdél Vysledek Vlastni
zi'::;g: né vioZzeny ené hosypodai‘e kapital
kapital vysledky ni celkem
Zistatek k 1. lednu 2018 500 3 406 1235 608 230 618 1470132
vliv faze -703 399 -703 399
Zistatek k 1. lednu 2018 po fizi 500 -699 993 1235 608 230618 766 733

Zmeény v roce 2018
Emise investi¢nich akcif -
Priplatek do vlastniho kapitalu -
Rozdéleni hospodarského vysledku 230 618 -230 618 -
Dividendy -82 -82
Celkovy uplny vysledek 84 524 84 524
Zistatek k 30. ¢ervhu 2018 500 -699 993 1466 144 84 524 851 175
Zistatek k 1. lednu 2019 500 -699 993 1469 029 222 787 992 323

Zmeény v roce 2019
Emise investi¢nich akcii -
Priplatek do vlastniho kapitalu 652 620 652 620
Rozdéleni hospodarského vysledku 222 787 -222 787 -
Dividendy -
Celkovy UplIny vysledek 82 438 82438
Zistatek k 30. ¢ervhu 2019 500 -47 373 1 691 816 82438 1727 381
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12) Komentare k ucetnim vykazlm (neauditované)

a) Obecné informace

Mezitimni Ucetni zdvérka je sestavena za spolecnost PRAGORENT investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem a.s. (dale jen ,Spolecnost” nebo ,Fond“) se sidlem lJifiho ze Vtelna 1731, 193 00
Praha 9 — Horni Pocernice. Pfedmét podnikani Fondu je cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych
investorll ve smyslu zadkona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

b) Prohlaseni o shodé s ucetnimi pravidly

Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi a v jeho
navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi ucetnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spolec¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni Ucetni zavérka nepodléhd auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem prezkoumana.

c) Podstatna ucetni pravidla a zmény v Ucetnich pravidlech

Mezitimni ucetni zavérka byla sestavena v konzistenci Uéetnich pravidel aplikovanych v posledni roéni
ucetni zavérce, v niz jsou blize popsana. V pribéhu mezitimniho ucetniho obdobi nedoslo k Zadné
podstatné zméné v aplikovanych Ucetnich pravidlech, mimo aplikaci IFRS 16 - Leasingy. Standard platny
s ucinnosti od 1.1.2019 byl aplikovan na dva dlouhodobé uzaviené pronajmy pozemkd. V disledku
toho se zvysila hodnota aktiv o 1 884 tis. K¢ k 1.1.2019 a hodnota dlouhodobych zavazk(l se zvysila o
stejnou ¢astku diskontovanou dle IFRS 9 na souc¢asnou hodnotu. Hodnota aktiv z leasingu k 30.6.2019
je 1 790 tis. K¢ a hodnota zavazk(l z leasingu Cini ke stejnému datu ¢astku 1 827 tis. K. Jiné nové
standardy a jejich Upravy nebyly aplikovany.

Mezitimni Uéetni zavérka vychazi z predpokladu pokracujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni
ucetni zavérky narusen, a je sestavena na bazi historického ocenéni s vyjimkou ocenéni financ¢nich
nastrojq, jejichZ pravidla ocenovani jsou pfiblizena dale.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze mezitimni Ucetni zavérka neobsahuje vSsechny informace pozadované pro
béZnou rocni ucetni zavérku, musi byt analyzovdna spole¢né a v ndvaznosti na posledni ro¢ni ucetni
zavérku sestavenou k 31. prosinci 2018 a kterd je vefejné publikovana.

13) Sezdnnost

Podnikatelské aktivity Spole€nosti nejsou vyznamné ovlivnény sezénnimi vykyvy.

14) Odhady

Sestaveni mezitimni Gcetni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje, aby vedeni Spolecnosti uskutecnilo
odhady a predpoklady, které ovliviiuji hodnoty aktiv a zavazk(, vynosi a nakladd, jez jsou vykazovany
v UcCetnich vykazech a souvisejicich komentarich. Pfi pfipravé této mezitimni Ucetni zavérky byly
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zasadni usudky vedeni Spolecnosti a klicové zdroje nejistoty pfi odhadech shodné s témi, které byly
uvaZzeny a blize popsany v roc¢ni Gcetni zavérce sestavené k 31. prosinci 2018.

15) Dodatecné poznamky k Ucetnim vykazim
d) Investice do nemovitosti

Investicni pfilezitost pro Fond jsou pfedevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zdkladé potizovacich nakladl véetné transakcnich nakladd. Pro ocenéni
k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, ocefovaci rozdily jsou soucasti
vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku

Budovy, p v
tis. K¢ haly a Samc_)s!:aty e Pozemky Pozen?ky Ngd_okonc_en Celkem
movite veci leasing e investice
stavby
K 31. prosinci 2018 525 642 6108 1220150 0 1135 1753 035
PrirQistky - - - 1884 2678 4 562
Ocenéni - - - - - -
Ubytky - - - -94 - -94
K 30. ¢ervnu 2019 525 642 6108 1220150 1790 3813 1757 503

V souvislosti s investicemi do nemovitosti uznala Spolecnost k 30. cervnu 2019 ve vysledku
hospodareni ndjemné o ostatni souvisejici vynosy ve vysi 116 942 tis. K¢, které je prezentovano jako
soucast trzeb ve vykazu vysledku hospodareni.

Spolec¢nost neni nijak omezena ve svych pravech na vynosy plynouci z ndjm( investic do nemovitosti.
Neexistuji Zadné smluvni zavazky Spole€nosti na dalsi investice do téchto nemovitosti.

e) Zasoby
Spolecnost neeviduje zasoby

f)  Obchodni a jiné pohleddvky

tis. K¢ 30.06.2019 31.12.2018
Obchodni pohledavky 26 313 45 526
Opravné polozky -1434 -1077
Obchodhni a jiné pohledavky celkem 24 879 44 449

K vyraznému snizeni z(statku obchodnich pohledavek z konce roku 2018, doslo zejména Uhradou
najmu za uplynuly rok spolec¢nosti Technimat s.r.o. v fadném terminu splatnosti v celkové vysi 15 800
tis. K¢.

g) Penize

Spolecnost neeviduje Zadné penéini ekvivalenty a vétsina penéz je driena na bankovnich Uctech,
pricemi zlstatek je plné disponibilni pro vyuZiti Spole¢nosti. Castka 579 tis. K¢ na uctu u Ceské
spofitelny a. s. prestavuje Aktiva prifaditelna drziteldim zakladatelskych akeii. Céstky aktiv pfifaditelné
drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii ¢ini 51 255 tis. K¢.
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h) Obchodni a jiné zavazky

Kratkodobé

tis. K¢ 30.06.2019 31.12.2018
Obchodni zavazky 58 393 68 530
Zéavazky za akcionafi - 159 100
Zavazky vadi statu 2996 6 887
Obchodni a jiné zavazky celkem 61 389 234 517

Dlouhodobé

tis. K¢ 30.06.2019 31.12.2018
Zavazky za akcionafi 0 657 880
Zavazky leasing 1827 0
Vydaje pfistich obdobi 0 1098
Obchodni a jiné zavazky celkem 1827 658 978

Obchodni zavazky ve vykazovanych obdobich tvofi pfedevsim Ahold Kompenzace ve vysi 26 310 tis. K&
(k 31.12.2018 26 310 tis. K¢) a také prijaté kauce na ndjem - k 30.06.2019 22 680 tis. K¢ (k 31.12.2018
23 116 tis. K&). Dale se jedna o pfijaté zalohy za sluzby od najemnikid ve vysi 6 474 tis. K¢ k 30.06.2019
(k 31.12.2018 8 969 tis. K¢). Zavazky vici dodavatellim jsou k 30.6.2019 ve vysSi 2 619 tis. K¢ (k
31.12.2018 6 225 tis. K¢).

Zavazky vici statu tvori k 30.06.2019 zejména splatné DPH ve vysi 2 996 tis. K¢ (k 31.12.2018 6 887 tis.
K¢).

Ke 30.06.2019 fond eviduje zavazky za akcionafi. Jedna se o poskytnuté puljcky od Pribyla Zderika ve
vysi 30 000 tis. K¢, Pribyla Jaroslava ve vysi 60 000 tis. K¢ a Ing. MikeSe ve vysi 60 000 tis. K¢. Tyto
zavazky jsou popsany v odst. j) Uvéry a pGjeky na strané 18. Dlouhodobé zavazky za akcionafi evidované
k 31.12.2018 ve vysi 822 120 tis. K¢ plynouci z pfevodu obchodnich podill, byly v pribéhu sledovaného
obdobi budto splaceny nebo zapocteny s priplatky mimo zakladni kapital.

i) Vynosy pristich obdobi

tis. K¢ 30.06.2019 31.12.2018
Odlozené vynosy 80 8 707
Vydaje pfistich obdobi kratkodobé 4042
Vynosy pristich obdobi celkem 80 8 707

Zustatek vynos( pristich obdobi je ve vysi 80 tis. K¢. Jedna se o ¢asoveé rozliSeny najem na rok 2. pololeti
roku 2019. K 31.12.2018 byl stav 8 707 tis. K¢.

Ve vydajich ptistich obdobi byla evidovana kratkodoba ¢ast zavazk( za akcionafi viz bod h) Obchodni a

jiné zavazky.
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i) Uvéry a vypljcky

tis. K& Pololeti kondici Pololeti koncici

* 30.06.2019 30.06.2018
Krétkodobé bankovni tvéry - -
Pljcky a Uvéry od spfiznénych osob 150 000 13 126
Uvéry celkem 150 000 13126

K 30.06.2019 spole¢nost necerpa kontokorent u Ceské spofitelny a.s. Kontokorent byl v priibéhu II.
Pololeti 2018 zcela splacen.

Ve sledovaném obdobi doslo k poskytnuti a k splaceni Gvér( od spole¢nosti Technimat s.r.o. ve vysi 6
000 tis. K¢. Dale doslo ke splaceni Uvéru od spolec¢nosti PRAGORENT s.r.o. ve vysi 12 000 tis. K¢, ke
splaceni Gvéru od Pribyla Z. (fuze HIRNEOLA a.s.) ve vysi 126 tis. K¢, splaceni Uvéru od Ptibyla J. ve vysi
500 tis. K¢ (fuze HOLDCO a.s.) a ke splaceni tvéru od Ing. Mikese ve vysi 500 tis. K¢ (fize HOLDCO a.s.)
a uzavieni novych smluv o zdpUjcce v celkové vysi 150 000 tis. K¢ se splatnosti do 31.12.2029 (Pfibyl
Zdenék 30 000 tis. K¢, Pribyl Jaroslav 60 000 tis. K¢ a Ing. Mikes 60 000 tis. K¢.

k) Vlozeny kapital a nerozdélené vysledky

Vlozeny kapital
K 30.6.2019 vykazuje Spolecnost registrovany a splaceny zakladni kapital ve vysi 500 tis. K¢, ktery je
sloZzen z 5 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé.

V souladu se svym statutem Spolecnost vydava investi¢ni akcie na jméno v zaknihované podobé bez
nominalni hodnoty.

Spolecnost eviduje k 30.6.2019 kapitalové fondy ve vysi - 47 373 tis. K¢ (k 31.12.2019 - 699 993 tis. K¢).
K zdpornému zlstatku uctu kapitalovych fondl doslo fuzi s materskymi spolecnostmi HOLCO, a.s. a
HIRNEOLA, a.s. V prabéhu 1. pololeti roku 2019 byl Ucet castecné vyrovnan priplatky mimo zakladni
kapital.

Nerozdélené vysledky

Nerozdélené vysledky prezentované ve vykazu financ¢ni situace zahrnuji nakumulované vysledky
hospodareni uplynulych let, z toho 79 tis. K¢ jsou nerozdélené vysledky dosazené neinvesti¢ni ¢innosti
a Castka 1691 737 tis. jsou nerozdélené vysledky dosaZené investi¢ni Cinnosti, a tedy pfifaditelné
drziteldm vyplatitelnych investi¢nich akcii.

Akcie

V celych K¢ 6/2019 6/2018

Hodnota investi¢ni akcie A - 77 362
Hodnota investi¢ni akcie B - 77 362
Hodnota Prioritni investi¢ni akcie 1,4722 -
Hodnota Vykonnostni investi¢ni akcie 1,5734 -
Celkovy zisk za Gcetni obdobi 82438 161 84 524 035
Zisk na investi¢ni akcii A - 7 687,4975
Zisk na investi¢ni akcii B - 7 687,4975
Zisk na Prioritni investi¢ni akcii 0,4217 -
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Zisk na Vykonnostni investi¢ni akcii 0,4507 -
Pocet zakladatelskych akcii na zacatku obdobi 5 5
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych zakladatelskych akcii v obdobi 0 0
Pocet preménénych zakladatelskych akcii na investié¢ni 0 0
Pocet zakladatelskych akcii na konci obdobi 5 5
Pocet investicnich akcii A na zac¢atku obdobi 10 950 10950
Pocet emitovanych investic¢nich akcii A v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych investic¢nich akcii A v obdobi 0 0
Pocet pfeménénych investicnich akcii A v obdobi 10950 0
Pocet investicnich akcii A na konci obdobi - 10950
Pocet Prioritnich investi¢nich akcii 31 500 000 -
Pocet investicnich akcii B na zacatku obdobi 45 45
Pocet emitovanych investic¢nich akcii B v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii B v obdobi 0 0
Pocet preménénych investicnich akcii B v obdobi 45 -
Pocet investicnich akcii B na konci obdobi - 45
Pocet Vykonnostnich investi¢nich akcif 1068 000 000 -

Zisk na akcii

V pripadé rlstu hodnoty portfolia fondu je veskery vynos prednostné akumulovan do ristu hodnoty
PIA, a to az do vyse odpovidajici 5,4 % p.a.; nasledné je zbyly nardst hodnoty portfolia (byl-li dosazen)
sekundarné akumulovan do ristu hodnoty VIA a to taktéZ aZ do vySe odpovidajici 5,4 % p.a.; zbyly
narlst hodnoty portfolia (byl-li dosazen) je proporciondlné akumulovan do hodnoty PIA i VIA, avSak
pouze do rlstu hodnoty PIA odpovidajici 5,46 % p.a., po dosazeni maximalniho zhodnoceni PIA veskery
nerozdéleny narlst hodnoty portfolia (byl-li dosazen) akumulovan vyluéné do hodnoty VIA;

V ptipadé poklesu hodnoty portfolia fondu nesou ztratu pfednostné investofi do VIA;

Rast hodnoty PIA bez ohledu na skutecnost, zda hodnota portfolia fondu vzrostla ¢i poklesla, odpovida
vysi alespon 5,4% p.a., pficemZ nedosahuje-li rlst hodnoty portfolia dostatecné vyse, bude zhodnoceni
zajisténo na ukor investord do VIA, jejichZz hodnota poklesne.

l)  Triby
tis. K& Pololeti koncici Pololeti koncici
i 30.06.2019 30.06.2018
Trzby z ndjmu bytovych a nebytovych prostor 118 258 116 943
Urokové vynosy 136 0
Ostatni vynosy 1112 1240
Trzby celkem 119 506 118 183

Viechny triby jsou realizovany na tzemi Ceské republiky a nejsou nijak ovlivnény vyvojem ménového
rizika.
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Ostatni vynosy tvori zejména vynosy z forward(l 433 tis. K¢ k 30.06.2019 (k 30.06.2018 508 tis. K¢), dale
vynosy z pojistnych plnéni ve vysi 402 tis. K¢ (k 30.06.2018 426 tis. K¢), vynosy z devizovych operaci
185 tis. K¢ (k 30.06.2018 157 tis. K¢).

m) Zisk/ztrata z prodeje financ¢nich investic

tis. K& Pololeti koncici Pololeti koncici

' 30.06.2019 30.06.2018
Trzby z prodeje podild 90 0
Naklady na prodané podily -90 0
Zisk/ztrata z prodeje financnich investic celkem 0 0

Dne 8.4.2019 byl zapsan prevod podilu HITOS s.r.o. na dcefinou spole¢nost PRAGORENT s.r.o. Ve
sledovaném obdobi byl spole¢nosti PRAGORENT s.r.o. prodan podil na spole¢nosti HITOS s.r.o. za trini

cenu dle ocenéni. Divodem prodeje je uvaZovana fuze spoleénosti PRAGORENT s.r.o. a HITOS s.r.o.
k 31.12.2019.

n) Naklady na leasing

tis. K& Pololeti koncici Pololeti koncici

* 30.06.2019 30.06.2018
Naklady na leasing -94 0
Naklady na leasing celkem -94 0

Od roku 2019 fond aplikuje standard IFRS 16-Leasingy. Naklady na leasing se tykaji dlouhodobého
najmu ze dvou ndjemnich smluv na pozemky. Smlouvy jsou uzavieny na dobu neurcitou s vypovédni
dobou 3 mésice. Vzhledem k tomu, Ze pozemky jsou zasadni pro ¢innost fondu a neni pravdépodobné,

Ze by fond smlouvy vypovédél byla doba ucinnosti smlouvy pro vypocet leasingu stanovena na dobu
10-ti let.

o) osobni naklady

tis. K& Pololeti koncici Pololeti koncici

* 30.06.2019 30.06.2018
Osobni naklady 0 -5
Naklady na odmény -5

Fond nema zZadné zaméstnance. Osobni naklady tvori funkéni pozitky ¢lent vyboru pro audit. Za prvni
polovinu roku 2019 nebyly vplaceny. K 30.6. 2018 Cinily tyto naklady 5 tis. K¢.
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p) Financni ndklady

tis. K& Pololeti kondici Pololeti koncici

* 30.06.2019 30.06.2018
Urokové néklady -53 -602
Ostatni finan¢ni naklady -290 -144
Financni naklady celkem -343 -746

Finanéni ndklady ve sledovaném obdobi tvori ndklady na droky z pljéek od spfiznénych osob 35 tis. K¢
(k 30.06.2018 602 tis. K¢ z toho od spfiznénych osob 46 tis. K¢), dale ostatni financni naklady tvorené
naklady na poplatky z béZnych G¢tl a naklady na devizové operace.

g) Dané ze zisku

Splatnd dan je kalkulovana z dafiového zisku sazbou 5%

tis. K& Pololeti koncici Pololeti koncici

) 30.06.2019 30.06.2018
Splatny darovy naklad 6 0
OdloZeny darovy naklad -12 5
Financni naklady celkem -6

U polozky splatny dafiovy ndklad se jedna o rozpusténi nepotiebné casti rezervy na dan z roku 2018.
OdloZena dan je pocitana z IFRS Uprav na leasingy a Uprav dle IFRS 9 sniZeni hodnoty pohledavek.

r)  Naklady s uvazenim klasifikace dle druhu

tis. K& Pololeti koncici Pololeti koncici

30.06.2019 30.06.2018
Spotfeba materialu a nakoupenych dodavek -36 887 -32 820
Osobni naklady na zaméstnance 0 -5
Opravné polozky k pohledavkam 279 -93
Tvorba/rozpousténi opravnych rezerv 0 -650
Finan¢ni naklady -437 -746

Spotieba materidlu a nakoupenych dodavek je ve sledovaném obdobi tvofena predevsim naklady na
opravu nemovitosti v¢. spotfebniho materialu 13 761 tis. K¢ (k 30.06.2018 11 939 tis. K¢), spotieba
energii 11 133 tis. K¢ (k 30.06.2018 10 868 tis. K¢), obstarani a sprava nemovitosti a sluzby s tim spojené
9 349 tis. K¢ (k 30.6.2018 7 424 tis. K¢), dan z nemovitosti 1 344 tis. K¢ (k 30.06.2018 1 297P tis. Kc),
naklady na administraci fondu 689 tis. K¢. (k 30.06.2018 414 tis. K¢), naklady na depozitar 167 tis. K¢
(30.06.2018 137 tis. K¢), naklady na audit 137 tis. K¢ (30.06.2028 144 tis. K¢) a ostatni naklady jako jsou
napftiklad telefony, spotfeba rez. materialu, poStovné a ostatni sluzby.
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16) Spriznéné strany a jejich dopad do Ucetni zavérky
a) Osoba ovladajici

- JAROSLAV PRIBYL, Zizkova 305/22a, Bysttice, 417 02 Dubi
- Ing. VLADIMIR MIKES, Potéminova 1082/1, 415 01 Teplice
- ZDENEK PRIBYL, Borskd 215/7, 36263 Dalovice

b) Ovladané osoby

- PRAGORENT s.r.o., se sidlem Jitiho ze Vtelna 1731, 193 00 Praha 9 — Horni Podernice, IC
24705136

- TECHNIMAT s.r.o., se sidlem Jifiho ze Vtelna 1731, 193 00 Praha 9 — Horni Pocernice, IC
48268127

- HITOS s.r.0., se sidlem Jifiho ze Vtelna 1731, 193 00 Praha 9 — Horni Pocernice, IC 24705187 do
7.4.2019

c) Transakce se spfiznénymi osobami

Prehled vzajemnych smluv mezi ovlddanou osobou a sptiznénymi stranami:

- Smlouva se spolecnosti TECHNIMAT s.r.o., poskytnuté pujcky ovladané osobé

- Smlouva se spole¢nosti PRAGORENT s.r.o., poskytnuta pujcka ovladané osobé

- Smlouva s Ing. Vladimirem Mikesem., poskytnuta zapujcka ovladané osobé

- Smlouva s Jaroslavem Pribylem, poskytnuta zapljcka ovladané osobé

- Smlouva se Zderikem Pribylem, poskytnutd zapljc¢ka ovladané osobé

- Smlouva se spolecnosti PRAGORENT s.r.o., obstardni spravy nebytovych prostor a vykonu
dalsich prav a povinnosti véetné vedeni Ucetnictvi pro ovlddanou osobu

- Smlouva se spole¢nosti PRAGORENT s.r.o., o dilo pro ovladanou osobu

- Smlouva o prevodu podilu se spole¢nosti PRAGORENT s.r.o., prodej podilu spole¢nosti HITOS s.r.o.

Ptipadné dalsi smlouvy mezi vyse uvedenymi osobami, jejichz pfedmétem je zajistovani
bézného chodu ovladané osoby

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu se spfiznénymi osobami Zadna ujma.

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v reZzimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost

jako statutarni organ nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionaf(l ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
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ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

d) Odmény klicového vedeni

Spole¢nost nema Zadné kmenové zaméstnance a osobni naklady prezentované ve vykazu Uplného
vysledku jsou dlsledkem pracovnich vztahl uzavienych na zakladé dohod o provedeni prace. V
prezentovaném obdobi nebyly vyplaceny zadné odmény ¢i jiné vyhody ¢lenim organ( spolecnosti —
predstavenstvu a dozorci radé.

Uplata Administratorovi za administraci Fondu &ini

a) 69.000,00 K¢ mésicné pocinaje mésicem, od néhoz bude Fond v souvislosti s pfijetim
investicnich akcii Fondu k obchodovani na evropském regulovaném trhu pfipadné na jiném vefejném
trhu povinen vést ¢i vykazovat Ucetnictvi dle mezinarodnich Géetnich standard IFRS,

b) 0,4 % p.a. z hodnotu fondového kapitalu pripadajiciho na PIA, pficemz se Uplata hradi dle
aktualni hodnoty fondového kapitalu pripadajiciho na PIA uréené k poslednimu dni kalendarniho
mésice, ktery predchazi mésici, za které se Uplata hradi,

) ¢astku 7.000,00 K¢ za kazdy zapocaty kalendarni mésic pocinaje kalendarnim mésicem,
ve kterém Fond vydal poprvé prioritni investicni akcie, pficemZ odména se hradi mési¢né na zakladé
faktury vystavené Administratorem,

d) ¢astku 2.000,00 K¢ za kazdy upis, anebo odkup investi¢nich akcii, ktery probéhl v daném mésici.
Tato Castka je splatna mésicné na zdkladé faktury vystavené Administratorem a je placena z Majetku
Fondu souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti,

e) 100% vstupniho poplatku dle pfislusnych smluv o Upisu investi¢nich akcii za nabizeni investic
do Fondu, pokud Investi¢ni spolecnost zprostfedkovala uzavieni smlouvy o Upisu investi¢nich akcii.
Tato ¢astka je splatnd mési¢né na zakladé faktury vystavené Administratorem a je placena z majetku
Fondu souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti,

f) 0,5 % p.a. z pavodné investovanych ¢astek akcionara Fondu dle pfislusnych smluv o
Upisu investi¢nich akcii (po odecteni vstupnich poplatkd) za nabizeni investic do Fondu,
pokud Investi¢ni spole¢nost zprostfedkovala uzavieni smlouvy o Upisu investi¢nich akcii. Tato ¢astka je
splatna rocné do 15. 1. kalendarniho roku nasledujiciho po roce, za ktery se hradi, a je placena z
majetku Fondu souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti. Narok na tuto Uplatu trvd do dne, kdy pfislusny
akcionar prestane byt akcionafem Fondu,

g) jednordzovou odménu ve vysi 215.000,00 K¢ splatnou spolu s odménou za administraci
za mésic kvéten 2019, pricemz odmeéna se hradi na zakladé faktury vystavené Investi¢ni spolecnosti,

h) jednordzovou odménu ve vysi 60.000,00 K¢ splatnou spolu s odménou za administraci
za mésic erven 2019, pficemzZ odména se hradi na zdkladé faktury vystavené Investicni spolecnosti.

17) Rizenf rizik

Soucdsti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele samospravného Fondu je
strategie fizeni rizik vykondvand prostfednictvim Fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia.
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Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva
rizika. Zakladnim nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitQ pro
jednotlivé rizikové expozice. Rizika, jimz je Fond vystaven z diivodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit, jsou popsana ve Statutu Fondu. V prlbéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym
zasadnim zméndm v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni souc¢asné a budouci

financni situace fondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Expozice a koncentrace rizik

typ expozice typ rizika protistrana hodnota koncentrace
obchodni podil trzni Podil TECHNIMAT s.r.o. 130 300 6,57%
obchodni podil trzni Podil PRAGORENT s.r.0. 16 100 0,81%
nemovitosti trzni 1757 503 88,63%
terminovy vklad kreditni Ceska spofitelna 30 000 1,51%
b&Zny Gcet kreditni Ceska spofitelna 21243 1,07%
pokladna 12 0,00%
ostatni 27 722 1,40%
Celkem 1982 879 100,00%

a) Typy podstupovanych rizik

Trini riziko

Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh majetku
Fondu. Kapitalovy trh, trh nemovitosti a ostatni trzni prostredi podléhaji zménam makroekonomickych
veli¢in, politickych zmén apod. Dané zmény jsou do znacné miry nepredvidatelné a maji vliv i na
hodnotu jednotlivych aktiv v portfoliu Fondu. Portfolio Fondu je sloZeno z rGznych typ( investic, jejichz
Casovy vyvoj neni shodny. Vzhledem k zaméreni Fondu (koncentrace investic v trzich, regionech,
sektorech, aktivech a ménach) jsou moznosti diverzifikace z pohledu snizeni volatility omezené a
dochazi k zvyseni rizika koncentrace. Mezi vyznamna trzni rizika patfi:

Riziko Urokové, spocivajici v tom, Ze hodnota investice mlze byt ovlivnéna zménou vyse Urokovych
sazeb ¢i zménou spotové bezrizikové vynosové kfivky urcité mény. Jednd se o dopad na hodnotu
urokoveé citlivych aktiv a pasiv spole¢nosti.

Riziko ménové, spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Nejvyznamnéjsi podstupované trini riziko je riziko ceny nemovitosti, zejména skladovacich areald.
Riziko povaZujeme za stfedni.

TrZni riziko — analyza citlivosti v tis. K¢

Hodnota*parametr Zisk a ztrata Vlastni kapital
riziko ceny nemovitosti 1757 503*15% 263 625 )
riziko obchodnich podiltl 146 400*15% 21 960 -
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Kreditni riziko
Kreditni riziko spocivajici v nedodrZeni zavazku protistranou obchodu (napf. dluznikem, finanéni
instituci, dodavatelem sluzby) nebo emitentem investi¢niho nastroje. Fond fidi toto riziko komplexni
analyzou a selekci protistran obchodu a emitentd. Vysledkem této ¢innosti je maximalizace vynosU ve
vztahu k podstupovanému kreditnimu riziku.
Kreditni riziko je vzhledem k nulovému objemu poskytnutych avért v aktivech fondu zanedbatelné a
vzhledem vysi prostfedkl na béznych uctech nizké.

Kreditni riziko — kvalita portfolia v tis. K¢

Uvéry Pohledavky Bézné Gcty Celkem
Standartni 30 000 21243 51243
Po splatnosti
Presmlouvané
Ztratové
Celkem 30 000 0 21243 51243

Likviditni riziko

Je schopnost fondu dostat svym zavazkim Cili splatit zavazky v den splatnosti, vyplatit hodnotu
odkupovanych investic¢nich akcii, resp. provést platbu z Gctu pfi vyporadani financnich transakci.
Likviditni riziko fond tidi tak, Ze na strané aktiv vytvari takové portfolio, kde by byl dostatek likvidnich
prostiedkl a na strané pasiv mit takové instrumenty, pomoci kterych fond ziska likvidni prostfedky,
aby byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje zavazky. Fond fidi likviditu také na zakladé
limitu minimalniho zlstatku na bézném uctu.

Likviditni riziko bylo vyhodnoceno vzhledem k vysi prostfedkl na béznych Gctech jako minimalni.

Likviditni riziko - splatnost aktiv
a) bez financnich derivatl v tis. K¢

<1y 1-5Y >5Y Celkem
Pevny kupon 0 0 0 0
Plovouci kupon 0 0 0 0
b) financ¢ni derivaty v tis. K&
<1lY 1-5Y >5Y Celkem
Pevny kupon 0 0 0 0
Plovouci kupon 0 0 0 0

Operacni, prvni a ostatni rizika
Rizeni operacnich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Fondu a vnitfnimi predpisy Fondu.
Vzhledem k povaze podnikani, kterou je ¢innost kvalifikovanych investorl dle zakona ¢. 240/2013 Sb.,
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o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisli, musi byt veskeré
investice Fondu realizovany v souladu s platnych Statutem Fondu a podléhaji kontrole ze strany
depozitare Fondu.

18) Podminénad aktiva a podminéné zavazky

Spole¢nost nevede Zadné prdvni spory, z nichz by pro ni plynuly podminéné zavazky, pfipadné
podminénda aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skutecnosti, které by napliovaly podminky pro
zvefejnéni podminénych zavazka.

19) Udalosti po rozvahovém dni

Fond planuje na druhou polovinu roku 2019 dokoncit zménu ptvodniho nazvu akcii PRAGORENT IFPZK
na PRAGORENT PIA a diky zatraktivnéni distribu¢niho mechanismu predpoklada Upis novych prioritnich
investi¢nich akci v predpokladaném objemu 30 mil. K¢.

20) Schvaleni ucetni zavérky

Tato ucetni zavérka byla schvdlena a vydana ke zverejnéni dne 27. zafi 2019.

Schvalil: Jaroslav Ptibyl
Funkce: predseda predstavenstva spolecnosti
Dne: 27.9.2019

Podpis:




