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Seznam a umistini oprav:

Strara | Zmi na/doplni ni/vypusti ni Koment&g
5. Dognini informace o finanéni situaghodnikatelské einnosti a | Emitent doplnil informacize Géetni obdobi
vysledcich hospodageni emitenta za uplynulé Géxdttdbi od 6.5.2017 do 31.12.203& jeho prvnim
teetnimobdobim.
5. Doplniniinformace odetailni idaje o majetkovych Geastech | Emitent doplnil informacd majetkovych
45. Emitenta aobjasninioceoovacich rozdilu u majetkovych Geas| Geastechaoceoovacich rozdith.
6. Dophini informace o dividendvé politice Emitenta Emitent doplnil informaci ¢dom, Ze
neplanuje v roce 2018 vyplatu dividendy
10. Doplnini informace ve Vyroéni zpravi uvedené na zakladi Emitent doplnil informaci spravni radi
12. poZadavku § 118 odst. 4 pism. c), f) a h) ZPKT ve vztahu k | vjeji kontrolnifunkci a o vlastnictv
13. osobam s gidici pravoei o informace tykajici se élenu spravni| cennych papirdrondu Povigenymi
rady. zmocninci a éleny spravni rady.
11., Doplniniinformaceo v8ech peniZitych a nepenizityghgijmeh, | Emitent doplnil informaci o principech
13. které pgijaly za Géetni obdobi osoby s gidici pravomoci od | odmidovani upovigenychzmocnincu a
Emitenta a od osobvladanych Emitentem, a to souhrnni za | élenu spravhrady.
vSechny éleny statutarniho organu, souhrraa vSechny eleny
dozoréi rady souhrnni za vSechny ostatni osoby s gidici
pravomoci.

Ve vyroeni zpravi pouzité zkratky zakladnich pravnich pgedpisu, kterymi se formd sidiginnosti:

VoBUP Vyhlaska é. 244/2013 Sb., o bliz§i Gpravi nikterych pravidel zakona o investiénich
spoleenostech a investienich fondech

ZISIF Zakon e. 240/2013 Sh., o investiénich spoleénostech a investienichHfonde

ZOK Zakon e. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o atithodni
korporacich)

NOZ Zakon e. 89/2012 Sbh., obéansky zakonik

ZPKT Zakon e. 256/2004 Sh., o podnikani na kapitalovém trhu

ZoU Zakon é. 563/1991 Sb., o Geéetnictvi

Nagizen809/2004
Nagizeni 231/2013

Nagizeni Komise (ES) e. 809/2004
Nagizeni Komise (ES) €. 231/2013

Tato vyroéniprava fondu je sestavena dle ustanoveni § 118 zakona €. 256/2004 Sb. o podaikapitalovém trhuve

znini pozdijsich pgedpisu (dale jen ,Zakon"). Eiseln§didanformace dle § 118 odst. 4 Zakona jsou pgedloZeny ve formi
standardnich Uéetnich vykazu dle vyhlasky é. 501/2002 Sh., kterou se provégija ustanoveni zakona e. 563/1991 Sb.,

o Ueetnictvi, ve znini pozdijSich pgedpisu, pro tUeetnngekly, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znini
pozdijSich pgedpisu. dadem je skteénost, Ze fond souladu s § 19a odst. 2 zakona é. 563/1991 Sbh., o Géetnictvi, ve znini
pozdijSich pgedpisu rozhodl o pouziti mezinarodnich niébt standardu od poeatku Uéetniho obdobi nasledujiciho po
Uéetnim obdobi, v nimZ byly cenné papipgijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tj. od 1.9.20dto
vyroeni zprava je nekonsolidovangauditovana.
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VYROENI ZPRAVA SEDIESTTOURBILON INVEST SICAA.

1) Zzakladni tdaje o fondutéetnim obdobi

Nazevfondu:
IEO:

LEL:

Sidlo:

Typ fondu:

Misto registrace:
Eislo registrace:
Vznik:

Pravni forma:
Zemi sidla:
Telefonni éislo:

Ueéetni obdobi:

Obhospodagovatel:

|EO:

Sidlo:

Misto registrace:
Eislo registrace:

Poznanka:

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

06081436

315700Z8TCPO1WC89I85

Rohanské ndbgezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investoru dle § 95 odst. 1 penZISIF, pravni formi
akciovéspoleénostsprominnym zékladnim kapitélem

Mistsky soud vPraze
B 22472
6. 5. 2017
Akciova spoleenpsirainnym zakladnim kapitalem
Eeska republika
+420 267 997 769
6.5.2017#31. 12. 2017
AVANT investiéni spoleenost, a.s.
27590241
Rohanské nabgezi 671/15, Karli®6 00 Praha 8
Mistsky soud vPraze
B 11040

Obhospodagovatel je opravnin pgesahnout rozhodny liMibhospodagovatel

vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Fondovy kapital emitenta

VySe fondového kapitalu:

2 688 190 78Ké

Udaje o cennych papirech

Zakladatelské agie:
Poeéet akcii:

Druh, forma, podoba:

Obchodovatelnost:

100 ks

zakladatelska akcie, cenny papir

zakladatelské akcie nejsou vegejni obchodovatelné,
Pgevoditelnost zakladatelskych akcii je omezenéa

Investiéni akcie druhu A (,rustové

Poeetakci:

5.519.325 ks
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Druh, forma, podoba: investiéniakcie,ve formi na jméno, zaknihovany cenny papir
ISIN: CZ0008042975
Obchodovatelnost: Investieni akcie druhu A ,fustové®) jsou pini splacené, volni

pgevoditelné a od 5. 2. 2018 jsou vegejni obchodovatelné na
regulovaném trhu Burzy cennych papiru Praha, a.s. pod nazvem
TOURB. INV.SICAV A.

Invedieni akcie

Poeet akcii: 1.051.300 ks
Druh, forma, podoba: investiéni akcie, ve formi na jméno, cenny papir
Obchodovatelnost: Investieni akcie druhiB (,vynosové®) jsou plini splacené, volni

pgevoditelné a nejsou pgijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.

2) Zprava statutarniho gedited podnikatelské einnosti a stavu majetku fondu (8436 odst. 2 ZOK)

V prubihu Géetniho obdobi fondahajilvykon bizné einnost v souladu se svym statuteRond vnikl

dne 6. 5. 2017stavajici téetni obdobi jgeho prvnim Géetnim obdobimtzn. nelzezvegajit éiselné

Udaje a informace o finanéni situagdodnikatelské einnosti a vysledcich hospodageni za ughn
Géetni obdobi

Na zékladi rozhodnuti statutarniho geditele spoleénosti a vyzvy byl zahajeqrpriapis investiénich
akcii fondu a jejich vydavani akcionagum, eimz fond ziskal potgebjeéprdrealizaci své investieni
strategie.

Z hlediska investic serid geograficky zamigil na Slovenskou republiku, kde zejmémengetickém
sektoru aktivni vyhledaval potencialdistressed assetszn. spoleposti spotgebou vstupu silného a
dlouhodobého finanéniho investora.

Popsanym postupenza pomoci postupnych ndkupu cennych papiru a dale fuzemi ovladanych
spoleenosti silovymi spoleenostmi vé. pgevzeti relevantnich zavazku a rueenifdosi@itualniho
stavu ke konci Uéetniho obdobi v podahgjetkovych Uéasti, které planuje dlouhodobi drzet.

V souvislosti s gmsanymi akvizicenfond vevice pgipadechoskytlUplatné ruéeni zaavazky svych
dceginych spoleénosti, proéez si do vySe hodnoty tichto zayazbdem zajistil pgislib Gvirového
financovéni.

Postupni tak fondpgimou akviziéni einnosti ve Slovenské régribhbyl 100% majetkovou Géast ve
spoleénostectGameBet a.s(20.06.2017)SE Development, a.§04.07.2017)Bio-Energo Slovakia,
a.s. (27.07.2017).A svoje projektové slovenské projektové spoleénosti Tourbillon projektova
spoloenose 1, a. sresp. Touvillon projektova spoloénos?, a. s.flzoval se spoleénostmiéimz je
rovniz 100% ovladl, kdyZ se souéasni zaldpgijmout ruéeni za Gviry nastupnickych spoleénosti.
Pgesna identifikacehodnotamajetkovych Ueasti fondu je dale rozvedermoiozeueetnizavirky této
vyroéni zpravy sté5 (kap. 177UEASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM) VLIVEM
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VYROENI ZPRAVA SEDIESTTOURBILON INVEST SICAA.

Hlavnimi zdroji pgijmu fondu(eetnim obdobi tak byly dividendynakoupenych spoleénosti a
poplatky za poskytnuté rueeni.

V prubihu Géetniho obdobi nebyly realizovany zadné divestice

V pgipadi pgiznivého ekonomického vyvojgoatatku zdroju pro kryti splatnych zavazkind muze
rozhodnout ovyplati podilu na zisku, i kdyZ to aktualni neplge.

V prubihu Géetniho obdobi fond coby emitent investiénich akcii zahajil pgipravu na obéhodasti
tichto cennych papiru na regulovaném trhu Burzy cennych papirtu Praha (da)B@#RP“). Smyesin
listingu investienich akcii fondu na regulovaném tB@QPHe zejména vitSi atraktivita a likvidita
investienich akcii pro novgotercialni investory. DalSim duvodem je také moznost rychlejSi a

Nrwos

bez negativniho dopadu na penizni likviditu Fondu pro stavajici investory.

Investieni stategie Fondug zamigena zejména na investice do majetkovych Ueasti a poskytovani
avird timto dceginym spoleenostem a toEeské a Slovenské republice.

Fond vwpodobi akciové spoleenosti s prominnym zékladnim kapitalem, jehoZ irerdsakcie jsou
vegejni obchodovatelné, pgedstavuje vhodny nastroj pro shromaziovani finanénistepdiku od
toetich osob, a to prostgednictvjganorazového vegejného Upisu investienich akcii na regulovaném
trhu nebo kontinualnim dpisem investiénich akcii u samotného Fondu. Prawméadai na odkup
investienich akcii wreitych terminech a splatnostech ze zdroju Fondu vSak pgedstavuje ucialzesti
majetkovych Géasti kapitalovych obchodnich spoleénostech, které jsou obvykle realizovdaigim
investienim horizontem, a tudiZz nejsou rychle likvidni, potenciondtiko nedostateéné likvidity
Fondu, pokid pravo na odkup vyuZije vitSi akciondg nebo vitsi skupina akciorjagnom okamziku.
Stanovy a statut sice lze upravit tak, aby vyuZziti prava na odkup bylei @abaneni motivovano

k dodrzeni delSiho investieniho horizontu (napg. obdobim bez odiaipuet, splatnosti odkupu do 2
let a vystupnimi srdZkami), ale na druhou stranu, takto nastavend investiéni akaenbgeta byt
dostateéni atraktivni pro potencialnnvestory.

Fond jako emitent investienich akcii proto zvazil i vegejnou obchtdioost jim emitovanych cennych
papirt coby alternativniho zpusobu ziskani likvidity pro akcionaaé stenezatizoval vlastni likviditu
Fondu. Prodej investieni akcie akcionagem Fondu tgeti osobi na sekundggnlovaném trhu by
mohl byt ztohoto hledisla vhodnym instrumentem, neboe obchodovartirsito akciemi nema za
nasledek zhorseni likvidity Fondu (akcionéag, ktery prodava akcie, newy/kamgtny Fond). Fond tedy
vnima investiéni akcie jako nastroj, ktery splouje poZzadavky obou -stdamoli Fondu nalézt nové
prostgedky od dalSich investoru, ale bez toho, aby zatiZzoval svdjitlikgdvinnym odkupem akcii,
pgiéemz na druhé strani maji novi akcionagi moznost zobehod/é akcie \paipadi potgeby (napg.
p@i nahlé Zivotni situaci nebo pgilezitastgkto pgeminit svoji investici na likvidni

Zpopsaného duvodu fond dne 28. 2017rozhodl o dileni stavajicich investieénich akcii na dduh
(wrustove®) ureenék obchoavanina BCPP druh B (,vynosové®), ktergako cenny papir nadale
nebudou obchodovany na Zzadném regulovaném trhu.

Fondnadale planuje upisovat primarni investieni akcie, které budou vegejni obchoglovVaamci
dividendové politikyFond neplanuje v roce@L8vyplatu dividendy.
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VYROENI ZPRAVA SEDIESTTOURBILON INVEST SICAA.

3) Udaje o skuteénostech, které nastaly aZ po rozvahovéaigni vyznamné pro naplnini téelu
vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoSlo u fondu k Zadné zmini ani skuteénosti, ktgréyta vyznamna pro
naplnini Ueelu vyroéni zpravy, s vyjimkou pgijeti investienich akcii spoleénostiAifyiastovych®)
(ISIN: CZ0008042975) k obchodovani nePBEGRR 5. 2. 2018.

4) Informace o pgedpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V prubihu roku 208 bude fond pkraéovat v naploovani investieni strategie vymezené ve statutu
fondu. Fond bude nae analyzovat trzni pgilezitosti v oblasti distressesbts, spravovaouéasné
portfolio a disponibilni vynosy budavitsi eastidale reinvestovany.

Z pohledu oeekavanych podnikatelskych rizik a nejietadu pro nasledujici obdobi muze byt rigik
potgeba likvidity na strani jeho majetkovych Uéasti, kterou je fond pgipraven &s§nivh kapitalem,
pgipadni emisi dalSich investienich akcii, pgipadni i externim financovanim

5) Udaje o éinnosti obhospodagovatele ve vztamajetku fondu vieetnim ololobi (§234 odst. 1
pism.b) ZISIF)

Obhospodagovatel vykonawaprubihu Géetniho obdobi ve vztahufkndu standardni éinnost dle
statutu fondu. Z hlediska investizedoSlo v prubihu Ueetniho obdobi kizavgeni Zzadné nabyvaci
smlouvy.

6) Udaje o podstatnych zmin&cstatutu fondu, kéterym doslo prubihu Géetniho obdobi (§234
odst. 2pism. a) ZISIF)

V prubihu Géetniho obdobi doSlo k zmini statutu fondu, zohledoujici p&atm Ueinné&nini Nagizeni
vlady e. 243/2013 Sb., o investovani investienich fondu a o technikagishkgbhospodagovani,
pgieemz fond zejména neni nadale vazan maximalni expozici 35%étomda@pitalu pro jednu
majetkovou Uéast nebo uvir. NedoSlo k vyznamné zmimiestiéniho cile ani strategfendu.

7) Udaje o odmidovani (§234 odst. 2 pismaly) ZISIF)

a) Udaje o mzdaghiplatacha obdobnych pgijmech vyplacené obhospodagovatelem fondu celkem

Pevné slozka odmin: 486tis. Ke
Pohybliva sloZzka odmin: 0 tis. Ké
Poeet pgijemcu: 44

Odminy za zhodnoceni kapitalu: 0 tis. Ké

b) Udaje o mzdach, Gplath@obdobnych pgijmech vyplacenych obhospodagovatelem fondu osobam
spodstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odminy vedoucich osob: 44tis. Ké
Poeet pgijemcu: 4

Odminy ostatnich zamistnancu: 442tis. Ke
Poeet pgijemcu: 40
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8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pisif) d) ZIS

V prubihu Géetniho obdobi fond nekontroloval Zzadnou osobu dle § 34 ddAISIF (8234 odst. 2
pism. d) ZI8).

Po skoneéeni Uéetniho obdobi nedoSkAkné zmini tykajici se kontrolovanyasob.

9) Identifikaéni Udaje kazdé osoby provadijici spravu majetku (portfolio manabed)
v ueetnim obdobi a informace o dobi, po kterou tuto €innost vykonaval, veetningtnoe
popisu jeho zkuSenosti a znal@®wiloha &. 2 pisa). VoBUP)

Jméno a pgijmeni JUDr. Petr Kréatky
Dalsi identifikaéni Udaje Datum narozemd. 1. 1975, byten$vabinského 816/46, 149 00 Praha 4
Vykon éinnosti portfolio manazera pro fond pocelé uéetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

2001 - titul: Bachelor of Business Studies, obor: Busines§BBS): Institute of Technology, Sligo Irsko/Kunovice; 2003 - titul:
bakalédg (Bc.), obor: Finance a dani: Evropsky polytechnickiggingtinovice; 2005- titul: magistr prav: Zakarpatska statni
univerzita, Uzhavd/Praha; 2013-titul: doktor prav (JUDr.): Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy, Praha. Ve sfége finanénich
instituci pusobil déle nez 10 let. Mj. Eeska Pojis+ovna (ohchheG pojiseovna a penzijni fond (gizeni provozni fin. odd. a
odd. operaénich rizik); Eeska Spowgitelna (interni a@Hjoney Bank (compliance, vedeni tymu kontrol OM). Od r. 2014
pusobi v AVANT investieni spoleénosti, a.s., kde ved| pravtd@rdddoddileni compliance (2032016) a od r. 2017 se zabyva
spravou fondu kvalifikovanficinvestoru se zamigenim zejm. na Gviry, majetkové Ueadtapitalovych obchodnich
spoleenostech a nemovitosti.

10) Identifikaeni Udaje depozitage foraunformace o dobi, po kterou tuto éinnost vykonaval
(Pgiloha &. 2 pish).VoBUP)

Nazev: Eeské spogitah, a.s.

IEO: 45244782

Sidla Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSE 14000
Vykon éinnosti depozitagero fond 12.5.2017-31.12.2017

11) Identifikaéni Gdaje osoby povigené depozitdgmmdu Uschovou a opatrovanim vice nez 1%
hodnoty majetku fondu @loha & pism. c) VoBUP)

V Géetnim obdobhebyla takova osoba depozitdaw@ovigena.
12) Identifikaéni Gdaje hlavniho podpui@siloha é. 2 pisd).VoBUP)
V Géetnim obdobhevywival fond sluzeb hlavniho podpurce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota pdega 1% hodnoty majetku fondBgiloha e. 2
pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pgilohy é. 4 této vyroéni zpravy
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14) Vyvoj hodnoty akcie fondugrafické podobi(Pgiloha &. 2 pism. f) VoBUP)

Hodnota investieni akcie
3,0000 Ke

2,5000 Ké

2,0000 Ké

1,5000 Ké

1,0000 Ké

0,5000 Ké

0,0000 Ké
VI-17 VII-17 VII-17 IX-17 X-17 XI-17 XII-17

PoznProtozefond viéetnim obdobi nevyplatil na zaddsuh investienakcie dividenduzustala
cenaobou druhu investienich akcii shodna.

Fond vrozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny imggbojiny benchmark.

15) Soudninebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku fondu (Pgiloha &. 2 pism.R) VoBU

V Géetnim obdobi fond nebyl Géastnikem Zadnych soudnich nebo rozhodéich sporu, které by se tykaly
majetku nebo naroku vlastniku cennych papirt nebo zaknihovanych cemajgihi vydavanych
fondem, kdy by hodnota pgedmitu sporu pgevySovala 5 % hodnotykud@ndu vieetnim obdobi.

16) Hodnota vSech vyplacenych podilu na zisku pgipadajicich na jednu investiéni akcii (Pgiloha é. 2
pism. h) VoBUP

V teetnim obdobi fond nevyplati&dnépodily na zisku na investieni akcii.

17) Udaje o skuteeni zaplacené Uplati obhospodaelza obhospodagovani fondu (Pgiloha &. 2
pism. i) VoBUP

Za celé uéetni obdobi zaplatil fond spoleénosti AVANT investiéni spoleénast, \g/lson éinnosti
obhosmpdagovani a administrace éasikQ02tis. Ke, spoleénosATLAS AUDIT s.raa vykon éinnosti
auditora@astku73 tis.Ké a spoleénosti Eeska spogitelnaza.sykon einnosti depozitage eastid
tis. Ke

Fond viéetnim obdobi nevyuzival éinnosti hlavniho podpurce.
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18) Identifikaéni Udaje élenu spravnich, gidicich a dozoreich organu a vrcholového vedeni fondu
v Ueetnim obdobi, informace o pracovnich ei jingoflouvach tichto osob uzavegenych
sfondem nebo jeho dceginymi spoleenostmi, informace o jejich manaeist#iprnych
znalostech a zkuSenostech, informace o spoleénostech, ve ktegjghtyto osoby
vpgedeSlych piti letech éleny spravnich, gidicich nebo dozoreich organu nebo jejich
spoleenikem, prohlaSeni tichto osob k mozZznym stgetim zajmu, pgipddmane o
odsouzenich za podvodné trestné einy za pgedeslych pit let, Udaje o ekda@iurznich
gizenich, spravach a likvidacich, se kterymi byly tyto opategeslych piti letech spojeny a
dale Udaje o jakémkoliv Ugednim vegejném obvinini nebo sankcich proti takdnéze
strany statutarnich nebo regulatornich organu

a) Povigeni zmocninare fondu \prubihu Geetniho obdobi
Jméno a pgijmeni: Magr. Ing. Zdenik Hauzer
DalSi identifikaeni udaje: nar. 25.6.1971, bytem Chrudimské 2526/2a, 130@@ha 3
Vykon eéinnosti povigeného zmocnince celé Géetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti

Magistersky titul na Pravnické fakulti Univerzity Karlovy v Prazsber Pravo. InZenyrskitul na Fakulti financi a Geetnictvi Vysoké Skoly
ekonomické v Prazeebor Finance. 3 ky zkuSenosti se spravou fondu kvalifikovanych investoru seaggami na nemotasti, pohledavky
a majetkové Geasti.

Jméno a pgijmeni: Mgr. Ing. Ondgej PieraCFA

DalSi identifikaeni udaje: Datum narozeni 18. 3.1983, bytem Rolnicka 56, 73551 Bohumi

YA

Vykon éinnosti povigeného zmocnince: celé ueetni obdobi

Znalosti a zkuSenost

Magistersky titul na Pravnické fakulti Univerzity Karloyraze- obor Pravo. Magistersky titul na Fakulti financi a Géetnigigoké Skoly
ekonomické v Prazeebor Finage. 3 roky zkuSenosti se spravou fondu kvalifikovanych inveseozamigenimanenovitosti, pohledavky
a majetkové Geasti.

Zbyvajici informace jsou obsazengglozee. 5 této vyroeni zpravy.

Principy odmiodovani a vlastnictvi cenné papiry pgedstavujici podiFaadu

Povigeni zmocninci jako élenové statutarniho organu a jako osetiyisi pravomoci (vedouci osoby)
nepgijali v téetnim obdobi Zadny penizity nebo nepenizity pgigeto ani od Fondu a ani od osob
ovlddanychFondem Penizity pgijem obhospodagovatétndu je uveden v odstavci €. IHovigeni
zmocninci jako elenové statutarniho organu a jako osoby s gidici pravomocidivesioloy neviastni
Zadné cenné papiry pgedstavujici podffaadua nevlastni ani zadna jina prakakciim pgedstavujici
podil naFondu.

b) Elenové spravni rady &i dozoréi riahdu vprubihu Géetniho obdobi

Jméno a pgijmeni: Mgr. Barbora Balunova

Dalsi identifikaéni adaje: nar. 7. kvitna 1985 bytem 82108 Bratislava, Zahradnicka
4841/75, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: 6.5.201731.12.2017
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Znalosti a zkuSenosti:

Absolvovala Praickou fakultu Univerzity Komenského v Bratislavi, kde ziskala titul Mgr.
Poabsolvovanstudia se 9 letinovala poskytovairpravnth sluzeb, zejména oblasti tzv. greenfield
projektu, M&A, energetickénu praw, spravia vymahanpohedaveka praw nemoviosti.

Zbyvajici informace jsou obsaZzerngailoze €. 5 této vyroeni zpravy.

Jméno a pgijmeni: JUDr.Tomas LysinagPhD.

DalSi identifikaeni udaje: nar. 13. eervence 198%ytem 84105 Bratislava, Hany
Meliékovej 39, Slovenské republika

Obdobi vykonu funte: 6.5.201731.12.2017

Znalosti a zkuSenosti:

Absolvoval Pravrkou fakultu Univerzity Komenského v Bratislakdku 2009 a & stejném roce
Uspisni absolvoval rigrozni zkowsku a ziskal titul JUDr.rvV2014 ukonéil doktorandskétudium

vidniho oboruodbore Obchodné a finanepiavo a ziskal titul PhD&o advokéat pgobi od roku 2012
a v roku 2015 zalozil spainos Advokatska kancelaria Four Legal s. r. 0. V iranépraxe seamiguje
peedevSimna pravo akciovych spnosti.

Zbyvajici informace jsou obsazerngailoze €. 5 této vyroeni zpravy.

Jméno a pgijmeni: JUDr. Martina Lysinova

DalSi identifikaéni udaje: nar. 29. ledna 1985, bytem 84105 Bratislava, Hany
Meliékovej 39, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: 6.5.201721.9.2017

Znalosti a zkuSenosti:

Ukoneila Pravnicu fakultu Univerzity Pavla defa Safarika v KoSiciachpisi absolvovala rigorozni
zkowsku a ziskala titul JUDr. Po ukonéstadia pracovala jako koncipientka na exekutérsiiadi a
v advokatni kancela@dV roce2014 Uspisniabsolvovala advokatikousky

Zbyvajici informace jsou obsaZzengailozes. 5 této vyroeni zpravy.

Jméno a pgijmeni: JUDr.Miroslava Zelenakova

Dalsi identifikaéni adaje: nar. 4. bgezna 198%ytem 82108 Bratislava, Jelaéi¢a 10,
Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: 6.5.201731.12.2017

Znalosti a zkuSenosti:

Ukonéila Fakultu prava Paneuropskej vysokej Skolges2012 a roku@14 Uspisni absolvovala
rigoréznizkosku a ziskala titul JUDr. Po ukonéstudlia pracovalaako koncipientka JUDr. Tongas
Lysiny, PhD. a od roku 2016gpbive spol@nosti Advokatska kancelaria Four Legal s. r. 0. V rdmci
SVoj praxe se zaiwuje na pravakciovych sp@enosti s durazema flze, akvize a joint-venture.

Zbyvajici informace jsou obsaZzenyailoze e. 5 této vyroéni zpravy.
Jméno a pgijemi: JUDr. Roman Lunter
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Dalsi identifikaéni adaje: nar. 25. éervence 198%ytem 05801 Poprad?artizanska
3263/14, Slovenska republika
Obdobi vykonu funkce: 6.5.201731. 12.2017

Znalosti a zkuSenosti:

Magistersky titul ziskal na Pravnictakuli Janka Jesenského Vysokej Skoly Danubius, nasleaini
UspiSném absolvovani rigor6zekolsky ra Fakult prava Paneurdpskej vysokej Skoly ziskal titul JUDr.
PUsobi v oblasti poskgvani pravnich sluzebgmuz se v nuje 3 roky.

Zbyvajici informace jsou obsaZenyailoze e. 5 této vyroeni zpravy.

Jméno a pgijmeni: Ing. Stanislav Fuoa

DalSiidentifikaéni udaje: nar. 10. listopadu 1967, byterA0001 Modra, Komenského
6, Sloenska republika

Obdobi vykonu funkce: 21.9. 2017 31. 12.2017

Znalostia zkuSenosti:

InZenyrsky titul na Ekonomickej univerzite v Bratislay Fakulta podnikového manazment@.roeni
zkuSenosti jako avirovy poradg 4 leté zkuSenostijako geditel poboeky banky, 2eté zkuSenosti
sgizenim dceginych spoleenasthzSigovanim prodejni sjtl0 let praxegko finanénieditel(gizeni
ekonomického oddieni, pgiprava finanénighidnu, zodpov dnostza finanénstav spolénosti).

Zbyvajici informace jsou obsazengailoze €. 5 této vyroeni zpya
Principy odmioovani a vlastnictvi cenné papiry pgedstavujici podiFoadu

Elenové spravni radjako élenové kontrolniherganua jako osoby &ontrolni pravomoci nepgijali
z titulutéto své kontrolni funkce vEonduv Géetnim obdobi Zadny penizity nebo nepenizity pgijem a
to ani od Fondu a ani od osalvladanych~ondem.

Zelenu spravni rady fondu vlastni:

- JJDr. Toma$ Lysina, PhDb0 Kszakladatelskych akci2.764.975 Kénvestiénich akcidruhu A
(rustové)a 525.650 Kmvestienich akcdruhu B (vynosove)

- Ing. Stanislav Fud&0 Ksakladatelskych akc,754.350 Kmvestienich akcdruhu A (rustovépn
525.650 K#vestienich akcdruhu B (vynosove)

Ing. Stanislav Fuasskuteenil Jondem transakce popsér Pgilaeé.3 —Zprava o vztazich za Uéetni
obdobi (882 zOKlanku2 a 3.

19) Informace dle § 118 otisA a 5 ZPKNagizer809/2004 a Nagizeni 231/2013

Pgedmitem podnikatelské éinnosti fondu je a nadale bude kolektivni invastpenizZnich prostgedku
vloZzenych kvalifikovanynminvestory. \prubihu Géetniho obdobi fond vykonaval biznou éinnost
v souladwse svym statutemV prubihu Géetniho obdobi se nevyskytly Zzadné faktory, rizika éi nejistoty,
které by mily vliv na vysledky hospodageni fondu.

V soueasné dobi plati, Ze gidici organy fondu pevni nezavazaly fdaldikn vyznamnym investicim,
veetni oéekavanych zdroju financovaniprubihu Géetniho obdobi fond nezavedl zZadné nové
vyznamné produkty éi sluzb¥ond neeviduje zZadnd omezeni vyuziti zdroju jeho kapitélu, které
podstatni ovlivnily nebamohly podstatni ovlivnit provoz emitenta, a to ani nepgimo

Vyznamna hmotnéa dlouhodobé aktiva fondu jsou uvedepailoze e. #to vyroéni zpravy.
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Eiselné udaje a informace o vy3i viech penizitych pgijmu, které za Géethi oddondu pgijaly osoby
sgidici pravomoci, jsou uvedenglanku 7 resp. eélanku 17 této vyroeni zpravy. @idici osoby za ueetni
obdobi nepgijaly Zzadné penizigdhi nepenizitépgijmy od osob ovladanych fondem

Ve vlastnictvi osob @idicipravomoci fondu nejsou Zadné akcie nebo obdobné cenné papiry
pgedstavujici podil na fondu.

Osobou sidici pravomoci fondu je spoleénost AVANT investieni spoleénoktegaszastava funkci
statutarniho geditele, ve které je zastoupena povigenymi zmociiigei Ing.Zdedkem Hauzerera
Mgr. Ing. Ondgem Pieranem, CFA. Osobaidici pravomoci fondu je odmioovana na zakladi smlouvy
o vykonu funkce individualniho statutarniho organu formou fixni misiéni odminy.

Osobami gszidici pravomocy SirSim smyslu jsou i osoby kontrolni pravomoci tzn. elenovéeho
spravni rady Identifikaéni Udaje élenu spravmady jsou uvedeny elanku 17, pismb) této vyroéni
zpravy. Elenovéspravni radynejsou z majetku fondwza vykon funkceodmidovani ani nepobiraji
Zzadna nepenizita pinini. Z kenu spravni rady vliastnili ke konciueetniho obdobityto akcie
pgedstavujici podil na fondpouze WDr. Tomas Lysina, PhRIng. Stanislav Fuggak je podrobni
uvedeno vélanku 17, pismb) této vyroeni zpravylng. Stanislav Fuoaskuteenil sfondem transakce
popsare v Pgilaeé.3 — Zprava o vztazich za Géetni obdobi (882 Y&&nku2 a 3.

Informace o odminach Gétovanych auditorem za povinny awdéni Géetni zavirky jsou uvedeny

v élanku 17 této vyroeni zpravy. Vykon interniho auditu fondu vykonaua&mst AVANT investieni
spoleénost, a.s.mci einnosti administrace, pgieemz odmina za vykon interniho auditu fjeutah

do fixni misiéni odmiy, kterou fond vyplaci spoleénosti AVANT investiéni spoleénost, a.s. na zakladi
smlowy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu.

Ueéetnictvi fondu je vedenosouladu se ZoU. Jednotné téetni politiky a postupy uplatdované ve fondu
jsou stanoveny @i plném respektovani obecni platnych Géetnich pgedpistu a platnych Géetnich
standardi vramci internich smirnic investiéni spoleénosti, kterd je administratorem forigio
standardy jsou dale doplniny soustavou nizSich metodickych matergtaiaujiciti se podrobniji na
konkrétni easti a oblasti Uéetni problematiky. Fond Uetuje o veSkengthidié pagipadecpouze na
zakladi schvéalenych podkladu. Rozsah podpisovych opravnini jednotlivych schvalogattngven
v organizaenim gadu administratora forauychazi téz eho aktuélni platného sloZeni statutarniho
organu. Uéetnictvi je ®amci organizaéniho gadu administratora fondu oddileno od spravy majetku
fondu a dceginych spoleenosti fondu veetni spravy bankovniho spojeni awatipri Uhrad plateb
z hiZznych a zdalSich veétu fondu souladu wySe uvedenymi internimi smirnicemi a organizaénim
gadem. Timto je eliminovano riziko nakladamiagetkem fondu jedinou osobou bez vlivu vykonnych
osob a schvalovatelu transakci. Osoby opravniné uzavgit obehogenh fondu jsou oddileny od osob
opravninych potvrdit realizaci obchodu na Géet fondu véetni realizace takového obchbdu
Géetniho systému maji pgistup pouze uzZivatgdgislusSnymi opravninimi a dle jejich funkce je jim
pwigazen pgislusny stupeo uéiskych prav. Opravnini ggistupu do Uéetniho systému je realizovano
po schvéleni nadgizenym vedoucim a vlastnikem procesu Uéetnictvi. Oprarmiaktivni vstup
(Getovani) do Ueetniho systému maji pouze zamistnanci oddileni Ueetnisechna pgihlaSedd
Géetniho systému jsou evidovana a lze je zpitni rekonstruovat. Vykamnwinkontroly je zajiSeovan
internim auditorem administratora fondu a zamistnancem administratora fonduigenym vykonem
compliance jejichz éinnosti, povinnosti a pravomoci jsopsany wrganizaenim gadu administratora
fondu a vjeho platnych a aktualizovanych internich smirnicich. Oddileni vnitgni kontrolydaiai
kontroluje a vyhodnocuje dodrZzovani obecni zavaznych pravnich pgealpisiignich gadu, pgikazu,
pokynu, smirrica limitt, kontroluje schvalovani a autorizaci transakci nad stanovené limity okajptr
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prubih éinnosti a transakci, oviguje vystupy pouzivanych systému, jejich dgtkavnetody gizeni
rizik. Vpgipadi nalezenych nesrovnalosti jsou neprodleni naneZa vco nejkratSi dobi realizovana
napravna opatgeni. Nedilnou souéasti kontrolniho systémwoesu UGéetnictvi je inventarizace
majetku a zavazku fondu,jejimz prubihu se oviguje, zda jsou do Uéetnictvi promitnuta veskera
pgedvidatelnd rizika a mozmaty souvisejici Biventarizovanym majetkem, zda je zajistina jeho
gadna ochrana éadrzba a zda Ueetni zapisy o majetku a zavazcich odrazi jejich reakhaeitho
Ueéetnictvi fondu je pravidelni podrobovano kontrole téxéamci €innosti interniho auditiktery
zjiSeuje soulad uZzivanych postupuplatnou legislativou a pgislusnymi gidicidokumenty
administratora fondu. Spravnost Ueetnictvi a Geetnich vykazu je kowéado prubizni vramci
ueetniho oddileni a dale pravidelni externim auditorem schvalovanymawahromadou fondu, ktery
provadi ovigeni Geetni zavirky zpracovan®kvahovénu dni, tj. k 31. 12. nebojiknému dni vsouladu

se ZoU. \pgipadi nalezenych nesrovnalosti jsou neprodleni navrzeneanejkratsi dobi realizovana
napravna opatgenktera zajisti uvedeni skuteéného stavu a téetniho stavu do vzajemného souladu.

Statutarnim organem fondu jstatutarni geditel, kterym je investiéni spoleenost, ktera je opravnina
obhospodagovat fond jako investiéni fonsbuladu se ZISIFjdéinani zadnd poviguje tato investieni
spoleenost povigené zmocnince, tj. zastupce pravnicképsza splnini podmink ust. § 46 odst. 3
ZOK.

Statutarniho geditele voli a odvolava valna hromada fondu. Zadna jina zvtasidlgouréujici volbu
nebo odvolani élenstatutarniho organu nejsou stanovena.

Dozoreim organem fondu je spravni rada, kteréldéda ze tai elenu volenych a odvolavanych valnou
hromadou. Spravni rada je usnaSenischopnd, p@itomna vitSina jejich élenu. Pro pgijeti usneseni
spravni rady je tdiaprostéa vitSina hlasu vSech élenu spravni rady.

Fond zgitlvybor pro audit, kteryse sklada ze tgi élenu, pgieemz vsichni élenovédiginizvalnou

hromadou.Vybor pro audit pusobi ve sloZeni: Ing. Vaclav Urban (pgedseda), R&DrBabec (élen),
JDr. Tomas$ Lysinglen). Pravomoci vyboru pro audit se gidi § 4#&kona €.93/2009 Sb., o
auditorech ve znini pozdijSich pgedpisu.

Fond zgidihvestiéni vybor, ktery se sklada ze tgi élent a pini funkci poradnémudandu. Eleny
investiéniho vybru jmenuje a odvolava obhospodaguijici investieni spoleénost jako statutarni geditel
fondu, a to dvaeleny na néavrh vitSiny akciondgu fondu a jednoho élena na navrh pgedsedy
pgedstavenstva této investiéni spoleénosti. Investiéni vybor o svém stanmzkkduje prostou
vitSinou svych hlasu.

Fond nezgizuje vybor odborniku ve smyslu § 284 8dZISIF.

NegvysSim organem fondu je valna hromada, které pgislusi rozhodegath zalezZitostech, které do
jeji pusobnosti sviguje ZOK, ZISIF, stanovy fondu neborfiwgi pgedpis. Valna hromada je schopna
se usaset, pokud jsou pgitomni akcionagi vlastnici zakladatelské akcie, jefiehppesahuje 30 %
zapisovaného zakladniho kapitalu fondu. Valna hromada rozhoduje nadfaleitSinou hlasu vSech
akcionagu wknicich zakladatelské akcie, pokud ZOK nebo stanovy fondu nevyZzaduji yitsinu
Souhlasu tgietvrtinove vitSiny hlasu vSech akcionagu vlastnicich zakladatelski@ aapotaebi pro
rozhodnuti valné hromady o zmini stanov fondu, zvySeni nebo snizgnisovaného zékladniho
kapitalu fondu, schvaleni podilu na likvidaénim zustatku fondu, rozhodpegmini fondu, schvaleni
pgevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho éésti, kterd by znamensiatrpnd zminu
dosavadni struktury zavodu nebo podstatnzminu vpgedmitu podnikdni nebo éinnosti fondu,
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zmini druhu nebo formy akcii, zminiprav spojenyctsuréitym druhem akcii, volbi a odvolani élenu
spravni rady, zmini statutu fondu ve vici investienich cilu fondu.

Fond je gizen a spravovan investiéniegpmsti, kterd je povinna se pgi obhospodagovani a administraci
fondu gidit zakonemaktualizovanynsouborem vnitgnich norem schvalenych Eeskou narodni bankou.
Mimo vySe uvedené neexistuji Zadné kodexy gizeni a spravy fondu, kiey§ lpro fond zavazné,
nebo které by dobrovolni dodrzoval.

Fond vydava tairuhy kusovych akcizakladatéské akciefondu nejsou pgijaty ébchodovani na
regulovaném trhu, tzn. nejsou kétovany na zadném oficialnim trhu, a nebytmijidileno identifikaeni
oznaéeni podle mezinarodniho systému eislovani pro identifikaci cenagich (ISIN). Investieni akcie
druhu A (,rustové®) mohou byt pgijatydbchodovani na evropském regulovaném trhu, pgieemz jim
bylo pgidileno identifikaéni oznaéeni podle mezinarodniho systému éisfeadentifikaci cennych
papird (ISIN: CZ0008042975 Investiéni akcie druhu B (,vynosové“) nemohou byt pgijaty
k obchalovani na evropském regulovaném trhunebylo jim pgidileno identifikaéni oznaeeni podle
mezinarodniho systému éislovani pro identifikacinych papiru (ISIN).

Zakladatelské akcie maji podobu listinnych cennych papiru a jsou vyelfamyni na jméno. Investieni
akcie maji podobu zaknihovanyakcii a jsou vydany ve formi na jméno.

Zakladni kapital fondu byl na konci Géetniho obdobi rozdib@ 100 kusu zakladatelskych akcii,
5.519.325 kusu investiénich akcii druhu A (,rustovycfi§IN CzZ0008042975) a 1.051.300 kusu
investienich akcii druhu(Bsynosovych®).

Ke konci téetniho obdobi fond neevidoval Zzadné emitované aainépakcie fondu, které by nebyly
splaceny.

Akcie fondu muZe smluvni nabyvat osoba nejméni ve vySi ekvivalentu eaakkiisl EURebo osoba
uvedené wstanoveni § 272 ZISIF

Fond vydavé investieni akcie za aktualni hodnotu investiéni akcie vyhl&elyazpitni pro obdobj

v nimzZ se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pgipsani finanenich prostgedku pgokagasovatelem

na ueet fondu zgizeny pro tento Ueel depozitagem fondu. Za penizni eastku rdosieet fondu je
upisovateli upsan nejblizsi niz8i celyeet investiénich akcii fondu vypoéteny jako celoéiselnd éast
podilu doslé eastky a hodnoty investieni akcie fondu plamoghodnému dni.

Investiéni akcie jsou pgevoditelné bez omezeni. Pgevod zakladatelskychamkeidge zpusobem
stanovenym ve stanovach fondu a to tak, Ze hddiaktery z vlastniku zakladatelskych akcii pgevést
své zakladatelskakcie, maji ostatni vlastnici zakladatelskych akuifto akciim po dobu Sesti misicu
ode dne, kdy jim tuto skuteénost oznamil, pgedkupni pravo, ledaze vlastnik zelslagat akcii
zakladatelské akcie pgevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

Hlasovaci prava na valné hromadi fondu jsou spojena, nevyzdidigkon hlasovani na valné hromadi
podle druhu akcii, pouze se zakladatelskymi akciemi. Vyznamnymynpigpuadily na hlasovacich
pravech fondu, tak disponuji pouze vlastnici zakladatelskych akcii fondu, pékoml nestanovi nico
jiného.

Se vSemi investiénimi akciemi, tzn. kétovanymi akciemi, vydanymirfojsibel spojena stejna prava.

Se vSemi investiénimi akciemi vydanymi fondem je spojeno zvl&tr pa jeji odkoupeni na zadost
jejiho vlastnika na Uéet fonduseuladu se statutem a stanovami fondu. Z vySe uvedeného vyplyva, Ze
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zadny wmlastniku investienich akcii vydanych fondem nema Zzadna zvlastni ptéwamik by
nedisponovali ostatni vlastnici investiénich akcii vydanych fondem.

Fonduneni zndmo, Ze by bylyiéetnim obdobi uzavgeny smlouvy mezi akcionagi, které mohou mit za
nasledek ztizeni pgevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirt pgedstapgdil na fondu
nebo Hasovacich prav.

O zmini stanov fondu rozhoduje valna hraada fondu v souladu se stanovami a Z@& @&y nabyvaji
platnosti a Géinnosti dnem jejich schvaleni valnou hromadeyjismkou pgipadu, kdyrazhodnuti
valné hromady vyplyva, Ze stanovy nabyvaji platnosti a Géinrumdiijsim dnem. Ty éasti stanov, kde
zapis do obchodniho rejstgiku ma konstitutivni charakter, nabyvaji Ueintiosth zapisu do
obchodniho rejstgiku. Statutarni geditel rozhodne o zmini stanov tehdynestivalnd hromada
rozhodnuti, jehoz dusledkem je zmina obsahu stanovazhodnuti valné hromady neplyne, zda popg.
jakym zpusobem se stanovy mini.

Statutarnigeditel nema zvlastni pusobnost dle ZOK. Spravni rada nema zvlastmasistie ZOK
kromi opravnini volit a odvolavat statutarniho geditel&gimkou volby prvniho statutarnihoditele.

V prubihu teetniho obdobi nebyly uzavgeny zadné vyznamné smieerkyerych by byl fond smluvni
stranou, a které najou Ueinnosti, zminise nebo zaniknou pwipadi zminy ovladani fondu
v dusledku nabidky pgevzeti, a tedy nenastaly zadné Gétidtyt@ smluv vyplyvajici.

V prubihu Géetniho obdobi nebyly uzavaeny zadndouvy mezi fondem a éleny jeho statutarniho
organu nebo zamistnanci, kterymi je fond zavazap|rkni pro pgipad skonéeni jejich funkce nebo
zamistnani vsouvislosti siabidkou pgevzeti.

Vyznamnymi smlouvami uzavgenymi fondeprabihu Géetniho obdobimimo smluv uzavegenych
v ramci bizného podnikani fondu, jsou uvedeny ve zpravi o vztazich.

Fondem ejsou nastaveny zadné programy, na jejichz zakladi je zamistnancum a élenutastéto
organu fondu umozZnino nabyvat Géastnické cenné papiry €i jina pkd&m za zvyhodninych
podminek.

Ke konci teetniho obdobi nemil fond Zadmgmistnance.
Dividendovapolitika:

Valna hromada fondu muze rozhodnout o tom, Ze akcionagum budaceyppodil na zisku. Podilem
na zisku akcionagu spoleénosti je dividenda ureena pomirem akcionagova paéiadkimu kapitalu
fondu kdatu vyplaty dividendy uréenému téakovému UGéelu valnou hromadou fondu. Souhrn
vyplacenych dividend za pgislusné Géetni obdobi nesmi byt vySSi mesppelagsky vysledek za
paislusné ueetni obdobi po odeéteni prostgedku povinni pgevadinydpdélévych fondu fondu,
jsoudi zgizeny, a neuhrazenych ztrat minulych let a po pgieteni nerozdilenéhararsKyich let a
fondu vytvogenych ze zisku, které fond muze pouzit dle svélného uvazeni. Spoleénost nesmi
vyplatit zisknebo prostgedkyjmych viastnich zdroju, ani na ni vyplacet zalohykymbby si tim pgivodil
Upadek.V téetnim obdobi fonahevyplatil akcionagurdividendu.

V aéetnim obdobi nebyl fond Géastnikem spravniho, soudniho nefimdgiho gizeni, které mohlami
nebo vnedavné minulosti milo vyznamny vliv na finanéni situaci neskoziost fondu.

Ke konci Géetniho obdobi nedrzel fond, jeho dcegina spoleénost anijinkgiménem fondu akcie,
které by pgedstavovaly podil na zakladnim kapitéalu fondu.
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Finanéni pdeed

Vzhledem komu, Ze rozhodné obdobi je prvnim Géetnim obdobiomdu, nena fond zadné
srovnatelné vysledkyrainulych obdobi, nelze je tedy porovnavat.

Ze megejniného vykazu Rozvaha (pgiloha €. 2 této VZ) Ize definovat finanéridpdaicéasledujicimi
Gdaji vtis. Ké:

Investiéni éast Neinvestieni east
AKTIVA celkem 2749 047 100
Dlouhodoba aktiva 2 732 349 -
Kratkodoba aktiva 16 698 100
PASIVA celkem 2 749 047 100
Vlastni kapital 2 688 190 100
Dlouhodobé zavazky - -
Kratkodobé zavazky 60 857 -

Provozni vysledek fondu

Ze zvegejniného vykazu Vysledovka (pgiloha é. 2 této VZ) Ize definovat finanenéstylomdu
nasledujicimi Gdaji tis. Ké:

Investiéni east Neinvestieni east
Vynosy poskytnutych rueeni 8 661 -
Vynosy dividend 4989 -
HVpo zdanini 12 833 -

Vzhledem komu, Ze rozhodné obdobi je prvnim Géetnim obdobfomdu, nemafond zadné
srovnatelné vysledkyminulych obdobi, nelze je tedy porovnavat.

Vrozhodném obdobi nebyly Zzadné mimogéadné faktory, které by vyznawliinily provozni zisk
fondu.

Zdrojekapitalu

Nasledujici pgehled vyjadguje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroju kkpitdiu31.12.2017.
Informace o struktuge vlastniho kapitalu fondu jsou uvedepgiloze €. 2 této vyroeni zpravy.

Dlouhodobézdroje kapitélu tis. Ke Inveseni éast Neinvetiéni éast
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Vlastni kapital 2688 191 100
Kratkodobé zdroje kapitalutis. Ke
Kratkodobé zavazky 60 857 -

Vysvitleni a rozbor peniZnich toku

Struktura zavazku je detailni vysyénana strani 48 této Vyroéni zpravypeiloze €. 2 bod 25 Ostatni
pasiva.

Ostatni pohledavky jsou tvogeny pohledavkami za ruéenim za Gviry dcegiokg@meptifondu vuei
tgetim osobam. Odmina éini 2%hadnoty nesmcené jistiny.

Penize a penizni ekwlenty (pohledavky za bankamiyde je zachycen stav finanénich prostgedku na
bankovnich tetecfondu. Penizni prostgedkyhotovosti fond nema.

Vice podrobnosti je uvedencauditované Ueetni zavirce pgiloze é. 2 této vyroéni zpravy.

Fondu neni zndmo Z&dné omezeni vyuziti zdroju kapitélu, které podstativhitwy nebo mohlo
podstatni ovlivnit provoz fondu, a to i nepgimo.

20) Ostatni informace vyzadované pravnimi pgedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) az e) ZoU)

Fondneni aktivni voblasti vyzkumu a vyye.

Fond nendyl viastni akcie nebo podily.

Fond nevyviji einnost v oblasti ochraiyotniho prostgedi.

Fondneni aktivni voblasti pracovnipravnich vztahuiz.elanek 19 této vyroéni zpravy.

Fond nema organizaéni slozku podnilzahraniei

21) ProhlaSeni opravninych ob fondu

Podlena3eho nejlepSiho vidomi prohlaSujeme, Ze tato vyragméva podava virny a poctivy obraz o
finanéni situacipodnikatelské éinnosti a vysledcich hospodageni fondu za uplynulé Uéetni aladob
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské éinnosti a vysledku hesjpodag

Zpracoval: Mgr. IngOndgej PieranCFA
Funkce: povigeny zmochinec statutarniho geditele spoleénosti
AVANT investiéni spoleénost, a.s.
Dne: 25.4.2018 /
&
POAPIS:  eeeerereeeenn, Ax ........................
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Pgilohy:
Pgiloha é. 1Zprava audora

Pgiloha &. 2Ueetni zavirka fondu ovigena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Pgiloha . 3Zprava o vztazich za Géetni obdobi (8§82 ZOK)
Pgiloha &. 4ldentifikace majetku fondu, jehoZ hodta pgesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pgiloha &. 2 pism. €) VoBUP)

Pgiloha . 5Eestna prohlaSeni souéasnych elenu spravnich, gidicich, dozoréichfandara elenu jeho vrcholového
vedeni + informace o spoleenostech, ve kterych byly tyto osoby geaynich, gidicich a dozoréich orgéshorjejich
spoleeniky wgedeslych piti letech + stejné informace o byvalych elenech spravnicichlgidozoreich organu fondu éi
vrcholového vedeni fondu, ktegi byli éleny organu fondu alespoo po ureitoleedsha obdobi.
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Pgiloha é. 1Zprava auitora

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
zaobdobi od 06. 05. 2017 do 31. 12. 2017

Akcionagum spoleenodtourbillon Invest SICAV, a.s.
Sidlo: Rohanské néblezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
["O: 060 81 436

Zprava o auditu Ueetni zavirky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pgiloZzené Geetni zavirky spoleédasirbillon Invest SICAV, a.s. (dale
jen ,Spoleénost”) sestavené na zakladi eeskych Uéetnich pgedpisu, ktera se reidaadyz
k 31.12. 2017, vykazu zisku a ztraty, pgehledu o zminach vlastniho kapité@k konéici 31.
12. 2017 a z pgilohy Ueetni zavirky, kteldsahuje popis pditych podstatnych teetnich metod
a dal3i vysvitlujici informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedebgdi 1.Vychodiska pro
paipravuiéetni zavirky pgilohgéto ueetni zavirky.

Podle naSeho nazoru U#etni zav$rka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole#nosti Tourbillon Invest SICAV, a.s. k31. 12. 2017 a naklad% a vynos%yaledku
jejiho hospodaleni apen$znich tok% za rok kon#idl. 12. 2017 v souladu #eskymi
U#etnimi pledpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladse zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Eeské
republiky (dale jenKA ER*) pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pradit (ISA)
pgipadni doplniné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. d¢hEs/idnost
stanovena timito standardy je podrobniji popsanaddilu Odpovidnost auditora za audit
Géetni zavirky.V souladu seékonem o auditorech a Etickym kodexem pgijatym KA ER
jsme na Poleenosti nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajitthto
poZzadavku. Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateeny
avhodny zaklad pro vyjadgeni vyroku

Hlavni zélezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, kténdy podle naseho odborného Usudku geditu
Geetni zavirky za biZzné obdobi nejvyznamnijSi. Timito zalezZitostmi js®eabyvali

v kontextu auditu Géetni zavirky jako celku awouvislosti sitvagenim naseho nazoru na tuto
zavirku.

Samostatny vyrok Kkmto zalezitostem nevyjadgujeme.
Ocen$ni hodnot podil% Katu polizeni
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V ramci auditu byla provedena kontrola ocenini pogizovacich hodnot podilu.
Podkladem pro kontrolu byly notagské zapisy-(BEMest, a.s., DG-energy, a.s.kapni
smlouvy o koupi cennych papiru (GameBet a.s., SE Development, a.Bip-Energo
Slovakia, a.s.)

Ocen$ni podil% na realnou hodnotu k datu sestaveni U#etni zav$rky

K jedné z nejvyznamnijSich zavirkovych operaci, patgi povinnost, provést pgeceni
hodnoty podilu na realnou hoduoot

Jiné skute#nosti

Spoleenost vznikla dne 06. 05. 2017 zapisem do Vegejného rejstaiku u Mistského obchodniho
soudu VPraze pod spisovou znaékou B 22472.

Ostatni informace uvedené ve vyro#ni zprav$

Ostatnimi informacemispu vsouladu s 8§ 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroéni zpravi mimo uéetni zavirku a nasi zprawaditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni geditel, kterého zastupuji zastupci.

Nas vyrok k ueetni zavirce sedstatnim informacim nevztahuje amnikn nevydavame zadny
zvIastni vyrok.

Pgesto je vSak soueasti naSich povinnosti souvisejiciatitesm Géetni zavirky seznamit

se sostatnimi informacemi a posoudit, zda nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu
s Ueetni zavirkou ei naSimi znalostmi o Ueetni jednotce ziskanymi bihem auditu Geetni zavirky,
nebo zda se jinak tyto informace nejevi ja¥@namni (materialni) nespravneé.

Také posuzujeme, zda ostatni informace nebyly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany souladu gislusSnymi pravninpgedpisy. Timto posouzenimrseumi, zda
ostatni informace splouji pozadavky pravnipgledpisu na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci kentextu vyzmamnosti (materialisty), tj. zdagipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek eininy na zakladi
ostatrich informaci.

Na zakladi provedenych postupu, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, Ze
- ostatni informace, které popisuji skuteenosti, jez jsou téz pgedmitem zobraeetriiv
zavirce, jsouvevsech vyznamnych (materialnich) ohledechsouladu giéetni
zavirkou a
ostatni informace byly vypracovanyseuladu pravnimi pgedpisy.

Pokud na zékladi provedenych praci zjistime, Ze ostatni inforjpage’yznamni (materialni)
nespravné, jsmeovinni zjistinéskuteénosti uvést masi zpraviV ramci uvedenych postup%
jsme vziskanych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Odpovs$dnost statutarniho leditele, kterého zastupuji zastupci, a vyboryro audit
Spole#nosti za G#etni zav$rku
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Statutarni gedit@8poleenosti, kterého zastupuji zastupdpovida za sestaveni Ueetni zavirky
podavajici virny a poctivy obraz souladu eskymi Géetnimi pgedpisy,za takovy vnitgni
kontrolni systém, ktergovaZzuje za nezbytny pro sestaveni Ueéetni zavirky tak,
aby ne@bsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené podvodenhyiebo.

Pgi sestavovani Géetni zavirky je statutarni geditel Spoleenosti, kterého zastupuji zastupci,
povinen posoudit, zda fgpoleenost schopna nepgetrziti trvat, a pokud je to reldyaopsat

v pgiloze Ueetni zavirky zalezitosti tykajici se jejiho nepgetrzitého trvani a powffitikbaeu
nepgetrzitého trvani pgi sestaveni Ueetni zavirkyjirskou pgipadu, kdstatutarni geditel,
kterého zastupuji s#upci, planuje zruSeni Spoleenosti nebo ukoneéeni jeji éinnosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ueinit.

Za dohled nad procesem Ueetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida spravni rada a vybor
pro audit.

Odpovs$dnost auditora za audit U#etni zav$rky

Nasim cilem je ziskat pgimigenou jistotu, Ze Ueetni zajakkecelek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pgimigena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméni neni zarukou,
Zeaudit provedey v souladu yvySe uvedenymi pgedpisg vSech pgipadechietni zavirce

odhali pgipadnou existujici vyznamnou (materiélni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v dusledku podvodu nebo chybpavazuji sezavyznamné (materiélni), pokud Ize realni
pgedpokladat, Zze by jednotlivi nebsouhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti,
kterauzivatelé ueetni zavirky nigjim zakladi pgijmou.

Pgi provadini auditu souladu yySe uvedenymi pgedpisy je nasi povinnosti uplatoohanivi
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Géetni zavirky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostateené a vhodné dukazni informace,oabywh jejich
zakladi mohli vyjadegit vyrok. Riziko, Zeeodhalime vyznamnou (materialni)
nespravost, kniz doslo wWusledku podvodu, je vitSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze soueasti podvodu mahmé byt
dohody, falSovani, umyslnd opomenuti, nepravdivd prohlaSeni abebdzeni
vhitgnich kontrol statutarnim geditelem, kterého zastupuji zastupci.

Seznamit se enitgnim kontrolnim systémem Spoleénagtievantnim po audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhate&dem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadegit nazordéenost jejiho vnitaniho
kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouzitych Uéetnich pravidel, pgimigenost provedenych UGeetnich
odhadu a informace, kterét&o souvislosti statutarni gedit®@poleenosti, kterého
zastupuji zastupcuved! vueetnizavirce.
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Posoudit vhodnost pouziti pgedpokladu nepgetrzitého trvani pgi sestaveni teetni zavirky
statutarnim geditelem, kterého zastupuji zéstup zda s ohledem m&romazdiné
dukazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajidatosti
nebopodminek, kterénohou vyznamni zpochybnit schopnost Spoleenosti nepgetrziti
trvat. Jestlize dojdeme zaviru, Ze takova vyznamna (negiilni) nejistota existuje,

je naSi povinnosti upozornit nasi zpravi na informace uvedendéto souvislosti

v Ueetni zavirce, @okud tyto informace nejsou dostateené, vyjadgit modifikovany
vyrok. NaSez&viry tykajici se schopnosti Spoleénosti nepgetitfitat vychézeji

z dukaznich informaci, které jsme ziskali deta naSi zpravy. Nicméni budouci
udélosti neo podminky mohou vést tomu,Ze Spoleenost ztrasthopnost nepgetrziti
trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, elenini a obsah Uéetni zavirky, veetni vysvitlujicich
a popisnych informaci, a dale to, zda Geetni zavirka pgedstavuje podkladové transakce
audalosti zpusobem, ktery vedevknému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho geditele, kterého zastupuji zastupci, spravni radu
avybor pro audit mimo jiné planovaném rozsahur@éasovani auditu a o vyznamnych
zjiStinich, kterd jsme yeho prubihu ueinili, véetni zjistinych vyznamnych nedostatku

ve vhitgnim kontrolnim systému.

NaSi povinnosti je rovniz poskytnout vyboru pro audit, spravni radi, statutarnimu gediteli,
kterého zastupuji zastupprohlaSeni o tom, Zigmesplnili pgislusné etické pozadavky tykajici

se nezavislosti, a informovat je o veSkerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se lze
realni domnivat, Ze by mohly mit vliv na naSi nezavislospggpadnych souvisejicich
opatgenich.

Dale je naSi povinnosti vybrat na zakladi zalezitosti, o nichZz jsme informovali statutarniho
geditele, kterého zastupuji zastupci, spravni radu a vybor pro audit, ty, kterénisdiska
auditu ueetni zavirky zhizny rok nejvyznamnijsi, a které tudiz pgedstavuji hlavni zalezitosti
auditu, a tyto zalezitosti popsatnaSi zpravi. Tato povinnost neplati, kdyz pravni pgedpisy
zakazuji zvegejnini takové zalezitosti nebo jestlize ve xgglaeeném pgipadi usoudime, ze
bychom o dané zalezitosti nemilinaSi zpravi informovat, protoze lze realni oeekavat,
zemozné negativni dopady zvegejnini pgevazi nad pgindsediska vegejného zajmu.

Zpréava o jinych poZzadavcich stanovenych pravnimi pgedpisy

V souladu lankem 10 odst. 2 nagizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014
uvadime wnasi zpravi nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec
mezinarodnich standardu pro audit:

Ur enilauditoralaldélka!provad"nilauditu

Auditorem spoleenosti nas di2. 02. 2018ureila valnd hromada Spoleenosti. Auditorem
Spoleenosti jsmed roku 2017.
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Soulad sdodate nou!zpravou!pro!vybor!prolaudit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok Ueetni zavirce uvedeny této zpravi je vsouladu sasi
dodateenou zpravou pro vybor pro audit Spoleénosti, kterou jsm29dé. 2018 vyhotovili
dle élanku 11 nagizeni Evropského parlamentu a Rady (EB}/2014.

Poskytovani!neauditorskych!sluzeb

Prohlasujeme, Ze jsme Spoleénosti neposkytli zadné sluzby uveééng odst. 1 nagizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) e. 537/2014. Zaroveo jsme Spoleenosti ani ji ovladanym
obchodnim spoleenostem neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uveden
v pgiloze Ueetni zavirky Spoleétos

ProhlaSeni o nezavislosti

ProhlaSujeme timto, Ze jsem na Spole#nosti nezavisli a nikdoaaditorského tymu
v minulosti ani za kontrolované obdobi nebyl ypracovn$pravnim, obchodnim anizadném
jiném vztahu, ktery by zakladal jakoukoliv zavislost na U#etni zav$rku.

Obchodni jméno a #islo opravn$ni auditora

ATLAS AUDIT s.r.o. v
K Bilému vrchu 1717, 250 88 Eelakovice A oy —
Eislo auditorského opravnini 300 gshuge ©

Ing. Tomas Barto$
Eislo auditorského opravnini 1122

V Eelékovicich, dn®9. 05. 2018

Rozdilovnik: Tourbillon Invest SICAV, a.s. Vytisk e. 1 —elektronicka verze
ATLAS AUDIT s.r.o. Vytisk e. 1 —elektronickaverze
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Pgiloha & — Uéetni zavirka fondu ovigena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF

Subjekt Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Praha 8Karlin, Rohanské nabgezi 671/:
Sidlo: PSE 18600
Identifika 0608143
ni eig: 6
Pgedmi einnost podle zdkona €. 240/2013 Sbh., o investiénich spolfsmbshec!
podnikan vykonavana na zakladi rozhodnuti Eeské narodni banky

Okamzil
sestaver
Geetn
zavirky: 31. prosinec 2017

ROZVAHA
ke dni: 31.12.2017

(vtisicich Ke)

Posledn Posledn Posledn
den den Posledni den
rozhodngé rozhodng¢ den Posledni den | mhuléhg
AKTIVA ho Korekce ho rozhodnéh| rozhodného obdd rozhodn
obabi obdobii{ obdobi ého
(brutto) (netto) obdobi
INVEST| INVEST| INVEST! NEINVEST CELKE
M M M M CELKEM FONL M EONI
2 749 2 749
Aktiva celkm (1) 047 047 100 2749 14
Pokladni hotovost a
vklady u centralnich
1 | bank
Statni bezkuponové
dluhojsy a ostatni
cenné papiry pgijims
centralni bankou k
2 | refinancovani (1)
v tom: a) vydané
vladnimi instiermi
b) ostatni
Pohledavky za
bankami a
druzstevnimi zalozn
310 8 03§ 8 038 100 8 13¢
vtom: a) splatné na
pozadani 8 03§ 8 038 100 8 13§
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b) ostatni
pohledavky
Pohledavky na
nebankovnimi subje
4100
v tom: a) splatné na
pozadani

b) ostatni
pohledavky
Dluhové cenné papi
5/(Y
vtom: a) vydané
vladnimi institucemi

b) vydané
ostatnimi osobami
Akcie, podiloliéty a
6 | ostatni podily (!)

v tom: a) akcie
b) podilové

listy

c) ostatni
podly
Ueasti s podstatnym
7 | vlivem (1)
z toho: v bankach

Ueasti s rozhajétim 2 732 2732
8 | vlivem (1) 349 349 2732 344

z toho: v bankach
Dlouhodoby nehmot
9 | majetek (1)

z toho: a) zgizovaci
vydaje

b) goodwill

c) ostatni
dlouhodoby nehmot
majetek
1 | Dlouhodoby hmotny
0 | majetek ()
z toho: a) pozemky ¢
budovy pro provozn
einnost

b) ostatni
dlouhodoby hmotny
majetek

=

Ostatni aktiva 8 661 8 661 8 661
Pohledéky z
upsaného zakladnih
kapitélu

Naklady a pgijmy
pgistich obdobi

WENPE
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Posledn

den
PASVA Poznamk Posledni den Posledni den Posledni den | minuléhg
a rozhodného obdoi rozhodného obdolli rozhodného obdd rozhodr

ého
obdobi
INVESTI NI NEINVESTI Ni CELKEM FOND CELKE
M FONI[

Pasiva celkertl) 2 749 04 100 2749 14

Zavaky vuei bankan
druzstevnim zalozné
110
v tom: a) splatné na
pozadani

b) ostatni
zavaky
Zavazky vuei
nebankovnim
2 | subjektum (1)
v tom: a) splatné na
pozadani

b) ostatni
zavazky
Zavazky z dluhovych
3 [ cennych papiru (1)
v tom: a) emitované
dluhové cenné papir

b) ostatni

zavazky z dluhovych
cennych papiru

4 | Ostatni pasiva 60 857 60 857
Vynosy a vydaje
5 | pgisSticobdobi

6 | Rezervy (1)
v tom: a) na duchod
podobné zavazky

b) na dani

c) ostatni

7 | Podgizené zdvazky

8 | Zakladani kapital (1) 100 100
z toho: a) splaceny
zékladni kapital 100 100

9 | Emisni azZio
Rezervni fondy a
1 | ostatni fondy ze zisk

0/()
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v tom: a)quinné
rezervni fondy a
rizikové fondy

b) ostatni
rezervni fondy

c) ostatni
fondy ze zisku
Rezervni fond na no
ocenini

Kapitalové fondy 6 571 6 571

WRNRR P

Oceoovaci rozdily (! 2 668 78 2 668 78
z toho: a) z majetku
zavazku
b) ze
zajiSeovacich derivat
C) z pgepoet
Geasti 2 668 78 2 668 78

d) ostatni
Nerozdileny zisk nel
1 | neuhrazena ztrata z
4 | pgedchozich obtlo
Nerozdileny zisk nel
neuhrazend ztrata z
Uéetni obdobi
1| Zisk nebo ztrata za
5 | Geetni obdobi 12 833 12 83
Vlastni'kapital!
1| (15+18+19+23+24+
6 | 30+31) 2688 19 100 2 688 29

Podpisovy zdznam statutarniho organ
Sestaveno dne: 25.4.2( Geetni jednotky:
Mgr. Ing. Ondgej Pieran

povigeny zmocnine

Sestavil: Michaela
Mrazova

=, ™

AVANT investiéni spoleénos
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Subjekt Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Praha 8Karlin, Rohanské nabgezi 67
Sidlo: PSE 18600
Identifikaeni eis 06081436
Pgedmi einnost podle zakona e. 240/2013 Sb., o investie
podnikan spoleenostech a fondech vykonavana na zakladi
rozhodnuti Eeské narodni banky
Okanzik
sestaveni Geet 31. prosine
zavirky: 2017

VYKAZIZISKUIAIZTRATY
ke dni: 31.12.2017
(v tisicich Ké)

Od zaéétk

Odzaeatky

Od zaééatku d Od zaeatk]

Poznamka

do konce
rozhodnéh
obdobi

konce
rozhodného
obdobi

do kone
rozhodnéh
obdobi

do konce
minulého
rozhodnéh
obdobi

INVESTI N

NEINVESTI N

CELKEM

CELKEM

FOND

FOND

1 | Vynosy z Urokld a podobné vynos|
z toho: a) uroky z dluhovych cenn
papiru 0
b) Uroky z ostatnich aktiv 0
Naklady na uroky a podobné néakl
210 0
z toho: a) naklady Uroky z dluhowvy
cennych papiru
3 | Vynosy z akcii a podilu (1)
v tom: a) vynosy z Géasti s podsts
vlivem
b) vynosy z Geasti s
rozhodujicim vlivem
) ostatni vynosy z akcii a
podilu
Vynosy z poplatku avixi
Néaklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finanénich ope|
Ostatni provoizvynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady (1)
v tom: apdklady na zamistnance (
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socialni a
zdravotni pojistini
ac) ostatni socialni

11
1 065
8 661

11
1065
8 661

O|o|N|(o |01~

1444 1444

naklady
b) ostatni spravni naklady

Rozpustiniezerv a opravnych pold
k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a
opravnych polodeklouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetk

Odpisy dlouhodobého hmotn
majetku

1444 1444

10

11
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Rozpétini opravnych polozek a re
12| k pohledavkam a zarukam, vynos
dgivedepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouZithaprch
13| poloZek a rezerv k pohledavkam ¢
zarukdm

Rozpustini opravnych polozek k
14| téastem s rozhodujicimdsi@mtnym
vlivem

Ztraty z pgevodu Uéasti s rozhodt
a podstnym vlivem, tvorba a pouZ
opravnych polozek k téastem s

rozhodujicim a podstatnym vliven

15

16| Rozpustini ostatnich rezerv

17| Tvroba a pouziti ostatnichrveze

18 Podil nziscich nebo ztratach Geas

rozhodujicim nebo podstatnym vli 4 989 4 98¢
Zisk nebo ztrata zatiné obdobi z
19| bizné einnosti pged zdaninim 13 256 13 25¢

20| Mimogéadné vynosy

21| Mimogéadné naklady

Zisk nebo ztrata za ué.obdobi z
22| mimog.einnosti pged zdaninim

23| Dao z pgijmu 426 426
Zisk nebo ztrata@etni obdobi po
24| zdanini 12 833 12 833
Podpisovy zaznam statutarniho organu Gét
Sestaveno dne: 25.4.2018 jednotky: P,
Mgr. Ing. Ondgej Pieran / {
Sestavil: Michaela Mrazova povigeny zmocninec B [
AVANT investieni spoleénos A
a.s. U
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Subjekt Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Praha 8Karlin, Rohanské nabgezi 67
Sidlo: PSE18600
Identifikaeni eis 06081436
Pgedmit podnika éinnost podle zakona é. 240/2013 Sh
investienich spoleenosteochdeth
vykonavana na zakladi rozhodnuti Ee
narodni banky
Okamzik sestaveni Gé
zavirky: 31. prosinec 2017

PODROZVAHOVE!POLOZKY
ke dni: 31.12.2017

(v tisicich Ké)

Posledni den Posledni den

! minulého
Poznamka rozhodneho obdo rozhodného obdg

Poskytnuté pgisliby a zaruky 176162
Poskytnuté zastavy

Pdledavky ze spotovych operaci
Pohledavky z pevnych terminovych oper
Pohledavky z opci
Odepsané pohledavky
Hodnoty pgedané do Uschovy, do spravy
7 | ulozeni
8 | Hodnoty pgedané k obhospodagovani 2749 14
9 | Pgijaté pgisliby a zaruky

10| Pgijaté zastavy a zajistini

11| Z&vazky ze spotovych operaci
12| Zavazky z pevnych terminovych operaci
13| Zavazky z opci
Hodnoty pgevzaté do Uschovy, do sprav
14| uloZeni

15| Hodnoty pgevzaté k obhospodagovani

OO |IWIN|F-

Sestaveno dne: 25.4.2018 Podpisovy zdznam statutarniho organu Uéekyi jedno
Mgr. Ing. Ondgej Pieran

Sestavil: Michaela Mradzova povigeny zmocninec ?/
AVANT investiéni spolséros. Fol
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Subjekt Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Praha 8Karlin, Rohanské nabgezi
Sidlo: 671/15, PSE 18600
0608143
Identifikaéni éis 6
_einnost podle zakona e. 240/2013
Pgedmi jnyestinich spoleénostech a fondech
podnikan yykonavana na zakladi rozhodnuti
Eeské narodni banky

31.
Okamzik sestave prosinet
Uéetni zavirk 2017

P"EHLED!O!ZM#NACH!VE!VLASTNIM!KAPITALU |
ke dni: 31.12.2017

(v tisicich Ke)

Zal?ladr Vl?stn Enljlsn Rezerv Kapital. Oceioova Zisk C(ranlke

Viis. Ké kapital| akcie| aZio fondy fondy | rozdily (Zt)r atg
Z$statek!k.1..2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Zminy Uéetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zdsadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocedova
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Eisty ZJsk/ztrata za ueetni 0 0 0 0 0 0 0 0
obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pgevody do fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zakladniho kapital 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zminy 0 0 0 0 0 0 0 0
Z$statek!k!31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Z$statek!k.1..2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Zminy Géetriicmetod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocedova
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Eisty zisk/ztrata za Géetni 12 12
obdobi o 9 0 0 0 O 833 833
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pgevody do fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0

. . 6
Emise akcii 100 0 0 0 6 571 0 0 671
Snizeni zakladniho kapital 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
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2
Ostatni zminy 0 0 0 0 0 2 ?gf 668
787
2 668 2
Z$statek!k!31.12.2017 100 0 0 0 6 571 12833 688
787
291
Sestaveno dne: 25.4.201¢ Podpisovy zaznam statutarniho organu Geek~* "~~~ >
Mgr. Ing. Ond@&ran / {
Sestavil: iRhaela Mrazova povigeny zmocninec i
AVANT investiéni spoleénost, a.s. U
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1. VYCHODISKA PRO P@IPRAVU UEETNI ZAVIRKY

Tourbillonlnvest SICAV a.s. (,Investiéni Fond“ nebo ,Fond" nebo ,Spoleénosté)digrz, vsouladu

se zakonem é. 240/2013 Sb. o investiénich spoleénostech a investieniethfdmvestieni fond byl

dne 27. 4. 2017 na zakladi § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 bjso) a ) ZISIF zapsan do seznamu
Eeské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF. Investiéni fond byl zapsan do obchodniho rejstaiku

Pgedmit podnikani spoleénosti

- Einnost fondu kvalifikovanych investor podle ust. § 95 odst. 1 Eiméakona &. 242013
Sh., o investiénich spoleénostech a investieénich fondech.

Obhospodagovatelem Investiéniho fondu (ve smyslu 8§ 5 odst. 1 ZISIF) a adnmemisthatestieniho

fondu (ve syslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 6.5.2017 AVANT investiéni spoleénost, a.s., IE@4275 90

AVANT investieni spoleénost, a.s. byla na zakladi rozhodnuti zakladateltemihestondu ze dne
6.6.2017 jmenovana individualnim statutarnim organem Investiéniho fotjdinvestiéni fond je
opravnin se vsouladu s 8 9 odst. 1 ZISIF obhospodagovat prostgednictvim této osoby.

Sdlo Investieniho Fondu:

Rohanské nabgezi 671/15

186 00 Praha 8Karlin

Eeska republika

Elenové pgedstavenstva a dozoréi rady k 3iksipei 2017:

Statutarni organ:

Statutarni geditel AVANT investieni spolesst, a.s., od 06.05.2017
IE 275 9@41
Pai vykonu funkce zastupuje Ing. Zdenik Hauzer, od 06.05.2017

povigeny zmocninec

Pai vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondgej Pieran od 06.05.2017
povigeny zmocninec

Spravni rada:

Elen spravni rady Mgr.Barbora Balunovéa od 06. 05. 2017
Elen spravni rady JUDr. Tomas Lysina, PhD. od 06. 05. 2017
Elen spravni rady JUDr. Miroslava Zelenakova od 06. 05. 2017
Elen spravni rady JUDr. Roman Lunter od 06. 05. 2017
Elen spravni rady Ing. Stanislav Fuoa od 21. 09. 2017

Vrozhodném obdobi dosSlotkimto zmindm v obchodnim rejstaiku:

Dne 6. 5. 2017 zapséana informace o vzniku élenstvi ve spravni radi panMaidy Lysinové. Dne
28. 12. 2017 zapséana informacea@niku élenstvi ve spravni radi pani JUDr. Martiny Lysinownike
21.9.2017.
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Ueéetni zavirka byla pgipravena na zakladi Géetnictvi vedeného v souladu semé&o0563/1991 Sb.,
o0 Ueetnictvi, ve znini pozdijsich pgedpisti a pgislusnymi nagizenimi a vyhlgiskaymi vEeské
republice. Zavirka byla zpracovana na principech éasového rozliSeni nakladosa ayhistorickych
cen, svyjimkou vybranych finanénich nastroju ocedovanych redlnou hodnotou.

Tato Géetni zavirka je pgipravena v souladyldaskoue. 501/2002 Sb., kterou se provadiji niktera
ustanoveni zakona e. 563/1991 Sb., o Ueetnictvi, ve znini pozdijSich pgguhoigigetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimmistitucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znini pozdijSich
paedpisu, kterou se stanovi uspogadani a obsahové vymezeni poloZzek Ueetnazéviski Gdaju ke
zvegejnini pro banky a nikteré finanéni instituce.

Ueéetnictvi respektuje obecné Geetni zasady, pgedevsim pak zasadu ocedovani histitickymi

cenami (modifikovanou oceninim vSech majetkovych UGeastiobecni majetku jako investieni
paileZitost -na jejich redlnou hodnotu), zasadu Uétovani ve vicné a éasové souyiglastidu

opatrnosti a pgedpoklad o schopnosti Ueetni jednotky pokraéovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt pogizovany pouze kvalifikovaimirastory.

Fond je fondem kvalifikovanych investoru, ktery ve smyslu § 95 bd&ikona shromaZiuje penizni
prostgedky nebo penizi ocenitelné vici od vice kvalifikovanych investorawydm Ueastnickych
cennych papiru a provadi spoleené investovani shromazdinych peniZnich prostgedkipemébo
ocenitelnych vici na zakladi uréené investieni strategie ve prospich tichto kvalifikpalamvestoru
a dale spravuje tento majetek.

Investienim cilenfFondu je setrvalé zhodnocovani prostgedku vioZzenych akciBonédu, a to na
zakladi investic do aktiv s pgedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizéesektorového a
geografického omezeni jaksou: Géasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech a poskytovani Gviru
jakozto aktiva dlouhodobi pgekonéavajici vynosy, s tim, ze vyimggtic Fondu budou pgevazni
opatgovany pgijmem z Groku z poskytnutych Uviru, dale pak ve formi pohledapelskytnutych
aviru a pujéek. Pgevazna east zisku plynoucich z portfolia Fondu badiduss investienim cilem
strategii uvedenou v dle pgedchozi viti daleinvestovana.

Funkci depozitage vykonava Eeska spogitelna, a.s., kterd poskytuje sluzby dle depcnitibasy,
jejiz posledni znini je uéinné od 12. 05. 2@ddle jen ,depozitag").

V prubihu roku 2017 Fond podnikalsouladu $ravnimi pgedpisy Eeské republiky, a to podle zakona
e. 240/2013 Sh. o investienich spoleenostech a investiénich fondech, ve zdiipb pgedpisu a
v souladu snvestienimi cili definovanymi ve statutu fondu prubizni naplooval titeestiéni strategii.

Tato Ueetni zavirka je nekonsolidovanéa za Géetni obdobi 06. 05.d2037. 12. 2017 (déle téz ,uéetni
obdobi).

2. DULEZITE UEETNI METODY

Ueéetni zavirka Fondu byla sestavena na principu nepgetrzitého a @asovi neomezenéhddetani
jednatky a byla pgipravena v souladnasledujicimi dulezitymi Géetnimi metodami:

@) Den uskuteenini teetniho pgipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteenini Géetniho pgipadu zejerémagpthty nebo
pgevzeti obiziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popg. cennych papipipdedeni platby,
popg. inkasa z uétu klienta, den pgipsani (valuty) prostgedku podle zprawey dasléy, den sjednani
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a den vypogadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pgévakyi popa. Uvirového
paislibu, den pgevzeti hodnot do Uschovy.

Ueéetni paipady nédkupu a prodeje finanénich akdiwgklym terminem dodani (spotové operace) a
dale pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjedstdntiodu do okamziku vypogadani
obchodu zauétovany na podrozvahovych uetech.

Finanéni aktivum nebo jeho éast Fond oduétujezrahy \pgipadi, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy ktomuto finanénimu aktivu nebo jeho easti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlize uptatrd p
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknebo se tichto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetni pogiloistu a ostatnich podilu jsou
klasifikovany podle zamiru Fondu do portfolia:

a) cennych papiru ocedovanych redlnou hodnotou proti tétum nakladu nebo vynosu,
b) realizovatelnych cennych papiru,

c) cennych papiru drZeoly do splatnosti,

d) dluhovych cennych papiru pogizenyghimarnich emisich neureenyctokchodovani.

Do portfolia do splatasti mohou byt zagazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pgi pogizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uétopdaizevaci ceni zahrnujici pomirnou
east diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uétopémyzevaci ceni.

Nasledni jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni padéné vportfoliu Fondu
oceoovany realnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivana pro ocenini cennych papiru se stanovi jako trzni déasema ke dni
stanoveni realné hodngt pokudspoleénost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pgipadi vegejni obchodovanych dluhovych cennych papiru a majetkovych cerapich jsou
realné hodnoty rovny cendm dosazenym na vegejném trhu zemi OECD, poknér{s@o spinhy
pozadavky na likviditu cennych papiru.

Nentli mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (nap@. spoleénost neprokaderzd zenu
je mozné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mige Géasti na vlastnim kapitalu cgiblerkwd se
jedna

o akcie, mige Ueasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud s@jpdd#oveé listy a souéasné
hodnoti cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

Kdluhovym cennym papirum drZzenym do splatnosti se tvogi opravnékgol@pravné polozky k
timto cennym papirum jsou tvogenyeastce, kterd odrazi pouze zminu rizikovosti emitenta, nikoliv
zminy bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papiru.

AVANT investiéni spoleénost, a. s. * Rohanské nabgezi 671/15 « 186 00 Pkahtir8e-Czech Republic tel.: +420 267 997 79
fax.: +420 296 56655 « www.avantfunds.cz « info@avantfunds.cz IE: 275 90 241 « DIE: CZ 275 9@a&kno v obchodnim 64
rejstaiku vedeném Mistskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11040



VYROENI ZPRAVA SEDIESTTOURBILON INVEST SICAA.

() Majetek

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobynehmotny majetek je tvogen stanovenymi majetkovymi poloZisaobou pouzitelnosti
delSi nez jeden rok aocenini pgevysujicim 60 tis. Ké. Oceoujemaaizovacich cenach, kteaghrnuji
cenu, za kterou byl majetek pogizen a néklgdhs pogizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nais.4Re zvySuji jeho
pogizovaci cenu.

Nehmotny majetek wcenini do 60 tis. Ké a dobou pouZitelnosti delSi nez 1 rok je evigakamirobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majeke
Opravné polozky vyjadguji doeasné sniZzeni hodnoty aktiva

cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvogen stanovenymi majetkovymi galoZ sdobou pouZiténosti

delSi neZ jeden rok aocenini pgevySujicim 40 tis. Ke.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceoujeegizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl
majetek pogizen a nakladjebo pogizenim souvisejici. Majetek vytvogeny vlastni einnosti se oceouje
vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 4&éiszvysuji jeho
pogizovaci cenu. Bizné opravy a udrzba se Gétuji do nakladu.

Samostatné movité vici dobou pouzitelnosti delShez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého
hmotného majetku, pokud jejich ocenini pgesahne eastku 40 tis. Ke.

Opravné polozky vyjadguji doeasné sniZzeni hodnoty aktiva.
Uroky zOvirt a pujéek pgijatych na pogizeni dlouhodobého hmotného majetksgs@astinanénich
néakladu a nezvySypiogizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:

V pgipadi, Ze majetek neni ocedovan readlnou hodnotou, je jeho netto dradpostupni snizovana
odpisy. Odpisy jsou vypoetenyceny, ve které je majetek ocenin (eetnictvi, a to na zakladi
paedpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladu na zakladi pséatfmé doby Zivotnosti
jednotlivych poloZek majetku, nejdéle do 60 misicu.

Nehmotny majetek wcenini do 60 tis. Ké a dobou pouZzitelnosti delSi nez 1 rekigiovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomirni mkladu po dobu 24 misicu od
data pogizeni.

Dlouhadoby hmotny majetek je odpisovan do nakladu na z&kladi pgedpokladabg Hvotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Korkrétni pak dlouhodoby hmotny majetek ecenini pgevySujicim 40 tis. Ké je odepisovan
rovnomirnymi misiénimi odpisy do nékladu po dobu 36 misicu.

cc) Majetek jako investieni pgilezitost

Majetek jako Investieni pgilezitost jsou pgedevsim nemovitosti driponéeenosti s cilem
dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.
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Prvotni ocenini investice je na zékladi pogizovacich nakladu véetni transakeniatithdkto ocenini
k datu Uéetni zavirky je zvolena metoda stanoveni realné hodrptjnvestice je v rozvaze k§zana
v realné hodnoti platné kozvahovému dni a veSkeré zminy realné hodnotyobi mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocedovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujicihouyp
Nemovitost za Uéelem dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni
Nemovitost za Ueelem dosaZeni ziskuanajmu nebo prodeje
Pohledavek, zapujeek a Gviru za Ueelem dosaderkoveho vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
Jepravdipodobné, Ze Ueetni jednotkaiska budouci ekonomické uzitky spojerigvestici do
nemovitosti
Naklady spojené gogizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivi ocenitelné

Poeateeni ocenini
Investice se prvotni oceni na urovni svych pogizovacich nakladu. Do poeateeniho seeaiminou i
vedlejSi naklady spojenésgizenim.

Nasledné oceoovani

Nasledné ocedovani je provedeno:
Krozvahovému dni
Zduvodu trvalého sniZzeni hodnoty

Oceoovani je geSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocexraliggbai uplatnini realné

hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle \Wh284/2013 Sb. o blizsi
Gpravi nikterych pravidel zakona o investiénich spoleénostech a investiénich fondech.

(1) Ueéetni jednotky oceouji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek oeélnodnotou podle
zvlastniho pravniho pgedpisu.

Zminy ocenini tohoto majetku se vykazi v pgislusné polozce pasiv. Pgi Ubytita majeku se
vysledna zmina vykaze v pgislusné polozce vykazuazidkaty.

(2) V pgipadi, Ze dojde k trvalému sniZzeni hodnoty neprovoznduhadobého hmotného majetku,
vykéze se toto sniZzeni hodnoty v pgislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro uréeni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudighZ je ocenini stanoveno na
zakladi vySe popsanych principu.

Do by prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavedlna hodnota
stanovi jako pogizovaci cena majetku.

(d) Cstatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se swiZi0 %,

b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.
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Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se sniZ¥g [E3fliZze proti dluznikovi
bylo zahajeno insolvenéni gizeni, které dosud neskoneilo, nebo soitt imeotvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahtamgndiva.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovény z hlediska navratnosti. Na zakladi tobovydedgeny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvdgené na vrub nfdadiykazany v polozce
,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam‘lytiekea evidenci pro
potgebu vypoétu dadové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek uréenyittvdstovani na zékladi pgedpokladu
vymozeni

a) pIni vymoZzitelné, se snizi o 0 %,

b) zaZalované, se snizi o 50 %,

b) éasteéni vymozitelné, se snizi o 70 %,

¢) v insolvenci, senizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavkyinkestovani rozélenit, zpracuje se pro zjiStini realné hodnoty
znalecky posudek.

® Zasady pro uétovani nakladu a vynosu

Naklady a vynosy se Uetuji zasadni do obdehimz easovi a vicni souvisi. Pokud by pgi pouZziti této
zasady fond nemohl podat virny a poctivy obraz pgedmitu Géetnictvildpmpostupuje odchylni.
Easové rozlieni neni nutno pouZivgpaipadech, kdy se jedna o nevyznamné eéastky, kdy jejich
zUétovanim do nékladu nebo do vynosu bez easového neni dotéen tééheasmliSeni a fond tim
prokazatelni nesleduje zamirnou Upravu vysledku hospodageni, nebb gdpravidelni se opakujici
vydaje popgipadi pgijmy.

(9) Zachyceni operaciizich minach

Transakce vyeislené v cizi mini jsou Uétovany v tuzemské mini pgepoétenzodgm kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyeiskertdzi mini spoleéni s devizovymi spotovymi
transakcemi pged dnem splatnosti jsou pgepoéitavana do tuzemské miny v kurzuvaijas&NB
platnym k datu Géetni zavirky. Vysledny zisk nebo ztrata z pgepoétu aktiv anysienych v cizi
mini je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(h) Zdanini

Daoovy zaklad pro dad z pgijmu se propoete z vysledku hospodageni bidethino obdobi
pwipoetenim daodovi neuznatelnych nakladu a odeétenim vynosu, které neppdiémazpaijmu,
ktery je dale upraven slevy na dani a pgipadné zapoety.

OdoZena dao vychaziveSkerych doéasnych rozdilu mezi Géetni a dadovou hodnotou aktiv &zavaz
spouzitim oéekavané daoové sazby platné pro nasledujici obdobio@end dadové pohledavce se
Gétuje pouze pgipadi, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnindsiedujicich Géetnich
obdobich Vpodminkéach Fondu vznika odloZena ddiutu zminy ocenini Ueasti.

AVANT investiéni spoleénost, a. s. * Rohanské nabgezi 671/15 « 186 00 Pkahtir8e-Czech Republic tel.: +420 267 997 79

fax.: +420 296 56655 « www.avantfunds.cz « info@avantfunds.cz IE: 275 90 241 « DIE: CZ 275 9@a&no v obchodnim [efe]
rejstaiku vedeném Mistskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11040



VYROENI ZPRAVA SEDIESTTOURBILON INVEST SICAA.

0] Tvorba rezerv

Rezerva pgedstavuje pravdipodobné pininngistym easovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvogi
v pgipadi, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (@vni nebo vicna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdipodobné, Ze plnini nastane a vyzada si odliv prostgedku pgedstaliupkonomicky
prospich, pgieemZ pravdipodobni znamena pravdipodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést pgimigeni spolehlivy odhad plnini.

0) Polozky z jiného Ueetniho obdobi a zminy Uéetnich metod
V prubihu Géetniho obdobi nebyly Gétovany zminy Uéetnich metod ani opravy minulych let.

Spoleénost patgi do kategorie subjektu kolektivniho investovani a zabtvalgm zhodnocovanim
prostgedku vloZzenych akcionadgi do spoleénosti, konkrétni pak zejména pgimgsticémi do
nemovitosti, a to jak na izemi Eeské republiky, tatéinci Evropské unie, pgipadnjeyim sousedstvi.

3. ZMINY UEETNICH METOD
Uéetni metody pouZivané spoleénosti se bihem Géetniho obdobi nezminily.

Popis vyznamnych poloZzekrezvaze, vykazu zisku a ztraty

4, EISTY UROKOVY \O!

tis. Ké 2017 2016

Vynosy ziroku

zvkladu 0 0
zUviru a zapujeek 0 0
zdluhovych cennych papiru 0 0
ostani 0 0
Naklady na uroky

zvkladu 0 0
zUviru a zapujeek 0 0
zdluhovych cennych papiru 0 0
ostatni 0 0
Eisty Urokovy vynos 0 0

Fond nerealizoval vynosyirokuz vkladu a poskytnutych Gviru, pujeek ani zapujeek. Fond nerealizoval
néklady placenych aroku bankovnich ani jinych Gviru.
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5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. Ke 2017 2016
Vynosy zooplatku a provizi

zoperaci £ennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostgedkovatelkou éinnost 0 0
ostatni 0 0
Naklady ra poplatky a provize

zoperaci £ennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostgedkovatelkou einnost 0 0
ostatni -11 0
Celkem -11 0

Fond ve sledovaném obdobi realizoval pouze naklady na bankovni poplaitigrd biznych uetu.

6. ZISK NEBO ZTRATRIKANENICH OPERACI

tis. Ke 2017 2016
Zisk/ztrata zennych papiru ocedovanych realnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata -devizovych operaci 1 065 0
Zisk/ztrata Ddstatnich finanénich operaci 0 0
Celkem 1 065 0

Zisk Zinanenich operaci je tvogen pgedevsim kurzovym
pohledavek.

pgeceninim zavpaktoupenych
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7. OSTATNIi PROVOZNIi NAKLADY AGYN

tis. Ke 2017 2016
Ostatni provozni vynosy 8 661 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 8 661 0

Ostatni provozni vynosy ve vysi 8 661 tis. Ké jsou tvogeny vypaskymuti ruéeni. Ostatni provozni
naklady Fond ve sledovaném obdokiealizoval.

8. SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svém Ueetnictvi za sledované Géetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni nakldy

tis. Ke 2017 2016
Néaklady na odminy statutarniho auditu 73 0
z toho:

- néklady na povinny audit Geetni zavirky & 0

- naklady na jiné ovigovaci sluzby 0 0
Naklady na dadové poradenstvi 61 0
Pravni a notagské sluzby 21 0
Odmina za vykon funkce 1001 0
Sluzby depozitaoe 174 0
Ostatni spravni naklady 114 0
Celkem 1 444 0

Odmina za obhospodagovani majetku Fondu spoleénosti AVANT investiéni spoleenesijla.sa
pgedmitné Ueetni obdobi celkem0D1 tis. Ke

V souladu s degritagskou smlouvou, kterou v daném obdobi vykonavala Eeska spogitelpkatia.s.
Fond poplatek, ktery éinil 29 tis. Ké za kazdy zapoéaty misic. Celkové nakiddyngoéinnost
depozitage tak einily za teetni obdobi eastku 174 tis. Ke.
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Ostatni spravni néklady ve vysi 114 tis. Ké jsou tvogeny zejména naklaalgdeezmosudky (73 tis.
Ké), naklady spojenyrsé zalozenim Fondu (33 tis. Ke) a naklady za spravu a Uschovou cennych papiru
(8 tis. Ke).

Fond nemil viéetnim obdobi zamistnance. Qeditel spravy majetku je zamistnancem AVANT
investieni spoleénost, a.s. individualniho statutarniho organu akciové spoleédtensti,souéasni
vykonava funkci obhospodagovatele Fondu.

9. VYNOSY ZKCIi A PODILU

Vynosy zakcii a podilu

tis. Ke 2017 2016
Ostatni vynog zakcii a podiladividendy 4989 0
Celkem 4 989 0

Fond ve sledovaném obdobi obdrzel vyplatu dividend obchodni spole&basteBeta.s. vcelkové
vySi 194 tis. EUR jakoZzto jeji 100% vlastnik.

10.  PUJEKY A UVIRY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI RENNIITE | NATURALNI
FORMI) ELENUM @IiDICICH A KONTROLNICH ORGANO®RU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zadné Gviry nebo jind natural@i,penizita plnini élenum statutarniho organu ani
elenum dozorei rady, ani zamistnancum a ani byvalym elenum organu spoleenosteaZaaotyto
osoby nebyly vydany Zadné zkyu

11. MIMO@ADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimogadné néklady a vynosy Ueetni jednat&aviduje.

12. POKLADNA

tis. Ke 2017 2016
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidovakiaglinu.
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13. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. Ke 2017 2016
Zustatky na biznych Uéteeimvestieni 8 038 0
Zustatky na kapitalovych Uéteameinvestiéni 100 0
Ostatni 0 0
Celkem 8 138 0

14. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SYBJEKT

tis. Ke 2017 2016

Poskytnuté Gviry a zapujeky
z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku

Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni pohledavky

o O o o o o
o O o o o o

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval Zadné pohledavky za nebankovnimi subjekty.

15. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. Ke 2017 2016

Oceodované realnou hodnotou proti tétum nakladu a vync 0 0
DrZené do splatnosti
Realizovatelné

Opravné polozky #luhopisum drzenych dsplatnosti

o © O o
o ©O O o

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.
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16. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. Ke 2017 2016

Akcieoceoované realnou hodnotou proti tetum nakladu a vynosu
Akcierealizovatelné

Poukéazky na akcie

Zatimni listy

Podilové listy

Ostatni podily

O O OO oo
O O OO oo

Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani minulém obdobi neevidoval akcie, podikiyéani ostatni podily, které
nemaji charakter Geassirozhodujicim nebo podstatnym vlivem

17. UEASTI S ROZHODUJIBIFODSTATNYM VLIVEM

Pgehled rozhodujiciho vlivppegizovacich cenach:

velikost R .
Datum R . R . . Cena oceoovaci  cena
o IEO* nézev spoleenosti podilu o .

pogizeni (%] pogizeni rozdil celkem
20.06.2017 4609823z GameBet a.s. 100% 86¢ 44 897 45 765
04.07.20174594105C  SE Development, a.s. 100% 71E 11831 12 54¢
27.07.201736860191  Bio-Energo Slovakia, ¢ 100% 60 51 -19 653 40 86¢
01.07.2017 44950535  En-Invest, a.s. 100% 731 2170169 217090
01.07.2017 4466338z  DG-energy, a.s. 100% 731 461 543 462 27¢

*|EO spoleénosti odpovida identifikatoru subjektwbchodnim rejstaiku SR (Obchodny register
Ministerstva spravodlivosti Slovenskej republiky), Mi@://www.orsr.sk/, pgiéemz Ueetni zavirky
spoleénosti jsou vegejni pgistupné odkazu (Register Gétovnych zavierok Ministaratvai
Slovenskej republikyhttp://www.registeruz.sk/cruz-public/domain/accountingentity/simplesearch

Hodnota vSech majetkovych Géasti ke konci Uéetnibdabi byla pgedmitem externiho znaleckého
ocenini. Vyrazny oceoovacich rozdilspoleenostEn-Invest, a.s., resp. DG-energy, a.s.oyévnin
zpusolem nabyti tichto Uéasti. Spoleénosti byly Zovaly sdceginymipoleenosti fonduTourbillon
projektova spoloénoss 1, a. (IEQ:50 894 846), resplourbillon projektovéa spoloénoss, a.s.(IEO:
50 896 598)které fond pogidil za cenu jejich splaceného zakladkduitalu 25 000 EURpuvodni
hodnota investice) do ocenini podilu po fazi jiz vSak vstoupali hodnotastupnickych spoleénosti,
které fond plni kontroluje.
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18. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném Ueetnim obdobi neevidoval ve svém majéithoy Zdlouhodoby nehmotny
majetek.

19. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Fond vesledovaném ueetnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadnyatiobly hmotny majetek

pro provozni einnost a ani dlouhodoby majetek pro investiéni einnost.

20. OSTATNI AKTIVA

tis. Ke 2017 2016

Pohledavky za odbiratel 0
Poskytnuté zalohy 0
PoHedavky vuei statnimu rozpoetu 0
Odlozena daoova pohledavka 0
Dohadné poloZzky aktivni 0
Kladné realna hodnota derivatu 0

Ostatni 8 661

0
0
0
0
0
0
0
0

Celkem 8 661

Ostani pohledavky Fondu jsou tvogeny pohledavkami za ruéenim za (oggingch spoleénosti
Fondu vuéi tgetim osobam. Odmina za rueeni je ve vySha¥npty nesplacené jistiny.

21. NAKLADY A P@iJMY P@ISTICH OBDOBI

tis. Ke 2017 2016
Naklady pgistich obdobi 0 0
Paijmy pgistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval ndklady ani pgijmy pgiStich obdobi.
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22. ZAVAZKY VUEI BANKAM

tis. Ke 2017 2016

Pgijaté aviry a zapujeky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do Toku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zaazky 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zavazky vuéi bankam.

23.  ZAVAZKY ZA NEBANKOVERUDHJIEKTY

tis. Ke 2017 2016
Pgijaté uviry a zapujeky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 rokwlo 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval Zzadné zavazky za nebankovnimi subjekty.
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24. ZAVAZKYCHUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. Ke 2017 2016
Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zavazkydluhovych cennych papiru 0 0
Hypoteeni zastavni listy 0 0
Sminky 0 0
Celkem 0 0
Fond vesledovaném obdobi neevidoval zavazkijuhovych cennych papiru.
25. OSTATNI PASIVA
tis. Ké 2017 2016
Zéavazky za dodavateli 444 0
Pgijaté zalohy 0 0
Zavazky vuei akcionagum, podilnikum 0 0
Zéavazky vueéi statnimu rozpoetu 0 0
OdloZeny daoovyavazek 0 0
Dao zpgijmu splatna 426 0
Dohadné polozky pasivni 81 0
Z&vazky pbchodovani sennymi papiry 0 0
Zpornd realna hodnota derivatu 0 0
Ostatni 59 906 0
Celkem 60 857 0

Ostatni pasiva pgedstavuji dapgijmu splatnou ve vysi 426 tis. Ke, neuhrazené faktury za dodavateli
(444 tis. Keé), dohadné poloZky pasivni, které jsou tvogeny dohadeudit 2017 (48 tis. K&ohadem

na sluzby na depozitdge 2017/12 (29 tis. Ke) a dohadem na spravu autsstopch papira 2017/12

(4 tis. Ké) astatni pasiva slozena zejméndahod o pgevzeti dluhuzapoeteni pohledavek (3806

tis. Ke).
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26. VYNOSY A VYDAJE P@IiSTICH OBDOBI

tis. Ke 2017 2016
Vynosy pgistich obdobi 0 0
Vydaje pgistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy a vydaje pgistich obdobi.

27. REZERWOPRAVNE POLOZKY

tis. Ke 2017 2016

Rezerva na opravy majetku
Rezervana dani

Rezervy na rizika a ztraty
Rezervy ostatni

Opravné polozky gohledavkam ke tgetim osobam

o O o o o o
o © o o o o

Celkem

Fond ve sledovaném Géetnim obdobi nevytvogil Zddnou opravnou polozku ani rezervu.

28. POD@IZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovam uéetnim obdobi neevidoval Zadné podgizené zavazky.

29. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Fond ve sledovaném ueetnim obdobi emitoval 100 ks zakladatelskychrakwiinalni hodnoti 1 tis.
Ké. Zakladni kapital Fondu byl zcela splacen.

Kapitalové fondy pgedstavuji vydané investieni akcie. Vydavani investiénich akdiyforzhhajeno
dne 24. 5. 2017 na zakladi vegejné vyzupiku investienich akcii.pivnimu Upisu investiénich akcii
doslo v misici éervnu 2017. Fondl&tu Ueetni zavirky eviduje kapitalovych fondech investice v
celkové vysi 6 571 tis. Ké
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VYROENI ZPRAVA SEDIESTTOURBILON INVEST SICAA.

30. NEROZDILENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTHRZHA@HOZICH OBDOBI, REZERVNI FONDY
A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond vesledovaném obdobi vykazal zisk bizného obdobi ve vysi 12 833 mil. Ke.

31. P@EHLED O ZMINACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Oceo. Zisk Celkem
Vtis. Ké kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k
1.1.2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Zminy Ueetnich
metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy
zasadnib chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily
a oceoovaci
rozdily
nezahrnuté do
HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Eisty zisk/ztrata
za Uéetni obdob 0 0 0 0 0 0 12833 12 833
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pgevody do
fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 100 0 1 0 6 571 0 0 6671
Snizeni
zakladniho
kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakipy
vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
2 668 2 668
Ostatni zminy 0 0 0 0 0 787 0 787
Zustatek k
2668 2688
31. 12. 2017 100 0 0 0 6571 787 12833 291
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32. OCEOOVACI ROZDILY

Dlouhodoby

hmotny Realizovatelné ZajiSeovaci

Eistéinvestice

tis. Ke majetek  cenné papiry do Ueasti Ostatni
Zustatek k1. lednu 2017 0 0 0
Shnizeni 0 -
Zvyseni 0 2 668 787 -
Vliv odlozené dani - -
Zustatek k31. prosinci

2017 0 2668 787 0

Rozdil mezi oceninim investic do téaspiortfoliu Fondu kupni cenou pogizeného majetku a obvyklou
cenustanovenou dle znaleckého posudk@Xk 12. 207 je vykazan jako ocedovaci rozdibcénini je

zahrnut i kurzovy pgepoéet emitovanych akcii.

33. SPLATNA DAOFPBBIIMU

Splatna dao pgijmu

tis. Ké 31/12/2017
Zisk nebo z#ta za Géetni obdobi pged zdaninim 13 259
Vynosy nepodléhajici zdanini 4989
Daodovi neodéitatelné naklady 250
Pouzité slevy na dani a zapoéty -

Zaklad dani 8 520
Zohladnini dadové ztraty minulych let

Zaklad dani po odeéteni dadové ztraty 0
Dao vypoetend pgi pouziti sazby 5 % 426

Fondu za sledované Géetni obdobi nebyly vymigeny Zadné domirky dani.
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VYROENI ZPRAVA SEDIESTTOURBILON INVEST SICAA.

34. ODLOZENY DAOOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

OdlozZené dani pgijmu jsou poéitany ze vSech doeasnych rozdilu za pouziti dadoydlsaé pro
obdobi, ve kterém budou dadovy zavazek nebo pohledavka uplatniny, tj. 5 %.

Fondu za sledované Uéetni obdobi nevznddgasné rozdily mezi Geetnimi a dadovymi pojetimi
Uéetnich pgipadu.

35. HODNOTY P@EDANE K OBHOSPODAZOVANI

tis. Ke 2017 2016
Aktiva 2749 147 0
Celkem 2749 147 0

Fond krozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty pgedafmdidspodagovani spoleenosti
AVANTInvestiéni spoleénost, a.s., a to ve stejr@ganini, vjakém jsou vykazanyaktivech.

36. ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUETOVAREMWICTViI A NEUVEDENRDYVAZE

Podrozvahové poloZzky

tis. Ké 2017 2016
Poskytnuté zaruky 1761625 0
Celkem 1761 625 0

Fond evidoval veladovaném obdobi poskytnuté zaruky na Uvilgeginych spoleénosti vuei tgetim
stranam.

37. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU
Trzni riziko
Riziko vyplyvajicidivuzmin vyvoje trhuna ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.

Vzhledem ke skutnosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval nejvyznamnijSi zécipatitulu
drzby obchodnich podilu, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhmhmjako stgedni.

Riziko minové

Minové riziko spoeivajicitem, Ze hodnota investice muze byt ovlivnina zminou devizového kurzu.
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VYROENI ZPRAVA SEDIESTTOURBILON INVEST SICAA.

Vzhledem ke skuteénosti, Ze fond ve sledovaném obdwliioval expozice jiné mini nez v Ké
(vitSina aktiv fondu je denominovana mini EUR), toto riziko bylo ve sledovanémbdobi
vyhodnoceno jako stgedni.

Uvirové riziko, tj. riziko spojené pgipadnym nedodrzenim zavazku protistrany Fondu

Emitent investieniho nastrojemaajetku Fondu éi protistrana smluvniho vztahu (pgi realizaci konkrétni
investice) neddrzi svuj zavazek, pgipadni dluznik pohledavky tuto pohledéd&s & \plné vysi
nesplati.

Vzhledem ke skuteénosti, Zze fond ve sledovaném obdobi nealidmikovou expozici z titulu
poskytnutych aviru, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jakoémirn

Rizikonedostateené likvidity

Riziko nedostateéné likvidity obecni spoeividm, Ze uréité aktivum Fondu nebude zpeniZzeno veas
za pgimigenou cenu a Ze Fortdhmoto duvodu nebude schopen dostat svym zavazkudohi, kdy se
stanousplatnymi.

Vzhledem ke skuteénosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkapouici prostgedku na
biZnych Getech ve vySi@38 tis. K&, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jaké.mirn

Riziko vypogéadani

Riziko vypogadani spojendim, Ze vypogadani transakce neprobihne tak, jak se pgedpokladalo,
zduvodu, Ze protistranaezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhuti.

Riziko ztraty majetku svigeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svigeného do uschovy (nebo jiného opatrovani) nytizafaieinino zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera dethovi nebo \jiném
opatrovani majetk& Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemil Fond Zadny majetek svigen do Uschovy (nébo jopatrovani) jiné
osobi, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Rizko zruSeni Fondu

Fond muZe byt ze zakonem stanovenych duvodu zruSen, a to zéjmodu:

i rozhodnuti o pgemini Fondu;

il. odniti povoleni k éinnosti Fondu, napgaipadi, jestlize do jednoho roku ed
dne udileni povoleni k éinnosti Fondu vlastni kapitdl Fondu nedosée v
1.250.000 EUR; resppwipadi, Ze Fond ma po dobu delSi nez 6 misicu jen
jednoho akcionage;

iii. Zadosti o odniti povoleni, zruSeni Investiéni spoleénadikvidaci nebo
rozhodnutimsoudu.

Eeska narodni banka odejme povole®gifnosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Gpadku
nebo jestlize byl insolvenénfvrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postaéovatridi
nakladu insolvenéniheizeni, resp.mipadi, kdy Fond nema déle neZ tgi misice depozitage.
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VYROENI ZPRAVA SEDIESTTOURBILON INVEST SICAA.

Riziko vyplyvajici z omezené éinnosti depozitage

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitage je smluvni omezen depozitéadkonou. Kontrolou,

zda vypoeet aktualni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z mdjetkdu, zda nabyvani a
zcizovani majetku Fondu a zda postup pgi oceodovani majetku sondusouladu se Zakonem a timto
Statutem, jakd i kontrolou, zda pokyny opravniné osoby nejsou v rozpord&@enem nebo timto
Statutem, neni povigen depozitag. Tatmtrola a einnost je zajiSeovana pgimo Investieni spoleenosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmu.

V dusledku omezeni kontrolni einnosti depozitage bylo toto riziko ve sladovobdobi vyhodnoceno
jako nizké.

38. VZTAHY SE SP@IZNINYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spgizninymi osobami je soueasti vyroéni zpravy Fondu za slédioldné o

39. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UEETNI ZAVIRKY

Dne 5. 2. 2018 byly na z&kladi Zadosti Fondozhodnuti generélniho geditele Burzy cennych papiru
Praha, a.s. invéigni akcie Fondu pgijatyokchodovani na Regulovaném trburzy.

40. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TICHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zadné opravy chyb minulyohylataannym vlivem na
vlastni kapital.

Sestaveno dne: 25. 4. 2018

Podpis statatniho zastupce

’

rfr
/

........................ T A
Mgrg.l_lé)ndﬂej Pieran, CFA.

Zmocninec Statutarniho organu
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VYROENI ZPRAVA SEDIESTTOURBILON INVEST SICAA.

Pgiloha & —Zprava o vztazich za Géetni obdobi (882 ZOK

Zpréva o vztazich za téetni obdobi od 6. 5. 2017 do 31. 12. 2017
1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 &2 odst. 2 pism. a) azz)K)

Osoba ovladana

Ovladana osoba: Tourbillon Invest SICAV, a.s.
IEO: 06081436
Sidlo: Rohanské nabgezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktuge vztaht mezi osobami dle § 82 @dsOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 8210d€1K. Jejim cilem je naploovani investiéni strategieéinée
statutu ovladané osoby. Spoleenost je obhospodagovana spoleenosti AVAN&nisgeEs&enost, a.s. ve smyslu § 9 odsZISIF.

Osobyovladajici

Osoba ovladajici: Maidavale, s.r.o.

Sidlo: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

IEO: 03543285

Zpusob ovladani 100 % pod na zapisovaném zakladnim kapitalu oviadané osolzy 4. 2017
—24.5. 2017.

Osoba ovladajici: JUDr. Tomas Lysina

Bydlisti: 84105 Batislava, Hany Meliekovej 39, Slovenska republika

Nar.: 13.7.1985

Zpusob ovladani 50% podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovliaddané osaby5. 2017
31. 12. 2017

Osola ovladajici: Ing. Stanislav Fuda

Bydlisti: Komenského 6, 90001 Modraldvenska republika

Nar.: 10.11.1967

Zpusob ovladani 50 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby 240572
31.12. 2017
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Osoby ovlddané stejnou ovladajisiobou

Nejsou.

2) Pgehled jednani ueininychigetnim obdobi, ktera byla uéinina popud nebo z&jmu osob
dle § 82 odst. 1 ZOE 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Plnini eastka
Ing. Stanislav Fuoa Smlouva o koupi cennych papiru Kupni cena 2.321.246,43 EUR
Ing. Stanislav Fuoa Dohoda o pgevzeti dluhu Pgevzaty dluh 2.321.250,75 EUR

3) Pgehled vzajemnych smluv mezi oviddanou osobsab@midle § 82 odst. 1 ZOK (8§ 82 odst.
2 pism. e) ZK)

Protistrana Smluvni typ Datum PInini Plnini obdrZzené
uzavgeni poskytované

Ing. Stanislav Fuoa Smlouva o koupi cennych papira  27. 7.2017 Kupni cena Cenné papiry

Ing. Stanislav Fuoda Dohoda o pgevzeti dluhu 27.7.2017 Pgevzaty dluh Uhrada kupni cenyfC

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobi G{§8&2 odst2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobi nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osola&i8@ odst. 1 ZOK zadna
gjma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1
ZOK(E 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investienim fondemeZimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investieni spoleénost jako statutarni emdarienbyt
p@imo vazana pokyny akcionagu ve vztgadrotlivym obchodnim transakcim, ale primarni ma povinnost odborné pé&ce
smysluustanoveniZISIF. Vzhledemt&to skuteenostikdy moznost ovladajici osoby zasahovat do gizeni ovladamg ¢so
pouze n@@ima prostgednictvim vykonu akcionagskych prav, nevzimikajalni existence ovladacihatahu pro oladanou
osobu rizika.Rovniz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladacitahu, neboe efektivni nedochéazi
k ovlivnini jednani ovladané osobyjednotlivych obchodnich transakcich.

ProhlaSeni statutarniho organu

Statutarni geditedpoleénosti timto prohlasuje, Ze:
informace uvedené této zpravi o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
zvlastni einnosti pgedstavenstva ovladané osalepakteré si pgedstavenstwavladané
osobypro tento Géel opatgilavegejnych zdroju anebo od jinych osab
pgedstavenstvu ovladané osoby nejsounapaadné skuteénosti, které by mily byt souéasti
zpravy o vztazicbvladané osby a vtéto zpravi uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondgej Pieran, CFA
Funkce: povigeny zmocninec statutarniho geditele spoleenosti
AVANT investieni spoleenost, a.s.
Dne: 29.3.2018 4 7
£
Ly Yo
Podpis: ... /{ .......................
\J
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Pgiloha é. 4ldentifikace majetkiondu, jehoz hodnota pgesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pgiloha
. 2 pism. e) VoBUP)

Pogzovaci hodnota (v tis. Redlné hodnota
072 ] k 31. 12. 2017 (v tis. CZK)
PeniZni prostgedky na uétech 8 138 8 138
Obchodni podily a Géasti 63 562 2 732 349
PoHedavkyza ruéeni 8 661 8 661
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Pgiloha é. Slrformace o spoleénostech, ve kterych byly elenové spravnich, gidicich a dozoréich organu
fondu a rovniz elenové jeho vrcholovébhedeni éleny spravnich, gidicich a dozoréich orgdnu nebo jejich
spoleéniky pgedeSlych piti letech a stejné informace o byvalych élenech spravnich, gittiztoéiah

organu fondu éi vrcholovéheedeni fondu, ktegi byli éleny organu fondu alespo0 po uréitou east
uéetniho obdobi
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Cestné prohlageni élena povéieného zmocnénce spole¢nosti

AVANT investicni spolec¢nost, a.s.

ve funkci statutarniho feditele spolecnosti

Prvni rezidencni, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

(,fond")

V Praze dne 23. 3. 2018

13, nize podepsany Mgr. Ing. Zdenék Hauzer, nar. 25. 6. 1971, bytem Chrudimska 2526/2a, 130 00
Praha 3, Cestné prohlasuji, Ze neexistuji Zzadné pracovni nebo jiné smlouvy uzaviené mezi mnou a
fondem nebo jeho dcefinymi spoleénostmi.

Cestné prohlasuji, Ze jsem za predeélych pét let nebyl odsouzen za podvodny trestny €in, nejsem a
nebyl jsem v predeslych péti letech spojen s Zzadnym konkurznim fizenim, spravou ¢i likvidaci.

Cestné& prohlaiuji, Ze vii¢i mé osobé nebylo v poslednich péti letech vzneseno Giedni veFejné obvinéni
nebo udélena sankce ze strany statutdrnich nebo regulatornich organ.

Dale prohlasuji, Ze neexistuje zadny stfet zdjm({ mezi mou osobou a emitentem.

.......................................................

Mgr. Ing. Zdenék Hauzer


















V Bratislavé dne 30. 4. 2018

\

Megr. Barbora Balunova

Stranka 1z 2



Stranka 2z 2



V Bratislavé dne 20. 4. 2018

Dr. Tomas Lysina , PhD.

Stranka 1z 3
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V Bratislaveé dne 30. 4. 2018

JUDr. Martina Lysinova

Strdnka1z3



Stranka 2z 2



V Bratislavé dne 30. 4. 2018

JUDr. Mirosla Zelenakova

Stranka 122
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V Bratislavé dne 30. 4. 2018

JUDr. Roman Lunter

Strankalz2



Stranka2z2



V Bratislavé dne 30. 4. 2018

Stranka1z2



Stranka 2z 2
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