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Pouzité zkratky:

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ¢. 231/2013 ze dne
AIEMR 19. prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani c¢innosti,

depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizSi upravé nekterych pravidel zakona o investicnich
VoBUP N . S
spole¢nostech a investi¢nich fondech
ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech
Zdkon ¢. 90/2012 Sbh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon
Z0K ) ,
o obchodnich korporacich)
Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
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-

Z3akladni idaje o fondu a ucetnim obdobi

Nazev fondu: HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
C: 036 48 630
Sidlo: Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé

7D femelLs akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Obhospodarovatel: AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
C: 27590 241

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka: Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu
§ 38 odst. 1 ZISIF.

U&etni obdobi: 1.1.2019 - 31.12. 2019

2. Investi¢ni cile fondu

Investi¢nim cilem fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl viozenych akcionafi fondu, a to zejména na
zadkladé investic do Ucasti v kapitdlovych obchodnich spoleénostech a poskytovani uvérd. Vynosy
z investic fondu budou opatfovany prijmem z Urokd z poskytnutych Uvér a z kapitalového zhodnoceni pfi
zpenézeni investic.

3. Zprava o podnikatelske ¢innosti a stavu majetku fondu (8436 odst. 2 ZOK, § 21
odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Cldnek 105 AIFMR)

a. Prehled investi¢nich ¢innosti

V pribéhu Ucetniho obdobi spole¢nost pokracovala v naplfiovani investiéni strategie v souladu se svym
statutem. Obhospodarovatel realizoval v pribéhu roku 2019 na Ucet fondu akvizici nékolika majetkovych
Ucasti ve spolecnostech, jejichz predmétem podnikani je maloobchodni prodej spotfebniho zbozi a
pronajem nemovitosti. Fond déle pokracoval ve financovani spole¢nosti vlastnénych fondem.
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b. Prehled portfolia na konci G¢etniho obdobf

Piehled portfolia

Druh aktiva Predchozi tcetni Ugetni obdobi % podi SmEna v %
obdobi (tis.K&) (tis.K&) °P °

Celkova aktiva fondu 549 108 20517 688 100% 274 %
Penézni prostfedky 20739 18915 1% 9%
Ostatni podily 110 669 1669 459 81 % 1409 %
E:;:yctg;te very a 417 285 363 085 18% 13%
Ostatni majetek 415 229 0% -45 %

Komentar k pfehledu portfolia

Fond zaznamenal v tomto U¢etnim obdobi vyznamny narlst v objemu aktiv, zejména v disledku nabytf
majetkovych Ucasti v obchodnich spoleCnostech a nerealizovanymi vynosy z precenéni téchto
majetkovych Ucasti, které ke konci roku tvofi 81 % aktiv fondu. Portfolio je dale tvofeno poskytnutymi Gvery
a vynosy z téchto uveérd, které predstavuji 18 % aktiv fondu a dalsi, pomérné nevyznamnou ¢ast majetku
fondu tvofi penézni prostredky.

c. Prehled vysledk( fondu

Hlavni finanéni ukazatele

Ukazatel Predchozi Gcetni obdobi U&etni obdobi

Celkové NAV fondu

S investiéni &innosi 350 084 tis. K& 1512672 tis. K& 332 %
Cisty zisk 17 659 tis. K& 787 098 tis. K& 4357 %
Hodnota investicni akcie A 26 957 K¢ 1023,81 K& -96 %
Hodnota investicni akcie B 26 957 K¢ 1023,81 K& -96 %

Komentar k hlavnim finanénim ukazateldm

NAV fondu zinvestiéni ¢innosti oproti pfedchozimu obdobi zaznamenalo narlst o 332 %. Hlavnim
generdtorem vynosU fondu byly nerealizované vynosy z pfecenéni majetkovych ucéasti. Dalsi vynosy byly
generovany uroky z poskytnutych tvérl. Z hlediska nakladu je hlavni nakladovou poloZkou dluhova sluzba
z titulu neverejnych emisi dluhopisU.

V dsledku stépenf investi¢nich akcii v priibéhu ucetniho obdobi doslo ke snizeni hodnoty investi¢ni akcii
A a investicnich akcii B. Akcie byly Stépeny v poméru 1:56.

d. Predpokladany vyvoj fondu a popis hlavnich rizik
V pribéhu roku 2020 bude fond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu a bude

zejména drzet majetkové Ucasti nabyté v predchozich obdobich a pokracovat v jejich financovani formou
aveérd.
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4, Udaje o skute&nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné
pro naplnéni G¢elu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Uéetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Zze tyto
udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku fondu. Lze vSak dlivodné ocekavat, Ze vyse uvedena situace ovlivni
v pribéhu Ucetniho obdobi roku 2020 realnou hodnotu majetku a dluhd fondu. Portfolio fondu Ize
z hlediska dopadl opatfeni ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky povazovat za stabilni. Vypadek trzeb
zpUsobeny uzavfenim prodejen maloobchodniho prodeje spotfebniho zboZi na zakladé viadniho nafizeni
byl kompenzovan navysenim obratl v online prodeji. Spole¢nosti zabyvajici se pronajmem nemovitosti
neeviduji vypadek najmda.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné dalsi skutecnosti vyznamné pro naplnéni tcelu vyrocni zpravy.

5. Udaje o podstatnych zmé&néch statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu
Ucetniho obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V priibéhu ucéetniho obdobi doslo ke zméné ve statutu fondu v oblasti informaci o poplatcich, ndkladech
a celkové nakladovosti fondu.

6. Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnancu, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nenarokova slozka odmény je vypldcena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodafeni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného
zameéstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odmeénovani ve vztahu k
zaméstnanclm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmenovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v rdmci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) Clenové predstavenstva a dozor¢i rady,
b) reditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokoveé slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualne.

Obhospodarovatel fondu je povinen zvefejfiovat Udaje o odménovani svych zaméstnancud. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedené
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢dastky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho zaméstnanctim,
nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve
vztahu k vice fondm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypocétu pomeérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé
fondy zalozenou na objektivnich kritériich.
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a. Udaje o mzdach Gplatach a obdobnych pfijmech vyplacené obhospodarovatelem fondu celkem v
pomérné vysi prifaditelné fondu.

Pevna slozka odmén: 702 278 K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 Ke
Pocet prijemc: 46
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 Ke

b. Udaje o mzdach Uplatach a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem v pomérné vysi pfifaditelné fondu.

Odmeény vedoucich osob: 79 957 K¢
Pocet prijemc: 4

Odmeény ostatnich zaméstnancu: 625 321 K¢
Pocet prijemc: 42

7. Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d)
ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nesplriuje definici § 34 odst. 1 zadna pravnicka osoba.

8. Informace o likvidité, rizikovém profilu fondu, systému fizeni rizik a pakovém
efektu (§241 odst. 3 a 4 ZISIF, Clanky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva fondu ani z ¢asti nepod|éhaji zvlastnim opatienim v disledku jejich nelikvidnosti ve smyslu Clanku
108 odst. 2 AIFMR. Obhospodarovatel v pribéhu ucetniho obdobi nezaved! zvlastni opatreni k fizeni
likvidity fondu. Pravidla a pfipadna omezeni pfi odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedena ve statutu
fondu nebo v pfislusnych pravnich predpisech.

Rizikovy profil fondu je detailné popsan ve statutu fondu. V pribéhu uUcetniho obdobi nedoslo k
vyznamnym zmenam v rizikovém profilu fondu ani k prekroc¢eni limitd pro diverzifikaci rizika stanovenych
statutem fondu.

Obhospodarovatel pfi obhospodarovani majetku fondu vyuziva systém fizeni rizik zalozeny zejména na
limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu fondu. Osoba provadéjici spravu majetku fondu
neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity pro diverzifikaci rizika.
Obhospodarovatel fondu ustanovil v rdmci systému Fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni zodpovédné za
fizeni rizik. Toto oddéleni fizeni rizik vyhodnocuje rizika, kterym obhospodarovatel pfi své Cinnosti Cell,
zejména posuzuje rizika investicnich transakci, vyhodnocuje soulad investiCnich transakci s limity pro
diverzifikaci rizik a provadi dalsi ukony nezbytné pro efektivni fizeni investi¢nich a operacnich rizik. V
prabéhu Ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v systému Fizeni rizik uplatiovanym
obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel fondu vyuziva pfi obhospodarovani fondu pakového efektu. Maximalni mozna mira

vyuziti pakového efektu je uvedena ve statutu fondu a ¢ini 500 %. Na zakladé udajd k 31. 12. 2019 ¢inila
mira vyuZiti pakového efektu hodnotu 134 % (dle metody hrubé hodnoty aktiv).
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|dentifikacni (daje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)
fondu v aéetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto €innost vykonaval,
v&etné struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti (Pfiloha €. 2 pism. a)
VoBUP)

©

Jméno a pfijment: Mgr. Martin Duch, LL.M. et. LL.M.

Datum narozeni: 14.8.1989
Bytem: Jec¢na 13, 120 00 Praha

Vykon ¢éinnosti portfolio manazera pro fond: 1.1.2019-31.12.2019

Dalsi identifikacni Udaje:

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na
Tilburg University — obor International Business Law. Magistersky titul na Kyushu University — obor
International Economic and Business Law. Od 2015 zkuSenosti se zakladanim, nastaveni struktur
fondd kvalifikovanych investor( a pravni podporou pfi spravé fondd kvalifikovanych investort. Od 2017
sprava fondU kvalifikovanych investorl se zamérenim na nemovitosti, majetkové Ucéasti, poskytovani
Uvérd a investiéni cenné papiry.

10.  Identifikacni Udaje depozitare fondu a informace o dobg, po kterou tuto cinnost
vykonaval (Pfiloha ¢. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

ICO: 000 01 350
Radické 333/150,150 57, Praha

Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

11.  Identifikacni Udaje osoby poverené depozitarem fondu Uschovou a opatrovanim
vice nez 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha ¢. 2 pism. c) VoBUP)

V Ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.

12.  Identifikacni Gidaje hlavniho podptrce (Pfiloha &. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpUrce.

13.  ldentifikace majetku fondu, jehoz hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Priloha €. 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy €. 4 této vyrocni zpravy.
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14.  Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie fondu v grafické podobé (Priloha €. 2 pism. f)
VoBUP)

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem
Vyvoj hodnoty investicni akcie A a B v roce 2019

=
Ke25 500

K¢20 500

K¢15 500

K¢10 500

KE5 500

KE500 '
31.03.2019 30.06.2019 30.09.2019 31.12.2019

V dlsledku stépeni investicnich akcii v prdbéhu ucetniho obdobi doslo ke snizeni hodnoty investi¢ni akcii
A ainvesti¢nich akcii B. Akcie byly Stépeny v poméru 1:56.

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
15.  Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd
cennych papirl nebo zaknihovanych cennych papir vyddvanych fondem

jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v
rozhodném obdobi (Pfiloha ¢&. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhodci spory.
16.  Hodnota v8ech vyplacenych podill na zisku na jeden podilovy list nebo
investi¢ni akcii (Pfiloha &. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.
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17.  Udaje o skute&né zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani
fonduy, s rozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon ¢innosti depozitare,
administratora, hlavniho podplrce a auditora, a idaje o dalSich nakladech &i
danich (Pfiloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Odména obhospodarovateli: 1097 tis. K¢
Uplata depozitéfi: 334 tis. K&
Uplata hlavnimu podpirci: 0Ks
Odména auditora: 303 tis. K¢

Udaje o dal3ich nakladech &i danich:

Poplatky a provize 5tis. K¢
Pravni a notarske sluzby 17 tis. K¢
Poradenské a konzultacni sluzby 69 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 149 tis. K¢
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K¢

18.  Ostatni informace vyzadované préavnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) az e)
ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany zivotniho prostredi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha.

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

Zpracoval: Magr. Ing. Ondrej Pieran
Funkce: Zmocnénec statutarniho organu
Dne: 30. dubna 2020

bl

Podpis:
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Priloha &. 1 — Zprava auditora



i

pwec

Zprava nezavislého auditora
akcionarim fondu HPT investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené u&etni zavérky fondu HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s., se sidlem Rohanské nabfezi 671/15, Praha 8 (,Fond"), sestavené na zakladé
Mezinarodnich standardd Ggetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unil, ktera se sklada

z vykazu o financni situaci k 31. prosinci 2019, vykazi o Gpiném vysledku hospodafeni, zmén &istych
aktiv pfipadajicich na drzitele investiénich akcii a pen&znich toki za rok kong&ici 31. prosince 2019

a prilohy této ucetni zaverky, které obsahuje podstatné ugetni metody a dalsi vysvétiujici informace.

Podle naSeho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2019, jeho finanéni vykonnosti a jeho penéznich tokl za rok kon&ici 31. prosince 2019
v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unil.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi standardy Komory auditor(
Ceské republiky, kterymi jsou Mezinarodni standardy auditu (ISA), ptipadn& doplné&né a upravené
souvisejicimi aplikanimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pro auditory a uéetni odborniky, vydanym Radou pro mezinarodni etické
standardy uetnich (IESBA) a pfijatym Komorou auditorti Ceskeé republiky, jsme na Fondu nezavisli

a splnili jsme i dalsf etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dikazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpraveé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida pfedstavenstvo Fondu,

Nas$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vdak souéasti nadich
povinnosti souvisejicich s auditem Gcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s (&etni zavérkou &i s naimi znalostmi

0 Fondu ziskanymi béhem auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné nespravné.
Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu
s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
poZadavky pravnich predpist na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

v kontextu vyznamnosti, tj. zda piipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zpiisobilé ovlivnit
Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

» ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v téetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s Uéetni zavérkou a

 ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 252 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, IC: 40765521, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor(
Ceské republiky pod evidengnim &islem 021,
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Zprava nezavislého auditora

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkil a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postuptl jsme v obdrzenych ostatnich informacich 2adné vyznamné vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady Fondu za Géetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s Mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou uni,

a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni tuéetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetnl zavérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ugetni zavérky zalezitosti tykajici se jeho
nepfetrziteho trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrZitého trvani pii sestaveni udetni zavérky, s vyjimkou
pfipadl, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukoné&eni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak uginit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida dozoréi rada Fondu.
Odpovédnost auditora za audit tcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze tgetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Pfimerena mira jistoty je velk& mira jistoty, nicméné neni zarukou, e audit provedeny v souladu
s vy$e uvedenymi pfedpisy ve vech pfipadech v ugetni zavérce odhali ptipadnou existujici
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povaZuji
se za vyznamne, pokud Ize reainé pfedpokladat, 2e by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat b&hem celého
auditu odborny usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nadi povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti udetni zavérky zplisobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné
a vhodne dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je v&tsi nez riziko
neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze souéasti podvodu mohou byt
tajné dohody, fal$ovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich
kontrol.

¢ Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

* Posoudit vhodnost pouzitych tuetnich pravidel, pfiméfenost provedenych téetnich odhaddi
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Fondu uvedlo v pfiloze Ggetni zavérky.

» Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni Géetni zavérky
predstavenstvem, a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje vyznamna
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu trvat nepfetrZité. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ggetni
zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostate&né, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Fondu trvat nepfetrZité vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, e Fond ztrati
schopnost trvat nepretrzité.
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Zprava nezavislého auditora

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah u&etni zaveérky, véetné pfilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor&i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho prib&hu uginili, véetné zjidténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

30. dubna 2020
™

‘\)I;ZVLQJ\/S-'DW’Q MQVQW ]\\M‘LJL | S e

zastoupena partnerem

Ing. Michal Stransky
statutarni auditor, evidenéni &, 2436

Tato zpréva je uréena akcionafim fondu HPT investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Pfiloha &. 2 — Ugetni zavérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



HPT investicni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.

(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

HPT investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vykaz o finan¢ni situaci k 31. prosinci 2019

31. prosinec 2019 31. prosinec 2018 1. leden 2018
e . Investiéni  Zakladatels Investicn Zakladatelskd Investi¢ni Zakladatelskd
tis. K& Poznédmka oy © x4 Celkem sy oy Celkem "y oy Celkem
¢dast ka ¢ast i ast ¢dast ¢dast ¢dast
AKTIVA
Penezni prostredky a penezni 8 18790 125 18915 20674 125 20739 16114 125 16239
ekvivalenty
Financniakdiva vykazovana v rediné 3 2032544 0 2032544 527954 0 527054 465253 0 465253
odnoté do zisku nebo ztraty
Poskytnuté pdjcky 3 306 846 0 306846 373144 0 373144 350 155 0 350 155
Podrizené uvery 3 56 239 0 56 239 44141 0 44141 0 0 0
Majetkové cenné papiry 3 1669 459 0 71669459 110669 0 110669 115098 0 115098
Potll'edavka z preplatku na dani 299 0 299 415 0 415 0 0 0
Z pfijmu
Aktiva celkem 2 051 563 125 2051688 548983 125 549108 481 367 125 481492
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Vlastni kapital 0 125 125 0 125 125 0 125 125
Zakladni kapital 10 0 100 100 0 100 100 0 100 100
Nerozdéleny vysledek minulych let 0 25 25 0 25 25 0 25 25
Zavazky (mimo Cistych aktiv
pripadajicich na drzitele investi¢nich 539015 0 539015 199024 0 199024 146706 0 146 706
akcif)
Vydané dluhové cenné papiry
povinné vykazované v realné 3 185025 0 185025 197 500 0 197500 146 274 0 146 274
hodnoté do zisku nebo ztraty
Financni zavazky v nabéhlé hodnoté 12 353281 0 353281 0 0 0 0 0 0
Splatna dan z prijmu 0 0 0 0 0 0 244 0 244
Ostatni zavazky 9 709 0 709 1524 0 1524 188 0 188
Cistd aktiva pripadajici na drzitele 1512 548 0 1512548 349959 0 349050 334661 0 334661
investi¢nich akcii
Pasiva celkem 2051 563 125 2051688 548983 125 549108 481 367 125 481492




HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz zmén &istych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii za rok kong¢ici
31. prosince 2019

tis. K& Pozndmka 2019 2018
Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii k 349 959 334 661
1. lednu

Pfijem z investi¢nich akcii 10 457 854

Splaceni investi¢nich akcif 10 -73 440

Zvygem Cistych aktiv z transakci s investi¢nimi 378 414 0
akciemi

Zvysew qistych fc}ktiv pripavdajjmlch na drzitele 784175 15208
investi¢nich akcii po zdanéni

Cista ak‘Flvq pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii k 1512 548 349 959
31. prosinci




HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz o upIlném vysledku hospodareni za rok kongici 31. prosince 2019
2019 2018

tis, K& Poznamk Inve,svtilén Zaklacliavtgls Celkemn Inves'Eicj:nl' Zakladz’atiallsk Celkern

a { Cast ka Cast Gast 4 Gést
Vynosy
EgﬁggZgyzirgsﬂj“ﬁer&d;‘t?gyﬂ”a“C”'Ch 3,5 787 098 0 787008 17 659 0 17659
Celkovy Cisty zisk 787098 0 787 098 17 659 0 17 659
Néklady 0
Poplatky depozitafi -334 0 -334 0 0 0
Obhospodarovatelské poplatky 12 -1097 0 -1 097 0 0 0
Naklady na poplatky a provize 12 -5 0 -5 -3 0 -3
Ostatni provozni naklady -538 0 -538 -1 320 0 -1 320
Provozni néklady celkem -1974 0 -1974 -1323 0 -1323
Finangni néklady (bez zvyseni/ snfzenf
CGistych aktiv pfipadajicich na drzitele 0 0
investiénich akeii po zdanéni)
Distribuce drziteldm investi¢nich akcif 0 0 0 0 0 0
Zvy$eni Sistych aktiv pfipadajicich na
dgitele akcil?’pfe o da‘;é‘;im g 785124 0 785124 16336 0 16336
Dan z pfijmu 11 -949 0 -949 -1 038 0 -1 038
ZvyS$eni Sistych aktiv pfipadajicich
dgitelﬁm in\>/lestién|’chpalfci|’ pJo zdanéni 784175 0 784175 15298 0 15298
Zisk pripadajici na drzitele 0 0 0 0 0 0

zakladatelskych akcii po zdanéni




HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz penéznich tokd za rok konéici 31. prosince 2019

tis. K& Poznamka 2019 2018

Penézni toky z provozni ginnosti
Nakupy finan¢nich aktiv a vyporadani financnich

. . -10 408 -60 500
zavazkl
Prijmy z prodeje a vyporadani finan¢nich aktiv 79 400 9221
Pfijaté uroky 3 14023 14 450
Zaplacené provozni naklady -1 458 -1317
Zaplacena dan z pfijmu -763 -1 697
Cisté penézni toky z provozni ginnosti 80794 -39 843
Penézni toky z finanéni ¢innosti
Prijmy z vydanych dluhopis( 0 52 500
Vydaje z odkupu investicnich akcii 10 -73 440 0
Zaplacené uroky 3 -9178 -8 157
Cisté penézni toky z financni &innosti -82 618 44 343
Cisté (snizeni) / zvySeni penéZnich prostfedkd -1824 4500
Penézni prostredky na zacatku roku 20739 16239
Kurzovy zisk z penéznich prostfedkd 0 0

Penézni prostredky na konci roku 18915 20739




HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz zmén vlastniho kapitalu za rok kong&ici 31. prosince 2019

Z&akladni kapital

tis. K& (Poznamka: 10) Nerozdéleny zisk  Vlastni kapitdl celkem
1.leden 2018 100 25 125
31. prosinec 2018 100 25 125
31. prosinec 2019 100 25 125

Nasledujici priloha tvofi nedilnou soucast této Ucetni zavérky.



HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Pfiloha ucetni zavérky
1. VSeobecné informace

HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Fond") je otevienym investi¢nim
fondem kvalifikovanych investor(, ktery byl dne 11. prosince 2014 zafazen do Seznamu investi¢nich fond(
podle zékona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle ,Zékon") v Ceské
republice. Investi¢ni ¢innost Fondu je fizena a spravovana spolecnosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
(dale jen ,Investi¢ni spole¢nost”). Adresa sidla Investi¢ni spole¢nosti je Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186
00 Praha 8, Ceskd republika. Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fond( vedenych Ceskou narodni bankou
podle § 597 pism. b).

Cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostifedkd vliozenych akcionafi Fondu, a to na zékladé investic do
aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického omezeni jako

,,,,,,

prekonavajici vynosy, stim, Ze vynosy investic Fondu budou prevdzné opatfovany prijmem z urokd
z poskytnutych uveér(, dale pak ve formé pohleddvek z poskytnutych Uvérl a pljéek. Pfevaznd ¢dst ziskd
plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem strategii uvedenou v dle pfedchozi vété dale
reinvestovana.

2. Prehled vyznamnych G¢etnich zésad

Hlavni zasady ucetnictvi pouzivané pfi pripravé této Ucetni zavérky jsou uvedeny nize.

2.1. Vychodiska pro sestaveni

Ucetni zavérka HPT investicni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s. byla sestavena v souladu
s Mezindrodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unif (déle jen ,IFRS"). Ucetni
zavérka byla sestavena na zakladé historickych cen, upravenych prfecenénim finanénich aktiv nebo zavazk(
realnou hodnotou do zisku a ztraty, coz odrazi obchodni model Fondu. Priprava Ucetni zavérky v souladu s
IFRS vyzaduje pouziti urcitych vyznamnych Uc¢etnich odhadl. Rovnéz vyzaduje, aby Investi¢ni spolec¢nost
vykonavala usudek v procesu uplathovani ucetnich pravidel Fondu. Oblasti zahrnujici vy$si miru sudku nebo
slozitosti nebo oblasti, kde jsou predpoklady a odhady vyznamné pro Ucetni zavérku, jsou uvedeny
v poznamce 4.

(a) Prvni prijeti IFRS

Tato ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2019 je prvni, kterou Fond pfipravil v souladu s IFRS. Pro
predchozi obdobi, véetné Ucetni zavérky sestavené za rok koncici 31. prosince 2018, Fond sestavoval Ucetni
zaverku v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy (mistni GAAP).

Ucetni zésady uvedené v pozndmce 2 byly pouzity pfi pfipravé Ucetni zavérky za rok konéici 31. prosince
2019, pfi pfiprave Udajl za srovnavaci obdobi uvedenych v této Ucetni zaverce za rok kongcici 31. prosince
2018 a pfi pfiprave pocate¢niho vykazu finanéni situace podle IFRS k 1. lednu 2018.

Pri sestavovani této ucetni zavéerky Fond uplatnil nasledujici zavazné vyjimky z retrospektivni aplikace jinych
standardu IFRS:

a) Vyjimka odhadd. Odhady podle IFRS k 1. lednu 2018 a 31. prosinci 2018 by mély byt v souladu s odhady
provedenymi ke stejnym datdm podle pfedchoziho GAAP, pokud neexistuji dikazy o tom, Ze tyto odhady
byly chybné stanoveny nebo byl zéklad pouZzity pro vypocet odhadt v rozporu s IFRS.



HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

b)

c)

d)

€)
f)

9)

h)

Vyjimka oductovani finanénich aktiv a pasiv. Finan¢ni aktiva a zavazky oduc¢tované pred pfechodem na
IFRS nejsou znovu uznany podle IFRS. Management se rozhodl nepouzit kritéria oductovani podle IFRS

Wjimka zajistovaciho ucetnictvi. Fond neuplatriuje zajistovaci Ucetnictvi.

Nekontrolni podily. Fond nesestavuje konsolidovanou Ucetni zaverku, pfedmétem které by bylo
vykazovani nekontrolnich podil.

Viadni Gvéry. Fond nedrzi vladni Gvery.

Klasifikace a oceriovani financnich aktiv. Fond aplikuje pozadavky IFRS 9 pro klasifikace a ocenovani
finanénich aktiv prospektivné od data prechodu na Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi.
VloZené derivaty. Fond aplikuje pozadavky IFRS 9 k vloZzenym derivatdm prospektivné od data ucetni
zaverky.

Opravné poloZky k finan¢nim aktivdm. Metodika pro vypocet opravnych polozZek podle IFRS 9 se aplikuje
retrospektivné.

Pri prvnim prijeti IFRS nebyly pouzity zadné volitelné vyjimky.

Nasledujici tabulky zobrazuji rekonciliaci vykazt o finanéni situaci Fondu k 1. lednu 2018 a 31. prosinci 2018
podle mistnich Ucetnich pfedpist a podle IFRS. V disledku pfechodu na IFRS se celkova hodnota aktiv Fondu
k1. lednu 2018 a 31. prosinci 2018 nezménila. Na strané pasiv doSlo v ramci Uprav k pfesunu polozek
vlastniho kapitélu do ¢istych aktiv pfipadajicich na drzitele investicnich akcif (viz Rekonciliace Cistych aktiv
pripadajicich na drzitele investi¢nich a zakladatelskych akcif).



HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz o finanéni situaci podle mistnich G¢etnich predpis( k 31. prosinci 2018

31. prosinec 2018

tis. K& In\(lsrsl;tlgg)l Korekce Inv(?\lsetﬁg)l Neinvesti¢ni Celkem Fond
AKTIVA
ZP;P;I;::;}I? za bankami a druzstevnimi 20 614 20 614 195 20739
splatné na poZadani 206174 20614 125 20739
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 417 285 417 285 417 285
ostatni pohledavky 417 285 417 285 417 285
Ugasti s podstatnym vlivem 20490 20 490 20490
Ugasti s rozhodujicim vlivem 90179 90179 90179
Ostatni aktiva 415 415 415
AKTIVA celkem 548 983 548 983 125 549 108
ZAVAZKY
Zavazky z dluhovych cennych papird 197 500 197 500 197 500
emitované dluhové cenné papiry 197 500 197 500 197 500
Ostatni pasiva 1524 1524 1524
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 100 100
Kapitalové fondy 273922 273922 273922
Ocerovaci rozdily 9313 9313 -9313
z pfepoctu ucasti -9313 -9313 -9313
Efeergjﬁglz?gg éggoréeibo neuhrazend ztrata z 65 623 65 623 o5 65 648
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 19727 19727 19727
Pasiva celkem 548 983 548 983 125 549 108




HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.

(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz o finanéni situaci podle mistnich G&etnich pFedpist k 1. lednu 2018

1. leden 2018
tis. K& lm(/srsl},lcfg)' Korekce Inv(?\lsetlg(r)l)i Neinvestiéni  Celkem Fond
AKTIVA
ZP;P;I;::;}I? za bankami a druzstevnimi 16114 16114 125 16 239
splatné na poZadani 16114 16114 125 16 239
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 350 155 350 155 350 155
ostatni pohledavky 350 155 350 155 350 155
Ugasti s podstatnym vlivem 22276 22276 22276
Ugasti s rozhodujicim vlivem 92 822 92 822 92 822
AKTIVA celkem 481 367 481 367 125 481 492
ZAVAZKY
Zavazky z dluhovych cennych papird 146 274 146 274 146 274
emitované dluhové cenné papiry 146 274 146 274 146 274
Ostatni pasiva 432 432 432
VLASTNI KAPITAL
Zakladni kapital 100 100
Kapitalové fondy 273922 273922 273922
Ocerovaci rozdily -4 884 -4 884 -4.884
z pfepoctu ucasti -4 884 -4 884 -4 884
glfeerc?czﬁslz?gg ésgor;?bo neuhrazena ztrata z 40718 40718 05 40 743
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 24905 24905 24905
Pasiva celkem 481 367 481 367 125 481 492




HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Vykaz o finanéni situaci podle IFRS k 31. prosinci 2018 a 1. lednu 2018

31. prosinec 2018 1. leden 2018
. Investiéni Zakladatelska Investiéni Zakladatelska
tis. K& “ ... Celkem s .., Celkem
¢ast ¢ast ¢ast ¢ast
AKTIVA
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 20614 125 20739 16114 125 16239
Finan¢ni aktiva vykazovand v redlné 527 465
hodnoté do zisku nebo ztraty 527954 0 954 465253 0 253
Ceix 373 350
Poskytnuté pUjcky 373144 0 144 350 155 0 155
Podrizené avéry 44141 0 44141 0 0 0
) ] ) ; 110 115
Majetkové cenné papiry 170 669 0 660 115098 0 098
Pohledavka z preplatku na dani z pfijmu 415 0 415 0 0 0
Aktiva celkem 548 983 125 549 481 367 125 481
108 492
ZAVAZKY A VLASTNI KAPITAL
Vlastni kapital 0 125 125 0 125 125
Z&kladni kapital 0 100 100 0 100 100
Nerozdéleny vysledek minulych let 0 25 25 0 25 25
Zavazky (mimo Cistych aktiv pfipadajicich 199 146
na drZitele investi¢nich akcif) 199 024 0 024 146706 0 706
Vydané dluhové cenné papiry povinné 197 146
vykazované v realné hodnoté do ziskunebo 797 500 0 146 274 0
. 500 274
ztraty
Financni zavazky v nabéhlé hodnoté 0 0 0 0 0 0
Prijaté zalohy za investi¢né akcie 0 0 0 0 0 0
Splatna dan z pfijmu 0 0 0 244 0 244
Ostatni zavazky 1524 0 1524 188 0 188
Cista aktiva pFipadajici na drzitele 349 334
investiénich akcif 349959 0 ggg 334661 0 661
. 549 481
Pasiva celkem 548 983 125 108 481 367 125 492




HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Nasledujici ¢ast vysvétluje hlavni Upravy provedené fondem pfi pfechodu z ¢eského GAAP na IFRS v{ci jeho
plvodné zverejnéné Ucetni zavérce za rok koncici 31. prosince 2018. Datum prechodu (date of transition) ve
smyslu IFRS 1.6 pro UcCely této prvni Ucetni zavérky k 31.12.2019 pripravené v souladu s IFRS je 1.1.2018.

Rekonciliace Cistych aktiv pfipadajicich na drZitele investi¢nich a zakladatelskych akeii

31. prosince 2018 1. ledna 2018

tis. K& Investiéni ¢ast  Investiéni ¢ast
Vlastni kapitél vykazovany podle mistnich Géetnich predpist 349 959 334661
Kapitalové fondy 273922 273922
Oceriovaci rozdily -9313 -4 884
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 65623 40718
Zisk nebo ztrdta za ucetni obdobf 19727 24 905

Efekty zmény v Ucetnich postupech:
Reklasifikace ocenovacich rozdil(, vydanych investi¢nich akcif a zisku za
ucetni obdobi vykazovanych ve vlastnim kapitalu podle ¢eskych ucetnich

predpist do &istych aktiv pfipadajicich na drzitele investiénich akcif podle 349959 ~334 661
IFRS:

Kapitalové fondy -273922 -273 922
Ocenovaci rozdily 9313 4 884
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -65 623 -40718
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -19727 -24 905
Vlastni kapital podle IFRS 0 0
Cist4 aktiva pFipadajici na drzitele investiénich akcif podle IFRS 349 959 334661

Uplny vysledek hospodafeni za rok 2018 podle ¢eskych predpisli se vyrazné lisi od Uplného vysledku
hospodareni podle IFRS, jelikoz pfecenéni majetkovych Ucasti se ve smyslu Ceskych Ucetnich pfedpist
vykazuje na zvlastnich radcich ve vlastnim kapitalu. Podle IFRS tyto transakce predstavuji zvySeni Cistych
aktiv pripadajicich na drzitele investi¢nich akcii a jsou proto vykazovany na fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty
finan¢nich nastrojl do zisku nebo ztraty" v ramci vykazu o Uplném vysledku hospodareni.

Rekonciliace vysledku hospodareni

2018
tis. K¢ Investi¢ni ¢ast
Vysledek hospodareni po zdanéni podle mistnich Géetnich predpist 19726
Precenéni majetkovych ucasti vykazovanych ve vysledku hospodareni 0
Efekty zmény v G€etnich postupech: -4 428
Reklasifikace pfecenéni majetkovych Ucasti vykazovaného ve vlastnim kapitalu podle 4428
mistnich Ucetnich predpist do vysledku hospodareni podle IFRS
ZvysSeni Gistych aktiv pripadajicich drzitelGm investi¢nich akcii po zdanéni podle IFRS 15298

10



HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

(a) Standardy a zmény stévajicich standardd platné k 1. lednu 2019

Z&dné nové standardy, zmény stavajicich standard(i a interpretace platné od 1. ledna 2019, nemaji vyznamny
dopad na Ucetni zavérku Fondu.

(b) Nové standardy, zmény a interpretace platné po 1. lednu 2019 a které nebyly pfed¢asné pfijaty

Po 1. lednu 2019 veslo v platnost nékolik novych standardd, zmén a interpretaci, které nebyly Fondem
predCasné prijaty. NeoCekava se, ze nové standardy, zmeény a interpretace vyrazné ovlivni Ucetni zavérku
Fondu.

2.2 Pfepocet cizi mény
(@) Funkéni a prezentaéni ména

Investofi Fondu jsou prevazné z Ceské republiky, pfic¢emz Upisy a zpétné odkupy pfevoditelnych investi¢nich
akcii jsou denominovany v Ceskych korunach. Primdrni Cinnosti Fondu je investovani do ucasti
v kapitalovych obchodnich spole¢nostech zlokalniho regionu a poskytovani Gvérd. Cilem je nabidnout
investortim v CR vy$&i vynos ve srovnani s ostatnimi produkty dostupnymi v CR. Vynosy z investic Fondu
budou opatfovany prijmem z urokd z poskytnutych uvér( a z kapitalového zhodnoceni pfi zpenéZeni investic.
Vykonnost Fondu je ocefiovana a vykazovana investorlm v ¢eskych korunach. Investi¢ni spole¢nost
povazuje Ceskou korunu za ménu, ktera nejvérnéji vyjadruje ekonomické dopady uskutecnénych transakci,
udalosti a podminek. Ucetni zévérka je prezentovana v Seskych korunéch, kterd je funkéni a prezentacni
meénou Fondu.

(b) Transakce a zlstatky

Transakce v cizich ménach jsou prepocitavany do funkéni meény s pouzitim devizovych kurz( platnych k datu
transakce. Aktiva a zavazky v cizich ménach jsou prepocteny do funkéni meény s pouzitim devizového kurzu,
ktery je platny ke dni sestaveni vykazu o financni situaci.

Kurzové zisky a ztraty z pfepoctu jsou zahrnuty do vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Kurzové zisky a ztraty souvisejici s financnimi aktivy, které jsou ocenovany realnou hodnotou do zisku nebo
ztréty jsou vykazovany ve vykazu Uplného vysledku hospodafeni v rdmci polozky ,Cisté zmény redlné hodnoty
finan¢nich nastroj do zisku nebo ztraty".

2.3 Finan&ni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

(a) Klasifikace

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financ¢nich aktiv a na zakladé
charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto finan¢nich aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv je
spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Fond se soustrfeduje predevsim na
informace

o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani. Fond se rozhodl
nevyuzit moznosti vykazovat cenné papiry v ostatnim Uplném vysledku hospodareni. Smluvni penézni toky
z poskytnutych pujcek a podfizenych Uverl Fondu jsou tvofeny pouze jistinou a Urokem, ale pfesto nejsou
tyto cenné papiry klasifikované jako drzené za Ucelem inkasovani smluvnich penéznich tok{ ani jako cenné
papiry drzené za Uc¢elem inkasovani penéznich tokl a uréené k prodeji. Inkasovani smluvnich penéznich tokd
je podruzné k dosazeni ciltl obchodniho modelu Fondu. Z vyse uvedeného plyne, Ze vSechny investice Fond
klasifikuje jako financni aktiva v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.
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HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

Zasady Fondu vyzaduji, aby Investi¢ni spolec¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na
zakladé redlné hodnoty spolu s dal$imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

(b) Ocenovani kapitalovych ndstroj

Jelikoz Fond splnuje definici investiéni jednotky dle IFRS 10 (“Konsolidovana ucetni zavérka”), nejsou
majetkové UcCasti stejné jako vSechny ostatni kapitalové nastroje predmétem konsolidace ale je Fond
vykazuje v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty.

(c) U&tovani, oduistovani a ocefiovani

Pravidelné nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se Fond zavaze k
nakupu nebo prodeji investice. Finaneni aktiva a finan¢ni zavazky vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo
ztraty jsou prvotné zachycené v redlné hodnoté. Transakéni naklady jsou Uctovany pfimo do nakladd ve
vykazu Uplného vysledku hospodareni.

Finan¢ni aktiva jsou oduc¢tovana, kdyz vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokld z investic, nebo Fond
prevedl vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna finanéni aktiva a finan¢ni zéavazky ocenéna realnou hodnotou. Zisky a
ztraty vyplyvajici ze zmén rediné hodnoty kategorie ,Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty"
a ,Financni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty” jsou vykazovany ve vykazu uplného
vysledku hospodarfeni na fadku ,Cisté zmény redlné hodnoty financnich nastroji do zisku nebo ztraty" v
obdobi,

ve kterém vzniknou.

Vynosy z dividend z financ¢nich aktiv vykazovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uctovany ve
vykazu upIného vysledku hospodareni v ramci vynosu z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.

(d) Odhad reéiné hodnoty

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v radné
transakci mezi Uc€astniky trhu k datu ocenéni. Finan¢ni aktiva a zavazky v realné hodnoté obchodovana na
aktivnich trzich (jako jsou verejné obchodované derivaty a cenné papiry ur¢ené k obchodovani) vychdzi z
kotovanych trznich cen na konci obchodovani k datu vykazani. Fond pouziva posledni obchodovanou trzni
cenu pro finanéni aktiva, kde posledni obchodovana cena spada do rozpéti nakup-prodej. Za situace, kdy
posledni obchodovana cena neni v rozpéti nakup-prodej, vedeni urci bod v ramci rozpéti nakup-prodej, ktery
nejlépe reprezentuje realnou hodnotu.

Pokud dojde k vyznamnému pohybu redlné hodnoty po ukonéeni obchodovani (v Ceské republice do péilnoci
konce roku), pouziji se pro stanoveni redlné hodnoty metody ocenéni. Vyznamnou uddlosti je kazda udalost,
ktera nastane po vyhlaSeni posledni trzni ceny cenného papiru, po uzavreni trhu nebo uzavreni devizy, ale
pred okamzikem ocenéni Fondem, ktera podstatné ovliviuje integritu zavérecnych kotaci jakéhokoli cenného
papiru, nastroje nebo meény dotcené touto udalosti tak, Ze nemohou byt povazovany za ,snadno dostupné’
trzni kotace.

Redlnd hodnota finanénich aktiv a zavazk(, které nejsou obchodovany na aktivnim trhu (napriklad derivaty
neobchodované na burze), se stanovi pomoci ocenovacich metod. Fond pouziva rizné metody a vychazi
z trznich podminek existujicich ke kazdému datu ucCetni zavérky. Pouzité metody ocenovani zahrnuji
uplatnéni srovnatelnych béznych nedavnych transakci mezi Ucastniky trhu, odkazy na jiné nastroje, které jsou
ve své podstaté stejné, analyzy diskontovanych penéznich tokl, modely ocenovani opci a dalsi techniky
ocenovani bézné pouzivané U¢astniky trhu pfi maximalnim vyuziti trznich vstupl a vstupU specifickych pro
danou entitu.
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HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

(e) Presuny mezi trovnémi v ramci hierarchie redlné hodnoty

Pro v8echny presuny finan¢nich nastroj mezi jednotlivymi stupni hierarchie ocefiovani realnou hodnotou
plati pfedpoklad, Ze nastaly na zacatku vykazovaného obdobi. V priibéhu roku 2019 nedos$lo k zadnym
pfesuntim.

2.4 Financni zavazky ocefiované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

Financni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
klasifikovany do této kategorie, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

- klasifikace eliminuje nebo podstatné omezuje nesoulad v ocenovani nebo Uctovani, ktery by jinak
vznik|
z ocenéni aktiv nebo zavazkl nebo ze zachyceni z nich plynoucich zisk(l nebo ztrat na odliSném
zakladé; nebo

- skupina finan¢nich aktiv, finanénich zavazkd nebo jejich kombinace je fizena a jeji vykonnost je
hodnocena na zakladé realnych hodnot, v souladu s dokumentovanou strategii fizeni rizik nebo
investicni strategii; nebo

- finan¢ni nastroj obsahuje vlozeny derivat, pokud tento vlozeny derivat vyznamné nemodifikuje
penézni toky nebo je zfejmé, ze jej nelze samostatné zauctovat.

Finan¢ni zavazky klasifikované od pocatku jako vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou
zachyceny ve vykazu o finanéni situaci v realné hodnoté. Zmény cistych redlnych hodnot se vykazuiji v Cistém
zisku / ztraté z finanénich nastrojli vykazovanych v rediné hodnoté do zisku nebo ztréty. Urokové néaklady
z finanénich zévazkd klasifikovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty se vykazuiji rovnéz na fadku ,Cisté
zmény redlné hodnoty finan¢nich ndstrojl do zisku nebo ztraty” s pouzitim metody efektivni Grokové miry.

2.5 Vydané dluhové cenné papiry

Dluhopisy emitované Fondem jsou slozené z dluhové slozky s pevnou kuponovou sazbou v kombinaci
s vlozenou:

- kupni/ prodejni opci; nebo
- konverzni opci na zakladé které ma majitel dluhopisu pravo zaménit cenny papir za stanoveny pocet
investicnich akcii.

Dluhové cenné papiry pfedstavuji hybridni nastroje obsahujici viozeny derivat. Fond vyhodnotil, ze vlozené
derivaty jsou Uzce ekonomicky propojeny s hostitelskym kontraktem a vyznamné nemodifikuji jeho penézni
toky, jelikoZz hodnota vioZenych opci konverguje k amortizované hodnoté dluhopisd. Fond proto ocefuje a
vykazuje hybridni nastroje v redlné hodnoté jako celek a neoddéluje viozeny derivat od hostitelského
kontraktu.

2.6 Finan&ni zavazky ocenéné v nabéhlé hodnoté

Finanéni zavazky v nabéhlé hodnoté jsou nederivatoveé finanéni zavazky vzniklé ze smluvnich usporadani, na
jejichz zakladé ma Banka zdvazek bud dodat protistrané penézni prostfedky, nebo jiné finanéni aktivum.

Tyto finan¢ni zavazky jsou nejprve ocenény pofizovaci cenou, ktera predstavuje realnou hodnotu pfijaté
protihodnoty véetné transakenich nakladd. Nasledné jsou vykazovany v zlstatkové hodnoté s vyuZzitim
metody efektivni Urokové miry. Pfi vypoctu zlstatkové hodnoty se berou v Uvahu vSechny diskonty nebo
prémie spojené s emisi a naklady, které tvori nedilnou soucast efektivni Urokové miry.
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HPT investi¢ni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
(Vsechny Castky jsou prezentovany v tisicich CZK, neni-li uvedeno jinak)

2.7 Zapodteni finan¢nich ndstrojl

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocCitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zic¢tovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo
realizovat aktivum a vypofadat zavazek souCasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo Upadku spolecnosti nebo protistrany.

K datu ucetni zavérky ucetni jednotka neeviduje zadné financni aktiva nebo zavazky, které jsou predmétem
Ramcové dohody o vzajemném zapocteni a zajisténi.

2.8 Penézni prostiedky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji vklady na béznych Uctech u bank a jiné kratkodobé investice na aktivnim
trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Ucty. Pfecerpani bankovnich Uctl se vykazuje ve
vykazu financni pozice v kratkodobych zavazcich.

2.9 Dohadné polozky
Dohadné polozky jsou prvotné vykazany v redlné hodnoté a nasledné vykazovany v zlstatkové hodnoté.
2.10 Investi¢ni akcie

Fond vydava 2 tfidy investi¢nich akcii, které jsou zpétné odkupitelné na zadost drzitele, maji rozdilna prava a
jsou denominované ve stejné méné (K¢). Tyto investicni akcie jsou klasifikované jako finanéni zavazky, jelikoz
spliuji podminky finanéniho zévazku dle IAS 32 odst. 11. Investi¢ni akcie zaroven nejsou podfizeny
zakladatelskym akciim emitovanych Fondem (v pfipadé likvidace Fondu budou ndroky drzitell
zakladatelskych akcii uspokojeny jako posledni), na zdkladé ¢ehoz nesplniuji podminky pro vyjimku
z klasifikace finanénich zévazkl podle IAS 32.16A-16D. Investi¢ni akcie jsou odkupovany na zakladé zadosti
o zpétny odkup a Fond je povinen odkupovat investi¢ni akcie ve Ih(ité do 3 let od data prvni emise investi¢nich
akcii a nasledné do 1 roku od posledniho dne Ctvrtleti, ve kterém byla zadost podana.

Investicni akce jsou vykazovany v ¢astce hrazené za odkup investicnich akcii, ktera je splatna k rozvahovému
dni, pokud drzitel uplatni pravo vratit investicni akcii zpét do Fondu.

Investicni akcie jsou vydavany a odkupovany na zakladé prava drzitele na vyporadani na redlnou hodnotu
Cistych aktiv Fondu pfipadajicich na investi¢ni akcie kazdé tridy. Hodnota Cistych aktiv Fondu pripadajicich
na investi¢ni akcii je spocitana délenim cistych aktiv pfipadajicich na drzitele kazdé tfidy investi¢nich akcif
celkovym poctem nevypordadanych odkupitelnych akcii pfislusné tfidy. V souladu s ustanovenim statutu
Fondu jsou investicni pozice precenovany Ctvrtletné za icelem stanoveni Cisté hodnoty aktiv na akcii pro Upis
a zpétny odkup.

Prijaté zalohy za investiCni akcie jsou vykazany a ocenovany v porizovaci cené, ktera je upravena o dohadnou
polozku predstavujici zisk/ztratu pfipadajici na drzitele dosud nevydanych investicnich akcii.

2.11 Urokové vynosy z finanénich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty

Uvrokové vynosy z financ¢nich aktiv vykazovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty jsou soucasti fadku
“Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojd do zisku nebo ztraty”.

2.12 Vynosy z dividend
Vynosy z dividend se uznavaji k datu, k némuz vznika pravo obdrzet platbu.
2.13 Transakeni naklady

Transakéni naklady jsou naklady vynalozené na ziskani finanéniho aktiva nebo zévazku v redlné hodnoté do
zisku nebo ztraty. Tyto zahrnuji poplatky a provize vyplacené agentdm, poradctim, maklérim a obchodnikim.
Transakeni naklady, jsou-li vynalozeny, jsou okamzité vykazany jako naklad v zisku nebo ztraté.
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2.14 Vyplaty drziteldm investi¢nich akcif

Navrhované vyplaty drzitellm investi¢nich akcii jsou vykazany ve vykazu Uplného vysledku hospodareni,
pokud jsou radné schvaleny a nepfipadaji jiz Fondu. K tomu obvykle dochazi, kdyz jsou navrhované vyplaty
schvalené predstavenstvem Investicni spolecnosti. Vyplaty se vykazuji ve vykazu Uplného vysledku
hospodareni v fadku ,Prevody drzitelim investi¢nich akcii".

2.15 ZvySeni/snizeni Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii z bézné ¢innosti

Nerozdéleny zisk je zahrnut v Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele investicnich akcii. Pohyby tykajici se
Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii, jsou vykdzany ve vykazu uplného vysledku
hospodareni jako finanéni naklady v polozce ,Zvyseni ¢istych aktiv pfipadajich drzitelim investi¢nich akcii po
zdanéni”.

2.16 Dan
Dan z pfijmu se sklada ze splatné a odlozené dané.
Splatna dan

Danové neuznatelné ndklady se pfipo¢tou a vynosy, které nepodléhaji dani z pfijmU, se odeétou od zisku
bézného ucetniho obdobi pred zdanénim, ktery se dale upravuje o danové ulevy a pfislusné zapocty. Sazba
dané z pfijmu za rok 2019 a 2018 byla 5%.

Odlozena dan

OdloZena dan je vykazana ze vsech prechodnych rozdild mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazkd
vynasobenou ocekavanou danovou sazbou platnou pro nasledujici obdobi. Odlozena danova pohledavka se
uctuje, pouze pokud je pravdépodobné jeji uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

3. Finangnirizika
3.1 Faktory finan&niho rizika

Cinnost Fondu ho vystavuje rGznym finanénim rizikim: trznimu riziku (véetné ménového rizika, trokového
rizika redlné hodnoty a cenového rizika), Uvérovému riziku a riziku likvidity.

Fond je rovnéz vystaven provoznim riziklm, jako je “custody” riziko. “Custody” riziko je riziko ztraty cennych
papirl drZzenych v uUschové zplsobené nesolventnosti nebo nedbalosti “custodiana”. Prestoze existuje
vhodny pravni ramec, ktery eliminuje riziko ztraty hodnoty cennych papirl drzenych “custodianem®, v pfipadé
jeho selhani mize byt schopnost Fondu prevadét cenné papiry docasné snizena.

Celkovy program fizeni rizik Fondu se snazi maximalizovat vynosy odvozené z Urovné rizika, kterému je Fond
vystaven a snazi se minimalizovat mozné nepfiznivé dopady na finan¢ni vykonnost Fondu. Politika Fondu
umoznfuje pouziti derivatovych finanénich nastrojl jak ke snizeni, tak k vytvoreni urcitych rizikovych expozic.

VSechny investice do cennych papird pfedstavuji riziko ztraty kapitalu. Maximaini ztrata kapitdlu z
nakoupenych dlouhodobych majetkovych cennych papirll je omezena na redlnou hodnotu téchto pozic.
Neexistuji Zadné budouci pozice nebo jiné expozice, u nichz mlze byt maximalni ztrata kapitalu neomezena.

Rizeni t&chto rizik provadi Investicni spolecnost podle pravidel stanovenych Statutem Fondu a schvélenych
pfedstavenstvem. Statut definuje zadsady pro celkové fizeni rizik, jakoZ i pravidla, tykajici se specifickych
oblasti, jako jsou devizové riziko, urokové riziko, Uvérové riziko, pouziti derivatovych a nederivatovych
finan¢nich nastrojl a investovani nadmeérné likvidity.

Vyuzitim pakového efektu a pdjcek mize Fond zvysit expozici Fondu vici témto rizikim, coz mize také zvysit
potencialni vynosy, kterych Fond mizZe dosdhnout. Fond tyto expozice fidi sou¢asné. Fond ma stanovené
specifické limity pro fizeni celkové potencidlni expozice téchto ndstrojl. Tyto limity zahrnuji mozZnost vyuziti
pakového efektu az do vyse 500 % Cistych aktiv pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s moznosti
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zpétného odkupu. Celkova expozice Fondu vici repo obchodlm a derivatim uréend standardni zdvazkovou
metodou nepfesahne 100% fondového kapitalu Fondu.

Fond pouziva rlizné metody k méfeni a fizeni rlznych druht rizik, kterym je vystaven; tyto metody jsou
popsané nize.

3.1.1 Trzni riziko

(a) MénoVé riziko

Jelikoz Fond pdsobi od svého vzniku primarné na lokalni trovni, neevidoval k datim finanénich vykaz( zadné
cizoménového penézni nebo nepenézni aktiva, ¢imz nebyl vystaven zadnému ménovému riziku.

(b) Urokové riziko reginé hodnoty

Fond je vystaven dopadim kolisani trznich Urokovych sazeb na redinou hodnotu financnich aktiv a zavazk(
a realizovanych penéznich tokd. Fond drzi poskytnuté pUjcky a vyddva dluhopisy s pevnym urokem, které ho
vystavuji riziku zmény realné hodnoty fixné uroc¢enych aktiv v disledku posunu vynosoveé kfivky. Investi¢ni
spole¢nost Fidi toto riziko prostfednictvim monitorovani primeérné splatnosti portfolia pljcek a vydanych
dluhopisli s pevnou Urokovou sazbou.

Podle Statutu mize Fond poskytovat uvéry nebo zapUjcky, a to az do souhrnné vyse 95 % hodnoty majetku
Fondu, se splatnosti nepresahujici 20 let.

Obhospodarovatel mize na Uc¢et Fondu pfijmout Uvér nebo zapljcku se splatnosti nepresahujici obdobi 20
let, za podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vySe 50% hodnoty majetku Fondu pro kazdy
jednotlivy uvér nebo zapUjcku. Soucet vsech uvérl a zapljcek pfijatych Fondem nesmi presdhnout 80%
hodnoty majetku Fondu.

NiZe uvedena tabulka shrnuje expozici Fondu vaci trokovému riziku realné hodnoty a primerné délce trvani
fixné uroceného portfolia.

Fixné Urocené portfolio Fondu
31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018

Aktiva
Poskytnuté pujcky a podfizené Uvéry — expozice (tis. K¢) 363085 417 285 350155
Pramérna splatnost (roky) 6,42 718 7,88
Zavazky
Vydané dluhopisy - expozice (tis. K¢&) 185025 197 500 146 274
Primérna splatnost (roky) 6,96 7,59 9,02
Celkem expozice (tis. K<) 178 060 219785 203 881
Celkem priimérna splatnost (roky) -0,54 -0,41 -1,14

Pokud by k 31. prosinci 2019 byly urokové sazby aktiv denominovanych v ¢eskych korundch nizsi o 50
bazickych bodl a vsechny ostatni proménné zlstaly neménné, zvyseni Cistych aktiv pfipadajicich na
investicni akcie by ¢inilo 6 597 tis. K& (k 31. prosinci 2018: 9 394 tis. K& a k 1. lednu 2018: 9 176 tis. K&). Toto
vyplyva Ze zvyseni realné hodnoty poskytnutych pdjéek s pevnym drokem. Pokud by urokové sazby aktiv
denominovanych v ¢eskych korunach byly o 50 bazickych bodu vyssi, snizeni Sistych aktiv pfipadajicich na
investicni akcie by ¢inilo 6 406 tis. K& (k 31. prosinci 2018: 9 084 tis. K& a k 1. lednu 2018: 8 841 tis. K&).

Pokud by k 31. prosinci 2019 byly urokové sazby zavazk( denominovanych v ¢eskych korunach nizsi o
50 bazickych bodl a vSechny ostatni proménné zUlstaly neménné, znizeni &istych aktiv pfipadajicich na
investi¢ni akcie by ¢inilo 5 136 tis. K¢ (k 31. prosinci 2018: 6 035 tis. K& a k 1. lednu 2018: 5 133 tis. K¢). Toto
vyplyva ze zvyseni redlné hodnoty vydanych dluhopist s pevnym urokem. Pokud by Urokové sazby vydanych
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dluhopisi denominovanych v ¢eskych korundch byly o 50 bazickych bodd vyssi, zvyseni Cistych aktiv
pfipadajicich na investi¢ni akcie by ¢inilo 4 996 tis. K¢ (k 31. prosinci 2018: 5 779 tis. K¢ a k 1. lednu 2018:
4 878 tis. K¢&).

Fond ma pfimou expozici vici zménam urokovych sazeb na ocenéni svych uroc¢enych aktiv a zavazkU. Avsak
muze byt také nepfimo ovlivnén dopadem zmén Urokovych sazeb na vynosy nékterych spole¢nosti, do
kterych Fond investuje. Z tohoto divodu nemusi vySe uvedena citlivostni analyza plné zachycovat celkovy
vliv budoucich pohyb( urokovych sazeb na ¢istd aktiva Fondu, ktera pfipadaji na drzitele investi¢nich akcii.

Manazer Fondu v souladu se statutem Fondu pravidelné monitoruje celkovou Urokovou citlivost Fondu.

(c) Ostatni cenové riziko

Fond je vystaven cenovému riziku z majetkovych cennych papird. Toto vyplyva z investic vlastnénych
Fondem, jejichZ ceny jsou v budoucnu nejisté.

V rdmci fizeni cenového rizika provadi Fond analyzu ekonomické vyhodnosti cilové investice pred
investicnim rozhodnutim Investi¢ni spolecnosti. Investicni rozhodnuti pfijima Investicni spolecnost s
predchozim stanoviskem Investi¢niho vyboru. Investiéni vybor se sklada ze tfi ¢lenl, kde dva ¢leni jsou
voleni akcionari vlastnicich zakladatelské akcie a jeden Clen Investicni spoleCnosti. Statut Fondu stanovuje,
aby individuaini majetkové hodnoty dle ¢l. 7.1. pism. a) az h) statutu tvofily minimalné 90 % celkovych aktiv
Fondu.

Po akvizici je realna hodnota majetkovych ucasti v majetku Fondu stanovena a monitorovana vzdy ke
konci kazdého kalendarniho roku. V pfipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu majetkové hodnoty
v majetku Fondu a na zadost akcionard provede Administrator ocenéni reflektujici aktudlni okolnosti
ovlivilujici cenu majetku Fondu.

74dna kapitélova investice Fondu neni vefejné obchodovéna. Celkovéa trzni pozice Fondu je ¢tvrtletné
monitorovana portfolio manazerem Fondu.

Fond ridi i své cenové riziko analyzou majetkového investi¢niho portfolia podle primyslového odvétvi.
Politikou Fondu je soustredit investi¢ni portfolio do sektord, ve kterych se management domnivd, Zze Fond
mUze maximalizovat vynosy pfi dané urovni rizika, kterému je Fond vystaven. Nize uvedena tabulka je
souhrnem sektorovych expozic v rdmci majetkového portfolia (vSechny majetkové cenné papiry jsou
ocenény na urovni 3)

Majetkové portfolio Fondu (%)

31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Sektor
Elektronické spotrebice 92,6% 13,0% 11,5%
Financni sluzby 3.2% 0,0% 0,0%
Hostinské sluzby 3,0% 68,5% 69,1 %
Podnikani s nemovitostmi 1,2% 18,5% 194 %
Celkem 100,0% 100,0% 100,0 %

V prabéhu roku konéicim 31. prosince 2019 se expozice Fondu vici rliznym odvétvim pramyslu lisila od
expozice k 31. prosinci 2018. Tento vyvoj je zplisoben primarné reorganizaci Fondu, ktera probéhla v zafi
2019 a vysledkem které byla transformace organizacni struktury Fondu (viz poznamka 12). V disledku
reorganizace si Fond zaroven zvysSil svdj podil v odvétvi maloobchodniho prodeje elektronickych
spotrebicl, podnikani s nemovitostmi a finanénimi sluzbami. Pozice Fondu ve zbyvajicich sektorech
zUstava stabilni.
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Pro citlivost realné hodnoty kapitalovych investic k moznym zménam vyznamnych nepozorovatelnych
vstupl viz Poznamku 3.3

3.1.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity znamend, Ze Fond nemusi byt schopen vytvorit dostateéné penézni prostredky k plnému
vyporadani svych zdvazkd v dobé splatnosti, nebo tak mUze ¢init jen za podminek, které jsou vyznamné
nevyhodné. Fond je vystaven predevsim riziku povinnych odkupt investi¢nich akcii od svych akcionard.
Fond je povinen vyrfidit zadost o zpétny odkup do 1 roku od posledniho dne Gtvrtleti, ve kterém byla
podana. Schopnost vyporadat zadost o odkup do 1 roku povazuje vedeni spole¢nosti za silné preventivni
opatreni proti likvidnimu riziku.

Fond investuje do kapitélovych nastrojd, které nejsou kdtovany a nejsou obchodovany na aktivnim trhu.
V dlsledku toho Fond nemusi byt schopen rychle zpenézit své investice do téchto nastrojl ve vysi blizké
jejich redlné hodnoté, ani byt schopen reagovat na konkrétni udalosti, jako je zhorSeni bonity jakéhokoliv
emitenta.

Fond fidi riziko likvidity udrzovanim penézniho zlstatku na bankovnim uctu v minimaini vysi 500 tis. K¢&.
Manazer Fondu, v souladu se statutem Fondu, kontroluje likvidni pozici Fondu na denni bazi.

Nize uvedena tabulka analyzuje nederivatové finan¢ni zavazky Fondu dle pfislusnych skupin splatnosti na
zékladé zbyvajiciho obdobi smluvni splatnosti k datu Ucetni zavérky. Céstky uvedené v tabulce jsou
smluvnimi nediskontovanymi penéznimi toky a jsou zalozeny na predpokladu, ze Fond vyuzije moznosti
odlozit odkupy investi¢nich akcii o 1 rok. Finan¢ni zavazky v nabéhlé hodnoté nejsou zahrnuty v nize
uvedené tabulce, jelikoZz Fond neplanuje tyto zavazky vyporddat v hotovosti, ale emisi dluhopisd nebo
zapoctem s finan¢nimi nastroji.
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3mésiceaz 1rokaz5s

31.12.2019 do 3 mésicl nad 5 let Celkem
1 rok let

Financni zavazky vykazovany v reainé 1499 39 244 71180 138975 250 898

hodnoté do zisku nebo ztraty

_Cista gvkti’va pFipgdajici na drzitele 0 0 1512548 0 1512 548

investicnich akeii

Snizeni smluvnich penéznich tokd 1499 39244 1583728 138975 1763 446

31.12.2018 do3masic Smesiceaz rokazd gy Celkem
1 rok let

Financni zavazky vykazovany v reainé 1499 20799 110420 144970 277 688

hodnoté do zisku nebo ztraty

Cista avl<tiya pripgdajlm na drzitele 0 0 349 959 0 349 959

investi¢nich akcii

SniZeni smluvnich penéznich tokl 1499 20799 460 379 144970 627 647

. . o 3meésiceaz 1rokazb

01.01.2018 do 3 mésicl nad 5 let Celkem
1 rok let

Zavazek ze splatné dané z prijmu 0 244 0 0 244

Financni zavazky vykazovany v reainé 1499 5936 64300 150965 222 700

hodnoté do zisku nebo ztraty

Cista §v|<tiya prip;}daj|C| na drzitele 0 0 334661 0 334661

investicnich akcii

SniZzeni smluvnich penéZnich tokd 1499 6180 398961 150 965 557 605

V tabulce vySe jsou investicni akcie zahrnuty do skupiny splatnosti na zakladé predpokladu, ze kazdy drzitel
uplatnil své pravo na odkup k 31. prosinci daného roku. Predstavenstvo nepfedpoklada, ze smluvni
splatnost ve vySe uvedené tabulce bude reprezentovat skutecny odliv penéznich prostfedkd, protoze
drzitele téchto nastrojl je obvykle drzi ve stfednédobém az dlouhodobém horizontu. K 31. prosinci 2019
drZel individualni investor s nejvétsim podilem ve Fondu 42,92 % akcii a byl jednim ze tfi ¢lenl investi¢niho
vyboru. Dal$i podrobnosti viz poznamka 12 ,Transakce se spriznénymi stranami”.

Investicni spolecnost je opravnéna pozastavit upisovani a odkup akcii Fondu na maximalné 2 mésice z
ddvodu nedostatecné likvidity, tj. Ze néktera aktiva Fondu nebudou prodana véas za pfijatelnou cenu. Fond
neodlozil Zaddné zpétné odkupy a ani je v prlibéhu roku 2019 a 2018 nepozastavil.

Aktiva Fondu jsou drzena k dlouhodobému zhodnocovani kapitalu, takze Fond neocCekava, ze budou
prodana v kratkodobém horizontu. Nize uvedena tabulka zobrazuje finan¢ni aktiva podle jejich zbyvajici
smluvni splatnosti.
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s Nespeci-
31.12.2019 do3mesict  SMESI 4 i az5let  Nad5let "eSpe Celkem
az 1 rok fikovano
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 1669 459 1669 459
Poskytnuté pajcky 2965 14 500 0 289 381 0 306 846
Podfizené uveéry 0 0 0 56 239 0 56 239
Penézni prostfedky 18915 0 0 0 0 18915
Pohlveda\{ga ze splatné 299 0 0 0 0 929
dané z pfijmu
Celkem 22109 14 500 0 345620 1669 459 20517 688
&5 Nespeci-
31.12.2018 do3mesica S8 okaz5let  Nad5let eSpe Celkem
az 1 rok fikovano
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 110 669 110 669
Poskytnuté pujcky 3772 0 0 369 372 0 373144
Podfizene uveéry 0 0 0 44141 0 44141
Penézni prostredky 20739 0 0 0 0 20739
Pohlveda\{ga ze splatné 215 0 0 0 0 215
dané z prijmu
Celkem 24 926 0 0 413 513 110 669 549108
s Nespeci-
01.01.2018 do3mesict  ° oo 1rokaz5let  NadSlet P Celkem
azlro fikovéno
Majetkové cenné papiry 0 0 0 0 115098 115098
Poskytnuté pujcky 7 355 0 8600 334 200 0 350 155
Penézni prostredky 16239 0 0 0 0 16239
Celkem 23594 0 8600 334200 115098 481 492

3.1.3 Uvérové riziko

Fond je vystaven Uvérovému riziku, coz znamena riziko, kdy jedna strana finan¢niho nastroje zpUsobi financni
ztratu druhé strané tim, Ze nesplini sv(j zavazek.

Hlavni koncentrace, které je Fond vystaven, vyplyva z investic Fondu do poskytnutych pUjéek. Fond je rovnéz
vystaven Uvérovému riziku protistrany z penéznich prostrfedkd. Maximalni expozice Fondu vici Uvérovému
riziku se odrazi v ucetni hodnoté finan¢nich aktiv ve vykazu finan¢ni pozice.

Vystaveni Uverovému riziku je také fizeno ziskanim kolateral a firemnich a osobnich zaruk. Pokud je Uveér
nebo pUljcka poskytnuty spolec¢nosti, ve které je Fond drZitelem majetkové Ucasti s rozhodujicim
vlivem, nemusi Fond pozadovat, aby tato spole¢nost zajistila Uvér nebo pljcku s ohledem na existenci
vzajemného vztahu mezi ovladajici a ovlddanou osobou. Kromé toho mize Fond smluvné dat pohledavky z
uvérl nebo pljcek poskytnutych této spolec¢nosti jako zaruku vici pohleddvce nebo pohledavkam jinych

véritelU.
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Fond méfi Uvérové riziko a oCekdvané uvérové ztraty na zakladé pravdépodobnosti selhani, expozice
v pfipadée selhani a ztraty pfi selhani. Management vyuziva pfi stanoveni oCekavanych uvérovych ztrat jak
analyzu historickych udajd, tak predikci budouciho vyvoje. K 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2018 byly
véechny penize a penézni ekvivalenty ulozeny u bank s ratingem A1, konkrétné u Ceskoslovenské obchodni
banky a.s. Management povazuje pravdépodobnost selhani bank za témér nulovou, jelikoz banky maji
dostatec¢né velkou kapacitu k pokryti svych smluvnich zavazkd, a to i v kratké dobé. Disledkem toho nebyla
vytvofena zadna opravna polozka k ocekavané uvéroveé ztraté v pfistich 12 mésicich, jelikoz by tato opravna
polozka byla pro Fond zcela nevyznamna.

3.2 Rizeni kapitélového rizika

Kapitalem Fondu jsou Gista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii. Castka Sistych aktiv pfipadajici na
drzitele investi¢nich akcii se mize vyrazné ménit ¢tvrtletné, nebot Fond podléha ctvrtletnim Upistim a rocnim
odkuplm podle uvazeni investord, jakoz i zménam vyplyvajicim z vykon Fondu. Cilem Fondu pfi sprave
kapitalu je zajisténi schopnosti Fondu pokracovat v ¢innosti, zajisténi vynosU pro investory, pfinaseni vyhod
dal$im zUcastnénym stranam a udrzovani silné kapitalové zakladny, kterd podpofi rozvoj investicnich aktivit
Fondu.

Za Ucelem zachovani kapitalové struktury je politikou Fondu postupovat takto:

e  Sledovat vysi Upisl a odkupl v poméru k aktiviim, kterd ocekava, ze bude schopen prodat v rdmci 1
roku
a upravit vysi vyplat, které Fond vyplaci podilnikim, ktefi vlastni investi¢ni akcie.

e  Odkoupit a vydat nové investicni akcie v souladu se zdvaznymi dokumenty Fondu, které zahrnuji
moznost omezit zpétné odkupy a vyzadovat urcité minimalni podily a Upisy.

Investicni spolecnost, manazer fondu a depozitar fondu monitoruji kapital na zakladé hodnoty Cistych aktiv
pfipadajici na drzitele investic¢nich akcii.

3.3 Odhad redlné hodnoty

Financni aktiva a zavazky Fondu v redlné hodnoté nejsou obchodovany na aktivnim trhu, a proto se urcuji
pomoci ocenovacich metod. Fond vyuziva rdzné metody a ¢ini pfedpoklady zalozené na trznich podminkach,
které existuji ke konci kazdého roku. Ocenovaci metody pouzivané pro nestandardizované financni nastroje
jako jsou akciové opce, ménové swapy a jiné derivaty neobchodované na burze, zahrnuji pouziti
srovnatelnych nedavnych trznich transakci za obvyklé ceny, odkaz na jiné nastroje, které jsou v podstaté
stejné, analyzu diskontovanych penéznich tokd, modely ocefiovani opci a jiné metody ocefiovani bézné
pouzivané Ucastniky trhu, které maximalné vyuzivaji vstupy na trhu a spoléhaji se co nejméné na vstupy
specifické pro danou entitu.

U nastroj, pro které neexistuje zadny aktivni trh, miZe Fond pouzit ocenéni provedend nezavislym
certifikovanym znalcem, ktera jsou obvykle zalozena na ocenovacich metodach a technikach, které jsou
vSeobecné uznavany jako standardy v ramci odvétvi. Ocenovaci modely se pouzivaji predevsim k ocenéni
nekétovaného vlastniho kapitalu, pohledavek a jinych dluhovych nastrojd, které nebyly v priibéhu finanéniho
roku obchodovany na aktivnim trhu. Neékteré vstupy do téchto modelll nemusi byt na trhu pozorovatelné, a
proto se odhaduji na zakladé predpokladd.

Vystupem ocenéni je vzdy odhad nebo priblizna hodnota, kterou nelze stanovit s urcitosti a pouzité ocenovaci
metody nemusi pIné odrazet vsechny faktory relevantni pro pozice, které Fond ma. Ocenéni se proto pfipadné
upravuje tak, aby umoznovalo zahrnuti dalSich faktorl, véetné modelového rizika, rizika likvidity a rizika
protistrany
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Predpoklada se, Ze Ucetni hodnota snizend o opravné polozky k ostatnim pohledavkam a ostatnim zavazkim
se nejvic priblizi jejich redlné hodnoté. Realna hodnota financnich zavazk( pro Ucely zvefejnéni se odhaduje
diskontovanim budoucich smluvnich penéznich tok( pfi aktudini trzni uUrokové sazbé opravenou o
nepozorovatelné Urokoveé rozpéti.

Hierarchie realnych hodnot ma tyto Urovné:

e vstupy Urovné 1 jsou kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro totoznd aktiva nebo
zavazky, které ma ucetni jednotka k dispozici k datu ocenént;

e vstupy Urovné 2 jsou vstupy jiné nez kétované ceny zahrnuté do Urovné 1, které jsou pro aktivum
nebo zavazek pozorovatelné bud pfimo, nebo nepfimo; a

e vstupy Urovné 3 jsou nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovéano, je uréena na zakladé
vstupnich hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro meéreni realné hodnoty. Za timto ucelem je
vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni
realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3. Posuzovani vyznamu urcitého vstupu pro
ocenéni realné hodnoty v plném rozsahu vyZaduje Usudek s ohledem na faktory specifické pro dané aktivum
nebo zavazek.

UrCeni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyzaduje vyznamny usudek Fondu. Fond povazuje za
pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehliva a ovéritelna, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na
relevantnim trhu.
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Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)

ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2019.

VSechna zvefejnéna ocenéni realnou hodnotou jsou opakujici se ocenéni redlnou hodnotou.

tis. K& Uroven 3 Celkovy zlistatek
Aktiva

Finan¢ni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku

nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Elektronické spotfebice 1545972 1545972
Financni sluzby 53 264 53 264
Hostinské sluzby 49 765 49 765
Podnikani s nemovitostmi 20 458 20 458
Poskytnuté pdjcky

Elektronické spotrebice 292 182 292 182
Hostinské sluzby 14 664 14 664
Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi 56239 56 239
E?;;Sgé::l;tiva vykazovand v redlné hodnoté do zisku 2032 544 2032 544
Zavazky

Financ¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku

nebo ztraty

Dluhové cenné papiry

Finan¢ni zavazky vykazované v rediné hodnoté do zisku 185025 185 025

nebo ztraty
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Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)

ocenéné redlnou hodnotou k 31. prosinci 2018.

tis. K& Uroven 3 Celkovy zistatek
Aktiva

Finan¢ni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku

nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Elektronické spotfebice 14 388 14388
Hostinské sluzby 75791 75791
Podnikani s nemovitostmi 20490 20490
Poskytnuté pdjcky

Elektronické spotfebice 352 411 352 411
Hostinské sluzby 20733 20733
Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi 44141 44141
Elerﬁgczzﬁé?;twa vykazovana v redlné hodnoté do zisku 507 954 597 954
Z4avazky

Financ¢ni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku

nebo ztraty

Dluhové cenné papiry

xggigféd(!%h;ﬁfiggi 23{;{3 povinné vykazované v realné 197 500 197 500
Finan¢ni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku 197 500 197 500

nebo ztraty
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Nasledujici tabulka analyzuje v rdmci hierarchie redlnych hodnot aktiva a zavazky Fondu (podle tfidy)
ocenéné realnou hodnotou k 1. lednu 2018.

tis. K& Uroveri 3 Celkovy zlistatek
Aktiva

Financni aktiva vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

Majetkové cenné papiry

Elektronické spotfebice 13257 13251
Hostinské sluzby 79 571 79 571
Podnikani s nemovitostmi 22276 22276
Poskytnuté pdjcky

Elektronické spotfebice 341360 341 360
Hostinské sluzby 8795 8795
Podfizené Gvéry

Podnikani s nemovitostmi 0 0
Financni aktiva vykazovana v realné hodnoté do zisku nebo ztraty 465 253 465 253
Zavazky

Financni zavazky vykazované v realné hodnoté do zisku nebo ztraty

Dluhové cenné papiry
Vydané dluhové cenné papiry povinné vykazované v redlné hodnoté

do zisku nebo ztraty 146274 146 274

Finanéni zavazky vykazované v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty 146 274 146 274

Investice Fondu zafazené do Urovné 3 maji vyznamné nepozorovatelné vstupy, nebot jsou obchodovany
zfidka nebo nejsou obchodovany vibec. Nastroje Urovné 3 zahrnuji majetkové Uc¢asti Fondu a pohledavky
z poskytnutych pujcek a podfizenych Uvérd. Vzhledem k tomu, Ze pozorovatelné ceny nejsou pro tyto cenné
papiry k dispozici, pouzil Fond k odvozeni realné hodnoty ocenovaci metodu.

Ocenéni na Urovni 3 jsou prezkoumavana minimalné jednou roc¢né nezavislym znaleckym posudkem k 31.
prosinci kazdého kalendarniho roku. Redlna hodnota pUjcek poskytnutych Fondem je stanovena ve vysi
jistiny, ledaZze by si Investi¢ni spole¢nost byla védoma zavaznych dlvodl tykajicich se dlveéryhodnosti
dluznika, coz by umoznilo Fondu jednat jinak. Metoda uréeni realné hodnoty ostatnich aktiv a zavazkd Fondu
a zpUsob stanoveni skute¢né hodnoty akcie Fondu jsou obsaZzeny v provadécich pravnich predpisech.
Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci metody diskontovanych volnych
penéznich tokd a metody ekonomické pfidané hodnoty, kterd je zaloZzena na spolehlivych odhadech
budoucich penéznich tokd, upravenych podle potfeby pro faktory likvidity, Gvérového a trzniho rizika a pouziva
diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve vysi a nacasovani penéznich toku.
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Ocenovaci technika, vstupy pouzité pfi méreni realné hodnoty investici Urovné 3 a souvisejici citlivost na
rozumné mozné zmeény v téchto vstupech jsou nasledujici:

tis. K&
Redlna Ocenovaci Pouzité Rozsa,fl vstlupu Pfiméfen  Citlivost méFeni
31.12.2019 X (vazeny U ot
hodnota technika vstupy oy dzména redlné hodnoty
primér)
Finan&ni aktiva v rediné
hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty
Metoda WACC +1% -248 744
. ) . . 1529 . .
Majetkové cenné papiry diskontovanich ) 4,80-10,88%
097 penéznich tokg  Credit 9
1% 331 553
spread
Metoda Credit +0,5% -6 077
Poskytnuté pjeky 306846 diskontovanich rfea' g 376%-805%
penéznich tokd  °P -0,5% 6258
Metoda Credit +0,5% -329
Poskytnuté pijeky 56239 diskontovanich reea J 4,05%
penéznich toka P -0,5% 338
Metoda Credit +0,5% -4 996
Vydané dluhopisy 185025  diskontovanich rfea' g 225%-408%
penéznich toka P -0,5% 5136
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tis. K&
31122018 Redlna Ocenovaci Pouzité Roz(?/ Zggrs]'gupu Pfiméfen  Citlivost méFeni
o hodnota technika vstupy prﬂmé% dzména redlné hodnoty
Finanéni aktiva v redlné
hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty
Metoda +1% -12 351
Majetkové cenné papiry 75791  diskontovanich WACC 8,79%
penéznich tokd 1% 16 696
Metoda Credit +0,5% -8713
Poskytnuté pujcky 373144  diskontovanich soread 3,44% - 8,05%
penéznich tokti P -0,5% 9011
Metoda Credit +0,5% -371
Podfizené uvéry 44147  diskontovanich soread 4,77%
penéznich tokti P -0,5% 384
Metoda Credit +0,5% -5779
Vydané dluhopisy 197 500 diskontovanich soread 2,25% - 4,08% .
penéznich tokl P -0,5% 6035
tis. K&
01012018 Redlné Ocefiovaci Pouzité Rozg/ Zggrft,uw Pfiméfen  Citlivost méFeni
o hodnota technika vstupy prﬂmél}; dzména redlné hodnoty
Finan¢ni aktiva v realné
hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty
Metoda +1% -10 458
Majetkové cenné papiry 79571  diskontovanich WACC 8,74%
penéznich tokd -1% 14198
Metoda Credit +0,5% -8 841
Poskytnuté pajcky 350 155  diskontovanich soread 3,44% - 8,05%
penéznichtokl P -0,5% 9176
Metoda Credit +0,5% -4.878
Vydané dluhopisy 146 274  diskontovanich soread 2,25% - 4,08%
penéznich tokl P -0,5% 5133

VySe uvedené tabulky uvadeéji citlivost finan¢nich aktiv na vstupy do ocenéni, pokud by zména jednoho nebo
vice neovéfitelnych vstupU, odrazejici mozné alternativni pfedpoklady, vyznamné zménila redlnou hodnotu.
Za timto ucelem byla posouzena vyznamnost z hlediska zisku nebo ztraty a Cistych aktiv. Analyza citlivosti
redlné hodnoty majetkovych cennych papirll na nepozorovatelné vstupy byla vytvofena pouze pro
nejvyznamnéjsi kapitalové Ucasti plsobici v sektoru Prodej elektronickych spotfebi¢d a Hostinské sluzby,
jelikoz k 31.12.2019 tyto Ucasti pfedstavuji 91,59% (31.12.2018: 68,48%, 01.01.2018: 69,13%) expozice Fondu
z financnich nastroj Urovné 3. Zbyvajici ¢ast je povazovana Fondem za nevyznamnou.

V priibéhu roku kongicim 31. prosince 2019 nedoslo ke zméné ocenovacich technik pro Uroven 3 méreni

realné hodnoty.
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Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci poc¢ate¢nich a konec¢nych stava finan¢nich ndstroju, ktera jsou

vykazana

v realné hodnoté na zakladé ocefovacich technik, které jsou zaloZzeny na netrznich vstupech:

Finanéni aktiva v reélné

tis. K& Cerl\]/lnaeJetI;olye Posky‘ar}éjl'ie Podr:]zveéne hodnoté vykazané do zisku
papiry pujcKy Y nebo ztraty celkem
Redlna hodnota k 1. lednu 115 098 350 155 0 465 253
2018
Zisk nebo ztrata vykazana ve 4499 0 0 4429
vysledku hospodareni
Vydani nebo vznik 0 32172 44 147 76 313
Casové rozligeni urokd 0 29 160 1141 30301
Vyporadani/vyrazeni 0 -38 343 -1141 -39 484
Redlna hodnota k 31. 110669 373144 44141 527 954
prosinci 2018
Majetkové Poskytnuté PodFizené Financnf aktiva v rediné
tis. K¢ cenné pai ficky (Ve hodnoté vykdzané do zisku
papiry Py Y nebo ztraty celkem
Reahahodnota k1. fednu 110 669 373144 44141 527 954
Zisklnebo ztrata vykavzar?a 766 147 0 0 766 147
ve vysledku hospodareni
Vydani nebo vznik 792 643 13910 12098 818 651
Casové rozlisenf trokd 0 27 126 3098 30224
Vyporadani/vyrazeni 0 -107 334 -3 098 -110 432
Reding hodnota k 31. 1669 459 306 846 56 239 2 032 544

prosinci 2019

Vydané dluhové cenné

tis. K¢ .
papiry
Redlna hodnota k 1. lednu 2018 146 274
Zisk nebo ztrata vykazana ve vysledku hospodareni 0
Vydani nebo vznik 52 500
Casové rozliseni urokd 8213
Vyporadani/vyrazeni -0 487
Realna hodnota k 31. prosinci 2018 197 500
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Vydané dluhové cenné

tis. K& .
papiry
Redlna hodnota k 1. lednu 2019 197 500
Zisk nebo ztrata vykazana ve vysledku hospodareni 7
Vydani nebo vznik 0
Casové rozliseni trokd 9280
Vyporadani/vyrazeni 21762
Realna hodnota k 31. prosinci 2019 185025

Fond také zohlednuje dalsi faktory rizika likvidity, vérového a trzniho rizika a upravuje model ocenovani dle
potreby. Zména redlné hodnoty zplsobena zménou Uvérového rizika v roce 2019 a 2018 nebyla vyznamna.

Béhem roku 2019 a 2018 nedoslo k Zadnym pfesunlim mezi Urovnémi v ramci hierarchie realnych hodnot.

Ugetni hodnota aktiv a zavazk( vykazovanych v nabéhlé hodnoté se povazuje za nejblizsi pfiblizenf jejich
realnych hodnot.

Financ¢ni aktiva a zavazky nevykazané v rediné hodnoté

NiZe je uvedeno srovndni Ucetni hodnoty a rediné hodnoty financnich nastrojd, které nejsou v Uéetni zavérce
vykazany v realné hodnoté:

31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Usetni Redlnd Usetni Redlna Uetni Redlna

tis. K&
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

Finanéni aktiva

Penézni prostredky 18915 18915 20739 20739 16239 16239
Finan¢ni zavazky
Financni zavazky v nabéhlé hodnoté 353281 353281 0 0 0 0

4. Vyznamné U&etni odhady a usudky
4.1 Vyznamné ucetni odhady a prfedpoklady

Management ¢ini odhady a predpoklady tykajici se budoucnosti. Vysledné Ucetni odhady se zfidkakdy rovnaji
souvisejicim skute¢nym vysledkdm. Odhady a predpoklady, u kterych existuje podstatné riziko, ze zpUsobi
vyznamné Upravy Ucetni hodnoty aktiv a zavazk(, jsou uvedeny nize.

(a) Finanéni aktiva v rediné hodnoté, kterd nejsou kdtovand na aktivnim trhu

Redlnd hodnota financ¢nich aktiv, ktera nejsou kdétovana na aktivnim trhu, je stanovena nezavislym
certifikovanym znalcem. Ocenéni provedené nezavislym certifikovanym znalcem zahrnuje aplikaci trzni
kapitalizace/trzeb a jinych ukazovateld nasobku, analyzy diskontovanych penéznich tokd, ktera je zalozena
na spolehlivych odhadech budoucich penéznich tokd, upravenych podle potfeby pro faktory likvidity,
uverového a trzniho rizika a pouziva diskontni sazby, které odrazeji soucasné trzni hodnoceni neurcitosti ve
vySi a nacasovani penéznich tokl. Fond posuzuje kvalitu zdrojl pouZzitych k ocenéni. PouZité ocenovaci
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metody a techniky jsou obecné uznavany jako standardy v daném odvétvi. Modely pouzité ke stanoveni
realné hodnoty jsou ovérovany a pravidelné kontrolovany managementem Investicni spolecnosti.

Modely vyuZivaji pozorovatelna data v pouzitelném rozsahu. | pres to nékteré oblasti, jako napfiklad Uvérové
riziko (vlastni i protistrany), ukazatel nasobnosti trzeb/zisk( pred Uroky a zdanénim, budouci penézni toky,
volatilita a korelace vyzaduji provedeni odhadl managementem. Zmény v predpokladech o téchto faktorech

mohou ovlivnit vykazovanou realnou hodnotu finanénich ndstroju.

Ur€eni toho, co predstavuje ,pozorovatelnost’, vyZzaduje vyznamny uUsudek Fondu. Fond povazuje za
pozorovatelné Udaje trzni data, ktera jsou snadno dostupna, pravidelné distribuovana nebo aktualizovana,
spolehliva a ovéfitelna, oteviena a jsou poskytovana nezavislymi zdroji, které se aktivné podileji na

relevantnim trhu.

Detaily ke kalkulaci realné hodnoty jsou popsané v poznamce 3.3.

5. Urokové vynosy z finan&nich instrumentd vykazovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Cisté zmény redlné hodnoty finanénich nastrojti do zisku nebo ztraty 766 154 -4 429
U_rokovy vynos z poskytnutych puljcek v realné hodnoté vykazany do 30 224 30 307
zisku nebo ztraty

Urokovy naklad z vydanych cennych papirQi -9280 -8213
Celkem 787 098 17 659

6. Finanéni aktiva a pasiva v realné hodnot€ vykazané do zisku nebo ztraty — geografické ¢lenéni

V ramci geografického ¢lenéni byla expozice Fondu z financnich aktiv a pasiv vykazovanych v realné hodnoté

do zisku nebo ztraty koncentrovéna jenom v Ceské republice.

7. Financni aktiva a pasiva podle kategorif

31. prosinec 2019 (tis. K&) V nabéhlé hodnoté  V reéiné hodnoté do zisku a ztraty Celkem
Aktiva

Majetkové cenné papiry 0 1669459 1669459
Poskytnuté pujcky 0 306 846 306 846
Podfizené uveéry 0 56 239 56 239
Penézni prostredky 18915 0 18915
Aktiva celkem 18915 2032544 2051459
Zﬁgiﬂe dluhove cenné 0 185025 185025
Ostatni zavazky 709 0 709
Pasiva celkem 709 185025 185734
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31. prosinec 2018 (tis. K¢) V nabéhlé hodnoté  V redlné hodnoté do zisku a ztraty Celkem
Aktiva

Majetkové cenné papiry 0 110 669 110 669
Poskytnuté pajcky 0 373144 373144
Podfizené uvéry 0 44141 44 147
Penézni prostfedky 20739 0 20739
Aktiva celkem 20739 527954 548 693
Zggﬁge diuhove cenné 0 197 500 197 500
Ostatni zavazky 1524 0 1524
Pasiva celkem 1524 197 500 199 024

1. leden 2018 (tis. K&) V nabéhlé hodnoté  V redlné hodnoté do zisku a ztraty Celkem
Aktiva

Majetkové cenné papiry 0 115098 115098
Poskytnuté pujcky 0 350 155 350155
Podfizeneé uveéry 0 0 0
Penézni prostredky 16 239 0 16 239
Aktiva celkem 16 239 465 253 481 492
Zggfr;e dluhove cenné 0 146 274 146 274
Ostatni zavazky 188 0 188
Pasiva celkem 188 146 274 146 462

8. PenéZni prostiedky

Penézni prostredky obsahuji pouze penize v bankach, splatné na pozadani. Fond drzi své penize v jediné
bance, kterou je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., jez dosahuje LTD ratingu A1 k 31. prosinci 2019 dle

Moody's.

9. Kratkodobé zavazky

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018 01.01.2018
Transakce s dodavateli 377 57 57
Dohadné ucty pasivni 332 137 131
Ostatni zavazky 0 1330 0
Splatna dan z prijmu 0 0 244
Celkem 709 1524 432
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10. Zakladatelské a investi¢ni akcie

Zakladni kapital je tvofen 100 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1
tis. K&, které davaji jejich vlastnikdm zejména:

Prdvo na podil na zisku Fondu pfipadajici na drzitele zakladatelskych akcif (dividenda), schvaleny
valnou hromadou Fondu.

Pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného
zakladniho kapitalu Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni
prednostniho prava na upisovani novych zakladatelskych akcii.

Pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, poZadovat a dostat vysvétleni zaleZitosti
tykajicich se Fondu a pravo uplathovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy.

Pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat
statutarniho feditele Fondu o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych
zalezitosti.

Pravo na podil na likvida¢nim zdstatku pfi zruSeni Fondu s likvidaci z ostatniho jméni Fondu.
Pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Investicni akcie Fondu nejsou akceptovany k obchodovani na regulovaném trhu. VSechny akcie vydané
Fondem jsou povazovany za odkupitelné investicni akcie. Fond vydava investicni akcie typu A a typu B.

S investicnimi akciemi typu A je spojeno hlasovaci pravo pfi rozhodovani o vyplaté podilu na zisku.
Investicni akcie typu B nemaji hlasovaci pravo, neurci-li zakon jinak, ale pokud se Investi¢ni spolecnost tak
rozhodne, maji narok na dividendy. VSechny podléhaji poplatkdm za sprévu a veskeré vydané akcie jsou
pIné splaceny. Akcie Fondu podléhaji minimalni vysi drzby a upsané castky.

V pribéhu roku konciciho k 31. prosinci 2019 a 31. prosinci 2018 byl pocet vydanych, odkoupenych a
nesplacenych akcii nasledujicf:

tis. ks 2018

Trida akcie 1. leden Vydané akcie Odkoupené akcie 31. prosinec
Investi¢ni akcie A 9760 0 0 9760
Investiéni akcie B 3222 0 0 3222
Zakladatelské akcie 100 0 0 100
Celkem k 31. prosinci 13082 0 0 13082
tis. Ks 2019

Ttida akcie 1. leden Vydané akcie Odkoupene Prevod akeif v rémci 31. prosinec

akcie transformace Fondu

Investicni akcie A 9760 0 0 1435350 1445110
Investiéni akcie B 3222 0 -2 646 31680 32 256
Zakladatelské akcie 100 0 0 0 100
Celkem k 31. prosinci 13082 0 -2 646 1467 030 1477 466
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NiZe uvedené tabulky shrnuji hodnotu podilu na akcii pro jednotlivé kategorie akcii.

v K&

Trida 31. prosince 2019 31. prosince 2018 1. leden 2018
Investicni akcie A 186947 26 957 25779
Investicni akcie B 186947 26 957 25779
Zakladatelské akcie 100 100 100

11. Danfi z pfijm0
(a) Dari z prijmG zahrnuje nasledujici polozky:

tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Splatna dan (sazba 5 %) 949 1038
OdloZend dan (sazba 5 %) 0 0
Darovy néklad celkem 949 1038

(b) Sesouhlaseni dariovych néaklad( a ziskd nebo ztrdt vyndsobenych prislusnou sazbou

Sazba dané z pfijmU platna pro vétsinu pfijm0 Fondu v roku 2019 a 2018 ¢inila 5 %. Odsouhlaseni o¢ekdvané
a skute¢né danové povinnosti je uvedeno v tabulce nize.

tis. K& 2019 2018
Zisk po prevodu a pred zdanénim 785124 16 336
Teoreticka danova sazba ve vysi 5 % 39 256 817

Danovy efekt polozek, které nejsou uznatelné pro Ucel stanoveni dané z pfijmu:

Zisky, které jsou osvobozeny od dané -38 307 221
Neuznatelné naklady 0 0
Celkovy darovy naklad 949 1038

12. Transakce se spfiznénymi osobami

Osoby se povazuji za spriznéné, pokud jedna z osob ma schopnost ovladat druhou osobu nebo vykonavat
vyznamny vliv na druhou osobu pfi provadéni finanénich nebo provoznich rozhodnuti.

(a) Poplatky za obhospodarovani a spravu
Fond je obhospodarovan Investi¢ni spole¢nosti. Investi¢ni spole¢nost obdrzi odménu 70 tis. K& (2018: 57 tis.

K¢&) za kazdy zapocaty mésic. Celkové poplatky za spravu za rok 2019 ¢inily 1 097 tis. K¢ (2018: 684 tis. K¢),
které byly plné vykazany ve vykazu uplného vysledku hospodareni.
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(b) Akvizice majetkovych cennych papird

V pribéhu ucetniho obdobi 2019 Fond v ramci transformace orginazacéni struktury nabyl od spfiznénych
stran 100% majetkové Uc¢asti ve spole¢nostech zabyvajicich se maloobchodnim prodejem spotfebniho zboZi,
podnikani s nemovitostmi a financnimi sluzbami. Celkova pofizovaci cena téchto majetkovych Ucasti Cinila
792 643 tis. K¢ (2018: 0 tis. K¢), jejichZ redlna hodnota k 31. prosinci 2019 byla stanovend na 1 584 475 tis.
KE. Tyto transakce byly realizovany v souladu s dlouhodobym investicnim zamérem a investicnimi limity
Fondu. Dlsledkem nabyti majetkovych Ucasti vznikly Fondu zaroven zdvazky vici dcefinym spoleénostem
ve vySSi 353 281 tis. K¢, které budou dle ocekavani Fondu vyporadany zapoctem budoucich dividend nebo
emisi jinych finanénich nastrojd.

(c) Pdjcky ovladanym osobam nebo osobam pod vyznamnym vlivem a souvisejici drokovy vynos

Poskytnuté pujcky a pdfizené uvéry ovladanym osobdam nebo osobdm pod vyznamnym vliivem a udrokovy
vynos plynouci z téchto pljéek je povazovan za transakce mezi spiiznénymi stranami. Céstka poskytnutych
pUjcek spriznénim strandm k 31. prosinci 2019 dosahovala 363 085 tis. K& (k 31. prosinci 2018: 417 285 tis.
K¢ a k 1. lednu 2018: 350 155 tis. K&). Vykazany urokovy vynos plynouci z téchto pljcek v roce 2019 Einil
30 224 tis. K¢ (v 2018: 30 301 tis. K&).

(d) Vydané dluhopisy a souvisejici Grokové ndklady

Vydané dluhopisy spolecnostem kontrolovanych Fondem nebo osobam s vyznamnym vlivem na operace
Fondu, zejména ¢leny Investi¢niho vyboru nebo managementu Fondu, a Urokovy naklad z téchto dluhopis(
je povazovan za transakce mezi spfiznénymi stranami. Castka vydanych dluhopist spiiznénim strandm k 31.
prosinci 2019 dosahovala 134 800 tis. K¢ (k 31. prosinci 2018: 147 300 tis. K¢ a k 1. lednu 2018: 132 400 tis.
K¢&). Vykdzany urokovy naklad plynouci z téchto dluhopist v roce 2019 &inil 6 929 tis. K¢ (v 2018: 7 042 tis.
Ke).

(e) Investi¢ni akcie Fondu drZené spfiznénymi stranami

Pfevod akcil v ramci Odkoupené

Drzitel akcii 01.01.2019 Vydané akcie : 31.12.2019
transformace Fondu akcie

Vykupitelné akcie -

skupina A

HP Invest a.s. 9 560 0 -9 560 0 0

Cesky Triangl, a.s. 200 0 -200 0 0

Individualni investofri 0 0 1148 537 0 1148 537

Vykupitelné akcie: 9760 0 1138777 0 1148 537

skupina A celkem

Vykupitelné akcie -

skupina B

HP Invest a.s. 3222 0 -576 -2 646 0

Individualni investofri 0 0 28709 0 28709

Vykupitelné akcie: 3222 0 28133 2646 28709

skupina B celkem
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Drzitel akcii 1. leden 2018 Vydané akcie Odkoupené akcie 31. prosinec 2018
Investi¢ni akcie:

trida A

HP Invest a.s. 9 560 0 0 9560
Cesky Triangl, a.s. 200 0 0 200
Investi¢ni akcie:

tfida A celkem 9760 0 0 9760
Investi¢ni akcie:

tfida B

HP Invest a.s. 3992 0 0 392922
Investi¢ni akcie: 3992 0 0 3922

trida B celkem

13. Vyznamné udalosti po datu UCetni zavérky

(@) Epidemie koronaviru

Na pocatku roku 2020 byla potvrzena existence nového koronaviru (Covid-19), kterd se rozsifila v Ciné i
mimo ni, véetné Ceska, a zplsobila naruseni mnoha podnikatelskych a hospodafskych aktivit. Fond
povazuje vypuknuti této epidemie za naslednou udalost, ktera nevede k Upravé Ucetnich vykazl. Protoze
je situace nestabilni a rychle se vyviji, neni mozné ucinit odhad potenciadlniho dopadu na Fond. Pripadny
dopad epidemie na makroekonomické progndézy, nasi pozici a vysledky se zahrnou do odhadd opravnych

polozek a rezerv v roce 2020.

Lze proto dlvodné ocekdvat, Ze vySe uvedena situace ovlivni v priibéhu tcetniho obdobi roku 2020 redinou
hodnotu majetku a dluhd Fondu. Portfolio Fondu Ize z hlediska dopad( opatfeni ke dni vyhotoveni uéetni
zavérky povazovat za stabilni. Vypadek trzeb zpUsobeny uzavienim prodejen maloobchodniho prodeje
spotfebniho zbozi na zékladé vladniho nafizeni byl kompenzovan navysenim obratl v online prodeji.

Spole¢nosti zabyvajici se pronajmem nemovitosti neeviduji vypadek najmu.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné dalsi skutecnosti vyznamné pro naplnéni Ucelu vyrocni zpravy.

14. Schvaleni ucetni zavérky

Ucetni zévérka byla schvélena 30.04.2020 a timto dnem i uréena k vydani.
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Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev fondu: HPT investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 036 48 630
Sidlo: Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahi mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie urCené ve statutu ovladané osoby. SpoleCnost je obhospodarovana
spolecnosti AVANT investicni spoleCnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici:

Bydlisté:

Datum narozeni:

ZpUsob ovladani:

Osoba ovladajici:

Bydlisté:

Datum narozeni:

Zplsob ovladani:

Osoba ovladajici:

Bydlisté:

Datum narozeni:

Zplsob ovladant:

Danuse Hradilova

ZabrancCi | 442, Louky, 763 02 Zlin

27.7.1956

pfimo prostfednictvim 49 % UcCasti na zapisovaném zakladnim kapitalu

Daniel Vecera

Velké Karlovice 1027, PSC 756 06

6.2.1970

pfimo prostrednictvim 21 % Ucasti na zapisovaném zakladnim kapitalu

Petr Res

Cervénkova 454, PSC 760 01, Zlin — PFiluky

20.8.1966

pfimo prostrednictvim 18 % UcCasti na zapisovaném zakladnim kapitalu
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Osoba ovladajici:
Bydliste:

Datum narozeni:
ZpUsob ovladani:
Osoba ovladajici:
Bydliste:

Datum narozeni:
ZpUsob ovladani:
Osoba ovladajici:
Bydlisté:

Datum narozeni:

ZpUsob ovladani:

Milan Bacak

Na Honech I11/4927, 760 05, Zlin

30. 4. 1956

pfimo prostrednictvim 10 % UcCasti na zapisovaném zakladnim kapitalu

Lenka Kleinova

Pohankova 705, 763 14 Zlin - Kostelec

9.1.1980

pfimo prostfednictvim 1 % Ucasti na zapisovaném zakladnim kapitalu

lveta Horakova

Lipa 141,763 11, Zlin

3.1.1983

pfimo prostrednictvim 1 % Ucasti na zapisovaném zakladnim kapitalu

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovlddané osobé

Osoba:

ICO:

Sidlo:

ZpUsob propojent:

Osoba:

v

ICO:

Sidlo:

Zplsob propojent:

HP Invest a.s.

607 32 792

nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

100% primy podil ovladané osoby

HP TRONIC-prodejny elektro a.s.

26219 531

nameésti Prace 2523, 760 01 Zlin

65% primy podil propojené osoby HP Invest a.s.
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Osoba: HP TRONIC, s.r.o.
ICO: 603 23 418
Sidlo: namesti Prace 2523, 760 01 Zlin
ZpUsob propojent: 100% podil ovladané osoby
Osoba: HP TRONIC Zlin, spol. s r.o.
ICO: 499 73 053
Sidlo: namesti Prace 2523, 760 01 Zlin
ZpUsob propojent: 100% pfimy podil propojené osoby HP TRONIC-prodejny elektro a.s.
Osoba: ETAa.s.
ICO: 27544001
Sidlo: Kfizikova 148/34, Karlin, 186 00 Praha 8
ZpUsob propojent: 100% primy podil propojené osoby HP TRONIC Zlin, spol. s r.o.
2. Prehled jednani ucinénych v ucetnim obdobi, ktera byla u€inéna na popud nebo

v zajmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Propojena osoba Smluvni typ pospkl;tir\]/lané PInéni obdrzené

Dohoda o pred¢asném

ETAas. o 26.6.2019
splaceni uvéru
HP TRONIC Zlin, spol. Dohoda o prgdc?snem 26.6.2019
sr.o. splacenfi Uvéru
HP TRONIC, s.r.0. Dohoda o predcasném 11.2.2019
splaceni uvéru
HP Invest a.s. Dohoda o prevzeti dluhu 30.9.2019 prevzeti dluhu cena za prevzeti
HP Invest a.s Dohoda o zapocteni 30.9.2019 vyppradam vyporac{janl
zavazku pohledavky
HP Invest a.s ShleuE @ pgstoupem 30.9.2019 cenaza pohledavky
pohledavek postoupeni
HP Invest a.s Smlouva o prevodu podilu 13.12.2019 kupni cena podil
HP Invest a.s Smlouva o prevodu podilu 13.12.2019 kupni cena podil
HP Invest a.s Smlouva o prevodu podilu 13.12.2019 kupni cena podil
HP Invest a.s Dohoda o zapoctenti 31.12.2019 vyporaglam vyporadani zavazku
pohledavky
HP Invest a.s vSmIouva ° uplatnen') q 31.12.2019 kupni cena cenné papiry
prevodu cennych papir
HP Invest a.s Smlouva o Upisu dluhopisti  31.12.2019 dluhopisy upisovaci cena
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Smlouva o Uplatném

Milan Bacak pfevodu cennych papird 27.9.2019 kupni cena cenné papiry
Milan Bacak Dohoda o zapoctenti 30.9.2019 vyporac}iam vyporadani zavazku
pohledavky
Iveta Horakova :Smlouva ° uplatnem . 27.9.2019 kupni cena cenné papiry
pfevodu cennych papirQ
Iveta Horakova Dohoda o zapoctenti 30.9.2019 vyporac}iam vyporadani zavazku
pohledavky
Danus$e Hradilova §m|ouva © uplatnem . 27.9.2019 kupni cena cenné papiry
prevodu cennych papirl
Danus$e Hradilova Dohoda o zapoétenf 30.9.2019 vypora<'jan| vyporadani zavazku
pohledavky
Lenka Kleinova §m|ouva © uplatnem . 27.9.2019 kupni cena cenné papiry
prevodu cennych papirl
Lenka Kleinova Dohoda o zapoétenf 30.9.2019 vypora<'jan| vyporadani zavazku
pohledavky
Petr Res :Smlouva ° uplatnem . 27.9.2019 kupni cena cenné papiry
pfevodu cennych papirQ
Petr Res Dohoda o zapogteni 30.9.2019 sipeiEden vyporadani zavazku
pohledavky
Daniel Vecera §m|ouva ° uplatnem q 27.9.2019 kupni cena cenné papiry
prevodu cennych papirt
Daniel Vecera Dohoda o zapocteni 30.9.2019 vyporadam vyporadani zavazku
pohledavky
Daniel Vegefa PDecaieh &1 KEehthe e | qq 49 e ipeiELer vyporadani zavazku
zapocteni pohledavky
3. Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1

ZOK (§ 82 odst. 2 pism. €) ZOK)

Cesky Triangl, a.s.

HP TRONIC-prodejny
elektro a.s.

HP TRONIC s.r.o.

HP TRONIC Zlin,
spol. sr.o.
HP TRONIC Zlin,
spol. sr.o.

ETA as.

ETA as.

PRIOR ZLIiN s.r.0.
PRIOR Zlin s.r.o.
HP TRONIC s.r.0.
PRIOR Zlin s.r.o.
HP Invest a.s.
HP TRONIC s.r.0.

ETA a.s.

Smlouva o prevodu
obchodniho podilu

Smlouva o Uvéru
Smlouva o Uvéru

Smlouva o Uvéru

Smlouva o prevodu podilu

Smlouva o Uvéru

Smlouva o Uvéru

Dohoda o Uhradé zvysenych

nakladd projektu

Smlouva o zapujcce penéz

Dohoda o prfedc¢asném
splaceni tvéru

Dodatek ¢.1 ke smlouvé o

zapUjcce penéz

Smlouva o Uvéru

Dodatek ¢.1 ke smlouvé o

uveru
Dohoda o pred¢asném
splaceni uvéru

19.8.2015

21.5.2015

9.6.2017

26.5.2015

30.6.2016

3.1.2017

27.6.2016

11.12.2017

4.1.2018

6.2.2018

4.9.2018

20.9.2018

31.12.2018

26.6.2019

Kupni cena
Uvér
Uvér
Uvér

Kupni cena
Uvér
Uvér

Financni zaruka

Uvér

ZapUjcka
Uvér

Uvér

Podil
Urok
Urok
Urok
Podil
Urok

Urok

Urok

Urok

Urok

Urok
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HP TRONIC Zlin, Dohoda o prg@cgasnem 26.6.2019
spol. sr.o. splacenfi Uvéru
HP TRONIC, s.r.0. DIl ieR @ P e 11.2.2019
splacenf Uvéru
HP Invest a.s. Dohoda o prevzeti dluhu 30.9.2019 prevzeti dluhu cena za prevzeti
HP Invest a.s Dohoda o zapoctenti 30.9.2019 vyporadam vypora@anl
zavazku pohledavky
HP Invest a.s S @ SEREUEE 30.9.2019 cenaza pohledavky
pohledavek postoupeni
HP Invest a.s Smlouva o prevodu podilu 13.12.2019 kupni cena podil
HP Invest a.s Dohoda o zapoétenf 31.12.2019 vypora<'jan| vyporadani zavazku
pohledavky
HP Invest a.s §m|ouva © uplatnem . 31.12.2019 kupni cena cenné papiry
prevodu cennych papirl
HP Invest a.s Smlouva o Upisu dluhopisti  31.12.2019 dluhopisy upisovaci cena
Milan Bacak V'Smlouva ° uplatnem q 27.9.2019 kupni cena cenné papiry
prevodu cennych papirl
Milan Bacak Dohoda o zapocteni 30.9.2019 vyporacljam vyporadani zavazku
pohledavky
Iveta Horakova §m|ouva ° uplatnem o 27.9.2019 kupni cena cenné papiry
prevodu cennych papirl
Iveta Horakova Dohoda o zapocteni 30.9.2019 vypora(ljam vyporadani zavazku
pohledavky
Danuse Hradilova §m|ouva © uplatnem . 27.9.2019 kupni cena cenné papiry
prevodu cennych papir(
Danuse Hradilova Dohoda o zapocteni 30.9.2019 vypora(ljam vyporadani zavazku
pohledavky
Lenka Kleinova §m|ouva © uplatnem . 27.9.2019 kupni cena cenneé papiry
prevodu cennych papir(
Lenka Kleinova Dohoda o zapocteni 30.9.2019 vyporacljam vyporadani zavazku
pohledavky
Petr Res §m|ouva ° uplatnem q 27.9.2019 kupni cena cenné papiry
prevodu cennych papirl
Petr Res Dohoda o zapocteni 30.9.2019 vyporac{janl vyporadani zavazku
pohledavky
Daniel Vecera §m|ouva © uplatnem q 27.9.2019 kupni cena cenné papiry
prevodu cennych papirt
Daniel Vecera Dohoda o zapocteni 30.9.2019 vypora(ljam vyporadani zavazku
pohledavky
Daniel VecCera LregkiiEk &1 Vk dqhode 0 11.11.2019 vypora(ljam vyporadani zavazku
zapocteni pohledavky
4. Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé Ujma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna Ujma.
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5. Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investicni spole¢nost jako statutarni
organ nemUze byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale
primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy
moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima prostrednictvim vykonu
akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz
nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni
jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

ProhldSeni statutarniho orgdnu

Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho reditele ovladané osoby anebo které si statutarni feditel ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z verejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu fediteli oviadané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mely byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
Funkce: Zmocneénec statutarniho organu
Dne: 31. brezna 2020

Podpis: 1‘«
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Pfiloha &. 4 — Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku

fondu (Pfiloha &. 2 pism. €) VoBUP)

Identifikace majetku Porizovaci hodnota
HPT SICAV (tis. K&)
Prostfedky na uctu 18915
Uvér HP TRONIC Zlin, spol. s r.o. 183672
Uvér PRIOR Zlin, spol. s.r.o. 44141
Uvér ETA, ass. 168 739
100% podil HP Invest, a.s. 687 500
100% podil Cesky Triang|, a.s. 38000
100% podil BENSON INVESTMENT COMPANY CZ 11 260
s.r.o.

100% podil HP TRONIC, s.r.o. 78722
20% podil PRIOR Zlin, s.r.o. 30 000
100 % podil HP TRONIC Prstné, s.r.o. 13 500
100 % podil HP TRONIC Rybniky, s.r.o. 217 000
100 % podil HP TRONIC Telnice, s.r.o. 11250

Realna hodnota

k rozvahovému dni (tis.
KE)

18915

158 682

56 239

133 500

1479 332

53 264

14761

49765
20458
14791
23746
13342



