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Pouzité zkratky:

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ¢. 231/2013 ze dne
AIEMR 19. prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani c¢innosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizSi upravé nekterych pravidel zakona o investicnich
VoBUP N . S
spolecnostech a investi¢nich fondech
ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech

Zdkon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druZzstvech (zakon

o obchodnich korporacich)

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
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-

Z3akladni idaje o fondu a ucetnim obdobi

Nazev fondu: SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
C: 053 43 038
Sidlo: Nad Pomnikem 467/9, 152 00 Praha 5

Fond kvalifikovanych investor( dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé

7D femelLs akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Obhospodarovatel: AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
C: 27590 241

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka: Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu
§ 38 odst. 1 ZISIF.

U&etni obdobi: 1.1.2019 - 31.12. 2019

2. Investi¢ni cile fondu

Investi¢nim cilem fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd vioZzenych akcionafi Fondu, a to na zéklade
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou zejména: investicni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finanéni derivaty, cenné
papiry vydané fondem nebo zahrani¢nim fondem, pfipadné Ucasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech a poskytovani uvérl jakozto aktiva dlouhodobé prekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy
investic Fondu budou prevazné opatrfovany prijmem kapitdlovych ziskl, z dividend a z urokd z
poskytnutych Uvérl. Prevazna ¢dst ziskd plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investiénim cilem
strategii uvedenou v predchozi vété dale reinvestovana.

3. Zprava o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku fondu (8436 odst. 2 ZOK, § 21
odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Cldnek 105 AIFMR)

a. Prehled investi¢nich ¢innosti

Fond v priibéhu roku 2019 realizoval investice v souladu s investi¢ni strategii fondu a investoval zejména
do uvérl a vefejné obchodovanych akciovych tituld.
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b. Prehled portfolia na konci t¢etniho obdobi

Pirehled portfolia

. Predchozi Ucetni obdobi Ucetni obdobi
% i < %
Druh aktiva (tis. K&) (tis. K&) podil Zmena v

Celkova aktiva fondu 869 738 942 015 100 % 8 %

Penézni prostredky 339 897 358 521 38% 5%

Investi¢ni cenné

, : . 218 966 319 483 34 % 46 %
papiry majetkové
Poskytnute Gvery a 310 339 243 951 26 % 21 %
zapujcky
Ostatni majetek 536 20 000 2% 3631 %

Komentar k prehledu portfolia

Fond zaznamenal v tomto Ucetnim obdobi mirny narlst objemu aktiv v ddsledku protichddného vlivu
vyznamného narlstu hodnoty investiénich cennych papirl a poklesu hodnoty poskytnutych uvér(
v portfoliu fondu. Ke konci roku také doslo k relativné vyraznému nardstu hodnoty ostatniho majetku
fondu, ato v dlsledku splaceni tvéru ve vysi 20 000 tis. K¢ dluznikem dne 31. 12. 2019 a pfijeti prostfedkd
na Ucet fondu dne 2. 1. 2020. Celkova aktiva fondu ke konci U¢etniho obdobi byla tvofena v ¢astce 941 915
tis. K& aktivy z investicni Cinnosti a v ¢astce 100 tis. KE aktivy z neinvesti¢ni innosti.

c. Prehled vysledk( fondu

Hlavni finanéni ukazatele

Ukazatel Predchozi Ucetni obdobi U&etni obdobi
8%

Celkové NAV fondu z investi¢ni

867 547 tis. K& 939 267Ttis. K&
¢innosti
(;‘elkove' NAV fondu z neinvesticni 100 tis. K& 100 tis. K& 0%
¢innosti
Cisty zisk 41 314 tis. K& 69 363 tis. K¢ 68 %
Hodnota investi¢ni akcie 71,1122 K& 1,2041 K& 8 %
Hodnota zakladatelské akcie 71,0000 K& 71,0000 K¢ 0%

Komentar k hlavnim finan€énim ukazatelim

Cisty zisk fondu za rok 2019 se vyznamné zvysil, zejména jako vysledek Uspésné realizovanych obchodil
S cennymi papiry, coZz se pozitivné projevilo také na narlstu NAV a hodnoty investi¢ni akcie fondu.
Hodnota investicni akcie mezirocné narostla o priblizné 8 %. Na investi¢ni akcie pfipada 100 % NAV fondu
z investi¢ni ¢innosti.

d. Predpokladany vyvoj fondu a popis hlavnich rizik

V pribéhu roku 2020 bude fond realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu fondu formou investic
do investi¢nich cennych papir(, nastrojl penézniho trhu, financnich derivatl, cennych papird vydanych
fondem nebo zahrani¢nim fondem, pfipadné investovanim do majetkovych ucasti.
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4, Udaje o skutednostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamneé pro
naplnéni Ucelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Uéetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Zze tyto
udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku fondu. Obhospodarovatel také dospél k zavéru, ze tyto udalosti
nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani fondu. Vzhledem k tomu byla Ucetni zavérka k
31.12. 2019 zpracovana za predpokladu, ze fond bude nadale schopen pokracovat ve své ¢innosti. Lze
vSak dlvodné ocekavat, Ze vySe uvedena situace ovlivni v pribéhu téetniho obdobi roku 2020 redlnou
hodnotu majetku a dluhd fondu.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné dalsi vyznamné skutecnosti.

5. Udaje o podstatnych zmé&ndch statutu fondu, ke kterym doslo v prdbéhu Gcetniho
obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V priibéhu ucetniho obdobi nedoslo k zadné zméné stanov a statutu fondu.

6. Udaje o odmé&novani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnancu, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodafeni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu prislusného
zameéstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odmeénovani ve vztahu k
zaméstnanclm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) Clenové predstavenstva a dozor¢i rady,
b) reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokoveé slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Obhospodarovatel fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odménovani svych zaméstnanct. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedené
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho zaméstnanctim,
nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve
vztahu k vice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoétu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé
fondy zalozenou na objektivnich kritériich.
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a. Udaje o mzdéch, tplatdch a obdobnych pfijmech vyplédcené obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 384 108 K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 Ke

Pocet prijemc: 46
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 Ke

b. Udaje o mzdéch, uplatach a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmeény vedoucich osob: 42 091 K¢
Pocet prijemc: 4

Odmeény ostatnich zaméstnancu: 342 017 Ké
Pocet prijemc: 42

Odmeéna za zhodnoceni kapitélu fondu nebyla v U¢etnim obdobi vyplacena.

7. Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d)
ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nesplfiuje definici § 34 odst. 1 ZISIF zadna pravnicka osoba.

8. Informace o likvidité, rizikovém profilu fondu, systému fizeni rizik a pakovém
efektu (§241 odst. 3 a 4 ZISIF, Clanky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva fondu ani z ¢asti nepodiéhaji zvlastnim opatienim v désledku jejich nelikvidnosti ve smyslu Clanku
108 odst. 2 AIFMR. Obhospodarovatel v pribéhu ucetniho obdobi nezaved! zvlastni opatfeni k Fizeni
likvidity fondu. Pravidla a pfipadna omezeni pfi odkupovani investi¢nich akcii jsou uvedena ve statutu
fondu nebo v pfislusnych pravnich predpisech.

Rizikovy profil fondu je detailné popsan ve statutu fondu. V prdbéhu Ucetniho obdobi nedoslo
k vyznamnym zménam v rizikovém profilu fondu ani k prekroceni limitd pro diverzifikaci rizika
stanovenych statutem fondu.

Obhospodarovatel pfi obhospodarovani majetku fondu vyuziva systém fizeni rizik zalozeny zejména na
limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu fondu. Osoba provadéjici spravu majetku fondu
neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo vrozporu slimity pro diverzifikaci rizika.
Obhospodarovatel fondu ustanovil v ramci systému fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni zodpoveédné za
fizeni rizik. Toto oddéleni fizeni rizik vyhodnocuje rizika, kterym obhospodarovatel pfi své Cinnosti Celi,
zejména posuzuje rizika investicnich transakci, vyhodnocuje soulad investiCnich transakci s limity pro
diverzifikaci rizik a provadi dalsi Ukony nezbytné pro efektivni fizeni investic¢nich a operacnich rizik.
V pribéhu Ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v systému fizeni rizik uplathovanym
obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel fondu vyuziva pfi obhospodarovani fondu pakového efektu. Maximalni mozna mira

vyuziti pakového efektu je uvedena ve statutu fondu. Na zakladé udajl k 31. 12. 2019 ¢&inila mira vyuziti
pakového efektu hodnotu 62 % (dle metody hrubé hodnoty aktiv) / 100 % (dle zadvazkové metody).
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9. |dentifika&ni Udaje vSech povérenych zmocnéncu, informace o dobé, po kterou je
¢innost vykonavang, véetné stru¢ného popisu zkusenosti a znalosti

Jméno a pfijment: Ing. Katefina Skalicka
Datum narozeni: 26. 7. 1972,

Dalsi identifikacni Udaje: Bytem: Severni | 1547/7, Zabéhlice, 141 00 Praha
4

Vykon éinnosti: 1.1.2019-31.12.2019

Znalosti a zkuSenosti:

Disponuje dlouhodobymi zkusenostmi s finan¢nim Ffizenim spolecnosti a s finan¢nimi investicemi,
spravou a fizenim volnych finan¢nich prostfedkd spole¢nosti prostfednictvim terminovanych vkladd,
FX spot a terminovych operaci a dale poskytovani Uvérl a zapujcek.

Jméno a pfijment: Mgr. Robert Robek

Dals identifikacn ddaje: pellilEeranly 7 2 IEs
Je: Bytem: Utulna 506/17, 108 00 Praha 10
Vykon ¢innosti: 1.1.2019-31.12.2019

Znalosti a zkuSenosti:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravni véda. Drzitel
makléfské licence vydané CNB pro obchodovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a s
nékolikaletou zkusenosti se spravou fondd kvalifikovanych investord se zamérfenim na cenné papiry,
nemovitosti, pohledavky a majetkové ucasti.

Jméno a pfijment: Mgr. Ing. Ondrej Pieran

Datum narozeni: 18. 3. 1983,
Bytem: Rolnicka 56, 73551 Bohumin

Vykon &innosti: 1.1.2019-31.12.2019

Dalsi identifikaéni Gdaje:

Znalosti a zku$enosti:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na
Fakulté financi a Ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze — obor Finance. 5 let zkuSenosti se
spravou fondl kvalifikovanych investorl se zamérfenim na nemovitosti, poskytovani Uvéry, investi¢ni
cenné papiry, pohledavky a majetkové ucasti.
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10. Identifikani udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku fondu v Géetnim
obdobf a informace o dobg, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetne strucného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (Pfiloha ¢. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijment: Mgr. Robert Robek

Datum Qarozem’: 7.9.1970,
Bytem: Utulna 506/17, 108 00 Praha 10

Vykon éinnosti: 1.1.2019-31.12.2019

Dalsi identifikacni Udaje:

Znalosti a zkuSenosti:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravni véda. Drzitel
makléfské licence vydané CNB pro obchodovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a s
nékolikaletou zkuSenosti se spravou fondd kvalifikovanych investorl se zamérenim na cenné papiry,
nemovitosti, pohledavky a majetkové ucasti.

11.  ldentifikacni Udaje depozitare a custody fondu a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondval (Pfiloha €. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

ICO: 000 01 350

Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

Listinné cenné papiry jsou ukladany do uschovy uVCSOB. Investicni cenné papiry v majetku fondu jsou téz
vyporadavany prostrednictvim custody sluzeb v CSOB.

12. ldentifikacni Udaje osoby povérené depozitarem fondu Uschovou a opatrovanim
vice nez 1% hodnoty majetku fondu (PFiloha ¢. 2 pism. c) VoBUP)

V Ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.

13.  Identifikadni Gidaje hlavniho podptrce (Pfiloha &. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpUrce.

14.  Identifikace majetku fondy, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Priloha €. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy €. 4 této vyrocni zpravy.
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15.  Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie fondu v grafické podobé (Priloha &. 2 pism. f)
VoBUP)

SPM FINANCE
Vyvoj hodnoty investicni akcie v roce 2019

1,2100 K¢
1,2000 K¢
1,7900 K¢
1,1800 K¢
1,1700 K&
1,1600 K¢
1,1500 K¢
1,1400 K&
1,1300 K¢
1,1200 K¢

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

16.  Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastniki
cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papir(i vydavanych fondem jestlize
hodnota prfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi (Pfiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhodci spory.

17. Hodnota vech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investicni
akcii (Priloha ¢. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v Ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.
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18. Udaje o skutedn& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani
fondu, s rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon d&innosti depozitare,
administratora, hlavniho podpurce a auditora, a Udaje o dalSich ndkladech G&i
danich (Pfiloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 600 tis. K¢
Uplata depozitéfi: 320 tis. K&
Uplata hlavnimu podpirci: 0 tis. K&

Odména auditora: 109 tis. K¢

Udaje o dal3ich nakladech &i danich:

Poplatky a provize 0 tis. K&
Danové poradenstvi 48 tis. K¢
Pravni a notarske sluzby 5tis. K¢
Ostatni spravni naklady 131 tis. KC
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K¢

19.  Ostatniinformace vyZzadované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) az e) ZoU)
Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi.

Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaha.

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: Povéreny zmocnénec statutarniho organu
Dne: 3. dubna 2020

Podpis:
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Priloha &. 1 — Zprava auditora



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
www.bdo.cz V Parku 2316/12
148 00 Praha 4

Zprava nezavislého auditora

Akcionarim spoleénosti SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Ucetni zavérky spolecnosti SPM FINANCE investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, Praha 5,
identifikacni Cislo 05343038, (dale také spolecnost) sestavené na zakladé ceskych ucetnich
predpisd, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 a prilohy této ucetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2019 a nakladu
a vynosl a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019, v souladu s
¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyroc¢ni zpravé mimo Gc¢etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni reditel spolecnosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zavérkou Ci s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpisi na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u RejstFikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidencni ¢islo

Komory auditorti CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s cetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni reditel spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je statutarni reditel spolecnosti povinen posoudit, zda je
spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy statutarni reditel planuje zruseni
spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falsovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitrniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti statutarni reditel spolecnosti uvedl v priloze Gcetni
zaveérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
statutarnim feditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spolecnosti nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze spoleCnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho reditele a spravni radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu uéinili,

véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 3. 4. 2020

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
TN A 1 / -

BP0 udt o N
BDO Audit s. r. o. Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni Cislo 2169

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spole¢nosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Pfiloha &. 2 — Ugetni zavérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt: SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s.
Sidlo: Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, 152 00 Praha 5

Identifikacni ¢islo: 05343038
Predmét podnikani: ¢innost podle zékong ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech a fondech vykondvana na
zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamyzik sestaveni U¢etni zavérky: 31. prosinec 2019
Rozhodné obdobi- rok: 2019

ROZVAHA

31.12.2019

(v tisicich K&)

Posledni den Posledniden | Posledniden Posledni den P(;s:ﬁﬂghdc)en
AKTIVA Poznamka| rozhodného Korekce rozhodného rozhodného rozhodného rozhodného
obdobi (brutto) obdobi (netto) obdobfi obdobi .
obdobi
INVESTICNI | INVESTICNI | INVESTICNI | NEINVESTICNI | CELKEM FOND | CELKEM FOND
Aktiva celkem (Z) 941915 941915 100 942015 869 738
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
3 |zaloznami (2) 410 358 421 358 421 100 358 521 339 897
v tom: a) splatné na pozadani 58 421 58 421 100 58 521 107 567
b) ostatni pohledavky 300 000 300 000 300 000 232330
4 |Pohledavky za nebankovnimi subjekty (%) 411 243951 243951 243951 310339
b) ostatni pohledavky 243951 243951 243957 310339
6 [Akcie, podilové listy a ostatni podily (2) 413 319483 319483 319483 218966
vtom: a) akcie 319483 319483 319483 218 966
11 |Ostatni aktiva 417 20 000 20 000 20000 536
13 |Néklady a pfijmy pfistich obdobi 418 60 60 60
Posledni den Posledni den
. Posledni den rozhodného Posledni den rozhodného X minulého
PASIVA Poznamka . . rozhodného .
obdobi obdobi B rozhodného
obdobi .
obdobi
INVESTICNI NEINVESTICNI CELKEM FOND | c£1 kEM FOND
Pasiva celkem () 941915 100 942015 869 738
4 |Ostatni pasiva 4.22 199 199 193
5 |Vynosy a vydaje pfistich obdobi 4.23 249
6 |Rezervy () 424 2455 2455 1649
b) na dané 2 455 2455 1649
Cizi zdroje celkem 2654 2654 2091
8 |zékladani kapitél (Z) 426 100 100 100
z toho: a) splaceny zékladni kapitéal 100 100 100
12 |Kapitalove fondy 4.29 808 665 808 665 808 665
13 |Ocenovaci rozdily (2) 430 5138 5138 2787
d) ostatni 5138 5138 2787
Nerozdeleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
14 |predchozich obdobi 56 095 56 095 14781
15 |Zisk nebo ztréta za Ucetni obdobi 4.31 69 363 69 363 41314
Vlastni kapital
16 |(15+18+19+23+24+25+30+31) 939 261 100 939 361 867 647
Sestaveno dne: 03.04.2020 Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Mgr. Robert Robek
povéreny zmocnénec
Sestavil: Eva Gurecka é 7 N =




Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni Cislo:

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:
Rozhodné obodobi - rok:

SPM FINANCE investicni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, 152 00 Praha 5

05343038

¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a fondech vykondvana
na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2019
2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

31.12.2019

(v tisicich K¢)

Poznémka 0d zac¢étku do konce | Od zacatku do konce | Od zacétku do konce g?ni?é?ﬁijﬁoﬁilii
rozhodného obdobi | rozhodného obdobi | rozhodného obdobi obdobi
INVESTICNI NEINVESTICNI CELKEM FOND CELKEM FOND
1 |Vynosy z trokl a podobné vynosy () 4.1 18205 18 205 14922
b) uroky z ostatnich aktiv 18205 18205 14922
3 |Vynosy z akcii a podild (£) 42 11083 11083 4783
¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 11083 11083 4783
5 [Néklady na poplatky a provize 4.3 16 16 24
6 |Zisk nebo ztréta z financnich operaci 4.4 45364 45364 25216
9 [Sprévni néklady (Z) 4.6 1213 1213 1156
b) ostatnf spravni néklady 1213 1213 1156
19 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 73423 73423 43741
23 |Dan z prijmu 4.32 4060 4060 2427
24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 431 69 363 69 363 41314
Sestaveno dne: 03.04.2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Mgr. Robert Robek
poveéreny zmocnénec ——
Sestavil: Eva Gureckd % \\\ g
\

I




Subjekt: SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.
Sidlo: Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, 152 00 Praha 5
Identifikacni Cislo: 05343038
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykondvana na zakladé rozhodnuti
Ceské nérodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

Rozhodné obdobi- rok: 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY

31.12.2019

(v tisicich K¢&)

Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi
8 |Hodnoty predané k obhospodarovani 4.35 942 015 869 738
10 |Pfijaté zastavy a zajisteni 434 67 493 111000
Sestaveno dne: 03.04.2020 Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Mgr. Robert Robek
Sestavil: Eva Gurecka 7 povereny zmocnenec =




Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikanf:

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:
Rozhodné obdobi- rok:

Subjekt: SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
Sidlo: Nad pomnikem 467/9, HluboCepy, 152 00 Praha 5

05343038
¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a

fondech vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2019
2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

31.12.2019

(v tisicich K¢)

Zakladni Kapitalové Ocenovaci Zisk Celkem

V tis. K& kapital fondy rozdily (ztréta)

Zistatek k 01.01.2018 100 582720 0 14781 597 601
Cisty zisk/ztrata za Udetni obdobi 41314 41314
Emise akcif 225945 225945
Ostatni zmeény- oceni.rozdily realizovatelnych CP 2787 2787
Zistatek k 31.12.2018 100 808 665 2787 56 095 867 647
Zistatek k 01.01.2019 100 808 665 2787 56 095 867 647
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 69 363 69 363
Emise akcif

Ostatni zmény- ocen.rozdily realizovatelnych CP 2 351 2 351
Zustatek k 31.12.2019 100 808 665 5138 125 458 939 361

Sestaveno dne: 03.04.2020

Sestavil: Eva Gureckd - ; 7

Podpisovy zaznam statutérniho organu ucetni jednotky:

Mgr. Robert Robek

povereny zmocnénec

i




SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 05343038

Priloha radné ucetni zavérky k 31.12. 2019

(v celych tis. K¢)

1. OBECNE INFORMAGCE.........coiiiiiiiiiiiiitetii ittt 2
2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY .......oooo oot 3
3. DULEZITE UCETNI METODY ....oooooieieeeeee oot ettt e e e e et e et e e ee e, 4
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1. OBECNE INFORMACE

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (,Spole¢nost” anebo ,Fond”) byl
zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne 20. 07. 2016, v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investiéni Fond byl zapsan do obchodniho rejstriku
dne 28.08. 2016.

Povoleni k ¢innosti Spolecnosti bylo udéleno dne 18. 08. 2016 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona €.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (déle jako ,ZISIF"), a timto dnem se Spole¢nost
povazuje za obhospodarovany investi¢ni fond, ktery je obhospodafovan investi¢ni spole¢nosti a zapsan
v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Prfedmét podnikani Spolecnosti

Pfedmétem podnikani Spolecnosti je ¢innost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism.
a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) je od 20. 07. 20716 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241., a to dle Smlouvy o vykonu
funkce individualniho statutarniho organu akciové spole¢nosti.

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladatelll Fondu ze dne 16. 03. 2017
jmenovana individudlnim statutarnim organem Fondu, tj. investic¢ni fond je opravnén, v souladu s § 9 odst.
1 ZISIF, byt obhospodarovan prostiednictvim této osoby.

Fond patfi do kategorie subjekt( kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim prostredk(
vlozenych akcionari do spolecnosti, konkrétne pak zejmena primymi investicemi do nemovitosti, a to jak
na Uzemi Ceské republiky, tak i v ramci Evropskeé unie, pripadné v jejim sousedstvi.

Sidlo Investi¢niho Fondu:

Nad pomnikem 467/9
152 00 Praha 5 — Hlubocepy
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. Prosinci 2019:

Statutarni orgdn:

Statutarni reditel AVANT investi¢ni spolecnost, od 28. srpna 2016
a.s., IC 27590 241

PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA od 19. fijna 2018
poveéreny zmocnénec

PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 28. srpna 2016
poveéreny zmocnénec

PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Katefina Skalicka od 14. listopadu 2016
poveéreny zmocnénec
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Spravni rada:
Clen sprévni rady Marek Spanél od 28. srpna 2016

V rozhodném obdobi nedoslo ke zménam v obchodnim rejstriku.

Investi¢ni strategie Fondu

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazduje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych
cennych papird a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a
dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd vioZzenych akcionafi Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: investic¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, financni derivaty, cenné papiry vydané
fondem nebo zahraniénim fondem, uéasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani tuvérd
jakozto aktiva dlouhodobé prekonavajici vynosy, s tim, ze vynosy investic Fondu budou prevazné
opatfovany pfijmem z Urok( z poskytnutych uvérd, dale pak ve formé pohledavek z poskytnutych uvért a
pUjcek. Prevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investiénim cilem strategif
uvedenou v predchozi vété dale re-investovana.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

V pribéhu roku 2019 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona ¢.
240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist a
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu pribézné naplfoval tuto investiéni strategii.

Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonavé funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle depozitarské
smlouvy, jejiz posledni znénije Uc¢inné od 15. 09. 2016 (déle jen ,depozitar”), ddle poskytuje sluzby tschovy
cennych papird na zakladé Smlouvy o Uschoveé cennych papirti ze dne 20. 10. 2016 a dale poskytuje sluzby
tzv. custody a to na zakladé dodatku ¢. T ke smlouvé o vyporadani a evidenci zaknihovanych cennych

papirl ze dne 26. 6. 2019.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2019, za ucetni obdobi od
01.07.2019 do 31. 12. 2019. Uetnictvi je vedeno a Udetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem
€. 563/1991 Sb,, o UCetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, ve znéni pozdéjsich pfedpisl, pro ucetni
jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni ucetni
zaverky respektovana specialni Uprava tykajici se precenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb.,

o zpUsobu stanoveni realné hodnoty investiéniho fondu a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie
nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, predevsim zasadu ocerovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vSech cennych papirt, derivatd, majetkovych Gc¢asti a poskytnutych uvérd —
obecné majetku jako investi¢ni prilezitost - na jejich redlnou hodnotu), zdsadu Uctovani ve vécné a casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.


http://portal.gov.cz/app/zakony/zakonPar.jsp?idBiblio=80335&nr=240~2F2013&rpp=15#local-content

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 05343038

Priloha radné ucetni zavérky k 31.12. 2019

(v celych tis. K¢)

Fond je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem, ktery nevytvari podfondy, a proto dle
§ 164 ZISIF ucetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho
jmeni.

Fond nema zadné zameéstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za Ucetni obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (dale téz ,ucetni
obdobi).

3. DULEZITE UCETN{ METODY

Pro zpracovani Ucetni zaverky za obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 pouzil Fond nasledujicich
Ucetnich metod, zplsobl ocenovani a zplsobl odepisovani.

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi ddlezitymi téetnimi metodami:

a) Den uskute¢néni ucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirtl, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy.
Ucetni pipady nékupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a opc¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zaucCtovany na rozvahovych a vysledkovych Uctech. V pfipadé, Ze je datum vyporadani presahujici
pfislusny mésic, Uctuji se také na podrozvahovych uUctech.
Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipad€, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolec¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listll a ostatnich podilli jsou klasifikovany
podle zaméru Fondu do portfolia:

e cennych papirl ocenovanych redlnou hodnotou proti Uétlim nakladd nebo vynosd,

e realizovatelnych cennych papirg,

e cennych papirl drzenych do splatnosti,

e dluhovych cennych papirll pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v porizovaci cené.
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Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou.

Redlna hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych diuhovych cennych papirll a majetkovych cennych papird jsou rediné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spolec¢nost neprokdaze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a souc¢asné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.
K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

c) Majetek jako Investi¢ni prilezitost

e Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek je tvoren stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti
delSi nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. KE. Ocenuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji

cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho porizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.
e Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. KC.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceruje v porizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
porizen a naklady s jeho porizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. KE zvysuji jeho pofizovaci
cenu. Bézné opravy a udrzba se Uctuji do nakladd.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni presahne castku 40 tis. KC.

Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.
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Uroky z uvérd a plijcek prijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soucdsti financnich
nakladl a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

ZpUlsob sestaveni odpisového planu:

V pripad€, ze majetek nenf ocenovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v Ucetnictvi, a to na zakladé predpokladané doby

zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do naklad( na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZek majetku, nejdéle do 60 mésic.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. KC a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomeérné do nékladd po dobu 24 mésict od data
pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladd na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevysujicim 40 tis. KC je odepisovan
rovnomérnymi mésicnimi odpisy do nakladd po dobu 36 mésicu.

e Majetek jako investicni prilezitost

Majetek jako investicni prilezitost jsou predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladd véetné transakénich ndkladd. Pro ocenéni
k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veSkeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu
Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:

- Nemovitost za Ucelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni

- Nemovitost za Ucelem dosazeni zisku z pronajmu nebo prodeje

- Pohledavek, zapujcek a Uvéru za Ucelem dosazeni Urokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

- Je pravdépodobné, ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti

- Naklady spojené s porizenim investice do nemovitosti jsou spolehliveé ocenitelné
Pogatecni ocenéni

Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladd. Do po¢ateéniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s porfizenim.
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Nasledné ocerovani
Nasledné ocenovani je provedeno:
- krozvahovému dni

- zdGvodu trvalého sniZzeni hodnoty

Ocenovani je reSeno dle § 68a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ktera stanovi metodu uctovani ocenovacich
rozdill pfi uplatnéni redlné hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a déle dle Vyhlasky

C. 244/2013 Sb. o bliz& Upravé nékterych pravidel zakona o investicnich spolecnostech
a investi¢nich fondech a to takto:

1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investiéni Fondy
a penzijni Fondy ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou
podle zvlastniho pravniho predpisu.

2) Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfislusné poloZce pasiv. Pfi Ubytku tohoto
majetku se vysledna zmeéna vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

3) V pfipadé, Ze dojde k trvalému sniZzeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného
majetku, vykaze se toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva zejména znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno
na zakladé vySe popsanych principll nebo pouZziva interni ocenéni zaloZzené téZz na stejnych, vyse
uvedenych, Ucetnich metodach.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

e nedélenez 90 dni, sesnizio 10 %,

e nedélenez 180 dni, se snizi 0 30 %,

e nedéle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,

e délenez 360 dni, se snizi 0 100 %.
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahranicniho prava.

e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. V pripadg, ze je k pohledavkam sjednano zajisténti,
vypracovava se znalecky posudek za ucelem zjisténi jeho hodnoty. Opravné polozky se nasledné tvori

pouze k nezajisSténé casti pohledavky po splatnosti.

Opravné polozky vytvarené na vrub nakladd jsou vykazany v polozce ,Odpisy, tvorba opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro potiebu vypocCtu danoveé povinnosti.
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Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek urCenych kinvestovani na zakladé predpokladu
vymozeni

e plné vymorzitelné, se snizi o 0 %,

e zazalované, se snizi 0 50 %,

e CasteCné vymorzitelné, se snizi o 70 %,

e vinsolvenci, se snizi 0 80 %,

e nevymozitelné, se snizio 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozclenit, zpracuje se pro zjisténi realné hodnoty znalecky
posudek.

f)  Cenné papiry vydavané fondem

Fond vydava dva druhy kusovych akcii — zakladatelské akcie a investicni akcie. Akcie Fondu maji podobu
cenného papiru a jsou vydany ve formé na jméno.

Investiéni akcie

Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investicni akcie. S investicni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu.

Investicni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy.
Investicni akcie predstavuji podil akcionare na Fondovém kapitalu pripadajici na investicni akcie.

Nabyvani investicnich akcii Fondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcii jsou
uvedeny ve Statutu Fondu.

g) Zasady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz casove a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Uetnictvi fondu, postupuje odchylné. Casové
rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné castky, kdy jejich zuctovanim do
naklad nebo do vynosl bez ¢asového neni dotéen Ucel ¢asového rozliseni a fond tim prokazatelné
nesleduje zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popfipadé
prijmy.

h) Zachyceni operaci v cizich ménéch

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské mene prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méne spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu déetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepocCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

i) Zdanéni
Danovy zéklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodafeni bézného Ucetniho obdobi

pfipo¢tenim danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.
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Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi Uc¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni ucasti.

i) Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti

je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch,
pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.
k) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény Ucetnich metod

V prlibéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmeény Uéetnich metod ani opravy minulych let.
[) Regula¢ni pozadavky

Fond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitaf — Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.

4, VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY
4.1 Vynosy z Urokll a podobné vynosy
tis. K¢ 2019 2018
Vynosy z urokd
- zvkladl 34 62
- zterminovanych vkladd 5155 933
-z uveérl a zapUjcek 13016 13927
Cisty Urokovy vynos 18 205 14922

4.2 Vynosy z akcii a podill
Fond evidoval ve svém UcCetnictvi za sledované Ucetni obdobi tyto vynosy z akcii:

Vynosy z akcii a podild

tis. K¢ 2019 2018
Ostatni vynosy z akcii a podilt - dividendy CZ 8393 2 544
Ostatni vynosy z akcii a podilé — dividendy ze zahranici 2 690 2239
Celkem 11 083 4783
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4.3 Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. K¢ 2019 2018
Naklady na poplatky a provize 16 24
Celkem 16 24

Fond ve sledovaném Ucetnim obdobi realizoval pouze naklady na bankovni poplatky z vedeni béznych
uctd.

4.4 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
tis. K¢ 2019 2018
Zisk/ztrata z cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou 39979 20 859
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -266 -380
Zisk/ztrata z devizovych operaci 5651 4737
Celkem 45 364 25216
4.5 Ostatni provozni naklady a vynosy

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi fond neevidoval zadné provozni naklady ani vynosy.

4.6 Spravni naklady
Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:
a) Naklady na zaméstnance

Fond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou
s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spolec¢nost.

b) Spravni ndklady

tis. K& 2019 2018
Naklady na povinny audit uCetni zavéerky 109 109
Pravni a notarske sluzby, soudni poplatky 5 4
Danové poradenstvi 48 36
Odmeéna za vykon obhospodarovani/administrace 600 600
Sluzby depozitare 320 320
Ostatni spravni naklady 131 87
Celkem 1213 1156

Uplata za vykon ¢innosti Obhospodafovatele, kterou vykonava spole¢nost AVANT investiéni spolecnost,
a.s., jeji vySe, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o vykonu funkce individudiniho
statutarniho organu akciové spole¢nosti.

Fond platil poplatek depozitafi za kqidy zapocCaty meésic v souladu s depozitarskou smlouvou, ktera
v daném ucetnim obdobi vykonavala Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Ostatni spravni naklady Fondu tvofi zejména naklady na uschovu a spravu cennych papird.
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47 PUjCky a Gvéry poskytnuté zaruky a ostatni pInéni (v penéZité i naturalni formeé)

¢lendm fidicich a kontrolnich organd z divodu jejich funkce

Fond neposkytl zadné Uvéry nebo jind naturaini, i penézitd plnéni ¢lenim statutarniho organu ani ¢lenim
dozoréi rady, ani zaméstnanctm a ani byvalym ¢lenlm organd spolec¢nosti. Zaroven za tyto osoby nebyly

vydany zadné zaruky.

4.8 Mimoradné vynosy a naklady

Fond ve sledovaném ani minulém neevidoval mimoradné naklady a vynosy.

49 Pokladna

Fond ve sledovaném ani minulém uc¢etnim obdobi nemél Zadny zlstatek v pokladné.

4.10 Pohledavky za bankami

tis. K¢ 2019 2018
Z(statky na béZnych Uctech — investiéni majetek 58 421 107 467
ZUstatky na kapitalovych uétech — neinvesti¢ni majetek 100 100
Terminované vklady — investi¢ni majetek 300 000 232 330
Celkem 358 521 339897
4.11 Pohledavky za nebankovnimi subjekty
tis. K¢ 2019 2018
Poskytnuté uvéry a zapUjcky:
splatné do 3 mésicl 13 467 35682
splatné od 3 mésicl do 1 roku 124 484 161118
- splatné do 5 let 106 000 113539
Celkem 243 951 310339
Fond k datu Ucetni zaverky neeviduje pohledavky po Ihité splatnosti.
412 Dluhové cenné papiry
Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neeviduje dluhové cenné papiry.
413 Akcie, podilové listy a ostatni podily
tis. K¢ 2019 2018
Akcie ocenované redlnou hodnotou proti Uctlim nakladd a
vynosu 288 806 190 639
Akcie ocenované realnou hodnotou proti U¢tu vlastniho kapitalu 30677 28 327
Celkem 319483 218 966
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414 Ugasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem

Fond ve sledovaném ani minulém UcCetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadné Ucasti
s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

415 Dlouhodoby nehmotny majetek

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadny dlouhodoby
nehmotny majetek.

4.16 Dlouhodoby hmotny majetek

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny
majetek pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investicni ¢innost.

417 Ostatni aktiva

tis. K¢ 2019 2018
Pohledavky vici statnimu rozpoctu (zalohy na DPPO) 0 0
Ostatni 20 000 536
Celkem 20 000 536

Ostatnf aktiva predstavuji pohleddvku za spolec¢nosti WORMELEN group a.s. Dle smlouvy o zapujéce se
za datum splaceni povazuje den, kdy byla tato ¢astka odepsana z uctu dluznika. Tato splatka byla
uhrazena dluznikem 31. 12. 2019, na Ucet zapujcitele byla pfipsana dne 02. 01. 2020.

4.18 Naklady a pfijmy pfistich obdobi

tis. K¢ 2019 2018
Prijmy pfistich obdobi- nevyplaceny urok z TV 60 0
Celkem 60 0

Fond v minulém ucetnim obdobi neevidoval naklady ani prijmy pristich obdobi.

4.19 Zavazky v(c¢i bankam

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi nepfijal zadné bankovni tvéry.

4.20 Zavazky za nebankovnimi subjekty

Fond ve sledovaném ani minulém Ucetnim obdobi nepfijal Zadné uvéry ¢i zapujcky od nebankovnich
subjektd.

4.21 Z&vazky z dluhovych cennych papir(

Fond ve sledovaném ani minulém ucéetnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papirt.
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422 Ostatni pasiva

tis. K¢ 2019 2018
Zdavazky v(ci dodavatellm 50 58
Dohadné polozky pasivni 149 135
Celkem 199 193

Dohadné polozky pasivni sestavaji pfevazné z dohadl na audit, sluzby depozitare a poplatky za custody.

4.23 Vynosy a vydaje pfistich obdobi

tis. K& 2019 2018

Uroky z terminovanych vkladt 0 249

Celkem 0 249
4.24 Rezervy a opravné polozky

tis. K& 2019 2018

Rezerva na dané 2 455 1649

Celkem 2 455 1649

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi netvofil opravné polozky ani nerealizoval odpis

pohledavek.

4.25 Podfizené zavazky

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidoval zadné podfizené zavazky.

4.26 Zakladni kapital

tis. K¢ 2019 2018
Splaceny zakladni kapital- neinvesti¢ni 100 100
Celkem 100 100

Osoby, jejichz vySe podilu na zakladnim kapitalu presahla 10%:
e Marek Spanél, Hroznova 499/2, Mal& Strana, 118 00 Praha 1

e Ing. Slavomir Pavlicek, Cernochova 1291/2, 158 00, Praha 5

4.27 Z4avazky kryté zastavnim pravem

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.

4.28 Emisni azio

Emisni azio z titulu vydanych vSech investicnich akcii ¢ini 3,64 K¢.
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4.29 Kapitalové fondy
Kapitalové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Vydavani investicnich akcii Fondu bylo zahajeno dne

15. 09. 2076. K prvnimu upisu investicnich akcii doslo v mésici zafi 2016. Fond k datu ucetni zavérky
eviduje v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 808 665 tis. KC.

4.30 Ocenovaci rozdily

tis. K¢ Realizovatelné cenné papiry
Zlstatek k 01. 01. 2019 2787
Zvyseni 2 357
Zlstatek k 31. 12. 2019 5138
4.31 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi, zisk nebo ztrata za

UcCetni obdobi, rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi Fondu &ini po zdanéni 56 095 tis. KC. Zisk za ucetni obdobi za
sledované ucetni obdobi Cini 69 363 tis. KC. Ve sledovaném ucetnim obdobi Fond nevytvarel rezervni
fondy ani ostatni fondy ze zisku.

4.32 Splatna dan z pfijm

Dan z pfijmu - danova analyza

tis. K& 2019 2018
Hospodarsky vysledek pfed zdanénim 73 424 43 741
Pricitatelné polozky 1

Odcitatelné polozky 11114

Z3aklad dané 62 311 43 590
Zaklad dané po uprave 62 311 43 590
Dan z pfijmd ve vysi 5% 3116 1940
Zahranicni dividendy 2 690 2239
Dan ze zahranicnich dividend 15% 404 336
Dan celkem 3485 2276
Dodate¢né zuctovani dané -1083 0
Srazkova dan 678 151
Dan celkem 4060 2 427

Fond k 31.12. 2019 vytvoril rezervu na dan z prijmu ve vysi 2 456 tis. K. Za rok 2019 fond uhradil zalohy
na dan z pfijmu ve vysi 1 029 tis. K¢ a eviduje zavazek z titulu splatné dané z pfijmu ve vysi 3 485 tis. KC.

Fondu za sledované Ucetni obdobi nebyly vyméreny zadné domérky dani.

4.33 OdloZeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouZiti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.
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Fondu za sledované ucetni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi ucetnimi a dariovymi pojetimi Ucetnich
pfipadd.
4.34 Zdavazky a pohledavky nevyuctované v ucetnictvi a neuvedené v rozvaze

Podrozvahové polozky

tis. K¢ 2019 2018
Prijaté zastavy a zajisténi 67 493 111 000

Ve sledovaném ucetnim obdobi se polozka sklada z prijatych zastav vyplyvajicich ze smluv o zapUjcce.

4.35 Hodnoty pfedané k obhospodarovani

tis. K¢ 2019 2018
Aktiva 942015 869 738
Celkem 942 015 869 738

Fond krozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty prfedané k obhospodarovani spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi ve vySi 56 095 tis. K¢ byl preveden do nerozdéleného zisku
z pfedchozich obdobi. O rozdéleni zisku ve vysi 69 363 tis. KE bude rozhodnuto na Valné hromadé v roce
2020.

6. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31.12. 2019
Zakladni Kapital. Oceni. Zisk/

tis. K¢ Kapital fondy rozdily ztrata Celkem
Z(statek k 01. 01. 2018 100 582720 0 14781 597 601
Cisty zisk/ztrata za Ucetni obdobi 0 0 0 41314 41314
Emise akcif 0 225945 0 0 225945
Ostatni zmény- ocen. rozdily

realizovatelnych CP 0 0 2787 0 2787
Zlstatek k 31.12. 2018 100 808 665 2787 56 095 867 647
Z(statek k 01. 01. 2019 100 808 665 2787 56 095 867 647
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0 69 363 69 363
Ostatni zmény- ocen. rozdily

realizovatelnych CP 0 0 2 351 0 2 351
Zlstatek k 31.12. 2019 100 808 665 5138 125458 939 361

6.1 Fondovy kapital na akcii

Vypocet hodnoty fondového kapitalu Investi¢ni fondovy Neinvesticni Fondovy kapital
pripadajici na 1 akcii kapital (KE.) fondovy kapital (KE.) celkem (K&.)
Fondovy kapital celkem 939 261 297 100 000 939 361 297
Pocet vydanych akcii 780048174 100 000 780148174
Fondovy kapital na 1 akcii 1,2041 71,0000
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7. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond poskytl Uvéry osobam spfiznénym.

Protistrana Smluvni typ Datu[n . Pnéni . Plnér}[ . V}’/é?w .
uzavreni poskytované | obdrzené | zapUjcky/uvéru

SPM CAPITAL s.r.0. Smlouva o zapUjcce 20.02.2019 | Z&pujcka urok 530 tis. EUR

SPM CAPITAL s.r.o. Smlouva o zapUjcce 15.11.2016 | ZapuUjcka urok 80 000 tis. K&.
SPM INVEST a.s. Smlouva o uvéru 14.10.2019 | Uvér urok 14000 tis. KC.
BI NEMOVITOSTI s.r.0. Smlouva o uvéru 16.11.2016 | Uvér urok 21900 tis. K¢.
BI NEMOVITOSTI s.r.0. Smlouva o zapUjcce 09.01.2018 | Uvér urok 26 000 tis. K¢.
BI NEMOVITOSTI s.r.0. Smlouva o zapUjcce 04.12.2018 | ZapUjcka urok 21 000 tis. K¢.

Vztahy se spfiznénymi osobami:

e akcionaf Fondu Marek Spanél je pfedseda dozor¢i rady SPM INVEST a.s.

akcionaf Fondu Marek Spanél je spolecnikem a zaroven jednatelem BI NEMOVITOSTI s.r.o.
e akcionaf Fondu Marek Spanél je spolecénikem SPM CAPITAL s. 1. 0

e akcionar Fondu Ing. Slavomir Pavlicek je spolecnikem a zaroven jednatelem Bl NEMOVITOSTI
S.r.o.

e akciondr Fondu Ing. Slavomir PavliCek jednatelem SPM CAPITAL s. . 0

8. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané Spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

9. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU
Trzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.

Ve sledovaném obdobi Fond evidoval akciovou expozici ve vysi 319 483 tis. K¢, coz Cini 34% majetku
Fondu. Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Trzni rizika jsou ve Spole¢nosti fizena v souladu s nasledujicimi principy, které podléhaji souhlasu
pfedstavenstva Spole¢nosti:

e VeSkerd rizika jsou systematicky a pravidelné sledovana a jsou predmétem reportingu
nezdvislého na obchodnich slozkach (obchodni oddéleni a oddéleni obhospodarovani fondu).

e Metody méfeni rizika a kontrolni postupy jsou definovany a schvalovany predstavenstvem
Spole¢nosti.

e Spole¢nost postupuje v souladu s aktudinim statutem fondu, v tomto smyslu zejména ¢lank( o
limitech pro omezeni a rozlozeni rizika.

e Veskeré pozadavky regulatornich organd jsou piné dodrzovany.
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e Majetek a zdvazky fondl se ocefuji redlnou hodnotou. Redlnd hodnota nemovitosti a
majetkovych Ucasti v majetku Fondu je stanovovana minimalné jedenkrat rocné znaleckym
ocenénim, a to ke dni 31. 12. kazdého kalendarniho roku. Zplsob stanoveni realné hodnoty
ostatniho majetku a zavazk( fondd, a zplsob stanoveni aktualni hodnoty akcie fond( stanovi
provadéci pravni predpis. Znalecké ocenéni realné hodnoty nemovitosti a U¢asti v majetku fond(
provede Spolecnost k tomu opravnénymi osobami.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrzenim zévazkd protistrany Fondu

Emitent investiéniho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svij zdvazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohleddvku véas a v plné vysi nesplati.

Ve sledovaném obdobi Fond evidoval uvérovou expozici ve vysi 243 957 tis. K¢, coz Cini 26% majetku
Fondu. Uvérové riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko je fizeno na podkladé ratingl cennych papir( a bonity dluznikd. Rating/bonita udava vysi vérového
rizika na stupnici A az E. Rating/bonita posuzuje schopnost emitenta/dluznika dostat véem zavazkdm.
Podkladem jsou zpravy o danych emitentech zinternetu nebo informacnich systémi Reuters,
Bloomberg, z tisku, Ucetnich vykaza dluznik(, z analyz Spoleénosti i z jinych zdrojd.

Riziko ménové

Fond je vystaven rizikim spojenych s pohybem meénovych kurzd prostrednictvim ménovych derivatd.
Kreditni riziko vzniklé pfi obchodovani s derivaty mél fond vic¢i bankam CSOB, a.s. Ménové riziko
spocivajici v tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas za
pfiméfenou cenu a Ze Fond z tohoto dlvodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Ve sledovaném obdobi Fond evidoval zlstatek na béznych Uctech a terminovaném vkladu ve vysi

358 421 tis. K&, coz ¢ini 38% majetku Fondu. Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
nulové a to vzhledem k nulovym zavazkim.

Rizeni rizik likvidity se zamé&fuje pfedevsim na schopnost beze zbytku pinit splatné zavazky. To zahrnuje
predevsim udrzovani dostatecnych objem likvidnich prostfedkd, zejména v podobé, zlstatkd na Uctech
obhospodarovaného Fondu. Tohoto zakladniho cile je dosahovano fizenym pokryvanim ocekavaného
odlivu finanénich prostfedkd, které je provadéno s dostate¢nou mirou spolehlivosti béhem dostate¢né
dlouhého budouciho obdobi v zavislosti na charakteru a likvidity aktiv a investi¢niho profilu Fondd (jeden
rok). Spole¢nost dostatecné s predstihem investi¢niho procesu, nebo procesu predchazejicimu odkupt
akcii nebo podilovych listl a odlivu finan¢nich prostfedkd z Fondu, vyhodnocuje dopady téchto krokd do
likvidity Fondu.

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se prfedpokladalo, z diivody,
Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Ihité.



SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 05343038

Priloha radné ucetni zavérky k 31.12. 2019

(v celych tis. K¢)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mlze byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond zadny majetek svéren do Uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné osobé,
toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zrueni Fondu
Fond mUze byt ze zdkonem stanovenych divodU zrusen, a to zejm. z dlvodu:
- rozhodnuti o pfeméné Fondu

- odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napf. v pripadé, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vyse 1 250 000 EUR,; resp. v pfipadé, ze
Fond ma po dobu delsi nez 6 mésict jen jednoho akcionare

- zadosti 0 odnéti povoleni, zruseni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu

Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti Fondu, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku
nebo jestlize byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postacovat k Uhradé nakladd
insolvencniho fizeni, resp. v pripad€, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypocet aktualni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani
majetku Fondu a zda postup pfi ocenovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem,
jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni

povéfen depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovana pfimo Investiéni spoleénosti pomoci internich
kontrolnich mechanizm.

V ddsledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitare bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizke.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI

V Ucetnictvi je vedena pohleddvka vici spole¢nosti WORMELEN group a.s. Tato pohledavka byla pripséna
na Ucet zapUjcitele dne 02. 01. 2020. Viz kapitola Ostatni aktiva.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni uCetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni U¢etni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku fondu. Obhospodarovatel také dospél k zavéru, ze tyto udalosti
nemaji vyznamny vliv na pfedpoklad nepretrzitého trvani fondu. Vzhledem k tomu byla U¢etni zavérka k
31.12. 2019 zpracovana za predpokladu, Ze fond bude nadale schopen pokracovat ve své ¢innosti. Lze
vSak dlvodné ocekavat, Ze vySe uvedena situace ovlivni v priibéhu U¢etniho obdobi roku 2020 redlnou
hodnotu majetku a dluhd fondu.

Dale po datu Ucetni zavérky neprobéhly ve Fondu zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem
na akcionare Fondu.
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11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI
KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.

Sestaveno dne: 3. dubna 2020

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Robert Robek-

Povéreny zmocnénec



VYROCNI ZPRAVA SPM FINANCE SICAV

Priloha &. 3 — Zprdva o vztazich za G¢etni obdobi (§82 ZOK)
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Zprava o vztazich za ucetni obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev fondu: SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 053 43 038
Sidlo: Nad Pomnikem 467/9, 152 00 Praha 5

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK
Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je

napliovani investicni strategie urCené ve statutu ovladané osoby. Spolecnost je obhospodafovana
spolecnosti AVANT investicni spolecnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Ing. Slavomir Pavlicek

Bydlisté: Cernochova 1291/2, 158 00 Praha 5

ZpUsob ovladani: pfimo prostrednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu
Osoba ovladajici: Marek Spanél

Bydlisté: Hroznova 499/2 Mala Strana, 118 00 Praha 1

Zplsob ovladant: pfimo prostrednictvim 50% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovlddané osobé

Osoba ovladana: BI NEMOVITOSTI s.r.o.
Sidlo: Stiibrna Lhota 747, MniSek pod Brdy
ICO: 25515152
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20.  Prehled jednani uc€inénych v ucetnim obdobi, ktera byla uinéna na popud nebo
v zdjmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smluvni t DAt PInéni Plnéni
P uzavreni poskytované obdrzené

SPM CAPITAL s.r.o. Smlouva o 20.2.2019 ZapUjcka Urok
zapUijcce
SPM INVEST a.s. Smlouva o Uvéru 14.10.2019 Uvér Urok

21.  Prehled vzédjemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1
ZOK (§ 82 odst. 2 pism. ) ZOK)

Protistrana Smluvni t DU Pinent Pinéni
P uzavreni poskytované obdrzené

SPM CAPITAL a.s. SieUE © 15.11.2016 ZépUjcka Urok
zapUjcce

BI NEMOVITOSTI s.r.o. Smlouvao tvéru  16.11.2016 Uvér Urok
Smlouva o L ey ,

BI NEMOVITOSTI s.r.0. Jou 09.01.2018 ZépUjcka Urok
zapUjcce

BI NEMOVITOSTI s.r.0. SmieuiE © 04.12.2018 Zéptjcka Urok
zapUjcce

SPM CAPITAL s.r.o. Smlouva o 20.2.2019 zapuUjcka Urok
zapujcce

SPM INVEST a.s. Smlouva o Uvéru 14.10.2019 Uveér Urok

22.  Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé tjma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna Ujma.

23.  Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investicni spolecnost jako statutarni
organ nemUze byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale
primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy
moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima prostrednictvim vykonu
akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz
nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni
jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu

Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zprave o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho reditele ovladané osoby anebo které si statutarni feditel ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu rediteli ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by meély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.
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Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: Povéreny zmocnénec statutarniho organu
Dne: 31. bfezna 2020
N e
Podpis:
\
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Pfiloha &. 4 — Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku

fondu (Pfiloha &. 2 pism. €) VoBUP)

Identifikace majetku

Z(statky na béznych Uctech a
terminované vklady:
e terminovany vklad

e bankovni ucty
Pohledavky za nebankovnimi subjekty:
e pohledavky z titulu

uveru/zapujcky
Investiéni cenné papiry:
e Accolade
e CEZ
e iShares COMEX Gold Trust
e iShares Plc- Iftse100
o KOMERCNI BANKA
e MONETA MONEY BANK

e 02C.R.
e PARADOX INTERACTIVE
e TWITTER

e VANGUARD FTSE
Ostatni aktiva:

e Pohledavka ze zapUjcky

Porizovaci hodnota

(tis. K&)

358 421
300 000

58 421
243 957

243 957
286 642
25540
38780
5168
26 992
69 683
65 371
10 086

11 094

10385
23 543
20000
20000

Redalna hodnota

k rozvahovému dni (tis. K¢)

358 421
300 000

58 421

243 951

243 951
319 483

30676
38 323

5970
28 437
71337
74 375
10 296
23 856
10875
25338
20000
20000



