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Narizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nabiezi
671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

AIFMR

AVANT IS

Ceskd ndrodni banka

r2p invest SICAV, a.s., ICO: 073 15 899, se sidlem Rohanské nabfezi 671/15,

Fond Karlin, 186 00 Praha 8

IAS/IFRS Mezinarodni standardy Ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropské unie

Investicni fondovy
kapital

Majetek a dluhy Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1
ZISIF

Identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému Cislovani pro identifikaci

ISIN . e
cennych papird

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z jeho

OS]l investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

(@]
N

o S
Z c
99) N¢
—
(ON
N
2
:
Q
E

Zdakon €. 89/2012 Sh., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o bliz&i upravé nékterych pravidel zakona o

vioELP investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava

U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpisd

Z0A Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZoU Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finan¢ni situaci, ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného
vysledku, ve vykazu zmeén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici poslednim
dnem Ucetniho obdobi.

Vysvétlujici poznamky obsahuji- dostacujici informace tak, aby investor fadné porozumél veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyro¢ni zprdva je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Ucetné a majetkoveé
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti od svého ostatniho jméni.
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1. Zakladni udaje o Fondu

r2p invest SICAV, a.s.
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
Misto registrace

23674
Vznik Fondu 25.7.2018
Doba trvani Fondu doba neurcita

Typ Fondu a jeho Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
pravni forma formée akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

VR Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
Pravni rezim :
republice
Zemé sidla Fondu Ceska republika
Vs o2 +420 267 997 795, avantfunds.cz
webove stranky
Obhospodarovatel AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Poznamka Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

a) Zakladni kapitél Fondu

Vyse fondového kapitalu: 158.420.734 K¢ (k poslednimu dni Ucetniho obdobi)
z toho neinvesticni fondovy kapital: 77.849 K¢
(z toho 100.000 K¢ zapisovany zakladni kapital)
z toho Investi¢ni fondovy kapital: 158.342.885K¢
b) Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie
Podoba listinny cenny papir
Forma na jmeéno
Jmenovita hodnota kusové
Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN nebylo pridéleno
Poget akcif ke konci Ugetntho obdobi 100.000 ks
Zmény v Ugetnim obdobi
Noveé vydané 0 ks v objemu 0 tis. K¢
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K&
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Prioritni investi¢ni akcie
Podoba

Forma
Jmenovitd hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akeif ke konci Ugetniho obdobf
Zmény v Ugetnim obdobi

Noveé vydané

Odkoupené

Vykonnostni investiGni akcie
Podoba
Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

PFevoditelnost

ISIN

Podet akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

Dividendové investi¢ni akcie
Podoba

Forma
Jmenovita hodnota

Obchodovatelnost

Prevoditelnost

ISIN

Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi
Zmény v Ugetnim obdobi

Nové vydané

Odkoupené

zaknihovany cenny papir v evidenci spole¢nosti
AVANT IS

na jmeéno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné

CZ0008043445
13.131.020 ks

13131 020 ks v objemu 13 300 tis. K¢&
0 ks v objemu 0 tis. K¢

listinny cenny papir
na jmeno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

prevoditelnost je omezena

nebylo pridéleno
111.950.586 ks

9862 743 ks v objemu 12 000 tis. K&

0 ks v objemu 0 tis. K¢

zaknihovany cenny papir v evidenci spolecnosti
AVANT IS

na jmeéno
kusové

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

volné prevoditelné

Cz0008044609
O ks

0 ks v objemu 0 tis. K¢

0 ks v objemu 0 tis. K¢
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2. Zprava statutarniho organu o podnikatelské cinnosti a stavu majetku Fondu
(ust. § 436 odst. 2 ZOK)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitélu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie a na né pripadajicimu nerozdélenému zisku z minulych obdobi.
V ucetnim obdobi nedoslo ke zméné Ostatniho jméni.

Hospodareni s investiénim jménim skongilo v Ugetnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem
ve vySi-1. 232 tis. K¢ pred zdanénim.

Pfedmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredk
vlozenych kvalifikovanymi investory. V pribéhu Ugetniho obdobi Fond vykonaval bézné ginnost v souladu
se svym statutem. Investi¢ni strategie Fondu je zaméfena zejména na nabyvani rliznorodych druh aktiv
definovanych statutem Fondu. Fond smi nabyvat jen aktiva, pfipadné dluhy, u kterych Ize predpokladat
zisk Fondu. Fond nesmi pfijimat zavazky a obdobna smluvni ujednani, ktera nejsou recipro¢né vyvazena
odpovidajici protihodnotou (napf. snizenim nabyvaci ceny aktiv).

V pribéhu Ugetniho obdobi realizovat investiéni strategii v souladu se svym statutem. Fond
ve sledovaném obdobi investoval zejména do ndkupu majetkovych ucasti a poskytovani tverd.

b) Finanéni prehled

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K&:

Dlouhodoba aktiva 158.256 =
Kratkodoba aktiva 17.796 78
Aktiva celkem 176.052 78
Vlastni kapital 158.343 78
Dlouhodobé zavazky - 0
Kratkodobé zavazky 17.709 0
Pasiva celkem 176.052 78

c) Prehled portfolia

V této ¢asti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ucetni
obdobi v tis. KE. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v priloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Stav k poslednimu | Stav k poslednimu
Ukazatel dni predchazejiciho | dni Ucetniho | % podil Zménav %
Ucetniho obdobi obdobi

Celkova aktiva 136.546 176.130 100 % 2899 %
Fondu

Penézni prostredky 404 17.874 10% 432426 %
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Poskytnuté uvery 2.517 14.572 8 % 478,94 %

Majetkové Ucasti 133.625 143.684 82 % 7,52 %

Komentar k pfehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Fondu jsou uvedena v priloze €. 4 Vyrocni zpravy.

V priibéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika &i nejistoty, které by mély vliv na vysledky
hospodareni Fondu.

d) Prehled vysledkd Fondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 Vyroéni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Vynosy z poskytnutych uveérd 698 =
Vynosy z poplatk( a provizi 205 -
Naklady na poplatky a provize 284

Zisk nebo ztrata z devizovych 187

operaci

Ostatni spravni naklady 2.038

HV po zdanéni -1.232 =

Komentdr k prehledu vysledk
V minulém obdobi vykazoval Fond vynosy z poskytnutych uvérd Ké.
V rozhodném obdobi nebyly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Fondu.

e) Prehled zakladnich finanénich a provoznich ukazatel(

Hlavni finanéni ukazatelé

S X poslEeni il einf Stav k poslednimu dni

Ukazatel predchazejiciho v xp . Zmeénav %
Y , Ucetniho obdobi
Ucetniho obdobi

NAV Fondu 124.215 tis. K& 158.343 tis. K& 27,47 %
Ostatni jmeéni 78 tis. K& 78 tis. K& -
Pakovy efekt dle metody o o i
hrubé hodnoty aktiv [0 1B

Pakovy efekt dle

standardni zavazkové 110 % 111 % -
metody

Nové investice 136.142 tis. K& 12.034 tis. K¢ -91,16 %
Ukoncéené investice - 528 tis. K& -
Cisty zisk -732 tis. K& -1.232 tis. K& 68,31 %
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Hodnota prioritni
investicni akcie
Hodnota vykonnostni
investicni akcie

= 1,0280 K& =

1,2167 K& 1,2938 K¢ 6,34 %

Komentar k hlavnim finan¢nim ukazateldm

NAV Fondu — celkova hodnota Investi¢niho fondového kapitalu, tj. celkova hodnota majetku Fondu
z investi¢éni ¢innosti po odecteni vSech dluhd z investi¢ni ¢innosti. NAV Fondu je z 8,53 % pfifazeno
investorlim investujicim do prioritnich investi¢nich akcii a z 91,47 % investorim investujicim
do vykonnostnich investi¢nich akcii. Dividendové investiéni akcie nebyly v Ugetnim obdobi emitovany.
Mira vyuziti pakového efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 300 %.

f)  Zdroje kapitélu

Nasledujici prehled Udajd vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitalu
k poslednimu dni Uéetniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
C. 2 Vyroc¢ni zpravy.

Vlastni kapital 158.343 78

Kratkodobé zavazky - .

Komentar ke zdrojim financovéni

Investicni ¢innost Fondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investicnich akci.
Cizi zdroje predstavované obvykle zavazky z bankovnich uvért, zavazky z dluhovych cennych papir(,
ostatnimi zavazky a zavazky z obchodniho styku Fond v rozhodném obdobi nevyuzival. V ramci své
¢innosti neni Fond nucen omezovat svou investiéni ¢innost z diivod nedostatku zdrojl kapitdlu. Pripadné
vypadky ve financovani z dlvodl odkupt investi¢nich akcii je schopen pokryt z externich zdrojd nebo
operativnim prodejem likvidnich aktiv.

Vysvétleni a rozbor penéznich toku
Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v piiloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Penize a penézni ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav finan¢nich prostredkd
na bankovnich Uc¢tech Fondu. Penézni prostredky v hotovosti Fond nema.

Fondu neni znamo zadné omezeni vyuziti zdroji kapitalu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.
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g) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty vykonnostni investicni akcie

1,9000 K¢
1,7000 K&
1,5000 K¢

71,3000 K&
[ P ° o P ° P ° P ° o/.

1,7000 K¢

0,9000 K¢
0,7000 K¢

0,5000 K¢

Vyvoj hodnoty prioritni investicni akcie
1,0300 K¢

1,0250 K¢
1,0200 K&
1,0150 K¢
1,0100 K¢
1,0050 K¢

1,0000 K¢
30.09.2019 31.10.2019 30.11.2019 31.12.2019

Pozn. Fond v Ugetnim obdobi neemitoval zadné dividendové investiéni akcie.
Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

h) Informace, zda v U&etnim obdobf doslo k nabyti viastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d) ZoU)

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

i)  Popis v8ech vyznamnych udélosti, které se tykaji Fondu a k nimz do$lo po skon&eni U&etniho obdob,
v&. informaci o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnénf icelu
Vyroéni zpravy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Pri ocenovani majetku Fondu a stanoveni hodnoty jim vydavanych akcii k 31. 12. 2019 doslo ke zpozdéni
ve zpracovani a overovani znaleckych posudkd na aktiva Fondu a tim i k oddaleni vydani Vyroéni zpravy

Fondu oproti terminu dle § 290 odst. 1 ZISIF.
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Po skonceni Ugetniho obdobi doslo k Upisu novych prioritnich investiénich akcii v objemu 38.455 tis. K&;
novych dividendovych investi¢nich akcii v objemu 7.800 tis. K& a novych vykonnostnich investi¢nich akcif
v objemu 3.000 tis. K¢, které nebyly ke dni vyhotoveni této vyrocni zpravy emitovany.

Fond uzavfel nové Uuvérové smlouvy na jejichz zakladé poskytl ve vicero cCerpanich Uvéry
v celkovém objemu: 19 mil. RUB a 2.380 mil. EUR.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Uéetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku Fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Uéetni zaverky vyhodnotil, Zze tyto
uddlosti nemaji vliv na ucetni zavérku Fondu. Lze vSak divodné ocekavat, Ze vySe uvedenad situace ovlivni
v priibéhu ucetniho obdobi roku 2020 realnou hodnotu majetku a dluh Fondu.

j)  Udaje o predpokladaném budoucim vyvoji podnikani Fondu (§ 34 odst. 2 pism. c) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V prabéhu roku 2020 bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych opatfeni spojenych
s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této souvislosti mize dojit
k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky s dopadem na redlnou
hodnotu majetku a dluhi Fondu. Ke dni vyhotoveni této zpravy vSak existuje znacna mira nejistoty ohledné
intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku,
nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s poZzadovanou presnosti stanovit ocekavany
dopad vyse uvedené situace na redlnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

V pribéhu aktualniho uéetniho obdobi bude Fond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
Fondu formou selekce tituld vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia Fondu poskytovanim
stfedné a dlouhodobych uveér(, pfipadné nakupem dalsich majetkovych Ucasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech zamérenych zejm. na poskytovani Gvérl a spravu pohledavek.

Hlavnim rizikem Fondu je kreditni riziko protistran, coz plyne z jeho investi¢ni strategie. Fond bude
eliminovat tato rizika zejména aktivnim zajisténi poskytovanych uvérd. Dale bude Fond &elit kurzovému
riziku, kdyz vétsina jeho investic je v jiné méné, nez je ména Fondu (K¢). Tomuto riziku planuje Fond celit
diverzifikaci poskytovanych uvérd do réiznych mén.
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3. Textova ¢ast VyroCni zpravy

a) Informace o aktivitdch v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)
Fond nenf aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst. 2
pism. ) ZoU)

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni

aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

¢) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zévodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o &innosti obhospodarovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykondval v priibéhu Uéetniho obdobive vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu U¢etniho obdobi k uzavieni Zadné nabyvaci smlouvy.

e) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného popisu
jeho zkuSenosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijment: JUDr. Petr Kratky

Dalsf identifikatni tidaje: datum narozent 4. 1. 1975
Ie bytem: Svabinského 816/46, 149 00 Praha 4
Vykon Ginnosti portfolio manaZera pro Fond: po celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

2007 - titul: Bachelor of Business Studies, obor: Business Law (BBS): Institute of Technology, Sligo
Irsko/Kunovice,

2003 - titul: bakalar (Bc.), obor: Finance a dané: Evropsky polytechnicky institut, Kunovice;

2005 - titul: magistr prav: Zakarpatska statni univerzita, Uzhorod/Praha;

2013 - titul: doktor prav (JUDr.): Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy, Praha.

Pred nastupem funkce portfolio manazera pUsobil déle nez 10 let ve sféfe financnich instituci. Mj.
Ceska pojistovna (obchod); ING pojistovna a penzijni fond (Fizeni provozné fin. odd. a odd. operadénich
rizik); Ceska spofitelna (interni audit), GE Money Bank (compliance, vedeni tymu kontrol OM). Od r.
2014 plsobi v AVANT IS, kde ved| pravni oddéleni a oddéleni compliance (2014-2016) aod r. 2017 se
zabyva spravou fondU kvalifikovanych investor( se zaméfenim zejm. na Uvéry, majetkové ucasti v
kapitalovych obchodnich spolecnostech a nemovitosti.

f) Identifikacni Gdaje kaZdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare
vykondval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. b) VoBUP)

Nazev UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.

ICO 649 48 242

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond celé Ucetni obdobi
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g) ldentifikacni Udaje kaZzdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u této
osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1
pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. c) VoBUP)

V Ucetnim obdobi nebyla takové osoba depozitafem povérena.

h) Identifikacni Udaje kazdé osoby opréavnéné poskytovat investi¢ni sluzby, kterd vykondvala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a (daj o dobé, po kterou tuto
¢innost vykondvala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V U¢etnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podptirce.

i) ldentifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty
na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy &. 4 Vyro¢ni zpravy.

j) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych papirt nebo
zaknihovanych cennych papirt vyddvanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. Udaji o vSech statnich, soudnich nebo rozhodgich
fizenich za Uetni obdobi, kterd mohla mit nebo v neddvné minulosti méla vyznamny vliv na finanéni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohléseni o tom, Ze takova fizeni neexistuji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V U¢etnim obdobi nebyl Fond ucastnikem zadnych soudnich nebo rozhod¢ich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd vlastnikd cennych papirl nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ucetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit nebo
v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondui.

k) Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jednu investicnf akcii (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s §
234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. h) VoBUP)

V Ugetnim obdobi nebyla k zakladatelskym akciim vyplacena 74dné dividenda.
V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena Zz&dné dividenda.

) Udaje o skutedné zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani Fondu, s rozlidenim na
Udaje o Uplaté za vykon &innosti depozitdFe, administratora, hlavniho podpirce a auditora, a Udaje
o dalsich nakladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2
pism. i) VoBUP)

Uplata obhospodarovateli za obhospodafovani 1 062 tis. K&

Uplata depozitéfi za sluzby depozitéFe 726 tis. K&.

Uplata depozitéFe za spravu cennych papirQ 0 K¢

Uplata administrétora zahrnuta v Uplaté za obhospodarovani
Uplata hlavniho podparce 0Ks

Uplata auditora 181 tis. K&



VYROCNI( ZPRAVA 2019 — R2P INVEST SICAV, AS.

Udaje o dalsich nakladech & danich

Sprava nemovitosti e
Provize 259 tis. K¢
Pravni a notarskeé sluzby 18 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 19 tis. K¢
Ostatni spravni néklady 6 tis. K&
Ostatni dané a poplatky 32 tis K¢

Uplaty jsou hrazeny na vrub Investi¢niho fondového kapitalu. Néklady Fondu, které nevznikaji nebo
nemohou vznikat v souvislosti s investi¢ni ¢innosti Fondu, Ize hradit pouze na vrub Ostatniho jméni.

m) Udaje o podstatnych zménach Udajd uvedenych ve statutu investi¢niho fondu, ke kterym doslo
v priibéhu Ugetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V prabéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu.
Ke dni 25. 2. 2019 byl statut zménén tak, ze doslo k:
e aktualizovan relevantni Udaj o osobé auditora;
e vlozeniinformaci k limitdm pro omezeni a rozloZeni rizika Fondu;
e aktualizovan udaj o mife vyuziti pakového efektu v souladu s ¢lankem 6 az 11 nafizeni Komise
€. 231/2013, kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU;
e vlozena informace o moznosti obhospodarovatele vlastniklim investi¢nich akcii dorucit
oznameni o vykupu jimi vlastnénych investicnich akcii na Ucet Fondu;
e zpfesnéna Uprava pravidel pro distribuci fondového kapitalu.

Ke dni 25. 9. 2019 byl statut zménén tak, ze doslo k:
e zméné poctu vydavanych druhl investi¢nich akcii Fondem;
e pfidaniinformaci k nové vyddvanému druhu akcii — dividendovym investi¢nim akciim;
e Upraveé Uplaty AVANT IS za obhospodarovani a administraci majetku Fondu;
e Uprave pravidel pro distribuci fondového kapitalu.

Predmétnymi zménami nedoslo ke zméné investi¢nich cill, investiéni politiky ani strategie Fondu.

n) Udaje o mzdéch, dplatdch a obdobnych piijmech pracovnikl a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vypldcenych obhospodaFovatelem Fondu jeho pracovnikdim nebo vedoucim
osobdm v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Udaje o po&tu pracovnikd a
vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitélu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. b)
ZISIF)

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i povéreni zmocnénci statutarniho
organu jsou odmeénovani Clenem statutarniho organu vsouladu s jeho vnitfnimi zasadami
pro odmeénovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odmeénovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvoril systém pro odménovani svych pracovnik(, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odmeéna je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odmeéna). Nendrokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které
se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného
pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejnovat Udaje o odménovani svych pracovnikl. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
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Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanclm,
nebot pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zalozenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmeén 808.685 K¢
Pohybliva slozka odmén 0 Ke

Pocet prijemcl 46
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 Ke

o) Udaje o mzdéch, dplatach a obdobnych pfijmech pracovniki nebo vedoucich osob, které mohou byt
povaZzovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikil nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 2 pism. ¢) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikiim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muZze byt vystaven obhospodafovatel Fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategif a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmda.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e Jediny Clen predstavenstva a dozorci rada,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokové slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomer mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 88.617 K¢
Pocet pfijemct 4

Odmeény ostatnich pracovnikU 720.068 K¢
Pocet prijemcl 42
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4, Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Ucetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek

Funkce: povéreny zmocnénec jediného Clena predstavenstva spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
Dne: 28.5.2020

Podpis:
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5. Pfflohy

Priloha¢. 1 —  Zprava auditora

Pfiloha ¢. 2 =  Ucetni zavérka Fondu ovéfena auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha ¢. 3 —  Zpréava o vztazich za Ucetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha ¢. 4 —  Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu

(Pfiloha ¢. 2 pism. €) VoBUP)
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Priloha €. 1 — Zprava auditora



Zprava auditora k ucetni zavérce a vyroéni zpravé spolecnosti
r2p invest SICAYV, a.s, za ietni obdobi roku 2019

Identifikatni fdaje:

Obchodni firma: 12p invest SICAV, a.s.

IC: 073 15 899

Sidlo: Rohanske nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Predmét auditu: Oveteni Ucetni zavérky a ostatnich informaci uvedenych ve
vyrocni zprivé spolednosti r2p invest SICAV, a.s. za rok 2019

Ovéfované obdobi: icetni obdobf od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019

Rozvahovy den: 31. prosince 2019

Datum podepsani zpravy: 1. ervna 2020

Auditori: EURQO-Trend Audit, a.s.
Opravnéni KACR & 317

Ing. Petr Ryncév
Opravnéni KACR & 1299

Zprava auditora k icetni zavérce
a vyro&ni zpravé spolecnosti r2p invest SICAV, a.s.
za ucetni obdobi roku 2019



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionaiim spolecnosti r2p invest SICAYV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Géetni zavérky spolecnosti r2p invest SICAV, a.s. (dale také
»Spoletnost™) sestavené na zadkladé eskych ucetnich pfedpisi, ktera se skldda z rozvahy
k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztrity za rok konéicf 31. 12. 2019, pfehledu o zménach vlastniho
kapitdlu za rok konéfci 31. 12. 2019 a piilohy této uetni zavérky, kterd obsahuje popis
pouZitych podstatnych Gdetnich metod a dald{ vysvétlujici informace. Udaje o spole$nosti r2p
invest SICAV, a.s. jsou uvedeny v bodu 1. pfilohy této tietni zavérky.

Podle naseho nazoru Géetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti 12p
invest SICAV, a.s. k31. 12. 2019 a naklad® a vynost a vysledku jejiho hospodafent za rok
konéici 31. 12. 2019 v souladu s ¢eskymi G¢etnimi pfedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplika¢nimi doloZkami. Nafe odpovédnost stanovena témito pfedpisy
je podrobnéji popsdna v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zdvérky. V souladu se
zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme
na spolednosti 2p invest SICAV, a.s. nezavisli a splnili jsme i dal§f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dilkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Zdaraznéni skutebnosti
Upozoriiujeme na bod 8. Vyznamné udélosti po datu uéetni zavérky ptilohy uetni zavérky

popisujici olekévané dopady epidemie virového onemocnéni COVID-19 na d{innost
spole¢nosti. Na3 vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovén.



Ostatni informace uvedené ve vyrocni 7pravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
ptedstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k Géetni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je v§ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim uéetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s u¢etni
zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o U¢etni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln€) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s piisluSnymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich pfedpisti na formalni néleZitosti a postup
vypracovéani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda ptipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zptsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zaklad¢ provedenych postupti, do miry, jiz dokédZeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v icetni
zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s u€etni zavérkou
a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zdklad¢ poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nimZ jsme
dospéli pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

vr

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady SpoleCnosti za ucetni zdvérku

Piedstavenstvo Spole¢nosti odpovidé za sestaveni Uéetni zadvérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi uéetnimi piedpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni uletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani uCetni zavérky je piedstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pifloze Gcetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejtho nepietrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepietrzitého trvani pii

2



sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou piipadu, kdy predstavenstvo planuje zruSeni Spole¢nosti
nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zdavérky

Nas$im cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zadvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici na$ vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve vSech piipadech v ucetni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redlné
ptedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé piijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny uisudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpiisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni)
nespravnost, k niZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoZe sou¢asti podvodu mohou byt tajné
dohody (koluze), falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni
vnitinich kontrol vedenim uéetni jednotky.

Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

Posoudit vhodnost pouZitych tucetnich pravidel, pfiméienost provedenych ucetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v piiloze
ucetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouZiti piedpokladu nepietrzitého trvani pii sestaveni u€etni zavérky
pfedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné diukazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepietrzité trvat. Jestlize dojdeme k
zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasf povinnosti upozornit
v na$i zpravé na informace uvedené v této souvislosti v ptiloze uéetni zavérky, a pokud



tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se
schopnosti Spole€nosti nepietrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést k
tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost nepietrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Géetni zdvérky, vcetné piilohy, a dale

to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat piedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu
a nadasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

Praha, 1. ¢ervna 2020

# \\ Kli¢ y auditorsky partner:
o Ing: etr Rynes$
(VAR v
)“ /* Oprévnéni KACR & 1299
/

Za spole¢nost:

S ps
< A STvpen T
Ing. Petr Rynes, statutarni feditel .



VYROCNI( ZPRAVA 2019 — R2P INVEST SICAV, AS.

Priloha &. 2 — Ucetni zavérka Fondu ovérend auditorem
(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)




VYROCNI( ZPRAVA 2019 — R2P INVEST SICAV, AS.

Subjekt: r2pinvest SICAV, a.s.
Sidlo:  Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni Cislo: 073 15899
Predmét podnikéni:  Cinnost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

ROZVAHA

k31.12.2019
(v tisicich K&)

Posledni

Posledni den . . Posledni den
den ) Posledniden | Posledni den o
. rozhodného . . minulého
rozhodného Korekce obdob rozhodného rozhodného rozhodného
AKTIVA obdobi obdobi obdobf .
(netto) obdobi
(brutto)
. . . N CELKEM CELKEM
INVESTICNI | INVESTICNI | INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND FOND
Aktiva celkem (3) 176 052 176 052 78 176 130 136 546
] Pokladni hotovost a vklady u
centralnich bank
Statni bezkuponové dluhopisy a
o ostatni cenné papiry pfijimané
centrdlni bankou k refinancovani
03)
v tom: a) vydané vladnimi
institucemi
b) ostatni
g | FElSEEkly 2 el Gl 17796 17796 78 17 874 404
druzstevnimi zéloznami (%)
v tom: a) splatné na pozadani 17 796 17796 78 17 874 404
b) ostatni pohledavky
4 PohAIedavky na nebankovnimi 14572 14572 14572 2517
subjekty (%)
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledavky 14 572 14572 14572 2517

5 | Dluhové cenné papiry (%)
v tom: a) vydané vladnimi
institucemi

b) vydané ostatnimi
osobami
Akcie, podilové listy a ostatni
podily (2)
v tom: a) akcie

b) podilové listy

¢) ostatni podily
7 | Ugasti s podstatnym vlivem (%)
z toho: v bankach
8 | Ugasti s rozhodujicim viivem () 143 684 143 684 143 684 133625
z toho: v bankach
9 | Dlouhodoby nehmotny majetek ()

z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

c) ostatni dlouhodoby
nehmotny majetek
10 | Dlouhodoby hmotny majetek (%)
z toho: a) pozemky a budovy pro
provozni{ ¢innost

b) ostatni dlouhodoby
hmotny majetek
11 | Ostatni aktiva
Pohledavky z upsaného
zakladniho kapitalu
13 | Naklady a prijmy pristich obdobi

12




VYROCNI( ZPRAVA 2019 — R2P INVEST SICAV, AS.

Posledniden | Posledniden | Posledniden Pos!ednlf den
rozhodného | rozhodného | rozhodného mlnuleho
PASIVA obdobi obdobi obdobi | Fozodneho
obdobi
INVESTICNI | NEVESTICNT | CEEKCM [ CELACM
Pasiva celkem (%) 176 052 78 176 130 136 546
1 | Zavazky v(ci bankdm a druzstevnim zaloznam (%) 1 1
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky 1 1
2 | Zavazky vici nebankovnim subjektim ()
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
3 | Zavazky z dluhovych cennych papirt (%)
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt
4 | Ostatni pasiva 17708 17708 12 253
5 | Vynosy a vydaje pristich obdobi
6 | Rezervy ()
vtom: a) na diichody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostatni
7 | Podfizené zavazky
Cizi zdroje 17708 17708 12 253
8 | Zakladni kapital () 100 100 100
z toho: a) splaceny zékladni kapital 100 100 100
9 | Emisni azio
10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (%)
vtom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11 | Rezervni fond na nové ocenéni
12 | Kapitaloveé fondy 127 388 127 388 102 088
13 | Ocerlovaci rozdily (%) 32897 32897 22837
z toho: a) z majetku a zavazkl
b) ze zajistovacich derivatl
¢) z pfepoctu Ucasti 32897 32897 22837
d) ostatni
14 gscrigé?e\eny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich 710 29 732
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za Ucetni
obdobi
15 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 1232 1232 =732
16 | Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) 158 343 78 158 421 124 293
Sestaveno dne: 1. 6. 2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Mgr. Robert Robek
povéfeny zmocnénec
Sestavil: Eliska Kongelova AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. o
8, N[
A ‘
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VYROCNI( ZPRAVA 2019 — R2P INVEST SICAV, AS.

Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

r2p invest SICAV, a.s.

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
073 15899

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
k31.12.2019
(v tisicich K¢)
Od zacatku do | Od zacatku do | Od zacatku Odd zacatku
o konce
konce konce do konce minulého
) rozhodného rozhodného | rozhodného .
Pozndmka . . ; rozhodného
obdobi obdobi obdobi .
obdobi
N T CELKEM CELKEM
INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND FOND
1 | Vynosy z trokd a podobné vynosy (2) 698 698 135
7 toho: a) uroky z dluhovych cennych papirQ
b) uroky z ostatnich aktiv 698 698 135
2 | Naklady na uroky a podobné naklady (%)
z toho: a) naklady uroky z dluhovych cennych papirt
3 | Vynosy z akcif a podilli (%)
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem
c) ostatni vynosy z akcii a podild
4 | Vynosy z poplatkd a provizi 205 205
5 | Naklady na poplatky a provize 284 284 10
6 | Zisk nebo ztrata z financnich operaci 187 187 -8
7 | Ostatni provozni vynosy
8 | Ostatni provozni néklady
9 | Spravni naklady (%) 2038 2038 849
v tom: a) naklady na zaméstnance (%)
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socidlni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socialni naklady
b) ostatni spravni naklady 2038 2038 849
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k
11 | dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
03)
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k
12 | pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych
pohleddvek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam
Rozpusténi opravnych polozek k U¢astem s
14 o S
rozhodujicim a podstatnym vlivem
Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym
15 | vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek k i¢astem
s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 | Rozpusténi ostatnich rezerv
17 | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv
18 Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem
19 Zisk nebo ztrata za cetni obdobi z bézné cinnosti 19232 19232 739
pfed zdanénim
20 | Mimoradné vynosy
21 | Mimoradné naklady
29 Zisk nebo ztrata za U¢. obdobi z mimof. ¢innosti pred
zdanénim
23 | Dan z pfijmu
24 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni -1 232 -1 232 -732
Sestaveno dne: 1. 6. 2020 Podpisovy zadznam statutdrniho organu Ucetni jednotky:
Mgr. Robert Robek
S— _ _ \ . A ‘ povéfeny zmocnénec
Sestavil: Eliska Koncelova i ‘{} AVANT investiéni spolenost, a.s. i—\\s e e
1\(1 M o




VYROCNI( ZPRAVA 2019 — R2P INVEST SICAV, AS.

Subjekt: r2pinvest SICAV, a.s.
Sidlo:  Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni Cislo: 073 15899
Predmét podnikéni:  Cinnost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY
k31.12.2019
(v tisicich K¢)
Poznamka Poslefjni den ) Posledni dfen minulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi

1 | Poskytnuté prisliby a zaruky
2 | Poskytnuté zastavy
3 | Pohledavky ze spotovych operaci
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci
5 | Pohledévky z opci
6 | Odepsané pohledavky
7 | Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k ulozeni
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 176130 136 546
9 | Prijaté pfisliby a zaruky
10 | Prijaté zastavy a zajisténi
11 | Zavazky ze spotovych operaci
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci
13 | Zavazky z opci
14 | Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
Sestaveno dne: 1. 6. 2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu tcetni jednotky:

I\/Igr;vRot?ert Robgk i

povéreny zmocnénec
Sestavil: Eliska Kondelové AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. P

\ L
J
Vietis




VYROCNI( ZPRAVA 2019 — R2P INVEST SICAV, AS.

Subjekt: r2pinvest SICAV, a.s.
Sidlo:  Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni Cislo: 073 15899
Predmét podnikéni:  Cinnost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31. prosinec 2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
k31.12.2019
(v tisicich K&)
Vysledky

. . . - o . . hospodareni

Vtis, K& Zaklz_aqnl Vlasﬁnl Emvl_snl Rezerv. Kapital. Ocenoyam minulch let/zisk Celkern
kapital akcie azio fondy fondy rozdily . P
(ztrata) za ucetni
obdobi
Zustatek k 11.7.2018 100 0 0 0 0 0 0 100
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 22837 0 2283/
Cisty zisk/ztrata za Gcetni . .
obdobi 0 0 0 0 0 0 732 732
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondU 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 102 088 0 0 102 088
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2018 100 0 0 0 102 088 22837 -732 124293
Zustatek k 1.1.2019 100 0 0 0 102 088 22837 -732 124293
Zmeény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 10060 0 10060
Cisty zisk/ztrata za Gcetni 0 0 0 0 0 0 1239 1230
obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondU 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 25300 0 0 25300
Snizeni zdkladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2019 100 0 0 0 127 388 32897 -1964 158 421
Sestaveno dne: 1. 6. 2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Mgr. Robert Robek i
povéfeny zmocnénec

Sestavil Eliska Koncelova AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. i\‘ P
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r2p invest SICAV, a. s.

ICO: 073 15899

Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢)

1. OBECNE INFORMACE

r2p invest SICAV, a. s. (,Investi¢ni Fond" nebo ,Fond” nebo ,Spole¢nost”) byl zalozen v souladu se zékonem
¢. 240/2013 Sbh,, o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF"). Investi¢ni Fond byl
zapsan do obchodniho rejstriku dne 25. 07. 2018.

Povoleni k ¢innosti bylo Spole¢nosti udéleno dne 29. 06. 2018 dle § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b),
c) a e) ZISIF a timto dnem se Fond povazuje za investicni Fond, ktery je obhospodarovan investicni
spole¢nosti a zapsan v seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Predmét podnikani Fondu:
- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni.
Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst. 1
ZISIF) je od 25. 07. 20718 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladateld Fondu ze dne 08. 03. 2018
jmenovana individualnim statutarnim organem Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF
obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

Sidlo Investi¢niho Fondu:

Rohanské nabrezi 671/15
186 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a dozoréi rady Fondu k 31. prosinci 2019:

Statutarni organ:

Clen predstavenstva AVANT investiéni spole¢nost, a.s., IC:  od 25.07. 2018
27590 241
PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrfej Pieran od 25.07.2018

povéfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek od 25.07.2018
povéreny zmocnéenec

Ing. Pavel Makovec od 03. 05. 2019
povéreny zmocnéenec

Dozoréi rada:

Clen dozor¢i rady Ing. Viktor Dokucajev od 25.07.2018
Clen dozor¢i rady Lubo$ Zovinec od 25.07.2018
Clen dozor¢i rady Petr Zacek od 25.07.2018
Clen dozor¢i rady Roman Bartuska od 25.07.2018

K31. 12. 2019 byla vlastnikem Spolecnosti spole¢nost SNAPCORE, a. s, IC: 046 16 251 (100 %
zakladatelskych akecif).

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:

- ustanoveni Ing. Pavla Makovce do funkce povéfeného zmocnénce spole¢nosti AVANT investiéni
spolecnost, a.s. k zastupovani ve funkci ¢lena pfedstavenstva Fondu.



r2p invest SICAV, a. s.

ICO: 073 15899

Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢)

Investi¢ni strategie Fondu

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zékona shromazduje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( vydavanim ucastnickych cennych
papirt a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl, nebo penézi ocenitelnych véci
na zakladé uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a dale spravuje tento
majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je trvalé zhodnocovani prostfedkl vioZzenych akcionafi Fondu, a to zejména na
zdkladé investic, jimiz se pro Ucely tohoto statutu rozumi nabyvani akcii, podild &i jinych Ucasti v jinych
¢eskych ¢i zahrani¢nich kapitalovych obchodnich spole¢nostech (spolec¢né déle téz ,Obchodni spolecnosti”)
a poskytovani uveérl, zapujcek, pfiplatkd mimo zakladni kapital &i jinych obdobnych pinéni Obchodnim
spole¢nostem. Fond bude poskytovat Uvéry, zapljcky ¢i jind obdobna plnéni Obchodnim spole¢nostem a to
za UcCelem koupé a prodeje zajisténych ¢i nezajisténych pohledavek ze strany Obchodnich spolecnosti (jako
kupujicich). Vynosy z investic Fondu tak budou predstavovat zejména pfijem z podil na zisku Obchodnich
spole¢nosti a z Urokd z poskytnutych Uvért ¢&i jinych obdobnych pinéni Obchodnim spoleénostem. Soucéasti
strategie je tedy i diverzifikace rizik na zakladé investic do rdznych majetkovych hodnot, které nejsou
majetkove Ci personalné propojeny s Fondem.

Fond je vynosovym investicnim zafizenim, to znamena, ze zpravidla vyuziva zisk anebo jeho podstatnou ¢ast
k vyplaté protiplnéni za odkupy, nakupy nebo odprodeje vybranych druht investi¢nich akcii vydanych Fondem
a zbyvajici ¢ast zisku je dale reinvestovana.

Fond muze na zakladé investiéni strategie uréené svym statutem investovat do aktiv nasledujiciho druhu:

Investicni cenné papiry

Cenné papiry vydané investicnim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem

Ucast v Obchodnich spole¢nostech

Pohledavky

ZapUjcky a uvéry

Doplnkové majetkové hodnoty vySe neuvedené jako jsou nemovitosti, majetkova prava
k nemovitostem, ochranné znamky, movité véci do vyse maximalné 10% hodnoty majetku Fondu

V prabéhu roku 2019 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona
¢. 240/2013 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisl a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu
prabézné naplnoval tuto investiéni strategii.

Depozitar

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle
depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je Gcinné od 31. 07. 2018 (déle jen ,depozitar”).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako radna k datu 31. 12. 2019, za
Ucetni obdobi od 01.01. 2019 do 31. 12. 2019 (déle téz ,ucetni obdobi").

Ugetnictvi je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zékonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
v platném znéni a na zakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi. Ugetni jednotka se dle Zakona o Uetnictvi povazuje za mikro Ucetni jednotku. Zaroven
byla pfi sestavovani rocni ucetni zavérky respektovana specialni Uprava tykajici se precenéni majetku, a to
vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizSi Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech, resp. o zplsobu stanoveni redlné hodnoty investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni
aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.
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Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zésady, zésadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu
opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Fond nema zadné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zpldsobem investi¢ni spole¢nost.

3. DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a asové neomezeného trvani Géetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi G¢etnimi metodami:

(@ Den uskute¢néni ticetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu
klienta, den pripsani (valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednéni a den vyporadani obchodu
s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzeti zaruky, popf. iveérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcni operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
vykazuji na rozvahovych a vysledkovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢dst Fond oductuje z rozvahovych uctl v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Majetkové Ucasti

PocCéateCni ocenéni
Majetkova Ucast se prvotné oceni na urovni jejich pofizovacich ndkladd. Do poc¢ate¢niho ocenéni jsou
zahrnuty i vedlejsi ndklady spojené s porizenim.

Nésledné ocenovani

Realna hodnota majetkovych ucasti v majetku Fondu je stanovena vzdy ke konci kazdého ucetniho obdobi,
pficemz takto ur¢ena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne ucetniho obdobi
do dne predchazejicimu dni dalSiho stanoveni realné hodnoty majetkovych ucasti, tj. do dne predchazejiciho
datu:

a) mimoradného ocenéni nebo
b) ocenéni ke konci nasledujictho Ucetniho obdobi

Mimoradné ocenéni se uplatni, pokud nastanou vyrazné zmeny okolnosti ovliviiujici cenu aktiva anebo aktiv
v majetku Fondu. Na zakladé mimoradného ocenéni provede Administrator rovnéz mimoradné stanoveni
aktudini hodnoty investi¢ni akcie.

Fond pro urCeni realné hodnoty majetkovych ucasti vyuziva znalecké posudky. Znalecké posudky byly
vyhotoveny spole¢nosti Konzultant (RUS) dle stavu k 31. 12. 2019. V posudcich byly ke stanoveni hodnoty
spolecnosti pouzity nasledujici metody:

Ocenéni porovnavaci metodou

Ocenéni porovnavaci metodou bylo provedeno na zakladé porovnani spolecnosti, zamérenych na
poskytovani mikropUjcek. Byly stanoveny 3 pomérové ukazatele, na jejichz zdkladé vysla hodnota
spolecnosti.

Ocenéni vynosovou metodou — DCF entity

V posudku bylo pouzito ocenéni na zakladé volného Cash flow na drovni entity — majiteld spolec¢nosti. Tato
metoda je mezinarodné uznavana k ocenéni vynosovym zpldsobem. Vypocty byly provedeny standardné.
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Revize znaleckych posudk{ — interni stanovisko

Interni znalec administratora provedl revizi posudkU, pficemz konstatoval, Ze k ocenéni bylo pouzito vhodnych
metod ocenovani. Nicméné interni ocefiovatel proved! Upravy, spocivajici pfedevsim v pfepoctu diskontni
miry, diskontu za nizkou likviditu a dale Upravy vah ocenéni jednotlivych metod.

Revidujici oceriovatel (Ing. Zdenék Novak) je zaméstnancem AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. individudlniho
statutarniho organu akciové spole¢nosti, ktera soucasné vykovava funkci obhospodafovatele Fondu.

Rozdily z ocenéni UcCasti s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem redlnou hodnotou se vykazuji v rozvaze
v polozce 13.c ,Ocenovaci rozdily”,

(©) Kapitélové fondy

Polozka ,Kapitalové fondy” obsahuje fondy, které jsou tvoreny z jiného zdroje nez Ucetniho zisku, zejména
vydavanim investicnich akcii. Tato polozka obsahuje i jmenovitou hodnotu zpétné odkoupenych investicnich
akcii. Nevykazuje se zde emisni azio, které se vykazuje v polozce ,Emisni azio".

(d) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazany v zUstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany z
hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Opravné
polozky vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v polozce ,0dpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam” v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky, ktera je po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo
zahajeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolvencni navrh pro nedostatek jeho
majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud lIze ddvodné predpoklddat, Ze hodnota pohleddvky stanovena postupem vyse neodpovida cené,
za kterou Ize predmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplsobem, ktery ve smyslu mezinarodnich Ucetnich standard( upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

(e Z4sady pro Uctovani nékladd a vynost

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady
Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu Gcetnictvi Fondu, postupuje odchylné. Casové rozliseni
neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zi¢tovanim do nakladd nebo
do vynosu neni dotéen Ucel casového rozliseni a Fond tim prokazatelné nesleduje zdmérnou Upravu vysledku
hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popfipadé pfijmy.

) Zachyceni operaci v cizich ménéch

Transakce vycCislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu uéetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepocCtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku
a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”. Vyjimku tvofi kurzové rozdily z pfepoctu Ucasti v cizi
meneé, které se vykazi spole¢né s rozdily z pfecenéni na rozvahovém ucétu ocenovacich rozdild k jednotlivym
ucastem.
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(@) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmU se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pripoétenim
dafiové neuznatelnych nakladd a odeétenim vynos(, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty. Fond splfiuje podminky pro zakladni investicni fond dle §17b Zakona ¢.
586/1992 Sb., o danich z pfijmu a sazba dané tedy dle §21 odst.2 Zékona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pFjmu
¢ini 5 %.

Odlozend dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim o¢ekavané daroveé sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohledavce se Uctuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v ndsledujicich Uc¢etnich obdobich.
V podminkach Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni Ucasti. O odloZzeném danovém zavazku se
nelctuje, pokud majetkové Ucasti budou drzeny po dobu, po jejimZ uplynuti je pfijem z prodeje téchto Ucasti
osvobozen (tj. zejména drzba vice nez 12 mésic).

(h) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvori v pripadé,
pro ktery plati nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vys$si, nez 50%

je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

0] PoloZky z jiného Uc¢etniho obdobi a zmény Gcéetnich metod
V priibéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

() Regulaéni poZadavky

Fond pod|éha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitaf — UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.

4. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

5.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2019 2018
Vynosy z Grok(l

Z Uvérd a zapujcek 698 135
z prodleni 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
Naklady na droky

z Uvérd a zapujcek 0 0
Cisty urokovy vynos 698 135
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5.2 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2019 2018
Vynosy z poplatk(l a provizi

za zprostredkovatelskou ¢innost 0 0
ostatni 205 0
Ndaklady na poplatky a provize

za zprostiedkovatelskou ¢innost 259 0
ostatni 25 10
Celkem -79 -10

Fond ve sledovaném obdobi vykazoval v ostatnich nakladech na poplatky a provize naklady na poplatky
z béZzného bankovniho Uctu ve vysi 25 tis. K¢ a ndklady na provize investi¢nim zprostredkovatellm ve vysi
259 tis. K&. Ostatni vynosy ve vysi 205 tis. K¢ predstavuji vstupni poplatky investord.

53 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2019 2018
Zisk/ztrata z devizovych operaci 187 -8
Celkem 187 -8

Fond ve sledovaném obdobi realizoval vynosy z devizovych operaci ve vysi 454 tis. K¢ a naklady z devizovych
operaci ve vySi 267 tis. KC.

54 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K& 2019 2018
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi nerealizoval ostatni provozni naklady ani vynosy.

55 SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém UcCetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni ndklady

tis. K¢ 2019 2018
Né&klady na odmény statutarniho auditu 181 132
z toho:
- naklady na povinny audit ucetnf{

zaverky 181 132
Naklady na danové poradenstvi S 0
Pravni a notarské sluzby 18 29
Odména za vykon funkce 1062 364
Sluzby depozitare 726 242
Ostatni spravni naklady 46 82
Celkem 2038 849

Odména za obhospodarovani majetku Fondu spolecnosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. Cinila za uvedené

obdobi 1T 062 tis K¢&.
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Fond nemél v U¢etnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti, ktery soucasné vykonava funkci
obhospodarovatele Fondu.

V souladu s depozitarskou smlouvou s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a. s. ¢inily depozitarské
poplatky za uvedené obdobi 726 tis K¢.

Ostatni spravni ndklady jsou tvoreny prevazené naklady za preklady (30 tis. K¢) a poradenskou a konzultaéni
¢innost (15 tis. K&).

56  PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI (VPENEZITE |
NATURALNI FORME) CLENOM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU
JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné Uvéry nebo jind naturdlni, ¢i penézitd pinéni ¢lenlim statutdrniho organu ani ¢lentim
dozor¢i rady a ani byvalym ¢lenlim organ( spole¢nosti. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

5.7 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2019 2018
ZUstatky na béZnych Uctech 17 874 404
Celkem 17 874 404

K 31.12.2019 fond eviduje zlstatky na bankovnich uctech nasledovné:

Bankovni Ucet zakladniho kapitdlu eviduje zlstatek 78 tis. K& (neinvesti¢ni ¢ast), bankovni Ucet vedeny v cizi
méné EUR eviduje zUstatek 3 tis. EUR (77 tis.K¢&) a bézny bankovni Ucet eviduje zlstatek ve vysi 17 719 tis.
KE.

58 POSKYTNUTE UVERY

tis. K¢ 2019 2018
Poskytnuté uvéry a zapUjcky 14 572 2517
Celkem 14 572 2517

Fond k 31.12.2019 eviduje Uvér ve vysi 6 673 tis. RUB (2 424 tis. K&) a nezaplacené uroky k tomuto Uvéru ve
vysi 101 tis. RUB (37 tis. K&). Déle Fond eviduje Uveér ve vysi 466 tis. EUR (11 853 tis. K&) a nezaplacené troky
k tomuto Uvéru ve vysi 10 tis. EUR (258 tis. K¢)

Ve sledovaném obdobi doslo ke splatce Uveru ve vysi 1 500 tis. RUB a fond poskytl uvéry ve vysi 373 tis. RUB
a 467 tis. EUR.

5.9 DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. K& 2019 2018

Ocenované redlnou hodnotou proti Uétdm nakladd a vynost
Drzené do splatnosti

Realizovatelné

Opravné polozky k dluhopistim drzenych do splatnosti
Celkem

[eclloNoNoNe)
[elloNoNoNe)
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Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢)

510  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 2019 2018
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0

511 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Prehled rozhodujiciho vlivu:

velikost . ]
datum * cena ocenovac/ cena

S ICO nazev spole¢nosti podilu . .
pofizeni %) pofizeni rozdil celkem
(o]

20.9.2018 1113256019469 000 MKK ,Vyruchai Dengi* 95 % 98 788 29297 128085

20.12.2018 1147746975200 000 MKK ,FAIRDIP Finance® 90 % 12 000 3599 15599

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje Ucasti s podstatnym vlivem.

9.12 ZAVAZKY ZA BANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K¢ 2019 2018

Y
(@]

Prijaté Uvéry a zapujcky

z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku
Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zavazky

Celkem

el el e NeNe]
[olloNoloNolo)

K 31.12.2019 Fond eviduje zaporny zlstatek na bankovnich uétech v cizi méné ve vysi
4 tis. RUB (1 tis. K&). V lednu 2020 byl tento zaporny zUstatek vyrovnan.

5.13 OSTATNI PASIVA

tis. K& 2019 2018
Zavazky za dodavateli 364 0
Dohadné polozky pasivni 214 253
Zavazky v(ci akcionarim 17130 12 000
Ostatni 0 0
Celkem 17 708 12 253

Fond v ostatnich pasivech eviduje zavazky z upsanych investicnich akcii, které nebyly ke konci sledovaného
obdobi emitované, ve vysi 17 130 tis. KE. Dohadné poloZky se skladaji z dohadu na naklad za audit ve vySi
181 tis. K¢, dohadu na provize investi¢nich zprostfedkovatell ve vysi 29 tis. K¢ a z dohadu za administraci a
vykon funkce za prosinec 2019 ve vysi 4 tis. KC.
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Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2019
(v celych tis. K¢)

514  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2019 2018
Vydaje pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

9.15 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& 2019 2018
Rezerva na dané 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Celkem 0 0

516  ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Splaceny zakladni kapital Fondu €ini 100 tis. KC a je tvofen 100 tis. kusy zakladatelskych akcii.

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Fond vydava 3 druhy investi¢nich akcii — prioritni
investicni akcie, dividendové investicni akcie a vykonnostni investicni akcie. Fond k datu Ucetni zavérky
eviduje v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 127.388 tis. KE. Fond k 31.12.2019 vydal celkem
13 131 020 ks prioritnich investi¢nich akcii (emise v roce 2019) a 111 950 586 ks vykonnostnich investi¢nich
akcif (102 087 843 ks emise v roce 2018, 9 862 743 ks emise v roce 2019).

517  NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA ZPREDCHOZICH OBDOBI,
REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond eviduje za sledované Ucetni obdobi ztratu z investicni ¢asti Cinnosti ve vysi 1 232 tis. KE.

518  OCENOVACI ROZDILY

Dlouhod
oby

hmotny  Realizovatelné cenné Zajistovaci  Cistéinvesticedo Ostat
tis. K¢ majetek papiry derivaty ucasti ni
Zastatek k1. lednu
2019 0 0 22837 0
Snizeni - - -1948 -
Zvysen| - - 12008 -
Vliv odlozené dané - - - -
Zlstatek k 31.
prosinci 2019 0 0 32 897 0
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Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2019
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519  SPLATNADAN Z PRIJMU
Splatna dan z pfijmd

tis. K& 31/12/2019
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim - 1232
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Danoveé neodcitatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zapoCty
Z34klad dané
Zohlednéni danové ztraty minulych let
Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 %

OO0 |O0O| .

5.20 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dané z pfijmu jsou poditany ze vSech docasnych rozdilll za pouziti danové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Vroce 2019 nebylo o odlozené dani uctovano. Majetkové Ucasti Fond vlastni déle nez 1 rok, je tedy splnéna
podminka pro osvobozeni ze zisku pfi prodeji drzeného podilu.

5.21 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVAN(

tis. K& 2019 2018
Aktiva 176 130 136 546
Celkem 176 130 136 546

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spolecnosti AVANT
investicni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

6. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Rizeni rizik

Soucasti vnitfiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik
vykondvana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim nastrojem omezovani
rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitl pro jednotlivé rizikové expozice. Pfed uskute¢nénim
transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti obchodu. Obhospodarovatel
vyhodnocuije rizika pfed a po uskutec¢néni transakce (ex-ante a ex-post), provadi stressové testovani portfolia
a sbér udalosti operacéniho rizika. Rizika, jimZ je Fond vystaven z ddvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych
z téchto aktivit, jsou popsana ve Statutu Fondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim
zménam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni souc¢asné a budouci finan¢ni situace fondu
maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.

Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako stredni.

Riziko ménové
Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
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Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrzenim zavazk protistrany Fondu
Emitent investi¢niho néstroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svij zavazek, pfipadné dluznik tuto pohledavku vcas a v pIné vysi nesplati.

Uvérové riziko bylo ve sledovaném obdobf vyhodnoceno jako stredn.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno véas za
pfimérenou cenu a ze Fond z tohoto didvodu nebude schopen dostéat svym zdvazkam v dobé, kdy se stanou
splatnymi.

Riziko nedostatec¢né likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko vyporadani
Riziko vypofadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo, z dlvodu, ze
protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené Ih(té.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mlze byt zapfic¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo umysinym jednanim osoby, ktera ma v Uschové nebo v jiném opatrovani
majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond zadny majetek svérfen do Uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné osobé,
toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruSeni Fondu
Fond mUze byt ze zakonem stanovenych divodi zrusen, a to zejm. z dGvodu:
i rozhodnuti o pfeméné Fondu;
i. odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napr. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode dne
udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vySe 1.250.000
EUR; resp. v pfipadé, ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésict jen jednoho akcionare;
iii. zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim
soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k ginnosti Fondu, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho Upadku nebo jestlize byl
insolvencni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postacovat k Uhradé nakladl insolvencniho Ffizeni, resp.
v pripadé, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontrolni ¢innosti
jsou vylouceny tkony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo Investi¢ni
spolec¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

7. VZTAHY SE SPRIZNENYMI| OSOBAMI
Hodnoty za spfiznénymi osobami k 31.12.2019

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

v tis. CZK 31.12.2019 31.12.2018
Naklady
Odmeéna obhospodarovatele 1062 364
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SNAPCORE a.s.

v tis. K& 31.12.2019 31.12.2018
Zavazky

Zavazek za nevydané akcie 0 12 000

000 MKK ,Vyruchai Dengi”

v tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Pohledavky
Poskytnuty uveér 14572 2517

8. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po skonceni ucetniho obdobi doSlo k Upisu novych prioritnich akcii v objemu 38.455 tis. K¢&; novych
dividendovych investi¢nich akcii v objemu 7.800 tis. KE a novych vykonnostnich investi¢nich akcii v objemu
3.000 tis. K¢, které nebyly ke dni vyhotoveni této vyrocni zpravy emitovany.

Fond uzavrel nové uvérové smlouvy na jejichz zakladé poskytl ve vicero Cerpanich uvéry v celkovém objemu:
19 mil. RUB a 2.380 mil. EUR.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a s epidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku Fondu. Obhospodarovatel
na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, ze tyto udalosti nemaji vliv na
finan¢ni vykazy Fondu k 31. prosinci 2019. Lze vSak divodné o¢ekavat, Ze vysSe uvedenad situace ovlivni v
prabéhu Ucetniho obdobi roku 2020 redlnou hodnotu majetku a dluht fondu.

Obhospodarovatel rovnéz zhodnotil, ze situace nema vyznamny vliv na predpoklad nepfetrzitého trvani
Fondu. Vzhledem k tomu byla Ucetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu, ze Fond bude nadale
schopen pokracovat ve své ¢innosti. NemUzZeme v8ak vyloucit eventualitu, Ze delSi obdobi uzavirek, zpfisnéni
danych opatfeni nebo nasledny negativni dopad té&chto opatfeni na ekonomické prostfedi, v némz plisobime,
bude mit negativni vliv na Fond, jeho finan¢ni situaci a vysledek hospodareni ve stfednédobém a
dlouhodobém horizontu.

Danou situaci nadale peclivé sledujeme a budeme reagovat tak, abychom zmirnili dopad téchto udalosti a
okolnosti dle aktualniho vyvoje.

Kromé vySe uvedeného nejsou obhospodarovateli znamy zadné dalsi vyznamné udalosti, které by mély vliv
na ucetni zavérku Fondu.

OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.

Sestaveno dne: 01.06.2020

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Rabert Robek
poverenyi zmocnenec



VYROCNI( ZPRAVA 2019 — R2P INVEST SICAV, AS.

Pfiloha &. 3 — Zpréva o vztazich za U&etni obdobi
(ust. § 82 ZOK)

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Ovladana osoba: r2p invest SICAV, a.s.
073 15899
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

b) Uloha ovlddané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplinovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spole¢nosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajict: SNAPCORE a.s.

ICO: 046 16 257

Sidlo: Vaclavské nameésti 846/1, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ZpUlsob ovladani: pfimo prostrednictvim 100% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

ovladané osoby

Osoba ovladajict: Ing. Viktor Dokucajev

Dat. nar.: 12.10.1978

Bytem: Jirovcova 1335/37, 370 01 Ceské Budgjovice

ZpUsob ovladanf: nepfimo prostrednictvim 55% podilu na zapisovaném zakladnim kapitalu

spole¢nosti SNAPCORE a.s.

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou
Nejsou.

c) ZpUsob a prostrfedky ovladani

Ovlddajici osoba uzivad standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil
na ovladané osobé.

d) Prehled jednani uginénych v U&etnim obdob, ktera byla u&inéna na popud nebo v zajmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ugetnim obdobi nebyla u¢inéna zadna jednani ucinéna na popud nebo v zajmu osob dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

e) Prehled vzajemnych smluv mezi ovldadanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst.
2 pism. e) ZOK)

V Ucetnim obdobfi nedo$lo k uzavieni zadnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82

odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).
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Smlouva o prevodu
SAD Capital LTD podilu spolecnosti 000  20.9.2018  kupni cena podil
MKK ,Vyruchai Dengi*

000 MKK Smlouva o Uvéru 14.9.2018  uveér urok
,Vyruchai Dengi

O0OMKK " grlouva o avéru 16.10.2018  Gvér (rok
,Vyruchai Dengi

MBA CONSULT - - ,
PTE LTD. Smlouva o Uvéru 7.12.2018  uveér urok

Smlouva o prevodu
SNAPCORE a.s. podilu spolecnosti 000 20.12.2018 kupni cena podil
MKK ,FAIRDIP Finance"

f)  Posouzeni, zda vznikla oviddané osobé Ujma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
ujma.

g) Hodnocenivztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
(ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako
statutarni orgadn nemdze byt pfimo vazana pokyny akcionarl ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarmé ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skute¢nosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepiima
prostfednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji zformalni existence ovlddaciho vztahu
pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

ProhlaSenf statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.
Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: povéreny zmocnénec jediného ¢lena predstavenstva spole¢nosti
AVANT investicni spole¢nost, a.s.
Dne: 29. 3. 2020

Podpis:
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Pfiloha &. 4 — |dentifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové porizovaci ceny a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. €) VoBUP)

Realna hodnota
Porizovaci hodnota k poslednimu dni

|dentifikace majetku (v tis. K&) Ueetniho obdobi
(v tis. K&)
110.788 143.684

Majetkové Ucasti
Poskytnuté uvery 14.278 14.572



