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Seznam a umisténi oprav:

Komentar

Emitent doplnil informaci, Ze Ucetni obdobi
0d 6.5.2017 do 31.12.2017 je jeho prvnim
ucetnim obdobim.

Strana | Zména/doplnéni/vypusténi
5. Doplnéni informace o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a
vysledcich hospodareni emitenta za uplynulé Gcetni obdobi.

Emitenta a od osob ovladanych Emitentem, a to souhrnné za

5. Doplnéni informace o detailni Udaje o majetkovych tGcastech Emitent doplnil informaci o majetkovych

45, Emitenta a objasnéni ocerfiovacich rozdilG u majetkovych tcasti. Ucastech a ocenovacich rozdilech.

6. Doplnéni informace o dividendové politice Emitenta. Emitent doplnil informaci o tom, ze
nepldnuje v roce 2018 vyplatu dividendy.

10. Doplnéni informace ve Vyrolni zpravé uvedené na zikladé Emitent doplnil informaci o spravni radé

12. pozadavk( § 118 odst. 4 pism. c), f) a h) ZPKT ve vztahu k v jeji kontrolni funkci a o vlastnictvi

13. osobam s fidici pravomoci o informace tykajici se ¢lend spravni cennych papird Fondu Povérenymi

rady. zmocnénci a ¢leny spravni rady.
11, Doplnéni informace o viech penéZitych a nepenézitych pfijmech, | Emitent doplnil informaci o principech
13. které prijaly za Gcetni obdobi osoby s fidici pravomoci od odménovani u povérenych zmocnéncl a

¢lend spravni rady.

vsechny ¢leny statutdrniho organu, souhrnné za vsechny cleny
dozorci rady a souhrnné za vSechny ostatni osoby s fidici
pravomoci.

Ve vyrocni zpravé pouzité zkratky zdkladnich prdvnich predpisd, kterymi se fond ridi pfi své Cinnosti:
VoBUP Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

ZOK Zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich)

NOZ Zakon ¢. 89/2012 Sh., obc¢ansky zakonik

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu

ZoU Zakon €. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi

Nafizeni 809/2004
Nafizeni 231/2013

Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004
Narizeni Komise (ES) ¢. 231/2013

Tato vyroéni zprava fondu je sestavena dle ustanoveni § 118 zédkona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon“). Ciselné tdaje a informace dle § 118 odst. 4 Zakona jsou predloZeny ve formé
standardnich Ucéetnich vykazl dle vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb.,
o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Géetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni
pozdéjsich predpisu. Dlvodem je skute¢nost, ze fond v souladu s § 19a odst. 2 zdkona €. 563/1991 Sh., o Uletnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisd rozhodl o pouZiti mezindarodnich Uéetnich standardd od pocatku ucetniho obdobi nasledujiciho po
Gcetnim obdobi, v némz byly cenné papiry k pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, tj. od 1.1.2019. Tato
vyrocni zprava je nekonsolidovana a je auditovana.
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1) Zakladni udaje o fondu a ucetnim obdobi

Ndazev fondu:
ICO:

LEI:

Sidlo:

Typ fondu:

Misto registrace:
Cislo registrace:
Vznik:

Pravni forma:
Zemé sidla:
Telefonni Cislo:

Ucetni obdobi:

Obhospodarovatel:

ICO:

Sidlo:

Misto registrace:
Cislo registrace:

Poznamka:

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

06081436

315700Z8TCPO1WC89185

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF, v pravni formé
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Méstsky soud v Praze

B 22472

6.5.2017
Akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem
Ceskd republika

+420 267 997 769

6.5.2017 -31.12. 2017

AVANT investicni spolecnost, a.s.

27590241

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Méstsky soud v Praze

B 11040

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit. Obhospodarovatel
vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Fondovy kapitdl emitenta

Vyse fondového kapitalu:

2 688 190 787 K¢

Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie:

Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:

Obchodovatelnost:

100 ks

zakladatelska akcie, cenny papir

zakladatelské akcie nejsou verejné obchodovatelné,
Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je omezena

Investicni akcie druhu A (,,ristové”):

Pocet akcii:

5.519.325 ks
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Druh, forma, podoba: investi¢ni akcie, ve formé na jméno, zaknihovany cenny papir
ISIN: CZ0008042975
Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie druhu A (,rGstové”) jsou plné splacené, volné

pfevoditelné a od 5. 2. 2018 jsou vefejné obchodovatelné na
regulovaném trhu Burzy cennych papirl Praha, a.s. pod nazvem
TOURB. INV.SICAV A.

Investicni akcie:

Pocet akcii: 1.051.300 ks
Druh, forma, podoba: investi¢ni akcie, ve formé na jméno, cenny papir
Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie druhu B (,vynosové“) jsou plné splacené, volné

pfevoditelné a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu.

2) Zprava statutdrniho feditele o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V pribéhu ucéetniho obdobi fond zah4jil vykon bézné ¢innost v souladu se svym statutem. Fond vnikl
dne 6. 5. 2017, stavajici Ucetni obdobi je jeho prvnim ticetnim obdobim, tzn. nelze zverejnit Ciselné
udaje a informace o financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni za uplynulé
ucetni obdobi.

Na zakladé rozhodnuti statutarniho feditele spolecnosti a vyzvy byl zahdjen primarni Upis investi¢nich
akcii fondu a jejich vydavani akcionarim, ¢imz fond ziskal potfebné zdroje pro realizaci své investi¢ni
strategie.

Z hlediska investic se fond geograficky zaméf¥il na Slovenskou republiku, kde zejména v energetickém
sektoru aktivné vyhledaval potencidlni distressed assets, tzn. spoleénosti s potfebou vstupu silného a
dlouhodobého financ¢niho investora.

Popsanym postupem za pomoci postupnych nakupl cennych papir(i a dale fuzemi ovlddanych
spoleénosti s cilovymi spolec¢nostmi v¢. prevzeti relevantnich zavazkd a ruceni dosahl fond aktualniho
stavu ke konci Ucetniho obdobi v podobé majetkovych Ucasti, které planuje dlouhodobé drzet.

V souvislosti s popsanymi akvizicemi fond ve vice pfipadech poskytl Uplatné ruceni za zavazky svych
dcefinych spolecnosti, procez si do vySe hodnoty téchto zavazkl predem zajistil pfislib Uvérového
financovani.

Postupné tak fond pfimou akvizi¢ni ¢innosti ve Slovenské republice nabyl 100% majetkovou ucast ve
spole¢nostech GameBet a.s. (20.06.2017), SE Development, a.s. (04.07.2017), Bio-Energo Slovakia,
a.s. (27.07.2017). A svoje projektové slovenské projektové spolecnosti Tourbillon projektova
spolocnost 1, a. s., resp. Tourbillon projektova spoloénost 2, a. s. fazoval se spole¢nostmi , ¢imzZ je
rovnéZz 100% ovladl, kdyZ se soucasné zavazal pfijmout ruceni za Uvéry nastupnickych spole¢nosti.
Presna identifikace a hodnota majetkovych ucasti fondu je dale rozvedena v pfiloze Ucetni zavérky této
vyroéni zprdvy str. 45 (kap. 17. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM).
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Hlavnimi zdroji pfijm0 fondu v ucetnim obdobi tak byly dividendy z nakoupenych spolecnosti a
poplatky za poskytnuté ruceni.

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly realizovany zadné divestice.

V pfipadé priznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdroja pro kryti splatnych zdvazkd fond mize
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyZ to aktudlné neplanuje.

V pribéhu ucetniho obdobi fond coby emitent investi¢nich akcii zahajil pfipravu na obchodovani ¢asti
téchto cennych papird na regulovaném trhu Burzy cennych papirt Praha (dale jen ,,BCPP“). Smyslem
listingu investi¢nich akcii fondu na regulovaném trhu BCPP je zejména vétsi atraktivita a likvidita
investi¢nich akcii pro nové potencidlni investory. Dalsim dlivodem je také moZnost rychlejsi a
flexibilnéjsi likvidity investi¢nich akcii nad rdmec pravidel odkupu investi¢nich akcii Fondem a zaroven
bez negativniho dopadu na penézni likviditu Fondu pro stavajici investory.

Investicni strategie Fondu je zaméfend zejména na investice do majetkovych Ucéasti a poskytovani
avérd témto dcefinym spoleénostem a to v Ceské a Slovenské republice.

Fond v podobé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem, jehoZ investi¢ni akcie jsou
verejné obchodovatelné, predstavuje vhodny néstroj pro shromazdovani finanénich prostredkd od
tfetich osob, a to prostfednictvim jednordzového verejného Upisu investi¢nich akcii na regulovaném
trhu nebo kontinualnim Upisem investicnich akcii u samotného Fondu. Pravo akcionard na odkup
investic¢nich akcii v urcitych terminech a splatnostech ze zdroji Fondu vSak predstavuje u investic do
majetkovych ucasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech, které jsou obvykle realizovany s delSim
investicnim horizontem, a tudiz nejsou rychle likvidni, potenciondlni riziko nedostate¢né likvidity
Fondu, pokud pravo na odkup vyuZije vétsi akcionar nebo vétsi skupina akcionard v jednom okamziku.
Stanovy a statut sice Ize upravit tak, aby vyuziti prava na odkup bylo ¢asové a finanéné motivovano
k dodrzeni delsiho investi¢niho horizontu (napf. obdobim bez odkupu na 5 let, splatnosti odkupu do 2
let a vystupnimi srazkami), ale na druhou stranu, takto nastavend investi¢ni akcie by nemusela byt
dostatecné atraktivni pro potencidlni investory.

Fond jako emitent investi¢nich akcii proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papirll coby alternativniho zpUsobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatézoval viastni likviditu
Fondu. Prodej investi¢ni akcie akciondfem Fondu tieti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by
mohl byt z tohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani s témito akciemi nema za
nasledek zhorseni likvidity Fondu (akcionar, ktery prodava akcie, nevykupuje samotny Fond). Fond tedy
vnima investi¢ni akcie jako nastroj, ktery spliuje poZadavky obou stran — dovoli Fondu nalézt nové
prostiedky od dalSich investor(, ale bez toho, aby zatéZoval svoji likviditu povinnym odkupem akcii,
pricemz na druhé strané maji novi akcionari moznost zobchodovat své akcie v pfipadé potreby (napf.
pfi nahlé Zivotni situaci nebo pfileZitosti) a takto pfeménit svoji investici na likvidni.

Z popsaného ddvodu fond dne 24. 9. 2017 rozhodl o déleni stavajicich investi¢nich akcii na druh A
(,rGstové”) urcené k obchodovani na BCPP a druh B (,vynosové”), které jako cenny papir naddle
nebudou obchodovany na zddném regulovaném trhu.

Fond nadale planuje upisovat primdrné investi¢ni akcie, které budou verejné obchodovany. V ramci
dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2018 vyplatu dividendy.
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3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nedoslo u fondu k zZddné zméné ani skute€nosti, kterd by byla vyznamna pro
naplnéni Ucelu vyrocni zpravy, s vyjimkou pfijeti investi¢nich akcii spolec¢nosti druhu A (,rGstovych®)
(ISIN: CZ0008042975) k obchodovani na BCPP dne 5. 2. 2018.

4) Informace o predpoklddaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V prabéhu roku 2018 bude fond pokracovat v napliiovani investi¢ni strategie vymezené ve statutu
fondu. Fond bude naddle analyzovat trini pfilezZitosti v oblasti distressed assets, spravovat soucasné
portfolio a disponibilni vynosy budou z vétsi ¢asti dale reinvestovany.

Z pohledu oc¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot fondu pro nasledujici obdobi mize byt rizikem
potreba likvidity na strané jeho majetkovych ucasti, kterou je fond pfipraven kryt vlastnim kapitalem,
pfipadné emisi dalSich investi¢nich akcii, pfipadné i externim financovanim.

5) Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi (§234 odst. 1
pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v priibéhu ucetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle
statutu fondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu uGcetniho obdobi k uzavieni Zadné nabyvaci
smlouvy.

6) Udaje o podstatnych zménéch statutu fondu, ke kterym dolo v priibéhu Gcetniho obdobi (§234
odst. 2 pism. a) ZISIF)

V prliibéhu ucetniho obdobi doslo k zméné statutu fondu, zohledriujici platné a ucinné znéni Nafizeni
vlady ¢. 243/2013 Sh., o investovani investi¢nich fondl a o technikdch k jejich obhospodarovani,
pricemz fond zejména neni nadale vdzan maximalni expozici 35% fondového kapitalu pro jednu
majetkovou Ucast nebo Uvér. Nedoslo k vyznamné zméné investi¢niho cile ani strategie fondu.

7) Udaje o odmériovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdéch, Uplatach a obdobnych piijmech vyplacené obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 486 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K¢
Pocet pfijemcu: 44
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 tis. K¢

b) Udaje o mzdach, tplatach a obdobnych p¥ijmech vypldcenych obhospodaiovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmény vedoucich osob: 44 tis. K¢
Pocet pfFijemcl: 4
Odmény ostatnich zaméstnanci: 4472 tis. K¢
Pocet pfFijemcu: 40
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8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

V pribéhu ucetniho obdobi fond nekontroloval Zadnou osobu dle § 34 odst. 1 ZISIF (§234 odst. 2
pism. d) ZISIF).

Po skonceni ucetniho obdobi nedoslo k Zadné zméné tykajici se kontrolovanych osob.

9) Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
v Ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkugenosti a znalosti (Ptiloha ¢. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: JUDr. Petr Kratky
Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni 4. 1. 1975, bytem Svabinského 816/46, 149 00 Praha 4
Vykon ¢innosti portfolio manazera pro fond: po celé Ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

2001 - titul: Bachelor of Business Studies, obor: Business Law (BBS): Institute of Technology, Sligo Irsko/Kunovice; 2003 - titul:
bakalar (Bc.), obor: Finance a dané: Evropsky polytechnicky institut, Kunovice; 2005 — titul: magistr prav: Zakarpatska statni
univerzita, Uzhorod/Praha; 2013 — titul: doktor prav (JUDr.): Pravnickd fakulta Univerzity Karlovy, Praha. Ve sféfe finanénich
instituci ptsobil déle ne# 10 let. Mj. Ceskd Pojistovna (obchod); ING pojistovna a penzijni fond (Fizeni provozné fin. odd. a
odd. operaénich rizik); Ceskd Spofitelna (interni audit), GE Money Bank (compliance, vedeni tymu kontrol OM). Od r. 2014
pUsobi v AVANT investicni spolecnosti, a.s., kde ved| pravni oddéleni a oddéleni compliance (2014-2016) a od r. 2017 se zabyva
spravou fondG kvalifikovanych investorl se zaméfenim zejm. na Uvéry, majetkové Ucasti v kapitdlovych obchodnich
spole¢nostech a nemovitosti.

10) Identifika¢ni Udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval
(PFiloha €. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spofritelna, a.s.

ICO: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
Vykon cinnosti depozitare pro fond: 12.5.2017-31.12.2017

11) Identifikacni Udaje osoby povérené depozitarem fondu Uschovou a opatrovanim vice nez 1%
hodnoty majetku fondu (P¥iloha ¢. 2 pism. c) VoBUP)

V ucetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povérena.
12) Identifika¢ni Udaje hlavniho podptrce (Ptiloha €. 2 pism. d) VoBUP)
V ucetnim obdobi nevyuzival fond sluzeb hlavniho podplrce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (PFiloha ¢. 2
pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem ptilohy €. 4 této vyrocni zprédvy.
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14) Vyvoj hodnoty akcie fondu v grafické podobé (P¥iloha &. 2 pism. f) VoBUP)

Hodnota investicni akcie

3,0000 K¢

2,5000 K¢

2,0000 K¢

1,5000 K¢

1,0000 K¢

0,5000 K¢

0,0000 K¢
VI-17 VII-17 VIl-17 IX-17 X-17 X1-17 X-17

Pozn. Protoze fond v ucetnim obdobi nevyplatil na Zzadny druh investi¢ni akcie dividendu, zUstala
cena obou druht investicnich akcii shodna.

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodé&f spory, které se tykaji majetku fondu (Pfiloha ¢&. 2 pism. g) VoBUP

V ucetnim obdobi fond nebyl uc¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodcich sporq, které by se tykaly
majetku nebo narokl vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirl vydavanych
fondem, kdy by hodnota predmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku fondu v i¢etnim obdobi.

16) Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku pfipadajicich na jednu investi¢ni akcii (Pfiloha ¢. 2
pism. h) VoBUP

V ucetnim obdobi fond nevyplatil Zddné podily na zisku na investicni akcii.

17) Udaje o skute¢né zaplacené Uplaté obhospodatovateli za obhospodatovani fondu (Pfiloha €. 2
pism. i) VoBUP

Za celé ucetni obdobi zaplatil fond spolecnosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. za vykon ¢innosti
obhospodarovani a administrace ¢astku 1 002 tis. K¢, spolec¢nosti ATLAS AUDIT s.r.o. za vykon cinnosti
auditora ¢astku 73 tis. K& a spole¢nosti Ceska spofitelna, a.s. za vykon ¢innosti depozitaie ¢astku 174
tis. K¢.

Fond v ucetnim obdobi nevyuZzival ¢innosti hlavniho podpurce.

AVANT investi¢ni spolec¢nost, a. s. ® Rohanské nabrezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin  Czech Republic tel.: +420 267 997 795 o
fax.: +420 296 566 455 ¢ www.avantfunds.cz ¢ info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 e DIC: CZ 27590 241 o zapsano v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040



VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

18) Identifikacni Udaje clenl spravnich, fidicich a dozorcich organd a vrcholového vedeni fondu
v Ucetnim obdobi, informace o pracovnich ¢i jinych smlouvach téchto osob uzavienych
s fondem nebo jeho dcefinymi spolecnostmi, informace o jejich manaZerskych odbornych
znalostech a zkuSenostech, informace o spolecnostech, ve kterych byly tyto osoby
v predeslych péti letech cleny spravnich, fidicich nebo dozorcich orgdnl nebo jejich
spole¢nikem, prohlaseni téchto osob k moZnym stfetlm zajm0, pripadné informace o
odsouzenich za podvodné trestné Ciny za predeslych pét let, Udaje o veskerych konkurznich
fizenich, spravach a likvidacich, se kterymi byly tyto osoby v predeslych péti letech spojeny a
dale udaje o jakémkoliv Urednim verejném obvinéni nebo sankcich proti takové osobé ze
strany statutdrnich nebo regulatornich organ(

a) Povéreni zmocnéncive fondu v pribéhu Gcetniho obdobi

Jméno a pfijmeni: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer
Dalsi identifikacni udaje: nar. 25.6.1971, bytem Chrudimska 2526/2a, 130 00 Praha 3
Vykon ¢innosti povéreného zmocnénce: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. InZenyrsky titul na Fakulté financi a Géetnictvi Vysoké Skoly
ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkusenosti se spravou fond( kvalifikovanych investord se zamérenim na nemovitosti, pohledavky
a majetkové Gcasti.

Jméno a pfijmeni: Mgr. Ing. Ondiej Pieran, CFA
Dalsi identifikacni Udaje: Datum narozeni 18. 3.1983, bytem Rolnicka 56, 73551 Bohumin
Vykon cinnosti povéreného zmocnénce: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na Fakulté financi a ucetnictvi Vysoké Skoly
ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkusenosti se spravou fondl kvalifikovanych investor( se zamérenim na nemovitosti, pohledavky
a majetkové Gcasti.

Zbyvaijici informace jsou obsazeny v pfiloze €. 5 této vyrocni zpravy.

Principy odménovani a vlastnictvi cenné papiry predstavujici podil na Fondu

Povéreni zmocnénci jako ¢lenové statutdrniho organu a jako osoby s fidici pravomoci (vedouci osoby)
nepfrijali v icetnim obdobi Zadny penéZity nebo nepenézity pfijem, a to ani od Fondu a ani od osob
ovladanych Fondem. Penézity pfijem obhospodarovatele Fondu je uveden v odstavci ¢. 17. Povéreni
zmocnénci jako ¢lenové statutarniho organu a jako osoby s Fidici pravomoci (vedouci osoby) nevlastni
zadné cenné papiry predstavujici podil na Fondu a nevlastni ani Zadna jina prdva k akciim predstavujici
podil na Fondu.

b) Clenové spravni rady ¢ dozoréi rady fondu v pribéhu Gcetniho obdobi

Jméno a pfijmeni: Mgr. Barbora Balunova

Dalsi identifikacni udaje: nar. 7. kvétna 1985, bytem 82108 Bratislava, Zahradnicka
4841/75, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: 6.5.2017 - 31.12.2017
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Znalosti a zkusenosti:

Absolvovala Prdvnickou fakultu Univerzity Komenského v Bratislavé, kde ziskala titul Mgr.
Po absolvovani studia se 9 let vénovala poskytovani pravnich sluzeb, zejména v oblasti tzv. greenfield
projektld, M&A, energetickému pravu, spravé a vymahani pohledavek a pravu nemovitosti.

Zbyvajici informace jsou obsazeny v ptiloze €. 5 této vyrocni zpravy.

Jméno a pfijmeni: JUDr. Tomas Lysina, PhD.

Dalsi identifika¢ni udaje: nar. 13. ¢ervence 1985, bytem 84105 Bratislava, Hany
Melickovej 39, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: 6.5.2017 -31.12.2017

Znalosti a zkuSenosti:

Absolvoval Pravnickou fakultu Univerzity Komenského v Bratislavé roku 2009 a ve stejném roce
Uspésné absolvoval rigordzni zkousku a ziskal titul JUDr. Vr. 2014 ukoncil doktorandské studium
védniho oboru odbore Obchodné a finanéni pravo a ziskal titul PhD. Jako advokat plisobi od roku 2012
a vroku 2015 zalozil spole¢nost Advokatska kanceldria Four Legal s. r. 0. V rdmci své praxe se zaméfuje
predevsim na pravo akciovych spolecnosti.

Zbyvaijici informace jsou obsazeny v pfiloze €. 5 této vyrocni zpravy.

Jméno a pfijmeni: JUDr. Martina Lysinova

Dalsi identifikacni udaje: nar. 29. ledna 1985, bytem 84105 Bratislava, Hany
Melickovej 39, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: 6.5.2017 —21.9.2017

Znalosti a zkusenosti:

Ukongila Pravnickou fakultu Univerzity Pavla Jozefa Safarika v Ko3iciach, Uspé3né absolvovala rigorézni
zkousku a ziskala titul JUDr. Po ukonceni studia pracovala jako koncipientka na exekutorském uradé a
v advokatni kancelafi. V roce 2014 Uspésné absolvovala advokatni zkousky.

Zbyvaijici informace jsou obsaZeny v pfiloze €. 5 této vyrocni zpravy.

Jméno a pfijmeni: JUDr. Miroslava Zelenakova

Dalsi identifikacni udaje: nar. 4. bfezna 1989, bytem 82108 Bratislava, Jelacicova 10,
Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: 6.5.2017 —31.12.2017

Znalosti a zkusenosti:

Ukoncila Fakultu prava Paneurdpske]j vysokej Skoly v roce 2012 a roku 2014 Uspésné absolvovala
rigordzni zkousku a ziskala titul JUDr. Po ukonceni studia pracovala jako koncipientka JUDr. Tomase
Lysiny, PhD. a od roku 2015 pUsobi ve spolec¢nosti Advokatska kancelaria Four Legal s. r. 0. V rdmci
svoji praxe se zaméruje na pravo akciovych spolec¢nosti s diirazem na fuze, akvizice a joint-venture.

Zbyvajici informace jsou obsazeny v pfiloze €. 5 této vyrocni zpravy.
Jméno a pfijmeni: JUDr. Roman Lunter
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Dalsi identifikacni udaje: nar. 25. ¢ervence 1988, bytem 05801 Poprad, Partizanska
3263/14, Slovenska republika
Obdobi vykonu funkce: 6.5.2017 - 31.12.2017

Znalosti a zkusenosti:

Magistersky titul ziskal na Pravnické fakulté Janka Jesenského Vysokej Skoly Danubius, nasledné po
Uspésném absolvovani rigordzni zkousky na Fakulté prava Paneurdpskej vysokej Skoly ziskal titul JUDr.
PUsobi v oblasti poskytovani pravnich sluzeb, ¢emuz se vénuje 3 roky.

Zbyvajici informace jsou obsaZzeny v pfiloze €. 5 této vyrocni zpravy.

Jméno a pfijmeni: Ing. Stanislav Funa

Dalsi identifikacni udaje: nar. 10. listopadu 1967, bytem 90001 Modra, Komenského
6, Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: 21.9.2017 - 31.12.2017

Znalosti a zkusenosti:

InZenyrsky titul na Ekonomickej univerzite v Bratislavé — Fakulta podnikového manazmentu. 6 ro¢ni
zkuSenosti jako Uvérovy poradce, 4 leté zkuSenosti jako feditel pobocky banky, 2 leté zkuSenosti
s fizenim dcefinych spolecnosti a rozsifovanim prodejni sité, 10 let praxe jako financni feditel (Fizeni
ekonomického oddéleni, priprava financnich pland, zodpovédnost za financni stav spolecnosti).

Zbyvajici informace jsou obsazeny v pfiloze €. 5 této vyrocni zpravy.
Principy odménovani a vlastnictvi cenné papiry predstavujici podil na Fondu

Clenové spravni rady jako &lenové kontrolniho organu a jako osoby s kontrolni pravomoci nepfijali
z titulu této své kontrolni funkce ve Fondu v ucetnim obdobi Zadny penéZity nebo nepenézity pfijem a
to ani od Fondu a ani od osob ovladanych Fondem.

Z ¢len( spravni rady fondu vlastni:

- JUDr. Tomas Lysina, PhD.: 50 Ks zakladatelskych akcii, 2.764.975 Ks investi¢nich akcii druhu A
(rdstové) a 525.650 Ks investicnich akcii druhu B (vynosové);

- Ing. Stanislav Funa: 50 Ks zakladatelskych akcii, 2.754.350 Ks investi¢nich akcii druhu A (rlistové) a
525.650 Ks investi¢nich akcii druhu B (vynosové).

Ing. Stanislav Funia uskutecnil s fondem transakce popsané v Pfiloze €. 3 — Zprava o vztazich za ucetni
obdobi (§82 ZOK) clanku 2 a 3.

19) Informace dle § 118 odst. 4 a 5 ZPKT, Narizeni 809/2004 a Narizeni 231/2013

Predmétem podnikatelské ¢innosti fondu je a naddle bude kolektivni investovani penéznich prostredk
vloZenych kvalifikovanymi investory. V pribéhu ucetniho obdobi fond vykonaval béZnou cinnost
v souladu se svym statutem. V prlbéhu ucetniho obdobi se nevyskytly Zadné faktory, rizika ¢i nejistoty,
které by mély vliv na vysledky hospodareni fondu.

V soucasné dobé plati, Ze fidici organy fondu pevné nezavazaly fond k dalSim vyznamnym investicim,
véetné ocekavanych zdroja financovani. V pribéhu ucetniho obdobi fond nezavedl Zadné nové
vyznamné produkty Ci sluzby. Fond neeviduje Zddna omezeni vyuZiti zdroju jeho kapitdlu, které
podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz emitenta, a to ani nepfimo.

Vyznamnd hmotnd dlouhodobd aktiva fondu jsou uvedena v pftiloze €. 4 této vyrocni zprdvy.
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Ciselné udaje a informace o vy3i viech penéZitych piijmd, které za Géetni obdobi od fondu pfijaly osoby
s fidici pravomoci, jsou uvedeny v ¢ldnku 7 resp. ¢lanku 17 této vyroéni zpravy. Ridici osoby za Géetni
obdobi nepfijaly Zadné penézité ani nepenézité pfijmy od osob ovladanych fondem.

Ve vlastnictvi osob s fidici pravomoci fondu nejsou 7ddné akcie nebo obdobné cenné papiry
predstavujici podil na fondu.

Osobou s fidici pravomoci fondu je spoleénost AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ktera zastava funkci
statutarniho feditele, ve které je zastoupena povérenymi zmocnénci Mgr. Ing. Zderikem Hauzerem a
Mgr. Ing. Ondrejem Pieranem, CFA. Osoba s fidici pravomoci fondu je odménovana na zakladé smlouvy
o vykonu funkce individualniho statutarniho organu formou fixni mési¢ni odmény.

ve vis

Osobami s fidici pravomoci v SirSim smyslu jsou i osoby s kontrolni pravomoci tzn. clenové jeho
spravni rady. Identifika¢ni Gdaje ¢lenl spravni rady jsou uvedeny v ¢lanku 17, pism. b) této vyrocni
zpravy. Clenové spravni rady nejsou z majetku fondu za vykon funkce odméfnovani ani nepobiraji
Zadna nepenéiita plnéni. Z ¢lenhG spravni rady vlastnili ke konci uéetniho obdobi tyto akcie
predstavujici podil na fondu pouze JUDr. Tomas Lysina, PhD. a Ing. Stanislav Fuia, jak je podrobné
uvedeno v ¢lanku 17, pism. b) této vyrocni zpravy. Ing. Stanislav Furia uskutecnil s fondem transakce
popsané v Priloze €. 3 — Zprava o vztazich za tucetni obdobi (§82 ZOK) ¢lanku 2 a 3.

Informace o odméndch uctovanych auditorem za povinny audit rocni Uéetni zavérky jsou uvedeny
v Clanku 17 této vyrocni zpravy. Vykon interniho auditu fondu vykonava spolecnost AVANT investi¢ni
spolecnost, a.s. v rdmci ¢innosti administrace, pfiéemz odména za vykon interniho auditu je zahrnuta
do fixni mési¢ni odmény, kterou fond vyplaci spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. na zakladé
smlouvy o vykonu funkce individudlniho statutarniho organu.

Ugetnictvi fondu je vedeno v souladu se ZoU. Jednotné t&etni politiky a postupy uplatfiované ve fondu
jsou stanoveny pri plném respektovani obecné platnych ucetnich predpisi a platnych Ucetnich
standardd v ramci internich smérnic investicni spolecnosti, ktera je administratorem fondu. Tyto
standardy jsou dale doplnény soustavou nizsich metodickych material(i, zamérujicich se podrobnéji na
konkrétni ¢asti a oblasti ucetni problematiky. Fond uctuje o veskerych Gcetnich pripadech pouze na
zakladé schvélenych podkladd. Rozsah podpisovych opravnéni jednotlivych schvalovatell je stanoven
v organiza¢nim fadu administratora fondu a vychazi téZ z jeho aktualné platného sloZeni statutarniho
organu. Uéetnictvi je v rdmci organiza¢niho fadu administratora fondu oddéleno od spravy majetku
fondu a dcefinych spolecnosti fondu véetné spravy bankovniho spojeni a od provadéni thrad plateb
z béZnych a z dalSich uctd fondu v souladu s vySe uvedenymi internimi smérnicemi a organizacnim
fadem. Timto je eliminovano riziko nakladani s majetkem fondu jedinou osobou bez vlivu vykonnych
osob a schvalovatell transakci. Osoby opravnéné uzavfit obchod na Ucet fondu jsou oddéleny od osob
opravnénych potvrdit realizaci obchodu na ucet fondu vcetné realizace takového obchodu. Do
ucetniho systému maji pfistup pouze uZivatelé s pfisluSnymi opravnénimi a dle jejich funkce je jim
pfifazen prislusny stupen uZivatelskych prav. Oprdvnéni k pfistupu do ucetniho systému je realizovano
po schvdleni nadfizenym vedoucim a vlastnikem procesu Ucetnictvi. Opravnéni pro aktivni vstup
(uctovani) do ucetniho systému maji pouze zaméstnanci oddéleni ucetnictvi. VSechna pfihlaseni do
ucetniho systému jsou evidovana a Ize je zpétné rekonstruovat. Vykon vnitini kontroly je zajistovan
internim auditorem administratora fondu a zaméstnancem administratora fondu povérenym vykonem
compliance jejichz ¢innosti, povinnosti a pravomoci jsou popsany v organizacnim radu administratora
fondu a v jeho platnych a aktualizovanych internich smérnicich. Oddéleni vnitfni kontroly pravidelné
kontroluje a vyhodnocuje dodrzovani obecné zavaznych pravnich predpisli a vnitinich radd, prikazd,
pokynu, smérnic a limitQ, kontroluje schvalovani a autorizaci transakci nad stanovené limity, kontroluje
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prabéh c¢innosti a transakci, ovéfuje vystupy pouzivanych systémd, jejich rizikovost a metody fizeni
rizik. V pripadé nalezenych nesrovnalosti jsou neprodlené navrzena a v co nejkratSi dobé realizovéna
napravna opatreni. Nedilnou soucasti kontrolniho systému v procesu Ucetnictvi je inventarizace
majetku a zavazkd fondu, v jejimZ pribéhu se ovéruje, zda jsou do Ucetnictvi promitnuta veskera
predvidatelnd rizika a moZné ztraty souvisejici s inventarizovanym majetkem, zda je zajisténa jeho
radna ochrana a udrzba a zda ucetni zapisy o majetku a zdvazcich odrazi jejich redlnou hodnotu.
Ucetnictvi fondu je pravidelné podrobovano kontrole té? v ramci ¢innosti interniho auditu, ktery
zjistuje soulad uZivanych postupl s platnou legislativou a pfislusnymi fidicimi dokumenty
administratora fondu. Spravnost Ucetnictvi a Ucetnich vykaz( je kontrolovana pribéiné v ramci
ucetniho oddéleni a dale pravidelné externim auditorem schvalovanym valnou hromadou fondu, ktery
provadi ovéreni Ucetni zavérky zpracované k rozvahovému dni, tj. k 31. 12. nebo k jinému dni v souladu
se ZoU. V piipadé nalezenych nesrovnalosti jsou neprodlené navriena a v co nejkratsi dobé realizovana
napravna opatreni, ktera zajisti uvedeni skute¢ného stavu a ucetniho stavu do vzajemného souladu.

Statutarnim organem fondu je statutdrni reditel, kterym je investi¢ni spolecnost, kterd je opravnéna
obhospodarovat fond jako investi¢ni fond v souladu se ZISIF. K jedndni za fond povéruje tato investi¢ni
spole¢nost povérené zmocnénce, tj. zastupce pravnické osoby, za splnéni podminek ust. § 46 odst. 3
ZOK.

Statutarniho feditele voli a odvolava valnd hromada fondu. Zadna jina zvlastni pravidla uréujici volbu
nebo odvolani ¢len(l statutarniho organu nejsou stanovena.

Dozorc¢im organem fondu je spravni rada, ktera se sklada ze tfi ¢lenl volenych a odvolavanych valnou
hromadou. Spravni rada je usndsenischopnd, je-li pfitomna vétsina jejich clen(. Pro pfijeti usneseni
spravni rady je tfeba prosta vétsina hlasd vsech ¢lenl spravni rady.

Fond zfidil vybor pro audit, ktery se sklada ze t¥i ¢len(, pficemz vsichni ¢lenové byli zvoleni valnou
hromadou. Vybor pro audit plsobi ve sloZeni: Ing. Vaclav Urban (pfedseda), RNDr. Dusan Brabec (¢len),
JUDr. Tomas Lysina (Clen). Pravomoci vyboru pro audit se Fidi § 44a zakona ¢. 93/2009 Sb., o
auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisa.

Fond zfidil investiéni vybor, ktery se sklada ze t¥i ¢lend a plni funkci poradniho orgédnu fondu. Cleny
investi¢niho vyboru jmenuje a odvoldva obhospodarujici investi¢ni spolecnost jako statutarni reditel
fondu, a to dva cleny na navrh vétsiny akcionard fondu a jednoho ¢lena na navrh predsedy
predstavenstva této investi¢ni spolecnosti. Investi¢ni vybor o svém stanovisku rozhoduje prostou

vétsinou svych hlasq.
Fond nezfizuje vybor odbornik( ve smyslu § 284 odst. 3 ZISIF.

Nejvyssim organem fondu je valna hromada, které prislusi rozhodovat o vsech zélezZitostech, které do
jeji plisobnosti svéfuje ZOK, ZISIF, stanovy fondu nebo jiny pravni predpis. Valnad hromada je schopna
se usnaset, pokud jsou pfitomni akciondfi vlastnici zakladatelské akcie, jejichZ pocet presahuje 30 %
zapisovaného zakladniho kapitalu fondu. Valna hromada rozhoduje nadpolovi¢ni vétsinou hlast vsech
akcionar( vlastnicich zakladatelské akcie, pokud ZOK nebo stanovy fondu nevyzaduji vétSinu jinou.
Souhlasu tfictvrtinové vétsiny hlast vSech akcionara vlastnicich zakladatelské akcie je zapotiebi pro
rozhodnuti valné hromady o zméné stanov fondu, zvySeni nebo sniZeni zapisovaného zakladniho
kapitalu fondu, schvaleni podild na likvidacnim zlstatku fondu, rozhodnuti o pfeméné fondu, schvaleni
prevodu nebo zastaveni zdvodu nebo takové jeho ¢asti, kterd by znamenala podstatnou zménu
dosavadni struktury zadvodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu podnikdni nebo cinnosti fondu,
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zméné druhu nebo formy akcii, zméné prav spojenych s urcitym druhem akcii, volbé a odvolani ¢lent
spravni rady, zméné statutu fondu ve véci investicnich cild fondu.

Fond je fizen a spravovan investicni spolecnosti, ktera je povinna se pfi obhospodarovani a administraci
fondu Fidit zdkonem a aktualizovanym souborem vnitinich norem schvalenych Ceskou narodni bankou.
Mimo vySe uvedené neexistuji Zadné kodexy fizeni a spravy fondu, které by byly pro fond zavazné,
nebo které by dobrovolné dodrZoval.

Fond vydava tfi druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie fondu nejsou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, tzn. nejsou kdétovany na zadném oficidlnim trhu, a nebylo jim pridéleno identifikacni
oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci cennych papirQ (ISIN). Investicni akcie
druhu A (,rGstové”) mohou byt prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, pficemz jim
bylo pridéleno identifika¢ni oznaceni podle mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych
papirl (ISIN: CZ0008042975). Investi¢ni akcie druhu B (,vynosové”) nemohou byt pfijaty
k obchodovani na evropském regulovaném trhu, a nebylo jim pfidéleno identifika¢ni oznaceni podle
mezindrodniho systému cislovani pro identifikaci cennych papird (ISIN).

Zakladatelské akcie maji podobu listinnych cennych papir( a jsou vydany ve formé na jméno. Investicni
akcie maji podobu zaknihovanych akcii a jsou vydany ve formé na jméno.

Zakladni kapital fondu byl na konci Ucetniho obdobi rozdélen na 100 kusl zakladatelskych akcii,
5.519.325 kusQ investi¢nich akcii druhu A (,rastovych®), (ISIN CZ0008042975) a 1.051.300 kusu
investi¢nich akcii druhu B (,,vynosovych®).

Ke konci ucetniho obdobi fond neevidoval Zddné emitované ani upsané akcie fondu, které by nebyly
splaceny.

Akcie fondu mlze smluvné nabyvat osoba nejméné ve vysi ekvivalentu ¢astky 125 tis. EUR nebo osoba
uvedené v ustanoveni § 272 ZISIF.

Fond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlasenou vidy zpétné pro obdobi,
v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani financnich prostfedkl poukazanych upisovatelem
na ucet fondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem fondu. Za penézni ¢astku doslou na ucet fondu je
upisovateli upsan nejblizsi nizsi cely pocet investi¢nich akcii fondu vypocteny jako celociselna ¢ast
podilu doslé ¢astky a hodnoty investi¢ni akcie fondu platné k rozhodnému dni.

Investi¢ni akcie jsou prevoditelné bez omezeni. Pfevod zakladatelskych akcii je omezen zplsobem
stanovenym ve stanovach fondu a to tak, Ze hodla-li néktery z vlastnik( zakladatelskych akcii prevést
své zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici zakladatelskych akcii k témto akciim po dobu Sesti mésicu
ode dne, kdy jim tuto skutecnost oznamil, predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii
zakladatelské akcie prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

Hlasovaci prava na valné hromadeé fondu jsou spojena, nevyZzaduje-li zakon hlasovani na valné hromadé
podle druhu akcii, pouze se zakladatelskymi akciemi. Vyznamnymi pfimymi podily na hlasovacich
pravech fondu, tak disponuji pouze vlastnici zakladatelskych akcii fondu, pokud zdkon nestanovi néco
jiného.

Se vSemi investi¢nimi akciemi, tzn. kdtovanymi akciemi, vydanymi fondem jsou spojena stejnd prava.
Se véemi investi¢nimi akciemi vydanymi fondem je spojeno zvlastni pravo na jeji odkoupeni na zadost
jejiho vlastnika na ucet fondu v souladu se statutem a stanovami fondu. Z vySe uvedeného vyplyva, Ze
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zadny zvlastnikQl investi¢nich akcii vydanych fondem nemd Zadna zvlastni prava, kterymi by
nedisponovali ostatni vlastnici investi¢nich akcii vydanych fondem.

Fondu neni znamo, Ze by byly v icetnim obdobi uzavieny smlouvy mezi akcionafi, které mohou mit za
nasledek ztizeni prevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirli predstavujicich podil na fondu
nebo hlasovacich prav.

O zméné stanov fondu rozhoduje valna hromada fondu v souladu se stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaji
platnosti a uc¢innosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti
valné hromady vyplyva, Ze stanovy nabyvaji platnosti a Ucinnosti pozdéjsim dnem. Ty casti stanov, kde
zapis do obchodniho rejstfiku ma konstitutivni charakter, nabyvaji ucinnosti dnem zdapisu do
obchodniho rejstfiku. Statutarni feditel rozhodne o zméné stanov tehdy, pfijme-li valnd hromada
rozhodnuti, jehoz dlisledkem je zména obsahu stanov a z rozhodnuti valné hromady neplyne, zda popf¥.
jakym zplsobem se stanovy méni.

Statutarni reditel nema zvlastni pasobnost dle ZOK. Spravni rada nema zvlastni plisobnost dle ZOK
kromé opravnéni volit a odvolavat statutarniho reditele s vyjimkou volby prvniho statutarniho feditele.

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly uzavieny Zzadné vyznamné smlouvy, ve kterych by byl fond smluvni
stranou, a které nabydou ucinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovlddani fondu
v dlsledku nabidky prevzeti, a tedy nenastaly Zadné ucinky z téchto smluv vyplyvajici.

V prlibéhu ucetniho obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi fondem a ¢leny jeho statutarniho
organu nebo zaméstnanci, kterymi je fond zavazan, k plnéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo
zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

Vyznamnymi smlouvami uzavienymi fondem v pribéhu ucetniho obdobi, mimo smluv uzavienych
v ramci béZného podnikani fondu, jsou uvedeny ve zpravé o vztazich.

Fondem nejsou nastaveny zadné programy, na jejichZ zakladé je zaméstnanclim a ¢lenlm statutarniho
organu fondu umoZnéno nabyvat ucastnické cenné papiry ¢i jind prava k nim za zvyhodnénych
podminek.

Ke konci ucetniho obdobi nemél fond zddné zaméstnance.
Dividendova politika:

Valna hromada fondu muzZe rozhodnout o tom, Ze akcionarlim bude vyplacen podil na zisku. Podilem
na zisku akcionara spolecnosti je dividenda uréena pomérem akcionarova podilu k zakladnimu kapitalu
fondu k datu vyplaty dividendy uréenému ktakovému uGcelu valnou hromadou fondu. Souhrn
vyplacenych dividend za pfislusné Ucetni obdobi nesmi byt vys$si nez je hospodafsky vysledek za
pfislusné ucetni obdobi po odecteni prostfedk(i povinné prevadénych do kapitalovych fond(i fondu,
jsou-li ztizeny, a neuhrazenych ztrat minulych let a po pfic¢teni nerozdéleného zisku minulych let a
fondd vytvorenych ze zisku, které fond mizZe pouZit dle svého volného uvazeni. Spoleénost nesmi
vyplatit zisk nebo prostredky z jinych vlastnich zdroj(, ani na né vyplacet zalohy, pokud by si tim pfivodil
Upadek. V ucetnim obdobi fond nevyplatil akcionarlim dividendu.

V ucetnim obdobi nebyl fond ucastnikem spravniho, soudniho nebo rozhodciho fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost fondu.

Ke konci ucetniho obdobi nedrzel fond, jeho dcefina spole¢nost ani nikdo jiny jménem fondu akcie,
které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu fondu.
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Financni prehled

Vzhledem ktomu, Ze rozhodné obdobi je prvnim uUcetnim obdobim fondu, nemd fond Zadné
srovnatelné vysledky z minulych obdobi, nelze je tedy porovndvat.

Ze zverejnéného vykazu Rozvaha (pfiloha €. 2 této VZ) Ize definovat financni pozici fondu nasledujicimi
udaji v tis. K¢:

Investicni ¢ast Neinvesti¢ni ¢ast
AKTIVA celkem 2749 047 100
Dlouhodobd aktiva 2732349 -
Kratkodobd aktiva 16 698 100
PASIVA celkem 2 749 047 100
Vlastni kapital 2688190 100
Dlouhodobé zavazky - -
Kratkodobé zavazky 60 857 -

Provozni vysledek fondu

Ze zverejnéného vykazu Vysledovka (pfiloha ¢. 2 této VZ) Ize definovat financni vykonnost fondu
nasledujicimi Gdaji v tis. K¢:

Investicni ¢ast Neinvesti¢ni ¢ast
Vynosy z poskytnutych ruceni 8661 -
Vynosy z dividend 4989 -
HV po zdanéni 12 833 -

Vzhledem ktomu, Ze rozhodné obdobi je prvnim ucetnim obdobim fondu, nemda fond Zadné
srovnatelné vysledky z minulych obdobi, nelze je tedy porovndvat.

V rozhodném obdobi nebyly Zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
fondu.

Zdroje kapitalu

Nasledujici prehled vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdrojd kapitalu k datu 31.12.2017.
Informace o strukture vlastniho kapitalu fondu jsou uvedeny v pfiloze €. 2 této vyrocni zpravy.

Dlouhodobé zdroje kapitalu v tis. K¢ Investicni ¢ast Neinveticni ¢ast
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Vlastni kapital 2688191 100
Kratkodobé zdroje kapitdlu v tis. K¢

Kratkodobé zavazky 60 857 -

Vysvétleni a rozbor penéznich tokl

Struktura zavazk(l je detailné vysvétlena na strané 48 této Vyrocni zpravy v pfiloze ¢. 2 bod 25 Ostatni
pasiva.

Ostatni pohledavky jsou tvoreny pohledavkami za rucenim za Uvéry dcefinych spolecnosti fondu vici
tfetim osobam. Odmeéna ¢ini 2% z hodnoty nesplacené jistiny.

Penize a penéini ekvivalenty (pohledavky za bankami) — zde je zachycen stav financnich prostfedk( na
bankovnich uctech fondu. Penézni prostfedky v hotovosti fond nema.

Vice podrobnosti je uvedeno v auditované Ucetni zavérce v pfiloze €. 2 této vyrocCni zpravy.

Fondu neni znamo Zadné omezeni vyuziti zdroju kapitdlu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo
podstatné ovlivnit provoz fondu, a to i nepfimo.

20) Ostatni informace vyzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nenabyl vlastni akcie nebo podily.

Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.

Fond neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah( viz. ¢lanek 19 této vyrocni zpravy.

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

21) Prohlaseni opravnénych osob fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze tato vyroc¢ni zprdva podava vérny a poctivy obraz o
financni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé Gcetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
Funkce: povéireny zmocnénec statutarniho feditele spole¢nosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Dne: 25.4.2018 ;
&
Podpis: Ax ..............
\J
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Prilohy:
Pfiloha ¢. 1 — Zprava auditora

Pfiloha ¢&. 2 — U¢etni zavérka fondu ovérend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
Ptiloha ¢. 3 — Zprava o vztazich za ucetni obdobi (§82 ZOK)
Pfiloha €. 4 — Identifikace majetku fondu, jeho? hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (P¥iloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)

Pfiloha €. 5 — Cestna prohlaseni souc¢asnych &len spravnich, Fidicich, dozoréich organd fondu a ¢len( jeho vrcholového
vedeni + informace o spolecnostech, ve kterych byly tyto osoby ¢leny spravnich, fidicich a dozoréich orgadnt nebo jejich
spolecniky v predeslych péti letech + stejné informace o byvalych ¢lenech sprévnich, Fidicich, dozoréich organt fondu ¢i
vrcholového vedeni fondu, ktefi byli ¢leny organd fondu alespor po urcitou ¢ast ucetniho obdobi.
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Priloha ¢. 1 —Zprava auditora

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
za obdobi od 06. 05. 2017 do 31. 12. 2017

Akcionaiiim spolecnosti Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
ICO: 060 81 436

Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit ptilozené ucetni zavérky spolecnosti Tourbillon Invest SICAYV, a.s. (dale
jen ,,Spolecnost™) sestavené na zaklad¢ Ceskych ucetnich predpisii, kterd se sklada z rozvahy
k 31.12.2017, vykazu ziski a ztraty, ptehledu o zménéch vlastniho kapitalu za rok konéici 31.
12.2017 a z ptilohy ucetni zaveérky, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ticetnich metod
a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1. Vychodiska pro
pfipravu Gcetni zavérky piilohy této ucetni zavérky.

Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spolecnosti Tourbillon Invest SICAYV, a.s. k 31. 12. 2017 a nakladii a vynosii a vysledku
jejiho hospodareni a penéZnich tokd za rok kondcici 31. 12. 2017 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Ziaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské
republiky (dale jen ,,KA CR*) pro audit, kterymi jsou mezinirodni standardy pro audit (ISA)
pfipadn¢ doplnéné a upravené souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovend témito standardy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit
Gi¢etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym KA CR
jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme 1 dalsi etické povinnosti vyplyvajici z téchto
pozadavkli. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny
a vhodny zéklad pro vyjadieni vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pti auditu
ucetni zavérky za b&Zné obdobi nejvyznamngj$i. Témito zdleZitostmi jsme se zabyvali
v kontextu auditu ucetni zaverky jako celku a v souvislosti s utvafenim naseho ndzoru na tuto
zaveérku.

Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadiujeme.
e QOcenéni hodnot podilii k datu porizeni
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Vramci auditu byla provedena kontrola ocenéni potizovacich hodnot podila.
Podkladem pro kontrolu byly notaiské zapisy (EN-Invest, a.s., DG-energy, a.s.) a kupni
smlouvy o koupi cennych papirt (GameBet a.s., SE Development, a.s.,  Bio-Energo
Slovakia, a.s.)

e QOcenéni podilii na redlnou hodnotu k datu sestaveni ucetni zavérky

K jedné z nejvyznamnéjSich zavérkovych operaci, patii povinnost, provést preceni
hodnoty podilii na realnou hodnotu.

Jiné skutecnosti

Spolec¢nost vznikla dne 06. 05. 2017 zapisem do Veiejného rejstiiku u Méstského obchodniho
soudu v Praze pod spisovou znackou B 22472.

Ostatni informace uvedené ve vyroc¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni feditel, kterého zastupuji zastupci.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje ani k nim nevydavame Zadny
zvlastni vyrok.

Presto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem Ucetni zavérky seznamit
se s ostatnimi informacemi a posoudit, zda nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu
s ucetni zdvérkou ¢i naSimi znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zaverky,
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln€) nespravné.

Také posuzujeme, zda ostatni informace nebyly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s ptisluSnymi pravnimi piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich piedpisi na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materialisty), tj. zda piipadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkii by bylo zptsobilé ovlivnit usudek c¢inény na zaklade
ostatnich informaci.

Na zakladé€ provedenych postupii, do miry, jez dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v t€etni
zaverce, jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s ucetni
zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Pokud na zaklad¢€ provedenych praci zjistime, Ze ostatni informace jsou vyznamné (materialn¢)
nespravné, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nasi zprave. V ramei uvedenych postupt
jsme v ziskanych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele, kterého zastupuji zastupci, a vyboru pro audit
Spole¢nosti za ucetni zavérku
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Statutarni feditel Spolec¢nosti, kterého zastupuji zastupci, odpovida za sestaveni cetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Gc¢etnimi pfedpisy, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je statutarni feditel Spolecnosti, kterého zastupuji zastupci,
povinen posoudit, zda je Spole¢nost schopna nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat
v priloze ucetni zaveérky zalezitosti tykajici se jejiho neptetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepietrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou piipadl, kdy statutarni feditel,
kterého zastupuji zastupci, planuje zruSeni Spolecnosti nebo ukoncéeni jeji Cinnosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida spravni rada a vybor
pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze tcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nd$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zéarukou,
ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi piedpisy ve vSech piipadech v ucetni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v disledku podvodii nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze redln¢
pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti,
ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zaklad¢ piijmou.

Pti provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi ptedpisy je nasi povinnosti uplatnovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich
zékladé¢ mohli vyjadiit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni)
nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zptisobené chybou, protoze souc¢asti podvodu mohou byt tajné
dohody, falSovani, Umyslnd opomenuti, nepravdivd prohlaSeni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol statutdrnim tfeditelem, kterého zastupuji zastupci.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadt a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Spolecnosti, kterého
zastupuji zastupci, uvedl v ucetni zavérce.
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e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pii sestaveni icetni zavérky
statutarnim feditelem, kterého zastupuji zastupci, a zda s ohledem na shromézdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
jenasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany
vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepfetrzité trvat vychazeji
z dikkaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepietrzité
trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné vysvétlujicich
a popisnych informaci, a déle to, zda ucetni zavérka predstavuje podkladové transakce
a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrniho teditele, kter¢ho zastupuji zastupci, spravni radu
a vybor pro audit mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych
zjisténich, kterd jsme v jeho pribchu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl
ve vnitinim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit, spravni rad¢, statutarnimu fediteli,
kterého zastupuji zastupci, prohlaseni o tom, ze jsme splnili ptislusné etické pozadavky tykajici
se nezavislosti, a informovat je o veskerych vztazich a dalSich zalezitostech, u nichz se Ize
redlné¢ domnivat, Zze by mohly mit vliv na nasSi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich
opatfenich.

Dale je nasSi povinnosti vybrat na zaklad¢ zalezitosti, o nichz jsme informovali statutarniho
teditele, kterého zastupuji zastupci, spravni radu a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska
auditu ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZzitosti
auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zprave. Tato povinnost neplati, kdyz pravni predpisy
zakazuji zvetejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimeéném piipad¢ usoudime, ze
bychom o dané zalezitosti neméli v naSi zpraveé informovat, protoze lze realné ocekévat,
ze mozné negativni dopady zvefejnéni pievazi nad ptinosem z hlediska vefejného zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014
uvadime v naSi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec
mezinarodnich standardi pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem spolecnosti nas dne 22. 02. 2018 urcila valna hromada Spole¢nosti. Auditorem
Spolecnosti jsme od roku 2017.
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Soulad s dodateCnou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nad§ vyrok k cetni zavérce uvedeny v této zpravé je v souladu s nasi
dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit Spolecnosti, kterou jsme dne 29. 05. 2018 vyhotovili
dle ¢lanku 11 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, ze jsme Spolecnosti neposkytli Zaddné sluzby uvedené v €l. 5 odst. 1 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014. Zaroven jsme Spolecnosti ani ji ovladanym
obchodnim spolecnostem neposkytli Zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny
v ptiloze ucetni zavérky Spolec¢nosti.

Prohlaseni o nezavislosti

ProhlaSujeme timto, Ze jsem na Spolecnosti nezavisli a nikdo z auditorského tymu
v minulosti ani za kontrolované obdobi nebyl v pracovnépravnim, obchodnim ani Zadném
jiném vztahu, ktery by zakladal jakoukoliv zavislost na ucetni zavérku.

Obchodni jméno a ¢islo opravnéni auditora

ATLAS AUDIT s.r.o. '
K Bilému vrchu 1717, 250 88 Celakovice AL gy —
Cislo auditorského opravnéni 300 p Al o

Ing. Tomas Bartos
Cislo auditorského opravnéni 1122

V Celakovicich, dne 29. 05. 2018

Rozdélovnik: Tourbillon Invest SICAV, a.s. Viytisk €. 1 — elektronicka verze
ATLAS AUDIT s.r.o. Viytisk €. 1 — elektronicka verze
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PFiloha ¢ 2 — U&etni zavérka fondu ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Subjekt: Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15,

Sidlo: PSC 18600

Identifikac
ni ¢islo:
Predmét
podnikani:

Okamzik
sestaveni
ucetni

0608143
6

cinnost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a fondech
vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

zavérky: 31. prosinec 2017

ROZVAHA
ke dni: 31.12.2017

(v tisicich K&)
Posledni Posledni Posledni
den den Posledni den
rozhodné rozhodné den Posledni den minulého
AKTIVA ho Korekee ho rozhodného | rozhodného obdobi | rozhodn
obdobi obdobi obdobi ého
(brutto) (netto) obdobi
INVESTI | INVESTI | INVESTI i NEINVESTI CELKE
NI NI NI NI CELKEM FOND W FOND
2749 2749
Aktiva celkem (%) 047 047 100 2749 147
Pokladni hotovost a
vklady u centralnich
1 | bank
Statni bezkuponové
dluhopisy a ostatni
cenné papiry pfijimané
centralni bankou k
2 | refinancovani (2)
v tom: a) vydané
vladnimi institucemi
b) ostatni
Pohledavky za
bankami a
druzstevnimi zaloznami
31(2) 8038 8038 100 8138
v tom: a) splatné na
pozadani 8038 8038 100 8138
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b) ostatni
pohledavky
Pohledavky na
nebankovnimi subjekty
41(2)

v tom: a) splatné na
pozadani

b) ostatni
pohledavky
Dluhové cenné papiry
511
v tom: a) vydané
vladnimi institucemi

b) vydané
ostatnimi osobami
Akcie, podilové listy a
6 | ostatni podily (%)

v tom: a) akcie
b) podilové

listy

c) ostatni
podily
Ugasti s podstatnym
7 | vlivem (2)
z toho: v bankach

Ugasti s rozhodujicim 2732 2732
8 | viivem (Z) 349 349 2732349

z toho: v bankach
Dlouhodoby nehmotny
9 | majetek (2)

z toho: a) zfizovaci
vydaje

b) goodwiill
c) ostatni
dlouhodoby nehmotny
majetek
1 | Dlouhodoby hmotny
majetek ()
z toho: a) pozemky a
budovy pro provozni
¢innost

b) ostatni
dlouhodoby hmotny
majetek

—_

Ostatni aktiva 8 661 8 661 8 661
Pohledavky z
upsaného zakladniho
kapitalu

Néklady a pfijmy
pfistich obdobi

W =N =
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Posledni
den
PASIVA Poznamk Posledni den Posledni den Posledni den minulého
a rozhodného obdobi rozhodného obdobi rozhodného obdobi | rozhodn
ého
obdobi
INVESTICNI NEINVESTICNI CELKEM FOND | CELKE
M FOND
Pasiva celkem (2) 2 749 047 100 2749 147

Zavazky vuci bankam a
druzstevnim zéloznam
11()
v tom: a) splatné na
pozadani

b) ostatni
zavazky
Zavazky vici
nebankovnim
2 | subjektim (2)
v tom: a) splatné na
pozadani

b) ostatni
zavazky
Zavazky z dluhovych
3 | cennych papirl (Z)
v tom: a) emitované
dluhové cenné papiry

b) ostatni

zavazky z dluhovych
cennych papird

4 | Ostatni pasiva 60 857 60 857
Viynosy a vydaje
5 | pristich obdobi

6 | Rezervy (%)
v tom: a) na dlchody a
podobné zavazky

b) na dané

c) ostatni

7 | Podfizené zavazky

8 | Zakladani kapital (Z) 100 100
z toho: a) splaceny
zakladni kapital 100 100
9 | Emisni azio

Rezervni fondy a
1 | ostatni fondy ze zisku

(2)
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v tom: a) povinné
rezervni fondy a
rizikové fondy

b) ostatni
rezervni fondy

c) ostatni
fondy ze zisku
Rezervni fond na nové
ocenéni

Kapitélové fondy 6571 6571

W =a N A

Ocenovaci rozdily (2) 2 668 787 2 668 787
z toho: a) z majetku a
zavazk{
b) ze
zajistovacich derivati
c) z pfepoctu
Ucasti 2668 787 2668 787

d) ostatni
Nerozdé&leny zisk nebo
1 | neuhrazena ztrata z
pfedchozich obdobi
Nerozdéleny zisk nebo
neuhrazend ztrata za
Ucetni obdobi
1 | Zisk nebo ztrata za

5 | tcetni obdobi 12 833 12 833
Vlastni kapital

1| (15+18+19+23+24+25+
30+31) 2688 191 100 2688 291

Podpisovy zaznam statutarniho organu
Sestaveno dne: 25.4.2018 | ucetni jednotky:
Mgr. Ing. Ondrej Pieran

povéfeny zmocnénec

Sestavil: Michaela
Mrazova

=, ™

AVANT investiéni spoleCnost, a.s.
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Subjekt: Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15,
Sidlo: PSC 18600
Identifikacni Cislo: 06081436
Pfedmét cinnost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
podnikani: spole¢nostech a fondech vykondvané na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik
sestaveni Ucetni 31. prosinec
] zaverky: 2017 ]
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2017
(v tisicich K&)
Od zatétku | Od zatétku do | Od zacétku | O 226K
Pozns do konce konce do konce L
oznamka . ] . minulého
rozhodného | rozhodného | rozhodného rozhodného
obdobi obdobi obdobi ;
obdobi
n i <ni| CELKEM | CELKEM
INVESTICNI | NEINVESTICNI FOND FOND
1 | Vynosy z droku a podobné vynosy (%)
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych
papird 0
b) Uroky z ostatnich aktiv 0
Néklady na uroky a podobné néklady
2 1 (2) 0
z toho: a) néklady Uroky z dluhovych
cennych papird
3 | Vynosy z akcii a podill (2)
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym
vlivem
b) vynosy z U¢asti s
rozhodujicim vlivem
c) ostatni vynosy z akcii a
podild
4 | Vlynosy z poplatku a provizi
5 | Naklady na poplatky a provize 11 1
6 | Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1065 1065
7 | Ostatni provozni vynosy 8 661 8 661
8 | Ostatni provozni naklady
9 | Spravni naklady (2) 1444 1444
v tom: a) naklady na zaméstnance (%)
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socialni a
zdravotni pojisténi
ac) ostatni socialni
naklady
b) ostatni spravni naklady 1444 1444
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek
10 | k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a
11 | opravnych poloZek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku ()
Odpisy dlouhodobého hmotného
majetku
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Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv
12 | k pohledavkédm a zarukam, vynosy z
dfive odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych
13 | poloZek a rezerv k pohledavkam a
zarukam

Rozpusténi opravnych poloZek k
14 | G¢astem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem

Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim
a podstnym vlivem, tvorba a pouziti
opravnych polozek k ucastem s
rozhodujicim a podstatnym vlivem

15

16 | Rozpusténi ostatnich rezerv

17 | Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv

18 Podil na ziscich nebo ztratach Gcasti s

rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 4989 4989
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z
19 | béZné &innosti pfed zdanénim 13 259 13 259

20 | Mimoradné vynosy

21 | Mimoradné naklady

Zisk nebo ztrata za (¢.obdobi z
22 | mimof.ginnosti pfed zdanénim

23 | Dan z pfijmu 426 426
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po

24 | zdanéni 12 833 12 833
Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni

Sestaveno dne: 25.4.2018 jednotky: o,
Mgr. Ing. Ondfej Pieran / {

Sestavil: Michaela Mrazova povéfeny zmocnénec B [
AVANT investiéni spolecnost, A
a.s. V)
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Subjekt: Tourbillon Invest SICAV, a.s.

Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15,
Sidlo: PSC 18600
Identifikacni Gislo: 06081436
Predmét podnikani: ¢&innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a fondech
vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky
Okamzik sestaveni ugetni
zavérky: 31. prosinec 2017

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2017

(v tisicich K&)

Posledni den Posledni den

, , minulého
Poznamka rozhodného obdobi rozhodného obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky 1761625

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

oo |WIN|—

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k
uloZeni

~

(o)

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 2749 147

9 | Pfijaté pfisliby a zaruky

10 | Prijaté z&stavy a zajisténi

11 | Zavazky ze spotovych operaci

12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci

13 | Zavazky z opci

Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k
14 | uloZeni

15 | Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: 25.4.2018 Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
Mgr. Ing. Ondfej Pieran

Sestavil: Michaela Mrazova povéreny zmocnénec ?/
AVANT investiéni spoleCnost, a.s. [ /
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Subjekt: Tourbillon Invest SICAV, a.s.

Praha 8 - Karlin, Rohanské nébfezi
Sidlo: 671/15, PSC 18600
0608143
IdentifikaCni Cislo: 6
. Cinnost podle zakona €. 240/2013 Sb., 0
Predmet investi¢nich spoleénostech a fondech
podnikani: yykonavana na zakladé rozhodnuti

Ceské narodni banky

31.
Okamzik sestaveni  prosinec
Ucetni zaveérky: 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
ke dni: 31.12.2017

(v tisicich K¢)

Zak:adn Vlaistn Emi|sn Rezerv Kapital, Oceniovac Zisk C(:TI]ke
V tis. Ké kapital | akcie | 4%io fondy fondy | rozdily (z")ata
Zustatek k 1.1..2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci
rvozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty z,|sk/ztrata za Ucetni 0 0 0 0 0 0 0 0
obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 1.1..2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény U¢etnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefovaci
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za Ggetni 12 12
obdobi o o 0 0 0 0| 833] 833
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 00| 0| o0 0| 6571 ol o] &
Snizeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
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2
Ostatni zmény ol o o 0 o 2881 ol g8
787
787
2668 2
Zustatek k 31.12.2017 100 0 0 0 6571 12 833 688
787
291
Sestaveno dne: 25.4.2018 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucéetni jednotk: - ¥
Mgr. Ing. Ondfej Pieran / {
Sestavil: Michaela Mrazova povéfeny zmocnénec i
AVANT investiéni spoleCnost, a.s. U
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Tourbillon Invest SICAV a.s. (,,Investi¢ni Fond” nebo ,,Fond” nebo ,Spole¢nost”) byl zaloZen, v souladu
se zakonem ¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni fond byl
dne 27. 4. 2017 na zakladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a e) ZISIF zapsdn do seznamu
Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF. Investi¢ni fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku.

Predmét podnikani spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢&. 240/2013
Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.

Obhospodarovatelem Investi¢niho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Investi¢niho

fondu (ve smyslu & 38 odst. 1 ZISIF) je od 6.5.2017 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spolec¢nost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladatell Investiéniho fondu ze dne
6.6.2017 jmenovana individudlnim statutarnim orgdnem Investicniho fondu, tj. Investi¢ni fond je
opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostifednictvim této osoby.

Sidlo Investi¢niho Fondu:

Rohanské nabrezi 671/15
186 00 Praha 8 - Karlin
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozor¢i rady k 31. prosinci 2017:

Statutarni orgdn:

Statutdrni feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., od 06.05.2017
IC 275 90 241
Pti vykonu funkce zastupuje Ing. Zdenék Hauzer, od 06.05.2017

povéreny zmocnénec

Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran od 06.05.2017
povéreny zmocnénec

Spravni rada:

Clen spravni rady Mgr. Barbora Balunova od 06. 05. 2017
Clen spravni rady JUDr. Tomas Lysina, PhD. od 06. 05. 2017
Clen spravni rady JUDr. Miroslava Zelenakova od 06. 05. 2017
Clen spravni rady JUDr. Roman Lunter od 06. 05. 2017
Clen spravni rady Ing. Stanislav Fufa od 21.09. 2017

V rozhodném obdobi doslo k témto zméndm v obchodnim rejstriku:

Dne 6. 5. 2017 zapsdna informace o vzniku Clenstvi ve spravni radé pani JUDr. Martiny Lysinové. Dne
28. 12. 2017 zapsana informace o zaniku clenstvi ve spravni radé pani JUDr. Martiny Lysinové ke dni
21.9.2017.
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Ucetni zavérka byla pFipravena na zakladé tcetnictvi vedeného v souladu se zékonem ¢. 563/1991 Sb.,
o Uletnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisd a pislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni ndkladd a vynosu a historickych
cen, s vyjimkou vybranych financnich nastroji oceriovanych redlnou hodnotou.

Tato ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich
predpisq, kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek Gcetni zavérky a rozsah Gdajl ke
zverejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Ucetnictvi respektuje obecné UGcetni zasady, predeviim pak zasadu oceriovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech majetkovych ucasti — obecné majetku jako investi¢ni
pfileZitost — na jejich redlnou hodnotu), zdsadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu
opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zdkona shromazduje penézni
prostifedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucastnickych
cennych papird a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostredkl, nebo penézi
ocenitelnych véci na zdkladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor(
a dale spravuje tento majetek.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostifedkd vloZzenych akcionafi Fondu, a to na
zakladé investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a
geografického omezenijako jsou: Gcasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani tvér
jakozto aktiva dlouhodobé prekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevainé
opatfovany pfijmem z Urokl z poskytnutych uvérd, dale pak ve formé pohledavek z poskytnutych
avérd a pljcéek. Prevazina cast zisk( plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem
strategii uvedenou v dle pfedchozi vété dale re-investovana.

Funkci depozitafe vykondva Ceska spofitelna, a.s., kterd poskytuje sluiby dle depozitaFské smlouvy,
jejiz posledni znéni je Gcinné od 12. 05. 2017 (dale jen ,depozitar”).

V priib&hu roku 2017 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona
¢. 240/2013 Sh. o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl a
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné naplnoval tuto investicni strategii.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za ucetni obdobi 06. 05. 2017 do 31. 12. 2017 (dale téz ,,ucetni
obdobi).

2. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani uéetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi uc¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den provedeni platby,
popft. inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani
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a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového
pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a
dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pripadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podill jsou
klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirli ocenovanych redlnou hodnotou proti uctdm nakladd nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papir(,

c¢) cennych papird drZzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirli pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pti pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v potizovaci cené zahrnujici pomérnou
Cast diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany redlnou hodnotou.

Redlna hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papir( se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spolec¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papirQ jsou
realné hodnoty rovny cenam dosaZzenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény
pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mife Ucasti na vlastnim kapitdlu spole¢nosti, pokud se
jednd

o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitdlu podilového Fondu, pokud se jednd o podilové listy a soucasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k
témto cennym papirlim jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv
zmény bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.
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(c) Majetek

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti
delsi nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. KE. Ocenuje se v pofizovacich cendch, které zahrnuji
cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvysuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouZzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.
Opravné polozky vyjadfuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvoren stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti
delSi nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl
majetek potizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se oceruje
vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvysuji jeho
pofizovaci cenu. BéZné opravy a Udrzba se Uctuji do naklada.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého
hmotného majetku, pokud jejich ocenéni presdhne ¢astku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadfuji doc¢asné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Uvéra a pGjéek pfijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou sou&asti finanénich
nakladl a nezvysuji potizovaci cenu majetku.

ZpUsob sestaveni odpisového planu:

V ptipadé, Ze majetek neni ocefiovan redlnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné sniZzovana
odpisy. Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v Ucetnictvi, a to na zakladé
predpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladl na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZek majetku, nejdéle do 60 mésicu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouZitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovhomérné do nakladd po dobu 24 mésicl od
data pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladd na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZzek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevySujicim 40 tis. K¢ je odepisovan
rovnomeérnymi mési¢nimi odpisy do nakladd po dobu 36 mésica.

cc) Majetek jako investicni prileZitost

Majetek jako Investi¢ni pfrilezitost jsou predevSim nemovitosti drZené spolecnosti s cilem
dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.
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Prvotni ocenéni investice je na zdkladé pofizovacich nakladd véetné transakcnich nakladd. Pro ocenéni
k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykdzana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocefovaci rozdil ve vlastnim kapitdlu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
e Nemovitost za Ucelem dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni
e Nemovitost za Ucelem dosazeni zisku z pronajmu nebo prodeje
e Pohledavek, zapuljcek a Uvéru za ucelem dosazeni urokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e Je pravdépodobné, Ze ucetni jednotka ziskd budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s potizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladd. Do pocatecniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Ndasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:
e Krozvahovému dni
e Zdlvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocenovani je reSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéniredlné

hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a déle dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
Upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(1) Ucketni jednotky ocefiuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle
zvlastniho pravniho predpisu.

Zmény ocenéni tohoto majetku se vykdzi v pfislusné polozce pasiv. Pfi Ubytku tohoto majetku se
vysledna zména vykaze v prislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

(2) V ptipadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaZe se toto snizeni hodnoty v ptislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

7

Fond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na
zakladé vyse popsanych principa.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako potizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) ne déle neZ 360 dni, se sniZi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.
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Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni Fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vyddna obdobnd rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska ndvratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladd jsou vykazany v polozce
,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkdm a zdrukdam® v analytické evidenci pro
potfebu vypoctu danové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek urcenych kinvestovdni na zakladé predpokladu
vymozeni

a) pIné vymotitelné, se snizi 0 0 %,

b) zazalované, se snizi 0 50 %,

b) ¢astecné vymozitelné, se snizi o 70 %,

c) v insolvenci, se snizi o0 80 %,
d) nevymotzitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohleddvky k investovani rozclenit, zpracuje se pro zjisténi realné hodnoty
znalecky posudek.

() Zasady pro uUctovani nakladti a vynost

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimzZ ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouZiti této
zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi fondu, postupuje odchylné.
Casové rozlieni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné &astky, kdy jejich
zUc¢tovanim do nakladd nebo do vynost bez ¢asového neni dotéen ucel ¢asového rozliseni a fond tim
prokazatelné nesleduje zdmérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici
vydaje poptipadé pfijmy.

(g8) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spolec¢né s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrdta z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

(h) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijm0 se propocte z vysledku hospodareni béZzného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladl a odectenim vynosU, které nepodléhaji dani z prijmQ,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi G¢etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazku
s pouzitim ocekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Gcetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odloZena dan z titulu zmény ocenéni Ucasti.
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(i) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym cCasovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

(i) Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod
V prlibéhu Géetniho obdobi nebyly G¢tovany zmény Géetnich metod ani opravy minulych let.

Spolecnost patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prostfedkl vloZenych akcionafi do spolecnosti, konkrétné pak zejména pFfimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na Gzemi Ceské republiky, tak i v rdmci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi.

3. ZMENY UCETNICH METOD
Uc¢etni metody pouzivané spole¢nosti se béhem tcetniho obdobi nezménily.

Popis vyznamnych polozek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢& 2017 2016

Vynosy z troki

z vkladl 0 0
z Uvérl a zapljcek 0 0
z dluhovych cennych papir( 0 0
ostatni 0 0

Ndklady na droky

z vkladd 0 0
z Uvérd a zapGjcek 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
ostatni 0 0
Cisty Grokovy vynos 0 0

Fond nerealizoval vynosy z Urokd z vkladt a poskytnutych avér(, pljcek ani zapljéek. Fond nerealizoval
naklady z placenych urokl bankovnich ani jinych avéru.

AVANT investi¢ni spolec¢nost, a. s. ® Rohanské nabrezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin  Czech Republic tel.: +420 267 997 795
fax.: +420 296 566 455 ¢ www.avantfunds.cz ¢ info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 e DIC: CZ 27590 241 o zapsano v obchodnim
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040



VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017 2016

Vynosy z poplatki a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0

Ndaklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni -11 0
Celkem -11 0

Fond ve sledovaném obdobi realizoval pouze naklady na bankovni poplatky z vedeni béZznych ucta.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2017 2016
Zisk/ztrata z cennych papir( oceriovanych redlnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 1065 0
Zisk/ztrata z ostatnich financnich operaci 0 0
Celkem 1065 0

Zisk zfinancnich operaci je tvofen predevsim kurzovym precenénim zavazk(l z postoupenych
pohledavek.
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7. OSTATNi PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2017 2016
Ostatni provozni vynosy 8661 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 8661 0

Ostatni provozni vynosy ve vysi 8 661 tis. K¢ jsou tvorfeny vynosy z poskytnuti ruceni. Ostatni provozni
naklady Fond ve sledovaném obdobi nerealizoval.

8. SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované Ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 2017 2016
Naklady na odmény statutarniho auditu 73 0
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni zavérky 73 0

- naklady na jiné ovérovaci sluzby 0 0
Naklady na darflové poradenstvi 61 0
Pravni a notarskeé sluzby 21 0
Odména za vykon funkce 1001 0
Sluzby depozitare 174 0
Ostatni spravni naklady 114 0
Celkem 1444 0

Odména za obhospodarovani majetku Fondu spolec¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., Cinila za
predmétné ucetni obdobi celkem 1 001 tis. K¢.

V souladu s depozitaiskou smlouvou, kterou v daném obdobi vykonavala Ceska spofitelna, a.s. platil
Fond poplatek, ktery cinil 29 tis. K¢ za kazdy zapocaty meésic. Celkové naklady Fondu na cinnost
depozitare tak Cinily za Ucetni obdobi ¢astku 174 tis. K¢.
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Ostatni spravni naklady ve vysi 114 tis. K¢ jsou tvofeny zejména naklady za znalecké posudky (73 tis.
K¢), ndklady spojenymi se zaloZzenim Fondu (33 tis. K¢) a naklady za spravu a ischovou cennych papir(
(8 tis. K¢).

Fond nemél v Géetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT
investi¢ni spole¢nost, a.s. individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti, ktery soucasné
vykonava funkci obhospodarovatele Fondu.

9. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Vynosy z akcii a podilt

tis. K¢ 2017 2016
Ostatni vynosy z akcii a podild- dividendy 4989 0
Celkem 4989 0

Fond ve sledovaném obdobi obdrzel vyplatu dividend obchodni spole¢nosti GameBet a.s. v celkové
vysi 194 tis. EUR jakoZto jeji 100% vlastnik.

10. PUJEKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI (V PENEZITE | NATURALNI
FORME) ELENUM RiDICiCH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zadné Gvéry nebo jind naturalni, ¢i penézitd plnéni ¢lenim statutarniho organu ani
¢lendm dozorci rady, ani zaméstnanclm a ani byvalym ¢lenim organt spolecnosti. Zaroven za tyto
osoby nebyly vydany Zzadné zaruky.

11. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimordadné naklady a vynosy uUcetni jednotka neeviduje.

12. POKLADNA

tis. K¢ 2017 2016
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval pokladnu.
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13. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2017 2016
Zustatky na béznych uctech- investi¢ni 8 038 0
Zustatky na kapitalovych Uctech- neinvesticni 100 0
Ostatni 0 0
Celkem 8138 0

14. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2017 2016

Poskytnuté avéry a zapujcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval Zadné pohledavky za nebankovnimi subjekty.

15. DLUHOVE CENNE PAPIiRY

tis. K¢ 2017 2016
Ocenované realnou hodnotou proti uctlim nakladd a vynos( 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopisiim drZzenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.
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16.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 2017 2016

Akcie ocenované redlnou hodnotou proti u¢tiim nakladd a vynosu 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukdazky na akcie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani minulém obdobi neevidoval akcie, podilové listy ani ostatni podily, které
nemaji charakter uUcasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.

17. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Ptehled rozhodujiciho vlivu v pofizovacich cenach:

velikost . ,
Datum N , . ) , Cena ocenovaci cena
., ICO* nazev spolecnosti podilu v, ,
pofizeni pofizeni rozdil celkem
[%]
20.06.2017 46098232 GameBet a.s. 100% 868 44897 45 765
04.07.2017 45941050  SE Development, a.s. 100% 715 11 831 12 546
27.07.2017 36860191  Bio-Energo Slovakia, a.s. 100% 60517 -19 653 40 864
01.07.2017 44950535  En-Invest, a.s. 100% 731 2170169 2170900
01.07.2017 44663382  DG-energy, a.s. 100% 731 461543 462 274

*ICO spoleénosti odpovida identifikdtoru subjektu v obchodnim rejstfiku SR (Obchodny register
Ministerstva spravodlivosti Slovenskej republiky), viz http://www.orsr.sk/, pficemz Gcéetni zavérky
spolecnosti jsou verejné pristupné odkazu (Register uctovnych zavierok Ministerstvo financii
Slovenskej republiky): http://www.registeruz.sk/cruz-public/domain/accountingentity/simplesearch.

Hodnota vsech majetkovych tucasti ke konci ucetniho obdobi byla pifedmétem externiho znaleckého
ocenéni. Vyrazny ocenovacich rozdil u spole¢nosti En-Invest, a.s., resp. DG-energy, a.s., je ovlivnén
zplisobem nabyti téchto ucasti. Spoleénosti byly fuzovaly s dcefinymi spolecnosti fondu Tourbillon
projektovd spolocnost 1, a.s. (ICO: 50 894 846), resp. Tourbillon projektovd spoloénost 2, a.s. (ICO:
50 896 598), které fond poridil za cenu jejich splaceného zdkladniho kapitdalu 25 000 EUR (piivodni
hodnota investice), do ocenéni podili po fuzi jiZ vsak vstoupali hodnota ndstupnickych spolecnosti,
které fond plné kontroluje.
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18. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadny dlouhodoby nehmotny
majetek.

19.  DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zadny dlouhodoby hmotny majetek

pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.

20. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2017 2016
Pohledavky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Pohledavky vidi statnimu rozpoctu 0 0
Odlozend danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladnd redlnd hodnota derivatd 0 0
Ostatni 8 661 0
Celkem 8661 0

Ostatni pohleddvky Fondu jsou tvoreny pohleddvkami za ruéenim za uvéry dcefinych spolecnosti
Fondu v(ici tfetim osobam. Odména za ruceni je ve vysi 2% z hodnoty nesplacené jistiny.

21. NAKLADY A PRiJMY PRiSTiCH OBDOBI

tis. K¢ 2017 2016
Naklady pristich obdobi 0 0
PFijmy pfristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval naklady ani pfijmy pfistich obdobi.
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22.  ZAVAzZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 2017 2016

Prijaté avéry a zapujcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zavazky v{ci bankam.

23.  ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

tis. K¢& 2017 2016

Prijaté avéry a zapujcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval Zadné zdvazky za nebankovnimi subjekty.
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24. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIiRU

tis. K¢ 2017 2016
Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papird 0 0
Hypotecni zdstavni listy 0 0
Sménky 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papird.
25. OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 2017 2016
Zavazky za dodavateli 444 0
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky vici akcionardim, podilnikim 0 0
Zavazky vicdi statnimu rozpoctu 0 0
OdloZeny daniovy zavazek 0 0
Dan z pfijmu splatna 426 0
Dohadné polozky pasivni 81 0
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivat( 0 0
Ostatni 59 906 0
Celkem 60 857 0

Ostatni pasiva predstavuji dan z prijmu splatnou ve vysi 426 tis. K¢, neuhrazené faktury za dodavateli
(444 tis. K¢), dohadné polozky pasivni, které jsou tvofeny dohadem na audit 2017 (48 tis. K¢), dohadem
na sluzby na depozitare 2017/12 (29 tis. K¢) a dohadem na spravu a Uschovu cennych papir( 2017/12
(4 tis. K¢) a ostatni pasiva sloZzena zejména z dohod o prevzeti dluhu a zapocteni pohledavek (59 906

tis. K¢).
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26. VYNOSY A VYDAIJE PRiSTiCH OBDOBI

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy pfistich obdobi 0 0
Vydaje pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy a vydaje pfistich obdobi.

27. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢& 2017 2016
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dané 0 0
Rezervy na rizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravné polozky k pohledavkam ke tretim osobam 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi nevytvofil Zadnou opravnou polozku ani rezervu.

28. PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval Zadné podfizené zdvazky.

29. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi emitoval 100 ks zakladatelskych akcii v nominalni hodnoté 1 tis.
K¢. Zakladni kapital Fondu byl zcela splacen.

Kapitdlové fondy pfedstavuji vydané investicni akcie. Vydavani investi¢nich akcii fondu bylo zahajeno
dne 24. 5. 2017 na zakladé verejné vyzvy k Upisu investicnich akcii. K prvnimu dpisu investi¢nich akcii
doslo v mésici ¢ervnu 2017. Fond k datu ucetni zavérky eviduje v kapitdlovych fondech investice v
celkové vysi 6 571 tis. K¢.
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30. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiCH OBDOBI, REZERVNi FONDY
A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond ve sledovaném obdobi vykazal zisk béZného obdobi ve vysi 12 833 mil. K¢.

31. PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU

Zakladni  Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocen. Zisk Celkem
V tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily  (ztrata)
Zistatek k
1.1.2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény ucetnich
metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy
zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily
a ocenovaci
rozdily
nezahrnuté do
HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata
za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 12 833 12 833
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do
fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 100 0 0 0 6571 0 0 6671
Snizeni
zakladniho
kapitdlu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy
vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
2 668 2 668
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 787 0 787
Zistatek k
2668 2688
31.12. 2017 100 0 0 0 6 571 787 12833 291
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32. OCENOVACI ROZDiLY

Dlouhodoby

hmotny Realizovatelné

Zajistovaci

Cisté investice

tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty do ucasti Ostatni
Zistatek k 1. lednu 2017 0 0 0 0
Snizeni - 0 .
Zvyseni 0 - 2 668 787 -
Vliv odloZené dané - - -
Zastatek k31. prosinci

2017 0 0 2 668 787 0

Rozdil mezi ocenénim investic do Ucasti v portfoliu Fondu kupni cenou potizeného majetku a obvyklou
cenu stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2017 je vykdzan jako oceriovaci rozdil. V ocenéni je

zahrnut i kurzovy prepocet emitovanych akcii.

33. SPLATNA DAN Z PRiIMU

Splatna dan z pfijma

tis. K¢ 31/12/2017

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 13 259

Vynosy nepodléhajici zdanéni 4989

Daniové neodcitatelné naklady 250

Pouzité slevy na dani a zapocty -

Zaklad dané 8520

Zohlednéni danové ztraty minulych let

Zaklad dané po odecteni dafiové ztraty 0

Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % 426
Fondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméreny zadné domérky dani.
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34. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

OdlozZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdilli za pouZiti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu za sledované ucetni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi ucetnimi a dafiovymi pojetimi
Ucetnich pripada.

35. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANIi

tis. K¢ 2017 2016
Aktiva 2 749 147 0
Celkem 2 749 147 0

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spole¢nosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

36. ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVi A NEUVEDENE V ROZVAZE

Podrozvahové polozky

tis. K¢ 2017 2016
Poskytnuté zaruky 1761625 0
Celkem 1761625 0

Fond evidoval ve sledovaném obdobi poskytnuté zaruky na Uvéry dcefinych spolecnosti vici tretim
stranam.

37. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU
Trzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.

Vzhledem ke skutecnosti, ze fond ve sledovaném obdobi evidoval nejvyznamnéjsi expozici z titulu
drzby obchodnich podild, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako stfedni.

Riziko ménové

Ménové riziko spocivajici vtom, Ze hodnota investice m(iZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
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Vzhledem ke skutecnosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval expozice v jiné méné nez v K¢
(vétsina aktiv fondu je denominovana v méné EUR), toto riziko bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako stredni.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrienim zavazk{ protistrany Fondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svUj zadvazek, pripadné dluinik pohledavky tuto pohledavku vcéas a v plné vysi
nesplati.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze fond ve sledovaném obdobi neevidoval celkovou expozici z titulu
poskytnutych avérd, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas
za primérenou cenu a Ze Fond z tohoto dlivodu nebude schopen dostat svym zavazklm v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Vzhledem ke skutecnosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici prostfedkd na
béZnych uctech ve vysi 8 038 tis. K&, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené stim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z dlivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhité.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)

vrve

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, kterd ma v uschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond zadny majetek svéren do Uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
0sobé, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruseni Fondu

Fond mZe byt ze zdkonem stanovenych dlivod( zrusen, a to zejm. z divodu:

i rozhodnuti o pfeméné Fondu;

ii. odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vyse
1.250.000 EUR; resp. v pfipadé, Ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésicl jen
jednoho akcionére;

iii. zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢&innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Gpadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postacovat k uhradé
nakladd insolvencniho Fizeni, resp. v pripadé, kdy Fond nema déle neZ tfi mésice depozitare.
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Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktudlni hodnoty akcie Fondu, zda pouZiti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a
zcizovani majetku Fondu a zda postup pfi ocefiovani majetku Fondu jsou v souladu se Zdkonem a timto
Statutem, jakoZ i kontrolou, zda pokyny oprdvnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto
Statutem, neni povéren depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo Investi¢ni spole¢nosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

V dlsledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitare bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizké.

38. VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyroc¢ni zpravy Fondu za sledované obdobi.

39. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Dne 5. 2. 2018 byly na zakladé zadosti Fondu z rozhodnuti generalniho feditele Burzy cennych papir(
Praha, a.s. investi¢ni akcie Fondu pfijaty k obchodovani na Regulovaném trhu burzy.

40. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zddné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na
vlastni kapital.

Sestaveno dne: 25. 4. 2018

Podpis statutarniho zastupce

................................... o AR (R
Mgr. Ing. AndFej Pieran, CFA.

Zmocnénec statutarniho organu

AVANT investi¢ni spolec¢nost, a. s. ® Rohanské nabrezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin  Czech Republic tel.: +420 267 997 795
fax.: +420 296 566 455 » www.avantfunds.cz * info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 e DIC: CZ 275 90 241 e zapsano v obchodnim 54
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040



VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Priloha ¢. 3 —Zprdava o vztazich za Ucetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 6. 5. 2017 do 31. 12. 2017

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) aZz c) ZOK)

Osoba ovlddand

Ovladana osoba:

ICO:

Sidlo:

Tourbillon Invest SICAV, a.s.
06081436

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladdané osoby ve struktufe vztah mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovani investi¢ni strategie uréené ve
statutu ovladané osoby. Spoleénost je obhospodafovana spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici:

Sidlo:
ICO:

ZpUsob ovladani

Osoba ovladajici:

Bydlisté:
Nar.:

ZpUsob ovladani

Osoba ovladajici:

Bydlisté:
Nar.:

Zpusob ovladani

Maidavale, s.r.o.
Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3
03543285

100 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby 12. 5. 2017
—24.5.2017.

JUDr. Tomas Lysina
84105 Bratislava, Hany Melickovej 39, Slovenska republika
13.7.1985

50 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby 24. 5. 2017 -
31.12. 2017

Ing. Stanislav Funa
Komenského 6, 90001 Modra, Slovenska republika
10.11.1967

50 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby 24. 5. 2017 -
31.12. 2017
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VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nejsou.

2) Prehled jednani ucinénych v Ucetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu osob
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smluvni typ PInéni Castka
Ing. Stanislav Funa Smlouva o koupi cennych papirt Kupni cena 2.321.246,43 EUR
Ing. Stanislav Funa Dohoda o prevzeti dluhu Prevzaty dluh 2.321.250,75 EUR

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst.
2 pism. e) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum PInéni PInéni obdrzené
uzavreni poskytované

Ing. Stanislav Funa Smlouva o koupi cennych papirti 27.7.2017 Kupni cena Cenné papiry

Ing. Stanislav Funia Dohoda o prevzeti dluhu 27.7.2017 Prevzaty dluh Uhrada kupni ceny CP

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé Ujma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna
Ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1
ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako statutarni organ nemuze byt
ptfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve
smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je
pouze neprima prostrednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalini existence ovlddaciho vztahu pro ovlddanou
osobu rizika. RovnéZ nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi
k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu

Statutarni feditel spolecnosti timto prohlasuje, Ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti pfedstavenstva ovladané osoby anebo které si pfedstavenstvo ovladané
osoby pro tento Ucel opatfilo z vefejnych zdrojli anebo od jinych osob; a
e predstavenstvu ovlddané osoby nejsou znamy Zadné skutecnosti, které by mély byt soucdsti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Magr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho reditele spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s.
Dne: 29.3.2018 4 7
f
Ly v
Podpis: s /{. ............
W
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VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Priloha ¢. 4 — Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha
&. 2 pism. e) VoBUP)

Pofizovaci hodnota (v tis. Realna hodnota
CZK) k 31. 12. 2017 (v tis. CZK)
Penéini prostfedky na ucétech 8138 8 138
Obchodni podily a Ucasti 63 562 2732349
Pohleddvky za ruceni 8 661 8 661

AVANT investi¢ni spolec¢nost, a. s. ® Rohanské nabrezi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin  Czech Republic tel.: +420 267 997 795 o
fax.: +420 296 566 455 » www.avantfunds.cz * info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 e DIC: CZ 275 90 241 e zapsano v obchodnim 57
rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040



VYROCNI ZPRAVA SPOLECNOSTI TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Priloha ¢. 5 — Informace o spolecnostech, ve kterych byly clenové spravnich, fidicich a dozorcich organt
fondu a rovnéz ¢lenové jeho vrcholového vedeni ¢leny spravnich, fidicich a dozorcich orgdnt nebo jejich
spolecniky v predeslych pétiletech a stejné informace o byvalych ¢lenech spravnich, fidicich a dozorcich
organl fondu c¢i vrcholového vedeni fondu, ktefi byli ¢leny organt fondu alespon po urcitou cast
ucetniho obdobi
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Cestné prohlageni élena povéieného zmocnénce spole¢nosti

AVANT investicni spolec¢nost, a.s.

ve funkci statutarniho feditele spolecnosti

Prvni rezidencni, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

(,fond")

V Praze dne 23. 3. 2018

13, nize podepsany Mgr. Ing. Zdenék Hauzer, nar. 25. 6. 1971, bytem Chrudimska 2526/2a, 130 00
Praha 3, Cestné prohlasuji, Ze neexistuji Zzadné pracovni nebo jiné smlouvy uzaviené mezi mnou a
fondem nebo jeho dcefinymi spoleénostmi.

Cestné prohlasuji, Ze jsem za predeélych pét let nebyl odsouzen za podvodny trestny €in, nejsem a
nebyl jsem v predeslych péti letech spojen s Zzadnym konkurznim fizenim, spravou ¢i likvidaci.

Cestné& prohlaiuji, Ze vii¢i mé osobé nebylo v poslednich péti letech vzneseno Giedni veFejné obvinéni
nebo udélena sankce ze strany statutdrnich nebo regulatornich organ.

Dale prohlasuji, Ze neexistuje zadny stfet zdjm({ mezi mou osobou a emitentem.

.......................................................

Mgr. Ing. Zdenék Hauzer



Informace o spoleénostech, ve kterych byl Mgr. Ing. Zdenék Hauzer élenem spravnich, Fidicich,

dozorcich organt nebo jejich spoleénikem kdykoliv v predeslych péti letech:

Spoleénost Angaima Trvédni angaima
AVANT investiéni spoleénost, a.s., ICO: Clen statutdrniho organu Anc
27590241

AVANT Consulting, a.s. Clen statutdrniho orgdnu Ano
I€0: 290 03 610

PILSENINVEST SICAV, Povéfeny zmocnénec Ano
1€0: 285 50 536

Budéjovickd investi¢ni fond s proménnym | Povéfeny zmocnénec Ne
zakladnim kapitdlem, a.s.,

1€0: 242 61 386

Good value Investments investicni fond Povéfeny zmocnénec Ne
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.,

1€0: 024 31 491

Prvni rezidenéni investi¢ni fond Povéfeny zmocnénec Ne
s promé&nnym zdkladnim kapitadlem, a.s.,

1€0: 241 30 249

ARETE INVEST investiéni fond Povéfeny zmocnénec Ne
s promé&nnym zdkladnim kapitdlem, a.s.,

1€0: 035 32 534

FIO zéruéni, a.s., Clen statutdrniho orgdnu Ne
I€0: 276 50 928

PREVALENT investi¢ni fond s proménnym | Povéfeny zmocnénec Ne
zakladnim kapitdlem, a.s.,

1€0: 036 09 260

Spolecenstvi vlastniki Heréikova 8, Brno, Povéfeny zmocnénec Ne
1€0: 29313 759

FQI TRUST investiéni fond s proménnym Povéfeny zmocnénec Ne
zakladnim kapitalem, a.s.,

1€0: 042 03 241

KKIG investi¢ni fond s proménnym Povéfeny zmocnénec Ano
zakladnim kapitdlem, a.s.,

1€0: 051 75 925

SPM FINANCE investi¢ni fond Povéfeny zmocnénec Ano
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.,

1I€0: 053 43 038

DOMOPLAN, investiéni fond Povéfeny zmocnénec Ano
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.,

ICO: 056 70 047

BHS TOTAL RETURN FUND SICAV, a.s., Povéfeny zmocnénec Ano
I€0: 055 04 660

Scandecor Czech Republic s.r.o0. a.s., jednatel Ano
ICO: 447 92 808

Spoleéenstvi vlastnik( k Chlumu 243, 244, | Povéfeny zmocnénec Ano
Dysina,

1€0: 263 31853

Spoleéenstvi vliastnikd domu ¢.p. 369, Clen statutarniho organu Ne
Zahfebskd 3, Praha2- Vinohrady

1€0: 267 80 402

Spoleéenstvi vlastniki jednotek Zitnd Povéfeny zmocnénec Ne
1474/23, Brno,

1€0: 29315239

K-INVEST uzavieny investiéni fond, a.s., Povéfeny zmocnénec Ne
1€0: 242 49 319

MOF INVEST uzavfeny investitni fond, Povéreny zmocnénec Ano
a.s.,

1€0: 242 23 824

AVANT ENERGY investi¢ni fond Povéfeny zmocnénec Ano
s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.,

1€0: 042 60 732

AVANT Private Equity investicni fond Povéfeny zmocnénec Ano

s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.,




1€0: 04353 447

RENDIT investiéni fond s proménnym Povéfeny zmocnénec Ano
zakladnim kapitdlem, a.s.,
1€0: 04472 411
Czech Capital RE Fund SICAV, a.s., ICO: Pové&Feny zmocnénec Ano
0522 634
SPILBERK investi¢ni fond s proménnym Povéfeny zmocnénec Ano
zakladnim kapitdlem, a.s.,
1€0: 051 94 148
CORE CAPITAL investiéni fond Povéfeny zmocnénec Ano
s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.,
1€0: 049 95 589
USE IT UP investi¢ni fond s proménnym Povéfeny zmocnénec Ne
zakladnim kapitdlem, a.s.,
1€0: 053 60 978
FAMILY ACE SICAV, a.s., Povéfeny zmocnénec Ano
1€0: 052 98 296
VALOUR investiéni fond s proménnym Povéfeny zmocnénec Ano
zdkladnim kapitdlem, a.s.,
ICO: 055 74 005
CZECH DEVELOPMENT GROUP investiéni Povéfeny zmocnénec Ano
fond s proménnym zakladnim kapitdlem,
a.s.,
1€0: 05815 533
RSBC Ceskomoravsky nemovitostni fond Povéieny zmocnénec Ano
SICAV, a.s.,
1€0: 058 70 160
CZECH Private Capital Real Estate SICAV, Povéfeny zmocnénec Ne
a.s.,
1€0: 060 38 697
TUTAMEN SICAV, a.s., Povéfeny zmocnénec Ne
1€0: 059 789 528
Byty Retkovice, a.s. v likvidaci, 1€0: 243 Povéfeny zmocnénec Ne
04271
Spolegenstvi vlastnikl jednotek Zitnd 21, | Povéfeny zmocnénec Ne
Brno,
I€0: 29359 163
FQI CAPITAL, a.s. Povéfeny zmocnénec Ne
1&0: 04177 967
BOHEMIA Real Estate Investment Fund Povéfeny zmocnénec Ano
SICAV, a.s.
1€0: 065 61 705
Tourbillon Invest SICAV, a.s. Povéfeny zmocnénec Ano
IO : 06081436
Fond Ceského Bydleni SICAV, a.s. Povéfeny zmocnénec Ano
I0: 06872778
Ceskomoravsky fond SICAV, a.s. Povéfeny zmocnénec Ano
ICO: 064 09 768

PovéFeny zmocnénec Ne

FQI TRUST investiéni fond s
proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
1€0 : 042 03 241




Cestné prohlaseni élena povéreného zmocnénce spoleénosti

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s.

ve funkci statutarniho reditele spolecnosti

Tourbillon Invest SICAV, a.s. (,fond*)

V Praze dne 30. 3. 2018

J4, nfie podepsany Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA, nar. 18. 3. 1983, bytem Rolnicka 56, Pudlov, 735 51 Bohumin, ¢estné
prohladuji, Ze neexistuji Zzadné pracovni nebo jiné smlouvy uzaviené mezi mnou a fondem nebo jeho dcefinymi
spole¢nostmi.,

Cestné prohladuji, Ze jsem za pFfedeslych pét let nebyl odsouzen za podvodny trestny ¢in, nejsem a nebyl jsem
v pfedeslych péti letech spojen s Zadnym konkurznim Fizenim, spravou ¢&i likvidaci.

Cestné prohladuiji, e viiéi mé osobé nebylo v poslednich péti letech vzneseno Gfedni vefejné obvinéni nebo udélena
sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organ(.

Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
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Informace o spolecnostech, ve kterych byl Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA élenem spravnich, fidicich, dozoréich
organt nebo jejich spolecnikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:

kapitdlem, a.s., IC0: 04472411

Spoleénost Angaimd Trvdni angaima
Prvni rezidenéni investini fond s proménnym Povéfeny zmocnénec Ano
zakladnim kapitélem, a.s., 1€0: 241 30 249
Convenio, investiéni fond s proménnym Povéfeny zmocnénec Ano
zakladnim kapitalem, a.s., 1CO: 247 51 448
Aendi International s.r.0., I€O: 27782247 jednatel Ne
AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., I€0: 275 90 Clen statutdrniho organu Ano
241
AERR, s.r.0., ICO: 27782247 Jednatel Ne
CORFINA CZ s.r.0., ICO: 62301845 Jednatel Ano
MOF INVEST uzavieny investiéni fond, a.s. I€0: PovéFeny zmocnénec Ano
24223824
K-INVEST uzavieny investiéni fond, a.s. ICO: Povéfeny zmocnénec Ne
24249319
ARETE INVEST investi¢ni fond s proménnym Povéieny zmocnénec Ano
zékladnim kapitalem, a.s., ICO: 035 32 534
PREVALENT investiéni fond s proménnym Povéreny zmocnénec Ano
zakladnim kapitélem, a.s., ICO: 036 09 260
BOHEMIA investiéni fond, a.s., I€0: 037 54 774 Povéfeny zmocnénec Ano
ENGINE CLASSIC CARS investi¢ni fond Povéfeny zmocnénec Ano
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., ICO:
037 60 073

Clen predstavenstva Ne
AE ACQUISITION 1, a.s., ICO: 05188636
NWD SICAV as., ICO: 05285437 PovéFeny zmocnénec Ne
FAMILY ACE SICAV, a.s., 1C0O: 05298296 Povéfeny zmocnénec Ano
Use It Up a.s., ICO: 05360978 Povéfeny zmocnénec Ne
FILM INDUSTRY FUND investitni fond s Povéfeny zmocnénec Ano
proménnym zikladnim kapitdlem, a.s., ICO:
05479819
BHS GERMAN REAL ESTATE FUND SICAV, a.s., Povéfeny zmocnénec Ano
1C0: 055 04 643
Richfox Capital Funds SICAV, a.s., ICO: 05641497 | Povéfeny zmocnénec Ano
NC €ervené vriky s.r.o., IC0: 05765633 Jednatel Ano
SCI INVESTMENT, a.s., ICO: 03930505 Povéieny zmocnénec Ne
Farma Cesky les s.r.0., I€O: 04157524 Jednatel Ano
FQI CAPITAL, a.s.,ICO: 04177967 Povéfeny zmocnénec Ne
FQI TRUST investiéni fond s proménnym Povéreny zmocnénec Ano
zakladnim kapitdlem, a.s., 1CO: 042 03 241
Farma Svitavys.r.o., 1€0: 04203763 Jednatel Ano
Farma Hand s.r.o., ICO: 04248546 Jednatel Ano
AVANT ENERGY investitni fond s prom&nnym PovéFeny zmocnénec Ano
zakladnim kapitdlem, a.s., 1CO: 04260732
RENDIT investi¢ni fond s proménnym zdkladnim | Povéfeny zmocnénec Ano
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Farma LitoméFice s.r.o., 1CO: 04340612 Jednatel Ano
AVANT Private Equity investi¢nifond s Povéfeny zmocnénec Ano
proménnym zdkladnim kapitalem, a.s., I€O:

04353447

CORE CAPITAL SICAV, a.s., ICO: 04995589 Povéfeny zmocnénec Ano
TUTAMEN SICAV, a.s., ICO: 05979528 PovéFeny zmocnénec Ano
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Cestné prohlageni ¢élena spravni rady

spoleénosti Tourbillon Invest SICAV, a.s. {,,fond”

V Bratislavé dne 30. 4. 2018

J4, nife podepsana Mgr. Barbora Balunova {rod. Sulekova), nar. 7.5.1985, bytem Zahradnicka 4841/75, 821 08
Bratislava, testné prohlasuji, Zze neexistuji Zadné pracovni nebo jiné smlouvy uzaviené mezi mnou a fondem nebo jeho
dcefinymi spoleénostmi.

Cestné prohlasuji, Ze jsem za pFedeslych pét let nebyla odsouzena za podvodny trestny ¢in, nejsem a nebyla jsem
v pfedeslych péti letech spojena s Zddnym konkurznim Fizenim, spravou i likvidaci.

Cestné prohlaiuiji, ze viiéi mé osobé nebylo v poslednich péti letech vzneseno Gfedni vefejné obvinéni nebo udélena
sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich organi.

Megr. Barbora Balunova

Informace o spolecnostech, ve kterych byla Mgr. Barbora Balunovi clenem spravnich, Fidicich, dozorgich organi
nebo jejich spolecnikem kdykoliv v pFedeslych péti letech:
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r Spolednost

Angaimd Trvdni angaima
AGRO-5ULEK s.r.0., I{D: 47 604 841 Spoleénlk Ne
ICEBERGHILL s.r.0., ILO: 46 993 860 Jednatel Ano
MUDr. Rot Sulekovs, s.r.0., ICO: 36 645 257 jednatel Ano
Cortina Invest a.s., 1C0: 50 368 010 Pfedseda pfedstavenstva Ne
Cayenne? Umited s. r. 0., IC0: 45 654 701 ' Jednatel Ne
KiUBIK 5. r. 0., 1EO: 52301845 Jednatel Ne
ROS Energy 1, a. 5., I{0: 47 237 011 Podpfedseda piedstavenstva Ne
ROS Energy 2, a.s., 1{0: 47 246 987 Podpiedseda pfedstavenstva Ne
ROS Energy 3, a. 5., 1£0; 47 247 002 Podpfedseda pfedstavenstva Ne
VANSS5ON s.r.0., ITO: 45 934 606 Jednatel e
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Cestné prohlaseni Elena spravni rady

spoleénosti Tourbillon Invest SICAV, a.s. {,fond*)

V Bratislavé dne 20. 4. 2018

J4, niZe podepsany JUDr. Tomas Lysina , PhD., nar. 13.07.1985, bytem Hany Melickovej 3431/39, 841 05 Bratislava,
¢estné prohla3uji, Ze neexistuji Zddné pracovni nebo jiné smlouvy uzaviené mezi mnou a fondem nebo jeho dcefinymi
spolecnostmi.

Cestné prohladuji, Ze jsem za prededlych pét let nebyl odsouzen za podvodny trestny &in, nejser a nebyl jsem
v pfedeslych péti letech spojen s Zadnym konkurznim Fizenim, spravou ¢i likvidacl.

Cestné prohlasuiji, Ze viici mé osobé nebylo v poslednich péti letech vzneseno tiedn! vefejné abvinéni nebo udé&lena
sankce ze strany statutdrnich nebo regulatornich orgén.

/n.{r. Tomas Lysina , PhD.

Informace o spoleénostech, ve kterych byl JUDr. Tomas Lysina , PhD. Eélenem spravnich, fidicich, dozoréich organt
nebo jejich spolecnikem kdykoliv v predeslych péti letech:
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| Angaimd

spolefnost Trvéni angaima
:;!;:l;éats?l;a kanceléria Four Legal s. r. 0., IEO: 1{ Jednatel Ano
Bio-Energo Slovakia, a. s., I€0; 36 860 191 i Clen dozoréf rady Ano
]
| DG-energy, a.s., I0: 44 663 382 | Clen predstavenstva Ano
En-Invest, a. s., IE0: 44 950 535 {len dozordi rady Ano
NOVAGASTRADE a.s., 1C0: 47 029 641 Clen dozordi rady Ano
PEGALL PRO, s.r.0., I€O: 35 967 846 Jednatel Ano
Reality Modra, a. 5., (C0: 50 886 967 Fodpfedseda pfedstavenstva Ano
{ SE Development, a.s., 1C0: 45 941 050 Pfedseda pfedstavenstva Ano
I Slovenskd fudova majolika, a. 5., 1C0: 50 258 737 | {len dozoré rady Ano
‘ :::_:::?:rt';:::'}%?g?i :;dgn;soumelecké Podpfedseda pfedstavenstva Ano
| Tourbillen Reality a. s., IE0; 50 815 741 Podpi'edseda pfedstavenstva Ano
VOLANT a. ., I£0: 50 858 823 Podpfedseda pfedstavenstva Ano
Eterms a.s., I£0: 45 891 061 Clen dozordi rady . Ne
Medirex, a.s., a.s., I£0: 35 766 450 Clen dozor( rady Ne
TANK-0-MAT Invest a.s., IE0: 44 568 304 Clen dozordi rady Ne
ALBERTUS a. 5.,1{0: 47 078 715 Clen dozordi rady Ne
Alter Energo, a.s., IC0: 44 973 701 Clen dozordi rady Ne
ANDEX, a.s., I€0; 35 782 561 Clen dozordl rady Ne
BECEP s.r.0., IC0: 35935 227 Spoleénfk Ne
E-Group Glabal, a. 5., ICO: 47 240 199 Clen dozordi rady Ne
E-GROUP International, a. s., 1£0: 50 147 285 Cien dozord rady Ne
E-Group, a. 5., IC0: 44 183 453 Clen dozorZi rady Ne
ESG, a. s., IE0: 46 024 395 Clen dozor rady Na
Estates - reality a.s., 1£0: 36 664 481 Clen dozoré rady Ne
ETC - TRADING a. s., I€0: 46 024 334 Clen dozorZi rady Ne
Holz Trade, a.s. v likvidacii, 1C0: 46 229 213 Podpfedseda pfedstavenstva Ne
MUNTILA SLOVAKIA SE, I1Z0: 48 067 474 Clen dozorZ rady Ne
Polygén Stupava a.s., (C0: 04353447 Pfedseda pfedstavenstva Ne
Polygdn Stupava a.s., (0: 04353447 Ukvidator Ne
Tourbillen projektovs spolofnost 1, a. 5., 180; 50 Elen dozord| rady Ne

894 846
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5 enargy 1, . 5., 1€0: 47 247 011 Clen dozordi rady Ne

S Energy 2, a. s., 1€0: 47 246 987 Clen dozordf rady Ne
ROS Energy 3, a. 5., IC0: 47 247 002 Clen dozordl rady Ne
Prudency a.s., ICO: 46 994 424 Clen dozoré rady Ne
Tourbillon projektova spoloZnost 2, a. 5., IC0: 50 Predseda pfedstavenstva Ne
896 598
VUPEX a.s., 160: 31 322 891 Podpiedseda pfedstavenstva Ne
POSIO SLOVAKIA a.s., IE0: 47 993 294 Clen dozoréi rady Ne
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Cestné prohldseni élena spravni rady

spolecnosti Tourbillon Invest SICAV, a.s. {,fond")

V Bratislaveé dne 30. 4. 2018

13, niie podepsand JUDr. Martina Lysinové, nar. 29. 01, 1985, bytem Hany Melickovej 39, 841 05 Bratislava, éestné
problasuji, Ze neexistuji Zidné pracovni nebo jiné smlouvy uzavfené mezi mnou a fondem nebo jeho dcefinymi
spoleénostmi.

Cestné prohlaiuji, fe jsem za predeslych pét let nebyla odsouzena za podvodny trestny &in, nejsem a nebyla jsem
v pfedeilych péti letech spojena s Zddnym konkurznim fizenim, spravou & likvidaci,

Cestné prohladuji, fe vi¢i mé osobé nebylo v poslednich péti letech vzneseno Gfedni vefejné obvinéni nebo udélena
sankce ze strany statutdrnich nebo regulatornich organd.

J‘/ ﬂ/ﬁ_f’/

7/
JUDr.}lylartma Lysinova

Informace o spoletnostech, ve kterych byl JUDr. Martina Lysinova Elenem spravnich, Fdicich, dozoréich organd
nebo jejich spoleénikem kdykoliv v predeslych péti letech:
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Spoleénost Angaimi Trvdni angaima
Advokitska kanceldria Four Legal s. r. 0., IEO:

47 865 873 Jednatel Ne

Calvezz FH a.s., IE0: 51 645 688 Piedseda pfedstavenstva Ano

Eterms a.s., IC0: 45 891 061 Pfedseda pfedstavenstva Ne

MALSTA, a. s. v likvid4cli, 1C0: 44 604 700 Piedseda pfedstavenstva Ne

Slovenskd fudova majolika, a. s., 1£0: 50258 737 | Clen dozorii rady Ano

Tourblllen Reality a. 5., 1C0: 50 B1S 741 Predseda pfedstavenstva Ano

ESF Invest a.s., 1€0; 47 243 139 L s U

SPR Development, a.s., ICO: 46 033 998 Clen dozordi rady Ne
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Cestné prohlaseni élena sprivni rady

spolecnosti Tourbillon Invest SICAV, a.s. {,.fond“}

V Bratislavé dne 30. 4. 2018

13, nize podepsana JUDr. Miroslava Zelendkova, nar. 4. 3. 1989, bytem Jelagicova 10, 821 08 Bratislava, Cestné
prohlasuji, Ze neexistuji Zddné pracovni nebo jiné smlouvy uzaviené mezi mnou a fondem nebo jeho dcefinymi
spole¢nostmi.

Cestné prohladuji, Ze jsem za pfedeilych pét let nebyla odsouzena za podvodny trestny &in, nejsem a nebyla jsem
v pfededlych péti letech spojena s Zadnym konkurznim Fizenim, sprévou €i likvidaci.

Cestné prohlasuji, Ze vii&i mé osob& nebylo v poslednich péti letech vzneseno ufedni vefejné obvinéni nebo udélena
sankce ze strany statutdrnich nebo regulatornich orgdnd.

Informace o spolecnostech, ve kterych byla JUDr. Miroslava Zelendkova Elenem spravnich, fidicich, dozorgich
organi nebo jejich spoleénikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:
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¥rvanl angaimi

Spoleénost Angaimd

;;:r:;l;un projektovd spolognast 1, a. s., 1E0: 50 &len dozordi rady Ne
:;:s::g!l!l;on projektovd spolofnost 2, a. s., 1IE0: 50 Elen dozori rady Ne
Hydro PR, a. 5., IC0: 46 558 578 Clen dozordi rady Ne
Bio-Energo Slovakla, a. s., I€0: 36 860 191 Clen dozoréi rady Ano
DG-energy, a.s., 1C0: 44 663 382 Clen dozoréf rady Ano
En-Invest, a. 5., ((0: 44 950 535 Clen dozord rady Ano
Tourbillon Reality a. s., ICO; 50 815 741 Clen dozor®i rady Ano
VOLANT a. 5., }{0: 50 858 823 Clen dozardi rady Ano
SE Development, a.s., IE0: 45 941 050 Clen dozoréf rady Ne
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Cestné prohlaseni ¢lena spravni rady

spoleénosti Tourbillon Invest SICAV, a.s. (,fond”)

V Bratislavé dne 30. 4. 2018

J3, nize podepsany JUDr. Roman Lunter, nar. 25.07.1988, bytem Partizanska 14, 058 01 Poprad, estné prohlasuji, Ze
neexistuji Zadné pracovni nebo jiné smlouvy uzavifené mezi mnou a fondem nebo jeho dcefinymi spoleénostmi.

Cestné prohlasuji, Ze jsem za pfededlych pét let nebyl odsouzen za podvodny trestny &in, nejsem a nebyl jsem
v predesiych péti letech spojen s Zadnym konkurznim fizenim, spravou ¢i likvidaci.

Cestné prohlasuji, Ze viiti mé osobé nebylo v poslednich péti letech vzneseno Gfedni vefejné obvinéni nebo udélena
sankce ze strany statutdrnich nebo regulatornich organd.

JUDr. Roman Lunter

Informace o spolecnostech, ve kterych byl JUDr. Roman Lunter Elenem spravnich, Fidicich, dozoréich organii nebo
jejich spoleénikem kdykoliv v pfedeilych péti letech:
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Spolefnost Angalmé Trvdnl angaimd
HE&T-COMMUNICATION, a.s., 1C0: 43 842 798 Clen dozoréi rady Ne
S Investment, a. s., 1E0: 46 021 566 tlen dozord rady Ne
TECHDOM, s. r. 0. v likviddci, 1£0: 31 323 022 Likvidator Ne
‘;;:l:;l;on projektovd spoloZnost 1, a. s., IE0: 50 Slen dozoréi rady Ne

1. :g:r:;l;on projektovd spoloénest 2, a. 5., 1E0; 50 tlen dozordi rady Ne

.1 Tr - Energo, a. 5., IC0: 46 043 586 Clen dozordf rady Ne
Bio-Energo Slovakia, a. s., 1C0; 36 860 191 Clen dozordl rady Ano
En-Invest, a. 5., IC0: 44 950 535 Clen dozorél rady Ano
Tourbillon Reality a. s., 1C0: 50 815 741 .i Clen dozoréi rady . Ano
Holz Trade, a.s. v likviddcii, 1C0: 46 229 213 Likviddtor | Ne
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Cestné prohlageni €lena spravni rady

spoleénosti Tourbillon Invest SICAV, a.s. (,fond”)

V Bratislavé dne 30. 4. 2018

Ja, nize podepsany Ing. Stanistav Fufia, nar. 10.11.1967, bytem Sidrska 32B, 901 01 Modra, cestné prohlaiuji, ze
neexistuji Zadné pracovni neho jiné smlouvy uzaviené mezi mnou a fondem nebo jeho dcefinymi spole€nostmi.

Cestné prohladuji, Ze jsem za predeilych pét let nebyl odsouzeny za podvodny trestny &in, nejsem a nebyl jsem
v predeslych péti letech spojeny s Zadnym konkurznim Fizenim, spravou i likvidaci.

Cestné prohladuji, Ze v(i&i mé osobé nebylo v poslednich péti letech vzneseno ufedni vefejné obvinéni nebo udélena
sankce ze strany statutarnich nebo regulatornich orgdna.

-------------------------------------------------------

Ing. Stanislav Funa
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Informace o spolecnostech, ve kterych byl Ing. Stanislav Fufia élenem spravnich, fidicich, dozorgich organd nebo
jejich spoleénikem kdykoliv v predeslych péti letech:

I Spoleénost Angaimd | Trvdni angaimi

I'_Prudem:v a.s., IC0: 46994424 Clen dozordl rady Ne
TEHELNE POLE, a.s., IC0: 36361666 Elen statutdrniho orgdnu Ano
ROS Energy 3, a.s., IC0: 47247002 Clen statutarntha orgdnu Ne
POSIO SLOVAKIA a.s., IEO: 47993294 €len statutsrniho orgdnu Ne
E-Group Global, a. s., IEO: 47240199 |. €len statutdrniho orgénu Ne
MUNTILA SLOVAKIA SE, ICO: 48067474 Clen statutdrniho orgdnu | Ne
PATRIA REALITY, a. 5., IE0: 50027921 Clen statutdrnho orgdnu e
tivramento s.r.0., 1C0: 3988252 €len statutdrniho orgdnu, SpoleZnik Ano

| E-GROUP International, a. s., ICO: 50147285 Clen statutarnfho orgdnu Ne
Art Site, a. 5., I£0: 50816969 Clen statutdrntho orgdnu Ant
Tourbillon projektovs spoloénost 1, a. s., 1ICO: Clen statutarniho organu Me
50824846
Tourbillon projektovd spoloénost 2, a. 5., ICO: €len dozoré( rady Ne
50836598
Reality Modra, a. s., IC0: 50886967 Clen statutdrntho orgdnu Ano
Tourbillon Invest SICAV, a.s., ICO: 6081436 Llen spravni rady Anc
NOVAGASTRADE a.s., ICO: 47029641 Clen dozori rady Ano
DG-energy, a. s., IC0: 44663382 Clen dozoréi rady Ano
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