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Pouzité zkratky

Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy
efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Rohanské nébrezi

AN 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

BCPP Burza cennych papir Praha, a.s.

Ceskd ndrodni banka

Tourbillon Invest SICAV, a.s., ICO: 060 81 436, se sidlem Rohanské nabrez

Felne 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

IAS/IFRS Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi prijaté pravem Evropskeé unie

Lr;vpeitsglom [ Majetek a dluhy Fondu z jeho investicni Cinnosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF
Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci

ISIN . s
cennych papird

(@3
=z
o

Legal Entity Identifier (blize viz https://www.gleif.org/en a
https://www.cdcp.cz/index.php/cz/dalsi-sluzby/lei-legal-entity-
identifier/prideleni-lei)

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplnuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén pri verejné nabidce
cennych papirl nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje
nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004

INETahEIa IRV Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 o zneuzivani trhu, ve
trhu znéni pozdéjsich predpisd

Narizeni
0 prospektu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucéasti majetku a dluhd Fondu zjeho
investicni ¢innosti ve smyslu ust. § 164 odst. 1 ZISIF

Ostatni jmeni

Zakon ¢. 89/2012 Sh., ob¢ansky zakonik, ve znéni pozdéjsich predpisd

(@)
N

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004
Transparencni o harmonizaci pozadavkd na prihlednost tykajicich se informaci o emitentech,
smernice jejichz cenné papiry jsou prijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zméné
smérnice 2001/34/ES, ve znéni pozdejsich predpisl

VOELIP spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Vyhlaska Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
o ochrané trhu pozdéjsich predpist

Vyrocni zprava Tato vyrocni zprava
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U&etni obdobi Obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

ZOA Zdakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech, ve znéni pozdéjsich predpisl

Zdakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zékon o
obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Z0OK

ZoU Z3akon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich

ZPKT . o
predpist

Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se standardem IAS 1. Sestavovani a zvefejhovani Ucetni zavérky
a vjeho navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (International Financial
Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC) ve znéni prijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve vykazu o finan¢ni situaci, ve vykazu vysledku hospodareni a ostatniho Uplného
vysledku, ve vykazu zmeén Cistych aktiv pripadajicich na drzitele investicnich akcii s pravem na odkup,
vykazu zmeén vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich je obdobi koncici poslednim dnem Ucetniho
obdobi.

Vysvetlujici poznamky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fadneé porozumel veskerym
vyznamnym zménam v hodnotach a vyvoji v Ucetnim obdobi, jez odrazi financni vykazy.

Vyroc¢ni zprdva je nekonsolidovana a je auditovana.

Protoze Fond nevytvari podfondy, oddéluje v souladu s ust. § 164 odst. 1 ZISIF Uc¢etné a majetkove
majetek a dluhy ze své investicni Cinnosti od svého ostatniho jméni.



VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

-

Nazev Fondu:

Sidlo:

ICO:

Zakladni udaje o Fondu

Tourbillon Invest SICAV, a.s.
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

060 81 436

LEL 315700Z8TCPOTWC89185

Misto registrace:
Vznik Fondu:

Doba trvani Fondu:

Typ Fondu a jeho
pravni forma:

Pravni rezim:
Zemé sidla Fondu:

Telefonni ¢islo a
webové stranky:

Obhospodarovatel:

Poznamka:

a) Zdakladni kapital Fondu

VySe fondového kapitalu:

b) Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie:
Pocet akcil:

Druh, forma, podoba:
Obchodovatelnost:

Zmény v Ugetnim obdob:

Investiéni akcie A (,rlistové”):
Pocet akcil:

Druh, forma, podoba:

zapsany v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
22472

6.5.2017
doba neurcita

Fond kvalifikovanych investort dle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni
formeé akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Fond se pfi své &innosti fidi pravnimi predpisy véeobecné zavaznymi v Ceské
republice

Ceska republika
+420 267 997 795, avantfunds.cz

AVANT IS

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro Fond sluzby administrace ve smyslu
ust. § 38 odst. 1 ZISIF.

2 408 446 404 K& (k poslednimu dni Ugetniho obdobf)

99 700 K¢

(z toho 100 000 K¢ zapisovany zakladni kapital)

2 408 346 704 K¢

z toho neinvesti¢ni fondovy kapital:

z toho Investi¢ni fondovy kapital:

100 ks

zakladatelska akcie, kusova akcie na jméno v listinné podobé
Zakladatelské akcie nejsou verejné obchodovatelné.
Prevoditelnost zakladatelskych akcif je omezena.

Noveé vydané: 0 ks v objemu 0 tis. K&

Odkoupené: 0 ks v objemu 0 tis. K&

5424173 ks

investicni akcie, kusova akcie na jméno v zaknihované podobé v evidenci
spole¢nosti Centralni depozitar cennych papirt, a.s.
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ISIN:
Obchodovatelnost:

Zmény v Ugetnim obdobi:

Investiéni akcie B (,vynosové"):
Pocet akcit:

Druh, forma, podoba:
Obchodovatelnost:

Zmény v Ugetnim obdobi:

CZ0008042975

Investiéni akcie jsou volné prevoditelné a od 5. 2. 2018 jsou pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s.
jako instrument s oznac¢enim TOURB. INV.SICAV A.

Nové vydané: 6786 ks v objemu 3 007 500 K¢
Odkoupené: 72 462 ks v objemu 1 200 000 EUR

1.051.300 ks
investicni akcie, kusova akcie na jméno v listinné podobé

Investi¢ni akcie jsou volné prevoditelné a nejsou prijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu.

Nové vydané: 0 ks v objemu 0 tis. K&
Odkoupené: 0 ks v objemu 0 tis. K&



VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

2. Zprava statutarniho organu o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku Fondu
(ust. § 436 odst. 2 ZOK)

a) Prehled investi¢ni ¢innosti

Hospodareni s Ostatnim jménim spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke
kterému Fond vydal zakladatelské akcie a na né pfipadajicimu nerozdélenému zisku z minulych obdobi.
V ucetnim obdobi nedoslo ke zméné ostatniho jméni.

Hospodareni s investiénim jménim skongcilo v U&etnim obdobi vykdzanym hospodaiskym vysledkem ve
vySi -460 236 tis. K& pred zdanénim, pficemz klicovym momentem generujicim ztratu byl vyrazny pokles
hodnoty majetkovych uc¢asti fondu.

V priibéhu Ugetniho obdobi Fond vykondval b&zné &innosti v souladu se svym statutem. Investi¢ni
strategie Fondu je zaméfena zejména na investice do majetkovych uc¢asti v kapitalovych obchodnich
spolec¢nostech zejména v energetickém sektoru a doplnkové i poskytovani uvérl, vé. poskytovani
finanénich zaruk za zavazky ovladanych spole¢nosti. Investi¢ni projekty jsou geograficky zaméreny
zejména na tzv. rozvijejici se trhy, konkrétné strfedni a vychodni Evropu, pfi identifikaci vhodné investi¢ni
prilezitosti vsak Fond miZze uskutecnit i transakci lokalizovanou mimo vymezené teritorium. Nékteré
investice jsou realizovany skrze akvizici projektové spolecnosti, ktera je fuzovana se spolecnosti cilovou.
Vynosy jsou generovany predevsim z ndsledného prodeje majetkovych Ucasti, dividend, pfijatych urokd a
poplatk(l za poskytnuté zaruky. Nékteré projekty mohou byt realizovany s vyuzitim Gvérového financovani.

Z hlediska investic se Fond geograficky nadale zamérfuje kromé Slovenské republiky, kde zejména
v energetickém sektoru aktivné vyhledaval potencialni distressed assets, tzn. spolecnosti s potiebou
vstupu silného a dlouhodobého finanéniho investora, na oblast Skandinavie a Ukrajiny.

Popsanym postupem za pomoci postupnych ndkupl cennych papirdl a dale fuzemi ovladanych
spolecnosti s cilovymi spolecnostmi, v¢. prevzeti relevantnich zavazkd a ruceni, dosahl Fond aktualniho
stavu ke konci Ucetniho obdobi v podobé majetkovych Ucasti, které planuje dlouhodobé drzet.

V souvislosti s popsanymi akvizicemi Fond ve vice pfipadech poskytl Uplatné ruceni za zavazky svych
dcefinych spoleénosti, procez si do vySe hodnoty téchto zavazk( predem zajistil pfislib Uvérového
financovani.

Presna identifikace a hodnota majetkovych Ucasti Fondu je dale rozvedena v pfiloze Ucetni zavérky
Vyro¢ni zprdvy, kap. 8.1 Financni investice.

Hlavnimi zdroji pfjm& Fondu v U&etnim obdobi tak byly piijmy z prodeje cennych papirti a poplatky za
poskytnuta ruceni.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdrojd pro kryti splatnych zavazkl Fond muize
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V soucasné dobé plati, ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Fond k dalSim vyznamnym investicim,
véetné ocekavanych zdrojl financovani. V priibéhu U¢etniho obdobi Fond nezaved| zadné nové vyznamné
produkty ¢i sluzby. Fond neeviduje Zadna omezeni vyuziti zdrojd jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily
nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Fondu jako emitenta, a to ani nepfimo.

0d 5. 2. 2018 jsou investiéni akcie druhu A ,ristové” Fondu coby emitenta pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu BCPP. Smyslem listingu investi¢nich akcii Fondu na regulovaném trhu BCPP je zejména
vétsi atraktivita a likvidita investicnich akcii pro nové potencidini investory. DalSim ddvodem je také

Fondem a zaroven bez negativniho dopadu na penézni likviditu Fondu pro stavajici investory.

Fond v podobé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, jehoz investi¢ni akcie jsou verejné
obchodovatelné, pfedstavuje vhodny nastroj pro shromazdovani finanénich prostfedkd od tfetich osob, a
to prostrednictvim jednorazového verejného Upisu investicnich akcii na regulovaném trhu nebo
kontinualnim Upisem investi¢nich akcii u samotného Fondu. Pravo akcionar( na odkup investiénich akcif
v uréitych terminech a splatnostech ze zdroji Fondu vsak predstavuje u investic do majetkovych Gcéasti
v kapitalovych obchodnich spole¢nostech, které jsou obvykle realizovany s delSim investi¢nim
horizontem, a tudiz nejsou rychle likvidni, potencionalni riziko nedostatecné likvidity Fondu, pokud pravo
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na odkup vyuzije vétsi akcionar nebo vétsi skupina akcionarl v jednom okamziku. Stanovy a statut sice
Ize upravit tak, aby vyuZiti prava na odkup bylo ¢asové afinan¢né motivovano k dodrzeni delsiho
investi¢niho horizontu (napf. obdobim bez odkupu na 5 let, splatnosti odkupu do 2 let a vystupnimi
srazkami), ale na druhou stranu, takto nastavena investi¢ni akcie by nemusela byt dostatecné atraktivni
pro potencialni investory.

Fond jako emitent investi¢nich akcii proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papirl coby alternativniho zplsobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatézoval viastni likviditu
Fondu. Prodej investi¢ni akcie akcionafem Fondu tfeti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by mohl
byt z tohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani s témito akciemi nema za nasledek
zhorseni likvidity Fondu (akcionaf, ktery prodava akcie, nevykupuje samotny Fond). Fond tedy vnima
investiéni akcie jako nastroj, ktery splnuje pozadavky obou stran — dovoli Fondu nalézt nové prostredky
od dalsich investor(, ale bez toho, aby zatézoval svoji likviditu povinnym odkupem akcii, pficemz na druhé
strané maji novi akcionafi moznost zobchodovat své akcie v pfipadé potfeby (napf. pfi nahlé Zivotni
situaci nebo pfileZitosti) a takto pfeménit svoji investici na likvidni.

b) Financni prehled

V této &asti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Fondu a jeho vysledcich za Ugetni
obdobi. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavéerce v priloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Ze zvefejnéného Vykazu o finanéni pozici (pfiloha ¢. 2 Viyroéni zpravy) Ize definovat finanéni pozici Fondu
nasledujicimi udaji v tis. K¢:

Dlouhodoba aktiva 2432774 =
Kratkodoba aktiva 32 145 100
Aktiva celkem 2464919 100
Vlastni kapital 2 408 346 100
Dlouhodobé zavazky 56016 =
Kratkodobé zavazky 557 =
Pasiva celkem 2464919 100

c) Prehled portfolia

Nasledujici udaje jsou uvedeny v tis. KC:

Celkova aktiva

2980077 2465019 100 % -17,28 %
Fondu
Penézni prostredky 231 407 18190 0,74 % -92,14 %
Majetkové Ucasti 2739873 2432774 98,69 % 11,21 %
Ostatni aktiva 8797 14 055 0,57 % 59,77 %
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Komentar k prehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Fondu jsou uvedena v pfiloze ¢. 4 Vyroéni zpravy.

Pfedmétem podnikatelské ¢innosti Fondu je a nadale bude kolektivni investovani penéznich prostredkd
vloZenych kvalifikovanymi investory. V pribéhu Ucetniho obdobi se nevyskytly zadné faktory, rizika ¢i
nejistoty, které by mély vliv na vysledky hospodareni Fondu.

d) Vyznamné majetkové Gcasti

Fond po celé Ugetni obdobi drzel v majetku portfolio spole¢nosti v Ceské republice i Slovenské republice
(100% majetkova ucast):

Bio-Energo Slovakia, a.s.
e Drzeniod 20.6.2017.

e Charakteristika investice: spole¢nost drzi investiéni podily v CR:

o BIOENERGO-KOMPLEX s.r.o.: podil 49,969 %; vlastnik a provozovatel 2 vyrobnich celkd
v Koline: Lisovha olejnin — vyroba surového, filtrovaného fepkového oleje a repkovych
vyliskl + elektrarna — vyroba elektrické energie spalovanim biomasy (el. energie je do sité
dodavana na napétové urovni 22 kV, pficemz maximalni vykon turbogeneratoru je 6 MW).
Energocentrum je schopné dodavat teplo ve formé pary nebo v teplé vody.

o Energo-Power a.s.: podil 50 %, je matefskou spolec¢nosti MVE Tekov, s.r.o. (85% podil -
vlastnik a provozovatel malé vodni elektrarny).

DG-energy, a. s.

e 100% podil

e Charakteristika investice: Spolecnost je najemcem a provozovatelem zafizeni a poskytovatelem
sluzeb v oblasti TRV, ktera téz zajiStuje servisovani pronajatych zafizeni. Coby zdroj slouzi diesel-
generatory (jako pohonna jednotka jsou pouzity 16valcové dieselové motory) o celkovém trvalém
instalovaném vykonu 96 MW. Tento vykon je instalovany ve tfech lokalitach SR, pficemz na kazdé
je nainstalovano 16 kontejnert s celkovym instalovanym vykonem 32 MW. Vykon z jednotlivych
zdroju je vyvedeny do elektriza¢ni soustavy. Celkovy design feseni technologického seskupenf
a jeho provoz v predmétném energetickém prostredi zabezpecuje vysokou kredibilitu z pohledu
provozovatele prenosoveé soustavy.

En-Invest, a. s.
e 100% podil

e Charakteristika investice: Spolecnosti je vlastnikem technologického zfizeni, jehoz provozem je
mozné zajistit tercidrni regulaci elektrické rozvodné sité (TRV). Jde o technické zafizeni
poskytujici podpurné sluzby pro statniho provozovatele energetické prenosové soustavy
(zabezpeceni tercidlni regulace ¢inného vykonu).

GameBet a.s.
e Drzeniod20.6.2017.

e Charakteristika investice: Spolecnost drzi investi¢ni podily ve vice spoleCnostech v SR, hlavnim
zdrojem jejich pfijmU jsou vynosy z pUjcek dcefinym spole¢nostem a dividendy.

e Specifikace majetkovych ucasti:

o SE2070, a.s.: podil 30 % (vyroba elektfiny ve fotovoltaické elektrarné Kutniky — Blazov | —
instalovany vykon - 3,2 MW, FVE v provozu od 12/2010).

o N.0.S. Construction, s.r.o.: podil 33,33 % (vyroba elektfiny v fotovoltaické elektrarné
Kutniky — Blazov Il s instalovany vykon 3,2 MW, FVE v provozu od 12/2010).

o INDUSTRIAL ZONE KUTNIKY, a.s.: podil 30 % (vyroba elektfiny ve fotovoltaické elektrarné
Kutniky — Blazov Il s instalovany vykon 3,2 MW, FVE bola v provozu od 12/2010).



VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

SE Development, a.s.
e Drzeniod4.7.2017.

e Charakteristika investice: Spolecnost drzi 100% investicni podil ve spol. PEGALL PRO, s.r.o.:
hlavnim zdrojem jejich prijm{ jsou vynosy z puljcek dcefiné spole¢nosti — podil 100 % (vyroba
elektriny ve fotovoltaické elektrarné Kalinkovo s instalovanym vykonem 0,8 MW, FVE v provozu
od 12/2010).

Tourbillon ART Support, s.r. 0.
e Drzeniod:29.1.2019

e Charakteristika investice: Spolecnost. vznikla 29. 1 2019. Jednani o nakupu spolecnosti Art Site,
ktera pripravuje galerii afrického umeéni a jeji provoz se nepodarilo do konce kalendarniho roku
dokoncit. Z tohoto divodu byla Spole¢nosti poskytnuta Art Site, a.s. pouze provozni pujcka ve
vySi 54 723 EUR. Spolecnost, kromé jednani o koupi, nevykazuje zadnou hospodarskou ¢innost.

Tourbillon Asset Bratislava s.r. o.

e Drzeniod:5.6.2018

e Charakteristika investice: Spolecnost szikla 5. 6. 2018. Nasledné uzavrela Kupni smlouvu na
nebytové prostory ¢. NP11 na adrese Sturova 13/6 Bratislava a v soucCasné dobé prostory
rekonstruuje. Nebytové prostory spolecnost pronajima spolecnosti Art Site, a.s.

Tourbillon East Europe 1, s.r.o.
e Drzeniod: 26.4.2018

e Charakteristika investice: Spole¢nost vlastni 50% podil ve spole¢nosti PORT SOLAR (Ukrajina),
kterd na Ukrajiné postavila solarni elektrarnu s instalovanym vykonem DC strana (Metropolia
SAT) 8.644 kWp, odhadovana vyroba netto (Metropolia SAT) 11.374 MWh/rok. Vystavba
elektrarny byla ukoncena v 9/2019, od 10/2019 je elektrarna v provozu.

Tourbillon East Europe 2, s.r.0.
e Drzeniod:17.9.2017

e Charakteristika investice: Spolecnost aktudlné nevykonava zadnou aktivni ¢innost, Fond jejim
prostfednictvim planuje investice v energetickém sektoru v teritoriu vychodni Evropy.

e) Prehled vysledkd Fondu

Ze zverejnéného Vykazu o Uplném vysledku (pfiloha ¢. 2 Vyrocni zpravy) Ize definovat finanéni vykonnost
Fondu nasledujicimi udaji v tis. K&:

Vynosy z poskytnutych ruceni 32330 =
Nerealizované vynosy (z precenéni i =
majetku)

Vynosy z pfevodu Ucasti 8894 -
Ostatni vynosy 12 -
Vynosy celkem 41 236 -
rl\Tl%i%LiS)vané ndklady (z precenéni 494 976

Spravni naklady 3428 -
Ostatni naklady 3768 -
Naklady celkem 501 472 -
HV po zdanéni -460 236 -
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Komentdr k prehledu vysledk

V minulém obdobi vykazoval Fond vynosy z poskytnutych ruceni ve vysi 35 266 tis. KC.

V rozhodném obdobi nebyly 7zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk Fondu.
f) Prehled zakladnich finan¢nich a provoznich ukazatel(l

Hlavni finan¢ni ukazatelé
Nasledujici udaje jsou uvedeny v tis. K¢:

Ukazatel Predchom Clesital Ugetni obdobi Zména v %
obdobi

Celkové NAV Fondu 2892 245 2 408 346 -16,73
Pakovy efekt 95 % 102 % +7,37
Nové investice 7 246 187177 2.483,18
Ukoncene investice 1373313 9135 -99,33
Cisty zisk 235707 -460 236 -295,26
Hodnota investicni akcie A 442,15 371,92 -15,88
Hodnota investicni akcie B 442,15 371,92 -15,88

ZpUsob vypoctu/stanoveni vybranych ukazatel(

Celkové NAV Fondu z investi¢ni ¢innosti — celkova hodnota fondového kapitalu spole¢nosti ve smyslu
§164 odst. 1 ZISIF, tj. celkova hodnota majetku spole¢nosti z investi¢ni ¢innosti po odecteni vsech dluhl
z investicni ¢innosti.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici Fondu
a celkovym NAV Fondu z investicni ¢innosti. VypocCet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet
hrubych hodnot vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zavazkové metody — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici Fondu
a celkovym NAV Fondu z investicni ¢innosti. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet
hrubych hodnot vSech expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti
pravidel pro netting expozic a pri zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.

Komentar k hlavnim finanénim ukazateldm

Celkové NAV Fondu (jmeéni zinvesti¢ni ¢innosti) je z83,76 % pfifazeno investorlm investujicim
do investi¢nich akcii A (,rstovych”) a ze 16,24 % investordm investujicim do investi¢nich akcii B
(,vynosovych"). Mira vyuziti pakového efektu je relativné nizka, maximalni mira je dle statutu Fondu
stanovena na 500 %.

g) Zdroje kapitalu

Investi¢ni ¢innost podfondu je financovana predevsim dlouhodobymi zdroji z vyddvanych investi¢nich
akcii. V rdmci své ¢innosti neni Fond nucen omezovat svou investiéni ¢innost z divod( nedostatku zdrojd
kapitalu. Pfipadné vypadky ve financovani z ddvodl odkupd investi¢nich akcii je schopen pokryt z
externich zdroj nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.
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Nasledujici prehled udajd vtis. K¢ vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroji kapitalu
k poslednimu dni U¢etniho obdobi. Informace o strukture vlastniho kapitalu Fondu jsou uvedeny v pfiloze
¢. 2 Vyrocni zpravy.

Vlastni kapital 2 408 346 100
Dlouhodobé zavazky 56 016 =

Kratkodobé zavazky 557 100

Komentdr ke zdrojdm financovani

Investiéni ¢innost Fondu je financovana pfedevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investiénich akcii.
Cizi zdroje Fondu jsou tvoreny zejména zavazky z obchodniho styku. V ramci své ¢innosti neni Fond nucen
omezovat svou investi¢ni ¢innost z dévodU nedostatku zdrojU kapitalu. Pripadné vypadky ve financovani
z dlvodd odkupl investi¢nich akcii je schopen pokryt z externich zdroji nebo operativnim prodejem
likvidnich aktiv.

Vysvétleni a rozbor penéznich tokd
Struktura zavazkd je detailné vysvétlena v pfiloze ¢. 2 Vyro¢ni zpravy, bod 8.6 Obchodni a jiné zavazky.

Ostatni pohledavky jsou tvofeny vyplacenymi zalohami akcionaflm na odkup investi¢nich akcii a
pohledavkami za ru¢enim za Uvéry dcefinych spole¢nosti Fondu vici tfetim osobam. Odmeéna ¢ini 2 %
z hodnoty nesplacené jistiny.

Penize a penézni ekvivalenty (pohleddvky za bankami) — zde je zachycen stav financnich prostredkd na
bankovnich Uctech Fondu. Penézni prostfedky v hotovosti Fond nema.

Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce v pfiloze €. 2 Vyrocni zpravy.

Fondu neni zndmo Zadné omezeni vyuziti zdroji kapitdlu, které podstatné ovlivnilo nebo mohlo podstatné
ovlivnit provoz Fondu, a to i nepfimo.
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h) Vyvoj hodnoty akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234
odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. f) VoBUP)

Vyvoj hodnoty investicni akcie v roce 2019
450,00 K¢
440,00 K¢
430,00 K¢
420,00 K¢
410,00 K&
400,00 K¢
390,00 K¢
380,00 K¢
370,00 K¢
360,00 K¢
350,00 K¢

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

) Informace, zda v UZetnim obdobi doslo k nabyti viastnich akcif (§ 307 ZOK a § 21 odst. 2 pism. d)
ZoU)

Fond nenabyl vlastni akcie nebo podily.

j)  Popis vdech vyznamnych udalosti, které se tykaji Fondu a k nimz doslo po skongeni U&etniho obdob,
V€. informaci o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Gcelu Vyrocni zpréavy (§ 34 odst. 2 pism. b) ZISIF a § 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Predpokladanému riziku nutnosti investic do dal$iho rozvoje spole¢nosti DG-energy, a. s., (SR, Bratislava)
fond celil prodejem ¢asti majetkové Ucasti, kdyz dne 12. 3. 2020 konsorciu investort (Pow-en a. s., PELEN,
a. s. aLASON, s.r.o, - vsichni SR) prodal mensinovy podil (39 ks akcii za celkovou cenu spolu vysi
4.000.000,- EUR) a smluvné si zajistil investici 10.000.000,- EUR do DG-energy, a. s., od téchto investora.
Smyslem transakce je zachovani hodnoty investice obchodniho podilu bez nutnosti dalsiho vkladani

vlastnich zdrojd.

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a sepidemii spojenymi opatfenimi na ucetni zavérku Fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku Fondu. Lze vSak dlivodné ocekavat, Ze vyse uvedena situace ovlivni
v prabéhu ucetniho obdobi roku 2020 redlnou hodnotu majetku a dluht Fondu.

k) Udaje o pFedpoklddaném budoucim vyvoji podnikéni Fondu (§ 34 odst. 2 pism. ¢) ZISIF a § 21 odst. 2
pism. b) ZoU)

V pribéhu aktualniho ucetniho obdobi bude Fond déle realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu
Fondu formou selekce titult vhodnych k investovani a aktivniho Fizeni portfolia Fondu zejm. ndkupem a
drZzenim majetkovych U¢asti v kapitalovych spole¢nostech, které bude pfipadné financovat &i rucit za jimi
prijaté uvéry. Fond bude nadadle analyzovat trzni prilezitosti v oblasti distressed assets, spravovat
soucasné portfolio a disponibilni vynosy budou z vé&tsi ¢asti dale reinvestovany.
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V prabéhu roku 2020 bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych opatfeni spojenych
s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této souvislosti mize dojit
k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napfi¢ vSemi sektory ekonomiky s dopadem na realnou
hodnotu majetku a dluht fondu. Ke dni vyhotoveni této zpravy vSak existuje znacna mira nejistoty ohledné
intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku,
nebot neustdle dochdzi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit ocekavany
dopad vySe uvedené situace na realnou hodnotu majetku a dluhd Fondu.

Fond naddle planuje upisovat primarné investi¢ni akcie druhu A ,rlstové’, které budou verejné
obchodovany. V ramci dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2020 vyplatu dividendy.

V pribéhu aktudliniho tcetniho obdobi mdze Fond Celit zejm. potfebé likvidity na strané jeho majetkovych
Ucasti, kterou je Fond pfipraven kryt vlastnim kapitalem, pfipadné emisi dalsich investi¢nich akcii nebo i
externim financovanim &i prodejem aktiv.
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3. Textova Cast Vyrocni zpravy

a) Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje (§ 21 odst. 2 pism. ¢) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

b) Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedf a pracovnépravnich vztazich (§ 21 odst.
2 pism. ) ZoU)

Fond nevyviji cCinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi. Fond nema zadné zaméstnance, proto ani neni
aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah.

c) Informace o tom, zda Fond ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahranici (§ 21 odst. 2
pism. f) ZoU)

Fond nema pobocku ani jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

d) Udaje o ginnosti obhospodafovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v Ugetnim obdobi (§ 291 odst.
1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu Uéetm’ho obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu
Fondu. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu Ucetniho obdobi k uzavieni Zadné nabyvaci smlouvy.

e) ldentifikacni Gdaje kaZdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pripadné externiho
spravce Fondu v rozhodném obdobi a dobég, po kterou tuto ¢innost vykondval, vCetné struéného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijment: JUDr. Petr Kratky

datum narozeni: 4. 1. 1975
bytem: Svabinského 816/46, 149 00 Praha 4

Vykon &innosti portfolio manaZzera pro Fond: po celé Ucetni obdobi
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

Dalsi identifikacni Udaje:

2007 - titul: Bachelor of Business Studies, obor: Business Law (BBS): Institute of Technology, Sligo
Irsko/Kunovice;

2003 - titul: bakalar (Bc.), obor: Finance a dané: Evropsky polytechnicky institut, Kunovice;

2005 - titul: magistr prav: Zakarpatska statni univerzita, Uzhorod/Praha;

2013 - titul: doktor prav (JUDr.): Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy, Praha.

Pred nastupem funkce portfolio manazera pUsobil déle nez 10 let ve sféfe financ¢nich instituci. M;.
Ceska pojistovna (obchod); ING pojistovna a penzijni fond (fizeni provozné fin. odd. a odd. opera¢nich
rizik); Ceska sporitelna (interni audit), GE Money Bank (compliance, vedeni tymu kontrol OM). Od r. 2014
plsobi v AVANT IS, kde ved| pravni oddéleni a oddéleni compliance (2014-2016) a od r. 2017 se zabyva
spravou fondU kvalifikovanych investorl se zameérenim zejm. na Uvéry, majetkové Ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech a nemovitosti.

f) Identifikacni (daje kazdého depozitafe Fondu v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou Cinnost
depozitére vykonaval (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. b)
VoBUP)

ICO:

452 44782
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a4 Olracion 15262, 755 1400

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond: celé Ugetn{ obdobf

g) Identifikacni Udaje kazdé osoby povérené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu (8 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst.
1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. ¢) VoBUP)

V U¢etnim obdobf nebyla takové osoba depozitdfem povérena.

h) Identifikacni Udaje kaZzdé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, které vykondvala ¢innost
hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu v rozhodném obdobi, a Udaj o dobé&, po kterou tuto
¢innost vykonéavala (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. d)
VoBUP)

V Ugetnim obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpfirce.

i) Identifikace majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a
Pfilohou 2 pism. ) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 4 Vyro¢ni zpravy.

j) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papird vydévanych Fondem, jestlize hodnota pfedmé&tu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi, v&. Udajll o vSech stétnich, soudnich nebo rozhodgich
fizenich za Uetni obdobi, kterd mohla mit nebo v nedévné minulosti méla vyznamny vliv na finan&ni
situaci nebo ziskovost Fondu nebo jeho skupiny nebo prohlaseni o tom, Ze takova fizeni neexistuiji (§
291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou 2 pism. g) VoBUP)

V Ugetnim obdobi Fond nebyl G¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhodgich spord, které by se tykaly
majetku nebo narokd viastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem,
kdy by hodnota predmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v Ucetnim obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Fond G¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni, které mohlo mit nebo
v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

k) Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jednu investicni akcii (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni
s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Prilohou 2 pism. h) VoBUP)
V Ugetnim obdobi nebyla k zakladatelskym akciim vyplacena z4dné dividenda.

V Gcetnim obdobi predchazejicim Ugetni obdobi nebyla k zakladatelskym akciim vyplacena 7adna
dividenda.

V Ugetnim obdobi nebyla k investiénim akciim vyplacena z&dné dividenda.
V U¢etnim obdobf pfedchazejicim Ucetni obdobi nebyla k investi¢nim akciim vyplacena 7zadna dividenda.
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) Udaje o skute&n& zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodaFovani Fondu, s rozlienim na
Udaje o Uplaté za vykon &innosti depozitare, administratora, hlavniho podpdrce a auditora, a Udaje
o dalsich ndkladech ¢i danich (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j) ZISIF a Pfilohou
2 pism. i) VoBUP)

Odména obhospodarovateli za

obhospodarovani Fondu: 1 E02TE. [Ke
Uplata depozitéfi: 609 tis. K&
Uplata administratora: V ramci odmény za obhospodarovani
Uplata hlavniho podptirce: 0 tis. K&
Uplata auditora: 219 tis. K&
Udaje o dal3ich nékladech &i danich:

Pravni a notarskeé sluzby 0 tis. K&
Poradenstvi a konzultace 151is. K¢
Ostatni spravni naklady 683 tis. K¢
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K¢

Fond v Ugetnim obdobi nevyuzival innosti hlavniho podptrce.

m) Udaje o podstatnych zménéch udajl uvedenych ve statutu investicniho fondu, ke kterym doslo
v priibéhu Ugetniho obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priib&hu Ugetniho obdobi nedoslo k zméné statutu Fondu, ani ke zméné investicnich cild, investiéni
politiky ani strategie Fondu.

n) Udaje o mzdéch, tplatach a obdobnych piijmech pracovnikd a vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmeény, vyplédcenych obhospodarovatelem Fondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim
osobam v Ugetnim obdobi, &lenénych na pevnou a pohyblivou sloZku, Udaje o po&tu pracovnik(
a vedoucich osob obhospodarovatele Fondu a (daje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 2 pism.
b) ZISIF)

Zaméstnanci obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i povéfeni zmocnénci statutérniho
organu jsou odménovani clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro
odménovani, které byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany
Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych zameéstnanc(, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, ze odména je tvorena nérokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni
odména). Nendrokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodafeni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu prislusného
zaméstnance.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zverejnovat Udaje o odménovani svych zaméstnancl. Vzhledem ke
skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou niZze uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodafovatelem Fondu jeho zaméstnancim,
nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve
vztahu k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pfipadajici na jednotlivé
fondy zaloZzenou na objektivnich kritériich.
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Pevna slozka odmén: 759 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0tis. K
Pocet prijemc: 46
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 tis. K¢

o) Udaje o mzdéch, uplatach a obdobnych piijmech pracovnik( nebo vedoucich osob, které mohou byt
povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikll nebo
vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu (§ 291 odst. 1 ZISIF
ve spojeni s § 234 odst. 2 pism. c) ZISIF)

Obhospodarovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k zaméstnancUtm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystaven obhospodarovatel fondu
nebo obhospodafovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji Fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajmd.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

e  Statutarni reditel a spravni rada,
e Reditelé spravy majetku.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmeny s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomer mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob: 83 tis. KC
Pocet prijemcu: 4
Odmeény ostatnich zaméstnancu: 676 tis. K¢
Pocet prijemcu: 42
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4. Dalsi informace o emitentovi

a) Clenové spravnich, fidicich a dozorg&ich organd a vrcholové vedenf

Statutarni organ

Statutarni organ Fondu, AVANT IS, je investi¢ni spolecnosti, kterd je opravnéna k obhospodarovani fond(
kvalifikovanych investorll a k provadéni jejich administrace. AVANT IS je licencovanou investiéni
spole¢nosti specializujici se na vytvareni, obhospodarovani a administraci fond( kvalifikovanych
investorll s jiz tfinactiletymi zkuSenostmi. AVANT IS obhospodafuje investi¢ni fondy a provadi
administraci investi¢nich fondd, jejichZ aktudni seznam je uveden na internetovych strankdch CNB a
internetovych strankach avantfunds.cz. AVANT IS neprovadi zadnou jinou hlavni ¢innost.

AVANT IS zaved| a udrzuje postupy pro fizeni stfetll zajma mezi

e AVANT IS nebo obhospodarovanymi fondy a jinymi zakazniky AVANT IS nebo takovymi zakazniky
navzajem,

e AVANT IS nebo investicnim fondem a osobami se zvlastnim vztahem k AVANT IS nebo
investi¢nimu fondu podle § 20 odstavce 2 ZISIF,

e 0sobou, ktera ovlada AVANT IS nebo investi¢ni fond, je ovladana AVANT IS nebo investi¢nim
fondem (osobami, které jsou s AVANT IS majetkové ¢i persondlné propojeny) nebo osobou
ovladanou stejnou osobou jako AVANT IS nebo investi¢ni fond a vedoucimi osobami AVANT IS
nebo investi¢niho fondu, investory investi¢niho fondu, popfipade jinymi zakazniky AVANT IS.

V Ugetnim obdobi nenastaly zadné stiety z&jmda AVANT IS ve vztahu k Fondu.

Funkeni obdobi statutarmiho organu je 10 let. Statutarni organ ma s Fondem na neurcito uzavienou
smlouvu o vykonu funkce, ve které nejsou uvedeny zadné vyhody pfi jejim ukonceni. Statutarni organ
nema uzavienou zadnou smlouvu s dcefinymi spole¢nostmi Fondu.

Ve statutarnim organu Fondu je AVANT IS zastoupen prostrednictvim svych poverenych zmocnéncdy, kteri
disponuji pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce. Povéfeni zmocnénci neuzavreli zadné
pracovni ani jiné smlouvy s Fondem ani jeho dcefinymi spolecnostmi.
Povéfeni zmocnénci statutarniho orgénu Fondu v priib&hu Ugetniho obdobf

Jméno a pfijment: Mgr. Robert Robek

datum qarozeni: 7.9.1970
bytem: Utulna 506/17, 108 00 Praha 10

Obdobi vykonu funkce: celé Ugetn{ obdobf

Dalsi identifikacni Udaje:

Znalosti a zkuSenosti:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravni véda. Drzitel
makléfské licence vydané CNB pro obchodovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a
s bletou zkuSenosti se spravou fondd kvalifikovanych investorli se zaméfenim na cenné papiry,
nemovitosti, pohledavky a majetkové Gc¢asti. Od prosince 2015 ¢lenem predstavenstva AVANT IS, od
Cervna 2017 mistopredseda predstavenstva AVANT |S.

Jméno a pfijment: Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA

datum narozeni: 18. 3.1983
bytem: Rolnicka 56, 73551 Bohumin

Obdobi vykonu funkce: celé U¢etni obdobi

Dalsi identifikacni Udaje:

Znalosti a zkuSenosti:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na
Fakulté financi a ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkusenosti se
spravou fond kvalifikovanych investor( se zaméfenim na nemovitosti, pohledavky a majetkové Ucasti.
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Zbyvaijici informace jsou obsazeny v pfiloze ¢. 5 Vyro¢ni zpravy.

Clenové kontrolniho orgénu Fondu v priib&hu U&etniho obdobi

Jméno a prijmeni: Mgr. Barbora Balunova
datum narozeni: 7. 5. 1985

Dalsi identifikacni Udaje: bytem: Zahradnicka 4841/75, 821 08 Bratislava,
Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: celé U¢etni obdobi

Znalosti a zkuSenosti:

Absolvovala Pravnickou fakultu Univerzity Komenského v Bratislavé, kde ziskala titul Mgr. Po
absolvovani studia se 9 let vénovala poskytovani pravnich sluzeb, zejména v oblasti tzv. greenfield
projektl, M&A, energetickému pravu, spravé a vymahani pohledavek a pravu nemovitosti.

Jméno a pfijment: JUDr. Tomas Lysina, PhD.
datum narozeni: 13. 7. 1985

Dal$i identifikaGni Gdaje: bytem: Hany Melickovej 39, 841 05 Bratislava,
Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: celé Ugetn{ obdobf

Znalosti a zkuSenosti:

V roce 2009 absolvoval Pravnickou fakultu Univerzity Komenského v Bratislavé a ve stejném roce
uspesné absolvoval rigorozni zkousku a ziskal titul JUDr. V roce 2014 ukoncil doktorandské studium
védniho oboru Obchodné a finanéni pravo a ziskal titul PhD. Jako advokat plsobi od roku 2012 a v roce
2015 zalozil spolecnost Advokatska kancelaria Four Legal s. r. 0. V ramci své praxe se zaméfuje
predevsim na pravo akciovych spole¢nosti.

Jméno a pfijment: JUDr. Miroslava Zelenakova
datum narozeni: 4. 3. 1989

Dal$i identifikaGni Gdaje: bytem: JelaCiCova 10, 821 08 Bratislava,
Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: celé Ugetn{ obdobf

Znalosti a zkuSenosti:

Vroce 2012 ukoncila studium na Fakulté prava Paneurdpskej vysokej Skoly a v roce 2014 Uspesné
absolvovala rigorézni zkousku a ziskala titul JUDr. Po ukonceni studia pracovala jako koncipientka
JUDr. Tomase Lysiny, PhD. a od roku 2015 ptsobi ve spoleénosti Advokatska kanceldria Four Legal s.
r.o.V ramci svoji praxe se zaméfuje na pravo akciovych spoleénosti s dlirazem na flze, akvizice a joint-
venture.

Jméno a pfijment: JUDr. Roman Lunter
datum narozeni: 25. 7. 1988

Dalsi identifikacni Udaje: bytem: Partizanska 3263/14, 058 01 Poprad,
Slovenska republika

Obdobi vykonu funkce: celé Ugetn{ obdobf

Znalosti a zkuSenosti:

Magistersky titul ziskal na Pravnické fakulté Janka Jesenského Vysokej skoly Danubius, nasledné po
uspesnéem absolvovani rigorozni zkousky na Fakulté prava Paneuropskej vysokej Skoly ziskal titul JUDr.
Pdsobi v oblasti poskytovani pravnich sluzeb, éemuz se vénuje 4 roky.

Jméno a pfijment: Ing. Stanislav Funa
datum narozeni: 10. 11. 1967

Dalsf identifikacni Gdaje: bytem: Komenského 6, 900 01 Modra, Slovenska
republika
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Obdobfi vykonu funkce: celé U¢etni obdobi

Znalosti a zkuSenosti:

Inzenyrsky titul ziskal na Ekonomickej univerzite v Bratislave — Fakulta podnikového manazmentu. Ma
bleté zkuSenosti jako Uvérovy poradce, Sleté zkusenosti jako feditel pobocky banky, 3leté zkusenosti
s fizenim dcefinych spolecnosti a rozsifovanim prodejni sité, 10 let praxe jako finanéni reditel (fizeni
ekonomického oddéleni, priprava financnich plant, zodpovédnost za finanéni stav spole¢nosti).

Zbyvajici informace jsou obsazeny v pfiloze €. 5 Vyro¢ni zpravy.
Funkeni obdobi ¢lena kontrolniho organu je 10 let.

Protoze je vykon funkce Clena kontrolniho organu bezuplatny, nemaji Clenové kontrolniho organu
s Fondem uzavrenou smlouvu o vykonu funkce ani zadnou pracovni ani jinou smlouvu.

Nikdo z ¢lent spravnich, fidicich a dozorc¢ich organd ani vrcholového vedeni nebyl za predeslych pét let
odsouzen za podvodny trestny ¢in a neni ani nebyl v pfedeslych péti letech spojen s zadnym konkurznim
fizenim, spravou ¢i likvidaci. Vacéi zadnému z ¢lend spravnich, fidicich a dozorcich organd ani vrcholového
vedeni nebylo v poslednich péti letech vzneseno uUfedni verejné obvinéni nebo udélena sankce ze strany
statutarnich nebo regulatornich organ(. Mezi ¢leny spravnich, fidicich a dozorcich organt ani vrcholového
vedeni a Fondem v Ugetnim obdobi nenastaly zadné stiety z&jmd.

b) Principy odménovani osob s fidici pravomoci Fondu, jména a pfijmeni téchto osob a popis jejich
¢innosti a s nimi spojenych plsobnosti a rozhodovacich pravomoci (§ 118 odst. 4 pism. h) ZPKT)

Osobou s fidici pravomoci Fondu je AVANT IS, ktera zastava funkci statutarniho organu, ve které je
zastoupena poverenymi zmocnénci Mgr. Ing. Ondfejem Pieranem, CFA, a Mgr. Robertem Robkem. Osoba
s fidici pravomoci Fondu je odménovana na zakladé smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho
organu formou fixni mésicni odmény. Tato smlouva vcetné odmeénovani musi byt schvalena valnou
hromadou Fondu.

K poslednimu dni Ugetniho obdobi Fond nepfijal samostatna pravidla tykajici se politiky odménovani ani
nezfidil vybor pro odmeny.

Uplata za obhospodafovani majetku Fondu a jeho administraci je (v souladu se statutem a smlouvou
o vykonu funkce) hrazena z majetku Fondu souvisejiciho s investi¢ni ¢innosti a je uréena nasledovné:

e 82.000,- KE mésicné za kazdy zapocCaty kalendarni mésic do 30. 11. 2017; 427.500,- KC za mésic
prosinec 2017; a 140.500,- KE mésictné za kazdy zapocaty kalendarni mésic od 1. 12. 2017, dokud
investicni akcie Fondu nebudou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu;

e 158.500,- K& meésitné za kazdy zapocaty kalendarni mésic v pfipade, ze investi¢ni akcie budou
prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

c) PenéZité a nepenézité piijmy, které pfijaly za USetni obdobi osoby s fidici pravomoci od Fondu a od
osob ovladanych Fondem (§ 118 odst. 4 pism. f) ZPKT)

Ciselné Udaje a informace o vysi véech penézitych pjma, které za VUéetnl' obdobi od Fondu prijaly osoby
s fidici pravomoci, jsou uvedeny pod ¢asti 3 pism. 1) Vyroéni zpravy. Ridici osoby za Uéetni obdobi nepfijaly
zadné penézité ani nepenézité prijmy od osob ovladanych Fondem.

Povéreni zmocneénci jako clenove statutarniho organu a jako osoby s fidici pravomoci (vedouci osoby)
neprijali v UCetnim obdobi zadny penézity nebo nepenézity pfijem, a to ani od Fondu a ani od osob
ovladanych Fondem.

Osobami sfidici pravomoci v SirSim smyslu jsou i osoby s kontrolni pravomoci tzn. ¢lenové jeho
kontrolniho organu. Clenové kontrolniho organu nejsou z majetku Fondu za vykon funkce odménovani ani
nepobiraji zadna nepenézita plnéni.

Clenové kontrolniho orgénu jako osoby s kontrolni pravomoci nepfijali z titulu své kontrolni funkce ve
Fondu v Ugetnim obdobi zadny penézity ani nepenézity prijem, a to ani od Fondu a ani od osob ovladanych
Fondem s vyjimkou JUDr. Tomase Lysiny, PhD., ktery pobiral odménu ¢lena dozorci rady spole¢nosti En-
Invest, a.s. (odména 800 EUR/més.) a Ing. Stanislava Funi, ktery pobiral odménu za funkci generdiniho
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feditele spole¢nosti En-Invest, a.s. (odména 1.000 EUR/més.). Déle spole¢nost En-Invest, a.s. v U¢etnim
obdobi hradila poradenské sluzby spol. Eterms a.s., kde je ve smyslu pfislusné regulace prava Slovenské
republiky tzv. konecny uZivatelem vyhod Ing. Stanislav Funa.

d) Pocet akcii nebo obdobnych cennych papirll predstavujicich podil na Fondu, které jsou ve vlastnictvi
osob s Fidici pravomoci Fondu, opce a srovnatelné investi¢ni nastroje, jejichz hodnota se vztahuje
k akciim nebo obdobnym cennym papirdm predstavujicich podil na Fondu a jejichz smluvnimi
stranami jsou uvedené osoby, nebo které jsou uzavieny ve prospéch uvedenych osob (§ 118 odst. 4
pism. g) ZPKT)

Ve vlastnictvi osob s fidici pravomoci Fondu nejsou zadné akcie nebo obdobné cenné papiry predstavuijici
podil na Fondu.

Povéreni zmocnénci jako ¢lenové statutarniho organu a jako osoby s fidici pravomoci (vedouci osoby)
nevlastni zadné cenné papiry predstavujici podil na Fondu a nevlastni ani zadna jina prava k akciim
predstavujici podil na Fondu.

Z ¢len( kontrolniho organu Fondu vlastnf:

e JUDr. Tomas Lysina, PhD.: 50 ks zakladatelskych akcii, 2.714.006 ks investi¢nich akcii druhu A
(,rstové”) a 525.650 ks investi¢nich akcii druhu B (,vynosové”);

e Ing. Stanislav Funa: 50 ks zakladatelskych akcii, 2.703.381 ks investiCnich akcii druhu A
(,ristové") a 525.650 ks investi¢nich akcii druhu B (,vynosové").

Operace ¢lend kontrolniho organu Fondu s cennymi papiry Fondu:

e JUDr. Tomés Lysina, PhD. v pribéhu Ucetniho obdobi pozédal o odkup 36.231 ks investicnich
akcif druhu A (,rlstové");

e Ing. Stanislav Funa v priibéhu Ucetniho obdobi pozéadal o odkup 36.231 ks investicnich akcif
druhu A (,ristové”).

e) Informace o odménéch u&tovanych za Uetni obdobi auditory v &lenéni za jednotlivé druhy sluzeb, a
to zvlast za Fond a zvl4st za konsolidovany celek (§ 118 odst. 4 pism. k) ZPKT)

Za Ucetni obdobi byly auditorem za povinny audit ro¢ni Gcetni zavérky Uctovany nasledujici odmeény:
U&tovana odména auditora: 219 tis. K&

Odmeéna za povinny audit ro¢ni Ucetni zaverky 182 tis. K¢

Odmeéna za jiné ovéfovaci sluzby 37 tis. K&
Odména za danové poradenstvi 0 tis. K¢
Odmeéna za jiné neauditorské sluzby 0 tis. K¢

Vykon vnitiniho auditu Fondu vykonava AVANT IS v ramci ¢innosti administrace, pficemz odména za
vykon vnitfniho auditu je zahrnuta do fixni mésicni odmeény, kterou Fond vyplaci spole¢nosti AVANT IS na
zakladé smlouvy o vykonu funkce individuélniho statutarniho organu.

f)  Organiza¢ni struktura:

Dcefiné spolecnosti

Obchodni firma: Bio-Energo Slovakia, a.s.
ICO: 36 860 191

Dalsi identifikacni Udaje: se sidlem: Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04,
Slovenska republika

Ugast na kapitdlu /hlasovacich pravech: 100 %/100 %
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Obchodni firma:

Dalsi identifikacni Udaje:

Ugast na kapitélu /hlasovacich prévech:
Obchodni firma:

Dalsi identifikacni Udaje:

Ugast na kapitélu /hlasovacich prévech:
Obchodni firma:

Dalsi identifikacni Udaje:

Ugast na kapitélu /hlasovacich pravech:
Obchodni firma:

Dalsi identifikacni Udaje:

Ugast na kapitélu /hlasovacich prévech:
Obchodni firma:

Dalsi identifikacni Udaje:

Ugast na kapitélu /hlasovacich prévech:
Obchodni firma:

Dalsi identifikaéni Gdaje:

Ugast na kapitdlu /hlasovacich pravech:
Obchodni firma:

Dalsi identifikaéni Gdaje:

Ugast na kapitélu /hlasovacich prévech:
Obchodni firma:

Dalsi identifikacni Gdaje:

Ugast na kapitélu /hlasovacich pravech:

DG-Energy, a.s.

ICO: 44 663 382
se sidlem: Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04,
Slovenska republika

100 %/100 %

En-Invest, a.s.

ICO: 44 950 535
se sidlem: Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831
04, Slovenska republika

100 %/100 %

GameBet, a.s.

ICO: 46 098 232

se sidlem: Drobného 27, Bratislava 841 01,
Slovenska republika

100 %/100 %

SE Development, a.s.

ICO: 45941 050
se sidlem: Drobného 27, Bratislava 841 01,
Slovenska republika

100 %/100 %

Tourbillon ART Support, s.r.o.

ICO: 52 201 821
se sidlem: Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831
04, Slovenska republika

100 %/100 %

Tourbillon Asset Bratislava s.r.o.

ICO: 51 776 600
se sidlem: Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831
04, Slovenska republika

100 %/100 %

Tourbillon East Europe 1, s.r.0.

ICO: 070 75 693
se sidlem: Antala Staska 1859/34, Kr¢, 140 00
Praha 4

100 %/100 %

Tourbillon East Europe 2, s.r.o.

ICO: 064 29 882
se sidlem: Antala Staska 1859/34, Kr¢, 140 00
Praha 4

100 %/100 %

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze €. 3 Vyro¢ni zpravy.
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g) Hlavni akcionafi:

Jméno: JUDr. Tomas Lysina, PhD.
datum narozeni: 13. 7. 1985

Dalsi identifikacni Udaje: bytem: Hany Melickovej 39, 841 05 Bratislava,
Slovenska republika

Vyse podilu: 50 %

Ugast na kapitélu /hlasovacich préavech Fondu: 50 %/50 %

Typ Ucasti: pfima

Jméno: Ing. Stanislav Funa
datum narozeni: 10. 11. 1967

Dalsi identifikacni Udaje: bytem: Komenského 6,900 01 Modra, Slovenska
republika

Vyse podilu: 50 %

Ugast na kapitélu /hlasovacich pravech Fondu: 50 %/50 %

Typ Ucasti: pfima

Hlavni akcionari nemaji odliSna hlasovaci prava.

Fond je pfimo ovladan akcionari JUDr. Tomasem Lysinou, PhD. a Ing. Stanislavem Funou. Tato kontrola
je fakticka, kdyz ucast akcionarl na kapitdlu, resp. hlasovacich pravech zakladatelskych akcii Fondu je
100 % (kazdy z uvedenych akcionarl 50 %). Prostfednictvim oddéleni roli obhospodarovatele a
administratora fondu od pravomoci jeho hlavnich akcionard je zajisténo, aby zminéné majetkové kontroly
nebylo zneuzito.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze €. 3 Vyrocni zpravy.

h) Popis prdv a povinnosti spojenych s prislusnym druhem akcie nebo obdobného cenného papiru
pfedstavujiciho podil na Fondu, a to alespor odkazem na zaékon upravujici pravni poméry obchodnich
spole€nosti a druzstev a stanovy Fondu, pokud se jedna o druh akcie, nebo na srovnatelny zahranicni
pravni pfedpis a stanovam obdobny dokument Fondu, pokud se jedna o druh obdobného cenného
papiru predstavujiciho podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. d) ZPKT)

Fond vyddava druhy cennych papirli uvedené v ¢asti 1 pism. b) Vyro¢ni zpravy.
Zakladatelské akcie

Tyto cenné papiry jsou vydavany k zapisovanému zakladnimu kapitalu, jehoz vySe je téz uvadéna v
obchodnim rejstriku. Podil na zapisovaném zakladnim kapitalu se u zakladatelskych akcii uréi podle poctu
akcii. Zakladatelské akcie se fidi pravni Upravou dle ZOK, ZISIF a dalsimi pravnimi pfedpisy a stanovami
Fondu.

Prava spojena se zakladatelskymi akciemi

Se zakladatelskou akcii je spojeno pravo akcionare jako spole¢nika podilet se podle ZOK, ZISIF a stanov
Fondu na fizeni Fondu, jeho zisku a na likvidaénim zUstatku pfi jeho zruseni s likvidaci.

Akcionafi drzici zakladatelské akcie se na fondovém kapitalu Fondu ve vztahu k témto akciim podileji
zcela a vylucné v rozsahu Ostatniho jméni.

Podil na zisku a podil na likvidaénim zUstatku veetné zaloh Ize akcionardm drzicim zakladatelské akcie
vyplacet na tyto akcie vylu¢né na vrub Ostatniho jmeéni.

Se zakladatelskymi akciemi je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak. Se zakladatelskymi
akciemi neni spojeno pravo na jejich odkoupeni na Ucet spole¢nosti, ani zadné jiné zvlastni pravo.

Investi¢ni akcie
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Jedna se o akcie vydavané Fondem, které nejsou zakladatelskymi akciemi. Investicni akcie se Fidi pravni
Upravou dle ZOK, ZISIF a dalSimi pravnimi pfedpisy a stanovami Fondu.

Prava spojena s investi¢nimi akciemi

Investori do investicnich akcii se na fondovém kapitalu Fondu podileji zcela a vylucné v rozsahu
Investicniho fondového kapitalu.

Investofi do v8ech investi¢nich akcii jedné tfidy se na Investiénim fondovém kapitalu podileji zcela a
vyluéné v rozsahu ¢asti Investicniho fondového kapitalu pripadajici na tuto tfidu na zakladé distribu¢niho
pomeéru uvedeného ve stanovach a statutu Fondu. Investori do investi¢nich akcii jedné tridy se pak na
¢asti Investi¢niho fondového kapitalu pripadajiciho na tuto tfidu podileji pomérné podle poctu investi¢nich
akcii ve svém majetku. Trida investi¢nich akcii znamena druh investicnich akcii ve smyslu § 276 ZOK,
resp. § 163 odst. 3 ZISIF, tj. investicni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava. Podil na zisku a podil
na likvidacnim zUstatku vcetné zaloh na tyto vyplaty Ize vlastnikdim investi¢nich akcii urcité tfidy vyplacet
vylucéné na vrub ¢asti Investi¢niho fondového kapitalu pfipadajiciho na tuto tfidu.

Sinvesticni akcii je spojeno zejména:

a) pravo na jeji odkoupeni na Ucet Fonduy;
b) pravo na podil na zisku; a
c) pravo na podil na likvidacnim z{statku.

S investicnimi akciemi neni spojeno zejména:
a) hlasovaci pravo, nestanovi-li pravni predpis, stanovy Fondu nebo jeho statut néco jiného; a
b) pravo akcionare jako spolecnika podilet se podle ZOK a stanov na fizeni Fondu.

i) Dividendova politika

Valna hromada Fondu miZe rozhodnout o tom, Ze akcionardm bude vyplacen podil na zisku. Podilem na
zisku akcionard Fondu je dividenda uréena pomérem akcionarova podilu k zadkladnimu kapitalu Fondu
k datu vyplaty dividendy ur¢enému k takovému uUcelu valnou hromadou Fondu. Souhrn vyplacenych
dividend za pfislusné ucetni obdobi nesmi byt vyssi, nez je hospodarsky vysledek za prislusné ucetni
obdobi po odecteni prostfedkl povinné prevadénych do kapitdlovych fond Fondu, jsou-li zfizeny, a
neuhrazenych ztrat minulych let a po pfi¢teni nerozdéleného zisku minulych let a fondd vytvorenych ze
zisku, které Fond muaze pouzit dle svého volného uvazeni. Fond nesmi vyplatit zisk nebo prostfedky
z jinych vlastnich zdroj(, ani na né vyplacet zalohy, pokud by si tim pfivodil Upadek.

Fond nema stanoveny pevné zasady dividendové politiky.

j) Regulaéni prostiedi

Regulace kapitalového trhu stanovi ramec pro podnikani Fondu na kapitalovém trhu, pfi¢emz tato ¢innost
je upravena zejména ZPKT a ZISIF. CNB na zékladé téchto zékon( upravuje pravidla pro vstup na
kapitalovy trh, pravidla jedndni s investory a klienty a pravidla trzni transparence. CNB se tak vyznamné
podili na pfipravé fady prdvnich predpist tykajicich se tuzemského finanéniho trhu. Regulace zahrnuje
zpravidla ¢innosti tuzemskych investiénich fondd a jejich obhospodarovateld, administratord a
depozitard.

Emitent podléha regulaci CNB, kterd pini tlohu integrovaného organu dohledu nad finanénim trhem
v Ceské republice. CNB vykonava dohled nad subjekty a nad infrastrukturou kapitalového trhu. Pfi vykonu
dohledu nad finanénim trhem posiluje CNB ddvéru investord a emitentll predevsim tim, Ze pfispivéa
k ochrané investord a podporuje transparentnost finanéniho trhu a trzni disciplinu. V ramci vykonu
dohledu nad investi¢nimi spolecnostmi a fondy se CNB zaméfuje zejména na fondy s potencidlné
vyznamnym systémovym dopadem, coz jsou predevsim fondy kolektivniho investovani spravujici financni
prostfedky vefejnosti. Dohled CNB nad kapitalovym trhem zahrnuje mimo jiné také licenéni, schvalovaci
a povolovaci ¢innosti, kontrolu dodrzovani zakon( a pfimo pouZitelnych predpisd Evropské unie
(v piipadg, Ze je k této kontrole CNB zmocnéna), vyhlések a opatfeni vydanych CNB, ukladani napravnych
opatreni, fizeni o pfestupcich a zajistovani ¢innosti regulace a aktivity v oblasti mezinarodni spoluprace.
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Dohled nad kapitdlovym trhem CNB provadi ndaslednou kontrolni ¢innosti, kterd je zaméfena na
dodrzovani stanovené regulace, dodrzovani pravidel odborné péce pfi spravé fondd a nastaveni fidicich a
kontrolnich systémd.

Fond uvadi, Zze neeviduje vladni, hospodarskou, fiskalni, ménovou ani obecnou politiku, ktera by vyznamné
ovlivnila nebo by mohla ovlivnit provoz Fondu, a to at uz pfimo, nebo nepfimo.

k) Zaméstnanci

Ke konci Ugetniho obdobi nemél Fond 74dné zaméstnance.

) Vyznamné smlouvy

Vyznamné smlouvy uzaviené Fondem v priibéhu Ugetniho obdobi, mimo smluv uzavienych v rdmci
béZného podnikani Fondu, jsou uvedeny v pfiloze ¢. 3 Vyroéni zpravy.

m) Regulované trhy

Cenné papiry vydané Fondem uvedené v ¢4sti 2 pism. a) Vyrocni zpravy jsou pfijaty k obchodovani pouze
na evropském regulovaném trhu BCPP.

n) Rating

Fond nepozadal o pridéleni ratingu, zadny rating Fondu nebyl pridélen.

0) Alternativni vykonnostni ukazatele

Celkové NAV Fondu z investi¢ni ¢innosti — celkova hodnota fondového kapitélu Fondu ve smyslu § 164
odst. 1 ZISIF, tj. celkova hodnota majetku Fondu z investi¢ni ¢innosti po odecteni vSech dluhl z investi¢ni
¢innosti. V komentari k Ucetni zavérce Fondu se jedna o polozku 8.8.

Pakovy efekt metodou hrubé hodnoty aktiv — ukazatel vyuZziti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 7 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici Fondu
a celkovym NAV Fondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot vSech
expozic upraveny postupem dle ¢l. 7 AIFMR.

Pakovy efekt dle standardni zadvazkové metody — ukazatel vyuZiti pakového efektu vypocteny metodou
definovanou ¢l. 6 a 8 AIFMR. Obecné je tento ukazatel stanoven jako pomér mezi celkovou expozici Fondu
a celkovym NAV Fondu. Vypocet celkové expozice je stanoven jako celkovy soucet hrubych hodnot vSech
expozic upraveny postupem dle ¢l. 8 odst. 2 az 9 AIFMR, zejména za pouziti pravidel pro netting expozic
a pri zohlednéni vyuzitého hedgingu expozic.
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S. Samostatna ¢ast Vyrocni zpravy

a) Informace o zdsadach a postupech vnitini kontroly a pravidlech pfistupu Fondu a jeho konsolida¢niho
celku k rizik@im, kterym Fond a jeho konsolidaéni celek je nebo mUize byt vystaven ve vztahu k procesu
Ucetniho vykaznictvi (§ 118 odst. 4 pism. b) ZPKT)

Jednotné Ucetni politiky a postupy uplathované ve Fondu jsou stanoveny pfi plném respektovani
vSeobecné zavaznych Ucetnich predpist a platnych Ucetnich standardd v rdmci internich smérnic
investicni spolecnosti, ktera je administratorem Fondu. Tyto standardy jsou dale doplnény soustavou
nizsich metodickych materidl(, zaméfujicich se podrobnéji na konkrétni ¢asti a oblasti ucetni
problematiky.

Fond Uctuje o veskerych Ucetnich pfipadech pouze na zdkladé schvélenych podkladd. Rozsah
podpisovych opravnéni jednotlivych schvalovatell je stanoven v organiza¢nim radu administratora Fondu
a vychazi téz z jeho aktuadlné platného slozeni statutarniho organu.

Ugetnictvi je v rdmci organizaéniho fadu administratora Fondu oddéleno od spravy majetku Fondu a
dcefinych spole¢nosti Fondu véetné spravy bankovniho spojeni a od provadéni dhrad plateb z béZnych a
z dalSich Ucétd Fondu v souladu s vySe uvedenymi internimi smérnicemi a organiza¢nim fadem. Timto je
eliminovano riziko nakladani s majetkem Fondu jedinou osobou bez vlivu vykonnych osob a schvalovateld
transakci. Osoby opravnéné uzaviit obchod na ucet Fondu jsou oddéleny od osob opravnénych potvrdit
realizaci obchodu na ucet Fondu vcetné realizace takového obchodu. Do ucetniho systému maji pfistup
pouze uzivatelé s pfislusnymi opravnénimi a dle jejich funkce je jim pfifazen pfislusny stupen
uzivatelskych prav. Opravnéni k pfistupu do Ucetniho systému je realizovano po schvaleni nadfizenym
vedoucim a vlastnikem procesu Ucetnictvi. Opravnéni pro aktivni vstup (U¢tovani) do ucetniho systému
maji pouze pracovnici oddéleni Ucetnictvi. VSechna prihlaseni do ucetniho systému jsou evidovana a lze
je zpétné rekonstruovat.

Vykon vnitfni kontroly je zajistovan vnitfnim auditorem administratora Fondu a pracovnikem
administratora Fondu povérenym vykonem compliance, jejichz ¢innosti, povinnosti a pravomoci jsou
popsany v organizacnim fadu administratora Fondu a v jeho platnych a aktualizovanych internich
smeérnicich. Oddéleni vnitini kontroly pravidelné kontroluje a vyhodnocuje dodrzovani vSeobecné
zavaznych pravnich predpis( a vnitfnich radd, prikazd, pokynd, smérnic a limitQ, kontroluje schvalovani a
autorizaci transakci nad stanovené limity, kontroluje pribéh ¢innosti a transakci, ovéfuje vystupy
pouzivanych systémd, jejich rizikovost a metody fizeni rizik. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou
neprodlené navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni.

Nedilnou soucasti kontrolniho systému v procesu Ucetnictvi je inventarizace majetku a zavazkd Fondu,
v jejimZ pribéhu se ovéfuje, zda jsou do Ucetnictvi promitnuta veskera predvidatelna rizika a mozné ztraty
souvisejici s inventarizovanym majetkem, zda je zajiSténa jeho fadna ochrana a Udrzba a zda ucetni
zépisy o majetku a zévazcich odrézi jejich redlnou hodnotu. Ugetnictvi Fondu je pravidelné podrobovéano
kontrole téz vramci c¢innosti vnitiniho auditu, ktery zjistuje soulad uZivanych postupl s platnou
legislativou a prislusnymi fidicimi dokumenty administratora Fondu. Spravnost ucetnictvi a Ucetnich
vykazUl je kontrolovana pribézné vramci Ucetniho oddéleni a dale pravidelné externim auditorem
schvalovanym valnou hromadou Fondu, ktery provadi ovéreni Ucetni zavérky zpracované k rozvahovému
dni, tj. k 31. 12. nebo k jinému dni v souladu s IFRS. V pfipadé nalezenych nesrovnalosti jsou neprodlené
navrzena a v co nejkratsi dobé realizovana napravna opatreni, ktera zajisti uvedeni skutecného stavu a
ucetniho stavu do vzajemného souladu.

b) Popis postupl rozhodovéni a sloZeni statutarniho orgénu, dozor¢i rady &i jiného vykonného nebo
kontrolniho organu Fondu a, jsou-li zfizeny, také jejich vybor(l (§ 118 odst. 4 pism. ¢) ZPKT)

Statutarnim organem Fondu je statutarni reditel, kterym je investic¢ni spolecnost, ktera je opravnéna
obhospodarovat Fond jako investi¢ni fond v souladu se ZISIF. K zastupovani investi¢ni spole¢nosti v jeji
funkci statutarniho orgéanu Fondu tato ve smyslu ust. § 154 OZ povéfuje povéfené zmocnénce za splnéni
podminek ust. § 46 odst. 3 ZOK.

Statutarniho feditele voli a odvolava valnd hromada Fondu. Zadna jina zvlastni pravidla urcujici volbu nebo
odvolani ¢lend statutarniho organu nejsou stanovena.
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Kontrolnim orgdnem Fondu je spravni rada, kterd se sklada z péti ¢lenl volenych a odvoldvanych valnou
hromadou. Spravni rada je usndsenischopna, je-li pfitomna vétSina jejich ¢lend. Pro pfijeti usneseni
spravni rady je tfeba prosta vétsina hlast vsech ¢lend spravni rady.

Statutarni feditel nema zvlastni plsobnost dle ZOK. Spravni rada nema zvlastni plisobnost dle ZOK.

Fond zfidil vybor pro audit, ktery se sklada ze tfi ¢lend, pricemz vsSichni ¢lenové byli zvoleni valnou
hromadou. Vybor pro audit plsobi ve sloZeni: Ing. Vaclav Urban (pfedseda), RNDr. Dusan Brabec (¢len),
JUDr. Tomas Lysina (¢len). Pravomoci vyboru pro audit se fidi ust. § 44a ZoA.

Fond zfidil investiéni vybor, ktery se sklada ze tfi ¢lenli a pini funkci poradniho organu Fondu. Cleny
investiéniho vyboru jmenuje a odvolava obhospodarujici investi¢ni spole¢nost jako statutarni organ
Fondu, a to dva ¢leny na navrh vétSiny akcionarl Fondu a jednoho ¢lena na ndvrh predsedy
predstavenstva AVANT IS. Investi¢ni vybor o svém stanovisku rozhoduje prostou vétSinou svych hlasd.

Fond nezfizuje vybor odbornikl ve smyslu ust. § 284 odst. 3 ZISIF.

c) Zvlastni pravidla uréujicich volbu a odvolani ¢len(l statutédrniho orgdnu a zmeénu stanov nebo
obdobného dokumentu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. g) ZPKT)

0 zménée stanov Fondu rozhoduje valna hromada Fondu v souladu se stanovami a ZOK. Stanovy nabyvaji
platnosti a Uc¢innosti dnem jejich schvaleni valnou hromadou s vyjimkou pfipadd, kdy z rozhodnuti valné
hromady vyplyva, ze stanovy nabyvaji platnosti a ucinnosti pozdéjSim dnem. Ty ¢asti stanov, kde zapis
do obchodniho rejstitku ma konstitutivni charakter, nabyvaji Uc¢innosti dnem zapisu do obchodniho
rejstriku. Statutarni organ rozhodne o zméné stanov tehdy, pfijme-li valna hromada rozhodnuti, jehoz
dusledkem je zména obsahu stanov a z rozhodnuti valné hromady neplyne, zda popf. jakym zpUsobem
se stanovy méni.

d) Zvlastni plisobnost statutarniho orgédnu nebo sprévni rady podle zdkona upravujiciho pravni poméry
obchodnich spole¢nosti a druzstev (§ 118 odst. 5 pism. h) ZPKT)

Statutarni ani kontrolni organ nedisponuiji dle stanov Zadnou zvlastni plisobnosti podle ZOK.

e) Popis postupt rozhodovani a zdkladniho rozsahu plsobnosti valné hromady Fondu nebo obdobného
shromdzdéni vlastnik(l cennych papird pfedstavujicich podil na Fondu (§ 118 odst. 4 pism. €) ZPKT)

Nejvyssim organem Fondu je valna hromada, které prislusi rozhodovat o vSech zalezitostech, které do jeji
pUsobnosti svéfuje ZOK, ZISIF, stanovy Fondu nebo jiny pravni predpis. Valnd hromada je schopna se
usnaset, pokud jsou pfitomni akcionafi vlastnici zakladatelské akcie, jejichz poCet presahuje 50 %
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, a zaroven jsou pritomni akcionari vlastnici investicni akcie,
jejichZ pocet presahuje 1/2 (polovinu) vydanych investi¢nich akcii. Valnd hromada rozhoduje nadpolovi¢ni
vétsinou hlast vsech akcionafl vlastnicich zakladatelské akcie, pokud ZOK nebo stanovy Fondu
nevyzaduji vétsinu jinou. Souhlasu tfictvrtinové vétsiny hlasl vsech akcionafl vlastnicich zakladatelské
akcie je zapotrebi pro rozhodnuti valné hromady o zméné stanov Fondu, zvySeni nebo snizeni
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, schvaleni podilt na likvidacnim zlstatku Fondu, rozhodnuti o
premeéné Fondu, schvaleni prevodu nebo zastaveni zavodu nebo takové jeho casti, ktera by znamenala
podstatnou zménu dosavadni struktury zavodu nebo podstatnou zménu v predmétu podnikani nebo
¢innosti Fondu, zméné druhu nebo formy akcii, zméné prav spojenych s urcitym druhem akcii, volbé a
odvolani ¢lend kontrolniho orgdnu, zméné statutu Fondu ve véci investi¢nich cild Fondu.

f) Informace o kodexech fizeni a spravy Fondu, které jsou pro néj zdvazné, nebo které dobrovolné
dodrzuje (§ 118 odst. 4 pism. j) ZPKT)

Fond je fizen a spravovan investicni spolecnosti, ktera je povinna se pfi obhospodarovani a administraci

Fondu fidit zékonem a aktualizovanym souborem vnitfnich norem schvalenych CNB. Mimo vy$e uvedené
neexistuji zadné kodexy fizeni a spravy Fondu, které by byly pro Fond zavazné, nebo které by dobrovolné

dodrzoval.
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g) Popis, jak Fond napliiuje kodex fizeni a sprdvy spole¢nosti, ktery je pro néj zavazny nebo ktery
dobrovolné dodrzuje, a to zejména ve vztahu k tématlm, ktera maji podle jeho odlivodnéné Gvahy pro
spoleéniky nejvétsi vyznam (§ 118 odst. 6 ZPKT)

Fond nema zadny kodex fizeni a spravy, ktery by pro néj byl zavazny nebo ktery by dobrovolné dodrzoval.

h) Politika rozmanitosti (§ 118 odst. 4 pism. I) ZPKT)
Jelikoz je volba ¢len( statutarniho organu, kontrolniho organu i vyboru pro audit v pdsobnosti valné
hromady, neuplatfuje na né Fond zadnou politiku rozmanitosti. Pfi obsazovani organt Fond principialné

akcentuje vybér osob, jejichz odborné znalosti a zkusenosti svedci o jejich zplsobilosti k fadnému vykonu
funkce, pfi dodrzeni zasad nediskriminace a rovného zachazeni.

i) Struktura vlastniho kapitélu Fondu (§ 118 odst. 5 pism. a) ZPKT)
Zakladni kapital Fondu je rozdélen na tfi druhy akcii:

Zakladatelské akcie

Podoba: listinny cenny papir
Forma: na jmeéno
Jmenovita hodnota: kusové

Prijeti k obchodovani na regulovaném trhu:

ISIN
Podet akcif ke konci U&etniho obdobi:

Investi¢ni akcie druhu A (,rlistové")

Podoba:
Forma:
Jmenovitd hodnota:

Prijeti k obchodovani na regulovaném trhu:

ISIN
Pocet akcii ke konci Uetniho obdobi:

Investiéni akcie druhu B (,vynosové")

Podoba:
Forma:
Jmenovitd hodnota:

Prijeti k obchodovani na regulovaném trhu:

ISIN
Poget akcif ke konci Ugetniho obdobi:

nejsou prijaty k obchodovani na regulovaném
trhu, tzn. nejsou koétovany na zadném oficialnim
trhu

nebylo pridéleno
100 kusU

zaknihovany cenny papir
na jmeéno
kusove

mohou byt pfijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

CZ0008042975
5.424.173 kusu

listinny cenny papir
na jmeéno
kusove

nemohou byt prijaty k obchodovani na
evropském regulovaném trhu

nebylo pridéleno
1.051.300 kust

Ke konci Ugetniho obdobi Fond neevidoval zadné emitované ani upsané akcie Fondu, které by nebyly

splaceny.
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Akcie Fondu mize smluvné nabyvat osoba nejméné ve vysi ekvivalentu ¢astky 125 tis. EUR nebo osoba
uvedené v ust. § 272 ZISIF.

Fond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi,
v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pripsani finanénich prostfedk( poukazanych upisovatelem
na Ucet Fondu, zfizeny pro tento Ucel depozitafem Fondu. Za penézni ¢astku doslou na ucet Fondu je

doslé ¢astky a hodnoty investi¢ni akcie Fondu platné k rozhodnému dni.

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Fond, jeho dcefina spolecnost ani nikdo jiny jménem Fondu akcie, které
by pfedstavovaly podil na zakladnim kapitalu Fondu.

j) Omezeni prevoditelnosti cennych papirt (§ 118 odst. 5 pism. b) ZPKT)

Investi¢ni akcie jsou prevoditelné bez omezeni. Pfevod zakladatelskych akcii je omezen zplsobem
stanovenym ve stanovach Fondu, a to tak, Zze hodla-li néktery z vlastnik( zakladatelskych akcii prevést své
zakladatelské akcie, maji ostatni vlastnici zakladatelskych akcii k témto akciim po dobu Sesti mésicl ode
dne, kdy jim tuto skutec¢nost oznamil, predkupni pravo, ledaze vlastnik zakladatelskych akcii zakladatelské
akcie prevadi jinému vlastnikovi zakladatelskych akcii.

k) Vyznamné pfimé a nepiimé podily na hlasovacich pravech Fondu (§ 118 odst. 5 pism. ¢) ZPKT)

Hlasovaci prava na valné hromadé Fondu jsou spojena pouze se zakladatelskymi akciemi, nestanovi-li
zakon jinak. Vyznamnymi pfimymi podily na hlasovacich pravech Fondu tak disponuji pouze vlastnici
zakladatelskych akcii Fondu, pokud zakon nestanovi néco jiného.

[)  Vlastnici cennych papirll se zvlastnimi pravy, véetné popisu téchto prav (§ 118 odst. 5 pism. d) ZPKT)

Se vSemi investicnimi akciemi, tzn. kotovanymi akciemi, vydanymi Fondem, jsou spojena stejna prava.
Se vS&emi investicnimi akciemi vydanymi Fondem je spojeno zvlastni pravo na jeji odkoupeni na zadost
jejiho vlastnika na ucet Fondu v souladu se statutem a stanovami Fondu. Z vySe uvedeného vyplyva, ze
Zadny zvlastnikd investiénich akcii vydanych Fondem nema Zadnd zvlastni prdva, kterymi by
nedisponovali ostatni vlastnici investicnich akcii vydanych Fondem.

m) Omezeni hlasovacich prév (§ 118 odst. 5 pism. €) ZPKT)

Se zakladatelskymi akciemi Fondu je vzdy spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
S investicnimi akciemi Fondu neni spojeno hlasovaci pravo, nestanovi-li zakon jinak.
V pripadé, kdy valna hromada hlasuje o:

e zméné prav spojenych s urCitym druhem investicnich akcif;

e zméné druhu nebo formy investicnich akcif;

e dalSi zaleZitosti, pro kterou zakon vyzaduje hlasovani podle druhu akcii;

hlasuji souCasné akcionari, ktefi vlastni investicni akcie, a akcionari, ktefi vlastni zakladatelské akcie.
V takovém pripadé je s investicnimi akciemi spojeno hlasovaci pravo.

n) Smlouvy mezi akcionéfi nebo obdobnymi vlastniky cennych papirt predstavujici podil na Fondu, které
mohou mit za nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirl predstavujicich
podil na Fondu nebo hlasovacich prav, pokud jsou Fondu znémy (§ 118 odst. 5 pism. f) ZPKT)

Fondu neni zndmo, ze by byly v Ugetnim obdobi uzavieny smlouvy mezi akcionéfi, které mohou mit za

nasledek ztizeni pfevoditelnosti akcii nebo obdobnych cennych papirl pfedstavujicich podil na Fondu
nebo hlasovacich prav.
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0) Vyznamné smlouvy, ve kterych je Fond smluvni stranou a které nabudou Gcinnosti, zméni se nebo
zaniknou v pfipadé zmény ovladani Fondu v disledku nabidky prevzeti, a Gcinky z nich vyplyvajicich,
s vyjimkou takovych smiuy, jejichz uverejnéni by bylo pro Fond vazné poskozujici (§ 118 odst. 5 pism.
i) ZPKT)

V priibéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné vyznamné smlouvy, ve kterych by byl Fond smluvni
stranou, a které nabydou Ucéinnosti, zméni se nebo zaniknou v pfipadé zmény ovliadani Fondu v disledku
nabidky prevzeti, a tedy nenastaly zadné UcCinky z téchto smluv vyplyvajici.

p) Smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho statutarniho organu nebo zaméstnanci, kterymi je Fond zavazén
k pInéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo zaméstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti (§ 118
odst. 5 pism. j) ZPKT)

V pribéhu Ugetniho obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi Fondem a ¢leny jeho statutarniho
organu nebo zameéstnanci, kterymi je Fond zavazan, k pInéni pro pfipad skonceni jejich funkce nebo
zameéstnani v souvislosti s nabidkou prevzeti.

q) Programy, na jejichz zakladé je zaméstnanclm a ¢lendim statutédrniho organu Fondu umoZnéno
nabyvat Ucastnické cenné papiry Fondu, opce na tyto cenné papiry &i jind prdva k nim za
zvyhodnénych podminek, a o tom, jakym zplsobem jsou préva z téchto cennych papir( vykonavéna
(§ 118 odst. 5 pism. k) ZPKT)

Fondem nejsou nastaveny zadné programy, na jejichz zakladé je zaméstnancim a ¢lenm statutarniho
organu Fondu umoznéno nabyvat ucastnické cenné papiry Cijina prava k nim za zvyhodnénych podminek.
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6. Prohlaseni opravnénych osob Fondu

Podle naseho nejlepsiho védomi prohlasujeme, Ze Vyrocni zprava podava vérny a poctivy obraz o financni
situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Ucetni obdobi a o vyhlidkach
budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA

Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho feditele spole¢nosti
AVANT investicni spole¢nost, a.s.

Dne: 11.6.2020

Podpis:
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7. Pfilohy

Priloha¢. 1 —  Zprava auditora

Priloha 6.2 =  Ugetni zévérka Fondu ovéfend auditorem (ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Pfiloha &.3 —  Zprava o vztazich za Ugetni obdobi (ust. § 82 ZOK)

Priloha . 4 - Identifikace majetku Fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku Fondu
(Priloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)

Pfiloha ¢. 5=  Nazvy spole¢nosti, v nichZ byli jednotlivi ¢lenové spravnich, fidicich a dozor¢ich organd

avrcholové vedeni Fondu ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organd nebo
spolecnikem kdykoli v pfedeslych 5 letech s uvedenim toho, zda pfislusna osoba stale je
¢i neni ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor¢ich organl nebo spole¢nikem
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Priloha &. 1 — Zprava auditora



Zprava nezavislého auditora

0 ovéreni
ucetni zaverky

k 31. prosinci 2019

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

Praha, cerven 2020
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Zapis proveden pod cislem:

1¢0:

DIC:

Telefon:

E-mail:

Odpovédny auditor:
Evidencni Cislo auditora:

Udaje o auditované Géetni jednotce

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Méstského soudu v Praze

oddil B, Cislo vlozky 22472

060 81 436

AVANT investicni spoleCnost, a.s., pfi vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing.
Ondfej Pieran nebo Mgr. Robert Robek

¢innost investi¢niho fondu kvalifikovanych investori ve smyslu ust. § 95
odst. 1 pism. a) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investicnich fondech

1. ledna 2019 az 31. prosinec 2019
akcionari spolecnosti

Udaje o auditorské spole¢nosti

NEXIA AP a.s.
¢. 096

Sokolovska 5/49, 186 00 Praha 8 Karlin
Méstského soudu v Praze

oddil B, ¢islo viozky 14203

481 17 013

CzZ48117013

+420 221 584 302
nexiaprague@nexiaprague.cz

Ing. Jakub Kovar

¢. 1959

Str. 2/7


mailto:nexiaprague@nexiaprague.cz

Q

Nexia
AP

Zprava nezavislého auditora

akcionartim investi¢niho fondu Tourbillon Invest SICAV, a.s.

Zprava o auditu Gcetni zavérky
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky investi¢niho fondu Tourbillon Invest SICAV, a.s. (dale ,UcCetni
jednotka") sestavené na zakladé mezinarodnich standardd Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou
unii (dale i ,IFRS"), ktera se sklada z vykazu o financni pozici k 31. 12. 2019, vykazu o Uplném vysledku, vykazu
zmén Cistych aktiv pfipadaijicich na drZzitele investicnich akcii s pravem na odkup, vykazu o penéznich tocich za
rok koncici 31. 12. 2019 a komentare k témto vykaztim, ktery obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich
metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni situace investi¢niho fondu Tourbillon
Invest SICAV, a.s. k 31. 12. 2019, finan¢ni vykonnosti a penéznich tokd za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019
v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro
audit (ISA), pripadné dopInéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena
témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Ucetni jednotce
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu ucetni zavérky za
bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku
a v souvislosti s utvarenim ndzoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zalezitostem nevyjadrujeme.
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Hlavni zalezitosti auditu

Zpisob Feseni

Ocenéni majetkovych ucasti

Hodnota majetkovych Ucasti ucetni jednotky
predstavuje k datu Ucetni zavérky nejvyznamnéjsi
Cast bilan¢ni sumy.

Podle pozadavkl platné legislativy promitnutych do
stanov Ucetni jednotky a statutu fondu schvaleného
Ceskou nérodni bankou, precefiuje tcetni jednotka
svoje dlouhodoba aktiva k rozvahovému dni na
redlnou hodnotu.

Riziko vtéto oblasti vnimame v nespravné
provedeném ocenéni aktiv a spravnosti promitnuti
precenéni do Ucetni zavérky (nadhodnoceni hodnoty
aktiv).

Informace o precenéni majetkovych casti na
redlnou hodnotu je uvedeno v bodech 4.4.1 a 5.5
komentare k Ucetni zavérce.

Spravné vykazani v souladu s ramcem Mezinarodnich
standardd Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém
Evropskou unii s ddrazem na prvni vykazovani

UCetni jednotka sestavuje Ucetni zavérku prvnim
rokem na zakladé mezinarodnich standardd Gcetniho
vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Informace k prvnimu prijeti IFRS Ucetni jednotkou
jsou uvedeny v bodé 6 Komentare k ucetni zavérce.

Nami provedené auditorské postupy zahrnovaly
mimo jiné spolupraci s nasim znalcem, ktery se
podilel na vyhodnoceni predpokladd a metodiky
pouZité znalci Ucetni jednotky pfi ocenéni
majetkovych Ucasti ucetni jednotky.

V ramci nasich testl jsme ovéfili, ze provedené
ocenéni je metodicky spravné a vysledné ocenéni
zobrazuje realnou hodnotu majetkovych ucasti Gcetni
jednotky. Dale jsme vyhodnotili, jak je vysledné
ocenéni vykazano v ucetni zavérce a popsano
v komentati ucetni zavérky.

Nami provedené auditorské postupy byly mimo jiné
zaméfeny na Kklasifikaci jednotlivych slozek aktiv,
zavazk@, vlastniho kapitalu, nakladd a vynosd
v souladu s IFRS, na spravnost aplikace prvniho
v Komentati k Ucetni zavérce v souladu s pozadavky
IFRS.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni reditel.

Nas vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢ s nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovérovani Gcetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavké by bylo zpUsobilé
ovlivnit Gsudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, zZe:

e  ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v UCetni zavérce, jsou ve
vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o Ucetni jednotce, k nimz jsme dospéli pfi

provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele, spravni rady a vyboru pro audit za Gcetni zavérku

Statutarni reditel odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v s mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni GCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Ucetni zavérky je statutarni feditel povinen posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna nepretrzité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani
a pouziti predpokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni (cetni zavérky, s vyjimkou pFipadd, kdy statutarni reditel

7 rv

planuje zruseni UCetni jednotky nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.
Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi odpovida spravni rada a vybor pro audit.
Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pripadech v ucetni zavérce odhali ptipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reainé
predpokladat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni
zavérky na jejim zakladé pFijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené. podvodém
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢néa vhodné
dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materidlni) nespravnost, k niz doslo v ddsledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni wyznamne
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(materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Ucetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméFenost provedenych Ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni Ucetni jednotky uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pi sestaveni Gcetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné didkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Ucetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze UCetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Gcetni jednotky nepfetrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze UcCetni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah UcCetni zavérky, vcetné piilohy, a déale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele, spravni radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném
rozsahu a naCasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu udinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohlaseni o tom, Zze jsme splnili pfislusné etické
pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalsich zalezitostech, u nichz se Ize
realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichz jsme informovali statutarniho feditele, spravni radu
a vybor pro audit, ty, které jsou z hlediska auditu UCetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz
predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyz pravni
predpisy zakazuji zverejnéni takové zaleZitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pripadé usoudime, Ze bychom
o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé informovat, protoZe Ize redlné oCekavat, Ze mozné negativni dopady

v . v s
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Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé
nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 28. 6. 2019 urcila valnd hromada Spolecnosti. Auditorem Spolecnosti jsme
prvnim rokem.

Soulad s dodatec¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k Ucetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi dodatecnou zpravou pro
vybor pro audit SpoleCnosti, kterou jsme dne 12. 06. 2020 vyhotovili dle ¢lanku 11 natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze jsme Spolecnosti neposkytli zadné sluzby uvedené v ¢l. 5 odst. 1 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) C. 537/2014. Zaroven jsme SpoleCnosti ani ji ovladanym obchodnim spole¢nostem
neposkytli zadné jiné neauditorské sluzby, které by nebyly uvedeny v priloze Ucetni zaverky Spolecnosti.

V Praze dne 12. ¢ervna 2020

Ing. Jakub Kovar
Evidencni Cislo auditora: 1959
NEXIA AP a.s.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti: 096
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VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Priloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ovérend auditorem

(ust. § 234 odst. 1 pism. a) ZISIF



VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Tourbillon InvestvSI(l)AV, a.s.
VYKAZ O FINANCN/ POZICI (ROZVAHA)
k 31. prosinci 2019

(v tisicich K¢)
Pozn. 31/12/2019  31/12/2018 01/01/2018
AKTIVA
AKTIVA - neinvesti¢ni
Penize 8.4 100 100 100
Kratkodoba neinvesti¢ni aktiva celkem 100 100 100

Aktiva  pfifaditelnd  k zakladatelskym
akciim celkem 100 100 100

Dlouhodob4d aktiva

Finanéni investice 8.1 2432774 2739873 2732 349
Obchodni a jiné pohledavky 8.2 - 2 -
Dlouhodoba aktiva celkem 2432774 2739875 2732349
Kratkodoba aktiva

Obchodnf a jiné pohledavky 8.2 12746 8795 8661
Danové pohledavky 8.3 1309 - -
Penize 8.4 18 090 231 307 8038
Kratkodoba aktiva celkem 32145 240102 16 699
AKTIVA pfifaditeln@ investiénim akciim

celkem 2464919 2979977 2749 048
AKTIVA celkem 2465019 2980077 2749 148




VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
Vlastni kapital - neinvesti¢ni
Zapisovany zakladni kapital

Vlastni kapital — neinvesti¢ni celkem

Vlastni kapitédl a zavazky pfifaditelné
k zakladatelskym akciim celkem

Dlouhodobé zavazky
Obchodnf a jiné zavazky
Odlozeny danovy zavazek
Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky
Obchodni a jiné zavazky
Dohadné ucty pasivni
Danové zavazky
Kratkodobé zavazky celkem

Zévazky celkem (mimo cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele investiCnich akcif
s prdvem na odkup)

Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele
investi¢nich akcii s prdvem na odkup

Celkové zavazky a Cistd aktiva pfipadajici

na drzitele investi¢nich akcii s prdvem na
odkup

Vlastni kapital a zavazky celkem

8.5

8.6
9.8

8.6
8.7
8.3

8.8

100 100 100

100 100 100

100 100 100
55860 55536 54146
156 208 257

56 016 55744 54 403
166 16960 1065

391 121 81

- 11037 426

557 28118 1572

56 573 83 862 55975

2 408 346 2896115 2693073
2464919 2979977 2749 048
2465019 2980077 2749148
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VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Tourbillon Invest SICAV, a.s.
VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU
k 31. prosinci 2019

(v tisicich K¢)

Poznamky 2019 2018
Trzby z poskytovanych sluzeb 9.1 32 330 35266
Zisk/ztrata z prodeje financnich 9.0
aktiv ‘ 8 894 235707
Zisk/ztrata ze zmény redlné 93
hodnoty finanénich aktiv ‘ -494 276 278
Urokové vynosy 9.4 11 -
Urokové naklady 94 -1014 -996
Ostatni finan¢ni naklady 9.5 -45 -296
Ostatni financni vynosy 9.5 1 -
Zisk/ztrata z devizovych operaci 9.6 -1 505 -488
Spravni naklady 9.7 -3428 -41 956
Zisk pfed zdanénim -459 032 227 515
Dan ze zisku 9.8 -1 204 -11 361
Zisk/Ztrata po zdanéni -460 236 216 154
Ostatni Uplny vysledek - -
Celkovy uplny vysledek za rok -460 236 216154
ZvySeni Cistych aktiv pfipadajicich
drZitellm investi€nich akcii s
préavem na odkup po zdanéni -460 236 216154

Zisk pfipadajici na drzitele
zakladatelskych akcii po zdanéni - -

Hospodarsky vysledek byl jak v roce 2019, tak v roce 2018, dosazen pouze investi¢ni ¢innosti.



VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Tourbillon Invest SICAV, a.s.
VYKAZ PENEZNICH TOKU
k 31. prosinci 2019

(v tisicich K¢)

Poznamka 2019 2018
Penézni tok z provoznich ginnosti
Zisk za obdobi - -
Upravy o:
Zmeény hodnoty Cistych aktiv pfipadajicich
drzitelim investi¢nich akcii s pravem na odkup -460 236 216154
Danovy naklad 9.8 1204 11 361
Urokové naklady 9.4 1014 996
Urokové vynosy 9.4 11 -
Zisk/ztrata z precenéni investi¢niho majetku 9.3 494 276 -278
Cisty pen&zni tok z provoznich &innostf pred
zdanénim a zmé&nami pracovniho kapitalu 36 247 228233
Zmeéna stavu obchodnich a jinych pohledavek 8.2 -3951 -134
Zména stavu obchodnich a jinych zavazk( 8.6 -16 294 17231
Cisty penézni tok z provoznich &innosti pfed
zdanénim 16 002 245330
Zaplacené dané ze zisku 8.3 -13 602 -1703
Cisty pen&zni tok z provoznich &innosti 2400 243 627
Penézni toky z investi¢nich ¢innosti
Pofizeni nekonsolidovanych dcefinych 8.1
spolecnosti ' -197 229 -1 380 558
Prijmy z prodeje nekonsolidovanych dcefinych 99
spolecnosti ' 9135 1373312
Prijaté uroky 9.4 11 -
Cisty penize pouZité v investiénich &innostech -188 083 -7 246
Penézni tok z finanénich &innosti
Emise akcif 8.8 3000 -
Odkupy akcif 8.8 -30 534 -13112
Cisty penézni tok z finanénich &innostf -27 534 -13112
Cistd zména pené&znich prostredki a ekvivalentd -213217 223269
Penize a penézni ekvivalenty na poCatku obdobi 8.4 231 407 8138
Penize a penéZni ekvivalenty na konci obdobi 8.4 18 190 231 407




VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

VYKAZ ZMEN CISTYCH AKTIV PRIPADAJICICH NA DRZITELE INVESETICNICH AKCII S PRAVEM NA
ODKUP

k 31. prosinci 2019

(v tisicich K¢)
Poznamka 2019 2018 2017

Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele akeif
k1. lednu 2896115 2693 073 -
Prijem z vydanych investicnich akcif 8.8 3000 - 6 571
Splaceni investic¢nich akcif 8.8 30 534 13112
Zména Gistych  aktiv  ztransakei 6 571
s investi¢nimi akciemi -27 534 -13112
ZvySeni Cistych aktiv pripadajicich na
drzitele investiCnich akcii s pravem na
odkup po zdanéni -460 235 216154 2 686 502
Cisté aktiva pripadajici na dritele akcif
k 31. prosinci 2 408 346 2896115 2693073
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VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU (neinvestiéniho)

k 31. prosinci 2019
(v tisicich K¢)

V tis. K&

Zakladni kapital

Nerozdéleny zisk

Vlastni kapital

ZUstatek k 1.1.2018

100

100

Zmény v roce 2018
Rozdéleni zisku 2017
Uplny vysledek hospodareni

ZUstatek k 31. prosinci 2018

100

100

V tis. K&

Zakladni kapital

Nerozdé&leny zisk

Vlastni kapital

ZUstatek k 1.1.2019

100

100

Zmény v roce 2019
Rozdéleni zisku 2018
Uplny vysledek hospodareni

ZUstatek k 31. prosinci 2019

100

100
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KOMENTAR K UCETN( ZAVERCE
1 OBECNE INFORMACE

Vznik a charakteristika spole¢nosti

Obchodni firma:

Sidlo spole¢nosti:

Den zapisu do obchodniho rejstfiku:

|dentifikacni &islo:
Pravni forma:
Zapséana do obchodniho rejstfiku:

Predmét podnikani:

Vykazovaci obdobi:

Organy spolecnosti k 31. prosinci 2019:

Statutdrni feditel:

Statutdarni Feditel

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

6. kvétna 2017

060 81 436

akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem
vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22472
¢innost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95
odst. 1pism. a) zdkona ¢&. 240/2013 Sb.,, o investi¢nich

spolecnostech a investicnich fonde, v u¢inném znéni.

1.1.2019 - 31.12. 2019

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s., ICO: 27590 247

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Den vzniku funkce: 6. kvétna 2017

Spréavni rada:

Clen spravni rady

Pri vykonu funkce zastupuije:

Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA, dat. nar. 18. bfezna 1983
Rolnicka 56, Pudlov, 735 51 Bohumin

Mgr. Robert Robek, dat. nar. 7. zari 1970
Utulna 506/17, Malesice, 108 00 Praha 10

Mgr. Barbora Balunova, dat. nar. 7. kvétna 1985

82108 Bratislava, Zahradnicka 4841/75, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstvi: 6. kvétna 2017

Clen spravni rady

JUDr. Tomas Lysina, PhD., dat. nar. 13. Cervence 1985

84105 Bratislava, Hany Melickovej 39, Slovenska republika
Den vzniku ¢lenstvi: 6. kvétna 2017
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Clen spravni rady JUDr. Miroslava Zelenékova, dat. nar. 4. bfezna 1989
82108 Bratislava, Jelacicova 10, Slovenska republika
Den vzniku Clenstvi: 6. kvétna 2017

Clen spravni rady JUDr. Roman Lunter, dat. nar. 25. Cervence 1988
05801 Poprad, Partizanska 3263/14, Slovenska republika
Den vzniku Clenstvi: 6. kvétna 2017

Clen spravni rady Ing. Stanislav Funa, dat. nar. 10. listopadu 1967
90001 Modra, Komenského 6, Slovenska republika
Den vzniku funkce: 21. zari 2017

Zmeény v obchodnim rejstiku:
V roce 2019 nebyly provedeny zmény v Obchodnim rejstiku.
Vlastnik Fondu k 31. 12. 2019:

Zakladni kapital spolecnosti predstavuje 100 ks zakladatelskych akcii vydanych na jméno s nominalini
hodnotou 1 000 K&/ks. K 31.12. 2019 vlastnil 50 ks zakladatelskych akcii Stanislav Funa i Tomas Lysina.
Konecnymi viastniky k 31. 12. 2019 jsou:

- Ing. Stanislav Funa 50% podil na zakladnim kapitalu

- JUDr. Tomas Lysina, PhD. 50% podil na zakladnim kapitalu

Udaje o investiéni spolednosti, ktera obhospodarfuje v rozhodném obdobi investiéni fond
V rozhodném obdobi obhospodarovala Tourbillon Invest SICAV, a. s. tato investi¢ni spolecnost:

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8
ICO: 27590 241

Udaje o spoleénosti, ktera je depozitafem fondu

V rozhodném obdobi depozitafem fondu Tourbillon Invest SICAV, a. s. byla tato spole¢nost:

Ceska sporitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4
ICO: 452 44 782

Organizatni struktura
Fond, jako nesamospravny investicni fond je pIné obhospodarovan investiéni spolecnosti, ktera realizuje

veskeré c¢innosti fondu svymi pracovniky. Organizaéni strukturu principu obhospodarovani Ize tedy
naznacit nasledujicim zptsobem:
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Valnd hromada

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

Statutarni reditel:

Spravni rada Vybor pro audit

AVANT investi¢ni spole¢nost, a. s. *

l |

Obhospodarovani: Administrace:
- sprava majetku fondu Zejména pravni sluzby, compliance a vnitini audit, stiznosti a
reklamaci, ocenovani, vypocet aktualni hodnoty CP, dané a
(investice/divestice) poplatky, vedeni seznamu vilastnik(i CP, rozdélovani a
vyplaceni vynosi, emise CP, nabizeni investic, vyroc¢ni zpravy,
- Tizenirizik KID, propagacniho sdéleni, informace akcionarim, komunikace
s CNB, vedeni evidence o vydavani a odkupovani CP, atd.

* na zakladé smlouvy o vykonu funkce ze dne 18. 12. 2017
Fond plsobi v misté sidla.

2 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovanou individuaini ucetni zavérkou za obdobi zacinajici 1. ledna 2019
a koncici 31. prosince 2019.

Fond je Investi¢ni jednotou ve smyslu mezindrodnich Ucetnich standardd (IFRS 10) a neni tedy povinen
sestavovat konsolidovanou Ucetni zavérku. Fond investice do majetkovych Ucasti oceriuje jako financni
aktiva oceriovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadna z majetkovych U¢asti Fondu nebo jeho
obhospodarovateli neposkytuje sluzby souvisejici s investicni ¢innosti Fondu.

Fond naplnuje typickeé znaky investicni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:
vice nez jednu investici;
- vice nez jednoho investora;
- investory, ktefi nejsou s Fondem propojeni; a
- majetkoveé Ucasti ve formé podilu na zékladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly splnény po dobu trvani celého Ucetniho obdobi.
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Usetni zavérka vychdzi z ugetnich zaznam(l upravenych tak, aby ve véech vyznamnych aspektech
odpovidaly IFRS. Uvedené ucetni metody byly konzistentné aplikovany pro vSechna ucetni obdobi
uvedena v této Ucetni zavérce.

Ucetni zavérka je v souladu se véemi pozadavky IFRS schvalenymi EU a poskytuje vérny a poctivy obraz
finanéni pozice Fondu k 31. prosinci 2019, vysledku jeho hospodareni a penéznich tok( za rok koncici 31.
prosince 2019. Prezentované Castky v Ucetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice K¢.

Ucetni zavérka byla sestavena na zakladé predpokladu ¢asové neomezeného trvani podniku. Ke dni
schvaleni neexistuji zadné naznaky, ze fond nebude moci v dohledné budoucnosti pokracovat ve své
¢innosti. Toto presvédceni statutarniho feditele se opirda o Sirokou Skalu informaci, které se tykaji
stavajicich i budoucich podminek vcetné progndz souvisejicich se ziskovosti, s penéznimi toky
a kapitalovymi zdroji.

Individualni financni vykazy, vyjma vykazu o penéznich tocich, jsou pfipraveny na akrualni bazi Ucetnictvi.

Ucetni zavérka v souladu s § 118 odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu (déle
také ,ZISIF") podléha povinnému auditu.

2.1 Prohla&eni o shodé s u&etnimi pravidly

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS),
Mezinarodnimi Ucetnimi standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC), (spolec¢né pouze IFRS)
vydanymi Radou pro Mezinarodni Ucetni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

2.2 Dopad novel a interpretaci IFRS na individudlni finanéni vykazy Fondu

2.2.1  Zéavazné novely a interpretace IFRS

Nasledujici Upravy IFRS, které jsou pfijaté pro pouziti v EU, se staly zavazné ucinnymi v bézném obdobi.
Obecné vsechny tyto Upravy IFRS vyzaduji pIné retrospektivni pouziti (tj. srovnavaci hodnoty musi byt re
klasifikovany), jen nékteré z nich vyzaduji pouZziti prospektivni.

o Upravy standardu IAS 28 Investice do pfidruZenych a spoleénych podniku (vydany v fijnu 2017, platny
od 1.1.2019)

Tato novelizace upfesnuje pouziti IFRS 9 na jiné finan¢ni nastroje v pfidruzeném nebo spole¢ném podniku
na které se nepouzije ekvivalen¢ni metoda (dlouhodobé Ucasti).

Dopad na ucetni jednotku:

Fond nema ucasti na pridruzenych ani spolecnych podnicich, proto na vykazovani nema novelizace vliv.

e IFRS 16 Leasingy (vydany v lednu 2016, platny od 1. 1. 2019)

IFRS 16 nahrazuje standard IAS 17 Leasingy a souvisejici interpretace. Standard rusi sou¢asny dvoji
ucetni model pro najemce a misto toho vyzaduje, aby spolecnosti vétSinu najemnich smluv vykazovaly v
rozvaze podle jednoho modelu, coz eliminuje rozdil mezi operativnim a finanénim leasingem. Podle IFRS
16 se smlouva povazuje za leasingovou, pokud dava pravo rozhodovat o pouziti daného aktiva v casovém
obdobi vyménou za protihodnotu. V pfipadé takovych smluv novy model pozaduje, aby najemce vykazal
uzivané aktivum a zavazek z leasingu.

Uzivané aktivum je odepisovano a souvisejici zavazek z leasingu je Urocen. To se u vétsiny leasingl projevi
postupné se snizujicim objemem Ucétovanych nakladl z leasingu po dobu trvani leasingové smlouvy, a to
i v pripadé, kdy najemce plati konstantni leasingové splatky.
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Novy standard zavadi pro ndjemce nékolik vyjimek z rozsahu plsobnosti, které se tykaji:
- leasingll s dobou prondjmu 12 mésicl nebo méné bez moznosti odkupu na konci pronajmu
- leasingUl, kde podkladové aktivum ma nizkou hodnotu

Ugetni zachyceni leasingu na strané pronajimatele viak z(istava do znacné miry nezménéno a rozdil mezi
operativnim a finan¢nim leasingem bude zachovan.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond nema leasingové smlouvy, proto aplikace nema na prezentaci Ucetni zavérky vliv.

o Upravy standardu IFRS 9 Pfeddasné splaceni s negativni kompenzaci (vydany v fijnu 2017, platny od
1.1.2019)

Upravy IFRS 9 objasfiuji, Ze za U¢elem posouzeni, zda prvek predéasného splaceni splfiuje podminku SPPI

(1. budouci smluvni penézni toky predstavuji vyhradné splatky jistiny a platby Urokd), mize strana, kterd

uplatiuje tuto moznost, zaplatit nebo obdrzet pfiméfenou nahradu za predcasné splaceni bez ohledu na

ddvod pred¢asného splaceni. Jinymi slovy pfed¢asné splaceni s negativni kompenzaci automaticky

neznamena nesplnéni podminky SPPI.

Dopad na ucetni jednotku:

Vedeni fondu vyhodnotilo dopad nové interpretace a vyhodnotilo, Ze z novelizace nevyplynul zadny dopad
do uUcetni zavérky za rok 2019.

e IFRIC 23 Nejistota tykajici se dani ze zisku (vydany v ¢ervnu, 2017, platny od 1. 1. 2019)

JestliZe existuje nejistota ohledné postupt tykajicich se dani ze zisku, tato interpretace resi:

zda Ucetni jednotka posuzuje nejisté danové postupy jednotlive;

predpoklady, které ucetni jednotka pfijima ohledné kontroly dafiovych postupl ze strany
dafovych uradd;

jak ucetnijednotka uréuje zdanitelny zisk (dafovou ztratu), zaklady dané, nevyuzité darnové ztraty,
nevyuzité danoveé odpocty a sazby dang; a

jak ucetni jednotka zohlednuje zmény skutecnosti a okolnosti.

Dopad na ucetni jednotku:

Ugetni jednotka ocekava, ze tato interpretace nebude mit pfi prvotni aplikaci vyznamny dopad na Ucetni
zavérku, nebot Ucetni jednotka nepdsobi ve slozitém prostredi mezindrodniho zdanéni/nemad vyznamné
nejisté danove pozice.

o Upravy standardu IAS 19 Zaméstnance poZitky (vydany v inoru 2018, platny od 1. 1. 2019)

Upravy objasnuji, ze néklady na minulé sluzby (nebo zisk nebo ztrdta z vyporadani) se vypocitavaji
ocenénim zdvazku z definovanych pozitk( (aktiva) za pouziti aktualizovanych predpokladd a porovnanim
nabizenych pozitk( a aktiv planu pred zménou i po zméné planu (nebo kraceni nebo vyporadani), ale bez
zohlednéni dopadu maximalni vyse aktiv (ktera mize vzniknout, kdyZ je plan definovanych pozitkd v
prebytkové pozici). V IAS 19 je nyni jasné uvedeno, ze zména dopadu maximalni vySe aktiv, kterd mize
vyplyvat ze zmeény planu (nebo kraceni nebo vyporadani), je stanovena ve druhém kroku a je vykazana
béznym zplsobem v ostatnim Uplném vysledku.

Ddle byla upravena ustanoveni, ktera se tykaji ocenéni nakladd na bézné sluzby a ¢istého uroku z gistého
zévazku (aktiva) z definovanych pozitki. Ugetni jednotka bude nyni povinna pouzit aktualizované
predpoklady z tohoto pfecenéni, aby urcila naklady na bézné sluzby a Cisty Urok po zbyvajici ¢ast Ucetniho
obdobi po zméne planu. V pripade Cisteého troku ze zmen vyplyva, Ze Cisty Urok za obdobi pe-zmené planu

s o,k \
-\ F N
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je vypocten vynasobenim ¢istého zévazku (aktiva) ze stanoveného pozitku precenéného podle IAS 19.99
diskontni sazbou pouzitou pfi pfecenéni (pfi zohlednéni dopadu prispévkl a plateb souvisejicich s pozitky
z Cistého zdvazku (aktiva) z definovanych pozitkd).

Dopad na ucetni jednotku:

Fond nevykazuje Zadné penzijni plany, proto zména nema vliv na Ucetni zavérku.

e Roéni zdokonaleni mezindrodnich standardd Géetniho vykaznictvi pro cyklus 2015 — 2017 (vydany
v prosinci 2017, platny od 1. 1. 2019)
Dokument Ro¢ni zdokonaleni mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi pro cyklus 2015 — 2017
meéni standardy IAS 12 Dané ze zisku, IAS 23 VypUjéni naklady, IFRS 3 Podnikové kombinace a IFRS 11
Spole¢na ujednani.
- Upravy standardu IAS 12 Dané ze zisku
Tato Uprava upravuje pouziti splatné a odlozené dané ve smyslu IFRS 9, kdy toto opatfeni je tfeba pouzit
jiz v okamziku, jakmile vykéze zévazek zaplatit dividendu. Ucetni jednotka pak musi vykazat dariové
dusledky dividend v zisku nebo ztraté v ostatnim Uplném vysledku, nebo vlastnim kapitélu podle toho, kde
dana jednotka plvodné vykdazala tyto transakce.

Dopad na ucetni jednotku:

V roce 2019 vedeni Fondu nerozhodlo o vyplaté dividend, proto zména nema vliv na ucetni zavérku.

- Upravy standardu IAS 23 Viypdjcni naklady
Tato novelizace upravuje aktivaci vypUjénich nakladd, které Ucéetni jednotka pouzije za Uc¢elem ziskani
zpUsobilého aktiva. Mira aktivace je vazenym priimérem vypujcnich ndkladd vztahujicich se k veskerym
vypljckam dané ucetni jednotky, které béhem daného obdobi zlstavaji nesplaceny. Vyse aktivovanych
vypUjcnich nakladl béhem obdobi nesmi prekrocit vysi vypljcnich nakladl vynalozenych béhem tohoto
obdobi.

Dopad na ucetni jednotku:

V roce 2019 fond Ucelové nevynalozil naklady s vystavbou nebo vyrobou zplsobilého aktiva, proto zména
nema vliv na ucetni zavérku.

- Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace

Upravy IFRS 3 objasriuji, ze pokud Ugetni jednotka ziskd kontrolu nad podnikem, ktery je spole¢nou
¢innosti, Ucetni jednotka uplatriuje pozadavky na postupnou podnikovou kombinaci (akvizice po krocich),
vCetné precenéni svého dfive drzeného podilu ve spolecné Cinnosti realnou hodnotou. Drive drzeny podil,
ktery ma byt pfecenén, zahrnuje veskera nevykazana aktiva, zavazky a goodwill tykajici se spolecné
¢innosti.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond k 31. 12. 2019 neeviduje podnikové kombinace dle IFRS 3, proto Uprava standardu nema vliv na
ucetni zaverku.
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- Upravy standardu IFRS 11 Spole¢na ujednani

Upravy standardu IFRS 11 objasriuji, ze pokud strana, ktera se U¢astni, ale nemé spole¢nou kontrolu nad
spolec¢nou ¢innosti, kterd je podnikem, ziska spolec¢nou kontrolu nad takovou spoleé¢nou ¢innosti, Ucetni
jednotka nepfecenuje svij dfive drzeny podil ve spole¢né ¢innosti.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond k 31. 12. 2019 neeviduje podnikové kombinace dle IFRS 3, proto Uprava standardu nema vliv na
ucetni zaverku.

2.2.2 Nova a novelizovana ucetni pravidla IFRS, ktera byla vydana, ale nejsou doposud G¢inna a
nebyla Fondem pouZzita

Nové a novelizované IFRS prijaté pro pouziti v EU, které nejsou zdvazneé ucinné pro rok koncici 31.
prosince 2019, ale mohou byt pouzity dfive

e Reforma referencnich drokovych sazeb (vydany v ¢ervenci 2014, platny od 1. 1. 2020)
- Uprava standardu IFRS 9 Finan¢ni nastroje
- Uprava standardu IFRS 7 Finan¢ni nastroje
- Uprava standardu IAS 39 Finan¢ni nastroje

Upravy byly vydany v reakci na mozné disledky pfipravované reformy urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu (IBOR) na finanéni vykaznictvi. Upravy jsou povinné pro véechny zajistovaci vztahy,
které jsou pfimo ovlivnény reformou referencnich Urokovych sazeb. Upravuji specifické pozadavky na
zajistovaci Ucetnictvi tak, aby Ucetni jednotky uplatiiovaly tyto pozadavky na zajistovaci Ucetnictvi za
predpokladu, Ze referenéni hodnota Urokové sazby, na které jsou zalozené zajiStované penézni toky a

penézni toky ze zajiStovaciho nastroje, nebude v disledku reformy referencnich drokovych sazeb
zZmeénena.

Dopad na ucetni jednotku:

Fond neocekava zasadni dopad do ucetni zavérky.

e Zmény odkazu na koncepcéni rémec ve standardech (vydany v bfeznu 2018, platny od 1. 1. 2020)

Spolecné s novelizovanym Koncepcnim ramcem, ktery nabyl Uc¢innosti vydanim dne 29. bfezna 2018, rada
IASB vydala také Zmény odkaz( na koncepcni rdmec ve standardech IFRS. Dokument obsahuje:

- Upravy standardu IAS 1 Sestavovani a zvefejiiovani Ucetni zavérky

- Upravy standardu IAS 8 U¢etni pravidla, zmény v Uéetnich odhadech a chyby

- Upravy standardu IAS 34 Mezitimni U¢etni vykaznictvi, zmény v U¢etnich odhadech a chyby
- Upravy standardu IAS 37 Rezervy, podminéné aktiva a podminéné zévazky

- Upravy standardu IAS 38 Nehmotné aktiva

- Upravy standardu IFRS 2 Uhrady vézané na akcie

- Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace

- Upravy standardu IFRS 6 Priizkum a vyhodnocovani nerostnych zdroj(i

- Upravy standardu IFRIC 19 Vyporadani financnich zavazk( kapitalovymi néstroji

- Upravy standardu IFRIC 20 N&klady na odklizeni skryvky v produkéni fazi povrchového dolu
- Upravy standardu IFRIC 22 Cizomé&nové transakce a zalohova plnéni

Ne vSechny Upravy vSak aktualizuji znéni s ohledem na odkazy a citace z ramce tak, aby odkazovaly na
novelizovany Koncepcni ramec. Néktera znéni jsou aktualizovana pouze tak, aby ukazovala, na kterou
verzi Rédmce odkazuji (R&mec IASC pfijaty radou IASB v roce 2001, Ramec IASB z roku 2010 nebo novy
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revidovany Ramec z roku 2018) nebo ze definice ve standardu nebyly aktualizovéany pomoci novych
definic obsazenych v novelizovaném Koncepénim ramci.

e Definice pojmu ,vyznamny” (vydany v ffjnu 2018, platny od 1. 1. 2020)

- Upravy standardu IAS 1 Sestavovani a zvefejhiovani Ucetni zavérky
Upravy maji usnadnit pochopeni definice pojmu vyznamny, jejich cilem neni zménit zékladni koncepci
vyznamnosti ve standardech IFRS. Souc¢asti nové definice se stal pojem ,zastreni” vyznamnych informaci
nevyznamnymiinformacemi. Hranice vyznamnosti ovliviujici uzivatele byla zménéna z ,mohla by ovlivnit”
na ,mohlo by se dlivodné ocekavat, ze ovlivni".

Rada IASB pro zajisténi jednotnosti upravila dalsi standardy a Koncepéni ramec, které obsahuji definici
pojmu vyznamny nebo na termin ,vyznamny* odkazuiji:

- Upravy standardu IAS 8 Ugetni pravidla, zmény v Uéetnich odhadech a chyby

- Upravy standardu IAS 10 Udalosti po skonceni téetniho obdobi

- Upravy standardu IAS 34 Mezitimni U¢etni vykaznictvi, zmény v Ucetnich odhadech a chyby

- Upravy standardu IAS 37 Rezervy, podminéné aktiva a podminéné zévazky

o Upravy standardu IFRS 3 Podnikové kombinace (vydany v Fijnu 2018, platny od 1. 1. 2020)

Dle standardu IFRS 3 Podnikoveé kombinace ucetni jednotka rozhodne, zda urcita transakce i jina udalost
je podnikovou kombinaci, pouzitim definice obsazené v tomto standardu, ktera vyzaduje, aby nabyta
aktiva a prevzaté zavazky tvorily podnik. Pokud nabyta aktiva podnik netvori, ucetni jednotka o transakci
¢i jiné udalosti Uctuje jako o pofizeni aktiva. Upravy standardu maji vyjasnit definici podniku s cilem
usnadnit jeji praktické provadéni.

Dopad na ucetni jednotku:
Fond k 31. 12. 2019 neeviduje podnikové kombinace dle IFRS 3, proto Uprava standardu nema vliv na
Ucetni zaverku.

Standardy a interpretace vydané Radou pro mezinarodni U¢etni standardy (IASB), ale dosud nepfijaté EU

K 5. ¢ervnu 2020 nebyly schvaleny k pouzivani v EU nasledujicich standardy, Upravy stavajicich standard(
a nové interpretace a nemohou byt tedy pouzity spoleCnostmi sestavujicimi svou ucetni zavérku dle IFRS
ve znéni prijatém EU:
e IFRS 17 Pojistné smlouvy (vydany v kvétnu 2017),
o Upravy standardu IAS 1 Prezentace Ucetni zavérky: Klasifikace zévazku jako kratkodobé nebo
dlouhodobé (vydané v lednu 2020)

Tyto standardy nemeély ve sledovaném obdobi zadny dopad na Ucetni zavérku Fondu.

3 FUNKCNI A PREZENTACNI MENA

Tato individualni Ucetni zavérka Fondu je prezentovana v ¢eskych korunach (K¢&), které jsou soucasné
funkénii prezenta¢ni ménou Fondu. VSechny finan¢ni informace prezentované v K¢ byly zaokrouhleny na
celé tisice.

4  POUZITE UCETNI METODY

DUllezita ucetni pravidla a metody pouzité pfi pfipravé této ucetni zavérky jsou popsany nize.
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41 Zmeény v Ucetnich postupech, odhadech a chyby z pfedchozich obdobi

Fond zméni Ucetni postup pouze v pfipadé, ze zména:

- je vyzadovana IFRS, nebo

- vyusti v to, Zze UCetni zavérka poskytuje spolehlivé a vice relevantni informace o dopadech
transakci, ostatnich udalosti nebo skutecnosti ovliviujicich financni pozici, financni vykonnost
nebo penézni toky.

V pfipadé zmény v UCetnich postupech se predpoklada, ze novy postup byl vzdy pouzivan. Zména
vyslednych Uprav se provadi kapitdlové. Pro srovnatelnost uUcetni jednotka upravi ucetni zavérku
(srovnavaci informace) za nejblizsi minulé vykazované obdobi, jako kdyby novy ucetni postup byl vzdy
aplikovan, toto se nestane, pokud je neproveditelné stanovit ucinky pro dané obdobi nebo kumulativni
dopad zmény.

PoloZky Ucetnich vykaz( Uctované na zakladé odhadl jsou revidovany, jestlize se zméni okolnosti, na
kterych byly zalozeny, nebo v dlisledku novych informaci ¢i vétsich zkusenosti.

Oprava vyznamné chyby z prfedchoziho obdobi z neinvesticni Cinnosti fondu se provadi kapitalove,
zatimco zinvesti¢ni dinnosti fondu se oprava provadi upravenim pocateéniho stavu Cistych aktiv
pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup. Pri pripravé Ucetni zavérky se predpoklada,
Ze chyby byly zachyceny v obdobi, ve kterém vznikly.

Vyznamnou chybou se rozumi takova chyba, ktera je obhospodarovatelem vyhodnocena tak, ze by mohla
ovlivnit rozhodnuti uzivateld Ucetni zavérky.

4.2 Okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti ob&ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, den
zUCtovani prikaz( fondu, den pripsani (valuty) prostfedk( podle vypisu z UCtu, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty.

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se fond stane smluvnim partnerem operace, resp.
v okamziku, kdy fond pfevezme kontrolu nad aktivem a je pravdépodobny budouci prospéch z tohoto
aktiva av okamziku, kdy fondu vznikne povinnost ze zavazku a je oCekavan odliv ekonomického
prospéchu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v pripade, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho ¢ast fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze je povinnost definovana smlouvou
spinéna, zruSena nebo skonci jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zdvazek uhrazenou se zUcCtuje do
nakladl nebo vynosu.

4.3 Transakce v cizi méné

Usetni zavérka Fondu je predklddéna v méné primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond vyviji
svoji ¢innost (funkéni ména). Pro Ucely této Ucetni zavérky se vysledky a finanéni pozice Fondu vyjadruji
v Geskych korundch (K¢), které jsou funkéni ménou Fondu a ménou vykazovani pro tuto ucetni zavérku.

Pri sestavovani Ucetni zavérky Fondu se transakce v jiné méné, nez je funkéni ména Fondu (cizi ména),
Uctuji za pouziti sménného kurzu vyhlaseného CNB platného k datu transakce. Ke kazdému rozvahovému
dni se penézni polozky v cizi méné prepocitavaji za pouziti zavérkového sménného kurzu vyhlaseného
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CNB. Nepenézni polozky, které jsou ocenény v realneé hodnote vyjadrene v cizi méne, se prepocitavaji za
pouziti sménného kurzu vyhlaseného CNB platného k datu urceni redlné hodnoty. Nepenézni polozky,
které jsou ocenény v historickych cenach vyjadrenych v cizi méng, se neprepocitavaji.

Kurzové zisky a ztraty z pfepocCtu jsou zahrnuty do vykazu Uplného vysledku hospodareni.

4.4 Financni nastroje

Fond zvefejhuje informace pozadované uUcetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje
a investicni nastroje do nasledujicich kategorif:

Finan¢ni Ostatni
aktiva/zavazky zdvazky

Pohledavky a v redlné v nabéhlé
tis. K& ostatni aktiva hodnoté hodnoté Celkem
K31.12.2019
Investice do majetkovych ucasti - 2432774 - 2432774
Obchodni a ostatni pohledavky a - 14 055 - 14 055
zalohy
Penézni prostfedky a penézni 18 090 - - 18 090
ekvivalenty
Dlouhodobé obchodni zavazky - 55860 - 55860
Obchodni a ostatni zavazky a zalohy - 713 - 713

4471 Finanéni nastroje v reédlné hodnoté do zisku nebo ztraty

Fond klasifikuje své investice na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto financnich aktiv a na
zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokd plynoucich z téchto financnich aktiv. Portfolio finan¢nich
aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovand na zdakladé redlnych hodnot. Fond se soustreduje
predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k
rozhodovani. Z vySe uvedeného plyne, ze vsechny investice fond klasifikuje jako finan¢ni aktiva v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty.

Zasady fondu vyzaduiji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finan¢nich aktivech na
zakladé realné hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi financénimi informacemi.

Fond splfiuje podminky investi¢ni jednotky dle mezinarodnich Ucetnich standard( a neni tedy povinen
sestavovat konsolidovanou U¢etni zavérku a své investice do dcefinych spole¢nosti ocenuje jako finanéni
aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Nakupy a prodeje investic jsou Uctovany k datu sjednani obchodu — datu, kdy se fond zavaze k nédkupu
nebo prodeji investice. Finanéni aktiva a finanéni zéavazky vykazovana v redlné hodnoté do zisku nebo
ztraty jsou prvotné zachycené v redlné hodnoté. Transakéni ndklady jsou Uctovany pfimo do nakladd.
Finanéni aktiva jsou oductovana, kdyz vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokd z investic, nebo fond
prevedl vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Po prvotnim zauctovani jsou vSechna financni aktiva v realné hodnoté do zisku nebo ztraty ocenéna
realnou hodnotou. Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty jsou vykazovany ve vykazu Uplného
vysledku hospodareni v Fadku ,Zisk/ztrata ze zmény redlné hodnoty financnich aktiv” v obdobi, ve kterém
vzniknou.

Vynosy z dividend z finanénich aktiv vykazovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou Uctovany
ve vykazu Uplného vysledku hospodareni v ramci vynosU z dividend, jakmile na né fondu vznikne narok.
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4,42 Obchodni ajiné pohledavky

Obchodni pohleddvky jsou ¢dastky k uhradé od zdkaznik( za poskytnuté sluzby v ramci bézné
podnikatelské ¢innosti. Je-li doba splatnosti kratsi nez jeden rok (nebo v rdmci jednoho provozniho cyklu,
pokud je delsi nez jeden rok) jsou klasifikovany jako kratkodoba aktiva. Pokud ne, vykazuji se jako
dlouhodobd aktiva.

Obchodni pohledavky se prvotné vykazuji v realné hodnoté a nasledné jsou ocenovany nabéhlou
hodnotou s pouZzitim metody efektivni Urokové sazby a snizeny o opravné polozky, ktera predstavuje
aproximaci jejich realné hodnoty.

Fond oductuje pohledavku, pokud jsou vycerpana smluvni prava k penéznim tokim plynoucim
z pohledavky nebo pokud je pohledavka prevedena, prodana na jiny subjekt a tim také vétSina vSech rizik
a prospécht spojenych s vlastnictvim pohledavky.

Uvéry a jiné pohledavky s pevné stanovenymi nebo urcitelnymi platbami, které nejsou kétované na
aktivnim trhu, se klasifikujf jako Uvéry a pohledavky. Uvéry a pohleddvky jsou prvotné zachyceny v rediné
hodnoté upravené o transakcni naklady, které jsou pfimo priraditelné jejich vzniku, a nasledné se ocenuiji
v zUstatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni Urokové miry po zohlednéni jakékoli ztraty ze snizeni
hodnoty (IFRS 9). Vynosové Uroky se vykazuji pomoci vypoctené efektivni Urokové miry ve vysledku
hospodareni s vyjimkou kratkodobych pohledavek, u nichz je pripadny urokovy vynos nevyznamny. Tyto
pohledavky jsou poté ocenovany v nominalni hodnoté.

443 Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v rdmci fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozadani,
pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicl. Pokladni hotovost a vklady
na pozadani jsou ocenovany nominalni hodnotou, coz zaroven predstavuje realnou hodnotu.

444 Obchodni ajiné zavazky

Obchodni zavazky jsou zavazky zaplatit zbozi nebo sluzby odebrané v ramci bézného podnikani od
dodavatell. Zavazky jsou klasifikovany jako kratkodobé zavazky v pfipadé, Ze jsou splatné do jednoho
roku (nebo v rdmci jednoho provozniho cyklu, pokud je delsi nez jeden rok). Pokud ne, vykazuji se jako
dlouhodobé zavazky.

Soucasti obchodnich zavazkd jsou zavazky za zboZi nebo pfijaté/poskytnuté sluzby, které dosud nebyly
uhrazeny nebo jinak formalné odsouhlaseny s prodavajicim, a které zejména souviseji s vystavbou
nemovitosti urcenych k prodeji.

Ackoliv je nékdy nezbytné odhadnout vysi ¢asového rozliseni zavazk(l, nejistota je obvykle mnohem
mensi, nez je tomu v pripadé rezerv.

4.5 Vlastni kapital

Financni nastroje emitované Fondem jsou uvadény jako vlastni kapital pouze v rozsahu, v némz nespliuji
definici finan¢niho zavazku. Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii vykazovanych jako kapital —
zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie Fondu maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydany ve formé na jméno.
Hodnota akcii je vyjadrena v ¢eskych korunach (CZK).
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4.6 Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii s prévem na odkup

Fond na zakladé prav a povinnosti spojenych s drzenim investicnich akcii klasifikoval Investi¢ni akcie jako
finanéni zavazek a vykazované jako ,Cista aktiva pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s pravem na
odkup®.

Tato klasifikace byla ucinéna predevsim na zakladé toho, ze je s investic¢nimi akciemi Fondu dle Statutu
Cl. 14.14 spojeno pravo na jejich odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu. Fond vydava
nasledujici druhy kusovych akcii klasifikovanych jako zavazek — investi¢ni akcie druhu A (,ristové”) a
investicni akcie druhu B (,vynosové"). Akcie Fondu maji podobu listinného cenného papiru (investi¢ni akcie
druhu B) a zaknihovaného cenného papiru (investi¢ni akcie druhu A) a jsou vyddny ve formé na jméno.

Vydané investiéni akcie jsou detailné popsany v bodu 8.8 Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich
akcii s pravem na odkup.

Soucasti polozky Cistd aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup (déle jen ,Cisté
aktiva investor(i’, nebo ,CAI") jsou:
- Investi¢ni akcie s pravem na odkup - vklady investor(
- Ostatni Uplny vysledek — nerozdélené zisky a ztraty z minulych a aktualniho obdobi vztahujici se
k investicni ¢innosti

Vyslednd &astka polozky ,Cista aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii s pravem na odkup” je
zakladem pro vypocet hodnoty investicnich akcii. Hodnota investicnich akcii je vyjadifena v Ceskych
korundch (CZK).

4.7 Rezervy

Rezerva je zavazek s nejistou Casovou dobou splatnosti nebo nejistou vysi. Rezervy se zalctuji, pokud ma
Fond soucasny zdvazek (zakonny nebo smluvni), ktery je ddsledkem minulé udalosti, a je pravdépodobné,
Ze vyporadani zavazku povede k odlivu ekonomickych prostfedkd, a navic je moZno spolehlivé
kvantifikovat hodnotu zavazku.

Céstka vykdzana jako rezerva je nejlepsim odhadem vydajd potfebnych k vyrovnani sou¢asného zavazku
vykdzaného na konci Ucetniho obdobi po zohlednéni rizik a nejistot spojenych s danym zavazkem. Pokud
se rezerva uréuje pomoci odhadu penéznich tokl potfebnych k vyporadani sou¢asného zdvazku, ucetni
hodnota rezervy se rovna sou¢asné hodnote téchto penéznich tokl. Rezervy jsou pfezkoumany na konci
kazdého ucetniho obdobi a upraveny tak, aby odrazely aktualni nejlepsi odhad. Na budouci provozni ztraty
se rezervy netvofi.

4.8 Dané ze zisku

Danové naklady za Ucetni obdobi zahrnuji splatnou a odlozenou dan. Dan se vykazuje ve vykazu zisku a
ztraty s vyjimkou pripadd, kdy se vztahuje k polozkdm vykazanym v ostatnim Uplném vysledku nebo pfimo
ve vlastnim kapitalu nebo jako soucast Cisté hodnoty aktiv pfipadajici na drZitele investi¢nich akcii s
pravem na odkup. V takovém pfipadeé se dan vykazuje rovnéz v ostatnim uplném vysledku nebo ve
vlastnim kapitalu nebo jako soucast Cisté hodnoty aktiv pfipadajicich na drzitele investic¢nich akcii s
pravem na odkup.

Dan z pfijmd se vypocte v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy na zakladé zisku vykdzaného ve vykazu
o Uplném vysledku dle narodnich uUcéetnich standard po Upravach pro dafiové Ucely. Fond vykaze v
bézném Uucetnim obdobi ndklad na splatnou dan proti rezerve, pokud jesté neni pfipraveno danové
priznani. Pokud fond ma pfiznani pfipravené, vykaze splatnou dan ve vykazu o finan¢ni situaci jako
zavazek.

Odlozena dan se vypocte na zaklade zavazkoveé metody ze vSech docasnych rozdill mezi vykazovanou
Ucetni hodnotou aktiv a pasiv a jejich ocenénim pro danové ucely. Odlozené, danové izavazky jsou
N “® \
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vykazovany v pfipadé odeditatelnych doc¢asnych rozdild. O odloZzené dariové pohledavce se Uétuje pouze
v pfipadé, kdy je pravdépodobné, Ze budou v budoucnosti realizovany zdanitelné zisky, proti nimz mdze
byt odlozena danova pohledavka uplatnéna. Odlozena danova pohledavka je snizena o hodnotu, pro
kterou je pravdépodobné, ze prislusné danové vyuziti nebude v budoucnu realizovatelné. Pro vypocet
odlozené dané z pfijmU jsou pouzivany aktualné platné danové sazby.

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou vzajemné kompenzovany, pokud existuje ze zakona
vymahatelné pravo kompenzace kratkodobych danovych pohledavek proti kratkodobym danovym
zavazklm a pokud se tyto odlozené danové pohledavky a zavazky tykaji dané z pfijmd vymerené stejnym
finanénim Uradem v pfipadé, Ze existuje zamér Cisté Uhrady zUstatkad.

49 VYNOSY

Vynosy z investi¢niho majetku (z provozni ¢innosti) zahrnuji trzby, které se vztahuji k hlavni ¢innosti,
tj. k ¢innosti, pro kterou byl fond zaloZen.

Vynosy z prodeje jsou vykazany, pokud lze ¢astku vynosu spolehlivé ocenit, je pravdépodobné, ze
ekonomické uzitky, které jsou s transakci spojeny, poplynou do fondu a vzniklé naklady nebo naklady,
které s ohledem na transakci teprve vzniknou, Ize spolehlivé ocenit. Vynosy z prodeje zasob a sluzeb jsou
vykazany v okamziku, kdy fond prevedla vyznamna rizika a prospéch z vlastnictvi na kupujiciho a fond si
neponechava dalSi manazerskou angazovanost v mife obvykle spojované s vlastnictvim.

Vynosy zahmuji pfijaté protipinéni nebo pohledavky za dodani zbozi nebo sluzeb snizené o pripadné
obchodni slevy, vysi dané z pfidané hodnoty (DPH) atp.

Vynosy jsou ocenovany v realné hodnoté obdrzené nebo narokované protihodnoty a predstavuji ¢astky
narokované fondem za sluzby poskytnuté v bézné podnikatelské ¢innosti. Vynosy jsou snizeny

o odhadované slevy, dan z pfidané hodnoty a jiné s trzbami souvisejici dané.

491 UZNANIVYNOSU

Vynosy jsou ocenovany v realné hodnoté obdrzené nebo narokované protihodnoty a predstavu;ji ¢astky
narokované Fondem za dodané zbozi/vyrobky a sluzby poskytnuté v bézné podnikatelské ¢innosti.
Vynosy jsou snizeny o pfipadné obchodni slevy, vysi dané z pfidané hodnoty (DPH), atp.

a) Vynosy z poskytnutého rucenf

Vynosy z poskytnutého ruceni, jsou uznany ve vykazu Uplného vysledku v okamziku, kdy Fondu vznikl
narok na jejich vyporadani.

b) Urokové vynosy

Urokové vynosy jsou uzndny v ¢ase a jejich vyse stanovena z nesplacené jistiny pomoci efektivni trokové
miry. Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu zlstatkové hodnoty dluhového nastroje a alokace
urokového vynosu za dané obdobi. Efektivni Urokovéa mira je Urokova mira, kterd pfesné diskontuje
pfedpokladanou vysi budoucich penéznich pfijm0 po ocekdavanou dobu trvani dluhového nastroje, na
jejich ¢Cistou zUstatkovou hodnotu k okamziku prvotniho vykazani.

Vynosy a naklady se vykazuji na zakladée efektivni rokové miry dluhovych nastrojd, kromé finanénich aktiv
a zavazkd klasifikovanych jako v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.

5 DULEZITE UCETNI USUDKU A KLICOVE ZDROJE NEJISTOTY PRI ODHADECH

Pri prfipravé individualni ucetni zavérky v souladu s IFRS provadi vedeni Fondu odhady a urCuje
predpoklady, které maiji vliv na aplikaci U¢etnich postupl a na vykazovanou vysi aktiv, zavazkd, vynosU a
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nakladl. Tyto odhady a pfedpoklady jsou zaloZeny na bazi historickych zkusenosti a dal$ich faktorech,
které jsou povazovany za pfimérené za podminek, pfi nichZ se odhady Ucetnich hodnot aktiv a zavaz(
provadi, a to v situacich, kdy nejsou zcela evidentni z jinych zdrojd. Skute¢né vysledky se od odhad(
mohou lisit. V pfipadé vyznamnych rozhodnuti zaklada vedeni Fondu své odhady na nazorech nezavislych
odbornika.

Zména v ucetnim odhadu se vykaze prospektivné, tj. novy dohad se uplatni na budouci transakce a
udalosti od data zmeény tohoto odhadu, a jeji dopad je obsazen v Uplném vysledku:

- UCetniho obdobi, ve kterém ke zméene doslo;
- Ucetniho obdobi, ve kterém ke zméné doslo a v nadchdzejicim ucetnim obdobi (pokud se zména
tykd i nadchazejiciho obdobi).

Pokud ma zména vliv i na ocenéni aktiv, zavazkl nebo vlastniho kapitalu, jsou opraveny i hodnoty téchto
polozZek, a to v Ucetnim obdobi, ve kterém ke zméné odhadu doslo.

5.1 Fond jako investi¢ni jednotka

Fond je Investi¢ni jednotou ve smyslu mezinarodnich Uc¢etnich standardd (IFRS 10) a neni tedy povinen
sestavovat konsolidovanou Ucetni zavérku. Fond investice do majetkovych ucasti ocenuje jako financni
aktiva ocerovana redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty. Zadna z majetkovych G¢asti Fondu nebo jeho
obhospodarovateli neposkytuje sluzby souvisejici s investicni ¢innosti Fondu.

Fond naplnuje typické znaky investicni jednotky ve smyslu IFRS 10.28, tj. Fond ma:
vice nez jednu investici;

vice nez jednoho investora;

- investory, ktefi nejsou s Fondem propojeni; a

majetkové Ucasti ve formeé podilu na zakladnim kapitalu.

VysSe uvedené charakteristiky byly spInény po dobu trvani celého uc¢etniho obdobi.

5.2 Struktura Gcéetnich vykaz(

Struktura a usporadani Ucetnich vykaz(, v nichz jsou informace o finanéni situaci a vykonnosti Fondu
prezentovany, vychazi ze skuteénosti, Ze Fond je investiénim fondem kvalifikovanych investord,
emitentem investi¢nich akcii, ktery podléha regulaci Ceské nérodni banky (CNB) a soudasné podléha
urcitym pozadavkdm ZISIF.

Vzhledem k tomu, Ze fond je povinen z nafizeni ZISIF rozliSovat aktiva a zavazky pfifaditelna drziteldm
zakladatelskych akcii (neinvesti¢ni ¢ast fondu) a aktiva a zavazky pfifaditelna drziteldm investicnich akcii
s pravem na odkup (investi¢ni ¢ast fondu), je v tomto ohledu rozlien i vykaz finanéni situace.

5.3 Klasifikace emitovanych investi¢nich akcii

Fond na zakladé prdv a povinnosti spojenych s drzenim investicnich akcif klasifikoval investi¢ni akcie jako
finanéni zavazek a vykazované jako ,Cistd aktiva pripadajicich na drzitele investiénich akcii s pradvem na
odkup®.

Tato klasifikace byla u¢inéna pfedevsim na zakladé toho, Ze je s investi¢nimi akciemi Fondu dle Statutu
¢l. 14.14 spojeno pravo na jejich odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu. Fond vydava
nasledujici druhy kusovych akcii klasifikovanych jako zavazek — investi¢ni akcie druhu A (,ristové”) a
investi¢ni akcie druhu B (,vynosové”). Akcie Fondu maji podobu listinného cenného papiru (investi¢ni akcie
druhu B) a zaknihovaného cenného papiru (investiéni akcie druhu A) a jsou vydany ve formeé na jméno.
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Dlsledkem je odchyleni ekonomického a ucetniho zobrazeni investicnich akcii od pravniho pojeti, nebot
z pohledu Ceskeé legislativy se jedna o slozku vlastniho kapitalu, zatimco v této Ucetni zavérce investicni
akcie predstavuji zavazek. Na tuto klasifikaci je navazano ucetni zachyceni pfipadnych dividend, které jsou
finan¢nim nakladem fondu.

5.4 Ukazatel zisku na akcii

S ohledem na vySe uvedené v bodu ,Klasifikace emitovanych investic¢nich akcii® Fond neprezentuje ve
vykazu vysledku a ostatniho Uplného vysledku ukazatel zisku na akcii (zakladni a zfedény) a v komentafich
neni obsazeno souvisejici zverejnéni. Se zakladatelskymi (ve své podstaté v kontextu IAS 33 kmenovymi)
akciemi neni obchodovano. S investi¢nimi akciemi je obchodovano, ale jsou klasifikovany jako finanéni
zdvazek a soucasné vysledek za obdobi je vnimam jako pfirdstek (Ubytek) Cistych aktiv pfifaditelnych
drzitellm vyplatitelnych investi¢nich akcii.

5.5 Ocenéni financnich aktiv realnou hodnotou vykazanou do zisku nebo ztraty

Fond spliuje podminky Investi¢nijednotky dle IFRS a neni tedy povinen sestavovat konsolidovanou ucetni
zavérka a své investice do dcefinych spole¢nosti oceriuje jako finanéni aktiva ocefnovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty. Tato investice se v momentu pofizeni oceriuje na urovni svych
pofizovacich ndkladu. Investice se v souladu se statutem fondu pfeceni na redlnou hodnotu, a to vzdy ke
konci kazdého kalendarniho roku, pficemz takto urcena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro
obdobi od posledniho dne kalendafniho roku do dne pfedchazejicimu dni dalSiho stanoveni realné
hodnoty, nebo v pripadé mimoradného ocenéni. Mimoradné ocenéni se zpracuje v pfipadé nahlé zmény
okolnosti ovliviujici cenu Ugasti v majetku fondu a na zadost akcionafd provede administréator ocenéni
reflektujici aktudlni okolnosti ovliviujici cenu majetku fondu.

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takoveé ceny k
dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (Uroveri 1 hierarchie stanoveni
redlné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouZita trzni kotace, nicméné z dlvodu omezené likvidity
nelze trh povazovat za aktivni (na zékladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je ndstroj klasifikovan jako
spadajici do Urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, redlnd hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modell, pouZivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy oceriovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci trovné 2 hierarchie realné
hodnoty. Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na drovni 2 obvykle povazuiji
vynosové krivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urc€it ani na zakladé dostatec¢né ¢casto kotovanych trznich
cen, ani s pouzitim ocenovacich modeld vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udaju.
Za této situace se s pouzitim realistickych pfedpokladl provede odhad individualnich ocerovacich
parametrd, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocenovaciho modelu
vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan
v ramci Urovné 3 hierarchie realné hodnoty. Prfi stanoveni hodnoty na Urovni 3 se pro stanoveni realné
hodnoty pouzivaji znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (ocekdvané penézni
toky, vyvoj trhu apod.) a posouzeni administratora.
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Aktiva a pasiva ocefiovana redlnou hodnotou v ramci trovné 3

Pozice v ramci Urovné 3 zahrnuje jeden nebo vice vyznamnych vstup(, jez nejsou na trhu pfimo zjistitelné.
Mezi aktiva, ktera jsou ocenovany realnou hodnotou v ramci urovneé 3, se radi ostatni dlouhodoba financni
aktiva a pasiva.

Majetkové UcCasti a ostatni investicni aktiva, pohledavky a pasiva ocernované realnou hodnotou proti
zisklim nebo ztratdm jsou ocenovany zpravidla na zdkladé znaleckych posudkd, protoze jejich trzni
hodnota nenf jinak objektivné zjistitelna.

Pro stanoveni redlné hodnoty byla pouzita substitu¢ni metoda ocenéni. Jedna se o ocenéni jednotlivych
slozek majetku a dluhd spole¢nosti. Hodnota spole¢nosti se ziskd jako soucet hodnot vseho jejiho
majetku, od néhoz se odecte hodnota dluh.

6 PRVNIPRIJETI IFRS
Ugetni zavérka za rok 2019 je prvni Ucetni zavérkou Fondu sestavend v souladu s IFRS.

Ugetni jednotka zvefejnila srovnatelné Udaje vykazané v této Ucetni zavérce za rok 2017 a pfi sestavovani
pocatecni rozvahy podle IFRS k 1. lednu 2018.

Pfi pripravé poc¢atecni rozvahy podle IFRS upravila spoleénost ¢astky plvodné vykdzané v Ucetni zavérce
sestavené v souladu se vSeobecné uzndvanymi Ucetnimi zasadami platnymi v Ceské republice (CZ
GAAP).

Rozhodnuti u¢inéna pfi prvnim uplatnéni pfijetl IFRS:

Moznost vyjimek pfi prvnim uplatnéni IFRS:

Dobrovolné vyjimky Fond neuplatnil

Povinné vyjimky z IFRS:

Odhady podle IFRS k 1. lednu 2017 jsou stejné jako odhady provedené k tomuto datu v souladu s CZ
GAAP.

Sesouhlaseni CZ GAAP s IFRS

Sesouhlaseni vlastniho kapitalu Fondu:

K 31. prosinci 2018 K1.lednu 2018
Vlastni kapitdl dle CZ GAAP z investiéni Cinnosti 2 892 145 2 688 191
Ocenovaci rozdil ~zpfecenéni investici do
obchodnich podilt k 1. 1. 2018 - -
- Ocenovaci rozdily -2 668 972 -2 668 972
- Hospodarsky vysledek 2 668 972 2 668 972
Ocenovaci rozdil ~zpfecenéni investici do
obchodnich podilt k 31.12. 2019 - -
- Ocenovaci rozdily 12 851
- Hospodarsky vysledek -12 857
Diskontovany dlouhodoby zavazek k 1. 1. 2018 4882 4882
Diskontovany dlouhodoby zavazek k 31. 12. 2018 -912 0
Cistd aktiva pfifaditelnd drziteldm investinich akcif

s pravem na odkup 2896 115 2 693 073
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Sesouhlaseni Uplného hospodarského vysledku po zdanéni za rok 2018:

2018

Hospodarsky vysledek za Ucetni obdobi po zdanéni dle CZ GAAP 216788
Ocenovaci rozdil z pfecenéni investici do obchodnich podild k 31. 12.

2019 278

Diskontovany dlouhodoby zavazek k 31. 12. 2018 -912

- Nakladovy urok z diskontovaného zavazku -996

- Zisk z devizovych operaci 36

- Odlozena dan z prechodnych rozdil( 48

Uplny hospodéfsky vysledek za iéetni obdobi po zdanéni 216 154

Sesouhlaseni Vykazu penéznich tok( za rok 2018:

Prfechod z CZ GAAP na IFRS nemél Zadny dopad na vykazované penézni toky generované Fondem.
Polozky odsouhlaseni mezi vykazy podle CZ GAAP a vykazy podle IFRS nemaiji Zadny Cisty dopad na
generované penéezni toky.

Komentar k sesouhlaseni CZ GAAP a IFRS

Investice do obchodnich spole¢nosti

Fond své investice do obchodnich spoleCnosti precenuje na redlnou hodnotou. CZ GAAP umoziuje
uctovat precenéni investic do obchodnich spole¢nosti do vlastniho kapitalu Fondu. V ramci IFRS je vSak
tato investice zarazena do Financnich aktiv precenovanych na realnou hodnotu do zisku nebo ztraty.
Z tohoto dlvodu doslo k reklasifikaci pfecenéni k 1. lednu 2018 z vlastniho kapitalu do zisku nebo ztraty.

Dlouhodobé zavazky

Dlouhodobé bezurocné zavazky dle IFRS museji byt ocenény na jejich souCasnou hodnotu. Tuto
povinnost CZ GAAP nestanovuje a z tohoto dlvodu byla k 1. lednu 2018 stanovena sou¢asnd hodnota
dlouhodobého zavazku za spolecnosti PATRIA INVEST, a. s. Dlouhodoby zavazek ¢ini 2 321 tis. EUR a byl
diskontovan na soucasnou hodnotu pfi diskontni sazb& 1,83 %. Urokova sazba pro vypocet diskontni
sazby byla stanovena ke dni podpisu ze statistickych dat ARAD.

Cistéd aktiva pfiraditelna investiénim akciim s pravem na odkup

Fond na zakladé prav a povinnosti spojenych s drzenim investicnich akcii klasifikoval podle IFRS investi¢ni
akcie jako finanéni zévazek vykazovany jako ,Cistd aktiva pfipadajicich na drzitele investi¢nich akcii s
pravem na odkup®. V ramci CZ GAAP jsou emitované investicni akcie vykazovany jako vlastni kapital.
Z tohoto divodu doslo k re-klasifikaci vlastniho kapitalu na finanéni zavazek.

SoucCasné ztrata/zisk na drzitele dosud nevydanych akcii byla dle CZ GAAP vykazovana jako
snizeni/zvyseni vlastniho kapitalu. Vzhledem k tomu, ze jsou dle IFRS investicni akcie vykazany jako
zdvazek, doslo k re-klasifikaci ztraty/zisku do zisku nebo ztraty.

7 VYKAZOVANIi PODLE SEGMENTU

Provozni segmenty jsou vykazovany zplsobem konzistentnim s internim vykaznictvim predkladanym
vedouci osobé s rozhodovaci pravomoci. Za vedouci osobu s rozhodovaci pravomoci, kterd odpovida za
alokaci zdrojd a hodnoceni vykonnosti provoznich segmentd, je povazovan Statutarni feditel Spoleénosti,
které prijima strategicka rozhodnuti.
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Fond vykazuje informace o segmentech prvotné podle geografického ¢lenéni, a to na nasledujici

geografické celky:
Slovensko
Ceska republika

AKTIVA

Financ¢ni investice

Obchodni a jiné pohledavky

Danové pohledavky

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty
Aktiva celkem

Procentni podil

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Zapisovany zakladni kapital

Obchodni a jiné zavazky

Odlozeny danovy zavazek

Dohadné ucty pasivni

Cista aktiva pfipadajici na drzitele investi¢nich
akcii s pravem na odkup

Vlastni kapitdl a zdvazky celkem

Procentni podil

Ceské republika Slovensko CLEKEM
6473 2 426 301 2432774
- 12 746 12746
1309 - 1309
14 861 3329 18190
22 642 2 442 376 2465019
1% 99 % 100 %
- 100 100
166 55860 56 026
156 - 156
391 - 391
- 2408 346 2 408 346
713 2 464 306 2465019
0% 100 % 100 %
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8 Komentare k vykazu o finanéni pozici

8.1 Finand¢ni investice

o Hlavni misto . Vlastnicky

v tis. K¢ podnikéni ICO oodil v % 31/12/2019 31/12/2018
Game Bet a.s. Slovensko 460 98 232 100 37138 45713
En-Invest, a.s. Slovensko 449 50 535 100 1872077 2091 357
DG-energy, a.s. Slovensko 446 63 382 100 443 944 570931
SE Development, a.s. Slovensko 459 41 050 100 17 565 10876
Bio-Energo Slovakia, a.s.  Slovensko 368 60 191 100 43757 13936
g?grb'”o” FastEurope 1, xooké republika 070 75 693 100 6377 114
_Sr%rb'”on FastEUrope 2, xockarepublika 064 29 882 100 96 53
Tourbillon Asset Slovensko 517 76 600 100 6633 6764
Bratislava s.r.o.

Tourbillon ART SUpPort, . eneko 522 01 821 100 5187 129

S.I.o.

Celkem financni

investice 2432774 2739873
Fond splfiiuje podminky Investi¢ni jednotky dle mezinarodnich Ucetnich standard( a neni tedy povinen
sestavovat konsolidovanou Ucetni zavérka a své investice do dcefinych spolecnosti ocenuje jako financni
aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

V roce 2019 doslo k poskytnuti pfiplatk mimo zakladni kapital spole¢nostem Tourbillon ART Support,
s.r.o. ve vysi 200 tis. EUR, Tourbillon East Europe 2, s.r.o. ve vysi 100 tis. K&, Bio-Energo Slovakia, a.s. ve
vySi 3 000 tis. EUR a DG-energy, a.s. ve vysSi 4 125 tis. EUR.

8.2 Obchodni a jiné pohledavky

Dlouhodobé
v tis. K¢ 31/12/2019 31/12/2018 1/1/2018
Poskytnuté zalohy - 2 }
Obchodni a jiné pohledavky celkem - 2 -

K 31.12. 2019 Fond neeviduje zadné dlouhodobé obchodni ani jiné pohledavky.
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Kratkodobé
v tis. K¢ 31/12/2019 31/12/2018 1/1/2018
Krdtkodobé
Obchodni pohledavky ke spriznénym stranam 7435 8795 8661
Pohledavky vici akcionarim 5311 - -
Obchodni a jiné pohledavky celkem 12746 8795 8 661

Obchodni pohledavky ke spfiznénym stranam pfedstavuji zejména pohledavky za vynosy za ruceni k
uvértm, které byly uhrazeny po konci obdobi.

V prosinci 2019 byly podany Zadosti o odkup investi¢nich akcii v celkové vysi 220 tis. EUR. Na zakladé
téchto zadosti doslo k vyplaté zaloh na odkup investi¢nich akcii ve vysi 95 % z celkové odkoupené ¢astky.
K vyporadani zaloh dojde po stanoveni poc¢tu investicnich akcii na zakladé jejich hodnoty k 31. 12. 2019.

Pohledavky za statem predstavuji uhrazené zalohy na dan z prijmd pravnickych osob, které budou
vyporadany v ramci dariového priznani za rok 2019.

8.3 Darové pohledavky/zavazky

V roce 2019 Fond uhradil zélohy na dan z pfijmd pravnickych osob ve vysi 3 136 tis. K. Zaplacené zalohy
byly ponizeny o vytvofenou rezervu na dan z pfijm0 prévnickych osob ve vysi 1 827 tis. K¢. Vzhledem
k tomu, ze zalohy prevysuji danovou povinnost byla ve vykazu o finanéni situaci vykazana pohledavka za
Finan¢nim uradem. V minulych letech Fond evidoval danové zavazky z titulu dané z pfijmd pravnickych
osob.

8.4 Penize

Spole¢nost neeviduje zadné penézni ekvivalenty a vSechny finan¢nich prostfedky jsou drzeny na béznych
bankovnich Uctech, pricemz zUstatek je pIné disponibilni pro vyuZziti Fondem, vyjma uctu uréeného k
neinvesticni ¢innosti Fondu. Tento kryje zapisovany zakladni kapital Fondu ve vySi 100 tis. KC.

Fond je za ucelem zajisténi svého vnitiniho provozu povinen drzet minimalni likvidni prostredky ve vysi
alespon 300 tis. KE s moznosti doCasného snizeni této vySe az do vyporadani konkrétniho obchodniho
pripadu.

8.5 Zapisovany zakladni kapital

K 31. 12. 2019 vykazuje Spolecnost registrovany a splaceny zakladni kapital ve vysi 100 tis. K¢, ktery je
slozen ze 100 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie jsou piné

splacené, omezené prevoditelné a nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

8.6 Obchodni a jiné zavazky

Dlouhodobé
v tis. K¢ 30/12/2019 31/12/2018 1/1/2018
Obchodni dlouhodobé zavazky 55860 55536 54146
Dlouhodobé obchodni zdvazky celkem 55 860 55 536 54 146

V ramci dlouhodobych obchodnich zavazkd je evidovana polozka ze smlouvy o prevzeti dluhu se
spolecnosti PATRIA INVEST, a.s. ve vysi 2 321 tis. €, ktera je precenovana jak aktualnim kurzem € CNB,

P\
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tak diskontovana na soucasnou hodnotu. Zévazek je beziroény a splatny 31. 12. 2022. Urokové sazba
pro vypocet diskontni sazby byla stanovena ke dni podpisu ze statistickych dat ARAD na hodnotu 1,83 %.

Kratkodobé
v tis. K¢ 31/12/2019 31/12/2018 1/1/2018
Dodavatelé 166 173 444
Zavazky za akcionari - 16173 -
Ostatni zavazky - 614 621
Kratkodobé obchodnf a jiné zavazky celkem 166 16 960 1065

Ostatni zdvazky v roce 2018 predstavuji zavazky ze smlouvy o koupi cennych papirQ, které byly v roce
2019 vyporadany. Zavazky za akcionafi pfedstavovaly zavazky vyplyvajici z Upisu investi¢nich akcii ve vySi
3000 tis. K¢ a zavazek vyplyvajici z odkupu investi¢nich akcii ve vysi 13 173 tis. K&. Zavazky z Upisu
investicnich akcii byly v roce 2019 vyporadany emisi akcii.

8.7 Dohadné ucty pasivni

v tis. K¢ 31/12/2019 31/12/2018 1/1/2018
Dohadné ucty pasivni 391 121 81
Dohadné ucty pasivni celkem 391 121 81

Dohadné ucty pasivni pfedstavuji vytvorené odhady nakladt na audit, depozitafe, Uschovu cennych papird
a znalecké posudky, které nalezi do roku 2019, ale jejich fakturace bude provedena v roce 2020.

8.8 Cist4 aktiva pfipadajici na drzitele investiénich akcif s pravem na odkup

Fond vydava dva druhy investi¢nich akcii — investi¢ni akcie A (,ristové") a investi¢ni akcie B (,vynosové").
Investi¢ni akcie jsou vyddvany na jméno ajsou v listinné podobé (vynosové) nebo zaknihované (rdstové).
Investicni akcie A jsou od 5. 2. 2018 obchodovatelné na evropském regulovaném trhu Burzy cennych
papirl Praha, a.s. pod ndzvem TOURB.INV.SICAV A.

Fond vydava investicni akcie za aktudlni hodnotu investicni akcie vyhlaSenou vzdy zpétné pro obdobi, v
némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finanénich prostfedk( poukdzanych upisovatelem na
Ucet fondu zfizeny pro tento Ucel depozitafem fondu.

Investi¢ni akcie predstavuji stejné podily na fondovém kapitélu, podle ZISIF, Fondu pfipadajicim na
investicni akcie Fondu.

Vlastnici investi¢nich akcii maji zejmeéna:

- prdvo na podil na zisku Fondu z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvéleny valnou hromadou
Fondu k rozdéleni,

- pravo byt informovani o aktudlni hodnoté investi¢ni akcie Fondu,

- pravo na odkoupeni investicnich akcii na Ucet Fondu za podminek stanovenych statutem Fondu,

- pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, za podminek stanovenych Zakonem a stanovami na ni
hlasovat, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu,

- pravo uplatnit v pfipadé narfizeni vykonu rozhodnuti prodejem investicni akcie Fondu nebo
v pfipadé exekucniho prikazu k prodeji investicni akcie Fondu predkupni pravo k investicnim
akciim jiného akcionard,

- pravo pozadovat vymeénu hromadné investicni akcie v listinné podobg,

2
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- pravo na podil na likvidacnim zlstatku na majetku Fondu pfipadajicim na investiéni akcie pfi
zruseni Fondu s likvidaci,
- pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

V celych K¢ 2019 2018

Hodnota investiéni akcie A 371,92 443,86
Hodnota investiéni akcie B 371,92 443,86
Pocet zakladatelskych akcii na zacatku obdobi 100 100
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych zakladatelskych akcii v obdobi 0 0
Pocet premeénénych zakladatelskych akcii na investicni 0 0
Pocet zakladatelskych akcii na konci obdobi 100 100
Pocet investi¢nich akcii A na zac¢atku obdobi 5489 849 5489 849
Pocet emitovanych investicnich akcii A v obdobi 6786 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii A v obdobi 72 462 0
Pocet investicnich akcii A na konci obdobi 5424173 5489 849
Pocet investicnich akcii B na zacatku obdobi 1051 300 1051 300
Pocet emitovanych investicnich akcii B v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych investic¢nich akcii B v obdobi 0 0
Pocet investicnich akcii B na konci obdobi 1051 300 1051 300

Fond neeviduje k 31.12. 2019 zadné upisy na nevydané investi¢ni akcie. Fond evidoval k 31.12. 2019 dvé
zadosti o odkup investicnich akcii A v celkové hodnoté 220 tis. €.

Fond neeviduje zadné nesplacené akcie. Zadné vlastni akcie nejsou v drzeni fondu, ani jménem fondu a
ani v drzeni jeho dcefiné spolecnosti.

9 Komentére k vykazu o Uplném vysledku

9.1 Trzby z poskytovanych sluzeb

v tis. K¢ 2019 2018
Vynosy z poskytnutého rucenf 32330 35266
Trzby celkem 32 330 35 266

Fond poskytuje ruceni za dluhy spole¢nosti DG-energy, a. s. a spolec¢nosti En-Invest, a. s., coz pfedstavuje
pro fond urcité finanéni riziko a z tohoto ddvodu nalezi fondu odmeéna za poskytnuté ruceni.

9.2 Zisk/ztrata z prodeje/prevodu Géasti

v tis. K¢ 2019 2018

Trzby z prodeje/prevodu ucasti 9135 1373312
Naklady na prodej/prevod ucasti - 247 1137 605
Trzby celkem 8 894 235707

Céstka 9 135 tis. K& je doplatkem prodejni ceny spoleénosti Posion Energia Oy, kdy prodej spoleénosti byl
proveden v prosinci 2018. Vynos z prodanych ucasti k 31. 12. 2019 ¢inil 235 708 tis. K¢. Dodatecné byly
také uctovany naklady auditu spoleCnosti Posion Energia Oy ve vysSi 7 818 € + 21 % DPH, po prepoctu 241
tis. K&. Tyto naklady auditu se vztahovaly k prodeji, fond se k jejich Uhradé zavazal, ale celkova ¢astka byla

vycislena az v cervnu 2019. : .
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Celkovy zisk z prodeje spolecnosti Posion Energia Ov Cinil 244 601 tis. KC.

9.3 Zisk/ztrata ze zmeény redlné hodnoty financnich aktiv

v tis. K& 2019 2018
Game Bet a.s. -8 576 -52
En-Invest, a.s. -219 280 -79 543
DG-energy, a.s. -232 627 108 657
SE Development, a.s. 6 689 -1670
Bio-Energo Slovakia, a.s. -46 484 -26 928
Tourbillon East Europe 1, s.r.o. 6 263 -86
Tourbillon East Europe 2, s.r.o. -57 -37
Tourbillon Asset Bratislava s.r.o. -131 -63
Tourbillon ART Support, s.r.o. -73 0
Celkem zisk/ztrata ze zmény redlné hodnoty

finanéni aktiv -494 276 278

9.4 Urokové vynosy a néaklady

v tis. K¢ 2019 2018
Urokové néklady -1014 -996
Urokové vynosy 11 -
Celkem -1 003 -996

Urokové naklady predstavuji nabehlé droky z diskontovaneho zavazku na soucasnou hodnotu ke
spolecnosti PATRIA INVEST, a.s. Urokové vynosy predstavuji pfijaté uroky nabéhlé na vkladového uctu
fondu.

9.5 Ostatni finanéni naklady a vynosy

v tis. K¢ 2019 2018
Bankovni poplatky -45 -296
Ostatni finanéni naklady celkem -45 -296
Vynosy z emise cennych papird 1 -
Ostatni finan¢ni vynosy celkem 1 -

Vynosy z emise cennych papirll predstavuji rozdil z doslé ¢astky na zakladé Upisu investicnich akcii a
penezni castkou za kterou byli emitovany investicni akcie a jiz nelze za tuto castku nakoupit celou
investicni akcii.
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9.6 Zisk/ztrata z devizovych operaci

v tis. KC 2019 2018
Naklady z devizovych operaci -8 324 -6 830
Vynosy z devizovych operaci 6819 6 342
Zisk/ztrata z devizovych operaci -1 505 -488

Transakce v jiné méné, nez je funkeni ména Fondu (cizi ména), U¢tuji za pouziti sménného kurzu
vyhlageného CNB platného k datu transakce. Vzniklé rozdily z pfepo¢tu pohledavek a zdvazkd jsou
vykazany ve vykazu o uplném vysledku jako zisk nebo ztrata z devizovych operaci.

9.7 Sprdvni naklady

OSTATNI SPRAVNI NAKLADY

v tis. K¢ 2019 2018
Naklady na odmény statutarniho auditu 219 83
z toho:

Naklady na povinny audit Ucetni zavérky 219 83
Pravni a notarské sluzby - 4
Odmeéna za vykon obhospodarovani/administrace 1902 1884
Sluzby depozitare 609 348
Danové poradenstvi - 42
Znalecké posudky 427 213
Poradenstvi a konzultace 15 66
Ostatni spravni naklady 256 39 268
Celkem 3428 41908

Ostatni spravni naklady k 31. 12. 2019 predstavuji pfedevsim ndklady za vedeni a emisi cennych papir(i a
poplatek za obchodovani na burze cennych papirtl. Ostatni spravni ndklady k 31. 12. 2018 predstavuji
predevsim naklady za vedeni a emisi cennych papird, naklady na propagaci, poplatek za obchodovani na
burze cennych papirl a provizi za garanci (38 790 tis. K¢&).

NAKLADY NA ZAMESTNANCE

Fond v roce 2018 a 2019 nema zadné zaméstnance. V roce 2019 eviduje fond pouze odmeény za vykon
funkce vyboru pro audit v celkové vysi 48 tis. K& (2018: 48 tis. K¢&)
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9.8 Dané ze zisku

Splatna a odlozena dan je kalkulovana z danového zisku Fondu, ktery je zdariovan darnovou sazbou 5 %,

s ohledem na statut vefejné obchodovaného investi¢niho fondu.

Splatna dan béZného roku

v tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Zisk pred zdanéni dle IFRS -459 031 227 515
Uprava o rozdil mezi IFRS a CAS hospodaiskym vysledkem 495 331 683
Zisk pred zdanénim dle CAS 36 300 228198
Uprava danového zékladu — ¢astky zvysujici VH 241 -
Danovy zaklad 36 541 228198
Uplatnéna danova ztrata - -
Danovy zaklad po odecCtu ztraty 36 541 228198
Splatna dan z pfijmd ve vysi 5 % 1827 11410
Dani z pFjm 1827 11410
Pohyby vedouci k odlozené dani k 31. 12. 2019
v tis. K¢ 31.12.2019 31.12.2018
Diskont dlouhodobého zavazku na soucasnou hodnotu 3123 4178
Z&aklad pro vypocet odlozené dané 3123 4178
Odlozena dan 5 % -156 -208
Celkem odlozena dar -156 -208
Z(statek odloZené dané z minulého roku -208 -257
Odlozend dari k zaicétovéni do nékladd aktudlniho roku 52 49
Vtis. K¢ 31/12/2019 30/09/2018
Dan ze zisku vykdzana ve vysledku hospodareni
Splatnd dan bézného roku zuctovana do nakladu -1 827 -11 410
Splatnd dan minulého roku zuc¢tovana do naklad( 571 -
OdloZena dan zauctovana do ndkladd v bézném
roce 52 49
Celkem -1204 -11 361

10 Transakce se spfiznénymi osobami

o Pohledavky Zavazky Vztah Popis
Spojena osoba k31/12/2019 | k 31/12/2019 Hodnota transakce

: dcefiny
DG-energy,a.s. 8tis. EUR ] podnik
ICO: 44 663 382 213 tis. K& ycetm
jednotky
. dcefiny
DG-energy,a.s. 33tis. EUR ] podnik
ICO: 44 663 382 851 tis. K& _UC@UH
jednotky

Dohoda o
podminkach
poskytnutéh
o ruceni

k prijatému
Uvéru od
MKP SICAV,
a.s ze dne
26.9.2017

Dohoda o
podminkach
poskytnutéh
o ruceni

k prijatému

Tourbillon SICAV, a. s.
v roce 2019 jako
poskytovatel ruc¢eni
obdrzel od DG-energy,
a. s. odmenu za
poskytnuté ruceni

v celkoveé vysi 49 tis.
EUR.

Tourbillon SICAV, a. s.
v roce 2019 jako
poskytovatel ruceni
obdrzel od DG-energy,
a. s.odmeénu za

B
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En-Invest, a. s.

ICO: 44 950 535

En-Invest, a. s.

ICO: 44 950 535

Tourbillon ART
Support, s. 1. 0.

ICO: 52 201 821

Tourbillon East
Europe 2,s.r1. 0.

ICO: 064 29 882

Bio-Energo
Slovakia, a. s.

ICO: 36 860 191

DG-energy, a. s.
ICO: 44 663 382

50 tis. EUR
1273 tis. K¢

201 tis. EUR
5098 tis. K¢

dcefiny
podnik
ucetnf
jednotky

dcefiny
podnik
ucetnf
jednotky

dcefiny
podnik
ucetni
jednotky

dcefiny
podnik
ucetni
jednotky

dcefiny
podnik
ucetni
jednotky

dcefiny
podnik
ucetnf
jednotky

Uvéru od
ZMJ SICAV,
a.s. ze dne
26.9.2017

Dohoda o
podminkach
poskytnutéh
o ruceni

k prijatému
Uvéru od
MKP SICAV,
a.s ze dne
26.9.2017

Dohoda o
podminkach
poskytnutéh
o ruceni

K prijatému
Uvéru od
ZMJ SICAV,
a.s. ze dne
26.9.2017

Rozhodnuti
jediného
spolecnika
zedne 17. 4.
2019

Smlouva o
poskytnuti
penézitého
pfiplatku
mimo
zakladni
kapital ze
dne 16. 5.
2019

Rozhodnuti
jediného
spole¢nika
ze dne 27. 6.
2019

Rozhodnuti
jediného
spole¢nika
ze dne 29.7.
2019

poskytnuté ruceni
v celkoveé vysi 195 tis.
EUR.

Tourbillon SICAV, a. s.
v roce 2019 jako
poskytovatel ruc¢eni
obdrZel od En-Invest,
a.s.odmeénu za
poskytnuté ruceni

v celkové vysi 203 tis.
EUR.

Tourbillon SICAV, a. s.
v roce 2019 jako
poskytovatel ruc¢eni
obdrzel od En-Invest,
a. s.odmenu za
poskytnuté ruceni

v celkové vysi 815 tis.
EUR.

Prispévek spolecnika,
Tourbillon SICAV, a.s.,
do fondového kapitalu
spolecnosti ve vySi
200 tis. EUR.

Poskytnuti penézitého
pfiplatku mimo
zakladni kapital do
spolecnosti Tourbillon
East Europe 2, s. 1. 0.
ve vysi 100 tis. K¢

Prispévek akcionare,
Tourbillon SICAV, a.s.,
do ostatniho
fondového kapitalu
spolecnosti ve vySi
3000 tis. EUR.

Prispévek akcionare,
Tourbillon SICAV, a.s.,
do ostatniho
fondového kapitalu
spole¢nosti ve vySi
4125 tis. EUR.

o
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11 Odmeény kli¢ového vedeni
Spolec¢nost nema zadné kmenoveé zaméstnance.

V prezentovaném obdobi nebyly vyplaceny zadné odmény ¢&i jiné vyhody ¢lendim orgdnl spolec¢nosti —
statutarnimi rediteli a spravni radé s vyjimkou Uplaty statutarnimu rediteli (Investi¢ni spolecnosti), jemuz
v souladu se statutem fondu a smlouvou o vykonu funkce nalezi za obhospodafovani majetku fondu a
jeho administraci mési¢né fixni odmeéna ve vysi 158 tis. K& za kazdy zapocaty kalendarni mésic.

12 Rizeni rizik

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik
vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, mérfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitl pro jednotlivé rizikové
expozice. Rizika, jimz je Fond vystaven z divodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou
popsana ve Statutu Fondu. V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zasadnim zménam v existenci
financnich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace fondu maji nejvetsi
vyznam rizika:

12.1 Typy podstupovanych rizik
Trzni riziko

Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku
Fondu. Kapitélovy trh, trh nemovitosti a ostatni trzni prostredi podléhaji zménam makroekonomickych
veli¢in, politickych zmén apod. Dané zmény jsou do znacné miry nepredvidatelné a maji vliv i na hodnotu
jednotlivych aktiv v portfoliu Fondu. Portfolio Fondu je sloZeno z rliznych typU investic, jejichZ ¢asovy vyvoj
neni shodny. Vzhledem k zaméreni Fondu (koncentrace investic v trzich, regionech, sektorech, aktivech a
meénach) jsou moznosti diverzifikace z pohledu snizeni volatility omezené a dochézi k zvyseni rizika
koncentrace. Mezi vyznamna trzni rizika patfi:

Riziko Urokové, spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou vyse Urokovych sazeb
¢i zménou spotové bezrizikové vynosové krivky urcité meény. Jednd se o dopad na hodnotu urokové
citlivych aktiv a pasiv spole¢nosti.

Riziko ménové, spocivajici v tom, Ze hodnota investice muze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Nejvyznamnéjsi podstupované trzni riziko je riziko ceny obchodnich podild. Riziko povazujeme za stfedni.
Kreditni riziko

Kreditni riziko spocivajici v nedodrzeni zavazku protistranou obchodu (napf. dluznikem, finanéni instituci,
dodavatelem sluzby) nebo emitentem investi¢niho nastroje. Fond fidi toto riziko komplexni analyzou a
selekei protistran obchodu a emitentd. Vysledkem této ¢innosti je maximalizace vynosd ve vztahu
k podstupovanému kreditnimu riziku.

Kreditni riziko je vzhledem k vysi prostfedkd na béZnych Gétech minimalni.

Likviditni riziko

Je schopnost fondu dostat svym zavazkdm Gili splatit zavazky v den splatnosti, vyplatit hodnotu

odkupovanych investi¢nich akcii, resp. provést platbu z Uc¢tu pfi vyporadani financnich transakei. Likviditni
riziko fond fidi tak, ze na strané aktiv vytvari takove portfolio, kde by byl dostatek likvidnich prostfedkl na
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strané pasiv mit takové instrumenty, pomoci kterych fond ziska likvidni prostfedky, aby byl v kterykoli
okamzik schopen plnit vSechny svoje zavazky. Fond fidi likviditu také na zakladé limitu minimalniho
zUstatku na bézném uctu.

Likviditni riziko bylo vyhodnoceno vzhledem k vysi prostfedkd na béznych Uctech jako minimalni.
Operachni, pravni a ostatni rizika

Rizeni operacnich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Fondu a vnitinimi pfedpisy Fondu.
Vzhledem k povaze podnikani, kterou je ¢innost kvalifikovanych investor( dle zékona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisd, musi byt veskeré
investice Fondu realizovany v souladu s platnych Statutem Fondu a podléhaji kontrole ze strany

depozitare Fondu.

12.2 Expozice a koncentrace rizik v tis. K&

typ expozice typ rizika | protistrana hodnota | koncentrace
obchodni podily trzni Podil GameBet a.s. 37138 1,51%
obchodni podily trzni Podil SE Development, a.s. 17 565 0,71%
obchodni podily trzni Podil Bio-Energo Slovakia, a.s. 43757 1,78%
obchodni podily trzni Podil En-Invest, a.s. 1872077 75,95%
obchodni podily trzni Podil DG-energy, a.s. 443 944 18,01%
obchodni podily trani Efi" Tourbillon East Europe T, 6377 0,26%
obchodni podily trani Efi" Tourbillon East Europe 2, 9% 0,00%
obchodni podily i Ecr)c(j;l Tourbillon Asset Bratislava 6 633 0.27%
obchodni podily trzni Podil Tourbillon ART Support, s.r.o. 5187 021%
Penize kreditnl, 1 j a7 5 0,00%
trzni
. kreditni, . . .

Penize i VSeobecna Uverova banka a.s. 14 201 0,58%
Penize rrrzer:jiltm, Ceska spofitelna 3329 0,14%
Penize rrrzer:jiltm, Slovenska sporitelna 22 0,00%
Penize kreditni Ceska spofitelna 533 0,02%
Ostatni aktiva kreditni 1309 0,05%
Obchodni ajine kreditni 7 435 0,30%
pohledavky

Poskytnuté zalohy kreditni 5311 0,22%

2464919 100,00%
12.3 Kreditni riziko — kvalita portfolia v tis. K&
Uvéry Pohledavky BEézne ucty Celkem

Standartni 14 055 18090 32145

Po splatnosti

Presmlouvané

Ztratové

Celkem 14 055 18090 32 145
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12.4 Likviditni riziko — splatnost pasiv

Bez finan¢nich derivatl v tis. K¢

<1Y 1=58Y >5Y Celkem
Pevny kupon 557 56016 0 56 573
Plovouci kupon 0 0 0 0
Financni derivaty v tis. K&
<1Y 1=8Y >5Y Celkem
Pevny kupon 0 0 0 0
Plovouci kupon 0 0 0 0

Fond nema vydané dluhopisy.

12.5 Trzni riziko — analyza citlivosti v tis. K&

Hodnota*parametr | Zisk a ztrata Vlastni kapital

obchodni podily 2432774%15 % 364916 -

Analyza citlivosti zobrazuje potencialni vliv zmény trznich podminek na hodnoty obhospodarovaného
majetku a dopad na vykazy zisku a ztraty a hodnotu vlastniho kapitalu.

Hodnota (majetku) znamend expozici podléhajici trznimu riziku a ukazuje miru kvantitativniho dopadu.
Parametr je odhad potencialni rocni zmény na trhu a ukazuje miru potencialniho kvalitativniho dopadu.
hodnota * parametr = potencialni dopad trzniho rizika

riziko ceny obchodnich podilti — parametr je vyjadfeny v % a znamena precenéni smérem dold

13 Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Spolecnost nevede zadné pravni spory, z nichz by pro ni plynuly podminéné zavazky, pripadné podminéna
aktiva. Nejsou evidovany ani dalsi skutecnosti, které by naplnovaly podminky pro zverejnéni podminénych
zavazkd.

14 Udalosti po rozvahovém dni

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich
roku 2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. Obhospodarovatel fondu
peclivé monitoruje situaci a hleda zplsoby, jak minimalizovat dopad této pandemie na ¢innost fondu.

Do data schvaleni této vyrocni zpravy a ucetni zavérky nedoslo k zadnym zdsadnim negativnim
skutecnostem, které by mély vliv na hospodareni fondu ve vyznamném rozsahu. Fond je ve vynikajici
ekonomické kondici, neCerpa vysoké uvéry od bankovniho sektoru a k financovani své ¢innosti vyuziva
zejména vlastni zdroje a zdroje akcionard. Vysledky za uplynulé obdobi roku 2020 jsou srovnatelné
s vysledky roku 2019. | pfes tuto skutec¢nost jsou pfijimana opatfeni souvisejici s ochranou pred COVID-
19. Byly pozastaveny na prechodnou dobu nové investice a téz nebudou Cerpany zadné nové Uvery, které
v soucasné dobé za stdvajici situace nejsou ani potfeba. ProtoZze se situace neustale vyviji,
obhospodarovatel neni v soutasné dobé schopné spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto
udalosti na fond a jeho dcefiné spolecnosti. Pfesnéjsi dopady COVID-19 na bude mozné identifikovat az
ve druhé poloviné roku 2020, a to pfedevsim jako dulsledky statnich zasahd vyplyvajicich z nouzového
stavu. Jakykoliv negativni vliv, respektive ztraty, zahrne fond do ucéetni zavéerky v roce 2020.
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S ohledem i na vySe uvedené obhospodarovatel zvazil potencialni dopady COVID-19 na své aktivity
a dospél k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad neomezené doby trvani podniku. Vzhledem k
tomu byla Ucetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu, ze fond bude nadale schopen
pokracovat ve své ¢innosti. Lze vSak dlvodné ocekavat, Ze vySe uvedena situace ovlivni v pribéhu
Ucéetniho obdobi roku 2020 redlnou hodnotu majetku a dluhd fondu.

Z&dné dalsi vyznamné udalosti po datu Gcetni zavérky nenastaly.

V Praze dne 5. 6. 2020

1 “

Magr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéreny zmocneénec statutarniho reditele
spolecnosti AVANT investicni spolecnost, a.s.
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Pfiloha &. 3 — Zprava o vztazich za U&etni obdobi

(ust. § 82 ZOK)

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovladana

Ovladana osoba: Tourbillon Invest SICAV, a.s.
ICO: 060 81 436
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

b) Uloha ovladané osoby ve struktufe vztaht mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je

naplinovani investicni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodarovany spolecnosti
AVANT IS ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajict: JUDr. Tomas Lysina

Bydlisté: 84105 Bratislava, Hany Melickovej 39, Slovenska republika
Nar.: 13.7.1985

ZpUlsob ovladani: 50% podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby
Osoba ovladajict: Ing. Stanislav Funa

Bydlisté: Komenského 6, 90001 Modra, Slovenska republika

Nar.: 10.11.1967

ZpUsob ovladani: 50% podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby

Osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Nejsou.

c) ZpUsob a prostredky ovladani
Ovladajici osoba uziva standardni zplsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na

ovladané osobé prostfednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplathuje rozhodujici vliv na ovladanou
osobu.

d) Prehled jednani uginénych v Ugetnim obdobi, ktera byla uginéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust.
§ 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V Ugetnim obdobi nebyla u¢inéna zadnéa jednani ucinéna na popud nebo v z&jmu osob dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).
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e) Prehled vzdjemnych smiluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

V Ucetnim obdobi doslo k uzavfeni zadnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst.
1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK).

Dohoda o podminkach
poskytnutého ruceni k VR odmeéna za

DG-energy, a. s. pfijatému uvéru od MKP Asy 2 ALY rucent za uver poskytnuti rucenf

SICAV, a.s.
Dohoda o podminkach
) poskytnutého ruceni k VR odmena za

IS Eb B pfijatému uvéru od ZMJ Asy 2 ALY rucent za uver poskytnuti rucenf
SICAV, a.s.
Dohoda o podminkach

En-Invest, a. s. p??”?”“?“? eEilis 26.9.2017 ruceni za Uver CIEne @
pfijatému uvéru od MKP poskytnuti ruceni
SICAV, as.
Dohoda o podminkach

En-Invest, a. s. POSISMUETO M) X 26.9.2017 ruceni za uvér Oel=ine) 72

pfijatému uvéru od ZMJ poskytnuti ruceni

SICAV, a.s.
Rozhodnuti jediného
Tourbillon ART spolecnika o pfispévku do priplatek mimo
SUppoTt, S. 1. 0. fondového Kapitalu 1742009 ddadnikapital VA
spolec¢nosti
: Smlouva o poskytnuti » .
Vel e Sz nenéitého piiplatku mimo  16.5.2019  Piplatekmimo
Europe 2, s.1. 0. : oo zakladni kapital
zakladni kapital
Rozhodnuti jediného
Bio-Energo Slovakia, akcionare o prispévku do priplatek mimo
as. ostatniho fondového 27.6.20019  iladnikepital VA
kapitalu spolecnosti
Rozhodnuti jediného
DG-energy, a. s. akcionare o prispevku do 29 792019 pfiplatek mimo N/A

ostatniho fondového zakladni kapital
kapitalu spolecnosti

f) Posouzeni, zda vznikla oviddané osobé Ujma (ust. § 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK zadna
djma.

g) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovlédajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1
ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutdrni orgdn nemdze byt pfimo vazana pokyny akciondfll ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostrednictvim vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot
efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakeich.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuije, ze:
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informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

statutarnimu organu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Magr. Ing. Ondrej Pieran, CFA

Funkce:

Dne:

Podpis:

povéreny zmocneénec statutarniho reditele spolecnosti
AVANT investicni spolecnost, a.s.
29.3.2020




VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Pfiloha &. 4 — Identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
Fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy,
s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné hodnoty na konci
rozhodného obdobi (§ 291 odst. 1 ZISIF ve spojeni s § 234 odst. 1 pism. j)
ZISIF a Pfilohou 2 pism. e) VoBUP)

Realna hodnota

Identifikace majetku E/otfiiszo(\:/;%hodnota k 31. 12.2019

' (v tis. CZK)
Game Bet as. 868 37138
En-Invest, a.s. 731 1872077
DG-energy, a.s. 106 372 443 944
SE Development, a.s. 715 17 565
Bio-Energo Slovakia, a.s. 136 822 43757
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Priloha ¢. 5 — Informace o spole¢nostech, ve kterych byli ¢lenové spravnich, fidicich
a dozor¢ich organ Fondu a rovnéz ¢lenové jeho vrcholového vedeni Eleny
spravnich, fidicich a dozor&ich organ( nebo jejich spole¢niky v pfedeslych
péti letech a stejné informace o byvalych &lenech spravnich, Fidicich
a dozorgich organd Fondu &i vrcholového vedeni Fondu, ktefi byli ¢leny
organ(l Fondu alespori po urgitou ¢ast Ugetniho obdobf

AVANT IS je ve smyslu § 9 ZISIF individudlnim statutarnim organem investicnich fondd, ktere
obhospodaruje. Jejich aktualni seznam je uveden na internetovych strankach CNB a internetovych
strankach avantfunds.cz.

Informace o spolecnostech, ve kterych byl Mgr. Robert Robek ¢lenem spravnich, fidicich, dozorcich
organt nebo jejich spolec¢nikem kdykoliv v predeslych péti letech:

Convenio, investi¢ni fond s proménnym

Zastoupeni pravnické osoby

z?kladnfm kapitalem, a.s. ve statutarnim organu Ano

ICO: 247 51 448

ng(\)/“éb% Iggtqsér; eI, ST, Clen statutarniho organu Ano

PILSENINVEST SICAV, a.s. Spolecnik Ano

ICO: 285 50 536 Zastoupeni pravnické osoby ARG
ve statutarnim organu

%@g%gg?ﬁm SaeieEnest 4.5 Clen statutarniho organu Ano

Budéjovicka investicni fond s o

N ) . o Zastoupeni pravnické osoby

promennym zakladnim kapitalem, a.s. ve statutarnim organu Ano

ICO: 242 61 386

Natland rezidencni investicni fond s o

. § p o Zastoupeni pravnické osoby

promennym zakladnim kapitalem, a.s. ve statutarnim organu Ano

ICO: 241 30 249

Gpod Value Investments SICAV, a.s. Zastoupen/ pravnicke osoby ARG

ICO: 024 31 491 ve statutarnim organu

MOF INVEST uzavreny investi¢ni fond, o

as. Zastoupgn| pravmc’ke osoby ARG

1GO: 242 23 824 ve statutarnim organu

NetBroker s.r.o. Clen statutarniho organu Ano

ICO: 257 99 592 spoletnik Ano

TUTAMEN SICAV, as. Zastoupeni pravnické osoby ARG

ICO: 059 79 528 ve statutarnim organu

RSBC Ceskomoravsky nemovitostni fond C

SICAV. a.s. Zastoupe{m pravmc}ke osoby ARG

10 058 70 160 ve statutarnim organu

CZECH DEVELOPMENT GROUP

investicni fond s proménnym zakladnim  Zastoupeni pravnické osoby AnO

kapitalem, a.s. ve statutarnim organu

ICO: 058 15 533

Cornerstone Investments SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby AnO

ICO: 061 80 337 ve statutarnim organu

Tourbillon Invest SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby AnO

ICO: 060 81 436 ve statutarnim organu

SEMPER SICAYV, a.s. Zastoupen/ pravnickeé osoby ARG

ICO: 062 96 921

ve statutarnim organu



Ceskomoravsky fond SICAV, a.s.

ICO: 064 09 768

Cesky Hrad SICAV, a.s.

ICO: 065 05 694

Ceskoslovensky nemovitostni fond
SICAV, a.s.

IC0: 065 61 705

EnCor Funds SICAV, a.s.

ICO: 067 60 295

Na Dubovci 6, s.r.o.

ICO: 066 76 383

ARETE INVEST investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 035 32 534

PREVALENT SICAV, a.s.

ICO: 036 09 260

HPT investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 036 48 630

BOHEMIA investi¢ni fond, a.s.

ICO: 037 54 774

ENGINE CLASSIC CARS SICAV, a.s.
IC0O: 037 60 073

FQI TRUST investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 042 03 241

AVANT Private Equity investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 043 53 447

Nemomax investicni fond s promeénnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 046 22 669

GROWWS SICAV a.s.

IC0: 067 11 235

TOLAR SICAV a. s.

ICO: 066 97 615

AVANT Finance SICAV a. s.

ICO: 066 97 674

Fond Ceského Bydleni SICAV, a.s.
ICO: 068 72 778

4 Gimel Investments SICAV, a.s.

ICO: 069 61 126

REIT-CZ investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 071 96 555

Forte investicni fond SICAV, a.s.

ICO: 071 52 906

r2p invest SICAV, a.s.

IC0O: 073 15899

SPILBERK investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 051 94 148

Czech Capital RE Fund SICAV, a.s.
ICO: 052 12 634

SPM FINANCE investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 053 43 038

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupen/ pravnickeé osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnickeé osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu

Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu

Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano
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CORE CAPITAL SICAV, a.s.

ICO: 049 95 589

GARTAL Investment fund SICAV a.s.
IC0O: 054 79 819

DOMOPLAN investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 056 70 047

VALOUR investi¢ni fond s promeénnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 055 74 005

BIDLI investi¢ni fond SICAV, a.s.

IC0: 075 25 869

STRL Group SICAV, a.s.

ICO: 077 48 914

SKGT Fund investi¢ni fond SICAV, a.s.
ICO: 077 42 797

TREBITSCH investi¢ni fond SICAV, a.s.

ICO: 078 21 158
Vihorev.Capital SICAV, a.s.
ICO: 076 70 184

RESIDENTO SICAVY, a.s.

ICO: 076 69 429

NemoMix Fund SICAV a.s.

ICO: 081 07 238

ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s.
ICO: 080 31 444

PROPERITY FUND SICAV, a.s.
ICO: 085 31 641

NWT FUND SICAV, a.s.

ICO: 082 79 306

Spolecenstvi vliastnik k Chlumu 243,
244, Dys$ina,

ICO: 263 31 853

CRUIYFF a.s.

ICO: 242 87 172

DRFG Invest IV. a.s.

ICO: 060 38 697

APE Development, a.s.

ICO:; 062 41 310

Ibara Investment a.s.

IC0O: 039 30 505

Land Value Holding, a.s.

ICO:; 069 98 674

FQI Supreme, a.s.

ICO: 071 76 368

CFH investi¢ni fond SICAV, a.s.
ICO: 073 17 930

NatEn, a.s.

ICO: 042 60 732

Startec Ventures SICAV a.s.
ICO: 051 75 925

FAMILY ACE s.r.0.

ICO: 052 98 296

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s.
ICO: 055 04 643

BHS DYNAMIC FUND SICAV, a.s.
ICO: 055 04 660
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Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnickeé osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnickeé osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnickeé osoby
ve statutarnim organu

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne
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Clean Future Battery a.s. Zastoupeni pravnické osoby

IC0O: 079 90 189 ve statutarnim organu i3



VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Informace o spolecnostech, ve kterych byl Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA, ¢lenem spravnich, fidicich,
dozoréich organl nebo jejich spole¢nikem kdykoliv v predeslych péti letech:

4 Gimel Investments SICAY, a.s.

Zastoupeni pravnické osoby

ICO: 069 61 126 ve statutarnim organu AT
Aendi International s.r.o. Spolecnik A
IC0: 277 82 247 potecn! no
AMAP Private Equity Fund SICAV as. Zastoupeni pravnické osoby ANO
ICO: 086 13 893 ve statutarnim organu
ARETE INDUSTRIAL SICAV a.s. Zastoupeni pravnické osoby ANO
ICO: 080 31 444 ve statutarnim organu
ARETE INVEST investi¢ni fond C
. . . ) Zastoupeni pravnické osoby
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ve statutarnim organu Ano
ICO: 03532 534
AVANT Finance SICAV a. s. Zastoupeni pravnické osoby ARG
ICO: 066 97 674 ve statutarnim organu
%v(ég;énggztﬁm SaeieEnest 2.5 Clen statutarniho organu Ano
AVANT Private Equity investi¢ni fond o
. . . o Zastoupeni pravnické osoby
S promennym zakladnim kapitalem, a.s. ve statutarnim organu Ano
ICO: 043 53 447
BIDLI investicni fond SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ARG
ICO: 07525 869 ve statutarnim organu
BOHEMIA investicni fond, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ARG
ICO: 037 54 774 ve statutarnim organu
Budg&jovicka investi¢ni fond s C
N ) ] o Zastoupen/ pravnickeé osoby
promennym zakladnim kapitalem, a.s. ve statutdrnim organu Ano
ICO: 242 61 386
CFH investi¢ni fond SICAV, a.s. Zastoupen/ pravnickeé osoby ARG
ICO: 07317930 ve statutarnim organu
Convenio, investi¢ni fond s proménnym o
) . ) Zastoupen/ pravnické osoby
zgkladmm kapitalem, a.s. ve statutarnim organu Ano
ICO: 247 51 448
CORE CAPITAL SICAV, a.s. Zastoupen/ pravnicke osoby ARG
ICO: 049 95 589 ve statutarnim organu
CORFINA CZ s.r.0o. Clen statutarniho organu Ano
ICO: 623 01 845 Spolecnik ANo
Cornerstone Investments SICAV, a.s. Zastoupeni pravnické osoby ARG
ICO: 061 80 337 ve statutarnim organu
Czech Capital RE Fund SICAV, as. Zastoupeni pravnické osoby ARG
ICO: 052 12 634 ve statutarnim organu
CZECH DEVELOPMENT GROUP
investicni fond s proménnym zakladnim  Zastoupeni pravnické osoby ARG
kapitalem, a.s. ve statutarnim organu
ICO: 058 15 533
Qeskomoravsky fond SICAV, as. Zastoupen/ pravnicke osoby ARG
ICO: 064 09 768 ve statutarnim organu
Ceskoslovensky nemovitostni fond Zastoupeni prévnické osoby
S, L, ve statutarnim organu All9
ICO: 06561 705
Qesky Hrad SICAV, a.s. Zastoupen/ pravnickeé osoby ARG
ICO: 065 05 694 ve statutarnim organu
DOMOPLAN investi¢ni fond Zastoupent pravnické osoby
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Ano

ICO: 056 70 047

ve statutarnim organu



EnCor Funds SICAV, a.s.

ICO: 067 60 295

Farma Cesky les s.r.o.

ICO: 041 57 524

Farma Hana s.r.o.

ICO: 042 48 546

Farma Litoméfice s.r.o.

ICO: 043 40 612

Farma Svitavy s.r.o.

ICO: 042 03 763

Fond Ceského Bydleni SICAV, a.s.
ICO: 068 72 778

Forte investicni fond SICAV, a.s.

ICO: 071 52 906

FQI TRUST investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 042 03 241

GARTAL Investment fund SICAV a.s.
IC0O: 054 79 819

GROWWS SICAV a.s.

ICO: 067 11 235

HPT investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 036 48 630

MOF INVEST uzavreny investic¢ni fond,
a.s.

ICO: 242 23 824

Natland rezidenéni investi¢ni fond

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 241 30 249

Nemomax investicni fond s promeénnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 046 22 669

NemoMix Fund SICAV a.s.

IC0: 081 07 238

NWT FUND SICAV, a.s.

ICO: 082 79 306

PILSENINVEST SICAV, a.s.

ICO: 285 50 536

PREVALENT SICAV, a.s.

ICO: 036 09 260

PROPERITY FUND SICAYV, a.s.

ICO: 085 31 641

r2p invest SICAV, a.s.

IC0O: 073 15899

REIT-CZ investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

IC0: 071 96 555

RENDIT investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 044 72 411

RESIDENTO SICAVY, a.s.

ICO: 076 69 429

RSBC Ceskomoravsky nemovitostni fond
SICAV, a.s.

IC0O: 058 70 160

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu

Clen statutarniho organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupen/ pravnickeé osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnickeé osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby

ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano
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SEMPER SICAVY, a.s.
ICO: 062 96 921

SKGT Fund investi¢ni fond SICAV, a.s.
ICO: 077 42 797

SPILBERK investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 051 94 148

SPM FINANCE investicni fond

s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 053 43 038

TOLAR SICAV a. s.

ICO: 066 97 615

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

ICO: 060 81 436

TREBITSCH investi¢ni fond SICAV, a.s.
ICO: 078 21 158

TUTAMEN SICAV, a.s.

ICO: 059 79 528

VALOUR investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 055 74 005

Vihorev.Capital SICAV, a.s.

ICO: 076 70 184

ZDD pozemkova a.s.

ICO: 062 44 742

AE ACQUISITION |, a.s.

ICO: 051 88 636

APE Development, a.s.

ICO: 062 41 310

BHS REAL ESTATE FUND SICAV, a.s.
ICO: 055 04 643

Clean Future Battery a.s.

ICO: 079 90 189

DRFG Invest IV. a.s.

ICO: 060 38 697

ENGINE CLASSIC CARS SICAV, a.s.
ICO:; 037 60 073

FAMILY ACE, a.s.

ICO: 052 98 296

FQI CAPITAL, a.s.

ICO: 041 77 967

FQI Supreme, a.s.

ICO: 071 76 368

Ibara Investment a.s.

ICO: 039 30 505

K-INVEST uzavfeny investi¢ni fond, a.s.
ICO: 242 49 319

Land Value Holding, a.s.

ICO: 069 98 674

NatEn, a.s.

ICO: 042 60 732

NC Cervené vrsky s.r.o.

ICO: 057 65 633

NWD SICAV a.s.

ICO: 052 85 437

Richfox Capital Funds SICAV, as.

ICO: 056 41 497

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupen/ pravnické osoby
ve statutarnim organu

Zastoupen/ pravnickeé osoby
ve statutarnim organu

Clen dozor¢i rady

Clen statutarniho organu

Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnicke osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby
ve statutarnim organu

Clen statutarniho organu

Zastoupen/ pravnickeé osoby
ve statutarnim organu
Zastoupen/ pravnickeé osoby
ve statutarnim organu

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne
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Startec Ventures SICAV a.s.
ICO: 051 75 925

STRL Group SICAV, a.s.
ICO: 077 48914
UseltUpa.s.

ICO: 053 60 978

Zastoupeni pravnické osoby

. , Ne
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby Ne
ve statutarnim organu
Zastoupeni pravnické osoby Ne

ve statutarnim organu

Informace o spole¢nostech, ve kterych byla Mgr. Barbora Balunova ¢lenem spravnich, fidicich, dozorcich
organt nebo jejich spoleénikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:

ICEBERGHILL s.r.0.
ICO: 46 993 860

MUDr. Rut Sulekova, s.r.o.
ICO: 36 645 257

Tourbillon Invest SICAV, a.s.
ICO: 060 81 436

AGRO-SULEK s.r.0.
ICO: 47 604 841

Cortina Invest a.s.
ICO: 50 368 010

L/P Advisory s.r.o.
ICO: 52 735354

Clen statutarniho organu Ano
Spolecnik Ano
Clen statutarniho organu Ano
Clen dozor¢iho organu Ano
Clen statutarniho organu Ne
Spolecnik Ne
Clen statutarniho organu Ne
Clen statutarniho organu Ne
Spole¢nik Ne

Informace o spole¢nostech, ve kterych byl JUDr. Toma$ Lysina, PhD., ¢lenem spravnich, fidicich,
dozorcich organl nebo jejich spole¢nikem kdykoliv v predeslych péti letech:

Bio-Energo Slovakia, a. s.
ICO: 36 860 191
DG-energy, a. s.

ICO: 44 663 382
En-Invest, a. s.

ICO: 44 950 535
GameBet a. s.

ICO: 46 098 232

L/P Projektova spolo¢nost s. r. o.

ICO: 47 865 873

L/P Advisory s.r.0.
ICO: 52 735 354

Lunen design s.r.o.
ICO:; 042 81 853
NOVAGASTRADE a.s.
ICO: 47 029 641
PEGALL PRO, s.r.0.
ICO: 35967 846

Clen dozor¢iho organu Ano
Clen statutarniho organu Ano
Clen dozoréiho organu Ano
Clen dozoréiho organu Ano
Clen statutarniho organu Ano
Spole¢nik Ano
Clen statutarniho organu Ano
Spolecnik Ano
Spolecnik Ano
Clen dozor¢iho organu Ano
Clen statutarniho organu Ano



R/1/D Slovakia, a. s.
ICO: 50 815 741
Reality Modra, a. s.
ICO: 50 886 967
Rovinka Property, a. s.
ICO: 51 865 742

RPR Lake Side s.r. 0.
ICO: 51 733 277

SE Development, a.s.

ICO: 45941 050

Slovenska ludova majolika, a. s.
ICO: 50 258 737

Slovenska ludova majolika,
ludovoumelecké vyrobné druzstvo
ICO: 00 167 975

Tourbillon Advisory a.s.

ICO: 51 799 952

Tourbillon Asset Bratislava s. r. o.
ICO: 51 776 600

Tourbillon East Europe 1, s.r.0.
ICO: 070 75 693

Tourbillon East Europe 2, s.r.o.
ICO: 064 29 882

Tourbillon Invest SICAV, a.s.
ICO: 060 81 436

VOLANT a. s.

ICO: 50 858 823

ALBERTUS a. s.

ICO: 47 078 715

Alter Energo, a.s.

ICO: 44 974 701

ANDEX, a.s.

IC0O:; 35782 561

E-Group Global, a. s.

ICO: 47 240 199

E-GROUP International, a. s.
ICO: 50 147 285

E-Group, a. s.

ICO: 44 183 453

ETC — TRADING a. s.

ICO: 46 024 344

Eterms a.s.

ICO: 45 891 061

MUNTILA SLOVAKIA SE

ICO: 48 067 474

PATRIA REALITY, a. s.

ICO: 50 027 921

POSIO SLOVAKIA a.s.

ICO: 47 993 294

Prudency a.s.

ICO: 46 994 424

ROS Energy 1, a. s.

ICO: 47 247 011

ROS Energy 2, a. s.

ICO: 47 246 987

Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Spolecnik

Clen statutarniho organu

Clen dozor¢iho organu
Clen statutarniho organu

Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen dozoréiho orgéanu
Clen statutarniho organu
Clen dozoréiho orgéanu
Clen dozor¢iho organu
Clen dozor¢iho organu
Clen dozor¢iho organu
Clen dozor¢iho organu
Clen dozor¢iho organu
Clen dozoréiho orgéanu
Clen dozorgiho orgéanu
Clen dozoréiho orgéanu
Clen dozoréiho orgéanu
Clen dozor¢iho organu
Clen dozor¢iho organu
Clen dozor¢iho organu

Clen dozor¢iho organu

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne
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ROS Energy 3, a. s.

180 47 247 002 Clen dozorciho organu Ne
Tourbillon projektova spolo¢nost 1, a. s. « ” .

100" 50 894 846 Clen dozorc¢iho organu Ne
Tourbillon projektova spolo¢nost 2, a. s. « o .

100" 50 896 598 Clen statutarniho organu Ne
voPEXas. Clen statutarniho organu Ne

ICO: 31 322 891

Informace o spole¢nostech, ve kterych byla JUDr. Miroslava Zelendkova ¢lenem spravnich, Fidicich,
dozorcich organli nebo jejich spole¢nikem kdykoliv v prfedeslych péti letech:

Advokatska kancelaria Mira luris, s.r.o. Clen statutarniho organu Ano

ICO: 52 142 132

Bio-Energo Slovakia, a. s.

Spolecnik

Ano

180" 36 860 191 Clen dozorc¢iho organu Ano
DG-energy, a. s. « ., ,

1C0: 44 663 382 Clen dozorc¢iho organu Ano
En-Invest, a. s. * ‘o .

1C0: 44 950 535 Clen dozorc¢iho organu Ano
R/I/D Slovakia, a. s. < ” .

130 50 815 741 Clen dozorc¢iho organu Ano
Tourbillon Advisory a.s. < ” .

180" 51 799 952 Clen dozorc¢iho organu Ano
Tourbillon Invest SICAV, a.s. Blen dozoréiho ordanu ARG
IC0: 060 81 436 9

VOLANT a. s. < ‘o .

180 50 858 823 Clen dozorc¢iho organu Ano
Hydro PP, a. s. < ‘o .

180" 46 558 578 Clen dozorc¢iho organu Ne
SE Development, a.s. < ” )

1CO: 45 941 050 Clen dozorc¢iho organu Ne
Tourbillon projektova spolocnost 1, a. s. Llen dozarting argen. Ne
ICO: 50 894 846 Sl Ne
Tourbillon projektova spolocnost 2, a. s. Llen dozarting argen. Ne
ICO: 50 896 598 Sl Ne

Informace o spolec¢nostech, ve kterych byl JUDr. Roman Lunter ¢lenem spravnich, fidicich, dozorcich
organt nebo jejich spoleé¢nikem kdykoliv v pfedeslych péti letech:

Funkce Trvani angazma

Spole¢nost

Bio-Energo Slovakia, a. s.

10" 36 860 191 Clen dozorc¢iho organu Ano
En-Invest, a. s. “ w ,
10" 44 950 535 Clen dozorc¢iho organu Ano
GameBet a. s. « ‘o .
10" 46 098 232 Clen dozorc¢iho organu Ano
ST lele ek Clen dozoréiho orgénu Ano

ICO: 50 815 741



Tourbillon Advisory a.s.

ICO: 51 799 952

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

ICO: 060 81 436

Tourbillon projektova spolo¢nost 1, a. s.
ICO: 50 894 846

Tourbillon projektova spolo¢nost 2, a. s.
ICO: 50 896 598

VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

Clen dozor¢iho organu
Clen dozoréiho orgénu
Clen dozoréiho orgéanu

Clen dozoréiho orgéanu

Ano

Ano

Ne

Ne
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Informace o spolecnostech, ve kterych byl Ing. Stanislav Fufia ¢lenem spravnich, fidicich, dozorcich
organt nebo jejich spolec¢nikem kdykoliv v predeslych péti letech:

Spole¢nost

Art Site, a. s.

ICO: 50 816 969
Bio-Energo Slovakia, a. s.
ICO: 36 860 191
DG-energy, a. s.

ICO: 44 663 382
En-Invest, a. s.

ICO: 44 950 535
GameBet a. s.

ICO: 46 098 232

Ljvramento S.I.o.
[CO: 039 88 252

NOVAGASTRADE a.s.
ICO: 47 029 641
R/1/D Slovakia, a. s.
ICO: 50 815 741
Reality Modra, a. s.
ICO: 50 886 967

SLM Trade s.r.o.
ICO: 51 655 268

Slovenska ludova majolika, a. s.
ICO: 50 258 737

Slovenska ludova majolika,
ludovoumelecké vyrobné druzstvo
IC0: 00 167 975

TEHELNE POLE, a.s.

ICO: 36 361 666

Tourbillon Asset Bratislava s. r. o.
ICO: 51 776 600

Tourbillon East Europe 1, s.r.o.
IC0O: 070 75 693

Tourbillon East Europe 2, s.r.o.
ICO: 064 29 882

Tourbillon Invest SICAV, a.s.
ICO: 060 81 436

Alter Energo, a.s.

ICO: 44 974 701

ANDEX, a.s.

ICO: 35782 561

E-Group Global, a. s.

ICO: 47 240 199

E-GROUP International, a. s.
ICO: 50 147 285

E-Group, a. s.

ICO: 44 183 453

ETC — TRADING a. s.

ICO: 46 024 344

MUNTILA SLOVAKIA SE

ICO: 48 067 474

Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen dozoréiho orgénu
Clen statutarniho organu
Clen dozoréiho orgénu
Clen statutarniho organu
Spolecnik

Clen dozor¢iho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Spole¢nik

Clen dozoréiho orgénu
Clen statutarniho organu

Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen dozor¢iho organu

Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu
Clen statutarniho organu

Clen statutarniho organu

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ano

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Ne

Funkce Trvani angazma



VYROCNI ZPRAVA 2019 — TOURBILLON INVEST SICAV, A.S.

PATRIA REALITY, a. s.

IGO0 50 027 921 Clen statutarniho organu Ne
%OOS:|A?789L903V2A£A as. Clen statutarniho organu Ne
%o(\)’\:’fg 5.68.1 o5 Clen statutarniho organu Ne
lFéo(\)/\:/aS%nég.gégdétépny zavod Clen statutarniho organu Ne
%5?22%’91224 Clen dozor¢iho organu Ne
IRCOO“i\éEALSBg 258 Clen statutarniho organu Ne
lRC%SE;ezrfg gog S. Clen statutarniho organu Ne
lRCOOZV%VZ'j'gl;%; s Clen statutarniho organu Ne
E&@g%@f?ﬁktm spolonost 1, a. s. Clen statutarniho organu Ne
rgg:rgglgggrscg%ktové spoloénost 2, a. s. Glen dozortiho organu Ne
Tr—Solara. s. Clen statutarniho organu Ne

ICO: 46 043 616



