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Pouzité zkratky:

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ¢&. 231/2013 ze dne 19.
prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani cinnosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

AIFMR

. Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
VoBUP y } U

spolecnostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Zéakon ¢. 90/2012 Sb.,, o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zakon
o obchodnich korporacich)

ZOK

ZoU Z&kon &. 563/1991 Sb., o Uetnictvi
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1. Zakladni udaje o Fondu, podfondech a u¢etnim obdobi

Forte investi¢ni fond SICAV, a.s.
Rohanské nébrezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

, Fond kvalifikovanych investord dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
Typ fondu: o . ; .. , , i
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem
Obhospodarovatel: AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
Rohanské nébrezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit. Obhospodarovatel
vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

U&etni obdobi: 1.1.2019 - 31.12. 2019

Podfond: Forte realitni podfond
Ucetni obdobi: 1.1.2019 - 31.12. 2019

Poznamka:

Forte akciovy podfond

Ucetni obdobi 1.1.2079 - 29. 08. 2019

2. Investicni cile Fondu a podfond(

Forte investicni fond SICAV, a.s. ( dale jen ,Fond") byl dne 2. 5. 2018 zapsan do seznamu investi¢nich
fond{ s prévni osobnosti vedenych CNB. N&sledné byl Fond dne 28. 5. 2018 zapsén od obchodniho
rejstriku.

V souladu s pfijatymi stanovami a statutem Fondu byl dne 30. 5. 2018 zapsan do seznamu investicnich
fond( s prévni osobnosti vedenych CNB k tomuto fondu podfond vedeny pod ndzvem Forte realitni
podfond a nasledné dne 30. 5. 2018 byl do seznamu investi¢nich fond( s pravni osobnosti vedenych CNB
k tomuto fondu zapsan podfond vedeny pod nazvem Forte akciovy podfond.

Investi¢ni cile podfondu Forte realitni podfond jsou uvedeny ve statutu podfondu a se jedna o setrvalé
zhodnocovani prostredkl vliozenych akcionari podfondu.

Forte realitni podfond

Investi¢ni strategie podfondu je zamérfena na pfimé a nepfimé investice do komerénich a rezidencénich
nemovitosti. Fond se soustfedi na nemovitosti v dobrém technickém stavu a s dobfe diverzifikovanym
portfoliem dlouhodobych ndjemcd. Zdrojem vynost fondu je pribézné inkaso ndjemného a kapitalové
zhodnoceniinvestic v pfipadé rlistu cen na nemovitostnim trhu. Investice fondu jsou zpravidla realizovany
s vyuzitim uvérového financovani. Timto zplsobem se zvysSuje potencidlni vynos, ale soucasné je tak
spojeno vyznamné vysSi riziko ztraty investovanych prostfedkd. Vynos produktu je uréen na zdakladé
pravidel pro distribuci vynosu mezi dva druhy investi¢nich akcii (prioritni a vykonnostni) vyddvanych
k fondu a definovanych ve stanovach a statutu fondu.

Zakladni vynos prioritnich investi¢nich akcif byl nastaven ve vysi 5,5 % p.a. Dosazeni oiﬂq@y;'/m:osu je pro
pfipad nedostatecné vykonnosti portfolia fondu ¢astecné chranéno hodnotou invegeic do vykoﬁ@, stnich
.”’ g 3 iy ‘o
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investi¢nich akcii vydavanych k fondu, tj. v pfipadé, Ze samotnd vykonnost portfolia neumoznuje
dosahnout zhodnoceni odpovidajici 5,5 % p.a., bude hodnota prioritnich akcii zvysena formou redistribuce
fondového kapitalu na Ukor hodnoty vykonnostnich investi¢nich akci.

Forte akciovy podfond

Z dlvodu nenaplnéni planovaného ocekavani na velikost fondového kapitdlu upsaného investi¢nimi
akcionafi byl dne 29. 08. 2019 vymazan Forte akciovy podfond ze seznamu investi¢nich fondd s pravni
osobnosti vedenych CNB a ukoncil svou investi¢ni ¢innost.

3. Zprava o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku Fondu a podfondu (§436 odst.
2 ZOK, § 21 odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

Prehled ginnosti ve vztahu k Fondu

Fond ma splacen zakladni kapitdl ve vysi 100 tisic K& a v prabéhu ucetniho obdobi byly z majetku Fondu
hrazeny zejména spravni naklady. Majetek je tvofen vklady zakladatele a nepfedpoklada se investovani
ani jina ¢innost na vrub této ¢asti. Fond nema zdroje vynos( ani nakladu.

Fond tak k 31. 12. 2019 dosahl ztraty ve vysi 17 tisic K¢ a vlastni kapital ma hodnotu 59 tisic K.

V souladu se stanovami Fondu a se souhlasem valné hromady Fondu rozhodl Obhospodarovatel, jakozto
statutarni feditel Fondu o zfizeni Forte realitni podfond a Forte akciovy podfond.

Forte realitni podfond

a) Prehled investi¢nich Cinnosti Forte realitni podfond
V priibéhu ucetniho obdobi realizoval podfond investi¢ni strategii v souladu se svym statutem.
Obhospodarovatel realizoval na Ucet Forte realitni podfond zejména nize uvedené transakce:

o Nabyti 100% majetkové Ugasti ve spole¢nosti FFR Il sr.o., ICO: 083 62 564, ktera déle investovala
do porizeni nemovitostniho majetku v podobé staveb (v U¢etni hodnoté 5 513 tis. K&) a pozemkd
(v Ucetni hodnoté 5 560 tis. K&).

e Nabyti 100% majetkové Ucasti ve spoleénosti FFR Il s.r.0., ICO: 083 29 702, ktera dale investovala
do pofizeni nemovitostniho majetku v podobé staveb (v Ucetni hodnoté 35 941 tis. K¢).

b) Prehled vysledkd Forte realitni podfond

Forte realitni podfond k 31. 12. 2019 vykazal zisk ve vysi 932 136 K¢ (rok 2018 ztrata 527 925 K¢&) a vlastni
kapital ma hodnotu 88 798 209 K¢ (v roce 2018 byla hodnotal 372 075 K¢&).

c) Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik Forte realitni podfond

V pribéhu roku 2020 bude Forte realitni podfond realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu. Pro
fond je pro rok 2020 pfipraveno nékolik investi¢nich pfilezitosti. V prvni poloviné roku 2020 muze byt
dokonc¢ena akvizice mensiho realitniho projektu zahrnujiciho nékolik apartmand.

V prdbéhu roku 2020 bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych opatfeni spojenych
s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této souvislosti mize dojit
k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napric¢ vsemi sektory ekonomiky s dopadem na realnou
hodnotu majetku a dluht fondu. Ke dni vyhotovenitéto zpravy vSak existuje znacna mira nejistoty ohledné
intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku,
nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit o¢ekdvany
dopad vySe uvedené situace na redlnou hodnotu majetku a dluhd fondu.
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Forte akciovy podfond

a) Prehled investi¢nich ¢innosti Forte akciovy podfond

V prabéhu Ucéetniho obdobi realizoval investi¢ni strategii v souladu se svym statutem. Podfond
ve sledovaném obdobi investoval do akcii a ETF obchodovanych na americkych burzach.

Z divodu nenaplnéni planovaného ocekavani na velikost fondového kapitélu upsaného investi¢nimi
akcionafi byl dne 29. 08. 2019 vymazan Forte akciovy podfond ze seznamu investicnich fondd s pravni
osobnosti vedenych CNB a ukongil svou investi¢ni ¢innost.

b) Prehled vysledkd Forte akciovy podfond

Forte akciovy podfond k 28. 8. 2019 vykazal nulovy hospodarsky vysledek i viastni kapital z ddvodu
ukonceni ¢innosti.

c) Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik Forte akciovy podfond

Forte akciovy podfond ukoncil svou investicni ¢innost.

4. Udaje o skutecnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Gcéelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Dne 3. ledna 2020 zménil fond depozitare. Novym depozitafem fondu je: Cyrrus, a.s. se sidlem: Veveri
3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno.

5. Udaje o podstatnych zmé&néch statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu Gcetniho
obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V priibéhu ucetniho obdobi doslo k témto zménam stanov Fondu a statutu Realitniho podfondu:

e zmeénil se auditor fondu a podfondu, kterym je nové stanovena spole¢nost APOGEO Audit, s.r.o.,
se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8,

e zménilo se zhodnoceni prioritnich investicnich akcii, které bylo nastaveno ve vysi 55 % p.a.
Dosazeni tohoto vynosu je pro pfipad nedostate¢né vykonnosti portfolia fondu castecné
chranéno hodnotou investic do vykonnostnich investi¢nich akcii vydavanych k fondu, tj. v pfipade,
Ze samotna vykonnost portfolia neumoznuje dosahnout zhodnoceni odpovidajici 5,5 % p.a., bude
hodnota prioritnich akcii zvySena formou redistribuce fondového kapitdlu na ukor hodnoty
vykonnostnich investi¢nich akcii,

e zmeénila se podoba prioritnich investicnich akcii, kterou jsou nové zaknihovanymi cennymi papiry,
e priodkupu investi¢nich akcii se nové neaplikuji vystupni poplatky,
e doplnil se postup pfi pfipadné vymeéné jednotlivych tfid investi¢nich akcii,

e doplnila se Uplata administratora za administraci majetku podfodnu v souvislosti ¢innostmi
spojenymi s agendou za nabizeni investic do podfondu,

e doplnily se dalsi naklady podfondu souvisejici a nabizeni a zprostfedkovani investic do podfondu,
ktera byly prokazatelné zprostredkovany treti stranou.

6. Udaje 0 odmé&riovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel Fondu a podfond vytvofil systém pro odménovani svych zamecmancu véetné
vedoucich osob, kterym se stanovi, ze odména je tvofena narokovou slozkou mﬁda ) a né okovou
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slozkou (vykonnostniodmeéna). Nenarokova sloZzka odmeény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
pfislusného zaméstnance.

Obhospodarovatel fondu a podfond( uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k
zaméstnanclm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zadsady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych
fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajmd.

Vedouci osoby a zaméstnanci, ktefi pri vykonu cinnosti v ramci jejich funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) Clenové predstavenstva a dozordi rady,
b) feditelé spréavy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplathuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmeény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Obhospodarovatel fondu a podfond( je povinen zvefejfiovat Udaje o odménovani svych zaméstnancu.
Vzhledem ke skuteénosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize
uvedené Cisla pouze pomérnou cCasti celkové Castky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho
zaméstnanclm, nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace
zpravidla ve vztahu k vice fonddm. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pfipadajici
na jednotlivé fondy zalozenou na objektivnich kritériich.

7. Udaje o mzdach uplatdch a obdobnych pfijmech vyplacené obhospodafovatelem
Fondu a podfondu celkem

a. V pomérné vysi pfifaditelné fondu

Pevna slozka odmén: 0 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K¢
Pocet prijemc: 46
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0CzK

b. 'V pomérné vysi prifaditelné Forte realitni podfond

Pevna slozka odmén: 513 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K¢
Pocet prijemcU: 46
Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK

c. Vpomérné vysi prifaditelné Forte akciovy podfond
Pevna slozka odmén: 341 tis. K¢

Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K¢ ~C 25T
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Pocet prijemc: 46

Odmeény za zhodnocenf kapitalu: 0 CZK

8. Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pifjmech vyplacenych obhospodarovatelem
Fondu a podfond( osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem

a. V pomeérné vysi pfifaditelné Fondu

Odmény vedoucich osob: 0 tis. K&
Pocet prijemc: 4
Odmeény ostatnich zaméstnancu: 0 tis. K&
Pocet prijemc: 42

b. v pomérné vysi pfifaditelné Forte realitni podfond

Odmeény vedoucich osob: 56 tis. K¢
Pocet pfijemcd: 4
Odmeény ostatnich zaméstnancu: 457 tis. K¢
Pocet pfijemcd: 42

c. vpomérné vysi prifaditelné Forte akciovy podfond

Odmeény vedoucich osob: 37 tis. KC
Pocet prijemcd: 4
Odmeény ostatnich zaméstnancu: 304 tis. K¢
Pocet prijemc: 42

Odmeéna za zhodnoceni kapitalu Fondu a podfondd nebyla v uéetnim obdobi vyplacena.

9. Udaje o kontrolovanych osobdch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst.
2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k Fondu nebo obhospodarovateli nesplriuje definici § 34 odst. 1 ZISIF zadna pravnickd osoba.

10. Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu a podfondd, systému fizeni rizik
a pakovém efektu (§241 odst. 3 a 4 ZISIF, Clanky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva fondu a podfondd ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatfenim v dlsledku jejich nelikvidnosti ve
smyslu Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodafovatel v pribéhu Ucetniho obdobi nezaved! zvlastni
opatrenik fizeni likvidity Fondu a podfondd. Pravidla a pfipadna omezeni pfi odkupovam investicnich akcif
jsou uvedena ve statutu Fondu a podfond( nebo v pfislusnych pravnich predp|sec/h/ C 75 TR

/>

(}t,

/o
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Rizikovy profil Fondu a podfondd je detailné popsén ve statutu Fondu a podfondd. V pribéhu tcéetniho
obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v rizikovém profilu Fondu a podfondd ani k pfekroéeni limitd pro
diverzifikaci rizika stanovenych statutem fondu a podfondd.

Obhospodarovatel pri obhospodarovani majetku Fondu a podfond vyuziva systém Fizeni rizik zalozeny
zejména na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu Fondu a podfondd. Osoba provadéjici
spravu majetku Fondu a podfondd neni oprdvnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu
s limity pro diverzifikaci rizika. Obhospodafovatel Fondu ustanovil v ramci systému Fizeni rizik zvlastni
nezavislé oddéleni zodpovédné za fizeni rizik. Toto oddéleni fizeni rizik vyhodnocuje rizika, kterym
obhospodarovatel pfi své cinnosti Celi, zejména posuzuje rizika investi¢nich transakci, vyhodnocuje
soulad investi¢nich transakci s limity pro diverzifikaci rizik a provadi dalsi Ukony nezbytné pro efektivni
fizeni investi¢nich a operacnich rizik. V prlbéhu ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zméndm
v systému fizeni rizik uplatiovanym obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel Fondu vyuziva pfi obhospodarovani Fondu a podfondl pakového efektu. Maximalni
mozna mira vyuziti pakového efektu je uvedena ve statutu Forte realitni podfondu a ¢ini 400 %. Na zakladé
Udajl k 31. 12. 2019 ¢&inila mira vyuziti pakového efektu hodnotu 99 %.

11. Identifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spradvu majetku (portfolio manaZera)
fondu v Ucetnim obdobf a informace o dobg, po kterou tuto Cinnost vykonaval, véetné
struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (Pfiloha &. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a prijment: Ing. Martin Satanek

Datum narozeni 26. 4. 1979, RC: 790426/5886,

Bl Telifletn (e bytem Husova 1165, 75701 Valagské Mezifici

Vykon Ginnosti portfolio manaZera pro fond: 1.1.2019-31.12.2019

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul ziskal na Podnikatelské fakulté - Vysoké uceni technické v Brné, obor Rizeni a
ekonomika podniku. Pét let zkuSenosti se spravou fondd kvalifikovanych investorl se zamérenim na
nemovitosti, pohledavky a majetkové Ucasti a cenné papiry.

12. Identifika&ni Udaje depozitare fondu a podfqndt‘J a informace o dobg, po kterou tuto
¢innost vykondval (Pfiloha €. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s.

ICO: 000 01 350

Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57

Vykon Cinnosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

13. Identifikacni Udaje osoby poverené depozitafem fondu Uschovou a opatrovanim vice
nez 1% hodnoty majetku fondu (Priloha €. 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitarem povérena.
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14. |dentifikaéni tdaje hlavniho podptirce (Piiloha &. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpdrce.

15. Identifikace majetku Fondu a podfondi],jehoil hodnota presahuje 1% hodnoty majetku
Fondu a podfondu (Priloha &. 2 pism. €) VoBUP)

Tato informace je obsahem prilohy €. 4 této vyrocni zpravy.

16. Vyvoj hodnoty investicnich akeif podfond( v grafické podobé (Priloha &. 2 pism.
f) VoBUP)

Forte realitni podfond vydaval v Gcetnim obdobi dva druhy investi¢nich akcii:
VIA = vykonnostni investi¢ni akcie, hodnota k datu 31. 12. 2019 je 0,5154 K&, pocet: 166 249 176 ks
PIA = prioritni investicni akcie, hodnota k datu 31. 12. 2019 je 1,0231 K¢, pocet: 3 030 609 ks

Forte realitni podfond
vyvoj hodnoty investi¢nich akcii VIA a PIA

1,2

0,8

—
0,6 ~—~——
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02

—=\/|A =@=P|A

Forte akciovy podfond vydaval v U¢etnim obdobi dva druhy investi¢nich akcif:
PIA — prioritni investicni akcie, vSechny prioritni investicni akcie byly v srpnu odkoupeny.
VIA — vykonnostni investi¢ni akcie, vSechny vykonnostni investi¢ni akcie byly v srpnu odkoupeny.
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Forte akciovy podfond
vyvoj hodnoty investi¢nich akcii VIA a PIA

—=\/|A =@=P|A

Fond ani Podfondy v rozhodném obdobi nesledovaly ani nekopirovaly zadny index nebo jiny benchmark.

17. Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo ndroku vlastnik( cennych
papird nebo zaknihovanych cennych papir( vydavanych fondem jestlize hodnota
predmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku fondu a podfondd v rozhodném
obdobi (Pfiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond ani podfondy neeviduji zadné soudni nebo rozhodci spory.

18. Hodnota vSech vyplacenych podil( na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(Pfiloha ¢&. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

19. Udaje o skute&né zaplacené Uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani Fondu a
podfondd, s rozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon &innosti depozitére, administratora,
hlavniho podpdirce a auditora, a Udaje o dalSich nakladech ¢i danich (Pfiloha &. 2 pism.
i) VoBUP)

Fond:
Odména obhospodarovateli: 0 Ke
Uplata depozitafi: 0Ks

Odména auditora:; 1210 Ke
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Udaje o dal$ich nékladech & danich:

Pravni a notarské sluzby 5445 K¢
Ostatni spravni naklady 26 047 K¢
Ostatni dané a poplatky 0 Ke

Forte realitni podfond:

Odména obhospodarovateli: 802 000 K¢
Uplata depozitéfi: 363 000 K&
Odména auditora; 24 200 K¢

Udaje o dalsich n&kladech &i danich:
Pravni a notarské sluzby 4690 K¢

Ostatni spravni naklady 3073 K¢

Ostatni dané a poplatky 0 Ke

Forte akciovy podfond:

Odmeéna obhospodarovateli: 533 000 K¢
Uplata depozitéfi: 211750 K&

Odména auditora: 0O Ke

Udaje o dal$ich nékladech &i danich:

Pravni a notarskeé sluzby 0 K&
Ostatni spravni naklady 47 276 K¢
Ostatni dané a poplatky 0 Ke

20. Ostatni informace vyZadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) az €) ZoU)

e Fond ani podfondy nejsou aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
e Fond ani podfondy nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
e Fond ani podfondy nemaji zaméstnance a nejsou aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaht.

e Fond ani podfondy nemaji organizacni slozku podniku v zahranici




Zpracoval:
Funkce:
Dne:

Podpis:

VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
povereny zmocnénec
27. brezna 2020
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Priloha &. 1 — Zprava auditora k ucetni zavérce Fondu
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Zprava nezavislého auditora

0 overeni ucetni zaverky fondu
Forte investicni fond SICAV, a.s.
k 31. 12. 2019

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské ndbrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
o0 ovéreni Ucetni zavérky fondu Forte investicni fond SICAV, a.s.

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Praha 8 - Karlin, 186 00

Identifikacni ¢islo: 071 52 906

Typ fondu: fond kvalifikovanych investoru podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona ¢. 240/2013
Sb. o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
CNB v pravni formé otevreného investicniho fondu s pravni osobnosti

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni (Cetni zavérky je urcena akcionarim fondu Forte
investicni fond SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky fondu Forte investic¢ni fond SICAV, a.s. (dale
také ,,Fond“) sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy
k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2019, podrozvahy k 31. 12. 2019,
prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2019 a prilohy této Ucetni
zaverky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych cetnich metod a dalsi vysvetlujici
informace. Udaje o fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu k 31.
12. 2019, nakladl, vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2019,
podrozvahy k 31. 12. 2019 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12.
2019 v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V
souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské
republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze ddkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroc€ni zpravée

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
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ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpisi na
formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit
Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v
Gcetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni
zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli
pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postup( jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za Ucetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky
zalezZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu
nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v
Gcetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dusledku podvodt nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud
lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatnovat

béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:
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o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné ddkazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

o Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Ucinnost vnitrniho
kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych
Ucetnich odhadd a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedl
v priloze Gc¢etni zavérky Fondu

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni
zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek,
které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy,
a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili,
vcetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 27. 3. 2020

Auditorska spolec¢nost:
APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni €. 451

Odpovédny auditor:
Ing. Jaromir Chaloupka
Opravnéni ¢. 2239
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Pfiloha &. 2 — Ugetni zavérka Fondu ov&Fena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Subjekt: Forte investi¢ni fond SICAV, a.s.
Praha 1, Na Prikopé 988/31, 110
Sidlo: 00
Identifikacni ¢islo: 07152906
Predmét
podnikani: ¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spolecnostech a fondech vykonavana
na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik
sestaveni Ucetni
zaveérky: 27.brezen 2020
Rozhodné obdobi: 1. 1.2019-31.12.2019
ROZVAHA

ke dni: 31.12.2019
(v tisicich K¢)

AKTIVA

Pozndmka

Posledni Posledni Posledni den
den den

rozhodnéh | KOTKC | rozhodnen | Minul€ho
rozhodného

0 obdobi- 0 obdobi- -
brutto netto obdobi-netto

Aktiva celkem ()

60 60 77

Pokladni hotovost a vklady u centralnich
bank

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni
cenné papiry pfijimané centralni bankou k
refinancovani (%)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zéloznami (2)

54 54 67

v tom: a) splatné na pozadani

54 54 67

b) ostatni pohledavky

Pohledavky na nebankovnimi subjekty ()

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry (%)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy a ostatni podily (%)

v tom: a) akcie

b) podilové listy

¢) ostatni podily

Ugasti s podstatnym vlivem ()

z toho: v bankach

Ucasti s rozhodujicim vlivem (%)

z toho: v bankach

Dlouhodoby nehmotny majetek ()

z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

¢) ostatni dlouhodoby nehmotny
majetek

10

Dlouhodoby hmotny majetek ()

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni
¢innost

b) ostatni dlouhodoby hmotny
majetek

11

Ostatni aktiva

12

Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

13

Naklady a prijmy pfistich obdobi
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PASIVA

Posledni den

Posledni den e
minulého

rozhodného obdobi

rozhodného obdobi

Pasiva celkem (%)

60

77

Zévazky vi¢i bankam a druZstevnim zdloZznam (%)

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

Z&vazky vUc¢i nebankovnim subjektdim (%)

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

Z&vazky z dluhovych cennych papird (%)

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papir(i

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pristich obdobi

Rezervy (%)

v tom: a) na dichody a podobné zavazky

b) na dané

c) ostatni

Podfizené zavazky

Cizi zdroje

Z&kladni kapital (T)

100

100

z toho: a) splaceny zékladni kapital

100

100

Emisni azio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (%)

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy

b) ostatni rezervni fondy

c) ostatni fondy ze zisku

11

Rezervni fond na nové ocenéni

12

Kapitalové fondy

13

Ocenovaci rozdily (%)

7 toho: a) z majetku a zévazk(

b) ze zajistovacich derivatl

c) z pfepoctu Ucasti

d) ostatni

14

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi

24

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za ucetni obdobi

15

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

17

24

16

Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31)

= 59

76

Sestaveno dne:

27.03.2020

Sestavil:

/i
Jana Uhrova 77

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni
jednotky:

/

Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec

“‘l “




VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Subjekt: Forte investi¢ni fond SICAV, a.s.
Sidlo:  Praha 1, Na Prikopé 988/31, 110 00
BEIHLECN o oo
i Cislo:
Predmét cinnost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o
podnikani: investi¢nich spolec¢nostech a fondech
vykondvana na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky
Okamzik
sestaveni
ucetni
zavérky:
Rozhodné obdobi: 1.1.2019-31.12.2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY |
ke dni: 31.12. 2019
(v tisicich K¢)

27. brezen 2020

0d zac¢atku do 0d zac¢atku do konce
Poznamka | konce rozhodného | minulého rozhodného
obdobi obdobi
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy (%)
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papir(i
b) uroky z ostatnich aktiv
2 Naklady na Uroky a podobné néklady (¥)
z toho: a) néklady uroky z dluhovych cennych papirt
3 | Vynosy z akcii a podill ()
v tom: a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem
c) ostatni vynosy z akcif a podild
4 Vynosy z poplatkd a provizi
5 Naklady na poplatky a provize
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
7 Ostatni provozni vynosy 16
8 Ostatni provozni naklady
9 | Sprévni naklady () 33 24
v tom: a) ndklady na zaméstnance ()
7 toho: aa) mzdy a platy
ab) socidlni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socidlni ndklady
b) ostatni spravni naklady 33 24
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku
11 Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku (%)
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
12 R , o ) ,
zarukam, vynosy z drive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam
Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s
14 o A
rozhodujicim a podstatnym vlivem
Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym
15 | vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek k U¢astem s
rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 | Rozpusténi ostatnich rezerv
17 | Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv
18 Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata za U¢etni obdobi z béZné ¢innosti pred
19 | zdanénim -17 -24
20 | Mimoradné vynosy
21 | Mimoradné naklady
Zisk nebo ztrata za U¢. obdobi z mimofr. ¢innosti pred
22 | zdanénim
23 | Dan z pfijmu
24 | Zisk nebo ztréta za Ucetni obdobfi po zdanéni 17 2{
4 ] S
Sestaveno dne: 27. 03. 2020 " Podpisovy zaznam statutarniho granu fidetni jednotkyz, -
Sestavil: Jana Uhrova ’/// ] p’glvgérf.elggz?r?gcfijéigan’ oA ZLf ’ L;f vk, R
: s 2] A = by
Y i i ] w G &
| N



VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Subjekt: Forte investi¢ni fond SICAV, a.s.
Sidlo:  Praha 1, Na Prikopé 988/31, 110 00

Identifikacni ¢islo: 07152906

Predmét podnikani:  ginnost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spolecnostech a fondech
vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

Okamzik sestaveni

Ucetni zaveérky:
Rozhodné obdobi: 1.1.2019-31.12.2019

27. bfezen 2020

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich K¢&)

. Posledni den
Posledni den L )
) .| minulého rozhodného
. rozhodného obdobi .
Poznamka obdobi

1 Poskytnuté pfisliby a zaruky
2 Poskytnuté zastavy
3 Pohledavky ze spotovych operaci
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci
5 Pohledavky z opci
6 Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k
7 ulozeni
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 60 77
9 Prijaté prisliby a zaruky
10 | Pfijaté zastavy a zajisténi
11 | Zavazky ze spotovych operaci
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci
13 | Zavazky z opci

Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k
14 | uloZeni
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

27.03.2020 /
Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA

Sestavil:

Jana Uhrova V., povéreny zmocnénec
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VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Subjekt:
Sidlo:

Identifikacni
Cislo:
Predmét
podnikani:

Okamzik
sestaveni

ucetni

zavérky:
Rozhodné obdobi:

Forte investi¢ni fond SICAV, a.s.
Praha 1, Na Prikopé 988/31, 110

¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., 0
investi¢nich spolecnostech a fondech
vykondvana na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

27. brezen 2020

1.1.2019-31.12.2019

PREHLED 0 ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2019
(v tisicich Ke)

Zakladni | Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. | Ocenovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 28. 5. 2018 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmeény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 24 24
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondU 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 100 0 0 0 0 0 100
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k 31. 12. 2018 100 0 0 0 0 0 -24 76
Zakladni | Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. | Ocenovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zlstatek k1. 1. 2019 100 0 0 0 0 0 -24 76
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -17 -17
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondll 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondU 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k 31.12. 2019 100 0 0 0 0 0 -41 59
Podpisovy zaznam statutarniho organu ;
Sestaveno dne: Ucetni jednotky:
27.03.2020 Ao 7~ /
Sestavil: A/ s Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
Jana Uhrova A {/é WL? /N povéreny zmocnénec




VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

1. OBECNE INFORMACE

Forte investi¢ni fond SICAV, a.s. (,Investi¢ni Fond” nebo ,Fond" nebo ,Spole¢nost”) byl zaloZen v souladu
se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF").
Investi¢ni fond byl dne 2. 5. 2018 na zakladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) ae) ZISIF zapsan
do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investiéni Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku dne 28. 5. 2018.

Predmét podnikani Spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodarovatelem Investi¢niho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Investi¢niho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 30. 5. 2018 AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., ICO: 27590 241.
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladatell Investi¢niho fondu ze dne 23. 5.
2018 jmenovana individudlnim statutarnim organem Investiéniho fondu, tj. Investi¢ni fond je opravnén
se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

Sidlo Fondu:

Na Prikopé 988/31

110 00 - Praha 1, Staré Mésto
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2019:

Statutarni organ:

Statutarni reditel AVANT investicni spolecnost, a.s., od 28. kvétna 2018
ICO 27590 241
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA od 28. kvétna 2018

povereny zmocnénec

Mgr. Robert Robek od 28. kvétna 2018
povéreny zmocnénec

Dozoréi rada:

Clen dozor¢i rady Eduard Svehla od 28. kvétna 2018

Po rozhodném obdobi doslo k témto zméndm v obchodnim rejstriku:

Zmeéna sidla:

Na Prikopé 988/31,110 00 — Praha 1, Staré Mésto zapsano 15. unora 2019
Zména nazvu spolecnosti

PODONO Invest a.s. vymazano 16. Unora 2019
Diversity HOLDING a.s. zapsano 16. unora 2019

K31. 12, 2019 byla jedinym vlastnikem Fondu spolecnost Diversity HOLDING, a.s.

Investi¢ni strategie Fondu

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.




VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazduje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucéastnickych
cennych papird a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkd, nebo penézi
ocenitelnych véci na zékladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a
dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostredkl vioZzenych akciondfi Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: investi¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, financni derivaty, cenné papiry vydané
fondem nebo zahrani¢nim fondem, G¢asti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani tveérd
jakoZto aktiva dlouhodobé prekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prfevazné
opatfovany pfijmem z Urok( z poskytnutych uvért, déle pak ve formé pohleddvek z poskytnutych Uvérd a
pUjcek. Prevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investié¢nim cilem strategii
uvedenou v prfedchozi vété dale re-investovana.

V priib&hu roku 2019 Fond podnikal v souladu s préavnimi piedpisy Ceské republiky, a to podle zdkona &.
240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl a
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu prdbézné naplfoval tuto investi¢ni strategii.

Depozitar

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. vykonavé funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle depozitafské
smlouvy sepsané dne 27. 6. 2018 (dale jen ,depozitar”).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2019, za ucetni obdobf
od 1.1.2019do 31. 12. 2019. Ugetnictvi je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji
néktera ustanovenizakona ¢. 563/1991 Sh., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpis(, pro U¢etnijednotky,
které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani rocni ucetni zavérky
nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, resp. o zplsobu
stanoveni realné hodnoty investiéniho fondu a o zplsobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo
podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, predevsim zasadu oceriovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vSech cennych papird, derivat, majetkovych Ucasti a poskytnutych uvért —
obecné majetku jako investi¢ni pfileZitost - na jejich realnou hodnotu), zdsadu Uctovani ve vécné a casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Fond nema Zadné zameéstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za Ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 (déale téZ ,ucetni
obdob).

3. DULEZITE UCETNi METODY

Pro zpracovani Ucetni zavérky za obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 pouzil Fond ndsledujicich ucetnich
metod, zpdsobl ocefiovani a zplsobl odepisovani.

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a casové neomezefigha ¥
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metoda %_'9' :



http://portal.gov.cz/app/zakony/zakonPar.jsp?idBiblio=80335&nr=240~2F2013&rpp=15#local-content

VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

(a) Den uskutecnéni Ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Uc¢etniho pripadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového prislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni pfipady ndkupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych Uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spoleé¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych list(l a ostatnich podilt jsou klasifikovany
podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynosu,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papirtl drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papir(i porizenych v priméarnich emisich neurcenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.
Pri pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
Cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou UcCtovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papir( jsou redlné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, Ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife Ucasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a souc¢asné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirlim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirdm jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

(c) Majetek jako Investi¢ni prilezitost

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek
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Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. KE. Ocenuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti del$i nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.
Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cendach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vliastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. KE zvysuji jeho pofizovaci
cenu. Bé&zné opravy a udrzba se Uctuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni pfesahne castku 40 tis. KC.

Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvérd a pljcek pfijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soucésti financnich
ndkladd a nezvysujf pofizovaci cenu majetku.

ZpUlsob sestaveni odpisového planu:

V pripadé, ze majetek neni ocenovan realnou hodnotovu, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v ucetnictvi, a to na zakladé predpokladané doby
zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladl na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZek majetku, nejdéle do 60 mésicu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomeérné do nékladl po dobu 24 mésict od data
porizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovdn do naklad( na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevysujicim 40 tis. KC je odepisovan
rovnomérnymi mésicnimi odpisy do nakladd po dobu 36 meésicu.

cc) Majetek jako investi¢ni prilezitost

Majetek jako Investi¢ni prilezitost jsou predevsim nemovitosti drzené spole¢nosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladl véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni
k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veSkeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond mUzZe na zakladé investiéni strategie uréené svym statutem investovat do aktiv nasledujiciho druhu:

e Nemovitost za Ucelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
e Nemovitost za U¢elem dosazeni zisku z pronajmu nebo prodeje
e Pohleddvek, zapUjcek a Uvéru za Ucelem dosazeni Urokového vynosu /[3
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Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici
do nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocétecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladd. Do poc¢atec¢niho ocenéni se zahrnou
i vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

e Krozvahovému dni
e Z dUvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocerovaci rozdily pfi uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
Uprave nékterych pravidel zakona o investicnich spolecnostech a investicnich fondech.

(1) Investicni spolecnosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu.

Zmeény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfislusné polozce pasiv. Pri Ubytku tohoto majetku se vysledna
zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro urCeni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno
na zakladé vyse popsanych princip0.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d)  Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

¢) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,

d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolvenc¢ni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh
pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e)  Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladl jsou vykazany v poloZce
,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam" v analytické evidenci pro potrebu
vypoctu danové povinnosti.
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky, ktera je po splatnosti
a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

b)
c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.
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Zdaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolvenéni ndvrh
pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize ddvodné predpokladat, Ze hodnota pohleddvky stanovena postupem vySe neodpovida cené,
za kterou Ize pfedmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplsobem, ktery ve smyslu mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

()  Cenné papiry vydavané fondem

Fond vydava zakladatelské akcie. Akcie Fondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany ve formé
najméno.

Investiéni akcie

Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investicni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu.

Investicni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy.

Investicni akcie predstavuji podil akcionare na Fondovém kapitalu pfipadajici na investicni akcie.
Nabyvani investi¢nich akcii Fondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcii jsou
uvedeny ve Statutu Fondu.

()] Z&sady pro Gctovani nakladd a vynosd

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu detnictvi fondu, postupuje odchylng. Casové
rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné castky, kdy jejich zdctovanim
do nakladl nebo do vynosl bez ¢asového neni dotéen Ucel ¢asového rozliseni a fond tim prokazatelné
nesleduje zameérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popripade
prijmy.

() Zachyceni operacf v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méneé jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu ugetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

0) Zdanénf

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodafeni bézného Ucetniho obdobi
pfipo¢tenim danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijma, ktery
je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce
se UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni ucasti.

® Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori

v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostredkd predstavuymch ekonomicky
prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50"//0/ G2 ’795

- jemozné provést piimeérené spolehlivy odhad pInéni. \
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(k) Polozky z jiného Ucetniho obdobi a zmény Ucetnich metod

V priibéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

Spole¢nost patii do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prostfedkl vlozenych akciondfi do spoleénosti, konkrétné pak zejména pfimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na Uzemi Ceské republiky, tak i v rdmci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi.
() Regulaéni pozadavky

Fond podléhé regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. DepozitéF — Ceskoslovenskd obchodni
banka, a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

4.1 CISTY UROKOVY VYNOS

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy ani naklady z uroku.
42 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ostatni naklady na poplatky a provize.
43  ZISKNEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zisk nebo ztratu z finanénich operaci.

4.4 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2019 2018
Ostatni vynosy 16 0
Celkem 16 0

Fond ve sledovaném obdobi evidoval ostatni provozni vynosy spojené s ukoncenim cinnosti akciového
podfondu.

45  SPRAVNINAKLADY
Fond evidoval ve svém Ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

a) Naklady na zaméstnance

Fond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zadné zameéstnance. VeSkerou administrativu spojenou
s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.
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b) Spravni naklady

tis. K¢ 2019 2018
Naklady na odmény statutarniho auditu 1 1
z toho:

- naklady na povinny audit Ucetni zavérky 1 1
Pravni a notarské sluzby 6 22
Odmeéna za vykon obhospodarovani/administrace 0 0
Sluzby depozitare 0 0
Ostatni spravni naklady 26 1
Celkem 33 24

Uplata za vykon &innosti Obhospodafovatele, kterou vykonava spole¢nost AVANT investiéni spolecnost,
a.s., se tyka investiéni ¢innosti a je v evidenci Podfondu.

Fond evidoval ostatni spravni naklady tvofené zejména naklady spojené s ukoncenim ¢innosti akciového
podfondu.

46  VYNOSY Z AKCI A PODILU
Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy z akcii a podilU.

47 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI V PENEZITE | NATURALNI FORME) CLENOM
RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zadné Uvéry nebo jina naturdlni, ¢i penézita pinéni ¢lentim statutarniho organu ani ¢lentim
dozoréirady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lendm organd spole¢nosti. Zaroven za tyto osoby nebyly
vydany zadné zaruky.

48  MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond neeviduje mimoradné naklady a vynosy.

49 POKLADNA

Fond nema zadny zUstatek v pokladné.

410  POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2019 2018
ZUstatky na kapitalovych uctech 54 67
Celkem 54 67

Na fond byl ve sledovaném obdobi pfeveden zlstatek bankovniho U¢tu ze zanikajiciho Forte akciového
podfondu na zakladé Dohody o pfevzeti majetku a dluhl ve vysi 15 812,48 K¢.

411  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neeviduje pohledavky za nebankovnimi subjekty.
412  DLUHOVE CENNE PAPIRY

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje dluhové cenné papiry.
413  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje akcie, podilové listy a ostatni podily.
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414  UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném uUcetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadné Ucasti s rozhodujicim ani
podstatnym vlivem.

415 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadny dlouhodoby nehmotny majetek.
416 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném uUcetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny majetek pro
provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.

417  OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2019 2018
Pohledavky za odbérateli 0 10
Celkem 0 10

418  NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2019 2018
Naklady pristich obdobi 6 0
Celkem 6 0

419  ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijal zadné bankovni Uvéry.

420  ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijal Zadné very ¢i zapljcky.

4.21 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papird.

422  OSTATNIPASIVA

tis. K¢ 2019 2018
Zavazky za dodavateli 0 0
Dohadné polozky pasivni 1 1
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 1 .

Fond evidoval v ostatnich pasivech dohadnou polozku na audit ve vySi 1 210 K¢.
423  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval vynosy a vydaje pristich obdobi.
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424  REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Fond ve sledovaném Ucetnim obdobi neevidoval rezervy a opravné polozky.

425  PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném Ucetnim obdobi neevidoval zadné podfizené zavazky.

426  ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond ve sledovaném Ucetnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.

427  ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE V ROZVAZE

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zdvazky a pohledavky nevyucétované v ucetnictvi
a neuvedené v rozvaze.

428 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZ/CH OBDOBI, REZERVN| FONDY
A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond v roce 2019 eviduje ztratu z pfedchozich obdobi ve vysi 24 tis. K.

429  KAPITALOVE FONDY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zlstatek na kapitélovych fondech.
430 OCENOVACIROZDILY

Fond za sledované Ucetni obdobi neuctoval o ocenovacich rozdilech.

431  SPLATNADAN Z PRIJMU

Dan z pfijmu - danova analyza

tis. K& 2019 2018

Hospodarsky vysledek pfed zdanénim
Pricitatelné polozky

Odcitatelné polozky

Zaklad dané

Zaklad dané po uprave

Dan z pfijma ve vysi 19%
Zahranicni dividendy

Dan ze zahranicnich dividend 15%
Dan celkem

Dodatecné zuctovani dané
Srazkova dan

Dafi celkem

N
~
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Fondu za sledované ucetni obdobi nebyly vymeéreny zadné domérky dani.
432  ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

O odloZené dani se ve sledovaném obdobi neuétovalo.
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433 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2019 2018
Aktiva 60 77
Celkem 60 77

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spolecnosti
AVANT investiéni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

434  ZAKLADNI KAPITAL

tis. K& 2019 2018
Splaceny zakladni kapital 100 100
Celkem 100 100

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi vydal zakladatelské akcie v poctu 100 000 kusovych akcii na jméno
v listinné podobé. K 31. 12. 2019 vykazoval Fond splaceny zakladni kapital ve vysi 100 tis. KC.

5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O vyporadani ztraty za sledované ucetni obdobi rozhodne valnd hromada, ktera by méla probéhnout
v terminu do 30. 6. 2020.

6. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2019

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/
Vtis. K& Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zlstatek k
1.1.2019 100 0 0 0 0 0 24 76
Cisty
zisk/ztrata  za
Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -17 -17
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Zlstatek k
31.12.2019 100 0 0 0 0 0 -41 59

7. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané Fondem se béhem ucetniho obdobi nezménily.

8. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Fond nevyviji investi¢ni ¢innost, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsazena v pfiloze ucetni
zavérky podfondu.

9. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Fond neposkytl Gvéry osobam ovladanym.
10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI

Ve Fondu neprobéhly Zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na akcionare Fondu.
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11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Fond ve sledovaném obdobi neproved| opravy minulych let.

Sestaveno dne: 27. 3. 2020

Podpis statutarniho zastupce:

ndrej Pieran, CFA
Povéreny zmocnénec
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Pfiloha &. 3 — Zprava auditora k U¢etni zavérce Forte Realitni podfond




APOGEO

audit 1 tax 1 valuation | finance

Zprava nezavisleho auditora

o overeni ucetni zaverky podfondu fondu
Forte investicni fond SICAV, a.s., Forte
realitni podfond

k 31. 12. 2019

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

APOGEO

APOGEO Audit, s.r.o.
A Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabt. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
E info@apogeo.cz 1C 27197310 OR Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
C

U CZK 4200532851/6800 WWW.APOGEO.CZ



\POGCEO

audit 1 tax 1 valuation | finance

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky podfondu fondu Forte investicni fond SICAV, a.s., Forte realitni
podfond

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Praha 8 - Karlin, 186 00

Identifikacni Cislo: 071 52 906

Typ fondu: fond kvalifikovanych investoru podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona ¢. 240/2013
Sb. o investicnich spolecnostech a investicnich fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
CNB v pravni formé otevreného investic¢niho fondu s pravni osobnosti

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je urcena akcionarim podfondu
fondu Forte investi¢ni fond SICAV, a.s., Forte realitni podfond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podfondu fondu Forte investicni fond SICAV,
a.s., Forte realitni podfond (dale také ,,Podfond“) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31.
12. 2019, podrozvahy k 31. 12. 2019, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici
31. 12. 2019 a prilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych
U¢etnich metod a dal3i vysvétlujici informace. Udaje o podfondu fondu jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu
k 31. 12. 2019, nakladl, vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2019,
podrozvahy k 31. 12. 2019 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12.
2019 v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V
souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor(i Ceské
republiky jsme na podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze ddkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

\POGEO

APOGEO Audit, s.r.o.

Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabf¥. 671/15, 186 00 Praha 8, CR +420 267 997 700
info@apogeo.cz 27197310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
CZK 4200532851/6800



\POGEO

audit 1 tax 1 valuation 1 finance

Zdaraznéni skutecnosti

Upozornujeme na bod 10. prilohy Ucetni zavérky popisujici udalosti po datu Gcetni zavérky
do data jejiho sestaveni. Podfond zde uvadi, ze v roce 2020 spatruje vyznamné riziko spojené
s dopady opatreni v disledku epidemie nemoci COVID-19. Na zakladé hodnoceni rizika
podfondem muzZe dojit k vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napri¢ vsemi sektory
ekonomiky s dopadem na realnou hodnotu majetku a dluhi podfondu. Ke dni vyhotoveni
Ucetni zavérky vsak existuje znacna mira nejistoty ohledné intenzity a doby zavedeni
mimoradnych opatreni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot
neustale dochazi k vyvoji v této oblasti. Podfond uvadi, ze nelze s pozadovanou presnosti
stanovit o¢ekavany dopad vyse uvedené situace na realnou hodnotu majetku a dluhi. Také
z naseho pohledu nelze v soucasné dobé vyhodnotit, jak vyznamny tento dopad mize byt.
Nas vyrok neni v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo podfondu.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpisi na
formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit
Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdaZzeme posoudit, uvadime, Ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v
Gcetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni
zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o podfondu, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za Ucetni zavérku

Statutarni organ podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.
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Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo podfondu povinen posoudit, zda je podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky
zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pripadll, kdy predstavenstvo planuje zruseni
podfondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve podfondu odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze uUcetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v
Gcetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dusledku podvodi nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud
lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné ddkazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

o Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem podfondu relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Ucinnost vnitrniho
kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych
Ucetnich odhadl a informace, které v této souvislosti predstavenstvo uvedl v
priloze ucetni zavérky podfondu

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni
zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek,
které mohou vyznamné zpochybnit schopnost podfondu nepretrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, zZe takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti podfondu nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, zZe podfond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.
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. Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy,
a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném

rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili,
vcetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 27. 3. 2020

g /
' - :
i
Auditorska spolec¢nost: Odpovédny auditor:

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

Ing. Jaromir Chaloupka
Opravnéni ¢. 2239
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VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Pfiloha &. 4 — Ugetni zavérka Forte Realitni podfond ovéfend auditorem (§234 odst. 1
pism. a) ZISIF)




VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Subjekt:
Sidlo:
Identifikacni
¢islo:

ICO:
Predmét
podnikani:

Forte realitni podfond
Praha 1, Na Prikopé 988/31, 110 00

75160871
07152906

rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik
sestaveni Ucetnf
zaverky:
Rozhodné obdobi:

27. brezen 2020
1.1.2019-31.12.2019

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2019
(v tisicich Ke)

AKTIVA

Posledni
den
rozhodného
obdobi-
netto

Posledni den
rozhodného
obdobi-brutto

Koreke
e

Pozndmka

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi-netto

Aktiva celkem ()

95032 95032

6 558

Pokladni hotovost a vklady u centralnich
bank

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni
cenné papiry pfijimané centralni bankou k
refinancovani (%)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zdloZznami (2)

7138 7138

1557

v tom: a) splatné na pozadani

7138 7138

1557

b) ostatni pohledavky

Pohleddvky na nebankovnimi subjekty (%)

60 750 60 750

5001

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky

60 750 60 750

5001

Dluhové cenné papiry (¥)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy a ostatni podily (X)

v tom: a) akcie

b) podilové listy

¢) ostatni podily

Ugasti s podstatnym vlivem ()

z toho: v bankach

Ucasti s rozhodujicim vlivem (%)

27144 27144

z toho: v bankach

Dlouhodoby nehmotny majetek (%)

z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

¢) ostatni dlouhodoby nehmotny
majetek

10

Dlouhodoby hmotny majetek (%)

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni
¢innost

b) ostatni dlouhodoby hmotny
majetek

11

Ostatni aktiva

12

Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

13

Naklady a pfijmy pfistich obdobi
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PASIVA

Posledni den rozhodného
obdobi

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

Pasiva celkem (%)

95032

6 558

Zdavazky vic¢i bankam a druzstevnim
zéloznam (%)

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

Z&vazky vUc¢i nebankovnim subjektdim (%)

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

Z&vazky z dluhovych cennych papird (%)

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry

b) ostatni zavazky z dluhovych
cennych papirl

Ostatni pasiva

6185

5186

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Rezervy (%)

49

v tom: a) na dichody a podobné zavazky

b) na dané

49

c) ostatni

Podfizené zavazky

Cizi zdroje

6234

5186

Z&kladni kapital (T)

z toho: a) splaceny zakladni kapital

Emisni azio

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (2)

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové
fondy

b) ostatni rezervni fondy

c) ostatni fondy ze zisku

11

Rezervni fond na nové ocenéni

12

Kapitalové fondy

90 000

2000

13

Ocenovaci rozdily (%)

-1 606

-100

z toho: a) z majetku a zavazkd

b) ze zajistovacich derivatl

c) z pfepoctu Ucasti

-1 606

-100

d) ostatni

14

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi

-528

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za
ucetni obdobi

15

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

932

-528

16

Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31)

= 88798

1372

Sestaveno dne:

27.03.2020

Sestavil: Jana Uhrova

e 74
{/,/ /ZZ/ Wa7 A

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni
jednotky:

Mgr. Ondrej Pieran, CFA /
povéreny zmocnénec
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Subjekt: Forte realitni podfond
Sidlo:  Praha 1, Na Prikopé 988/31, 110 00
NIC: 75160871
ICO: 07152906
Predmét cinnost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o
podnikani: investi¢nich spolec¢nostech a fondech
vykondvana na zékladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

Okamzik
sestaveni Ucetni  27. bfezen 2020
zaverky:
Rozhodné obdobi: 1.1.2019-31.12.2019
VYKAZ ZISKU A ZTRATY |

ke dni: 31.12.2019
(v tisicich Ke)

" 0Od zacatku do
. 0d zacatku do konce R
Poznamka ) . konce minulého
rozhodného obdobi . .
rozhodného obdobi

1 | Vynosy z Urokl a podobné vynosy (2) 2132 30
z toho: a) Uroky z dluhovych cennych papirt
b) Uroky z ostatnich aktiv 2132 30

2 | Néklady na Uroky a podobné néklady ()
z toho: a) néklady uroky z dluhovych cennych papir
3 | Vynosy z akcii a podilt (%)
v tom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem

b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem

c) ostatni vynosy z akcif a podild
Vynosy z poplatkd a provizi 50 50
Naklady na poplatky a provize 4 1
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni néklady () 1197 607
v tom: a) ndklady na zaméstnance (2)

7 toho: aa) mzdy a platy
ab) socidlni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socidlni naklady

b) ostatni spravni naklady 1197 607
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouZziti rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku (%)

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohledavkam a zarukam
Rozpusténi opravnych polozek k ucastem s
rozhodujicim a podstatnym vlivem
Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym
15 | vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek k u¢astem s
rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 | Rozpusténi ostatnich rezerv
17 | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv
18 Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné ¢innosti pred
19 | zdanénim 981 -528
20 | Mimoradné vynosy
21 | Mimoradné naklady
Zisk nebo ztrata za U¢.obdobi z mimor.¢innosti pred
22 | zdanénim

O[O |N|O|o|

10

11

12

i3

14

23 | Dan z pfijmu 49
24 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 932 -528
A /
Sestaveno dne: Podpisovy zéznam statutgfniho prganu ucetni jednotky:
27.03.2020 /, / >

Sestavil: A/ s Mgr. Ondrej Pieran, CFA
Jana Uhrova LaLBTA povéieny zmocnénec

#
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Subjekt: Forte realitni podfond
Sidlo:  Praha 1, Na Prikopé 988/31, 110 00
Identifikacni Cislo: 75160871
ICO: 07152906
Pfedmét podnikani:  ginnost podle zékona &. 240/2013 Sb., 0

investicnich spolecnostech a fondech
vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky

Okamzik sestaveni
Ucetni zavérky: 27. brezen 2020

Rozhodné obdobi: 1.1.2019-31.12.2019

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2019

(v tisfcich Ke)

. Posledni den
Posledni den . )
) .| minulého rozhodného
. rozhodného obdobi .
Pozndmka obdobi
1 Poskytnuté pfisliby a zaruky
2 Poskytnuté zastavy
3 Pohledavky ze spotovych operaci
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci
5 Pohledavky z opci
6 Odepsané pohledavky
Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k
7 ulozeni
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 95032 6 558
9 Prijaté pfisliby a zaruky
10 | Prfijaté zastavy a zajisténi
11 | Zavazky ze spotovych operaci
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci
13 | Zavazky z opci
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy
14 | akuloZeni
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

27.03.2020

Sestavil: y, Mgr. Ondfej Pieran, CFA i
Jana Uhrova //// povéreny zmocnénec :
LU E

Y
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Subjekt: Forte realitni podfond
Sidlo:  Praha 1, Na Prikopé 988/31, 110 00
Identifika
¢ni ¢islo: 75160871
ICO: 07152906
Predmét cinnost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o
podnikani investi¢nich spolec¢nostech a fondech
. vykondvané na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky
Okamzik
sestaveni
Ucetni 27. brezen
zavérky: 2020
Rozhodné obdobi: 1.1.2019-31.12.2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2019

(v tisicich Ke)

Zakladni Vlr?[st Emisni Rezerv Kapital. | Ocenovaci Zisk Celkem

V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 30. 5. 2018 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily

nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztréta za Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -528 -528
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondU 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 2000 0 0 2000
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeny 0 0 0 0 0 -100 0 -100
Zistatek k 31. 12. 2018 0 0 0 0 2000 -100 -528 1372

74 .| Vlast - L . . )
akladni ni Emisni Rezerv Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem

V tis. K& kapitdl | akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)

Zistatek k 1. 1. 2019 0 0 0 0 2000 -100 -528 1372
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci rozdily

nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 932 932
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondU 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 88 000 0 0 88 000
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 1506 0 -1 506
Zistatek k 31.12. 2019 0 0 0 0 90 000 -1 606 404 88798

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Mgr. Ondrej Pieran, CFA
Sestavil: Jana Uhrova povéreny zmocnénec

/
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Sestaveno dne: 27. 03. 2020
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1. OBECNE INFORMACE

Forte realitni podfond (,Podfond”) je podfond investi¢niho fondu Forte investi¢ni fond SICAV, a.s.
(,Spolecnost” anebo ,Fond”) byl vytvofen v souladu se stanovami Fondu a zdkonem ¢. 240/2013 Sb.,
o0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF")

Fond byl dne 2. 5. 2018 na zakladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a e) ZISIF zapsan
do seznamu Ceské néarodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF. Fond byl zapsén do obchodniho rejstfiku
dne 28. 5.2018.

Udaje o Podfondu byly k zapisu Fondu v seznamu Ceské nérodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF
zapsany dne 30. 5. 2018.

Prfedmét podnikani Fondu a Podfondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zékona ¢. 240/2013 Sb,,
o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech.

Spole¢nost patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prostiedkd vlozenych akcionafi do spoleCnosti, konkrétné pak zejména pfimymi investicemi
do nemovitosti, a to jak na uzemi Ceskeé republiky, tak i v rémci Evropské unie, pripadné v jejim sousedstvi.

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) je od 1. 6. 2018 AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., ICO: 275 90 241.

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladatell Fondu ze dne 23. 5. 2018
jmenovana individudlnim statutarnim organem Fondu, tj. Fond je opravnén se vsouladu s § 9
odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Podfondu.
Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.

Sidlo Fondu:

Na Prikopé& 988/31

110 00 - Praha 1, Staré Mésto
Ceska republika

Clenové statutarniho orgénu a spréavni rady Fondu k 31. prosinci 2019:

Statutarni organ:

Statutarni reditel AVANT investiéni spolecnost, a.s., IC od 28. kvétna 2018
27590 241
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA od 28. kvétna 2018

povereny zmocnénec
Mgr. Robert Robek od 28. kvétna 2018
povéreny zmocnénec

Dozorci rada:

Clen dozor¢i rady Eduard Svehla

Ve sledovaném obdobi byly provedeny tyto zmény v obchodnim rejstriku:
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Praha 8 186 00 — vymazano 15. Unora 2019
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Podfond nemél v Ucetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT
investicni spolec¢nost, a.s. individudiniho statutarniho organu akciové spole¢nosti, ktery soucasné
vykonava funkci obhospodarovatele fondu.

Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé U¢etnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o Udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé akrudlniho principu a na zakladé zasady oceriovani
historickymi cenami s vyjimkou vybranych financ¢nich néstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro Ucetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisd,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ucetni zavérky a rozsah udaja ke zverejnéni
pro banky a nékteré finanéni instituce.

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, zdsadu Uctovani ve vécné a asové souvislosti, zadsadu
opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Investi¢ni strategie Podfondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych
cennych papird a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord
a dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vioZzenych akcionafi Podfondu, a to na
zakladé investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového
a geografického omezeni jako jsou: investicni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, financni derivaty,
cenné papiry vydané fondem nebo zahrani¢nim fondem, Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech
a poskytovani uvérl jakozto aktiva dlouhodobé prekondvajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Podfondu
budou prevazné opatfovany pfijmem z urok( z poskytnutych uveér(, dale pak ve formé pohleddvek
z poskytnutych uveérl a puljcek. Pfevazna ¢ast ziskd plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu
s investicnim cilem strategii uvedenou v prfedchozi vété dale re-investovana.

V prdbéhu roku 2019 Podfond podnikal v souladu s préavnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zékona
¢. 240/2013 Sb,, o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisl
a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu priibézné napliioval tuto investiéni strategii.

Depozitar

Ceskoslovenské obchodni banka, a.s. vykonava funkci depozitéfe a poskytuje sluzby dle depozitafské
smlouvy, uzaviena dne 27. 6. 2018 (dale jen ,depozitar”). Naklady na sluzby depozitare dle statutu nese
Podfond.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zaveérka Podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12.
2019, za Gcetni obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019. Ugetnictvi je vedeno a Ucetni zévérka byla sestavena
v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o UCetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002
Sh., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb,, o UCetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisy, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Zdroven byla pfi
sestavovani rocni ucetni zaverky respektovana specialni Uprava tykajici se precenéni majetky,
a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravé nekterych pravidel zakona o mvis}rgnfcﬂ ’sp(ﬂ@\ﬁsteoh
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a investi¢nich fondech, resp. o zplsobu stanoveni redlné hodnoty investi¢niho fondu a o zplsobu
stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné Ugetni zasady, predevsim zdsadu oceriovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech cennych papirtl, derivatd, majetkovych Ucasti a poskytnutych uvért -
obecné majetku jako investicni pfileZitost - na jejich redlnou hodnotu), zdsadu Uctovani ve vécné a casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nema Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za Ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 (déle téz ,ucetni
obdobi).

3. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani uéetnf
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi U¢etnimi metodami:

(a) Den uskutecnéni Gcetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirC, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového prislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pripade, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podild jsou klasifikovany
podle zaméru Podfondu do portfolia:

a) cennych papirl ocenovanych redlnou hodnotou proti Gc¢tlim nakladd nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papirtl drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirli pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pri pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomeérnou
¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Podfondu
ocenovany realnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhldsena ke dni
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V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papiré a majetkovych cennych papird jsou rediné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, Ze za trzni cenu je
mozZné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako ¢astka, kterd se rovna mife Ucasti na vlastnim
kapitalu spolec¢nosti, pokud se jedna o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se
jednd o podilové listy, a jako ¢astka odpovidajici soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna
o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirdm jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

(c) Majetek jako Investi¢ni prilezitost

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvoren stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delSi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. KC. Ocenuje se v porizovacich cenach, které zahruji cenu,
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. KC a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.
cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevySujicim 40 tis. K.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vliastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. KE zvysuji jeho pofizovaci
cenu. Bézné opravy a udrzba se Uctuji do nakladd.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni pfesahne ¢astku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadfuji doCasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Uvérd a ptjcek pfijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soucasti finanénich
nakladl a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

ZpUsob sestaveni odpisového planu:

V pripadé, ze majetek neni ocenovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v ucetnictvi, a to na zakladé predpokladané doby
Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K¢ je odpisovan do ndkladl na zakladé predpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésicu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. KC a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomeérné do néaklad( po dobu 24 mésict od data
porizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek nad 40 tis. K¢ je odpisovan do ndkladd na zaklade/pfedmolifa né doby
Zivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 600 mésic. )
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Dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni nepfevysujicim 40 tis. K¢ je odepisovan rovnomeérnymi mésicnimi
odpisy do ndklad po dobu 36 mésicu.

cc) Majetek jako investi¢ni prilezitost

Majetek jako Investicni pfilezitost jsou predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladd veetné transakenich nakladd. Pro ocenéni
k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmeny realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Podfond mUze na zakladé investiéni strategie uréené svym statutem investovat do aktiv nasledujiciho
druhu:

e Nemovitost za ucelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
e Nemovitost za U¢elem dosazeni zisku z pronajmu nebo prodeje
e Pohleddvek, zapUjcek a Uvéru za Ucelem dosazeni Urokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici
do nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehliveé ocenitelné

Pocatedni ocenéni

Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladd. Do po¢ate¢niho ocenéni se zahrnou
i vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocefovani

Nasledné ocenovani je provedeno:

e Krozvahovému dni
e Z dlvodu trvalého sniZzeni hodnoty

Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocerovaci rozdily pfi uplatnéni redlné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sh. o blizsi
Upraveé nékterych pravidel zakona o investicnich spole¢nostech a investic¢nich fondech.

(1) Investicni spolecnosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu.

Zmeény ocenénitohoto majetku se eviduji v prislusné polozce pasiv. Pri Ubytku tohoto majetku se vysledna
zmeéna vykaze v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Podfond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno
na zakladé vyse popsanych principU.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti:

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %, /.\, 255
. - , Py o 9
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %, e
c) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %, /Eg
X
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d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zdaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolvenéni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh
pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska ndvratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub ndkladl jsou vykazany v poloZce
,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam" v analytické evidenci pro potfebu
vypoctu dafové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohleddvek urCenych kinvestovani na zakladé predpokladu
vymozeni

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,

d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Z&aklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolvencni navrh
pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize ddvodné predpokladat, Ze hodnota pohleddvky stanovena postupem vySe neodpovida ceng,
za kterou Ize pfedmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplsobem, ktery ve smyslu mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

(f) Cenné papiry vydavané Podfondem

Podfond vydava dva druhy investi¢nich akcii. Akcie Podfondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany
ve formé na jméno.

Investiéni akcie

Akcie Podfondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu.

Investicni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy.

Investi¢ni akcie pfedstavuji podil akcionare na Podfondovém kapitdlu pfipadajici na investi¢ni akcie.
Nabyvaniinvesti¢nich akcii Podfondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovaniinvesti¢nich akcii jsou
uvedeny ve Statutu Podfondu.

(9) Zésady pro Gctovani ndkladd a vynosi

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zdsady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu ucetnictvi Podfondu, postupuje odchylné.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné &astky, kdy jejich
zUc¢tovanim do nakladl nebo do vynosti bez ¢asového neni dotéen Ucel Easového rozliseni a Podfond tim
prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici
vydaje popfipadé prijmy.




VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

(h) Zachyceni operaci v cizich ménéch

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed
dnem splatnosti jsou pfepocitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu G&etni
zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

0} Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijma se propocte z vysledku hospodareni bézného Ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijm0, ktery
je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a dafovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocekdvané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce
se UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Uéetnich
obdobich. V podminkach Podfondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni Ucasti.

) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- jemozné provést pfimérene spolehlivy odhad pIinéni.

(k) Majetkové Ucasti

Prvotni ocenéni podild (investice) je na zakladé pofizovacich nakladd véetné transakénich nakladd.
Pro ocenéni k datu ucetni zavérky je provedeno ocenéni na zakladé znaleckého posudku metodou
stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v realné hodnoté platné k rozvahovému dni
a veskeré zmeény realné hodnoty (véetné kurzovych rozdild) v dobé mezi jednotlivymi rozvahovymi dny
jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu. Investice jsou prfecenény na realnou hodnotu
vzdy k datu sestaveni Ucetni zavérky.

0] Polozky z jiného Ucetniho obdobi a zmény tcetnich metod

V priibéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

(m) Regulaéni pozadavky

Podfond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. DepozitdF — Ceskoslovenska

obchodni banka, a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu
se Zakonem.

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

4.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢

Vynosy z UrokU z uvér( a zapUjcek

Cisty rokovy vynos
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42  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2019 2018
Vynosy z poplatk({ a provizi

Vynosy z poplatkl a provizi 50 50
Ostatni 0
Néklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize 0
ostatni -4 -1
Celkem 46 49

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi evidoval vynosy ze vstupnich poplatkl investorl, naklady
na poplatky provize ostatni jsou tvofeny bankovnimi poplatky.

4.3  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Podfond ve sledovaném obdobi nerealizoval zisk nebo ztratu z finanénich operaci.

4.4 OSTATN[ PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval ostatni provozni néklady a vynosy.

4.5  SPRAVNIi NAKLADY

Podfond evidoval ve svém U€etnictvi za sledované Ucetni obdobi tyto spravni naklady:
i. Naéklady na zaméstnance

Podfond nemél ve sledovaném Ucetnim obdobi Zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou
s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spole¢nost.

ii. Spravni naklady

tis. K& 2019 2018
Néklady na odmény statutarniho auditu 24 24
z toho:

- néaklady na povinny audit Ucetni zavérky 24 24
Odména za vykon funkce 802 396
Sluzby depozitare 363 182
Ostatni spravni naklady 8 5
Celkem 1197 607

Odmeéna za obhospodarfovani majetku Podfondu spolec¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢inila
za sledované Ucetni obdobi celkem 802 tis. KE.

V souladu s depozitafskou smlouvou, kterou za Ucetni obdobi vykonavala Ceskoslovenské obchodni
banka a.s. hradil Podfond poplatek, ktery ¢inil 25 tis. K& bez DPH za kazdy zapoc¢aty mésic. Celkové
naklady Podfondu na ¢innost depozitafe Cinily za ucetni obdobi ¢astku 363 tis. K& véetné DPH.

46  VYNOSY Z AKCIi A PODILU

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy z akcii a podil(.




VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

47  PUJCKY AUVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNEN( (V PENEZITE | NATURALNI
FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Podfond neposkytl zadné Uvéry nebo jind naturalni, ¢i penézitd pinéni ¢lenim statutarniho organu ani
¢lentim dozordéirady, ani zaméstnanctim a ani byvalym ¢lenlm organ( spole¢nosti. Zaroven za tyto osoby
nebyly vydany zadné zaruky.

48 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Podfond neeviduje mimoradné naklady a vynosy.

49 POKLADNA

Podfond nema Zadny zlstatek v pokladné.

410 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

T 2019 2018
ZUstatky na béznych Gctech 7138 1557
Celkem 7138 1557

411 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2019 2018
Poskytnuté uvéry a zapujcky

z toho:

Splatné do 1 roku 2 500 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0
Splatné nad 5 let 58 250 5001
Celkem 60 750 5001

Podfond eviduje ve sledovaném obdobi poskytnuté uvéry za nebankovnimi subjekty v celkoveé vysi 60 750
tis. K&, vsechny jsou do splatnosti.

412 DLUHOVE CENNE PAPIRY
Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval nakoupené dluhové cenné papiry.

4.13 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 2019 2018
Akcie realizovatelné 0
Ostatni podily 27 144 0
Celkem 27 144 0

Podfond vlastnil k 31. 12. 2019 podily s rozhodujicim vlivem ve spole¢nosti plisobici v Ceské republice:
tis. K&
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Da:c,u m ICO Nazev spole¢nosti Vellkoit Csna . Priplatek OcenoyamCena celkem
pofizeni podilu [%] pofizeni . rozdil

mimo ZK
16.11.2018 07216131 FFR-20180601 s.r.o. 100% 100 8000 6 247 14 347
12.7.2019 08329702 FFRIII, s.r.o. 100% 100 10 450 -182 10 368
6.8.2019 08362564 FFRII, s.r.0. 100% 100 2 500 -171 2 429
28.8.2019 07331106 SMART ASSISTANT s.ro. 100% 7 500 0 -7 500 0

Celkem 27 144

414 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadny dlouhodoby nehmotny
majetek.

4.15 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny majetek
pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investicni ¢innost.

416 OSTATN[AKTIVA

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval ostatni aktiva.

4.17  NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje naklady ani pfijmy pfistich obdobi.

4.18  ZAVAZKY VUCI BANKAM

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijal zadné bankovni Gvéry.

419  ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijal Zadné uvéry ¢i zapUjcky.

4.20 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papirt.

421 OSTATNI PASIVA

tis. K& 2019 2018
Zavazky za dodavateli 167 96
Dohadné polozky pasivni 18 91
Zavazky v(ci fondu 0 0
Odlozeny danovy zavazek 0 0
Splatna dan 0 0
Zavazky z upsani investicnich akcii 6000 5000
Celkem 61857 \C 277> 5187
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Podfond eviduje dohadné polozky pasivni, které jsou tvoreny naklady na audit ve vysi 18 tis. K.

4.22 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval vynosy a vydaje pfistich obdobi.

423 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& 2019 2018
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dané 49 0
Rezervy narizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravné polozky k pohledavkam ke tietim osobam 0 0
Celkem 49 0

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval opravné polozky.
424  PODRIZENE ZAVAZKY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zadné podfizené zavazky.

4.25 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.

426 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE V ROZVAZE
Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neeviduje zavazky ani pohleddvky neuvedené v rozvaze.

4.27 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI
FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Podfond eviduje neuhrazenou ztratu z roku 2018 ve vysi 528 tis. K¢.

428 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané investi¢ni akcie. Vydavani investi¢nich akcii Podfondu bylo zahajeno
dne 1. 7. 2018. K prvnimu Upisu investi¢nich akcii doslo v mésici srpnu 2018. Podfond k datu ucetni

zavérky eviduje v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 90 000 tis. KE.

Pocet vydanych akcii typu PIA 3 030 609 ks
Pocet vydanych akcii typu VIA 166249 176 ks
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429 OCENOVACI ROZDILY

Dlouhodoby 5
hmotny Realizovatelné  Zajistovaci  Cisté investice
tis. K& majetek cenné papiry derivaty do Ucasti Ostatni
Zlstatek k 1. 1. 2019 0 0 0 -100 0
Snizeni - - - -1 506
Zvyseni - - - - -
Zlstatek k 31.12. 2019 0 0 0 -1 606 0

Rozdil mezi pofizovaci cenou investicnich akcii a cenou stanovenou k 31. 12. 2019 ve vysi 1 606 tis. K¢ je
vykazan jako ocenovaci rozdil.

430 SPLATNA DAN Z PRIUMU

Dan z pfijmu - danova analyza

tis. K¢ 2019 2018
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 981 -528
Pricitatelné polozky 0 0
Zaklad dané 0 0
Zaklad dané po uprave 0 0
Dan z prijmd ve vysi 5% 49 0
Dari celkem 49 0

Podfondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméreny zadné domeérky dani.

431 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
OdloZzené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdilll za pouZiti dafiové sazby platné

pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény, tj. 5 %.
Podfond ve sledovaném obdobi neuctoval o odlozené dani.

4.32 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

s Ko 2019 2018
Aktiva 95032 6 558
Celkem 95032 6 558

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani spole¢nosti
AVANT investicni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

4.33 ZAKLADNI KAPITAL

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval zakladni kapital.
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5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADAN( ZTRATY

O rozdeéleni zisku (ve vysi 932 tis. K¢) za sledované obdobi, rozhodne Valnd hromada v préibéhu roku 2020.

6. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2019

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/
Vtis. K¢ Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zustatek k
1.1.2019 0 0 0 0 2000 -100 -528 1372
Ostatni 0 0 0 0 0 -1 506 0 -1 506
Cisty
zisk/ztrata za
Ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 932 932
Emise akcii 0 0 0 0 88 000 0 0 88 000
Zustatek k
31.12.2019 0 0 0 0 90 000 -1 606 404 88 798

7. ZMENY UCETNICH METOD
Ucetni metody pouzivané Podfondem se béhem ucéetniho obdobi nezménily.

8. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Rizeni rizik

Soucasti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni rizik
vykondvana prostrednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
ndstrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti
obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pfed a po uskutecnéni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a shér udalosti operac¢niho rizika. Rizika, jimz je Fond vystaven
z ddvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popséna ve Statutu Fondu. V priibéhu
Ucetniho obdobi nedoslo k Zadnym zdsadnim zmeénam v existenci financ¢nich rizik a v jejich fizeni.
Pro posouzeni sou¢asné a budouci finan¢ni situace fondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzn( riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu.

Riziko ménové
Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zévazk( protistrany Podfondu
Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svij zdvazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v pIné vysi nesplati.

Uvérové riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno véas
za pfiméfenou cenu a Ze Podfond z tohoto dlvodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy
se stanou splatnymi.

Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.
Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se Weﬁpokrada;l ddvodu,
Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Ihté. / ' G\&
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Riziko ztraty majetku svérfeného do Gschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do uUschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma v udschové nebo v jiném
opatrovani majetek Podfondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Podfond Zadny majetek svéfen do Uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
0sobé, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruSeni Podfondu
Podfond mUze byt ze zdkonem stanovenych dtvodU zrusen, a to zejm. z dlvodu:
i. rozhodnuti o preméné Podfondu;
ii. odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni k ¢innosti Podfondu vlastni kapital Podfondu nedosahl vyse 1.250.000 EUR; resp.
v pripadé, ze Podfond ma po dobu delsi nez 6 mésicd jen jednoho akcionare;
iii.  Zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investi¢ni spoleé¢nosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceska nérodni banka odejme povoleni k ¢innosti Podfondu, jestlize bylo vyddno rozhodnuti o jeho tpadku
nebo jestlize byl insolven¢ni navrh zamitnut proto, ze majetek Podfondu nebude postacovat k uhradé
nakladl insolvenéniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Podfond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktualni hodnoty akcie Podfondu, zda pouziti vynosu z majetku Podfondu, zda nabyvani
a zcizovani majetku Podfondu a zda postup pfi ocenovani majetku Podfondu jsou v souladu se Zakonem
a timto Statutem, jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto
Statutem, neni povéren depozitdf. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovana pfimo Investi¢ni spole¢nosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

V disledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitare bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizkeé.

9. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2019 2018
Pohledavky

Poskytnuté uvéry 60 750 5000
Zavazky

Prijaté uvery 0 0
tis. K& 2019 2018
Vynosy

Urokové vynosy 2132 30

Vynosy z derivatovych opci 0 0

10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI

V prdbéhu roku 2020 bude Forte realitni podfond realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu. Pro
podfond je pro rok 2020 pfipraveno nékolik investiénich pfilezitosti. V prvni poloviné roku 2020 mdze byt
dokoncena akvizice mensiho realitniho projektu zahrnujictho nékolik apartmand.

V prabéhu roku 2020 bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych opatfeni spojenych
s rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této souvislosti mUze dojit k
vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napri¢ vsemi sektory ekonomiky s p‘é’&jﬁéﬁa; a realnou

)én'@aéné mf%is’[oty

&
{

hodnotu majetku a dluhd podfondu. Ke dni vyhotoveni této zpravy vSak existujes
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ohledné intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou
ekonomiku, nebot neustale dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit
ocekdvany dopad vySe uvedené situace na redlnou hodnotu majetku a dluht podfondu.

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

V Podfondu nedoslo k zadnym opravam chyb z minulého obdobi.

Sestaveno dne: 27. 3. 2020

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Ing} Ondrej Pieran, CFA
Povéreny zmocnénec
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Pfiloha &. 5 — Zprava auditora k Ucetni zavérce Forte Akciovy podfond
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Zprava nezavisléeho auditora

o overeni ucetni zaverky podfondu fondu
Forte investicni fond SICAV, a.s., Forte
akciovy podfond k 28. 8. 2019

APOGEO Audit, s.r.o.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky podfondu fondu Forte investicni fond SICAV, a.s., Forte akciovy
podfond

Se sidlem: Na prikopé 998/31, Praha 1 - Staré mésto, 110 00

Identifikacni cislo: 071 52 906

Typ fondu: fond kvalifikovanych investoru podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona ¢. 240/2013
Sb. o investicnich spolecnostech a investicnich fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
CNB v pravni formé otevreného investic¢niho fondu s pravni osobnosti

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je uréena akcionarim podfondu
fondu Forte investicni fond SICAV, a.s., Forte akciovy podfond.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podfondu fondu Forte investicni fond SICAV,
a.s., Forte akciovy podfond (dale také ,,Podfond“) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich
predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 28. 8. 2019, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 28. 8.
2019, podrozvahy k 28. 8. 2019, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 28. 8.
2019 a prilohy této uUcetni zaveérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich
metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o podfondu fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy
této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu
k 28. 8. 2019, nakladd, vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 28. 8. 2019,
podrozvahy k 28. 8. 2019 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 28. 8. 2019
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito
predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V
souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor(i Ceské
republiky jsme na podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze ddkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Zdiraznéni skutecnosti
Upozornujeme na bod ¢. 10 prilohy ucetni zavérky popisujici ukonceni cCinnosti podfondu

fondu Forte investi¢ni fond SICAV, a.s., Forte akciovy podfond. Nas vyrok neni v souvislosti
s touto zalezitosti modifikovan.
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Ostatni informace uvedené ve vyroc€ni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo podfondu.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsSak soucasti
nasSich povinnosti souvisejicich s ovérenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o UCetni jednotce ziskanymi béhem
ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpisii na
formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zpGsobilé ovlivnit
Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdazeme posoudit, uvadime, Ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v
Gcetni zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni
zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o podfondu, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné
vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozor¢i rady za ucetni zaveérku

Statutarni organ podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo podfondu povinen posoudit, zda je podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky
zalezZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pri sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pripadli, kdy predstavenstvo planuje zruseni
podfondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.
Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve podfondu odpovida dozorci rada.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze uUcetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu
auditora obsahujici nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni
zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v
Gcetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dusledku podvodt nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud
lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni
zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné ddkazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nezZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umyslna opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

o Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem podfondu relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Ucinnost vnitrniho
kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych
Ucetnich odhad( a informace, které v této souvislosti predstavenstvo uvedl v
priloze ucetni zavérky podfondu

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni
zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek,
které mohou vyznamné zpochybnit schopnost podfondu nepretrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti podfondu nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze podfond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy,
a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili,
vcetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 29. 8. 2019

Auditorska spolecnost:
APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

Odpovédny auditor:
Ing. Jaromir Chaloupka
Opravnéni ¢. 2239
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Pfiloha &. 6 — Ugetni zavérka Forte Akciovy podfond ovéfena auditorem (§234 odst.
1 pism. a) ZISIF)
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Subjekt:

Sidlo:
Identifikacni ¢islo:
Predmét
podnikani:

Forte akciovy podfond

75160889

rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik
sestaveni Ucetni
zaverky:
Rozhodné obdobi:

29. srpen 2019
1.1.2019-28.8.2019

Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé

ROZVAHA

ke dni: 28. 8. 2019
(v tisicich K¢)

AKTIVA

Posledni den
rozhodného
obdobi-brutto

Poznamka Korekce

Posledni
den
rozhodného
obdobi-
netto

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi-netto

Aktiva celkem (3)

3129

Pokladni hotovost a vklady u centralnich
bank

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni
cenné papiry prfijimané centralni bankou k
refinancovani (%)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zdloZnami (%)

2475

v tom: a) splatné na pozadani

2475

b) ostatni pohledavky

Pohledavky na nebankovnimi subjekty ()

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry ()

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy a ostatni podily (%)

654

v tom: a) akcie

654

b) podilové listy

c) ostatni podily

Uasti s podstatnym vlivem (¥)

z toho: v bankach

Ugasti s rozhodujicim vlivem (%)

z toho: v bankach

Dlouhodoby nehmotny majetek ()

z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

¢) ostatni dlouhodoby nehmotny
majetek

Dlouhodoby hmotny majetek (2)

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni
¢innost

b) ostatni dlouhodoby hmotny
majetek

Ostatni aktiva

12

Pohledavky z upsaného zakladniho
kapitalu

13

Naklady a prijmy pristich obdobi
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Posledni den Posledni den
PASIVA ) . minulého rozhodného
rozhodného obdobi ,
obdobi
Pasiva celkem (2) 3129

1 | Zavazky vi&i bankdm a druzstevnim zdloznam (%)
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
2 | Zavazky vi¢i nebankovnim subjektdm ()
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky
3 | Zavazky z dluhovych cennych papirll (%)
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirli
4 | Ostatni pasiva 147
5 | Vynosy a vydaje pristich obdobi
6 | Rezervy (3)
v tom: a) na dlichody a podobné zévazky
b) na dané
c) ostatni
7 | Podfizené zavazky
Cizi zdroje celkem
8 | Zékladni kapital ()
z toho: a) splaceny zakladni kapital
9 | Emisni azio
10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (2)
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11 | Rezervni fond na nové ocenéni
12 | Kapitalové fondy 4161
13 | Oceriovaci rozdily (%)
z toho: a) z majetku a zavazku
b) ze zajistovacich derivatu
c) z pfepoctu Ucasti

d) ostatni
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
14 | obdobi
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata za ucetni obdobi
15 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -1179
16 | Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) = 2982

Podpisovy zaznam statutarnifip orgdnu tcetni
Sestaveno dne: 29. 08. 2019 jednotky:

i ;
Sestavil: Jana Uhrova Z/ Mgr. Ondrej Pieran, CFA
r/// /L LA b

povéfeny zmocnénec
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Subjekt:  Forte akciovy podfond
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
Identifika¢ni ¢islo: 75160889
Predmét podnikdni:  ¢innost podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské nérodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 29. srpen 2019
Rozhodné obdobi: 1.1.2019 - 28.8.2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 28. 8. 2019
(v tisicich K¢&)

0d zacatku do konce Od zacatku do konce

Poznamka rozhodného obdobi minulého rozh,odneho
obdobi

1 | Vynosy z Urokd a podobné vynosy ()

z toho: a) uroky z dluhovych cennych papir(i

b) Uroky z ostatnich aktiv

2 | Néklady na uroky a podobné naklady (3)

z toho: a) néklady uroky z dluhovych cennych papirt

3 | Vynosy z akcii a podilt (%) 34 9

v tom: a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem

b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem

¢) ostatni vynosy z akcii a podill 34 9

Vynosy z poplatkd a provizi 50

Néklady na poplatky a provize 6 5

Zisk nebo ztrata z financnich operaci 769 =587

Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

OO0 ||O|o| >

Spravni néklady () 792 695

v tom: a) ndklady na zaméstnance (3)

z toho: aa) mzdy a platy

ab) socidlni a zdravotni pojisténi

ac) ostatni socialni néklady

b) ostatni sprévni naklady 792 695

Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k

1 dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k

B dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku (%)

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam

12 a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k

1e pohledavkam a zarukam

Rozpusténi opravnych polozek k ucastem s

5 rozhodujicim a podstatnym vlivem

Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym
15 | vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek k uc¢astem s
rozhodujicim a podstatnym vlivem

16 | Rozpusténi ostatnich rezerv

17 | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv

18 Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bezné ¢innosti pred
19 | zdanénim 5 -1178

20 | Mimoradné vynosy

21 | Mimoradné naklady

Zisk nebo ztrata za U¢.obdobi z mimor.¢innosti pred
22 | zdanénim

23 | Dan z prijmu 5 1
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -1179
4 /
Sestaveno dne: 29. 08. 2019 Y. Podpisovy zaznam statutarniho ghiganu ficetni jednotky:
VA
3 ( 7 I iy v e e
Sestavil: Jana Uhrova r LU TN Mgr. Ondfej Pieran, CFA

povéreny zmocnénec Y \




VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Subjekt:  Forte akciovy podfond
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrez{ 671/15, PSC 18600

Identifikacni ¢islo: 75160889
Predmét podnikani:

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spolecnostech a fondech vykondvana na zékladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni ucetni

zaverky: 29.srpen 2019

Rozhodné obdobi: 1.1.2019 -28.8.2019

PODROZVAHQVE POLOZKY

ke dni: 28.8.2019

(v tisicich Ke)

Posledni den
Posledni den rozhodného minulého
obdobi rozhodného
Pozndmka obdobi
1 | Poskytnuté prisliby a zaruky
Poskytnuté zastavy
Pohledavky ze spotovych operaci
Pohledavky z pevnych terminovych
4 | operaci
Pohledavky z opci
6 | Odepsané pohledavky
Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a
7 | kulozeni
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 0 3129
9 | Prijaté pfisliby a zaruky
10 | Prijaté zastavy a zajisténi
11 | Zavazky ze spotovych operaci
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci
13 | Zavazky z opci
Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a
14 | kulozeni
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne:

29.08.2019

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucejni jednotky:

Sestavil:

Jana Uhrova J /
//4 Wcir'/l

Mgr. Ondrej Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec \’\




VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Subjekt: Forte akciovy podfond
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni
Cislo: 75160889
Pfedmét cinnost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
podnikani: spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik
sestaveni
ucetni
zavérky: 29. srpen 2019
Rozhodné obdobi: 1.1.2019 - 28.8.2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU |
ke dni: 28.8.2019
(v tisicich K¢)

Zakladni Vlastni | Emisni | Rezerv Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem
V tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 30. 5. 2018 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmeény Ucéetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zdsadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty ZJsk/ztrata za ucetni 0 0 0 0 0 0 1179 1179
obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondU 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 4161 0 0 4161
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k 31.12. 2018 0 0 0 0 4161 0 -1179 2982
Zakladni Vlastni | Emisni | Rezerv Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem
V tis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zlstatek k 31. 12. 2018 0 0 0 0 4161 0 -1179 2982
Zmeény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty z]sk/z‘[rata za ucetni 0 0 0 0 0 0 0 0
obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondU 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 -4161 0 1179 -2 982
Zustatek k 28. 8. 2019 0 0 0 0 0 0 0 0
Pod h dnotk /} /
. odpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Sestaveno dne: 29. 08. 2(;9 4 Mgr. Ondie] Pieran, CFA / :
Sestavil: 7 overeny zmocneénec
Jana Uhrova . /Z/z Ll n i ! e




VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

1. OBECNE INFORMACE

Forte akciovy podfond (,Podfond”) je podfond investi¢niho fondu Forte investi¢ni fond SICAV, a.s.
(,Spolecnost” anebo ,Fond”) byl vytvoren v souladu se stanovami Fondu a zdkonem ¢. 240/2013 Sb.,
o0 investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jako ,ZISIF")

Fond byl dne 2. 5. 2018 na zakladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a e) ZISIF zapsan
do seznamu Ceské néarodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF. Fond byl zapsén do obchodniho rejstfiku
dne 28. 5.2018.

Udaje o Podfondu byly k zapisu Fondu v seznamu Ceské nérodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF
zapsany dne 30. 5. 2018.

Predmét podnikani Fondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor(i podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.
Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) je od 1. 6. 2018 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241.
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladatell Fondu ze dne 23. 5. 2018
jmenovana individualnim statutarnim organem Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst.
1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.
Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Podfondu.
Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.
Sidlo Fondu:
Na prikopé 988/31
110 00 - Praha 1, Staré mesto
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 28. srpnu 2019:

Statutarni organ:

Statutarni reditel AVANT investicni  spoleCnost, a.s, od28. kvétna 2018
IC 27590 241
Pri vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA od 28. kvétna 2018

povereny zmocnénec

Mgr. Robert Robek od 28. kvétna 2018
povéreny zmocnénec

Dozor¢i rada:

Clen dozor¢i rady Eduard Svehla od 28. kvétna 2018

Ve sledovaném obdobi byly provedeny zmény v obchodnim rejstriku:

'u;.‘”{?f; (‘7 .,
- Zmeénasidla: do 15. 2. 2019 - Rohanskeé nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8 A ’\9,‘»)
od 15. 2. 2019 — Na pfikopé 988/31, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 i °




VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

Investicni strategie Podfondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vyddvanim ucastnickych
cennych papird a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostfedkl, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord
a dale spravuje tento majetek.

Investicnim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk vlozenych akcionafri Podfondu,
a to na zakladé investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového
a geografického omezeni jako jsou: investiéni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, financni derivaty,
cenné papiry vydané fondem nebo zahrani¢nim fondem, U¢asti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech
a poskytovani uvérl jakozto aktiva dlouhodobé prekondvajici vynosy, s tim, ze vynosy investic Podfondu
budou prevazné opatfovany prijmem z Urokl z poskytnutych uvér(, déle pak ve formé pohledavek
z poskytnutych Uvérd a pujcek. Prevazna ¢ast ziskl plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu
s investicnim cilem strategii uvedenou v predchozi vété dale re-investovana.

V priibéhu roku 2019 Podfond podnikal v souladu s préavnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zékona
¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi
a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu priibézné napliioval tuto investiéni strategii.

Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava funkci depozitéfe a poskytuje sluzby dle depozitarské
smlouvy, uzaviena dne 27. 6. 2018 (ddle jen ,depozitar”). Naklady na sluzby depozitare dle statutu nese
Podfond.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Podfondu byla zpracovana jako mimoradna k datu 28. 8. 2019, za Ucetni
obdobi od 1. 1. 2019 do 28. 8. 2019. Ugetnictvi je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu
se zakonem ¢. 563/1991 Sb,, o Ucetnictvi v platném znénf a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou
se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpis,
pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni
ucetni zaveérky respektovana specialni Uprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sh,,

0 zpUsobu stanoveni rediné hodnoty investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie
nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Ucetni zasady, pfedevsim zésadu oceriovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech cennych papirt, derivatd, majetkovych Ucasti a poskytnutych tvér —
obecné majetku jako investi¢ni pfileZitost - na jejich redinou hodnotu), zasadu Uctovani ve vécné a casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nema Zzadné zameéstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti
Podfondu provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spoleénost.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana za Ucetni obdobi od 1. 1. 2019 do 28. 8. 2019 (dale téz ,ucetni
obdobi).

3. DULEZITE UCETNIi METODY - s
Q o)

“o 1257y
Pro zpracovani ucetni zavérky za obdobi od 1. 1. 2019 do 28. 8. 2019 pouzil Podfond nésledqgel’ch r <
Ucetnich metod, zptsobl ocefiovani a zplsobl odepisovani. {2 Y



http://portal.gov.cz/app/zakony/zakonPar.jsp?idBiblio=80335&nr=240~2F2013&rpp=15#local-content
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Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani icetnf
jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi dlezitymi ucetnimi metodami:

(@) Den uskute¢néni Ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Uc¢etniho pripadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirC, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni pfipady nékupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych Uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadg, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prdv vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych list(l a ostatnich podilt jsou klasifikovany
podle zaméru Podfondu do portfolia:

a) cennych papir ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papirtl drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papir(i porizenych v priméarnich emisich neurcenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pri pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
Cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou UcCtovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Podfondu
ocenovany realnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papir( jsou redlné
hodnoty rovny cendam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mire Ucasti na vlastnim kapitalu spolec¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife Uc¢asti na vlastnim kapitalu podilového Podfondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirlim drZzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirdm jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

(c) Majetek jako Investi¢ni prilezitost

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek
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Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. KE. Ocenuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti del$i nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cendach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vliastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. KE zvysuji jeho pofizovaci
cenu. Bé&zné opravy a udrzba se Uctuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni pfesahne castku 40 tis. KC.

Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvérd a pljcek pfijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soucésti financnich
ndkladd a nezvysujf pofizovaci cenu majetku.

ZpUsob sestaveni odpisového planu:

V pripadé, ze majetek neni ocenovan realnou hodnotovu, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.

Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v ucetnictvi, a to na zakladé predpokladané doby
zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladl na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZek majetku, nejdéle do 60 mésicu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomeérné do nékladl po dobu 24 mésict od data
porizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovdn do naklad( na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevysujicim 40 tis. KC je odepisovan
rovnomérnymi mésicnimi odpisy do nakladd po dobu 36 meésicd.

cc) Majetek jako investi¢ni prilezitost

Majetek jako Investi¢ni pfilezitost jsou predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladl véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni
k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veSkeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Podfond mUze na zakladé investiéni strategie uréené svym statutem investovat do aktiv nasledujiciho
druhu: ST
e Nemovitost za Ucelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni '
e Nemovitost za U¢elem dosazeni zisku z pronajmu nebo prodeje
e Pohleddvek, zapUjcek a Uvéru za Ucelem dosazeni Urokového vynosu
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Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e Je pravdépodobné, Ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici
do nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Poc¢atetni ocenénf

Investice se prvotné oceni na urovni svych pofizovacich naklad(. Do poc¢atecniho ocenéni se zahrnou
i vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocefovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

e Krozvahovému dni
e Z dUvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Oceriovaci rozdily pfi uplatnéni redlné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
Upravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(1) Investicni spolecnosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu.

Zmeény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prislusné polozce pasiv. Pri Ubytku tohoto majetku se vysledna
zmeéna vykaze v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Podfond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na
zakladé vyse popsanych principa.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

¢) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,

d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh
pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska ndvratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohleddavkam opravné poloZzky. Opravné polozky vytvarené na vrub ndkladl jsou vykazany v poloZce
,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam" v analytické evidenci pro potfebu
vypoctu dafoveé povinnosti.
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky, ktera je po splatnosti
a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,
déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

b)
c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.
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Zdaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolvenéni navrh
pro nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize ddvodné predpokladat, Ze hodnota pohleddvky stanovena postupem vyse neodpovida cené,
za kterou Ize pfedmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplsobem, ktery ve smyslu mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

() Cenné papiry vydavané Podfondem

Podfond vydava dva druhy investi¢nich akcii. Akcie Podfondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany
ve formé na jméno.

Investiéni akcie

Akcie Podfondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu.

Investicni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy.

Investicni akcie predstavuji podil akcionare na Podfondovém kapitalu pfipadajici na investicni akcie.

Nabyvaniinvestic¢nich akcii Podfondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovaniinvesticnich akcii jsou
uvedeny ve Statutu Podfondu.

(g) Zasady pro uctovani nékladl a vynost

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmeétu ucetnictvi Podfondu, postupuje odchylné.
Casové rozlieni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné &astky, kdy jejich
zUctovanim do nakladl nebo do vynost bez ¢asového neni dotéen Ucel Gasového rozliseni a Podfond tim
prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici
vydaje popfipadé prijmy.

(h) Zachyceni operacf v cizich méndach

Transakce vycislené v cizi meéne jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu G&etni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

0] Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodafeni bézného uUcetniho obdobi
pfipoétenim danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z prijm0, ktery
je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi Uc¢etni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim oc¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
UCtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich
obdobich. V podminkach Podfondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni Ucasti.

) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a)/gfé‘P«erEe q_se tvori
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria: A W’x

= it

o
°
ox
w
<
.
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- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

(k) Polozky z jiného Ucetniho obdobi a zmény tcetnich metod

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

Spole¢nost patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim

prostiedkd vlozenych akcionafi do spolecnosti, konkrétné pak zejména pfimymi investicemi

do nemovitosti, a to jak na Uzemi Ceské republiky, tak i v ramci Evropskeé unie, pfipadné v jejim sousedstvi.
(1) Regulaéni poZadavky

Podfond podléhd regulaci a dohledu ze strany Ceské nérodni banky. Depozitai — Ceskoslovenska

obchodni banka, a.s. dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu
se Zakonem.

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY
4.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 1.1.-28.8.2019 2018
Vynosy z urokd z verl a zapUjcek 0 0
Cisty Urokovy vynos 0 0

4.2  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 1.1.-28.8.2019 2018
Vynosy z poplatk{ a provizi

Vynosy z poplatkd a provizi 0 50
Ostatni 0 0
Naklady na poplatky a provize

Naklady na poplatky a provize -6 0
ostatni 0 -5
Celkem -6 45

Podfond ve sledovaném Ucetnim obdobi evidoval vynosy ze vstupnich poplatkd investor(, naklady na
poplatky provize ostatni jsou tvoreny bankovnimi poplatky ve vysi 6 tis. K¢ (v roce 2018 ve vysi 45 tis. KE.)

4.3  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 1.1.-28 8.2019 2018
Zisk/ztrata z cennych papirt ocefiovanych redlnou hodnotou 792 -311
Zisk/ztrata z devizovych operaci -23 -226
Celkem 769 -537
4.4  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY /4’2 2775
e

45  SPRAVNINAKLADY o,
.

Podfond evidoval ve svém Udetnictvi za sledované Ucetni obdobi tyto spravni naklady™ =
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a) Naklady na zaméstnance

Podfond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi Zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou
s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zplsobem investiéni spole¢nost

b) Spravni naklady

tis. K& 1.1.-28.8.2019 2018
Naklady na odmény statutarniho auditu 0 36
z toho:

- naklady na povinny audit Uéetni zavéerky 0 36
Odmeéna za vykon funkce 533 458
Sluzby depozitare 212 182
Ostatni spravni naklady 47 19
Celkem 792 695

Odmeéna za obhospodafovani majetku Podfondu spolecnosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢inila
za sledované ucetni obdobi celkem 533 tis. K& (v roce 2018 ve vysi 458 tis. K&).

Podfond nemél v U¢etnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT
investicni spolecnost, a.s. individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti, ktery soucasné
vykonava funkci obhospodarovatele fondu.

V souladu s depozitéfskou smlouvou, kterou za Ucetni obdobi vykonavala Ceskoslovenské obchodni
banka a.s. hradil Podfond poplatek, ktery ¢inil 25 tis. KE bez DPH za kazdy zapocaty mésic. Celkové
ndklady Podfondu na ¢innost depozitare ¢inily za ucetni obdobi ¢astku 212 tis. K& véetné DPH (v roce
2018 ve vysi 182 tis. K¢&).

46  VYNOSY Z AKCIi A PODILU

tis. K& 1.1.-28.8.2019 2018
Ostatni vynosy z akcii a podild- dividendy 34 9
Celkem 34 9

Ve sledovaném obdobi byla z pfijatych dividend z akcii srazena srazkova dan ve vysi 5 tis. KC v roce 2018
to byl 1 tis K&.).

47 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI ] o
(V PENEZITE | NATURALNi FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU
Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Podfond neposkytl Zadné Uvéry nebo jind naturdlni, ¢i penézitd pinéni ¢lendim statutarniho organu
ani ¢lendim dozor¢i rady, ani zaméstnanctm a ani byvalym ¢lenm orgdnt spoleénosti. Zaroven za tyto
osoby nebyly vydany zadné zaruky.

48  MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Podfond neeviduje mimoradné naklady a vynosy.

49  POKLADNA

Podfond nema Zadny zlstatek v pokladné.
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410 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 1.1.-28.8.2019 2018
ZUstatky na béZnych Uctech 0 2 475
Celkem 0 2475

411 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢& 1.1.-28.8.2019 2018
Poskytnuté Uvéry a zapujcky 0 0
z toho:
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Celkem 0 0
Podfond neeviduje ve sledovaném obdobi pohledavky za nebankovnimi subjekty.
412 DLUHOVE CENNE PAPIRY
Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval nakoupené dluhové cenné papiry.
413  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K¢& 1.1.-28.8.2019 2018
Akcie ocenované redlnou hodnotou proti Uctdim nakladd a vynosu 0 654
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 654

4.14 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem.
415 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadny dlouhodoby nehmotny
majetek.

4.16 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Podfond ve sledovaném Ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny majetek
pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investicni ¢innost.

4.17 OSTATNI AKTIVA
Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval ostatni aktiva.

4.18 NAKLADY A PRIUMY PRISTICH OBDOBI

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje naklady ani pfijmy pfistich obdobi.

419 ZAVAZKY VUCI BANKAM
Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijal Zadné bankovni Gvéry.



VYROCNI ZPRAVA FORTE INVESTICNi FOND SICAV, A.S.

420 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijal zadné Gvéry ¢i zapUjcky.

421 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Podfond ve sledovaném uc¢etnim obdobi neevidoval zdvazky z dluhovych cennych papirt.

422 OSTATNIPASIVA

tis. K& 1.1.-28.8.2019 2018
Zavazky za dodavateli 0 36
Dohadné polozky pasivni 0 111
Zavazky v(ci fondu 0 0
Odlozeny danovy zavazek 0 0
Splatna dan 0 0
Zdavazky z upsani investicnich akcif 0 0
Celkem 0 147

Podfond ve sledovaném obdobi neeviduje dohadné polozky pasivni (v roce 2018 byly ve vysi 111 tis. K&).
4.23  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval vynosy a vydaje pfistich obdobi.

424 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval rezervy a opravné polozky.

4.25 PODRIZENE ZAVAZKY

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zadné podfizené zavazky.

4.26 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.

4.27  ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE V ROZVAZE
Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neeviduje zavazky ani pohleddvky neuvedené v podrozvaze.

4.28 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI
FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Neuhrazena ztrata roku 2018 ve vysi 1 179 tis. KC byla uhrazena v pIné vysi z ostatnich kapitalovych
fondd.

4.29 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané investi¢ni akcie. Vydavani investi¢nich akcii Podfondu bylo zahajeno
dne 1. 7. 2018. K prvnimu Upisu investicnich akcii doslo v meésici srpnu 2018. K 1172819 Podfond
evidoval v kapitélovych fondech investice v celkové vysi 4 161 tis. K&. V srpn 2819 dbéﬁ%}‘;. odkupu

5205 808 kust investi¢nich akcii. Podfond k datu Ugetni zavérky nevlastni Zédﬁeﬁhv B gkcie
Q :
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430 OCENOVACIROZDILY

Podfond za sledované Ucetni obdobi neevidoval ocenovaci rozdily.
431 SPLATNA DAN Z PRIUMU

Dan z pfijmu - dafova analyza

tis. K& 1.1.-28.8.2019 2018
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 5 -1178
Pricitatelné polozky 0 0
Zaklad dané 5 0
Zaklad dané po Uprave 0 0
Dan z pfijmad ve vysi 5% 0 0
Srazkova dan — prijaté dividendy 5 0
Dafi celkem 5 0

Podfondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméreny zadné domérky dani. Ve sledovaném obdobi byla
z prijatych dividend z akcii srazena srazkova dan ve vysi 5 tis. KC.
4.32 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdilll za pouziti danové sazby platné
pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval odlozeny dafovy zavazek/pohledavku.

4.33 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 1.1.-28.8.2019 2018
Aktiva 0 3129
Celkem 0 3129

Podfond k rozvahovému dni nevykazoval zadné hodnoty pfedané k obhospodarovani spolecnosti AVANT
investicni spolecnost, a.s.

4.34 ZAKLADNI KAPITAL

Podfond ve sledovaném obdobi neevidoval zakladni kapital.

5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi nevykdazala zadny zisk.

6. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 28. 8. 2019
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Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/

V tis. K& Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
Zustatek k

30.5.2018 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztréta za Ucetni

obdobi 0 0 0 0 0 0 -1179 -1179
Emise akcif 0 0 0 0 4161 0 0 4161
Zustatek k

31.12.2018 0 0 0 0 4161 0 -1179 2982

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk/

Vtis. K¢ Kapital akcie azio fondy fondy rozdily ztrata Celkem
ZUstatek k

1.1.2019 0 0 0 0 4161 0 -1790 2982
Ostatnf 0 0 0 0 4161 0 1790 -2982
Cisty zisk/ztréta za Ucetni

obdobi 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k

28.8.2019 0 0 0 0 0 0 0 0

7. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané Podfondem se béhem Gcetniho obdobi nezménily.

8. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Trzn( riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu.

Riziko ménové
Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrZenim z&vazk( protistrany Podfondu
Emitent investiéniho nastroje v majetku Podfondu ¢&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svUj zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v pIné vysi nesplati.

Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vcas
za pfiméfenou cenu a Ze Podfond z tohoto dlvodu nebude schopen dostat svym zdvazkim v dobé, kdy
se stanou splatnymi.

Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo, z divodu,
Ze protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené Ihité.

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)
Riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mlze byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo v jiném

opatrovani majetek Podfondu. /‘. i3 ;:‘;7',‘5‘
A /\4\1
Ve sledovaném obdobi nemél Podfond Zadny majetek svéren do usohovy/(nebo A af’; \vanD jiné

0s0bé, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.
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Riziko zruseni Podfondu
Podfond mUze byt ze zdkonem stanovenych dtvodU zrusen, a to zejm. z dlvodu:
i. rozhodnuti o preméné Podfondu;
ii. odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni k ¢innosti Podfondu vlastni kapital Podfondu nedosahl vyse 1.250.000 EUR; resp.
v pripadé, ze Podfond ma po dobu delsi nez 6 mésicd jen jednoho akcionare;

iii.  Zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investi¢ni spoleé¢nosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.
Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Upadku
nebo jestlize byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Zze majetek Podfondu nebude postacovat k uhradé
nakladl insolvencniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Podfond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktualni hodnoty akcie Podfondu, zda pouziti vynosu z majetku Podfondu, zda nabyvani
a zcizovani majetku Podfondu a zda postup pfi ocenovani majetku Podfondu jsou v souladu se Zakonem
atimto Statutem, jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto
Statutem, neni povéren depozitdf. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovéna pfimo Investi¢ni spole¢nosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

V disledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitare bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizkeé.

9. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Fond neposkytl Uvéry osobam ovladanym.
10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI

Dne 1. 8. 2019 podfond Forte akciovy podfond se sidlem Na pfikopé 988/3, Staré meste, 110 00 Praha 1,
ICO: 751 60 889 skoncil svoji investicni ¢innost.

Po datu ucetni zaverky, ktera bude auditovana spolecnosti APOGEO Audit, s.r.o.,, pozada statutarni reditel
fondu Ceskou narodni banku o vymaz podfondu ze seznamu vedeného podle § 597 pism. a), b) a d)
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech.

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Podfond neproved| ve sledovaném obdobi zadné opravy chyb minulého obdobi.

Sestaveno dne: 29. 8. 2019

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Ing.'Ondrej Pieran, CFA
Povéreny zmocnénec
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Priloha €. 7 — Zprava o vztazich za G¢etni obdobi (§82 ZOK)
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Zprava o vztazich za Ucetni obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Osoba ovladand

Néazev fondu: Forte investiéni fond SICAV, a.s.
ICO: 071 52 906
Sidlo: Rohanské ndbrezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceské republika

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem
je napliovani investi¢ni strategie urcené ve statutu ovladané osoby. Spole¢nost je obhospodarovana
spole¢nosti AVANT investicni spoleCnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Diversity HOLDING, a.s. (dfive PODONO Invest a.s.)
ICO: 06103 138

Sidlo: Na prikopé 988/31, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
ZpUsob ovladant: pfimo

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovladané osobé

Nejsou osoby ovladané stejnou ovladajici osobou se vztahem k ovladané osobé.

2. Prehled jednéni u€inénych v poslednim U¢etnim obdobi na popud nebo v zdjmu
ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takoveéto jednani tykalo majetku,
ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni
ucetni zavérky

Nejsou takova jednani.

3. Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK
(§ 82 odst. 2 pism. €) ZOK)

Nejsou takové smlouvy.

4. Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé Ujma, a posouzeni jejiho vyrovnani podle
§ 71 a§ 72 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna Ujma.

5. Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle §
82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako statutarni

organ nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionafl ve vztahu k jednotlivym obchodnim_transakeim,

ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhlede/rnglkoté%r's'j tec
/o
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kdy moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima prostfednictvim
vykonu akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika.
Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi
k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji

z vlastni ¢innosti statutarniho reditele ovladané osoby anebo které si statutarni feditel oviadané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu rediteli oviadané osoby nejsou zndamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: Magr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
Funkce: povéreny zmocnénec
Dne: 27.brezna 2020

Podpis:
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Priloha &. 8 — Identifikace majetku fondu a podfondd, jehoz hodnota presahuje 1%
hodnoty majetku fondu a podfondt (Pfiloha &. 2 pism. e) VoBUP)

Forte investiéni fond SICAV, a.s.

Redlna hodnota
k rozvahovému dni (tis.
CZK)

Z(statky na béZnych Uctech + terminované vklady 67 67

Porizovaci hodnota
(tis. CZK)

Identifikace majetku Fondu

Forte realitni podfond

Realna hodnota

Porizovaci hodnota k rozvahovému dni (tis.

Identifikace majetku Forte realitni podfond

(tis. CZK) CZK)
Z(statky na béznych Uctech + terminované vklady 1 558 7138
Poskytnuté uvery + uroky 5000 60 750
I:i)gnota maj. Ucasti spolecnosti FFR-20180601 100 14347
Hodnota maj. uCasti spolecnosti FFR Il s.r.o. 100 2429

Hodnota maj. uCasti spolecnosti FFR Ill s.r.o. 100 10 368




