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Pouzité zkratky:

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) &. 231/2013 ze dne 19.
prosince 2012, kterym se doplfiuje smeérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani cinnosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizSi Upravé nekterych pravidel zakona o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investicnich fondech

Z&kon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zédkon o
obchodnich korporacich)

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
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1. Zakladni daje o fondu a Ucetnim obdobi

Nazev fondu:
ICO:

Sidlo:

Ucetni obdobf:

Typ fondu:

Podfond:

NIC:

U&etni obdobi:

Samospravnost:

Administrator:

Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
24247464

Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

1.1.2019 - 31.12.2019

Fond kvalifikovanych investor( dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Podfond Pro arte
75160951
1.1.2019 - 31.12. 2019

0d 1. 12. 2017 se fond na zékladé& povoleni CNB obhospodafuje samostatné

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

ICO: 27590241

Sidlo: Rohanské nédbfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznamka: Administrator vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 59 ZISIF.
2. Investi¢ni cile podfondu

Investi¢nim cilem podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vioZenych investory do podfondu, a to
zejména na zakladeé investic podfondu do uméleckych dél jakozto do aktiva dlouhodobé zachovavajiciho
svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic budou pfevazné opatfovany prodejem uméleckych dél. Cast
takovych ziskl plynoucich z portfolia podfondu bude také v souladu s investiénim cilem uvedenym v
predchozi vété dale reinvestovana.

3. Zprava o podnikatelske Cinnosti a stavu majetku fondu a podfondu (8436 odst. 2
ZOK, § 21 odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

a) Prehled investi¢nich ¢innosti

V pribéhu ucetniho obdobi spole¢nost realizovala ¢innosti na zakladé své investicni strategie a
vykonavala béznou cinnost v souladu se svym statutem spocivajici v investovani do uméleckych dél.
Spole¢nosti se béhem Ucetniho obdobi podafilo doplnit svou shirku uméleckych predmétl o dalsi cenné
kusy od Geskych i zahrani¢nich tvircl. Spole¢nost se pravidelné Uéastni aukci organizovanych prestiznimi
mezinarodnimi auk&nimi sinémi.

K datu 1. srpna 2018 byl do seznamu investiénich fondd s prévni osobnosti vedeného CNB podle § 597
pism. a) ZISIF zapsan k vySe uvedenému investi¢nimu fondu s proménnym zakladnim kapitalem tUdaj o
podfondu s ndzvem Podfond Proarte. VSechen investiéni majetek fondu byl na zakladé usneseni valné

hromady preveden do Podfondu Proarte. .
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b) Prehled vyznamnych polozZek portfolia

Druh aktiva Predchom ucetn Ugetni obdobf % podil zmenav %
obdob

Celkova aktiva fondu 281310127 KE 320178 709 K¢ 100 % 13,8 %
Obrazy — umélecka dila 255218 289 K& 253 597 154 K¢ 79,2 % -0,6 %
Penézni prostredky 17 592 299 K¢ 49 429 822 K¢ 154 % 280,9 %

Komentar k pfehledu vyznamnych poloZek portfolia

Podfond zaznamenal v U¢etnim obdobi narlst objemu aktiv. Podfondu se béhem Ucetniho obdobi
podafilo doplnit svou sbirku uméleckych predmétl o dalsi cenné kusy od ¢eskych i zahrani¢nich tvarc(.
Zaroven fond realizoval prodeje umeéleckych dél z portfolia podfondu Penézni prostfedky na nové
investice byly ziskany prodeji uméleckych dél z portfolia podfondu a také s Upisem novych investi¢nich
akcii podfondu.

c) Prehled vysledk(l podfondu

Hlavni financni ukazatele

Ucetni obdobi

Celkové NAV fondu z investi¢ni ¢innosti 276 375 502 K&
Nové investice 38531 630 K¢
Ukoncené investice 25456 944 K&
Hodnota investi¢ni akcie 136,72

Komentdr k hlavnim finanénim ukazateltm
Celkové NAV podfondu (jméni z investicni ¢innosti) je ze 100 % prifazeno investorim do investi¢nich akait.

d) Predpokladany vyvoj fondu a podfondu a popis hlavnich rizik

V prabéhu roku 2020 bude podfond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu podfondu
formou selekce umeéleckych pfedmétld vhodnych k investovani a aktivniho fizeni portfolia podfondu
nakupem a prodejem uméleckych predméta.

Dne 17.12.2019 byla podana zadost o umistnéni investi¢nich akcii Podfondu na regulovaném trhu Burzy
cennych papirll Praha, a.s., a to zejména z téchto ddvodd:

e flexibilni fund-raising dalsiho kapitalu a mozZnost investovani tohoto kapitélu do novych investi¢nich
pfilezitosti na trhu uméleckych pfedmétd,

e lepsilikvidita pro investory fondu pfi prodeji akcie tfeti osobé na sekundarnim regulovaném trhu,

e  VE&tSi atraktivita investicnich akcii pro nové potencialni investory.

V pribéhu roku 2020 bude podfond celit pfedné Uvérovému riziku tj. riziku spojenému s pfipadnym
nedodrZenim zavazkU protistrany fondu.

V prabéhu roku 2020 bude vyznamnym rizikovym faktorem dopad mimoradnych opatfeni spojenych s
rozsifenim viru SARS-CoV-2 a jim vyvolané epidemie nemoci COVID-19. V této souvislosti mze dojit k
vyznamnému omezeni ekonomické aktivity napric vSemi sektory ekonomiky s dopadem na realnou
hodnotu majetku a dluh( fondu. Ke dni vyhotovenitéto zpravy vSak existuje znacna mira nejistoty ohledné
intenzity a doby zavedeni mimoradnych opatfeni a jejich efektu na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku,
nebot neustdle dochazi k vyvoji v této oblasti. Nelze proto s pozadovanou presnosti stanovit o¢ekdvany
dopad vySe uvedené situace na redlnou hodnotu majetku a dluhd fondu.
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4, Udaje o skuteénostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Gcelu vyro&ni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné skutec¢nosti vyznamné pro naplnéni ucelu vyroéni zpravy.

5. Udaje o podstatnych zménéch statutu fondu a statutu podfondu, ke kterym doslo
v pribéhu Ucetniho obdobi (§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu ucetniho obdobi byl 2 x zménén statut podfondu a to dne 26. 6. 2019 a poté dne 9. 9. 2019.
Zmény statutu podfondu byly v souvislosti s planovanou zadosti o umistnéni investi¢nich akcii podfondu
na regulovaném trhu Burzy cennych papirli Praha, a.s., kterd byla podéna dne 17.12. 2019.

6. Udaje o0 odméfiovani (§234 odst. 2 pism. b) a ¢) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu a podfondu vytvofil systém pro odmeénovani svych zaméstnancl, véetné
vedoucich osob, kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou
slozkou (vykonnostni odmeéna). Nendrokova slozka odmeény je vypldcena pfi spinéni pfedem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
prislusného zaméstnance.

Obhospodarovatel fondu a podfondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k
zaméstnanclm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym mUze byt vystaven obhospodarovatel fondu
nebo obhospodarovany fond a podfond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji
radné a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu
obhospodarovaného fondu a podfondu, jsou v souladu s jejich strategif a zahrnuji postupy k zamezovani
stietu zajma.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu a podfondu:

a) Clenové predstavenstva a dozordi rady,

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatnuji vysSe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nendrokové slozce odmény s tim, ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomeér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Obhospodarovatel fondu je povinen zverejfiovat Udaje o0 odménovani svych zaméstnancd.

a) Udaje o mzdach Uplatéch a obdobnych pFijmech vyplacené obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 4343 050 CzK
Pohybliva slozka odmén: 0 CZK

Pocet pfijemc: 7

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK

b) Udaje 0 mzdéch tplatéch a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu osobdm
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmeény vedoucich osob: 2 099 277 CZK
Pocet prijemc: 4
Odmeény ostatnich zaméstnancu: 2243773 CZK

Pocet prijemc: 4
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7. Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d)
ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 Zakona zadna pravnicka osoba.

8. Informace o likvidité, rizikovém profilu fondu, systému fizeni rizik a pakovém efektu
(8241 odst. 3 a 4 ZISIF, Clanky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva podfondu ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatfenim v dasledku jejich nelikvidnosti ve smyslu
Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodafovatel v prilbéhu Usetniho obdobi nezaved! zvlastni opatieni k
fizeni likvidity podfondu. Pravidla a pfipadna omezeni pfi odkupovani investicnich akcii jsou uvedena ve
statutu podfondu nebo v pfislusnych pravnich predpisech.

Rizikovy profil podfondu je detailné popsan ve statutu podfondu. V priibéhu ucetniho obdobi nedoslo k
vyznamnym zmeénam v rizikovém profilu podfondu ani k prekroceni limitl pro diverzifikaci rizika
stanovenych statutem podfondu.

Obhospodarovatel pfi obhospodafovani majetku podfondu vyuziva systém fizeni rizik zaloZzeny zejména
na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu podfondu. Osoba provadeéjici spravu majetku
podfondu neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo v rozporu s limity pro diverzifikaci rizika.
Obhospodarovatel podfondu ustanovil v ramci systému fizeni rizik zvlastni nezavislé oddéleni
zodpovédné za fizeni rizik. Toto oddéleni fizeni rizik vyhodnocuije rizika, kterym obhospodarovatel pri své
¢innosti Celi, zejména posuzuje rizika investicnich transakci, vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci s
limity pro diverzifikaci rizik a provadi dalsi Ukony nezbytné pro efektivni fizeni investi¢nich a operac¢nich
rizik. V prdbéhu ucetniho obdobi nedoslo k vyznamnym zmeéndm v systému fizeni rizik uplatiovanym
obhospodarovatelem.

Obhospodarovatel fondu a podfondu k 31. 12. 2108 nevyuziva pfi obhospodafovani fondu pakového
efektu.

9. Identifikaéni Udaje vSech Clenech predstavenstva, informace o dobé, po kterou je
¢innost vykonavana, véetné struéného popisu zkusenosti a znalosti

Jméno a pfijment: PhDr. Pavel Chalupa

wr e e e Datum narozeni: 11. fijna 1962
Dalsi identifikaCni Gdaje: Sy B, 455, el 1 [P ey

Funkce ¢len predstavenstva

Vykon &innosti Elena pfedstavenstva pro fond: 1.1.2019 - 31.12.2019

Znalosti a zkuSenosti:

Specialista na evropské uméni konce 19. a prvni poloviny 20. stoleti, absolvent Univerzity Palackého v
Olomouci (1981-1986) a Université de Paris IV-Sorbonne (1991-1997). V 90. letech kromé
pedagogického plsobeni na Sorbonné pracoval v Narodnim Ustavu pro vychodni jazyky a civilizace v
Pafizi. Byl kurdtorem fady vystav v CR a v zahraniéi, zejména v oboru francouzsko-¢eskych vytvarnych
vztahU. V Pro arte pracuje od roku 2013, od roku 2014 do roku 2017 ved! Pro arte v roli zmocnénce
statutarniho feditele a podilel se na vétsineé zasadnich zahrani¢nich akvizic, v soucasnosti je v jeho
kompetenci akvizi¢ni politika fondu a zahrani¢ni mise.
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Jméno a prijment: Mgr. Robert Meckovsky, Ph.D.

Datum narozeni: 21. dubna 1977

Dl talem ezt Ui e bytem: Alegova 211/23, 613 00 Brno

Funkce ¢len predstavenstva

Vykon &innosti ¢lena predstavenstva pro fond: 1.1.2019 - 31.12.2019

Znalosti a zkuSenosti:

Absolvent Masarykovy univerzity v Brné, s akademickym zamérenim na historii obchodu s uménim a
znalectvi grafickych praci. V roce 2008 zalozil portal ART+ analyzujici domaci trh s uménim. K tématu
umeéleckych aukci vydal fadu odbornych publikaci. Pfednasi na Univerzité Palackého v Olomouci.
Dlouhodobé se vénuje poradenstvi v oblasti investic do umeéni. V letech 2012-2013 byl ¢lenem
prestavenstva investiéni spole¢nosti Avant. Od roku 2012 plsobi v Pro arte, kde se vénuje akvizicim,
prodeji uméleckych dél a znalectvi uméni starych mistr(.

10. Identifikacni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)
fondu v dcetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost vykonaval,
vCetné strué¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti (Pfiloha &. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijment: PhDr. Pavel Chalupa

Datum narozeni: 11. fijna 1962

Dalsi identifikaéni Gdaje: Sy Gy, Al 66 01 PUsiTE

Funkce Portfolio manager

Vykon Ginnosti portfolio manaZera pro fond: 1.1.2019 - 31.12. 2019

Znalosti a zkuSenosti manazera pro fond:

Specialista na evropské uméni konce 19. a prvni poloviny 20. stoleti, absolvent Univerzity Palackého v
Olomouci (1981-1986) a Université de Paris IV-Sorbonne (1991-1997). V 90. letech kromé
pedagogického plsobeni na Sorbonné pracoval v Narodnim Ustavu pro vychodni jazyky a civilizace v
Pafizi. Byl kurdtorem fady vystav v CR a v zahraniéi, zejména v oboru francouzsko-¢eskych vytvarnych
vztahU. V Pro arte pracuje od roku 2013, od roku 2014 do roku 2017 ved! Pro arte v roli zmocnénce
statutarniho reditele a podilel se na vétSiné zasadnich zahranicnich akvizic, v soucasnosti je v jeho
kompetenci akvizi¢ni politika fondu a zahrani¢ni mise.

11. Identifikacni udaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost
vykondval (Priloha &. 2 pism. b) VoBUP)

Nézev: Ceska spofitelna, a.s.

ICO: 452 44782

a4, Obrachiva 1929/62 P50 1400

Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi



VYROCNI ZPRAVA PRO ARTE, INVESTICNi FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

12. Identifikacni udaje osoby poverene depozitafem fondu Uschovou a opatrovanim
vice neZ 1 % hodnoty majetku fondu (Pfiloha &. 2 pism. c) VoBUP)

V Ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.

13.  Identifikaéni Gdaje hlavniho podptirce (Pfiloha &. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpdrce

14.  Identifikace majetku fonduy, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu
(Pfiloha &. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 5 této vyroéni zpravy.

15.  Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie fondu v grafické podobé (Pfiloha ¢. 2 pism. f)

VoBUP)
PROARTE SICAV - Vyvoj hodnoty investicni akcie do 30.6.2019
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Vzhledem ke skute¢nosti, ze fond nebyl pfi zalozeni a v zacatku své investi¢ni ¢innosti platcem DPH,
nerealizoval totiz prodeje svého investi¢niho majetku — obraz( a dalSich uméleckych dél. Budouci naklad
na DPH tedy nebyl zohledfovan ve vysledcich hospodafeni fondu v pfedchozich letech, protoZze nebylo
zfejmé, v jaké vysi a jestli vibec bude DPH odvadéno. Na majetek fondu - obrazy a dalsich umélecké dila
se ve vetsiné pripadl vztahuje zvlastni rezim DPH, ktery se pocita z rozdilu nabyvaci a prodejni ceny.

V roce 2018 fond uskuteénil prvni Uspésné prodeje investi¢niho majetku a v této ¢innosti pokracoval i roce
2019. V disledku uskute¢nénych prodejd vznikly fondu skute¢né naklady spojené s DPH, které zkreslovaly
aktudlni vysledky hospodareni fondu v poslednich dvou letech.

Statutarni organ fondu povazuje za spravnéjsi, aby naklad za DPH byl zapocitan jiz od zacatku, kdy byl
pofizen investicni majetek. Proto zadal pokyn administratorovi fondu prepocitat ceny investicnich akcii v

letech 2013 — 2018 a zaroven objednal u auditora spole¢nosti oveéfeni Upravy NAV a ndsledného prepoctu
cen investi¢nich akcii v letech 2013 — 2018.

Na zakladé prepocitani ceny investi¢nich akcii v letech 2013 — 2018 administratorem fondu a naslednym
potvrzenim spravnosti auditorem bylo potfeba pro pfesnéjsi zohlednéni této korekce ve vypoctu ceny
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investicnich akcii rozstépit investicni akcie v poméru 1:1000 a nasledné vydat dodatecné kusy investicnich
akcii, které této korekci odpovidaji.

Z tohoto ddvodu je hodnota investi¢ni akcie od data 1.7.2019 zobrazovana v nové grafické podobé a dale
jiz nenavazuje na ptvodni grafické znazornéni.

PROARTE SICAV - Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie od 1.7.2019
137,00 K&

< <
136,50 K¢
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136,00 K¢
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134,00 K¢
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Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

16.  Soudninebo rozhodgi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vliastnikd cennych
papirl nebo zaknihovanych cennych papirl vydavanych fondem, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysSuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi
(Pfiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond eviduje soudni spor s manzeli Molikovymi. Fond podal dne 25. dnora 2019 u Obvodniho soudu pro
Prahu 8 Zalobu o zaplaceni 7.076.944 K¢ s pfislusenstvim proti manZzeltim Molikovym.

Spole¢nost uzavrela dne 1. listopadu 2013 s panem Molikem kupni smlouvu (,Kupni smlouva®), jejimz
pfedmétem byla koupé obrazu Jana Zrzavého s nazvem ,Pojdte ke mné vsichni” (,Obraz").

Vlastnictvi Obrazu se nasledné domahal pan Otto Hofmann, ktery podal 6. Unora 2017 Zalobu o nahrazeni
souhlasu s vydanim Obrazu ze soudni Uschovy. Dne 22. kvétna 2018 vynesl Obvodni soud pro Prahu 4
rozsudek €. j. 44 C 40/2017-324, kterym rozhod|, ze Obraz ma byt vydan jeho skutecnému vlastniku, jimz
je pan Otto Hofmann. Tento rozsudek byl potvrzen rozsudkem Méstského soudu v Praze €. j. 21 Co
259/2018-391 ze dne 2. fijna 2018.

17. . Hodnota vSech vyplacenych podili na zisku na jeden podilovy list nebo investicni
akcii (Priloha ¢. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.
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18.  Udaje o skute&né& zaplacené (plat& obhospodarovateli za obhospodafovéani fondu,
s rozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon c&innosti depozitafe, administratora,
hlavniho podplrce a auditora, a Udaje o dalSich nékladech (Pfiloha ¢. 2 pism. i)

VoBUP)
Fond Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Odména administratorovi: 0CzZK
Uplata depozitafi: 0 CZK
Odmeéna auditora: 1210 CzK
Udaje o dal$ich nékladech &i danich:
Pravni a notarské sluzby 22 417 CZK
Poradenstvi a konzultace 0 CzK
Ostatni spravni naklady 839 474 CzZK

Podfond Pro arte

Odmeéna administratorovi: 642 000 CZK
Uplata depozitafi: 871350 CZK
Odmeéna auditora: 64 000 CZK
Udaje o dal$ich nakladech & danich:

Pravni a notarskeé sluzby 787 780 CZK

Poradenstvi a konzultace 405 358 CZK

Ostatni spravni naklady 4 337 528 CZK

19.  Ostatni informace vyZzadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) az €) ZoU)

Fond nenf aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany zivotniho prostredi.

Fond ma 7 zaméstnancl a pfilezitostné uzavira dohody o provedeni prace.
Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: PhDr. Pavel Chalupa Zpracoval: Mgr. Robert Meckovsky Ph.D.
Funkce: Clen predstavenstva Funkce: Clen predstavenstva
Dne: 1.4.2020 Dne: 1.4.2020
oo T [ tu ¢ !{L I
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Pfiloha ¢. 1 — Zprava auditora k G¢etni zavérce Fondu
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Zprava nezavislého auditora

o overeni ucetni zaverky fondu Pro arte,
investicni fond s promennym zakladnim
kapitalem, a.s. k 31. 12. 2019

APOGEDO Audit, s.r.o.
Rohanské ndbrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o0 ovéreni Ucetni zavérky fondu Pro arte, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Se sidlem: Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 242 47 464

Hlavni predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona c.
240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni (dale jen ZISIF)

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je uréena akcionarim fondu Pro arte,
investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky fondu Pro arte, investicni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s. (dale také ,,Fond“) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisu, ktera se sklada
z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2019, podrozvahy k 31. 12.
2019, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kondcici 31. 12. 2019 a prilohy této ucetni
zaveérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v pfiloze této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu k 31. 12. 2019
a nakladl a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2019, podrozvahy k 31. 12.
2019 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok kondcici 31. 12. 2019 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem prijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili
jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze ddkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.
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Zdaraznéni skutecnosti

Upozornujeme na bod 37. prilohy Ucetni zavérky popisujici vyznamné udalosti po datu Ucetni
zaverky. Fond posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zavérky mozny dopad opatreni souvisejicich
s epidemii nemoci COVID-19. Na zakladé tohoto posouzeni lze divodné ocekavat, Ze vySe uvedena
situace ovlivni v pribéhu Géetniho obdobi roku 2020 realnou hodnotu majetku a dluhil Fondu. Lze
tedy predpokladat, Ze mize dojit k vyznamnému dopadu téchto skutecnosti na Ucetni zavérku
k 31. 12. 2020. V soucasné dobé vsak nelze vyhodnotit, jak vyznamny tento dopad mize byt. Nas
vyrok neni v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve vyroc€ni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Fondu.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavki by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze
e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost statutarniho organu Fondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinno posoudit, zda je Fond schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se
jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy
nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v
souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatnovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ddkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doslo v dasledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falsSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost vnitfniho kontrolniho systému.
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Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych (cetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedl v priloze Ucetni
zaverky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do
data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Fondu
ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 1. 4. 2019

Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:
APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8

Opravnéni ¢. 451
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Pfiloha &. 2 — Ugetni zévérka Fondu ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Subjekt:

Sidlo:
24247464

Pro arte investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitélem a.s.
Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spole¢nostech a fondech vykondvana na zékladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

31. prosinec 2019

ROZVAHA

ke dni: 31.12. 2019

(v tis. KG&)

AKTIVA

Pozndmka

Posledni den
rozhodného
obdobi-brutto

Korekce

Posledni den
rozhodného
obdobi-netto

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi-netto

Aktiva celkem (%)

2483

2483

2509

Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank

Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné
papiry pfijimané centrdlni bankou k refinancovani
®

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zdloznami (%)

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni pohleddvky

Pohleddvky na nebankovnimi subjekty (2)

700

700

785

v tom: a) splatné na pozadani

700

700

785

b) ostatni pohleddvky

Dluhové cenné papiry (%)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z)

v tom: a) akcie

b) podilové listy

¢) ostatni podily

Ucasti s podstatnym vlivem (%)

z toho: v bankach

Ugasti s rozhodujicim vlivem (%)

7 toho: v bankach

Dlouhodoby nehmotny majetek ()

z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

¢) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek

10

Dlouhodoby hmotny majetek (%)

z toho: a) pozemky a budovy pro provozni
¢innost

b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek

11

Ostatni aktiva

1783

1783

1724

12

Pohledévky z upsaného zakladniho kapitalu

13

Naklady a prijmy pfistich obdobi
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PASIVA Posledni den ro;hodného Posledni den minu\ého rozhodného
obdobi obdobi
Pasiva celkem (3) 2483 2 509
1 | Zavazky v(ici bankdm a druzstevnim zélozndm (%)
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zédvazky
2 | Zavazky viici nebankovnim subjektim (%)
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zédvazky
3 | Zavazky z dluhovych cennych papirti (%)
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt
4 | Ostatni pasiva 727 684
5 | Vynosy a vydaje pfistich obdobi
6 | Rezervy (3)
v tom: a) na diichody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostatni
7 | Podfizené zavazky
Cizi zdroje celkem
8 | Zakladni kapital (%) 1390 1390
z toho: a) splaceny zékladni kapital 1390 1390
9 | Emisni &Zio
10 | Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (%)
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
¢) ostatni fondy ze zisku
11 | Rezervni fond na nové ocenéni
12 | Kapitalové fondy
13 | Ocenovaci rozdily ()
z toho: a) z majetku a zdvazkl
b) ze zajistovacich derivatl
) z pfepoctu Ucasti
d) ostatni
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich
14 | obdobi 435
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata za Ucetni
obdobi
15 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -69 435
16 | Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) - 1756 1825
Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni
Sestaveno dne: 1. 4. 2020 jednotky:
PhDr. Pavel Chalupa Mgr. Robert Mec¢kovsky Ph.D.
¢len predstavenstva ¢len pfedstavenstva
Sestavil: Tatdna Lochmanova i o : .
‘ = e KA
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Subjekt:

Sidlo:

Identifika¢ni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

Pro arte investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem a.s.

Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600

24247464

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
fondech vykondvana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2019

VYKAZ 7ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12. 2019
(v tis. K¢&)
Poznamka 0d zaéétku do koncg 0d zac¢atku do/konce miqulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi
1 | Vynosy z trokd a podobné vynosy (%) 8 2
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papir(i
b) uroky z ostatnich aktiv 8 2
2 | Naklady na uroky a podobné naklady (3)
z toho: a) néklady droky z dluhovych cennych papirli
3 | Vynosy z akcii a podill (Z)
v tom: a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem
b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim vlivem
¢) ostatni vynosy z akcii a podilt
4 | Vynosy z poplatkd a provizi 6 665 2634
5 | Naklady na poplatky a provize 9 4
6 | Zisk nebo ztréta z finan¢nich operaci
7 | Ostatni provozni vynosy
8 | Ostatni provozni ndklady
9 | Spravni ndklady (%) 6733 2197
v tom: a) néklady na zaméstnance (2) 5809 1891
z toho: aa) mzdy a platy 4343 1412
ab) socidlni a zdravotni pojisténi 1466 479
ac) ostatni socidlni ndklady
b) ostatni spravni néklady 924 306
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
1 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku (3)
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
12 Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam
a zérukdm, vynosy z dfive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohleddvkam a zarukdam
14 Rozpusténi opravnych polozek k i¢astem s
rozhodujicim a podstatnym vlivem
Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym
15 | vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek k u¢astem s
rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 | Rozpusténi ostatnich rezerv
17 | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv
18 Podil na ziscich nebo ztratach ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19 | zdanénim -69 435
20 | Mimofadné vynosy
21 | Mimordadné ndklady
Zisk nebo ztrata za U¢. obdobi z mimor. ¢innosti pred
22 | zdanénim
23 | Dan z pfijmu
24 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni -69 435

Sestaveno dne: 1. 4. 2020

Sestavil: Tatéana Lochmanova

PhDr. Pavel Chalupa
¢len predstavenstva

e E’;_. [ YW Aney

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:

Mgr. Robert Meckovsky Ph.D.
¢len predstavenstva
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Pro arte investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem a.s.

Praha 8 - Karlin, Rohanské nabFezi 671/15, PSC 18600
24247464
¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich

spole¢nostech a fondech vykonavana na zékladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2019

Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2019

(vtis. K&)
Posledni den P?ﬁ:ﬁgghdoen
. rozhodného obdobi rozhodného obdobi
Poznamka

Poskytnuté prisliby a zaruky
2 | Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych
4 | operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty predané do Uschovy, do spravy a
7 | kulozeni
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 2 483 2509
9 | Prijaté pfisliby a zaruky
10 | Prijaté zastavy a zajisténi
11 | Zavazky ze spotovych operaci
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci
13 | Zavazky z opci

Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy
14 | akulozeni
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: 1.4.2020

Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

PhDr. Pavel Chalupa
¢len pfedstavenstva

Sestavil: Tatdna Lochmanova
I_Q)\_)H—‘
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Mgr. Robert Meckovsky, Ph.D.
¢len predstavenstva
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Pro arte investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem
Subjekt: a.s.

Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni ¢islo: 24247464
¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich

spolecnostech a fondech vykondvana na zékladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni
Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

31.12.2019
(vtis. KE)
Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem
Vtis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k 1.1.2018 1000 0 372 0 177 623 90 539 -33212 236 322
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a
ocenovaci rozdily 0 0 0 0 0 0 0 0
rjezahrnuté do HV
Gty ziskdatieta za 0 0 0 0 0 0 435 435
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Eg;i;é%za’kladniho 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 390 0 -372 0 -177 623 -90 539 33212 -234932
Zustatek k 31.12. 2018 1390 0 0 0 0 0 435 1825
Zistatek k 1. 1.2019 1390 0 0 0 435 1825
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a
ocenovaci rozdily 0 0 0 0 0 0 0 0
r]ezahrnuté do HV
oy aayacs N R
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Egéjzig;:izakladmho 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
ZUstatek k 31.12. 2019 1390 0 0 0 0 0 366 1756
Sestaveno dne: 1. 4. 2020 Podpisovy zédznam statutarniho organu ucetni jednotky:
PhDr. Pavel Chalupa Mgr. Robert Mec¢kovsky Ph.D.
Sestavil: Tatana Lochmanova Clen predstavenstva ¢len predstavenstva
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VYROCNI ZPRAVA PRO ARTE, INVESTICNi FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

1. OBECNE INFORMACE

Pro arte, investiéni fond s proménnym zdakladnim kapitalem, a.s. (,Investi¢ni Fond” nebo ,Fond” nebo
,Spolec¢nost”) vznikl dne 30. 7. 2012 v souladu se zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi v platném znéni
a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o
Ucéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi financnimi
institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani uUcCetni zavérky respektovana specialni Uprava tykajici se
precenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Upravée nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, resp. o zplisobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o
zpUsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Povoleni k ¢innosti investi¢niho fondu bylo udélené dne 15. 6. 2012 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona
¢.240/2013 Sb., o investiénich spoleé¢nostech a fondech (dale jako ,ZISIF"), a to dnem, kdy Ceska narodni
banka zapi$e investi¢ni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto dnem se Fond povazuje
za investicni fond. Povoleni k ¢innosti samospravného investicniho fondu bylo udéleno rozhodnutim
Ceské narodni banky ze dne 16. 10. 2017. 0d 1. 12. 2017 je fond samospravny.

Predmét podnikani spolecnosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor(i podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢.
240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
- Fond vytvari podfondy dle § 165 ZISIF

Spole¢nost patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym
zhodnocovanim prostfedkl vlozenych akcionafi do spole¢nosti, konkrétné pak zejména
piimymi investicemi do nemovitosti, a to jak na Uzemi Ceské republiky, tak i v rémci Evropské
unie, pfipadneé v jejim sousedstvi.

AVANT investicni spolecnost, a.s., IC: 275 90 241 vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst.1 ZISIF.

Sidlo Investi¢niho Fondu:

Trziste 366/13
118 00 Praha 1 — Mala Strana
Ceska republika

Vlastnicka struktura spole¢nosti:

Ndazev osoby: Ing. Libor Winkler, CSc.

Bydlisté: Praha 5 — Hlubogepy, V Zalesi 761/5, PSC 154 00
VysSe a druh Ucasti: 60 % vlastnictvi

Nazev osoby: Vratislav Roubal

Bydlisté: Praha 6, Dejvice, Pod Mlynkem 2735/15a, PSC 160 00
Vyse a druh Ucasti: 40 % vlastnictvi

Organy spole¢nosti k datu 31. 12. 2019:;
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Statutarni organ - predstavenstvo:

(:Zlen predstavenstva: Robert Meckovsky od1.12.2017
Clen predstavenstva: Pavel Chalupa od17.7.2018
Dozorci rada:

Clen dozorCi rady: Vratislav Roubal od1.12.2017
Clen dozor¢i rady: Ing. Libor Winkler, CSc. od1.12.2017

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:
Zapsano 10. 07. 2019

Spole¢nost mdze vytvorit podfond pod ndzvem Podfond Pro arte (déle jen Podfond). Spole¢nost mize
nabyvat majetek na Uc¢et Podfondu v souladu s jeho investi¢ni strategii. K Podfondu se vydavaji investi¢ni
akcie A a investicni akcie B.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zékona shromazduje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucastnickych
cennych papirll a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostredkl, nebo penézi
ocenitelnych véci na zékladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a
dale spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( vioZzenych akcionafi Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: Uéasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani Uvérd jakoZto aktiva
dlouhodobé prekonavajici vynosy, s tim, ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany pfijmem z
urokl z poskytnutych uveér(, dale pak ve formé pohledavek z poskytnutych Uvérd a pljcek. Pfevazna ¢ast
ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude dale re-investovana.

Depozitar

Ceskd spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, jejiz
posledni znéni je u¢inné od 17. 01. 2019 (dale jen ,depozitar”).

V prabéhu roku 2019 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona ¢.
240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl a
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu priibézné napliioval tuto investi¢ni strategii.

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka je nekonsolidovana a byla zpracovana jako rfadna k datu 31. 12. 2019, za
Ucetni obdobi od 01. 01. 2019 do 31. 12. 2019 (dale téZ ,ucetni obdobi").

Ugetnictvi je vedeno a Ucetni zévérka byla sestavena v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeji neéktera ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisy, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami
a jinymi finanénimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni Ucetni zavérky respektovana specialni
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, resp. o zplsobu stanoveni realné hodnoty
investi¢niho fondu a o zptsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

b
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Ugetnictvi respektuje obecné uUcetni zasady, zasadu Uctovani ve vécné a casové souvislosti,
zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

3. DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi ddlezitymi U¢etnimi metodami:

(a) Den uskute¢néni Ucetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni Uc¢etniho pripadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirC, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjedndni a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového prislibu, den
pfevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni piipady nékupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déle
pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani
vykazuji rovnéz na rozvahovych a vysledkovych Uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahovych U6t v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podild jsou klasifikovany
podle zaméru Fondu do portfolia:

a
b
c
d

cennych papirli ocenovanych redlnou hodnotou proti U¢tlim nakladd nebo vynosd,
realizovatelnych cennych papird,
cennych papirtl drzenych do splatnosti,

= D

dluhovych cennych papirl pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pri pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v porizovaci cené zahrnujici pomérnou
¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v pofizovaci cené.

Néasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou.

Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou redlné
hodnoty rovny cenam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napr. spole¢nost neprokdze, Ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako ¢astka, kterd se rovna mire Ucasti na vlastnim

kapitalu spolecnosti, pokud se jedna o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu pod||ov fondgi\okud se

|
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jedna o podilové listy, a jako castka odpovidajici soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o
dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se v pripadé potfeby tvori opravné polozky. Opravné
polozky k témto cennym papirlim jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta,
nikoliv zmény bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

(c)  Majetek

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvoren stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delSi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. KC. Ocenuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. KC a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysSujicim 40 tis. K.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceriuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vliastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. KE zvysuji jeho pofizovaci
cenu. Bézné opravy a udrzba se Uctuji do nakladd.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delSi, nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého
hmotného majetku, pokud jejich ocenéni presahne Castku 40 tis. KE.

Opravné polozky vyjadfuji doCasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvérd a pljcek pfijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou souéésti financnich
nakladl a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

ZpUsob sestaveni odpisového planu:

Hodnota majetku je postupné snizovana odpisy. Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén
v UcCetnictvi, a to na zakladé predpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis K¢ je odpisovan do nakladl na zakladé predpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésicu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidovan.jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepsan pri pofizeni do nékladd. ﬁ' "9/\
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Dlouhodoby hmotny majetek nad 40 tis. K¢ je odpisovan do nakladd na zakladé predpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 600 mésic.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni neprevysujicim 40 tis. KC je odepsan pfi
pofizeni do nakladu.

cc) Majetek jako investi¢ni prilezZitost

Majetek jako Investicni pfilezitost jsou predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zékladé pofizovacich nakladd véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni
k datu Ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veSkeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Fond investuje do uméleckych pfedmétl. Naklady spojené s pofizenim investice do uméleckych dél jsou
spolehlivé ocenitelné.

PogateCni ocenéni
Investice se prvotné oceni na urovni jejich pofizovacich nakladd. Do pocate¢niho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s porizenim.

Nasledné oceriovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

e Krozvahovému dni
e Z dUvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocerovaci rozdily pfi uplatnéni redlné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
Upraveé nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investic¢nich fondech.

(1) Investicni spolecnosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investicni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu.

Zmeény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfislusné polozce pasiv. Pri Ubytku tohoto majetku se vysledna
zmeéna vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na
zakladé vyse popsanych principd.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.
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(d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

o O T o

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazany v zUstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany
z hlediska navratnosti. Na zaklade toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky.
Opravné poloZky vytvarené na vrub nakladd jsou vykazany v poloZce ,Odpisy, tvorba opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam a zarukam” v analytické evidenci pro potrebu vypoctu danoveé povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky, ktera je po splatnosti
a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,

c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,

d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolvencni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize diivodné predpokladat, Ze hodnota pohleddvky stanovena postupem vyse neodpovida cené, za
kterou lze predmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplsobem, ktery ve smyslu mezindrodnich Ucéetnich standard( upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

) Zasady pro Uctovani ndkladd a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zadsadné do obdobi, s nimz Casové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zésady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu tdetnictvi fondu, postupuje odchylng. Casové
rozliseni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zictovanim do
nakladl nebo do vynosl bez ¢asového neni dotéen Ucel ¢asového rozliseni a fond tim prokazatelné
nesleduje zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popripade
prijmy.

)] Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méneé jsou Uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed
dnem splatnosti jsou pfepocitavéna do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Gcetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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(h) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd a odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a darovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odloZena dan z titulu zmény ocenéni uméleckych dél.

(i) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvofi

v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- jemozné provést pifimeérené spolehlivy odhad pinéni.

() Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V priibéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

4. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.

5. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Fond nevyviji investi¢ni Cinnost, hlavni rizika spojena s investovanim jsou obsazena v priloze Ucetni
zaverky Podfondu.

Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

6. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2019 2018
Vynosy z Urok

z vkladd 8 2
Z Uvérd a zapujcek 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
ostatni 0 0
Naklady na aroky

z vkladd 0 0
z Uvérd a zapujcek 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
ostatni 0 0
Cisty trokovy vynos 8 2

Fond ve sledovaném obdobi evidoval pfijaté uroky z bézného Uctu ve vysi 8 tis. K. V minulém obdobi
evidoval fond uroky z vkladd ve vysi 2 tis. K&.
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7. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2019 2018
Vynosy z poplatk({ a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatnf 6665 2634
Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 9 4
Celkem 6 656 2 630

Fond ve sledovaném obdobi evidoval vynosy z poplatkd z obhospodarovani fondu ve vysi 6 665 tis. K¢
(2018: 2 634 tis. K&) a ndklady na poplatky z BU ve vysi 9 tis. K¢ (2018: 4 tis. K&).

8. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2019 2018
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z devizovych operacf 0 0
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 0 0
Celkem 0 0
Fond nerealizoval ve sledovaném obdobi zisk ani ztratu z devizovych operaci.
9. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY
tis. K& 2019 2018
Ostatni provozni vynosy 0 0
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje ostatni provozni vynosy ani naklady.
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10.  SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2019 2018
Naklady na odmény statutarniho auditu 1 32
z toho:

- naklady na povinny audit Ucetni zavérky 1 32

- naklady na jiné ové&fovaci sluzby 0 0
Né&klady na darnové poradenstvi 62 0
Pravni a notaiské sluzby 22 0
Odména za vykon funkce 0 0
Sluzby depozitare 0 0
Ostatni spravni naklady 839 274
Celkem 924 306

Odmeéna za vykon funkce a za ¢innost depozitare je dle statutu pIné hrazena Podfondem.

Ostatni spravni naklady ve vysi 839 tis. K¢ se skladaji z ¢astek ve vysi 636 tis. K¢ (ndjem, parkovné,
elektfina), telefonni sluzby ve vysi 74 tis. K&, nedarnové naklady ve vysi 87 tis. K& a ostatni spravni sluzby
ve vySi 42 tis. K¢ (spotrebni materidl, postovné).

Mzdy a odmény zaméstnancu

tis. K& 2019 2018
Mzdy a odmény placené ¢lendm predstavenstva 2 051 676
Mzdy a odmény placené dozorcirade 48 20
Ostatni mzdy a odmény zaméstnanc 2244 716
Socidlni a zdravotni pojisténi 1466 479
Ostatni socidlni ndklady 0 0
Celkem 5809 1891

Prdmérny pocet zaméstnancll

2019 2018

Prlimérny pfepocteny pocet zaméstnancl 5 5
- ztoho fidicich pracovnikil 2 2
Celkem 5 5

Fond mél ve sledovaném i minulém ucetnim obdobi zaméstnance. Od 1. 12. 2017 je fond samospravnym
fondem.
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11. PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATN( PLNEN( (V PENEZITE | NATURALN( FORME)
CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zZadné Uvéry nebo jind naturalni, &i penézita plnéni ¢lendm statutarniho organu ani ¢lentim
dozoréirady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lenim organ( spole¢nosti. Zaroven za tyto osoby nebyly
vydany zadné zaruky.

12.  MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY
Mimoradné naklady a vynosy Ucetni jednotka ve sledovaném ani minulém obdobi neevidovala.

13.  POKLADNA

tis. K& 2019 2018
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

Fond tedy ke konci sledovaného obdobi neeviduje zlstatek v pokladné.

14. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2019 2018
Z(statky na béznych Uctech 700 785
Terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 700 785

ZUstatek bankovnich Uc¢tl Fondu ve sledovaném obdobi Cinil 700 tis. K&, v minulém obdobi Cinil zlistatek
celkem 785 tis. K&.

15. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2019 2018
Poskytnuté uvéry a zapujcky
z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku

Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni pohledavky

Celkem

(el loNeoloNoNe]
[olloNoloNoNe]

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval zadné pohledavky za nebankovnimi subjekty.
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16. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 2019 2018
Ocenované realnou hodnotou proti U¢tlim nakladd a vynosU 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopis@im drzenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0

Ve sledovaném ani v minulém obdobi Fond dluhové cenné papiry neevidoval.

17.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis. K& 2019 2018
Akcie ocefiované realnou hodnotou proti U¢tiim nakladd a vynosU 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukazky na akcie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0

Fond neevidoval ve sledovaném ani v minulém obdobi akcie, podilové listy ani ostatni podily.

18.  DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

19.  DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond ke konci sledovaného obdobi neeviduje dlouhodoby hmotny majetek.

20. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2019 2018
Pohledavky za odbérateli 1661 0
Poskytnuté zalohy 37 74
Pohledavky v{ci statnimu rozpoctu 0 17
OdloZena danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna realna hodnota derivatd 0 0
Ostatni 85 1633
Celkem 1783 1724

Fond evidoval ve sledovaném obdobi ostatni aktiva ve vysi 1 783 tis. KC. Jedna se zejména o pohledavku
za odbérateli (obhospodarovani Podfondu) ve vysi 1 661 tis. K&, poskytnuté zalohy za najem ve vysi 37
tis. K¢ a jiné pohledavky ve vysi 85 tis. K¢, které se skladaji z preplatku za chybné uhrazenou fakturu ve
vysi 25 tis. K&, z preplatku dodavatelské faktury ve vysi 6 tis K¢, z pohledavky za zaméstnance z

cestovného ve vysi 54 tis. K¢. Pt
: J
V minulém obdobi fond evidoval ostatni aktiva ve vysi 1 724 tis. KC. /Q M\



VYROCNI ZPRAVA PRO ARTE, INVESTICNi FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

21. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 2019 2018
Naklady pfistich obdobi 0 0
Prijmy pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval naklady pfistich obdobi.

22.  ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 2019 2018
Prijaté uvéry a zapujcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval Zadné zavazky v(ci bankam.
23.  ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2019 2018
Prijaté uvery a zapujcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi ani minulém neevidoval zadné zavazky za nebankovnimi subjekty.

24. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. K& 2019 2018

Emitované dluhové cenné papiry
Ostatni zdvazky z dluhovych cennych papir(

Sménky

0
0
Hypotecni zastavni listy 0
0
0

Celkem

[elloNeoRoNe)]

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval zdvazky z dluhovych cennych papir(.
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25.  OSTATNI PASIVA

tis. K& 2019 2018
Zdavazky v(c¢i dodavatelim 0 1
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky v(ci akcionardm, podilnikiim 0 0
Zdavazky v(¢i statnimu rozpodtu 60 46
OdloZeny danovy zavazek 0 0
Dohadné polozky pasivni 7 70
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna readlnd hodnota derivatd 0 0
Ostatni 660 567
Celkem 727 684

Ve sledovaném obdobi Fond evidoval ostatni pasiva ve vysi 727 tis. K&, které se skladaji z dohadnych
polozek pasivnich ve vysi 7 tis. K¢ (dohadu na audit, kuryrni sluzby za 12/2019, elektfinu za 4Q/2019)
zavazk( za statem 60 tis. K¢ (dan z mezd) a ostatnich pasiv ve vysi 720 tis. K¢ (zUctovani se zaméstnanci
+ SP + ZP 407 tis. K¢, jiné zdvazky 253 tis. K&) Jiné zdvazky se sklddaji ze sluzebnich cest zaméstnancl
ve vysi 53 tis. K&, pfedpisu vratky z fondu do podfondu ve vysi 197 tis. K& a Urazového pojisténi ve vysi 3

tis. K&.

V minulém obdobi evidoval Fond ostatni pasiva ve vysi 684 tis. K&, z toho zévazky k dodavatellim ve vysi
1 tis. K¢, zavazky za statem 46 tis. K¢, dohadné polozky pasivni 70 tis. K& (audit 22 tis. K¢, telefony 2 tis.
K¢, provozni naklady 46 tis. K&) a ostatni pasiva 567tis. K¢ (zuctovani se zaméstnanci + SP + ZP 329 tis.

K&, jiné zavazky 238 tis. K&).

26.  VYNOSY A VYDAJE PRISTiCH OBDOBI

tis. K& 2019 2018
Vynosy pristich obdobi 0 0
Vydaje pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Ve sledovaném obdobi a minulém Fond neevidoval vynosy a vydaje pristich obdobi.

27. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY
tis. K& 2019 2018
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dané 0 0
Rezervy narizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravné polozky k pohledavkam ke tretim osobam 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval rezervy a opravné polozky.
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28.  PODRIZENE ZAVAZKY
Fond ve sledovaném ani v minulém Ucetnim obdobi neevidoval zadné podfizené zavazky.
29.  ZAKLADNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi nedoslo k Zadnym zménam v zakladnim kapitalu.

30.  NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, REZERVNI
FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond neeviduje ztraty minulych obdobi. Neuhrazena ztrata minulych let byla na zakladé rozhodnuti Valné
hromady ucCetné prevedena k 1. 8. 2018 na Podfond Pro arte. Nicméné tato ztrata se bude danové
uplathovat ve Fondu.

31.  PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocen. Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zustatek k
1.1.2019 1390 0 0 0 0 0 435 1825
Zmeny Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztréta za Udetni obdobi 0 0 0 0 0 -69 -69
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondU 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcii 0 0
Ostatni zmeny 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k
31.12.2019 1390 0 0 0 0 0 366 1756

Fond ke konci sledovaného obdobi eviduje zakladni kapital ve vysi 1 390tis. KC a ztratu ve vysi 69 tis. K¢.
32.  SPLATNA DAN Z PRIJMU

Splatna dan z pfijmu
tis. K¢ 31/12/2019
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pfed zdanénim -69
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Odlozena dan -
Pouzité slevy na dani a zapocty -
Polozky upravujici zaklad dané 0
Zaklad dané -69

Zohlednéni danové ztraty minulych let
Zaklad dané po odeéteni darfové ztraty
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 %
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33.  OCENOVACI ROZDILY
Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval ocenovaci rozdily.

34.  ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdild za pouZiti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou dafovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond k 31. 12. 2019 neeviduje zaddné docasné ocenovaci rozdily.

3%. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2019 2018
Aktiva 0 0
Celkem 0 0

Fond se k datu 1. 12. 2017 stal samospravnym Fondem.
36.  VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyro¢ni zpravy Fondu za sledované obdobi.

37.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a sepidemii spojenymi opatfenimi na UcCetni zavérku fondu.
Obhospodarovatel na zakladé informaci dostupnych ke dni vyhotoveni ucetni zavérky vyhodnotil, Ze tyto
udalosti nemaji vliv na ucetni zavérku fondu. Lze vSak dlvodné ocekavat, Ze vyse uvedena situace ovlivni
v priibéhu ucetniho obdobi roku 2020 realnou hodnotu majetku a dluhl fondu.

38. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.

Sestaveno dne: 1. 4. 2020

Lﬁwg’?—" ik, K

PhDr. Pavel Chalupa Mgr Robert Meckovsk H D
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
Pro arte investi¢ni fond s proménnym Pro arte investi¢ni fond’s proménnym

zakladnim kapitalem, a.s. zakladnim kapitalem, a.s.
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Pfiloha €. 3 — Zprava auditora k U¢etni zavérce podfondu
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni Ucetni zavérky podfondu Pro arte, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Podfond
Pro arte

Se sidlem: Trzisté 366/13, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Identifikacni Cislo: 242 47 464

Hlavni predmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢.
240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni (dale jen ZISIF)

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je urcena akcionarim podfondu Pro
arte, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. Podfond Pro arte.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené ucetni zavérky podfondu Pro arte, investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. Podfond Pro arte (dale také ,,Podfond“) sestavené na zakladé ceskych
Ucetnich predpis(, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku a ztraty za rok kondcici 31.
12. 2019, podrozvahy k 31. 12. 2019, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12.
2019 a prilohy této uUcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a
daldi vysvétlujici informace. Udaje o Podfondu jsou uvedeny v pfiloze této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv podfondu k 31. 12.
2019 a nakladu a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2019, podrozvahy k 31.
12. 2019 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2019 v souladu s ceskymi
ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem prfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Podfondu nezavisli a splnili
jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze ddkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.
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Zdaraznéni skutecnosti

Upozornujeme na bod 9. prilohy ucetni zavérky popisujici vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky.
Podfond posoudil ke dni vyhotoveni ucetni zavérky mozny dopad opatreni souvisejicich s epidemii
nemoci COVID-19. Na zakladé tohoto posouzeni lze divodné ocekavat, Ze vyse uvedena situace
ovlivni v pribéhu Ucetniho obdobi roku 2020 realnou hodnotu majetku a dluh(i Podfondu. Lze tedy
predpokladat, Ze muze dojit k vyznamnému dopadu téchto skutecnosti na ucetni zavérku k 31. 12.
2020. V soucasné dobé vsak nelze vyhodnotit, jak vyznamny tento dopad muze byt. Nas vyrok neni
v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

Ostatni informace uvedené ve vyroc€ni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Podfondu.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokaZeme posoudit, uvadime, Ze
e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postup( jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili
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Odpovédnost statutarniho organu Podfondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Podfondu povinno posoudit, zda je Podfond schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se
jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v
souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatnovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:
¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doslo v dasledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zpusobené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falsSovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.
e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost vnitrniho kontrolniho systému.
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Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych (cetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Podfondu uvedl v priloze
ucetni zaverky.

Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,
Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se
schopnosti Podfondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Podfondu ztrati schopnost nepretrzité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 1. 4. 2019

Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:
APOGEO Audit, s.r.o. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8

Opravnéni ¢. 451
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Pfiloha &. 4 — Ugetni zévérka podfondu ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni ¢islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaverky:

Podfond Pro arte

Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC

18600
24247464

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

31. prosinec 2019

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2019

(vtis.KE)

AKTIVA Poznamka

Posledni den
rozhodného
obdobi-brutto

Korekce

Posledni den
rozhodného
obdobi-netto

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi-netto

Aktiva celkem (%)

318 820

-1128

317697

281310

Pokladni hotovost a vklady u
centralnich bank

5

5

17

Statni bezkuponové dluhopisy a
ostatni cenné papiry pfijimané
centralni bankou k refinancovani ()

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) ostatni

Pohledavky za bankami a
druZstevnimi zdloZznami (Z)

48725

48725

17576

v tom: a) splatné na pozadani

48725

48725

17576

b) ostatni pohledavky

Pohledavky na nebankovnimi subjekty

)

5186

5186

v tom: a) splatné na pozadani

5186

5186

b) ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry (%)

v tom: a) vydané vladnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

Akcie, podilové listy a ostatni podily

)

v tom: a) akcie

b) podilové listy

¢) ostatni podily

Ugasti s podstatnym vlivem (5)

z toho: v bankach

Ugasti s rozhodujicim vlivem (%)

1553

1553

z toho: v bankach

Dlouhodoby nehmotny majetek (%)

1195

258

940

z toho: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill

¢) ostatni dlouhodoby
nehmotny majetek

1195

-255

940

10

Dlouhodoby hmotny majetek (2)

255 245

-868

254 377

255974

z toho: a) pozemky a budovy pro
provozni ¢innost

b) ostatni dlouhodoby hmotny
majetek

255 245

-868

254 377

255974

11

Ostatni aktiva

6908

6908

7704

12

Pohledavky z upsaného zakladniho

13

kapitalu
Naklady a pfijmy pristich obdobi

39
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PASIVA

Posledni den rozhodného

obdobi

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

Pasiva celkem (%)

317697

281310

Z&vazky vUci bankdm a druzstevnim zéloznam (%)

v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

Z&vazky vUci nebankovnim subjektdm ()

21774

2200

v tom: a) splatné na pozadani

21774

2200

b) ostatni zavazky

Z&vazky z dluhovych cennych papird (%)

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry

b) ostatni zavazky z dluhovych cennych
papir(

Ostatni pasiva

18 307

7135

Vynosy a vydaje pristich obdobi

Rezervy (%)

1240

v tom: a) na dlichody a podobné zavazky

b) na dané

1240

c) ostatni

Podfizené zavazky

Cizi zdroje celkem

Z3kladani kapital (Z)

z toho: a) splaceny zakladni kapital

Emisni azio

372

372

Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (%)

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy

b) ostatni rezervni fondy

c) ostatni fondy ze zisku

11

Rezervni fond na nové ocenéni

12

Kapitalové fondy

228753

216973

13

Ocenovaci rozdily (2)

72 144

84732

z toho: a) z majetku a zavazk(

86 851

102 531

b) ze zajistovacich derivatl

c) z pfepoctu Ucasti

d) ostatni

-14 707

-17.799

14

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
predchozich obdobi

-30102

-33 603

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za Ucetni
obdobi

3896

15

Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi

5209

=295

16

Vlastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31)

276 376

271975

Sestaveno dne: 1. 4. 2020

Sestavil: Tatdna Lochmanova

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni

jednotky

PhDr. Pavel Chalupa
Clen predstavenstva
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Mgr. Robert Meckovsky
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Subjekt:  Podfond Pro arte
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600
Identifikaéni ¢islo: 24247464
Predmét podnikdni:  ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykondvana na zaklade
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2019

VYKAZ 7ISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12. 2019

(vtis.Ke)
Poznémka Ood zaéétku do koncg Od zac¢étku do/konce minulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi
1 | Vynosy z Urokl a podobné vynosy (3) 166
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirC
b) uUroky z ostatnich aktiv 166
2 | Naklady na uroky a podobné naklady (%) 476 47
z toho: a) néklady uroky z dluhovych cennych papirt 47
3 | Vynosy z akcii a podiltl (%)
v tom: a) vynosy z U¢asti s podstatnym vlivem
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem
¢) ostatni vynosy z akcii a podilt 0
4 | Vynosy z poplatki a provizi 31
5 | Naklady na poplatky a provize 6 689 2642
6 | Zisk nebo ztrdta z finan¢nich operaci -145 -78
7 | Ostatni provozni vynosy 46 786 22 069
8 | Ostatni provozni naklady 26 566 13968
9 | Spravni ndklady (%) 7108 3772
v tom: a) néklady na zaméstnance (%)
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socialni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socidlni naklady
b) ostatni spravni néklady 7108 3772
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k
dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku (%) 254 46
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 254 46
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
12 . ; o ; !
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohleddvek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k
pohleddvkdm a zarukdm
14 Rozpusténi opravnych polozek k u¢astem s
rozhodujicim a podstatnym vlivem
Ztréty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym
15 | vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek k u¢astem s
rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 | Rozpusténi ostatnich rezerv
17 | Tvorba a pouziti ostatnich rezerv
18 Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim
nebo podstatnym vlivem
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred
19 | zdanénim 5714 1547
20 | Mimoradné vynosy
21 | Mimoradné naklady
Zisk nebo ztrata za U¢. obdobi z mimofr. ¢innosti pred
22 | zdanénim
23 | Dan z pfijmu 505 1942
24 | Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 5209 -395
Sestaveno dne: 1. 4. 2020 Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky
Sestavil: Tatana Lochmanova PhDr. Pavel Chalupa Mgl’. Robert Meékovsky’
Clen predstavenstva Clen predstavenstva -
= S
b /
4




VYROCNI ZPRAVA PRO ARTE, INVESTICNi FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Subjekt: Podfond Pro arte

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600

Identifikacni ¢islo: 24247464

Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zékladé

rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zaverky: 31. prosinec 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2019

(vtis.Ke)
Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi

1 | Poskytnuté pfisliby a zaruky
2 | Poskytnuté zastavy
3 | Pohledavky ze spotovych operaci
4 | Pohledavky z pevnych terminovych operaci
5 | Pohledavky z opci
6 | Odepsané pohledavky

Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k
7 | ulozeni
8 | Hodnoty predané k obhospodarovani 317 697 281310
9 | Prijaté pfisliby a zaruky
10 | Prijaté zastavy a zajisténi
11 | Zavazky ze spotovych operaci
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci
13 | Zavazky z opci

Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k
14 | ulozeni
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: 1.4. 2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
PhDr. Pavel Chalupa Mgr. Robert Meckovsky
Sestavil: Tatdna Lochmanova Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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Subjekt:  Podfond Pro arte
Sidlo:  Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
Identifikaéni ¢islo: 24247464
Predmét podnikéni:  ¢innost podle zékona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech vykondvana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni
Ucetni zaverky: 31. prosinec 2019

PREHLED 0 ZMENACH VE VLASTN/M KAPITALU
ke dni: 31.12. 2019

(vtis. K&)
Z&kladnf Vlastni Emisni Rezerv Kapitdl. | Ocenovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 1. 8.2018 0 0 372 0 197 505 82 320 29741 250 456
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
E:Zrzﬁrsjgézgngavocehovacw’ rozdily 0 0 0 0 0 2411 0 2411
Cisty zisk/ztréta za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -395 -395
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 19 468 0 0 19 468
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 35 35
ZGstatek k 31.12. 2018 0 0 372 0 216 973 84731 -30101 271975
Zistatek k 1. 1. 2019 0 0 372 0 216973 84731 -30101 271975
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
r}:gzrza\r/surtc‘)ézggy'_'avoceﬁovacw’ rozdily 0 0 0 0 0 12587 0 12587
Cisty zisk/ztrata za Ugetni obdobi 0 0 0 0 0 0 5209 5209
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 11779 0 0 11779
Snizeni zékladniho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31.12. 2019 0 0 372 0 228752 72144 -24 892 276 376
Sestaveno dne: 1. 4.2020 Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
PhDr. Pavel Chalupa Mgr. Robert Meckovsky
Sestavil: Tatdna Lochmanova Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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VYROCNI ZPRAVA PRO ARTE, INVESTICNi FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

1. OBECNE INFORMACE

Podfond Pro arte (,Podfond”) je podfond investi¢niho fondu Pro arte investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. (,Spole¢nost” anebo ,Fond”), byl zaloZen v souladu se stanovami Fondu a
zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech (déle jako ,ZISIF").

Povoleni k ¢innosti Spolecnosti bylo Fondu udéleno dne 30.7.2012 dle § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1
pism. b), ¢) a e) ZISIF a timto dnem se Fond povaZuje za investi¢ni Fond a je zapsan v seznamu Ceské
ndrodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF. Od 1.12.2017 je fond samospravny.

Podfond byl do seznamu Ceské nérodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsan dne 1. 8. 2018. Na
zakladé rozhodnuti Valné hromady doslo k pfevodu veskerého majetku a zavazkl Spole¢nosti z investi¢ni
¢innosti do majetku Podfondu.

Predmét podnikani Fondu a Podfondu:

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorl podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona
€. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich
predpisu.

Podfond patfi do kategorie subjektd kolektivniho investovani a zabyvd se trvalym zhodnocovanim
prostfedkl vloZzenych akcionafi do spolec¢nosti, konkrétné pak zejména pfimymi investicemi do
uméleckych dél, a to jak na tizemi Ceské republiky, tak i v rdmci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi.

Obhospodarovatelem Podfondu je sém Fond.

AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241 vykonava pro Podfond sluzby administrace ve smyslu
§ 38 odst. 1 ZISIF.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Trzisté 366/13

118 00 Praha 1 — Mala Strana
Ceska republika

Clenové statutarniho orgdnu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2019, ktefi vykonavaji ¢innost
statutdarniho organu a spravni rady pro Fond:

Statutarni organ - predstavenstvo:

Clen predstavenstva Robert Meckovsky od 1.12.2017

Clen predstavenstva Pavel Chalupa od 17.7.2018

Dozoréi rada:

Clen dozor¢i rady Ing. Libor Winkler, CSc. od 1.12.2017

Clen dozor¢i rady Vratislav Roubal od 1.12.2017

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym zménam v obchodnim rejstriku:
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VYROCNI ZPRAVA PRO ARTE, INVESTICNi FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Investi¢ni strategie Podfondu

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostfedk( viozenych Investory do Podfondu, a to
zejména na zakladé investic Podfondu do uméleckych dél jakozto do aktiva dlouhodobé zachovavajiciho
svou hodnotu s tim, Ze vynosy investic budou pfevazné opatfovany prodejem uméleckych dél. Cést
takovych ziskl plynoucich z portfolia Podfondu bude také v souladu s investi¢nim cilem uvedenym v
predchozi veété dale reinvestovana.

Z hlediska druhu aktiv, do nichZz Podfond prevazné investuje, je Podfond nezajisténym fondem
kvalifikovanych investor( se zaméfenim na investice do uméleckych dél bez rozdilu zemé plvodu autora.

Investice do Podfondu je vhodna zejména pro kvalifikované investory s nadprdmérnymi zkusenostmi v
oblasti uméleckych dél a stfedni az nadprimérnou ochotou nést riziko. Investor by mél mit predstavu o
dlouhodobém ¢asovém horizontu investic. Investor by mél byt schopen akceptovat i delsi obdobi
negativniho vyvoje hodnoty akcie Podfondu. Podfond je proto vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit
véetné prodeje za adekvatni cenu, pfipadné realizace jinych vynost ze zhodnoceni uméleckého dila ¢&i
autorskych prav vyzaduje Cas v radu nekolika let.

V pribéhu roku 2018 Podfond podnikal v souladu s préavnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zékona
¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl
a v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu priibézné napliioval tuto investiéni strategii.

Depozitar

Ceska sporitelna, a.s. vykonava funkci depozitdie a poskytuje sluzby dle depozitafské smlouvy, jejiz
posledni znéni je uc¢inné od 17. 01. 2019 (dale jen ,depozitar”).

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Podfondu je nekonsolidovana a byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12.
2019, za Ucetni obdobi od 071. 01. 2079 do 31. 12. 2019 (ddle téz ,ucetni obdobi").

Ugetnictvi je vedeno a Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi
v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro ucetni jednotky, které jsou bankami
a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni U¢etni zaverky respektovana specialni
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, resp. o zplisobu stanoveni realné hodnoty
investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné Udetni zasady, predevsim zasadu oceriovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim v8ech majetkovych Ucasti — obecné majetku jako investi¢ni pfilezitost — na
jejich redlnou hodnotu), zdsadu Uctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
0 schopnosti Ucetni jednotky pokraCovat ve svych aktivitach.

Podfond nema zadné zamestnance. Obhospodarovani majetku Podfondu zabezpecuje Fond a je mu za
to vyplacena Uplata. Administraci Podfondu zabezpecuje AVANT investicni spole¢nost, a.s..

3. DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi U¢etnimi metodami:


http://portal.gov.cz/app/zakony/zakonPar.jsp?idBiblio=80335&nr=240~2F2013&rpp=15#local-content

VYROCNI ZPRAVA PRO ARTE, INVESTICNi FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

(a) Den uskute¢néni Ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirC, den provedeni platby, popf.
inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového prislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy.

Ucetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a déle
pevné a opcni terminové operace se od okamziku sjednani obchodu do okamziku jeho vyporadani
vykazuji rovnéz na rozvahovych a vysledkovych Uctech.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahovych Uctu pripadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy ktomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listll a ostatnich podill jsou klasifikovany
podle zaméru Podfondu do portfolia:

a
b
c
d

cennych papirll ocenovanych redlnou hodnotou proti Uctdim nakladd nebo vynosd,
realizovatelnych cennych papird,
cennych papir drzenych do splatnosti,

= T

dluhovych cennych papirl pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani.
Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v porizovaci cené zahrnujici pomeérnou
¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v porizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Podfondu
ocenovany realnou hodnotou.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spoleCnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papiréi a majetkovych cennych papirl jsou rediné
hodnoty rovny cendam dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven splnény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokdze, Ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako ¢astka, ktera se rovna mife Ucasti na vlastnim
kapitalu spolecnosti, pokud se jedna o akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se
jedna o podilové listy, a jako ¢astka odpovidajici sou¢asné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o
dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se v pfipadé potieby tvori OP opravné polozky.
Opravné polozky k témto cennym papirlim jsou tvoreny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti
emitenta, nikoliv zmény bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.
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(c) Majetek
ca Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvoren stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delSi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. KC. Ocenuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho porizenim souvisejici. Nehmotny majetek v ocenéni
do 60 tis. K¢ a dobou pouZitelnosti del§i nez 1 rok je evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny
majetek.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
pofizovaci cenu. Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

cb Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni pfevysujicim 40 tis. K& Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi, nez
jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni presahne castku
40 tis. KE. Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou
byl majetek porizen a naklady s jeho porizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni Cinnosti se ocenuje
vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. KE zvysuji jeho pofizovaci
cenu. Bézné opravy a udrzba se uctuji do nakladd. Opravné polozky vyjadruji docasné snizeni hodnoty
aktiva.

Uroky z Gvérd a pljcek prijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou souéasti finanénich
nakladl a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

ZpUsob sestaven( odpisového planu:

Hodnota majetku je postupné snizovana odpisy.

Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v Ucetnictvi, a to na zakladé predpokladané doby
zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek nad 60 tis. K¢ je odepisovan do nakladl na zakladé predpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésicu.

Dlouhodoby nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouZitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan
jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepsan pfi pofizeni do nakladu.

Dlouhodoby hmotny majetek nad 40 tis. K¢ je odpisovan do naklad( na zakladé predpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych poloZzek majetku, nejdéle do 600 mésicu.

Dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni neprevysujicim 40 tis. K¢ je odepsan pfi pofizeni do nakladd.

cc Majetek jako investicni prilezitost

Majetek jako mozna Investicni prilezitost jsou pfedevsim umeélecka dila drzend spolecnosti s cilem
dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladd véetné transakénich ndkladd. Pro ocenéni
k datu ucetni zaverky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmeény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.
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Podfond mUze na zakladé investi¢ni strategie uréené svym statutem investovat do aktiv ndsledujiciho
druhu:

e umélecka dila, jmenovité pfedevsim malby, kresby, koldze, tisky, fotografie a prostorové
objekty, vcetné dél vytvorenych novymi umeéleckymi technologiemi

e prava k autorskym dillim, zejména k dilim uvedenym v pfedchozim odstavci, kterd jsou
zpUsobild k tomu, aby pfindsela vynos plynouci z poskytovani téchto prav dalsim
osobdm. Poskytovanim prav k autorskym dilim se rozumi téz poskytovani opravnéni
tvoficiho soucast téchto prav nebo poskytovani prav od nich odvozenych nebo s nimi
souvisejicich

e vklady v bankach nebo zahrani¢nich bankach

e Uvéry a zapujcky Poskytnuté Podfondem

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e Je pravdépodobné, ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici
do nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Poc¢atetni ocenénf

Investice se prvotné oceni na urovni jejich pofizovacich nakladd. Do pocate¢niho ocenéni se zahrnou
i vedlejsi naklady spojené s porizenim.

Nésledné ocenovani

Nasledné ocenovani je provedeno:
e Krozvahovému dni
e Z dUvodu trvalého sniZzeni hodnoty

Ocenovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
Uprave nékterych pravidel zakona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech.

(1) Investi¢ni spole¢nosti za jimi obhospodarované podilové fondy, investi¢ni fondy a penzijni fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho
predpisu. Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prislusné polozce pasiv. Pfi ubytku tohoto
majetku se vysledna zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pfipadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetkuy,
vykaze se toto snizeni hodnoty v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Podfond pro urceni redlné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno
na zakladé vyse popsanych principU.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.
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(d) Ostatni aktiva

Zdaklad pro stanoveni rediné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

O O T o

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazany v zUstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany
z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky.
Opravné poloZky vytvarené na vrub nakladd jsou vykazany v poloZce ,Odpisy, tvorba opravnych polozek a
rezerv k pohledavkam a zarukam" v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavky, ktera je po splatnosti:

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
c) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi 0 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolvencni Fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolvencni ndvrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud Ize ddvodné predpoklddat, Ze hodnota pohledavky stanovend postupem vySe neodpovida cené,
za kterou Ize predmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplsobem, ktery ve smyslu mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

) Zasady pro Gctovani nakladud a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asove a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmeétu ucetnictvi Podfondu, postupuje odchylné.
Casové rozlieni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné &astky, kdy jejich
zUctovanim do nakladl nebo do vynost bez ¢asového neni dotéen Ucel Gasového rozliseni a Podfond tim
prokazatelné nesleduje zdmérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici
vydaje, popfipadé prijmy.

(9) Zachyceni operaci v cizich méndch

Transakce vycCislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méené prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi Spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu uéetni

,,,,,,,

zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepocCtu aktiv a paS|v vyCislenych v cizi menej?&ykazans vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci”. \
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(h) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd a odeétenim vynosu, které nepodIéhaji dani z pfijmd, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdild mezi Ucetni a darovou hodnotou aktiv a zavazkd
s pouzitim oc¢ekdvané danové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZzené danové pohleddvce se
UcCtuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach Podfondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni majetku.

0} Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvori
v pfipade, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vys$si, nez 50%

- jemozné provést primérené spolehlivy odhad pinéni.

) Majetkové GGasti

Prvotni ocenéni podill (investice) je na zakladé porizovacich ndkladd veetné transakénich nékladd. Pro
ocenéni k datu ucetni zavérky je provedeno ocenéni na zakladé znaleckého posudku metodou stanoveni
realné hodnoty, 1. investice je v rozvaze vykazana v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskerée
zmény redlné hodnoty (véetné kurzovych rozdill) v dobé mezi jednotlivymi rozvahovymi dny jsou
vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu. Investice jsou pfecenény na realnou hodnotu vzdy
k datu sestaveni Ucetni zaverky.

(k) PoloZky z jiného Gcetniho obdobi a zmény Gcetnich metod

V priibéhu ucetniho obdobi nebyly U¢tovany zmény Ucetnich metod ani opravy minulych let.

() Regulaéni poZadavky

Podfond podléhéd regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai — Ceska spofitelna, a.s.
dohliZi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

4. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané spolecnosti se béhem ucetniho obdobi nezménily.
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5. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

5.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2019 2018

Vynosy z Urokd

z Uvérd a zapljcek 104

z bankovnich uroku 62 0
z prodleni 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
Naklady na droky

z Uvérd a zapujcek 476 47
Cisty drokovy vynos -310 -47

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval vynosy z Uvér( ve vysi 104 tis. K& a vynosy z bankovnich troku
ve vySi 62 tis. KE.

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval naklady na uroky z pfijatého uvéru ve vysi 476 tis. K&, v minulém
obdobi Uroky z prijatého uveru byly ve vysi 47 tis K.

5.2 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2019 2018
Naklady na poplatky a provize 6 689 2642
Vynosy z poplatkd a provizi 0 31
Ostatni 0 0
Celkem 6 689 2611

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval naklady na poplatky a provize ve vysi 6 689 tis. K&. Jedna se
zejména o poplatek za obhospodarovani Fondem ve vysi 6 665 tis. KC a dale bankovni poplatky ve vysi
24 tis. KC.

5.3 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2019 2018
Zisk/ztrata z devizovych operaci -145 -78
Celkem -145 -78

Vynosy z devizovych operaci Cinily ve sledovaném obdobi 111 tis. K& a ndklady z devizovych operaci 256
tis. K&. Vynosy a ndklady z devizovych operaci se tykaly kurzovych rozdil( z pfecenéni zapUjcek/uvéru a
bankovnihou¢tu.
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5.4 OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2019 2018
Ostatni provozni naklady 26 566 13968
Ostatni provozni vynosy 46 786 22 069
Celkem 20220 8915

Ostatni provozni vynosy jsou ve sledovaném i v minulém obdobi tvofeny zejména trzbami z prodeje
dlouhodobého majetku (uméleckych dél) a to ve vysi 46 786 tis. K¢. Ostatni provozni nédklady ve
sledovaném obdobi jsou tvofeny zejména naklady na prodany dlouhodoby majetek ve vysi 26 566 tis. K¢.

5.5 SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2019 2018
Naklady na odmény statutarniho auditu 64 33
z toho:

64 33

- naklady na povinny audit Uc¢etni zaverky

Poradenské a konzultacni sluzby 405 0
Pravni a notarskeé sluzby 788 883
Odména za vykon funkce 642 340
Sluzby depozitare 871 299
Ostatni spravni naklady 4338 2217
Celkem 7108 3772

Ostatni spravni naklady jsou tvoreny prevazné najemnym a spotiebou elektfiny 957 tis. K&, spravnimi
nedaniovymi naklady ve vysi 807 tis. K¢ (cateringové sluzby a obcerstveni ve vysi 462 tis. K¢, nedanové
ndklady z cestovného ve vysi 294 tis. K&, kvétiny, darkové predméty ve vysi 51 tis. K&) a cestovnym 840
tis. K¢.

5.6 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNEN[ (V PENEZITE |
NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU
JEJICH FUNKCE

Podfond neposkytl Zadné Uvéry nebo jind naturalni, &i penézita pinéni ¢lenim statutarniho organu ani
¢lentim dozoréirady, ani zaméstnanclim a ani byvalym ¢lenlim organt spole¢nosti. Zaroven za tyto osoby
nebyly vydany zadné zaruky.
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5.7 POKLADNA

tis. K¢ 2019 2018
Z(statky v pokladné 5 17
Celkem 5 17

Fond k 31.12.2019 evidoval zUstatek v pokladné ve vysi 5 tis. K&.

5.8 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2019 2018
ZUstatky na béznych uctech 48725 17 576
Celkem 48725 17 576

Fond k 31.12.2019 evidoval zUstatek na bankovnich uctech ve vysi 48 725 tis. K¢.

5.9 POSKYTNUTE UVERY

tis. K& 2019 2018
Uvéry v rdmci skupiny 5186 0
Celkem 5186 0

Podfond ve sledovaném obdobi evidoval 7 zapujcek s jistinou 5 082 tis K& a Uroky 104 tis. K& se stejnou
urokovou sazbou ve vysi 6 %.

510 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 2019 2018
Ocefované redlnou hodnotou proti Uctlim nakladd a vynost 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopistim drzenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0

Podfond ve sledovaném ani v minulém obdobi neobchodoval s dluhovymi cennymi papiry.
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511 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 2019 2018

Ostatni podily 0 0

Celkem 0 0
Podfond ve sledovaném ani v minulém obdobi nevlastnil podilové listy ani akcie.

5.12 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
Prehled rozhodujiciho vlivu:
Datum ¥ , . . Velikost Pofizovaci Ocenovaci  Hodnota
ICO Nazev spolecnosti dilu o dil Ik

pofizeni podilu [%] cena rozdi celkem
29.03.2019 08039585  Pro Artel, s.r.o 100% 10 -9 1
20.05.2019 04752791 Artebiz, s.r.o. 100% 100 1452 1552

513 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

OdloZené dané z prijmu jsou pocitany ze vSech do¢asnych rozdilG za pouziti dafiové sazby platné pro

obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond vypocetl k 31. 12. 2019 odlozeny danovy zavazek ve vysi 3 502 tis. KE. Tento zavazek je v rozvaze

vykazan v polozce ostatni pasiva.

514 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

K 31.12. 2019 byla pofizovaci hodnota tohoto majetku ve vysi 183 561 tis. K¢. K hodnoté dlouhodobého
majetku byl zauctovan ocenovaci rozdil na zakladé precenéni na realnou hodnotu ve vysi 70 036 tis. K.
Dalsim dlouhodobym majetkem je technické zhodnoceni ve vysi 909 tis. KE a movity majetek ve vysi 490

tis. K¢C.
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Prehled zmén dlouhodobého hmotného majetku

Dlouhodoby
majetek
provozni
¢innost

samostatné -movité

Stavby Pozemky VECi

Technické
zhodnoceni

Nedokongé.
investice

zélohy na

Poskyt.

hmotny Celkem

majetek

Pofizovaci cena

Z(statek k
1.1.2019

255974

255974

PrirGstky 43182

43182

Ubytky 25457

25457

Precenéni - 18454

-18 454

Zistatek k 31.12. - 255 245

2019

- 255245

Oprévky a
opravné polozky

Zlstatek k
1.1.2019

Odpisy a
amortizace

Opréavky k Gbytktm -868

-868

Prelétovani

Z(statek k 31.12. - 254377

2019

- 254377

5.15 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Pofizovaci cena [v tis. K]

Stav k31.12.2018

PrirGstky

Stav k 31.12.2019

Zfizovaci vydaje 0
Neh. vysl. vyzk. a vyv. 0
Software
Ocenitelna prava 0
Jiny DNM 0
Pofizeni DNM 0

Zalohy na DNM 0

0

0

1600

o O

Celkem 75

1600

480

1195
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Oprévky [v tis. K¢

Stav k 31.12.2018

Stav k 31.12.2019

Odpisy Ubytky
Zfizovaci vydaje 0 0 0 0
Neh. vysl. vyzk. a vyv. 0 0 0 0
Software 75 180 0 255
Ocenitelna prava 0 0 0 0
Jiny DNM 0 0 0 0
Porizeni DNM 0 0 0 0
Z&lohy na DNM 0 0 0 0
Celkem 0 180 0 255
ZUstatkova hodnota [v tis. K]
Stav k 31.12.2018 Stav k 31.12.2019
Zfizovaci vydaje 0 0
Neh. vysl. vyzk. a vyv. 0 0
Software 0 940
Ocenitelna prava 0 0
Jiny DNM 0 0
Porizeni DNM 0 0
Zalohy na DNM 0 0
Celkem 0 940
516 OSTATNI AKTIVA
tis. K¢ 2019 2018
Pohledavky za odbérateli 1980 3700
Poskytnuté zalohy 221 473
Pohledavky vici statnimu rozpoc¢tu 473 0
Odlozend danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna redlna hodnota derivatd 0 0
Ostatni 04234 3531
Celkem 6 908 7704
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Podfond evidoval ve sledovaném obdobi pohledavky ve vysi 6 908 tis. K&. Jedna se zejména o pohledavku
z prodeje umeéleckych dél ve vysi 1 980 tis. K¢, pohledavku plynouci ze soudniho sporu ve vysi 3 980 tis.
KC., zalohy na DPPO ve vySi 473 tis. KC, zalohy na dodavatelich 131 tis. K¢, pohledavky za Fondem ve vysi
211 tis. KC a ostatni pohledavky ve vysi 133 tis. K¢ které se skladaji z duplicitné uhrazené faktury, platby
kartou a pohledavkou za fondem — Urazové pojisténi, depositu.

517 NAKLADY A PRIUMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢& 2019 2018
Naklady pristich obdobi 3 39
Prijmy pristich obdobi 0 0
Celkem 3 39

Fond ve sledovaném obdobi evidoval naklady pfistich obdobi ve vysi 3 tis. K& (web hostin).

518 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. KC 2019 2018

Prijaté uvéry a zapUjcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 21774 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 2200
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 21774 2200

Podfond ve sledovaném obdobi eviduje zapUjcky ve vysi 21 774 tis. K&, které se skladaji z bezirocné
pUjcky ve vysi 2 200 tis. K¢ a dvou zapUjcek od spole¢nosti RSJ Investments SICAV a.s. ve vysi:

1) 240 tis. EUR (v korundch 6 098 tis. K¢) s Uroky ve vysi 5 233,97 EUR (v korunach 131 tis. K¢)
2) 13000 tis. K¢ s Uroky 345 tis. K¢
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519 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2019 2018
Z4avazky vUci dodavatellim 1963 108
Dohadné polozky pasivni 210 286
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 8 500 0

Z4avazky vUci statnimu rozpoctu 4079 874
Odlozeny danovy zavazek 3502 4237
Ostatni 53 1630
Celkem 18 307 7135

Ostatni pasiva predstavuji zavazky Podfondu vic¢i dodavatellm ve vysi 1 963 tis. K&, dohady na
nevyfakturované polozky ve vysi 210 tis. K&, zavazek z upsani investi¢nich akcii ve vysi 8 500 tis. K¢,
zavazky za statem ve vysSi 4 079 tis. K¢ (DPH), dafiovy zdvazek ve vysi 3 502 tis. K¢ (DPPO) a ostatni
pasiva ve vysi 53 tis. K¢ (zavazek za Fondem — cestovné)

520 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 2019 2018
Vydaje pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Podfond ve sledovaném obdobi nerealizoval vynosy a vydaje pristich obdobi.

521 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 2019 2018
Rezerva na dané 1240 0
Rezervy ostatni 0 0
Celkem 1240 0

Podfond ve sledovaném obdobi realizoval rezervu na dan z pfijmu ve vysi 1 240 tis. K&.
522 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Podfond k datu Ucetni zavérky eviduje v kapitalovych
fondech investice v celkové vysi 228 753 tis. K&. Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi vydal 208 ks
investicnich akcii.
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523 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA ZPREDCHOZICH OBDOBI,
REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Podfond eviduje ztratu z minulych let ve vysi 29 195 tis. KC a opravy minulych let ve vySi 907 tis. K¢, které
byly k 1.8.2018 prevedeny z fondu.

524 OCENOVACIROZDILY

Dlouhodoby Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice .
tis. K& hmotny majetek cenné papiry derivaty do Ucasti Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2019 84732 0 0 0 0
Snizeni 18454
Zvyseni 3758 - - 2108
gg%atekkm. prosinci 7036 0 0 2108 0

525 SPLATNA DAN Z PRIUMU

tis. K¢ 31/12/2019
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pred zdanénim 6 449
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Odlozena dan -3 502
Danové neodecitatelné naklady 79-
Pouzité slevy na dani a zapocty -
Z&klad dané 6 528
Zohlednéni danoveé ztraty minulych let 0
Zaklad dané po odeéteni darfové ztraty 0
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 19 % 1240

Danova povinnost za rok 2019 ¢ini 1 240 tis. K&. Podfond tvofi rezervu na dan z pfijmu za obdobi 2019 ve
vysi 1240 tis. K.

526 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2019 2018

Aktiva 0 0

Celkem 0 0
Fond se k datu 1.12.2017 stal samospravnim Fondem. ﬁ;"“\"‘f-f?‘?‘i‘g;
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6 PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Z&akladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocen. Zisk Celkem
Vis. K¢ kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)
Zlstatek k 01.01. 2019 0 0 372 0 216973 84731 -30 101 271975
Zmeény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovaci
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 -12 587 0 -12 587
Cisty zisk/ztréta za Ucetni
obdobf 0 0 0 0 0 0 5209 5209
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 11779 0 0 11779
Snizeni zékladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 0 0 0
ZUistatek k31. 12. 2019 0 0 372 0 228752 72144 -24 892 276 376

Prirdstek kapitalovych fondl z upsani investic¢nich akcii fond ve sledovaném obdobi eviduje ve vysi 11 779
tis. K&, celkem na kapitalovych fondech eviduje 228 752 tis. K&. Déle ve zménach vlastniho kapitalu fond
eviduje ocenovaci rozdily v ¢astce 72 144 tis. K¢ a zisk ve sledovaném obdobi ve vysi 5 209 tis. K¢.

7 IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Rizeni rizik

Soucasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie fizeni rizik
vykondvana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méri, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitd pro jednotlivé rizikové
expozice. Pred uskutecnénim transakce obhospodarovatel vyhotovi analyzu ekonomické vyhodnosti
obchodu. Obhospodarovatel vyhodnocuje rizika pfed a po uskute¢néni transakce (ex-ante a ex-post),
provadi stressové testovani portfolia a sbér udalosti operacniho rizika. Rizika, jimz je Fond vystaven
z dlvodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit, jsou popsana ve Statutu Fondu. V pribéhu
Ucetniho obdobi nedoslo k zadnym zasadnim zménam v existenci financnich rizik a v jejich fizeni. Pro
posouzeni soucasné a budouci finanéni situace fondu maji nejvétsi vyznam rizika:

Trzni riziko

Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.
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Trzni riziko je hlavnim rizikem podfondu. Podfond investuje do Siroce diverzifikovaného portfolia
umeéleckych dél, zejména obrazd ¢eskych mistra.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno véas za
pfimérenou cenu a ze Podfond z tohoto ddvodu nebude schopen dostat svym zdvazkim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Riziko nedostatecné likvidity bylo vyhodnocené jako mirné.

Riziko ménové

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo, z dlvodu,
Ze protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené Ihiité.

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéreného do Uschovy (nebo jiného opatrovani) mlze byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo uUmyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo v jiném
opatrovani majetek Podfondu.

Riziko zruSeni Fondu

Podfond mUze byt ze zdkonem stanovenych dlvod( zrusen, a to zejm. z ddvodu:

i rozhodnuti o pfeméné Podfondy;

. odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Podfondu nedosahl vyse
1.250.000 EUR; resp. v pripadé, Zze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésicl jen
jednoho akcionare;

iii. zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska nérodni banka odejme povoleni k ¢innosti Podfondu, jestlize bylo vyddno rozhodnuti o jeho tpadku
nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, ze majetek Podfondu nebude postacovat k uhradé
nakladl insolvenéniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Podfond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitarskou smlouvou. Z kontroln{
¢innosti jsou vylou¢eny Ukony dle § 73 ods. 1 pismena f) ZISIF. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana
pfimo Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

8 VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
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9 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Obhospodarovatel posoudil ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky mozny dopad viru SARS-CoV-2, jim vyvolané
epidemie nemoci COVID-19 a sepidemii spojenymi opatfenimi na Ucetni zavérku fondu.
Obhospodarovatel na zakladée informaci dostupnych ke dni vyhotoveni Ucetni zavérky vyhodnotil, ze tyto

udalosti nemaji vliv na Ucetni zavérku fondu. Lze vSak dlivodné ocekavat, Ze vyse uvedena situace ovlivni
v pribéhu ucetniho obdobi roku 2020 redlnou hodnotu majetku a dluht fondu.

10 OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval Zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na
vlastni kapital.

Sestaveno dne: 1. 4. 2020

-

e - "-I.:\___.' —— ! Wl e \
PhDr. Pavel Chalupa Mgr. Robert Meckovsky, Ph.D.
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
Pro arte investi¢ni fond s proménnym Pro arte investi¢ni fond s proménnym

zakladnim kapitalem, a.s. zakladnim kapitalem, a.s.
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Priloha €. 5 — Zprava o vztazich za G¢etni obdobi (§82 ZOK)
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Zprava o vztazich za ucetni obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az ¢) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev fondu: Pro arte, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 24247464

Sidlo: Trzisté 366/13, Mald Strana, 118 00 Praha 1

Uloha ovl4ddané osoby ve struktufe vztahti mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie urCené ve statutu ovladané osoby. Spolecnost byla v obdobi od 1. 1. 2019
do 30. 11. 2019 obhospodarovana predstavenstvem spolecnosti ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Ing. Libor Winkler, CSc.

Bydlisté: V zalesi 761/5, HlubocCepy, 154 00 Praha 5

Datum narozeni: 18. zari 1960

ZpUlsob ovladani: 60 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby

Osoba ovladajict: Vratislav Roubal

Bydlisté: Pod Mlynkem 2735/15a, Dejvice, 160 00 Praha 6

Datum narozeni: 15. fijna 1968

ZpUsob ovladani: 40 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby

2. Prehled jednani u€inénych v i¢etnim obdobi, kteréd byla u€inéna na popud nebo

v zajmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)
Fond (jakoZto vydluZitel) uzaviel dne 23. 5. 2017 s p. Vratislavem Roubalem (jakoZto pUjcitelem) smlouvu

o pUj¢ce finanénich prostredkd.

3. Prehled vzajemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1
ZOK (§ 82 odst. 2 pism. €) ZOK)

Fond (jakozto vydluzitel) uzavrel dne 23. 5. 2017 s p. Vratislavem Roubalem (jakoZto pdjcitelem) smlouvu
o pUj¢ce finanénich prostredkd.
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4. Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé djma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK z&dna ujma.

5. Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle
§ 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investicni spolecnost jako statutarni
organ nem(ze byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale
primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy
moznost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima prostrednictvim vykonu
akcionarskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz
nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni
jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

ProhlaSeni statutarniho organu

Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho reditele ovladané osoby anebo které si statutarni feditel oviadané
osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu fediteli ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by meély byt soucasti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval: PhDr. Pavel Chalupa Zpracoval: Mgr. Robert Meckovsky Ph.D.
Funkce: Clen predstavenstva Funkce: Clen predstavenstva
Dne: 31.3.2020 Dne: 31.3.2020
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Pfiloha &. 6 — Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku
fondu (Pfiloha &. 2 pism. e) VoBUP)

. . Redlna hodnota

. ) Porizovaci hodnota L .

|dentifikace majetku - Obrazy . k rozvahovému dni
(REZK) (v CZK)

Obrazy — umélecka dila 183 561 222 253597 154

Pen. prostfedky na ucétu 49 429 822 49 429 822



