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Pouzité zkratky:

voBUP

ZISIF

ZOK

ZoU

Vyrocni zprdva Art of Finance investi¢ni spole€nosti, a.s. 2016

Vyhldska &. 244/2013 Sh., o bliZ3i (pravé nékterych pravidel zdkona o investi€nich
spoleénostech a investiénich fondech

Zakon & 240/2013 5h., o investi€nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Zakon &. 90/2012 sb., o obchodnich spoleénostech a druistvech {(zakon o obchodnich
korporacich)

Zakon €. 563/1991 Sb., o Géetnictvi



Viyroéni zprava Art of Finance investi¢ni spolecnosti, a.s. 2016

1) Zakladni udaje o spole¢nosti a iéetn{im obdob{

Obchodni firma: Art of Finance investiéni spoleCnost, a.s. (dale jen ,,Spoleénost”)

ICO: 03651185

Sidlo: Rohanské nabfe#i 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Zapis do OR: 19.12.2014

Zakladni kapital: 4 000 000,- K¢, splaceno 100%

Poznamka: Investiéni spole€nost je zapsana vseznamu investiénich spoleénosti,

vedeném CNB podle § 596 pism. a) ZISIF. Investiéni spoleénost neni
opravnéna pfesdhnout rozhodny limit.

Uéetni obdobi: 1.1.2016 - 31.12.2016

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti spoleénosti a stavu jejtho majetku (§436 odst. 2 ZOK)

Art of Finance investi€ni spole¢nost, a.s. vrozhodném obdobl pokracovala v realizaci své hlavni
podnikatelské aktivity, ktera spodiva v obhospodaFovani otevilenych podilovych fond i kvalifikovanych
investor(. BEhem roku 2016 Spole¢nost zaloZila 3 podilové fondy EMART, Elba a Eudia. S jiZ existujicim
fondem Elévation tak na konci roku Spolegnost obhospodafovala celkem 4 podilové fondy
kvalifikovanych investorl. Spoleénost zaroveii béhem Géetniho obdobi pokragovala v rozvijeni svych
obchodnich aktivit a ziskédvani novych klientl a novych prostiedk( pro obhospodafovéni. V roce 2016
dodlo k nérlstu obhospodafovaného majetku ze 102,5 mil. K& na celkem 544,4 mil. K&.

Konkrétni informace o hospodafeni Spolecnosti poskytuje roéni uéetni zavérka za rok 2016 ovéfena
auditorem vcetné pfilohy a zprivy o vztazich. Hospodafeni v roce 2016 skonéilo ziskem po zdan&ni ve
vy&i 1199 tis. K&

V rozvaze za rok 2016 Spole€nost eviduje aktiva ve vy§i 4 608 tis. K& kterd jsou tvoFfena zejména
pohleddvkami za bankovnimi a nebankovnimi subjekty. VSechny ostatni sloZky aktivni &asti rozvahy
nejsou vyznamné a jednd se o polozky souvisejici s hlavni ¢innosti Spoleénosti. Nejvétdi poloZku pasivni
strany rozvahy pak pfedstavuje vlastni kapital, jehoz vyie ke dni 31. 12. 2016 ¢ini 3 792 tis. K&.

Hospodafenf Spoleénosti bylo ovéfeno auditorskou spoleénosti APOGEQ Audit, s.r.0., kterd ovéfila
Ucetni zdvérku Spoleénosti.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou viznamné pro naplnéni
Gtelu vyrotnf zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly ve vztahu k fondlim Zadné skutetnosti s podstatnym vyznamem nebo
dopadem na pedilniky fondd.

4) Informace o piedpoklddaném vyvoji spole¢nosti (§ 21 odst. 2 pism b) ZoU)

Spole€nost bude ddle pokradovat v obhospodarovani existujicich i nové vzniklych investiénich fondd a
v ziskavani noyych klientl.
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Vyroéni zprava Art of Finance investi¢ni spolecnosti, a.s. 2016

Jan Pavek, dat. nar.: 4. listopadu 1955, bydlisté: Augustinova 2076/11, Chodov, 148 00 Praha 4

V rozhodném obdobf zaniklo ¢lenstvi Elena dozordi rady:
Jana Huichinsenova, dat. nar. 23.0nora 1970, bydlisté Habrova 580, 250 90 Jirny

6) Udaje o investiénich fondech, které byly vrozhodném obdobi obhospodafovany
spoletnosti (Pifloha & 4 pism. b) VoBUP)

Spole&nost v rozhodném obdobi obhospodafovala tyto fondy:

s Elévation otevieny podilovy fond

iCO: 8085328684

Sidlo: Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
e« EMART otevieny podilovy fond

1I€0: 75159694

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
s Elba otevieny podilovy fond

I€o: 75159767

Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
¢ Eudia otevieny podilovy fond

I€O: 75159813

Sidlo: Rohanské nabfe?i 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

7) Udaje o skute€nostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti spole¢nosti spolu s
uvedenim hlavnich faktord, které mély vliv na hospodafsky vysledek spole€nosti
v rozhodném obdobi (P¥iloha & 4 pism. ¢) VoBUP)

Ve struktufe vynos( Spolefnosti v roce 2016 dominovaly platby vykonnostnich poplatkd
z obhospodatovanych fondd, které tvofily vice neZ 70% viech poplatkl. Fixni poplatky tvofily 21%
poplatkovych vynosh a zbyla ¢ast vynosi plynula ze vstupnich poplatkd.

8) Informace o ¢lenech statutdrniho organu, spravni rady, dozor¢i rady a portfolio
manaZerech, vietnd strutného popisu jejich zkuSenosti a kvalifikace a déle Gdaje o
obdobi, po které tuto éinnost vykondvali & vykonévaiji (Pfiloha &. 4 pism. d) VoBUP)

Spoleénost m4 dualisticky systém fizent:

Pfedseda piedstavenstva: Ing. Petr Kréil

Narozen: 2. €ervna 1968

Bydlisté: Véehrdova 437/15, Mala Strana, 118 00 Praha 1

Den vzniku funkce: 11. dnora 2015

Ing. Petr Kréil ma pfes 20 let zku3enosti s obchodovanim na
pené#nich trzich a spravou aktiv s vynikajicimi vysledky. Zastaval
vedouci pozice (Chief Dealer) ve vyznamnych bankovnich
institucich v Ceské republice, kde Fidil prodej zajistovacich produktd
vO& kurzovému a drokovému riziku pro nejvyznamnéjdi klienty
banky v Ceské republice a na Slovensku. Ro¢ni objem samostatné
realizovanych transakci dosahoval ai 12 miliard EUR (dle
Euromoney Survey). S o




Vyroéni zprava Art of Finance investi¢ni spolecnosti, a.s. 2016

Mistopfedseda pfedstavenstva:

€len predstavenstva:

Predseda dozoréi rady:

Clen dozoréi rady:

Clen dozoréi rady:

Ing. Jan Spurny

Narozen: 25. ledna 1971

Bydlist&: Pod novym lesem 137/50, Veleslavin, 162 00 Praha 6

Den vzniku funkce: 11. Gnora 2015

Ing. Jan Spurny mé pfes 20 let zkuSenosti v korporatnim a
investiénim bankovnictvi se zaméfenim na dluhové kapitdlové trhy
a fizeni rizik. Zastaval fidici pozice (vykonny feditel pro Stfedni
Evropu v divizi finanénich instituci, feditel korporatniho
bankovnictvi) v ABN AMRO Bank a The Royal Bank of Scotland.
Spolupracoval s ministerstvy financi Ceské republiky, Slovenska,
Polska, Madarska, Slovinska a Litvy na vydani pfip. ménovém a
urokovém zajisténi vladnich dluhopish. BEhem své bankovnikariéry
pracoval na 23 transakcich z dluhovych kapitalovych trhd v
souhrnné hodnoté 9,2 miliard USD, 14 syndikovanych dvérovych
transakcich v hodnoté 3 miliard USD a corporate finance
poradenskych mandatech v hodnoté 5,6 miliard EUR. Byl také vice-
prezidentem Americké ohchodni komory v Praze.

Ing. Radek Cmiral

Narozen: 13, srpna 1973

Bydlisté: Kolocova 714/5, Dubeé, 107 00 Praha 10

Den vzniku funkce: 11. dnora 2015

Ing. Radek Cmiral ma témé&F 20 let zkudenosti v bankovnictvi, spravé
aktiv a fizenf rizik. M4 bohaté fidici zkusenosti (feditel Fizeni rizik,
feditel Fizeni aktiv a pasiv, finantni a investiéni feditel) ve
spoleénostech Komeréni banka, Penzijni spoleénost Komeréni
banky a Ceskad pojiéfovna. Je detailné obezndmen s méfenim,
vyhodnocovanim a fizenim hlavnich rizik ve finanénich institucich, s
diirazem na trini, kreditni, akciovd, mé&novd, Grokova, likviditn{ a
operacni rizika. Zastaval také pozici predsedy pfedstavenstva ve
spele€nosti PROTOS, uzavieny investitni fond s majetkem
prevysujicim 12 miliard Ké&.

Jan Seftik

Narozen: 20. ¢ervna 1957

Bydlisté: Marxova 3826/5h, 695 01 Hodonin
Den vzniku funkce: 1. srpna 2015

Jan Pavek

Narozen: 4. listopadu 1955

Bydligté: Augustinova 2076/11, Chodov, 148 00 Praha 4
Den vzniku funkce: 12, kvétna 2016

Ing. Pavla Kréilova

Narozena: 13. listopadu 1968

Bydlisté: viehrdova 437/15, Mala Strana, 118 00 Praha 1
Den vzniku funkce: 11. dnora 2015



vyroéni zprava Art of Finance investicni spolefnosti, a.s. 2016

9) Soudni nebo rozhodé spory, které se tykaji majetku spolecnosti ji obhospodafovanych
fondi jestlize hodnota pfedmétu sporu pfevySuje 5 % hodnoty majetku spoecnosti nebo
fondu jeho# se spor tykd v rozhodném obdobi (Ptiloha & 4 pism. g) VoBUP)

Spoletnost neeviduje 7adné soudni nebo rozhod<i spory.

10) Ostatni informace vyzadované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) Zol)
Spole&nost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Spole¢nost nevyviji &innost v oblasti ochrany Zivotniho prostedi.

Spoleénost plni vedkeré své zakonné povinnosti v oblasti pracovnépravnich vztahl plynoucich
z pravniho fadu Ceské republiky.

Spole&nost nema organizaéni slozku podniku v zahranici.

Zpracaoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: Mistopredseda pfedstavenstva
Dne: 31.3.2017 !

Podpis:
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Pffloha €. 1 - Zprava auditora

APOGEQ

cruedit 1

Zprava nezavisiého auditora

o overeni ucetni zdvérky spolecnosti

Art of Finance investicni spoleénost, a.s.
k31.12.2016

APOGED Audit, s.r.o.
Rohanske ndbi'eZi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

poiet stram: 5

COMMITTER TO YOUR Success

/ APDGED Audit, s,
A Rahae Businzss Cenire, Recepee B, Rohanskd nab?, 671715, 106 00 Prmba & ¢R T 420 267 297 700

£ mfngmpopea.cz 1C ITIHTII0 OR Miscky soud v Praze, ode. C 103716
LU C2K 4200532851 6500 WONW AL OGEDCE



Vyrocni zprdava Art of Finance investi¢ni spoletnosti, a.s. 2016

APOGEQ

raelit )

ZPRAVA NEZAVISLERO AUDITORA

0 ovéfeni icetni zdvarky spoletrosti Art of Finance investitni spolefnost, a.s.

Se sidlem: Rohanske nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha B

Identifikagn &slo: 036 51 185

Hiavni pfedmét podnikani: obhospodafovéni investicnich fondl, konkrétné fondl kvalifikovanych investor,
spoteénost v rdmei svého pfedmétu podnikéni poskytuje Sinnesti obhoespedafovéni investidnich fondl, &im3
se rozumi sprava jejich majetka, véetné investovant na jejichk Géet, a fizenf rizik spojenych s timto inves-
tovanim.

Tako zprava nezévislého auditora o ovEreni (fetni zavérky je urfena akcionali spoleénosti Art of Finance
investiéni spoleénost, a.s.

Yyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZend udetni zavérky spoletnosti Art of Finance investiéni spolefnost, a.s. (dile
jen ,,5polednost®) sestavené na zdklad® Geskjch Gfetnich pfedpist, kterd se sklddi 2 sklddi 2 rozvahy
k 31.12.2016, vykazu zisku a ztraty, pfehledu 0 2méndch viastwiho kapitdlu za rok kondief 31. 12, 2016 2
pifichy této dGdetni zdvérky, kterd obsahuje popis pouditych podstatnjch detnich metod a daBi
vysvitlujicl informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této tfetni zavdrky.

Podie nafeho nézoru tifetni zdvérka podavd vérn} a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31.12.2016,
nakladd a wnost a visledku jejiho hospodafeni, pfehledu o zménach viastniho kapitdlu za rok kendici
21.12.2016 v souladu 5 SestytmT d8etnimi pledpisy.

Zaklad pro virok

Audit jsme provedli » souladu se zikonem o auditorech a standardy Komory auditond Eoské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodnf standardy pro audit {[5A), pfipadné doplnéne a upravené souvizejicimi
aplikadnimi doloZkami. Hage odpnvednust stanovend tEmito pfedpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ifetni zévérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
piijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Spolednosti mezdvisli a spinili jsme i dalfi etické
povinnosti wyplyvajici zwvedenych pfedpist. Domnivime se, Fe dikazni informace, které jsme
shromaZdili, poskytuji dostatedény a vhodny ziklad pro vyjadfeni nafeho wyroku.

COMBITTED TO YOUR SUCCESS

APOGED Acdit, n.ro.
A Rahar Business Camre, Recepee B, Rohansk# nibi. 671/15, 186 00 Praha &, &R T »420 267 237 700
E infagapspeacy (C ITIATII0 OR Mkt snud v Peaze, odid. © 103716
QU CF 4200592051 /6200 WAAAARDGED.CE



Myroéni zprava Art of Finance investiéni spolecnosti, a.s. 2016

APOGEQ

et

Ostatni informace uvedené ve vyroénf zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pfsm. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrotni
zpravé mima téetni 2dvérku a nadi zpravy auditora. Za ostatni infermace odpovidi statutarni orgén.

HaE virok k 08etni zdviroe se k ostatnim informacim nevztahuje. Plesto je viak soufist nafich povianosti
souvisejicich s avéfenim fetni zdvérky sezndmeni e s ostatnimi infarmacemi a posouzeni, zda ostatni
infaormace nejsou ve viznamném {(materiilnim) nesouladu s Géetni 2Av&rkou & s naSimi znalostmi o GEetni
jednofce ziskanymi béhem ovéfovani ufetni zévérky nebo 2da se jinak tyto informace nejevi jeko
vyznamné {maferidiné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech wyznamnych
{materidlnich) ohledech vypracovdny v souladu s pFistuSnymi prévnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rczumi, zda ostatni informace spliiuji poZadavky prévnich pfedpisht na formdlni ndle¥itosti a postup
vypracavani ostaknich informaci v kentextu wjznamnosH {materiality}, tj. zda pfipadné nedodrZeni
uvedenych poZadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit tsudek &indny na z3klads estaknich informaci.

Ha zdkladé provedenych postupl, do miry, jiF dokaZeme posoudit, uvadime, Ze
» ostatni informace, které popisuji skutednosti, je2 jsou t6Z pfedmitem zobrazem v Udetni zdvérce,
jzou ve viech vifznamnych (materidlnick) ohledech v souladu 5 0Setni zavérkou a
* ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravaimi pFedpisy.

Déle jsme povinni wvést, zda na zékladd pornatki a povedomi o Spolednosti, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahujl viznamné (materidlni) vEcné nesprdvnosti. ¥ rdmei
uvedenych postupd jsme v obdrZenych ostatnich infotmacich Zidné viznamné (materidlni} vécné
nesprévrosti nezjistili.

Odpovednost statutdmihe orednu za Uéetni zdvérku

Ffedstavenstvo Spolednosti odpovidd 2a sestaveni Gletni zdvérky podévajici vémy a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi GEetnimi pfedpisy, a za takovy wnitfni kontrolni systém, ktery povafuje za nezbytny
pro sestaveni Gfetni zivErky tak, aby neobsahovala viznamné {materidlni) nespravnosti zplisobens
podvedem nebo chybou,

Pfi sestavovini Géetai zdvérky je pledstavenstvo Spoletnosti povinen posoudit, zda je Spoletnost schopna
nepretriité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Udetni zévérky zdlefitosti tykajici se jejiho
nepietriteho trvani a poufti pfedpokladu nepfetriitého trvdnd pli sestavend OTetni zévérky, s wjimkou
piipadi, kdy predstavenstvo plinuje zrufenf Spolefnostt nebo ukendeni jeho &innosti, resp. kdy nemd
jinou redlnou moZnost ne tak uéinit.

Za dohled nad procesem udetniho vkaznictvi ve Spolefnosti odpovids dozoréi rada.

COMMITTED TO YOUR SUCCESS

APDGED Andit, =ro.
A Rahap Besiness Cansre, Racepes B, Rehansks ndbh 673415, 186 0O Prabka B, CR T 424 267 £97 00
E infn@opagea,cy 16 37197330 OR Méstaf snud v Froze, eds. C 103716
U CZK 200532051 A6E00 WWWN ARDGEDQ.CT
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vyro&ni zprava Art of Finance investiéni spolecnosti, a.s. 2016

APOGEQ

eeuelit

Odpovédnest auditora za qudit dfetnf zdvérky

Meim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uEetni zavérka jako celek neobsahuje virznamnou (materilni)
nespravnost Zpdsobenocu pedvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora absahujici nas vyrok. PFiméfena
mira jistoty je velki mira jfstoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v soulady 5 viSe uvedenymi
pfedpisy ve viech piipadech v tfeini zdvérce odhali piipadnou existujici viznamnou (materidini)
nespravnost. Hespravnosti mohou vznikat v disledku podvadd nebe chyb a pova®uff se za viznamne
{materidini), pokud Ize redtné predpoklidat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mobly ovlivnit ekenomickd
rozhodnuti, kterd uZivatels aéetni 2Avérky na jejim zakiad® pfjmou.

Pfi provadani auditu v souladu s vjSe uvedenymi pfedpisy je naSi povinnost! uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

» [dentifikovat a vyhodnotit rizika viznamné {materidini} nespréwnosti Gletni zdvérky zplschend
podvodem nebo chybou, ravrhnout a provést auditorskeé postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatefné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli wyjadfit
vrok. Riziko, Z2 recdbalime vyznamnou (materidlni} nespravnost, k niz doslo v distedky
podvody, je vét&l nej riziko neodhalent viznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou,
protode soufdsti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falievard, fimyslnd opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obehdzeni vnitfnich kontral piedstavenstvem.

o Sszndmit s 5 vnitinim kontrotnim systémem Spolednosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohti navrhnout auditorské postupy vhodné s chledem na dané okolnosti, nikaoli
abiycham mehti vyjadiit ndzor na d&innost jejiho wnitfnihe keontroiniho systemu.

s Poscudit vhodnost pouZitych GZetnich pravidel, piiméFenost provedenych idetnich odhadd a
infarmage, které v této souvislosti statutérni orgdn uved| v pfiloze GEetni zdvErky Spolednosti

+ Poscudit vhodnost poufiti pfedpokladu nepfetr®itého treani pifi sestaveni idetni zaverky
statutdrnim orgnem a to, zda 5 ohledem na shromidZdéng ditkazni informace existuje
vyznamnd (materialni) nejistota vyplyvaiicl z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spolefnesti nepfetriité trvat. JestliZe dojdeme k zavéru, Ze takova
viznamna {rnateridlni) nejistota existuje, je nadi povinmosti upozornit v naii zpravé na
informace uvedens v této sowvislosti v piiloze dfetni Zdvérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatetné, wyjadiit modifikovany virok, Mafe zivEry tykajici se schopnosti Spoketnosti
nepietr®its trvat vychdzeji z dilkamich informaci, které jsme ziskali do data na%i zpravy.
Hicmén& budouei udilosti nebo podminky mohow vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati schopnast
nepietr&ite trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenni a obsah Gdetni zavrky, vietnd pfilohy, a dale to, zda
\ifstni zdvérka zobrazuje podkiadové transakce a uddlosti zplsobem, kiery vede k vErnému
zobrazeni,

COMMITTEDR TG YOUR SUCCESS

APFOGED Audit, sro.
5 Rahon Bissiness Ceacre, Reeepen B, Rphanska nakd, 671715, 106 CO Frabd 8, CR T #3320 267 2A7 700
£ infnggmpogea.cy 18 27197350 D Mtk soud v Praze, odid. C 1I0AT1G
£ O AI00SAZRSLA6RRA WA AFOLEOEZ
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Vyro€ni zprava Art of Finance investiéni spole¢nosti, a.

APOGEOD

fruelit s

Hadi povinnosti je informovat statutdrni a dozoré! orgin mimo jiné o plinovandm rozsahu a nadasovdni
auditu a o wyznamnjch zjiSténich, kterd jsme v jeho pribdhu udinili, vietnd zjiEténych wiznamnych
nedostatki ve vnitinim kontrolnim systému.

v Praze dne j/'/ 7z &//Z

s Qv

Auditorska spolefnost:
APQGED sudit, s.r.o.
Rohanske ndbled &71715
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8

Oprdvnéni &. 451

OdpovEdny audijor:
Ing. Oldfich Petyuzilek
Opravnéni &. 0991

COMMITTER TQ YOUR SUCCESS

APDGED Audit, sro,
A Rohan Businmss Canzre, Recapce B, Rohansks mabf 671,715, 106 00 Prmhn 8, CB. T «420 267 097 TO0
[ infa@mpogen.cz I J719730 OR stk snud v Proze, odd. € 103716
201 CZX 4200512851 26800 WO AFOBESR
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Vyrofni zprava ArtofFinanceinvesﬁénispoleénosﬂ,a.s.2016

Pifloha & 2 - Uéetnf zavérka Spole&nosti ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Subjekt Artof Finance invesfiéni spoletnost, a.s.

Sidlo: Praha 8- Karlp, Rohanské nabfel 671/15, PSC 18600

|denfiikatni Eislo: 03651185

Pradmét podnikani; &nnost podle zakana €. 240/2013 8b., o invesfenich
spolecnostech a fandech vykonavana na z&kladé rozhodnuti

CGeské narodni banky
Okamiik sestaveni i&eini zavErky: 31. prosinec 2016

ROZVAHA

ke dni; 31.12.2016

(v tisicich K&}

AKTIVA

Posledni den Posledniden
Poznamka rozhodného Korekce rozhodného
obdebkbruty chdobknetio

Posledniden
minulého
rozhodnéng
ohdobi-netn

Aktiva celkem (Z)

4608 4608

2717

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

7 6 8

§

Statni bezkuponove diuhopisy a ostaln! cenné papiry pfijimané centrélni

bankou k refinancevani (Z)

v fom: a) vydané vladnimi insttucerni

b) ostati

Pohledavky za bankami a druZstevnimi ziloZnami (Z)

78 1903 1803

2486

v bm: a) splainé na poZadani

1903 1803

2486

b) estaini pohledévky

Pohledévky na nebankovnimi subjekly (Z)

v om: a) splainé na pozadani

b} estatni pohledavky

Dluhové cenné papiry (Z)

v om: &) vydané viadnimi insttucemi

b) vydané ostatimi osoban

Akcle, podiové listy a ostani podily {Z)

v bon a) akcie

b) podiové listy

€) ostaini podily

UZasi s podstainym vivem (Z)

ztoho: v bankach

{#asi s rozhodujicim viivem (%)

z foho: v bankach

Dlouhodaby nehmotny majetek (%)

z toho: a) Zizovacl vydaje

b goadwll

¢) ostaini dlouhodoby nehmohy majetek

10

Diouhodoby hmofny maietek (2)

ztoho: &) pozermky a budovy pro provozni Ginnost

h) ostaini dlouhodohy hmotny majetek

Ostaini akiva

715 2699 2699

205

Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu

Néaklady a pFimy pfistich obdabi

7.16 1 1

13




Vyrocni zprava Art of Finance investini spolecnosti, a.s. 2016

PASIVA

Poslednfden rozhodného Posledni den minulého
ohdobi rozhodného obdobi

Pasiva celkem (Z)

4608 2717

Zavazky v0d bankam a druZstevnim zaloZnam ()

v fom: a) splainé na poZadani

b) osfaini zavazky

Zévazky vidi nebankovnim subjekiim {5)

v om: a) splainé na poadani

b) ostaini zavazky

Zavazky z duhovych cennych papird (Z)

v fom: a) emitované dluhove cenné pagiry

b) ostani zavazky z diuhovych cennych papird

Ostaini pasiva

7.20 §16 124

Viynosy a vydale prislich obdobi

Rezarvy ()

v 'om: a) na ditchody a podobné zavazky

b) na dané

t) cstaini

Podfizené zavazky

Zakladani kapial (Z)

4000 4000

2 oho: a) splaceny zakladni kapital

4000 4000

Emisni aZio

10

Rezervnifondy a ostaini fondy ze zisku {Z}

vV fom: &) povinné rezervaifondy a rizikové fondy

b} ostamirezervnifondy

¢) ostaini fondy ze zisku

Rezervnifond na nové ocenéni

Kapitalevé fondy

Qcerovaci rozdily ()

Zzlpho: @) z majetku a zavazkl

b) ze zajitovacich derivati

¢) z plepodlu Ucast

d) oshamt

14

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirdfa # piedchozich obdobi

7.26 -1407

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata za lifetni chdobi

15

Zisk nebo zréta za (el obdobi

7.29 1199 -1407

16

Viastnl kapital (15+ 18+19+23+24+25+30+31)

3792 2593

Sestaveno dne: 31.3.2017

Sestavil:

Podpisovy zaznam statutarniho orgénu (iéenl jednolky

Ing. Jan Spurny
(@f /\— 7

mistopFedseda pfedstavenstva




Vyro¢ni zprava Art of Finance investi¢ni spoleénosti, a.s. 2016

Ckaméik sestaveni deti zavérky:

Subjekt Artof Finange Investtnfspoletnost, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 571/15, PSC 18600
Identikatni Eslo: 03651185
Pfedmét podnikan®. &innost podle zakona &. 24012013 Sb., o invesicnich

spolegnostech a fondech vykonavané na zékladeé
rozhodnutl Ceské narodni hanky
31. prosinec 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12.2016

{v tisicich K&)

Poznamka

Qd zataku do konce Od zagatku do konce
rozhodného obdabi minulého rezhodného

Vynosy z Urokil a podobné vynosy (X}

71

3 5

z oho: a) Uroky z diuhovych cennych papiri

b) roky z ostamich akiv

3 5

Néklady na (roky a podobné nékady {Z)

z toho: a) nakiady na troky z dluhovych cennych papird

Vynosy z akgiia podill ()

v fom: a) vynosy z (i¢asti s podstainym viivem

b} vynosy z O¢ast s rozhodujicim vivem

c) ostati vynosy z akcii a podill

Vynosy z poplatkli a provizi

7.2

268

Naklady na poplaky a provize

72

703 2

Zisk nebo zirata z finandnich operacl

Oslani provozni vynosy

74

2 596 218

Ostalni provozni néklady

74

O | oo || P

Spravni naklady (I}

739

962 1827

v om: a) naklady na zaméstance ()

374 214

z bho: aa) mzdy a platy

286 166

ab) sccidlni a zdravoinl pojisténi

88 48

ac) osfainl soclahi naklady

b} ostatni spravni naldady

588 1414

RozpuStEni rezerv a opravnych polozek X dlouhodobému hmolnému a
nehmotnemu majstu

Odpisy, vorba a pouZirezerv & opravnych poloZek & dlouhodabemu
hmotnému a nehmotému majetu (Z)

Cdpisy dlouhodobého hmoiného majetu

12

Rozpudni opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13

Odpisy, vorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv k pohledavkama
Zarukéam

14

Rozpudténi opravnych poloZek k Géastem s rozhodujicin a podstaingm
vlivem

15

Zraty z prevodu (1¢asti s rozhodujicim a podsihym viivem, tvorba a
pouziti opravnych poloZek k O¢astem s rozhodujicim a podstanym viivem

16

Rozpusiéni osiich rezerv

17

Tvroba a pouZiti ostainich rezery

18

Paodi na Ziscich nebo ziratach (fasf s rozhodujicim nebe podsiainym
viivem

19

Zigk naho zirata za et obdobi z b&né Ennost pred zdanénim

7.29

1199 -1407

20

Mimoradné vynosy

21

Mimoradné naklady

22

Zisk nebo zirata za &.obdobi z mimof.ginnost pied zdanénim

23

Dail z pifjmu

24

Zisk neho zirata za 1&eii obdobi po zdanéni

[ 7.29

1199 1407

31.3.2017

Podpisovy zéznam stauirniho organu (Setnijednotky:

./
mistopfedseda predsavenstva ‘ /

Ing. Jan Spurny

m?’ /w——_)

15




Viyro€ni zprava Art of Finance investi¢ni spolecnasti, a.s. 2016

Subjekt ArtofFinance investiéni spolednost, a.s.
Sidle: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabFazi 671715, PSC 18600
Identfikadn{ &islc: 03651185
PFedmét podniként. Zinnost podie zakona &. 24042013 8b., ¢ investénich
spoletnosiech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnut Ceské néredni banky

Okamzik sestveni (et zavérky: 31, prosinac 2016

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni 31.12.2016

{v fislcich K&)

Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi

Poskytuts pfisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotavych operac

Pehledévky z pevnych tarminovych operaci
Pahledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pFedané do Uschovy, do spréavy a k uloZen
Hodnoty pfedané k obhospodarovani

Pfijats piisliby a zaruky

Prijats zastavy a zajistEni

Zavazky ze spotovych operac

Zévazky z pevnych ermhovych operaci

Zévazky z opci

Hodnoly prevzat do Gschovy, do sprévy a k uloZeni
Hodnoly prevzaté k obhospadafovani

Wl | ~N[Pm ||| || —

=y
o

-
—y

—
[ge]

—
L

—
-

—
o

Sestaveno dne: 31.3.2017 | Podpisovy zaznam statutirniho organu Udatl jednotky: /-

Ing. Jan Spurny ~
Sestavil: mistopfedseda pfadstavenstva ﬂ f : :
Jegy "
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Vyrocni zprava Art of Finance investicni spolednosti, a.s. 2016

Subjekt Artof Finance investént spoletnost, a.s.

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18500

Identiikadni éislo: 03651185

Predmét podnikani cinnost pedle zakona & 240/2013 Sh., o investnich
spolecnosiech a oindech vykonAvana na zakiadé

rozhodnuti Ceské narodnibanky
Okamzik sestaveni Utetnl zavérky: 31, prosinec 2016

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2016

(v fisicich &)

Vis. Kt

Zekladni
kapital

Viasini Emisni Rezerv Kapfé\ové Ceefovaci Zisk
akeie &Zlo fondy fondy rozdiy (zirata)

Celkem

Zustatek k 1.1.2015

4000

0 0 0 0 0 0

4000

Zmény ietnich metod

Cpravy zasadnich chyb

Kursové rozdly a ocefiovaci rozdiy nezahrmuté do HY

Cisty Ziskiztrala za i&eti obdobi

-1407

-1407

Podily na zisku

Pfevody do fondd

PouZit fondd

Emise podiovy list

Snizeni zakladniho kapiélu

Nakupy vlashich akgii

Cstaini zmény

Ziustatek k 31.12.2015

4000

0 0 0 0 0 -1 407

2583

Zistatek k 1.1.2016

4000

0 0 0 0 ] 1407

2583

Zmény déatnich metod

Opravy zasadnich chyb

Kursové rozdily a ocefiovaci rozdlly nezahrute do HY

Cisty Zisk/zirata za déehi obdobi

1198

1198

Padily na Zislu

Pfevody do fond(

PouZit fondd

Emise podovy listh

Snizeni zakladnino kapitélu

Nakupy vlasinich akeif

Ostatni zmény

Zistatek k 31.12.2016

4000

3792

Sestaveno dne:

31.3.2017

Pedpisovy zaznam stalutarnte organu (detnijednotky:
Ing. Jen Spurny

Sestavll:

mistopfedseda pledstavensiva
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Vyrocni zprava Art of Finance investiéni spolenosti, a.s. 2016

Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
Spolecnosti Art of Finance investiéni spoleénost, a.s.

k31. 12. 2016

OBECNE UDAJE

Piedkladana Gcetni zdvérka Spoletnosti byla zpracovana na zaklad® zakona &. 563/1991 Sh., o
Uletnictvi v platném znéni a na zaklad€ vyhlasky &. 500/2002 Sb., kierou se provadgji nékterd
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o udetnictvi, ve znéni pozd&jsich piedpist, pro udetni
jednotky, které jsou podnikateli uétujicimi v soustavé podvojného udetnictvi a Ceskych
Ucetnich standardl a vyhlasky &. 501/2002 Sb., kterou se provadgji n&ktera ustanoveni zikona
€. 563/1991 Sb., o Getnictvi, ve zn&ni pozd&jsich pfedpist, pro Gdetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finan¢nimi institucemi.

Uletnictvi respektuje obecné ucetni zasady, predev$im zasadu ocefiovéni majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech cennych papir, derivat, majetkovych Gcasti a
poskytnutych tivéri — obecné majetku jako investién{ pfleZitost — na jejich redlnou hodnotu),
zésadu Getovéani ve vécné a Casove souvislosti, zdsadu opatrnosti a piedpoklad o schopnosti
ucetni jednotky pokradovat ve svych aktivitich,

Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. byla zapsana do obchodniho rejstitku ke dni 19. 12.
2014. Od tohoto data Gétuje Spole¢nost dle icetni osnovy pro banky a investiéni spoleénosti a
v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb.

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAJE

Néazev: Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin
Pravni forma: akciové spole¢nost

ICO: 036 51185

Datum vzniku Spoleénosti: 19.12.2014

Zakladni kapital: 4.000.000,- K¢

Akcie: 400 ks akeii na jméno v listinné podob& o nominalni

hodnotg 10 000 K¢,




Vyrodni zprdva Art of Finance investi¢ni spolecnosti, a.s. 2016

1.2 PREDMET CINNOSTI ZAPSANY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Pfedmé&tem podnikani Spolegnosti je obhospodafovani investi¢nich fondd, konkrétné
fondt kvalifikovanych investord. Spole&nost v rdmei svého piedmeétu podnikéani poskytuje
¢innosti obhospodafovani investiénich fondd, &im?Z se rozumi sprava jejich majetku, vietng
investovéani na jejich Gdet, a fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam ve Spole€nosti:

Zména &lend piedstavenstva

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméng v &lenstvi ¢lent piedstavenstva.

Zména ¢lent dozoréi rady

Zanik Clenstvi

Clen dozoréi rady

Ing. Jana Hutchinsonové (dat. nar. 23. 2. 1970)
Den zaniku €lenstvi: 12. 5. 2016

Vznik ¢lenstvi

Clen dozor¢f rady

Ing. Jan Péavek (dat. nar. 4. 11. 1955)
Den vzniku ¢lenstvi: 12, 5. 2016

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA FONDU A JEJf ZASADNI ZMENY
V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI
Organy Spoleénosti k datu 31. 12. 2016:

Pfedstavenstvo Spole¢nosti:

piedseda predstavenstva: Ing. Petr Kr¢il (od 11. 02. 2015)
mistopiedseda pfedstavenstva: Ing, Jan Spurny (od 11. 02. 2015)
¢len pfedstavenstva: Ing. Radek Cmiral (od 11. 02, 2015)

Dozoréi rada Spolecnosti:

piedseda dozordi rady: Ing. Jan Sefik (od 01. 08. 2015)
len dozordi rady: Ing. Jan Pédvek (od 12. 05. 2016)
¢len dozoréi rady: Ing. Pavla Kr¢ilova (od 11. 02. 2015)

Vedouci osoby:
Ing. Petr Kreil
Ing. Jan Spumy
Ing. Radek Cmiral




Vyroéni zprava Art of Finance investiéni spoleCnosti, a.s. 2016

Management dle aktudlniho organiza¢niho fadu Spoleénosti:

Ing. Jan Spurny — vykonny feditel

Ing. Petr Kréil — investi¢ni feditel, obhospodafovani fondd

Ing. Radek Cmiral — feditel fizeni rizik

Interni audit a compliance:

Interni audit — zajisténo na zékladé smlouvy o vykonu vnitfniho auditu zaji¥tuje spoletnost
AVANT investi¢ni spole¢nost a.s.

Compliance — zaji§téno smlouvou o administraci a vykonu vnitiniho auditu zaji¥t'uje
spole¢nost AVANT investiéni spoleénost a.s.

2. UPLATNENE UCETNi METODY
Ve zplsobu oceflovani, vuspofadani a oznadovéani poloZzek Uletni zévérky, jejich
obsahovém vymezeni a v pouZitych G&etnich metodach nedoslo v prib&hu téetniho obdobi
ke zménam ani k odchylkdm proti minulému u¢etnimu obdobi. Pro zpracovani Ucetni
zavérky za rok 2016 pouZila Spole¢nost nasledujicich G¢etnich metod, zplisobl ocefovani
a zphsobii odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNEN]{ UCETN{HO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutenéni cetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirg,
den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky. Obecné pak pro zachyceni majetku a
zavazkll v aktivech a pasivech plati, Ze okamzikem uskute¢néni je den pievzeti pfislusné
faktury (pokud je touto formou nabyvano) nebo den sjednani obchodu.

V ptipadech, na které se nevztahuje pfedchozi odstavec se za den uskuteéngni Gletniho
ptipadu rozumi zejména den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav
k cizim véeem, ke ztraté kontroly nad smluvnimi pravy k finanénimu aktivu, ke vzniku
pohledavky a z&vazku, jejich zméné& nebo zaniku, ke zjisténi §kody, manka nebo schodku,
ptebytku, k pohybu majetku uvnité G8etni jednotky a k dalsim skutenostem, které jsou
pfedmétem ucetnictvi, a které nastaly, popf. o nichZ jsou k dispozici potiebné doklady tyto
skuteCnosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitfnich podminek udetni jednotky
anebo ze zvlastnich piedpist.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou
pouZitelnosti del$i neZ jeden rok a v ocendni pievySujicim 40 tis. K& Ocefiuje se
v pofizovacich cendch, které zahmuji cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady s jecho
poiizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K&
zvy$uji jeho potizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou pouZitelnosti del3i nez 1 rok je
evidovén jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

e ngavne poloZzky vyjadiuji do¢asné sniZzeni hodnoty aktiva.
’:o @ Spoleénm;s.t k 31. 12. 2016 neeviduje dlouhodoby nehmotny majetek.
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2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou
pouzitelnosti delsf nez jeden rok a v ocenéni pfevySujicim 40 tis. K&,

Diouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které zahmuji cenu, za
kterou byl majetek pofizen a ndklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvofeny
vlastni ¢innosti se oceiuje vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji
jeho potizovaci cenu. B&zné opravy a udrzba se G¢tuji do nakladd.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti deldi nez jeden rok se zahrnuji do-
dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni pfesdhne ¢astku 40 tis. K&.

Opravné poloZky vyjadiuji dodasné sniZeni hodnoty aktiva.

Uroky zuvérai a pljéek ptijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou
soudasti finanénich nakladt a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Spoleénost neeviduje k 31. 12. 2016 obecng dlouhodoby hmotny majetek ve formé
dlouhodobého majetku a samostatnych movitych véct a souboru movitych véci, jako jiného
(drobného) dlouhodobého hmotného majetku. Veskery majetek byl ocenén v potizovacich
cenach.

2.4 ZPUSOB SESTAVENT ODPISOVEHO PLANU

Odpisy jsou vypoéteny z ceny, ve které je majetek ocendn v idetnictvi, a to na zakladé
pfedpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nékladt na zdklad€ predpokladané doby
#ivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mesich. Konkrétng pak ziizovaci
vydaje a software jsou odepisovany rovnomé&rnym meési¢nim odpisem po dobu 60 mésici.
Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou pouZitelnosti deldf nez 1 rok je
evidovén jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je jednordzové odepisovan
do nékladii v roce pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladi na ziklad¢ pfedpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych poloZek majetku. Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek
v ocen&ni prevySujicim 60 tis. K& je odepisovan rovnomémymi mési¢nimi odpisy do
nékladi po dobu 36 mé&sich, zatimco samostatné movité véci a soubory movitych véei jsou
odepisovany jednorazové do nakladi v roce pofizeni.

2.5 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spolegnost nevlastni Zadny dlouhodoby finanéni majetek.

2.6 POHLEDAVKY

Pohledavky se G¢tuji pfi svém vzniku ve své jmenovité hodnotg, popt. pohledavky nabyté
za Gplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych pohledavek
snizuje pomoci opravnych polozek u¢tovanych na vrub nékladfl. Opravné polozky jsou
v rozvaze vykazany ve sloupci korekce. Jako kratkodobé pohledavky se vykazuje i Cést
dlouhodobych pohledavek, kierd je splatna do jednoho roku od konce rozvahového dne.




Vyrofni zprava Art of Finance investiéni spolecnosti, a.s. 2016

Zpiisob vypoltu opravuych poloiek:

Pohledavky po splatnosti vice neZ 365 dn 100 %
Pohledavky po splatnosti nad 180 dnti do 365 dni 50%
Pohledavky pfedané k pravnimu vymahani 100 %

Opravné poloZzky zjisténé na zakladé vyse uvedeného vypodtu jsou nasledng individualng
posuzovany a vyhodnocovéany. Na zakladé tohoto procesu jsou stanoveny konedné vyse
opravnych poloZek k jednotlivym pohledavkam.

2,7 TVORBA REZERV
Rezerva pfedstavuje pln€ni s nejistym casovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvoii
v pifpadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e cxistuje povinnost (pravni nebo v&cnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti;
e je pravd€podobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkil pfedstavujicich
ckonomicky prospéch, pfiem? ,,pravdépodobné® znamena pravdépodobnost vyssi
nez 50%;
e je moZné provést piiméfeng spolehlivy odhad plnéni.

2.8 BANKOVNI UVERY

Spole&nost nema bankovni uvéry.

2.9 OPERACE V CIZ[ MENE

V okamZiku pofizeni majetku &i vzniku zavazku Spole&nost pouziva pro pfepodet majetku
a zavazkQl v cizi méng na K& denni kurzy CNB. Realizované kurzové zisky a ztraty se
v prib&hu uéetniho obdobi uétuji do finanénich vynosd, resp. nakladd béZného roku.

K datu sestaveni téetni zavérky se majetek a zavazky v cizi méné pfepoéitdvaji aktualnim
kurzem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovndZ uctuji na vrub piislusnych uéth
finanénich nékladi nebo ve prospéch finanénich vynosu.

2.10 FINANCNI LEASING

Finanén{ leasing nebyl ve Spolenosti ve sledovaném obdobi pouZit.

2.10 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se u¢tuji na p¥isludnych étech nakladovych a vynosovych druhf éasoveé
rozliSené, tj. do obdobi, s nimZ v&cné i Easoveé souviseji. Vynosy se uétuji véemné slev a s
danf zpfidané hodnoty. Néklady a vynosy jsou vykdzany vzdjemné nezidtované
(nekompenzované).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafeni zahrnuji jen zisky, které byly

dosaZeny (realizované a nerealizované). V tivahu se berou viechna pfedvidatelna rizika a

mozné ziraty, které jsou znamy do okamziku sestaveni detni zavérky; v uletni zavérce
- Mﬁﬁ)ﬁ; 4] adreny rezervami, opravnyml polozkalm nebo odplsy
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2.12 DAN Z PRITMU

Splatna dafi z piijmi se poditd vynasobenim zdkladu dang a sazby stanovené zakonem o
danich z pHjmii. Zaklad dang je tvofeny ugetnim vysledkem hospodafeni, ktery se zvySuje
nebo sniZuje o trvale nebo doCasné dafiové neuznatelné naklady a nezdatiované vynosy
(nap¥. tvorba a za&tovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, ndklady na reprezentaci,
rozdil mezi uéetnimi a dafiovymi odpisy).

Odlozena datiovd povinnost vyplyva z rozdild, které nastdvaji v momenté odliSného
pohledu udetniho a datiového na urdité polozky v uetnictvi. Vypocet odloZené dant je
zaloZen na zavazkové metods, kterd vychazi z rozvahového piistupu. Zjisti se jako soutin
vysledného prechodného rozdilu a sazby dané stanovené zdkonem o danich z p¥ijmd, kterd
bude platnad pro obdobi, ve kterém bude odloZend dan uplatnéna. Pfechodné rozdily
vznikaji mezi zhstatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich dafiovou
hodnotou (napt. pii precenéni majetku jako investiéni piileZitost na redlnou hodnotu,
rezervy tvofené nad ramec dafiovych zakoni), ale 1 dalich rozdilii (napf. pfi nerealizovane
ztraté z predchozich let). OdloZena datiovd pohleddvka je zauftovana jen tehdy, pokud
neexistuji pochybnosti o jejim moZném daflovém uplatnéni v nasledujicich Gfetnich
obdobich.

Spolegnosti v ticetnim obdobi roku 2016 nevznikla odloZend dafiova pohleddvka ani
z4vazek, proto o odloZené dani v udetnim obdobi roku 2016 netétuje.

2.13 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPU
UCTOVANT A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU OBDOBI

V priibehu uéetniho obdobi roku 2016 nedoslo k Zadnym zméndm ve zpiisobu ocefiovani
a postupli uctovani.

2.14 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se uStuji zasadng do obdobi, s nimz ¢asov¢ a vécné souvisi. Pokud by
pii pouziti téfo zdsady Spolegnost nemohla podat vémy a poctivy obraz pfedmétu
udetnictvi Spoleénosti, postupuje odchylné. Casové rozlifeni neni nutno pouZivat
v ptipadech, kdy se jednd o nevyznamné &astky, kdy jejich zi&tovanim do nékladd nebo
do vynosii bez &asového rozlifeni neni dotéen Géel Casového rozlifeni a Spoletnost tim
prokazatelng nesleduje zamé&rmou upravu vysledku hospodafeni, nebo jde-li o pravidelng
se opakujici vydaje poptipadé piijmy.

ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouZivané Spoletnosti se bdhem téetniho obdobi nezménily.

TRZN{ RIZIKA

Utetni jednotka uklidala své prostfedky prozatim na b&Zné ¢ty u bank. Vzhledem
k splatnosti svych soudasnych a otekdvanych zdvazkil v blizké budoucnosti a vzhledem
k vy3i pfechodné volnych disponibilnich zdrojii nevolila Spole¢nost jiné formy investic.
Z tohoto diivodu je popis tr#nich rizik pouze obecnym piehledem piijatych postupti.
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4.1 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznikd ze zplsobu financovani aktivit Spolednosti a Fizeni jejich pozic.
Vzhledem k celkové finanéni situaci Gletni jednotky ve sledovaném obdobi (byly
vynaloZeny pouze naklady na zaji§téni potfebného provozu Spolenosti) nebylo riziko
likvidity vyhodnoceno jako zavazné. Veskeré finanéni prostfedky byly drZeny na vkladech
u bank.

4.2 UROKOVE RIZIKO

Spole¢nost nevykazovala v daném obdobi vyznamnd arokoveé citliva aktiva a v pribdhu
roku 2016 neméla zadna Grokové citliva pasiva.

4.3 MENOVE RIZIKO
Spoleénost nevykazovala v daném obdobi Zadng aktiva ani pasiva podléhajici ménovému
riziku,

UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Spole¢nost nevykazuje investice do spole€nosti s vlivem nad 50% podilu na ZX.
Spole€nost k datu sestaven{ téetni zavérky méla tyto podilové fondy:

- Elévation otevieny podilovy fond
vznikl dne 20. 3. 2015 povolenim CNB.

- EMART otevieny podilovy fond
vznikl dne 29. 2. 2016 povolenim CNB.

- Elba otevieny podilovy fond
vznikl dne 1. 4. 2016 povolenim CNB.

- FEudia otevFeny podilovy fond
vznikl dne 10. 6. 2016 povolenim CNB.

OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNI JEDNOTKA PUSOBI |

Spolenost patfi do kategorie subjekth investi¢nich spoletnosti a zabyvd se
obhospodafovanim fondl kvalifikovanych investord.
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7. VYZl)TAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

71  CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2016 2015
Vynosy z firokua

z vklad 3 5
Z uverd a zapljéek 0 0
z dluhovych cennych papirit 0 0
ostatni 0 0
Niklady na aroky

z vkladil 0 0
z Uveérl a zaphjcek 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
ostatni 0 0
Cisty drokovy vynos 3 5
7.2 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2016 2015
Vynosy z poplatki a provizi

Z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou Einnost 0 0
ostatni 268 0
Naklady na poplatky a provize

Z operaci s cennymi papiry a derivéty 0 0
za odmény ze smluv o spoluprici -700 0
ostatni -3 -2
Celkem -435 -2

Spole¢nost ve sledovaném tuZetnim obdobi mé&la naklady na bankovni poplatky z vedeni
b&znych uéth, naklady na odmény ze smluv o spolupraci a vynosy ze vstupnich poplatki
podilnikd Fond, které Spole¢nost ve sledovaném obdobi obhospodafovala.

73  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2016 2015

Zisk/ztrata z cennych papirQ ocefiovanych redlnou hodnotou
Zisk/ztrata z derivatovych operaci

Zisk/ztrata z devizovych operaci

Zisk/ztrata z ostatnich finanénich operaci

== B e Bt I e B e
[—1 Lo B e e I o}

Celkem

277
Ve sledovgﬂéﬁ, ucetnu%@l}@obl nerealizovala Spoleénost Zadny zisk nebo ztratu z finan¢nich
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74  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K& 2016 2015
Ostatni provozn{ vynosy 2596 218
Ostatni provozni naklady -3 0
Celkem 2593 218

Ostatni provozni vynosy Spole€nosti pfedstavuji pfedeviim odménu za obhospodafovani a
roéni vykonnostni poplatek, ktery naleZi Spolenosti jakoZto obhospodafovatele podilovych
fondd, a jejichZ zplsob vypoctu je uveden ve Statutech jednotlivych Fondd.

7.5  SPRAVNI NAKLADY
Spole¢nost evidovala ve svém uletnictvi za sledované Géetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K& 2016 2015
Néklady na odmény statutarniho auditu 30 30
z toho:

- ndklady na povinny audit Géetni zavérky 30 30
- ndklady na jiné ovéfovaci sluzby 0 0
Néklady na dafiové poradenstvi 0 0
Prévni a notéatské sluzby 0 64
Odména za vykon administrace 410 295
Néjemné 54 133
Ostatni spravni néklady 04 892
Celkem 588 1414

Uplata za vykon &nnosti Administratora, kterou vykonavé spoleénost AVANT investiéni
spolefnost, a.s., jeji vySe, zplisob vypoétu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o administraci.
Ostatni spravni naklady Spole¢nosti pfedstavuji zejména naklady na sluzby komunikace a IT,
cestovni nahrady, spotfeby energii, atp. V pfedchozim obdobi tvofily ostatni spravni naklady
predeviim naklady na zaloZeni Spoleénosti.
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Mzdy a odmény zaméstnanci

tis. K& 2016 2015
Mzdy a odmény placené &lentim piedstavenstva 274 152
Mzdy a odmény placené dozor&i rad¢ 12 14
Ostatn{ mzdy a odmény zaméstnanct 0 0
Socidlni a zdravotni pojidténi 88 48
Ostatni socialni naklady 0 0
Celkem 374 214

Priimérny podet zaméstnanci a ¢lenti organii Spoleénosti

2016 2015
Primérmny pfepodteny potet zaméstnancll 0 0
- ztoho Fidicich pracovnik 0 0
Pocet ¢lent statutdrniho organu 3 3
Pocet ¢lentt dozoréi rady 3 3
Celkem 6 6

Spole¢nost nemela ve sledovaném Géetnim obdobi Zidné zaméstnance.

7.5.1 ODMENY OSOBAM, KTERE JSOU STATUTARNIM ORGANEM, CLENUM
STATUT ARNICH A DOZORCIiCH ORGANU JAKOZ I VYSE VZNIKLYCH NEBO
SJEDNANYCH PENZIJNICH ZAVAZKU BYVALYCH CLENU VYJMENOVANYCH
ORGANU

V prib&hu Getniho obdobi byly poskyinuty odmény na zdkladé Smlouvy o vykonu funkce
lenlim piedstavenstva a dozoréi rady (¢4stka je soucasti ndkladd viz bod 7.53).

752 PUICKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI (Vv
PENEZITE I NATURALNI FORME) AKCIONARUM, SPOLECNIKUM NEBO
STAT UTARNICH DOZORCICH A RIDICICH ORGANU, VCETNE BYVALYCH
CLENTU.

Spole¢nost neposkytla Zadné uvéry nebo jind naturalni, &i pen&Zitd plnéni €lenim statutdrniho
orgénu ani &lentim dozoréi rady, ani zam&stnanciim a ani byvalym ¢lentim organ® Spolecnosti.
Zaroveil za tyto osoby nebyly Spoleénosti vydany Zadné zaruky.

753 ODMENY VAZANE NA VLASTNI KAPITAL

Odmeénami vézanymi na vlastni kapitdl jsou minény napiiklad zaméstnanecké poZitky, na
jejichZ zaklad& mohou zaméstnanci obdrzet finan¢ni prostfedky vazané na vlastni kapital nebo
rizné dal§i obdobné zavazky vii¢i zam&stnanciim jako jsou zejména opce na akcie apod.

V pribé&hu Ggetniho obdobi zadné takové odmény nebyly poskytnuty.
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7.6  MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY
Spole¢nost neeviduje mimofadné naklady a vynosy.

7.7  POKLADNA

tis. K& 2016 2015
Pokladna 6 6
Celkem 6 6

78 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2016 2015
Zistatky na b&znych tétech 1903 2 486
Terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 1903 2 486

79 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2016 2015
Poskytnuté avéry a zaptjéky
z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku
Splatné od [ roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni pohledavky

SO OO D
DO OO OO

Celkem

Spoleénost neposkytla ve sledovaném udetnim obdobi Gvéry a neeviduje pohledavky po lhité
splatnosti.

7.10 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 2016 2015

Oceflované redlnou hodnotou proti uétim nékladi a 0

vynosil 0

Drzené do splatnosti 0 0

Realizovatelné 0 0

Opravné polozky k dluhopisiim drzenych do splatnosti 0 0
0 0

m uCetnim obdobi nerealizovala Z4dné obchody s dluhovymi cennymi
1

&
< = 4
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711 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

tis. K& 2016 2015

Akcie oceflované redlnou hodnotou proti 0€tlm nakladi a 0
vynost

Akcie realizovatelné
Poukazky na akcie
Zatimni listy
Podilove listy
Ostatni podily

c|Hoo o oo
SO OO O

Celkem

Spolenost k datu Getni zavérky neevidovala Zadné akcie, podilové listy nebo ostatni podily.

712 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
Spolegnost ve sledovaném Gletnim obdobi neevidoval ve svém majetku #4dné ucasti
s rozhodyjicim ani podstatnym vlivem.

7.13 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Spolecnost ve sledovaném téetnim obdobi neevidovala ve svém majetku Zadny dlouhodoby
nehmotny majetek.

7.14 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Spole¢nost ve sledovaném tdetnim obdobi neevidovala ve svém majetku dlouhodoby hmotny
majetek pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investiéni ¢innost.

7.15 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2016 2015
Pohledavky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zalohy 0 64
Pohledavky vi€i statnimu rozpodiu 0 0
OdloZena daiiova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 2 596 141
Kladna redlna hodnota derivatl a spotil 0 0
Ostatni pohledavky 103 0
Celkem 2 699 205

Dohadné polozky aktivni Spole¢nosti piedstavuji pfedevim odménu za obhospodafovani a
ro¢ni vykonnostni poplatek, ktery naleZi Spole€nosti jakoZto obhospodarovateh podilovych
fondd, a jejichZ zplisob vypottu ]e uveden ve Statutech jednotlivych Fondi.

Ostatni pohledévk;ﬁgé;le.cnosu jsou tvofeny pohledavkami za obhospodafovanymi Fondy

z titulu ndroku n, éhm é“Vstupm poplatky podilnik.
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7.16 NAKLADY A PRiJMY PRISTiCH OBDOBI

tis. K¢ 2016 2015
Néklady piistich obdobi 1 19
Piijmy piistich obdobi 0 0
Celkem 1 19

717 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 2016 2015

Pijaté uvéry

Z toho:

Splatné na pozadani 0 0

Splatné do 1 roku 0 0

Splatné od 1 roku do 5 let 0 0

Splatné nad 5 let 0 0

Ostatni zavazky 0 0

Celkem 0 0

Spole€nost ve sledovaném ucetnim obdobi nepfijala zadné bankovni tvéry.

7.18 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2016 2015

Ptijaté uvéry a zapdjcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0

Splatné do 1 roku 0 0

Splatné od 1 roku do 5 let 0 0

Splatné nad 5 let 0 0

Ostatni zavazky 0 0

Celkem 0 0

Spole¢nost ve sledovaném uéetnim obdobi nepfijala Zadné tivéry & zaphjcky.

719 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. K& 2016 2015

Emitované dluhové cenné papiry 0 0

Ostatni zadvazky z dluhovych cennych papirti 0 0

Hypotedni zastavni listy 0 0

Sménky 7 2019735, 0 0
i 0 0
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7.20 OSTATNI PASIVA

tis. K& 2016 2015
Zavazky za dodavateli 47 54
Pfijaté zalohy 164 0
Zuctovani se zam&stnanci - mzdy 23 17
Zdravotni a socilni pojisténi 12 8
Zavazky viéi statnimu rozpoétu — splatna DPPO 0 0
OdloZeny dafniovy zavazek 0 0
Dohadné poloZky pasivni 30 34
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivéti a spoti 0 0
Ostatni 540 11
Celkem 816 124

Ostatn{ zéavazky Spole¢nosti pfedstavuji zdvazky z titulu odmén za smlouvy o spolupraci.

721 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2016 2015
Vynosy piistich obdobi 0 0
Vydaje pfistich obdobi 0 0
Celkem 0 0
722 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& 2016 2015
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dang 0 0
Rezervy na rizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravné polozky k pohledavkam ke tfetim osobam 0 0
Celkem 0 0

Spole¢nost ve sledovaném uéetnim obdobi netvofila zddné rezervy a opravné polozky,

neevidovala odpis pohledavek.

723 PODRIZENE ZAVAZKY

Spole¢nost ve sledovaném ucetnim obdobi neevidovala Zadné podfizené zavazky.

724 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

>,
G2 7o
TR

tave.sledovaném ucetnim obdobi neevidovala zavazky kryté zéstavm’m pravem. -
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725 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A

NEUVEDENE V ROZVAZE

Podrozvahové polozky

tis. K& 2016 2015
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky ze spotovych operaci 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0
Celkem 0 0

7.26 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH

OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Spole¢nost v pfedchozich letech realizovala ztratu ve vysi 1 407tis. K&, Ve sledovaném Géetnim

obdobi Spoleénost nevytvarela rezervni fondy ani ostatni fondy ze zisku.

727 KAPITALOVE FONDY
Spole€nost nevytvafela z4dné kapitilové fondy.

7.28 OCENOVACI ROZDILY

Dlouhodoby §
hmotny Realizovatelné Zajidtovaci Cisté investice

tis. K& majetek  cenné papiry derivaty do Gcasti QOstatni
Zistatek k 1. lednu 2016 0 0 0 ]
SniZeni - -
Zvyseni - - - -
Vliv odloZené dané - - - -
Ziistatek k 31. prosinci

2016 0 0 0 0

Spole¢nost za sledované ucetni obdobi neti¢tovala o ocetiovacich rozdilech.
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729 SPLATNA DAN Z PRIIMU

Splatna daf z piijml

tis. K¢& 31/12/2016
Zisk nebo ztrata za Gletni obdobi pfed zdan&nim 1199
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Datiové neodgitatelné naklady 8
Pouzité slevy na dani a zapolty -
Zaklad dané 1207
Zohlednéni datiové ztraty minulych let -1 207
Zaklad dané po odedteni danové ztraty 0
Dan vypodtena pri pouZiti sazby 19 % 0
Zisk nebo ztrita po zdanéni 1199

Spole¢nosti za sledované Getni obdobi nebyly vyméteny zadné domérky dani.

7.30 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Odlozené dané z piijmu jsou po&itany ze viech dodasnych rozdilt za pouZiti dailové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou dafiovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény, tj. 19 %.

Spole¢nost za sledované ucetni obdobi nevznikly dogasné rozdily mezi uetnimi a dafiovymi
pojetimi ucetnich pfipadii.

8. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY
Predstavenstvo investiéni Spole¢nosti navrhuje rozhodnout o zali¢tovéani zisku béZného obdobi
na Uget ,,Nerozdgleny zisk z minulych let®.
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9. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2016

Zakladni Vlastni Emisni  Rezerv. Kapital. Oceri. Zisk/
V tis. K& Kapital akcie aZio fondy fondy rozdily zirdta Celkem
Zistatek k
1. 1. 2016 4 000 0 0 0 0 0 -1 407 2593
Zmény udetnich
metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy
zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily
a oceflovaci
rozdily
nezahrnuté do
HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata
za uetni
obdobi 0 0 0 0 0 0 1199 1199
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pievody do
fondl 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise
podilovych listh 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni
zakladniho
kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nalupy
vlastnich akeii 0 0 0 ] 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k
31.12. 2016 4 000 0 0 0 0 0 -208 3792

10. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI
Zprava o vztazich spropojenymi (spfizn&nymi)} osobami je pfilohou vyrodni zpravy
Spoleénosti.

11. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI{
Po datu zpracovéni G8etni zavérky neprob&hly ve Spoleénosti Zadné udalosti s podstatnym
vyznamem nebo dopadem.

12. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI{
KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Spolednost nerealizovala Zédné opravy chyb minulych let s vyznamnym
vlivem na vlastni kapital.

34
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Sestaveno dne: 31 3.201%

Podpis statutdrntho zastupce:

'/ Ing. Jan»Sfpumy
miséf)pfedse 4 predstavenstva.
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Priloha ¢. 3 - Zprava o vztazich za Gcetn{ obdobi {§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016
1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az ¢} ZOK)

Osoba ovladana

Qvladana osoba: Art of Finance investi¢ni spolecnost, a.s.
ICo: 036 51 185
Sidlo: Rohanské nabfe#i 671/15, Karlin, Praha 8, PSC 186 00

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahii mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle & 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplfiovani svych podnikatelskych aktivit.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: | AOF Holding, s.r.o.

1€o: 036 45 690

Sidlo: Rohanské néb¥esi 671/15, Karlin, Praha 8, PSC 186 00
Zphsob ovladani: 100% podil na zakladnim kapitalu ovladané osoby

2) Prehled jednani u¢inénych v Géetnim obdobi, kterd byla u¢inéna na popud nebo v z&jmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d)} ZOK)

Mezi ovladanou a ovladajici osobou nenastaly v Géetnim obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016 Ziadné
vztahy.

3) Piehled vzajemnych smluv mezi ovladanou oscbou a osobami dle § 82 odst. 1 Z0K (§ 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

Mezi ovladanou a ovladajici osobou nebyly v tcetnim obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016 podepsany
zadné vzdjemné smlouvy.

4] Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé ijma (§ 82 odst. 2 pfsm. f) Z0K)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK Zadna
ujma.
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5) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladand osoba je investiéni spolenost v reZimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investitni spoleénost jako
statutarni organ nemdie byt pfimo vazdna pokyny akcionaf(l ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarnd ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutednosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze nepfima
prostiednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formdlnf existence ovlddaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. RovnéZ nelze vymezit vwhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednéni ovlddané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohiaseni predstavenstva

Predstavenstvo Spolecnosti timto prohlasuje, Ze:
e informace uvedené v této zprévé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochdzeji
z vlastni €innosti pfedstavenstva ovlddané osoby anebo které si predstavenstvo ovladané
osoby pro tento uéel opatfilo z vefejnych zdroji anebo od jinych osob; a '
o pFedstavenstvu ovladané osoby nejsou zndmy Zadné skutenosti, které by mély byt soucasti
zprévy o vztazich ovladané oschy a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: Mistopredseda pfedstavenstva
Dne: 31. 3. 2017
Podpis: /j/r';
[/
L/
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