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Fond ve sledovaném obdaobi realizoval zisk z devizovych operaci ve vyii 2 037 tis. K&, V minulém tfetnim obdobi Fond
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Piehled vzdjemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 adst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK)......... 35
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Hodnoceni vztahu mezi oviddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

.37

PouZité zkratky:

VoBUP Viyhldika ¢. 244/2013 Sb., o blizéi Upravé nékterych pravidel zakona o investitnich

spoletnostech a investitnich fondech

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sh., o investinich spole¢nostech a investi¢nich fondech

ZOK

Zékon € 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
karporacich)

ZoU

Zakon €. 563/1991 Sh., o U€etnictvi
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1) tdaje o fondu a ti¢etnim obdobf

Nazev fondu: AVANT Private Equity investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

ICO: 04353447

Sidlo: Rohanské ndbfeii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investori dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
akciové spolecnosti s promé&nnym zakladnim kapitalem

Obhospodarovatel: AVANT investicni spole¢nost, a.s.

ICO: 27590241

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznamka: Obhospodafovatel je opravnén pFesdhnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro fond sluiby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

Uéetni obdobi: 1.1.2016-31.12.2016

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)
V pribéhu téetniho obdobi spoleénost pokracovala v naplfiovani investiéni strategie v souladu se swym
statutem. K 31.12.2016 mél fond celkova aktiva ve vysi 1 615 866 tis. K. Oproti stavu k 31.12.2015 se
jednalo nartist o 266% (stavk 31.12.2015 - 440 860 tis. KE). Vlastni kapital fondu ¢inil ke dni31.12.2016
¢astku 949 188 tis. K¢. Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi byl uzavien ziskem ve vy3i 36 550 tis.
K&. Hodnota jedné akcie fondu €ini k 31.12.2016 castku 691,99 EUR.
Hlavnim generdtorem wvynost fondu byly Groky z poskytnutych dvérd (19 979 tis. KE) a inkaso
pofizenych pohledadvek (15 518 tis. K&). Hlavnim generatorem rlistu vlastniho resp. fondového kapitdlu
viak bylo pfecenéni pofizenych majetkovych Gcasti (397 620 tis. K¢). Z hlediska nakladi jsou hlavni
nakladovou polozkou dluhové sluzba z titulu pfijatych avéra (3 404 tis. KE) a spravni naklady (1 987 tis.
KE).

3) Udaje o skutetnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni

tcelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) zoU)

Nejsou.

4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) Zol)

V pribéhu roku 2017 bude fond pokratovat v realizaci investitni strategie vymezené ve statutu fondu.
tj. investovani do majetkovych Gcasti a poskytovani dvéri a zapljcek.

5) Udaje o ¢innosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v iéetnim obdobi (§234
odst, 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodafovatel vykondval v priibéhu Géetniho obdobi ve vztahu k fondu standardnf &innost dle
Otwféﬁdﬁ E(prubehu rozhodného obdobf doslo k vybudovéni diverzifikovaného portfolia fondu.
y deonceny 3 a“kﬁ'm\ce majetkovych ucastiv jinych pravnickych osobach. Obhospodafovatel vyuziva
!ke zvy§en| uykonnostf fondu pakového efektu formou pfijatych Gvérd.
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6) Udaje o podstatnych zm&nach statutu fondu, ke kterym do3lo v priibéhu Gcetniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V prubéhu Géetniho obdobi nedodlo ke zméné statutu.

7) Udaje o odméfiovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)
a) Udaje o mzdach tplatach a obdobnych p¥{jmech vyplacené obhospodaiovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmeén: 336 689 CZK
Pohybliva slozka odmén: 0 CZK

Podet prijemct: 27

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK

b) Udaje o mzdéch tiplatich a cbdobnych pifjmech vyplécenych obhospodatovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmény vedoucich osob: 62 350 CZK
Poéet pFijemci: 5

Odmény ostatnich zaméstnanc(: 274 339 CZK
Pocet pfijemci: 22

8) Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)
Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 Zddnd pravnicka osoba.
9) Identifika¢ni Gidaje kaZdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera) fondu

v ucetnim obdobf a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné struéného
popisu jeho zkugenosti a znalosti (Pifloha ¢, 2 pfsm. a) VoBUP)

Jméno a pFijmeni: Maegr. Ing. Ondiej Pieran
Dalsi identifika¢ni ddaje: Datum narozeni 18.3.1983, R{: 830318/5165, bytem Rolnicka 56, 73551
Bohumin

Vykon &innosti portfolio manazera pro fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manaZera

Magistersky titul na Pravnické fakult® Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na Fakulté financi a ddetnictvi Wysoke Skoly
ekonornické v Praze — obor Finance. 4 roky zkuenosti se spravou fond kvalifikevanych investorii se zaméfenim na nemovitost, pohledavky
a majetkové uéasti.

10) Identifikaéni tdaje depozitéfe fondu a informace o dobé, po kterou tuto cinnost
vykonaval (P¥iloha & 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

ICO: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00
Vv 'kﬁ}n‘.g‘ri‘;;ﬁsti;’dg,pozitéfe pro fond: celé utetni obdobi
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11) Identifikatni tidaje osoby povéfené depozitaiem fondu ischovou a opatrovanim vice nez
1% hodnoty majetku fondu (Pffloha & 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ggetnim obdobim nebyla takové osoba depozitafem povéfena.

12) Identifikatni tidaje hlavniho podptrce (P¥loha €. 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuZiva sluzeb hlavniho podpUrce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(P¥floha ¢ 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 4 této vyroéni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty podilového listu/akcie fondu v grafické podobé (PFiloha & 2 pism. f)
VoBUP)

AVANT Private Equity SICAV - Vyvoj hodnoty investicnf
akcie v roce 2016
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Fond
Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych
papirii nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondem jestlize hodnota
piedmétu sporu pfevySuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdob{ (P¥loha ¢. 2
pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje Zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

16) Hodnota vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investién{ akeif
(Pffloha ¢ 2 pfsm. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

17) Udaje o skutetné zaplacené tiplaté obhospodatovateli za obhospodarovéni fondu, s
rozlifenim na tidaje o tplaté za vykon ¢innosti depozitife, administratora, hlavniho

podpfirce a ?ﬁﬁémaje o dalsich nakladech ¢i danich (Piloha €. 2 pism. i) VoBUP)
& =

Odména obhospodafGyateli: /780000 CZK
Uplata depozitaFi:/ J = " Jp7 820 CZK
f-:' LT . o : o I5
Uplata hlavnimu ;im:llpﬁrci‘: - DCQZK
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Odména auditora: 85 200 CZK

Udaje o dalsich ndkladech &i danich:  Prévni a notdiské sluzby 63 967 CZK
Poradenstvi a konzultace 419 970 CZK
Ostatni spravni ndklady 370043 CZK

18) Ostatni informace vyZzadované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nemd zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahi

Fond nem3 organiza¢ni slozku podniku v zahranici

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondfej Pieran
Funkce: Zmocnénec statutarniho organu

Dne: 20.4. 20/17

¥

Podpis: (’k
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Piiloha ¢&. 1 - Zprava auditora

APOGEOD

aigif

Zprava nezdvisleho auditora

o ovéreni ucetni zaverky spolecnosti

AVANT Private Equity investicni fond s pro-
mennym  zakladnim  kapitdlem, a.s. k
31.12.2016

APOGEQ Audit, s.r.o.
Rohanské ndbfeZi 671115
Recepce B

{Z18¢ O0 Proha 8

podet stran: 4

COMUMITTER Ted Yol SUSCess

/ APGIEQ dudil a.mm,
& Ruonan Busnes Seotie, Arcepoz B Aooarmkd a3l 671705 12300 Frava 3, CR 7 0420 367 937 T3
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APOGEO

aleehl

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
o avéfeni (Zetni zavErky spaledinosti AVANT Private Equity investiind fond s proménnym zakladnim kapiti-
lam, 2.5,

Se sidlem: Rohanske nabfe&i 671415, Karlin, 166 00 Praha 8

Identifikadni @islo: 043 53 447

Cinnost fondu kvalifikevanyoh investord podle ustanoveni § 95 odst. 1 pism. a) zikena 8. 24042013 b, o
invastiénich spoleénostech o investidnioh fondech.

Tato zpriva nezivisléha auditora o ovEfeni OSetni zévérky je urbena akeionifim spolednosti AVANT
Privaze Equity investidni fond s proméanym zikladnim kapitilem, a.s.

Vyrok auditera

Provedli jsme sudit priloZené UBetni zavérky obchodni spolednosti AVANT Private Equity investidni fond
¢ promEnngm zékladrim kapitalem, a.z. (dils také .Spolednost®) sestavenst na zdkladé Ceskych udetnich
predpizl, kterd se <iladd z rezvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku @ ztrdty =a obdobi kondici 31. 12. 2016,
podrozvahy k 31. 12, 2016, pFehledu o zménach ve viastnim kepitilu za rok kondici 31. 12. 2016 a pfilohy
téta Géstni zdvdrky, kterd cbazhuje papic poufityoh podstatnych udetnich metod o dalfi vyzvBtlujici
infarmace. Udaje a Spolednozti jsou uvedeny v bade 1 piilohy tete ddetni zdvérky.

Podle nateho nizoru Gietni zivérka podiva vErny a poativy obraz aktiv a pasiv Spolednostik 31. 12. 2016
nakladl 8 vynosd a vyslecku jejiha hospodafeni, podrazvahy @ prehledu o zmendoh vlastaiho kapitdlu za
rok kendiei 31, 11, 2046 v souladu 5 Seskjmi G3etnimi pradpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu ze zikonem o auditosech a standardy Kemaory auditond Caské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinirodni standardy pro audit (I5A), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikainimi dolotkami. Ma3s odpovddnost stancvend t3mita pfedpisy je podrobnéji papsdma v oddilu
Odpovidnost auditora za awdit Uéetni zavérky. ¥ souladu s2 zikenem o suditarech a Etickym kodexem
phijatjm Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spolefnosti nezivisli a splaili jome i dalfi etioké
povirmesti wyplyvajioi z uvedenych predpisl. Domnivime ce, I dikazni informace, které jsme
shromafdili, poskytuji dastatadny a vhodny ziklad pro vyjidfeni naleho vyroku.

Ostatni Informace uvedsné ve yyrodni zpravé
Ostatnimi infarmacami jsou v souladu 5 5§ 2 pism. b) zikona o auditorech informate uvedens ve wjralmi

zprave mimo ufetni zdvérku a nafi zprivu auditora. Ia ostatni informace odpevidi statutdrai cradn
SpoleSnosti.

EPDOED AudiL smn.
& Rocvan Bes e Cene, Aecepis B, Rovain bt Adld, 671715185 00 Froba 4 SR 7 220 267 957 T3
Foaaazageare 1 ITIAT18 OF Wy to.d « Sodad aed © LEA76
U CTE S3DTTIIN AIRCD WOWS APOGED £
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APOGEO

ouall

MiE vyrok b G8etni ziveroe se k astatnim informacim nevztahuje. Presta je vEak zoudisti nasioh povinnosti
souvisejicich = ovéfenim Udetni zdvérky sezndmani ce z ostatnimi informaoemi o peeouzeni, da catatni
informace rejsou ve wmimnﬁn [l'nati.‘n nlmm] nesouladu s uBetni ziverkow £i s nafimi nalostmia B3etni
jednotes zizkanymi bEhem ovEfovani Gletrd avirkjr nebo zda se jinak tyto informpoe nejevi jako
vyznamné (matzrialné) nesprivné. Take pmm.u]eme zda ostatni informace byly ve viech vr..nunnynh
{materidlnich) chledech vypracoviny v zouladu z phizsluingmi privnimi pfedpisy. Timto pazouzenim e
rozumi, zda ostatni informace spliufi pofadaviy pravnich predpizl na formilni naleSitost a postup
vypracevini ostatrich informaci v kontextu vyznamrosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrZani
uvedenych pofadavil by byla zplsobilé avlivnit usudek Sindny na zaklade ostatnich infarmaoi.

Na ziklade provedenjoh postupd, do miry, jif dokdfame posoudit, uvidime, 2e
+  ostatni informace, které popizuji ckutecnoati, jei jsou tAZ pfedmétem zobrazeni v udetni zavéroe,
jaou ve vEeoh wjznamnych [materidlnich) ohledach v souladu s idetni zdvirkou a
*  ostatni informace byly vypracovany v souladu = pravnimi predpizy.

Dile jome povinni wvést, zéa na zdklad® poznatil a p-wedaml a Sp-nlemosh k nimi jame duspe!l pn
provadéni auditu, Jostatnl informace neobsahuji vyznamné [materilni] vEané nesprivmosti. ¥ ramci
uvedenjoh postupl jime v obdrfenych ostatnich informacioh Zddné vyznamné [materiilni) vBoné

nespravnosti nazjistli.

Odpovédnest statutdrnihe orgdnu Spolednost! za Uucetni zavérku

Statutdrni redited Sp-ubecnnsn odpovida za sectaveni udstni zdverky podavajini v&my o pockivy obraz

v souladu & Geskjmi GBetnimi pfedpity, @ za takovy vnitii kontrolni systém, ktery pavaZuje za nezbytny
pro sestaveni udetni zdverky tak, aby neobsehovsla wyznamné (materidlni) nesprévnosti zplsoberd

podvedem neba chybou.

Ph SHEI\'WHI'I! udaeni zivarky je ctotutirni redical Sp-ulcunustl povinen pazoudit, zda je Spolenost
schopna neymtnlte trvat, a p-nl-:ui je to relevantni, pnpul;'v priloze ddetai ..s.w.*lty zaleZitosti tykajici se
jejihe nepfetrZitéhe trvéni a pouwziti predpekladu nepfetritého trvdnmi pfi sestaveni Udetni zdvdrky, =
wyjimkou pfipadd, kdy statutarni fedivel plinuje zruSeni Spoiednosti nebo ukondeni jeji dinnosti, resp. kdy
rema jinou reslnou moznost net tak udinit.

1a dohled nad procezam wéetniho vikazniotvi ve SpoleGnosti odpovidad spravai rada.

Odpovédnost auditora za audit Goetni zévérky

NaZim cilem je zizket pfimerenou jistoty, Ze dcetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nesprivnost :pusnllenou pedvodem nebo chybow a vydat :pniw auditara obsahujici nas vi-rnk Pfimé&rans
mira jistety je velkd mira jistoty, nisméng neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu 5 vyde uvedenymi
pfedpisy ve wviesh pripadesh v udetmi zdvéroe odhali pnpa:drmu axistujiai vymunncm (mntﬂulm’]
nespravnost. Mesprivnesti mohou vznikat v diisledku podvodd mebe ohyb & povaiuji se za vyznamné
{materidlni), pokud lze reslnd predpoklidat, Z= by jednetlivé nebe v zouhrmu mohly ovlivait ekoncomioka
razhadnutr, kteri uZivatels 0Zetni zdvErky na jejim ziklad® prijmou.
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VWROCN] ZPRAVA AVANT PRIVATE EQUITY SICAV

APOGEO

audit

PF providini auditu  souladu s vyie wvedenymi pedpisy je nadi povinnosti uplawiovat béhem celého
audity pdbarny Gzudek a zachovavat profesni ckepticizmuz. Dile je nasi povinnasti:

s ldentifikovak a vyhodnotit rizika vyznamné {materiilni) nespravnosti o@etni ziverky zplsohens
podvodem nebo chybou, navrhnowt a provést auditorské postupy resgujie na tate rizika a
ziskat dostatedné a vhadné dikazni informace, abychom na jejich zikladé mohli vyjadrit
wirok. Riziko, 3¢ neodhalime vyznamnou (materialni) nespravmost, k nif doilo v clsledku
podvody, ja vées nes rizike neodhaleni viznamné (materialni) nesprivnosti splisobené chybou,
protode soudisti podvodu mohou byt tajné dohody (keluza), falfovard, umyslni cpomenuti,
nepravdivi prohlafani nebo obchazeni wnitfnich kentrol piedstavenstyvem.

v Sacnamit =& c ynitinim kantrolnim systémeam Spolednasti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnowt auditorské postupy whodné s chledem na dané okolnosti, nikali
abychom mohli vyjadfit ndzer na ulinnast jejiho vnitfniho kontrolmibe systéma.

+  Posoudit vhodnast poufitjoh udetnich pravidel, pfiméfenost provedenjoh detnich odhadd a
informace, ktaré v této souniclosti predstavenstva Spolaimasti wvedle v philoze Ddetni zdvériy.

+ Posoudit vhodnost poufiti predpakladu nepietrfitého trvini pfi sestaveni LBetni zdvérky
pfedstaverstvem a to, zda 5 ohledem na shroméZdéné dikazni informace existuje wyznamna
{materialni) nejistota vyplyvajici z uddlesti nebo podminek, kterd mehou viznamns zpochybnit
sehopnost Spolednosti nepfetrfitd trvat. Jestlife dojdeme k zavdru, Ie takovi vyznamna
{materialni) nejistota existuje, je nafi povinrastl upozernit v madf zpravE na informace
uvedené v Eita souvizlasti v priloze U3stni zévErky, o pokud tyto informace nejzou dostatednd,
wyjadfit modifikovany vyrok. MaZe zivéry tykajici se schopnosti Spolednosti nepretrsitd trvat
vychizaji = dikazrioh informaci, které jsme zizkali do data nasi zprivy. Hicméné budousi
uddlosti nebo podminky mohou vést k tamu, = Spolefinost ztrati sahopnost nepretriité trvat.

1 Vyhodnotit calkovou prezentani, Elenéni a obsah ddetni zdvérky, vietre pfilahy, & dile to, =da
p3etni zivErka zobrazuje podklsdové transakee a udilosti zplsobem, ktery wede k verngmu
zobrazeni.

Na%i povinnosti je informovat statutarni organ mime jiné o plinovaném rezahu & nadasovani auditu a o
vyznamnych zjifténich, kterd jsme v jeho pribhu uinili, vietnd zjiftdnjoh syznamnych nedostatal ve
ynitimim kantrolnim systému.

VPrazedve 2P Y. Lo/F

Auditorska spolednost: OdpovEdny aunditbr:
APOGEQ Audit, s.r.o. Ing. Oldfich PetpiZalek
Rohanské nabfedi 671/15 e Oprivnni &. 0991
Regepce B

CZ 186 00 Praha &

Opravnéni 4. 451
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VYROCNI ZPRAVA AVANT PRIVATE EQUITY SICAV

Pfiloha ¢, 2 - Uéetn{ zdvérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

AVANT Privale Equity invesiiéni fond s proménnym
Subjekt zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600

[dentifikadni Eislo: 04353447
pfe,dm él podnikéni: CHInost podig Zar0nd G, L4UF£0 10 DU, U InvesuciiLn

spoleénostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okam Zik sestaveni GCetni zavérky: 31. prosinec 2016

ROZVAHA
ke dni: 31.12.2016
(v is. Kg)
Pasledni den Posledni den Posﬁd:léi'fen
AKTIVA Poznémka rozhodngho | Korelce | rozhodneho m“z"'wznéso
cobdaobi-brutio obdobi-netio shdsblnstis
Aktiva celkem (Z) 1615 866 1615 866 440 860
1 [Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané
2 |centralni bankou k refinancovani (Z)
v fom: a) vydané viadnimi instilucem|
b) ostami
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami (Z) 93173 83173 284909
v lom: a) splané na poZadani 93173 93173 284909
b) oslani pohledavky
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekly (£) 242 964 242 984 122205
v lom: a} splamé na pozadani
b) ostatni pohledavky 242 984 242 964 122 205
5 |Dluhove cenné papiry (E)
vtom: a) vydané viadnimi insttucemi
b} vydané ostainimi osobami
6 |Akcie, podilové listy a ostaii podiy (I) 1014 671 1014 571
viom: a) akcie 1014 571 1014 571

bj podilové listy

¢) ostati podily

7 |Uast s podstatnym viivem (£)
2 loho: v bankach

8 |Uzast s rozhodujicim viivem (Z) 200 366 200 386
z loho: v bankéch

9 [Diouhodoby nehmolny majetek (Z)

Z toho: a) ziizovaci vydaje

b) goadwill

c) ostaini dlouhodoby nehmotny majetek
10 [Dlouhodoby hmotny majetek (Z)

2 toho: a) pozemxky a budovy pro provozni Einnost
b) ostatni dlouhodoby hmohy majetek

11 |Ostaini akiva 64 792 64 792 33746

12 |Pohledavky z upsahozakiadaho kapitalu
13 [Naklady a pfim pristich obdobl '3

w N
v [

2 g




VYROCNI ZPRAVA AVANT PRIVATE EQUITY SICAV

PASIVA Pasledniden ru.‘:hodného Posledni d:en m inulér‘m
obdobi rozhedného obdobi
Pasiva celkem (Z) 1 1615866 440 860
1 |Zavazky v(&i bankam a druzstevnim zdéloZnam () 2
v tom; a) splatné na pozadani 3
b) ostaini zavazky 4
2 |2avazky viéi nebankovnim subjektim (Z) 5 366 838
v tom: g} splainé na pozadani 6
b) ostaini zavazky 7 366 838
3 |Z&vazky z dluhovych cennych paplrd (Z)
v tom: &) emitované dluhove cenné papiry
b} astami zavazky z dluhovych cennych papird
4 |Oslami pasiva 8 299 839 439 306
5 |Vynosya vydaje pfidtich obdobi 9
6 |Rezervy (E) 10
vlom: a) na diichody a podobne zavazky 1"
b) na dane 12
c) ostami 13
7 |Podfizené zavazky 14
8 |Z&kladani kapital () 15 2000 2000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 16 2000 2000
9 [Emisni azio 18
10 |Rezervnifondy a ostaini fondy ze zisku (Z) 19
v fom: &) povinné rezervnifandy a rizikové fondy 20
b} ostaini rezervni fondy 21
¢) ostatni fondy ze zisku 22
11 |Rezervnifond na nové ocenéni 23
12 |Kapitalové fondy 24 513 464
13 |Ocefiovaci rozdily (Z) 25 397 620
z toho: a) z majetku a zavazkil 26 397 620
b) ze zajistovacich derivatl 27
¢) z piepotu (Gasti 28
d) ostatni 29
14 |Nerozd@leny zisk nebo neuhrazena zrrata z predchozich abdobi 30 -445
Nerozd&leny zisk nebc neuhrazena zirata za Ggetni obdobi H
15 |Zisk nebo zirata za (felnl obdobi 32 36 650 -445
16 |Viastnl kapital (15+18+19+23+24+25+30431) 949188 15855
Sestaveno dne: Podpisovy zazham statutariho organu Uceti jednotiy:
20.4.2017 '
Sestavil




VYROCNI ZPRAVA AVANT PRIVATE EQUITY SICAV

AVANT Private Equity investiénifond s proménnym
Subjekt zakladnim kapitilem, a.s.

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabieZi 671/15, PSC 18600

Idenfifikadni Gislo: 04353447
Piedmét podnikani; Sinnostpodie zakona &. 24012013 Sb., o investiénich

spoleénostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceske néarodni banky

Okamzik sestaveni iéeinizavérky: 31. prosinec 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12.2016
(v ts. K¢)

(Od zadatku do konce Od zacat do konce

ol rozhodného obdobi

minuléha rozhodngho obdobi

Viymosy z Grokd a podobné vynosy (Z)

19979

93

z foho: a) troky z diuhovych cennych papirl

b) (iroky z ostainich akiv

19973

93

Naklady na (roky a podobné naklady (E)

3404

2 foho: a) naklady Groky z diuhovych cennych papirG

Vynasy z akeii a podili (Z)

viom: a) vynosy z (€asl's pedslahym vivem

b) vynosy z ufast's rozhodujicim viivem

c) osfatni vynosy z akcii a podili

Vynosy z poplatkd a provizi

Naklady na poplatky a provize

203

Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci

2037

Ostatnl provozni vinosy

22038

Ostatn! provozni naklady

A O ~J| O3 €N

Spravninaklady ()

1987

527|

vtom: a) naklady na zaméstance (2)

z foho: aa) mzdy a platy

ab) socialni a zdravalni pojisni

ac) ostani socialni naklady

b} ostamni spravni naklady

1987

527

10

Rozpusléni rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému
anehmotnému majetku

11

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému
hmomému a nehmomému majetku (Z)

Qdpisy dlounodobéha hmotného majetku

12

Rozpusiéni opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek

13

Odpisy, tvorba a pouZiil opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
zarukam

14

RozZpusEnT opravnych polozek k ucastem s rozhodujicim a
podstatnym viivem

Ztraty z prevedu Géashis rozhodujicim a podsinym vivem, tvorba a
pouziti opravnych poloZek k Géastern s rozhodujicim a podstatnym

Rozpusteni ostatich rezery

Tvroba a pouZiti ostamich rezery

Podil na ziscich neba ztratach Géast s rozhodujicim nebo podstainym
vlivem

Zisk nebo ztrdta za Udetni obdobi z b&Zneé innost pfed zdané&nim

36 461

Mimofadné vynosy

Mimofadné naklady

Zisk nebo ztrata za (.0bdobi z mimof.Ginnost pred zdan&nim

Dan z pfijmu

1911

Zisk nebo zfrafa za G&elni obdobi po zdanéni

36 550

75

Sestaveno dne:

e

e 20.4.2017

Sestavil ~ @
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VYROCNI ZPRAVA AVANT PRIVATE EQUITY SICAV

AVANT Private Equity investiéni fond s proménnjm
Subjekt zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni &islo: 04353447
Predmét podniként: ginnest podle zakona &. 24012013 Sb., o invesicnich
spolenostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské naradni banky
Okamzik sestaven] Uéetni zavirky: 31. prosinec 2016

PODROZVAHOVE POLOZKY ]
ke dni: 31.12.2016

{v tis. KE)

Posledni den rozhodného | Posledni den minuleho
Poznamka obdobi rozhodného obdobi

Poskytnute prisiby a zaruky

Poskytuté zastavy

Pohledavky ze spotovich operac

Pohledévky z pevnych terminovych operaci
Pohledavky z opai

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do Gischovy, do Spravy a k ulozeni
Hodnoty pfedané k obhospadafovani

Pfijaté pfisliby a zaruky

Prijaté zastavy a zajis@ni

Z4&vazky ze spotovych operaci

Zavazky z pevnych terminovych operac

Zévazky z opci

Hodnoty pfevzaté do Gschovy, do spravy a k uloZeni
Hodnoty pievzaté k obhospodafovani

Sia|le|le|l~lo|lo|ls|w| o]~

—_
ra

i -
| L2

—_—
(4,

Sesfaveno dne: Podpisovy zaznam statutamiho organu Ucemni jednotky:
20.4.2017

Sestavill. |
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AVANT Private Equity inve sticni fond s proménngm zakladnim kapitalem,

Subjekt a.s,

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské ndbfedi 671/15, PSC 18600

Kenffkatni éislo: 04353447
Predmét podnikani.

tinnostpodle zakona €. 260¢2013 Sb., o investitnich spolednostech a
fondach vykon4vani na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Ckamiik seslaveni (tetnizavirky: 31, prosinec 2016

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2016

(v is. Kg)
Zakladni | Viashi Emisnf Rezarv Kapital. Ceefovacl | Zisk Celkem

W tis, K& kapital akole 4o ondy fondy rozdiy (z¥éta)

Zistatek k 2.9..2015 2000 0 ] 0 0 0 0 2000
Zmény Gfenich mend 0 0 0 0 0 i} 0 0
Opravy zésadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 g
Kursové razdly a ocefiovaci rozdily nezahrusé do HY 0 0 0 ] 0 0 0 0
Cisty zisk/zirata za Uemi obdobi 1] 0 0 il 0 0 445 445
Podlly na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfevody do foridd il 0 0 a 0 0 0 0
Pouzit fondd 0 0 0 ] i 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 i} 0 0 0
Snizeni z&kladnino kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlashich akeil 0 1] 0 1] 0 4] 0 0
Ostalni zmény 0 il 0 ] 0 0 0 0
Zistatek k 31.12.2015 2000 0 0 0 0 0 445 1 555
Zustatek k 1.1.2016 2000 0 0 0 0 0 -445 1555
Zmény UEetnich mekd 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 1] 0 0 0 0
Kursové rozdily a oceriovaci rozdily nezahrnute do HY 0 0 0 0 i i 0 0
Clsty ziskfztrata za Uteln pbdobi 0 0 0 0 1 0| 36549 36 549
Podily na zisku 0 4] 0 0 L} 0 1] 0
Prevody do ondd 0 0 i} a 0 0 0 ]
Pouziti fondd 0 4] 0 0 0 0 0 1]
Emise akgii 0 (4] 0 513 464 0 0 513 464
Snizeni zékladnine kepitalu ] a 0 i] i v} ] [}
Nekupy viastich akcii 0 0 0 0 0 o 0 i
Osilni zmény i 0 0 0 0 | 397620 0 247 620
Zistatek k 31.12.2018 2000 0 0 0 53464 | 307620 36104 949 188
Sestaveno dre: Padpisovy zéznam stelutarnjho organu Géetni jednotky:

& . 20.4.2017
Sestavil /
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1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

AVANT Private Equity investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. (..Investi¢ni Fond™ nebo
_.Fond* nebo ,,Spole¢nost*) byl zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 2. 9. 2015, v souladu se
zékonem &. 240/2013 Sh., o investicnich spole¢nostech a investiénich fondech. Investiéni Fond byl
zapsan do obchodniho rejstiiku dne 2. 9. 2013.

Povoleni k dinnosti investiéniho fondu udélené Fondu dne 17, 12, 2014 dle § 514 ve spojeni s § 513
zékona & 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a fondech (dale jako ,,ZISTF*), a to dnem, kdy
Ceska narodni banka zapfse investiéni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto dnem
se Fond povazuje za investiéni fond, ktery je obhospodafovan investiéni spole€nosti a zapsan v seznamu
podle § 597 pism. a) ZISIF.

Piedmét podnikani spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Fond sv&fil obhospodafovini svého majetku od 8. 9. 2015 spole€nosti AVANT investiéni spolecnost,
as., 1C: 275 90241 dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutdrniho orgdnu akciové
spole¢nosti. Obhospodatovatel vykonavé pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst.1 ZISIF.
Sidlo Investi¢niho Fondu:

Rohanské nabiezi 671/15

186 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozor¢i rady k 31. prosinci 2016:

Statutérni organ:

Statutarni reditel AVANT investicni spolednost, a.s.,  od 2. zati 2015
IC 275 90 241

PFi vykonu funkee zastupuje  Ondfiej Pieran, od 2. zafi 2015

povéieny zmocnénec

P¥i vykonu funkce zastupuje ~ Mgr. Zdengk Hauzer od 2. zafi 2015
povéreny zmocnénec

s ,\‘O i
L% 1
Spravnirada: /5, . al
PR 0
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Clen spravni rady- . == JUDr. Petr Kratky od 10. listopadu 2015
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K 31.12.2016 byla jedinym akcionafem spoleénost AVANT Consulting, a.s., IC: 290 03 610.

V rozhodném obdobi nedoslo k Zadnym zméndm v obchodnim rejstitku.

Utetni zavérka byla pfipravena na zdkladé i¢etnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o U¢etnictyi, ve znéni pozd&jsich piedpist a piisludnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech casového rozliseni nakladii a vynosii a historickych
cen, s vyjimkou vybranych finanénich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato 0cetni zévérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd
ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o acetnictvi, ve znéni pozdé&jsich ptedpist, pro Géetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jsich predpist,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek (&etni zdvérky a rozsah tidajii ke zvefejnéni
pro banky a nékteré finanéni instituce.

Utetnictvi respektuje obecné i&etni zasady, pfedevsim pak zdsadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vdech majetkovych G&asti — obecné majetku jako investiéni pfilezitost
— na jejich realnou hodnotu), zasadu (¢tovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a
piedpoklad o schopnosti G¢etni jednotky pokratovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investorii, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zékona shromaZd’uje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investort vyddvanim uéastnickych
cennych papirti a provadi spoleéné investovani shromazdénych penéZnich prostiedkd, nebo penézi
ocenitelnych véci na zédkladé uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorii a
déle spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedki vlozenych akcionafi Fondu, a to na
zékladé investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a
geografického omezenf jako jsou: tidasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech a poskytovani Gvér
JjakoZto aktiva dlouhodobé piekondvajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou pievazné
opatfovany prijmem z tirokii z poskytnutych tivéri, dale pak ve formé pohledavek z poskytnutych (véri
a pljcek. Prevazna Cast zisk( plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investién{m cilem strategii
uvedenou v dle predchozi vété dale re-investovana.

Ceskoslovenska obchodn! banka, a.s. vykonava funkei depozitaie a poskytuje sluzby dle depozitaiské
smlouvy, jejiz posledni znéni je u¢inné od 12. 2. 2016 (déle jen ,,depozitai*).

V pritbéhu roku 2016 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona
¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozd&jsich piedpisi a
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu priabézné naplitoval tuto investiéni strategii.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovand za Géetni obdobi 01. 01. 2016 do 31. 12. 2016 (dale téZ ., Gdetn]
obdobi).

P
e s .
2. PULEZITE UCETNI METODY
o’ i —— - 'T_I- '-__I
Uéetﬁiﬁ“zévérka Fondu byla sestavena na principu nepietrzitého a ¢asové neomezeného trvani (detni
jedngtkyea byla piipravena v souladu s nasledujicimi ditlezitymi Géetnimi metodami;
[ 2 - >
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VYROCNI ZPRAVA AVANT PRIVATE EQUITY SICAV

(a)  Den uskutetnéni iéetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni d&etniho p¥ipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z (iétu klienta, den pfipsani (valuty) prostredki podle zpravy doslé od banky, den sjednani
a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. tivérového pfislibu,
den prevzeti hodnot do Gschovy.

Uéetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotove operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednéni obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zalitovany na podrozvahovych uétech.

Finanéni aktivum nebo jeho st Fond oduétuje z rozvahy v pripads, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolegnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préva
na vyhody definované smlouvou, tato préava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b)  Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vEetng podilovych listi a ostatnich podilit jsou
klasifikovany podle ziméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirti ocefiovanych redlnou hodnotou proti Giétiim nékladi nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papiri,

¢) cennych papiri drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirii pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry ii¢tovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
tast diskontu nebo 4zia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou t€tovény v pofizovaci ceng.

Nasledng jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfolin Fondu
oceriovany realnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivand pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trzni cena vyhlagend ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spoletnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé vefejng obchodovanych dluhovych cennych pap irti a majetkovych cennych papirti jsou realné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveii splnény pozadavky
na likviditu cennych papiri.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spoletnost neprokdze, Ze za trzni cenu
je moZné cenny papir prodat), reélna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upraven4 hodnota cenného papfru se rovna mife ucasti na vlastnim kapitalu spoleénosti, pokud se jedna
o akcie, mife G&asti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné
hodnot& cenného. papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

oo e if'- o

L

et 20,
K d{lﬁljb‘vym cennym b?{lpfl'fllﬂ drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné poloZky k témto
cefnym papirim jsou tvdkeny v &dstee, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény

bef_z.r‘izikov)'fch arokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papiru.
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VYROCNI ZPRAVA AVANT PRIVATE EQUITY SICAV

(c) Majetek jalko Investiéni prilezitost

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvoren stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti
delsineZ jeden rok a v ocenéni prevy3ujicim 60 tis. K& Ocefiuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuj
cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naéklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
pofizovaci cenu,

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouZitelnosti del§i nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢&.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za kterou byl
majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvofeny vlastni éinnosti se ocefiuje
vlastnimi néklady.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvy3uji jeho
pofizovaci cenu. B&Zné opravy a Gidrzba se (8tuji do nakladil.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého
hmotného majetku, pokud jejich ocenéni presahne ¢astku 40 tis. K¢

Opravné polozky vyjadiuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z tivéri a piijcek piijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou souéasti finanénich
naklad(i a nezvy3uji porizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:

V piipadé¢, ze majetek nenf oceitovan redlnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovéana
odpisy. Odpisy jsou vypolteny zceny, ve které je majetek ocenén v Gidetnictvi, a to na zaklade
ptedpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladi na zakladé ptedpokladané doby Zivotnosti
Jjednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésica.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouZitelnosti deli nez 1 rok je evidovén jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nékladdi po dobu 24 mésici od
data pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladi na zakladé piedpokladané doby Zivotnosti
Jednotlivych polozek majetku.

Konkrémé pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevySujicim 40 tis. K& je odepisovan
rovnomeérnymi mésiénimi odpisy do nakladu po dobu 36 mésict.

cc) Majetek jako investicni pileZitost
K, o e g i . ;
/- Majetek jako Investicni prileZitost jsou pfedevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
/- kapitalového zhodnocent.




£

P
g
o

VYROCNI ZPRAVA AVANT PRIVATE EQUITY SICAV

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nékladli véetné transakénich nakladi. Pro ocenéni
k datu Géetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako oceflovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:

o Nemovitost za telem dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni
o Nemovitost za (i¢elem dosazeni zisku z prondjmu nebo prodeje
e Pohledavek, zaplijéek a uvéru za (¢elem dosazeni trokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

o Je pravdépodobné, 7e igetni jednotka ziska budouci ekonomicke uZitky spojené s investici do
nemovitosti
¢ Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Podateéni ocenéni

Investice se prvotné oceni na Grovni svych pofizovacich nakladdi. Do pogate¢niho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné oceiovani
Nasledné ocefiovani je provedeno:
¢ K rozvahovému dni
¢ 7 divodu trvalého sniZzeni hodnoty

Oceflovéni je feeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pri uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlagky 244/2013 Sb. o blizsi
tipravé nékterych pravidel zdkona o investicnich spole€nostech a investi¢nich fondech.

(1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investicni Fondy a penzijni Fondy
oceiiuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvl&3tniho pravniho piedpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v piisludné poloZce pasiv. Pii abytku tohoto majetku se
vysledné zména vykéze v piisluiné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V piipadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaZe se toto snizen{ hodnoty v piislusné poloZee vykazu zisku a ztraty.

Fond pro uréeni realné hodnoty majetku vyuZzivé znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na
zakladé vy$e popsanych princip(.

Do doby prvniho stanovenf redlné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavee se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d) Ostatni altiva
Zél'c_],a_d_,pgg stanoveni realné hodnoty pohleddvek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o0 10 %,
'b) ne délte-nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
¢) ne déle nez 360 dn, se sniZi 0 66 %,
d) déle noz 360 dni, se snizi 0 100 %.

--
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Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluZnikem se snizio 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvenéni fizeni, které dosud neskonéilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobné rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovdny z hlediska navratnosti. Na ziklad& toho jsou vytvifeny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladi jsou vykazany v polozce
Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zirukam™ v analytické evidenci pro
potfebu vypoctu dafové povinnosti.

Ziklad pro stanoveni realné hodnoty pohleddvek uréenych k investovani na zakladé predpokladu
vymozeni

a) pIné vymozitelné, se snizi o 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢astecne vymozitelné, se snizi o 70 %,
c) v insolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozclenit, zpracuje se pro zjisténi realné hodnoty
znalecky posudek.

(] Zisady pro iétovani nikladi a vynosi

Niéklady a vynosy se iictuji zasadn& do obdobi, s nimZ ¢asové a véené souvisi. Pokud by pii pouziti této
zasady fond nemohl podat v&rny a poctivy obraz pfedmétu tidetnictvi fondu, postupuje odchylng, Casové
rozliSeni nenf nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zaétovanim do
ndklad nebo do vynosii bez casového neni dotéen (el ¢asového rozlideni a fond tim prokazatelng
nesleduje zimérnou apravu vysledku hospodafeni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje

poptipadé pifjmy.

() Zachyeeni operaci v cizich ménach

Transakce vyCislené v cizi méné jsou Ctovany v tuzemské meéné piepodtené devizovym Kkurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepogitivana do tuzemské mény v kurzu vyhlaovanym CNB
platnym k datu cetni zdvérky. Vysledny zisk nebo ztrata z piepottu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi
mené je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci”,

(h) Zdanéni

Danovy zdklad pro dai z pfijmi se propocte z vysledku hospodarem bézného cetniho obdobi
p,np‘o&elum dafiové neuznatelnych nakladi a odetenim vynosi, které nepodléhaji dani z piijma, ktery
ffj& dale upraven o s]evy na dani a pfipadné zapocty.

) \.
i
= OdloZené dait vychazl z veskerych doéasnych rozdilit mezi Gi¢etni a dailovou hodnotou aktiv a zavazki

i '}. +s pouzitim ocekavané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dariové pohledavee se
", Uctuje pouze v pr lpddﬁ: kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich G¢etnich
{deOblCh vV potlmml\ach Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni (1¢asti.
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(i) Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdgpodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvofi
v piipadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti
- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZadd si odliv prosttedk( pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pri¢emz pravdépodobné znamend pravdépodobnost vy33i, nez 50%
- je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

()] Polozky z jiného t¢etniho obdobi a zmény ifetnich metod
V pribéhu Gdetniho obdobi nebyly Gctovany zmény Gi¢etnich metod ani opravy minulych let.
Spolecnost patif do kategorie subjekti kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim

prostredkii vlozenych akciondfi do spolecnosti, konkrétn® pak zejména pHmymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na iizemi Ceské republiky, tak i v rmci Evropské unie, p¥ipadné v jejim sousedstvi.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Uketni metody pouzivané spoleénosti se behem tgetniho obdobi nezménily.

Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2016 2015
Vynosy z uroki

z vkladi 0 0
z uvérh a zapujcek 19979 93
z dluhovych cennych papiri 0 0
ostatni 0 0
Naklady na troky

z vkladi 0 0
z verl a zaptjcek 3 404 0
z dluhovych cennych papird 0 0
ostatni 0 0
Cisty urokovy vynos 16 575 93

Fond ve sledovaném obdobi realizoval vynosy z drokd z vkladii a poskytnutych Gvérd, pujéek a
zapiijéek ve vy3i-49-979 tis. K&, v minulém obdobi ve vy3i 93 tis. K&. Fond ve sledovaném obdobi
realizoval njklady’z placenych frokii avérti ve vysi 3 404 tis. K&, v minulém obdobi Zidné naklady na

iroky nergalizoval.
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5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2016 2015
Vynosy z poplatkii a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0

Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval vynosy ani ndklad na poplatky a
provize.

6.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2016 2015
Zisk/ztrata z cennych papir( ocefiovanych redlnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 2 037 0
Zisk/zirdta z ostatnich finanénich operaci 0 0
Celkem 2 037 0
Fond ve sledovaném obdobi realizoval zisk zdevizovych operaci ve vy 2 037 tis. K¢.
V minulém tcetnim obdobi Fond nerealizoval zisk ani ztrétu finanénich operaci.

7. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2016 2015
Ostatni provozni vynosy 22038 0
Ostatni provozni néklady 0 0
Celkem 22 038 0

Ostatni provozni vynosy ve vysi 22 038tis. K¢ jsou tvofeny ve sledovaném obdobi vynosy
s postoupenych pohledavek. Ostatni provozni naklady Fond neevidoval. V minulém uéetnim
obdobi Fond neevidoval ostatni provozni naklady ani vynosy.

g
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8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém Gcetnictvi za sledované Gi&etni obdobi tyto spravni néklady:

Spravni niaklady
tis. K& 2016 20135
Niaklady na odmény statutarniho auditu 0 0
z toho:
- naklady na povinny audit i¢etni zavérky 85 60
- néklady na jiné ovéfovaci sluzby 0 0
Néklady na danové poradenstvi 420 5
Pravni a notaiské sluzby 64 15
Odména za vykon funkce 780 360
Sluzby depozitare 268 32
Ostatn{ spravni ndklady 370 55
Celkem 1987 527

Odména za obhospodaiovani majetku Fondu spoletnosti AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ¢inila za

piedmétné ucetni obdobf celkem 780 000,- K& (2015: 360 000,- K¢).

Fond nemé&l ve sledovaném ani v minulém tiéetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je
zaméstnancem AVANT investiéni spoleénost, a.s. individualniho statutdrniho orgénu akciove

spolegnosti, ktery soudasné vykonava funkei obhospodarovatele fondu.

V souladu s depozitaiskou smlouvou, kterou za sledované i minulé (¢etni obdobi vykonavala Ceska
spofitelna, a.s. platil Fond poplatek, ktery &inil 25 tis. K& za kazdy zapoCaty mésic. Celkové naklady
Fondu na &innost depozitéfe &inily za sledované i¢etni obdobi ¢4stku 267 820,- K& (2015: 32 260,- KS).

Mzdy a odmény zaméstnancii

tis. K& 2016 2015
Mzdy a odmény placené ¢lenim piedstavenstva 0 0
Mzdy a odmény placené dozor¢i radé 0 0
Ostatni mzdy a odmény zamestnancti 0 0
Socidlni a zdravotni pojiténi 0 0
Ostatni socialni néklady 0 0
Celkem 0 0
Priimérny pocet zaméstnancii
2016 2015
Priimérny piepoéteny podet zaméstnanc 0 0
-z toho i{dicich pracovniki 0 0
0

Celkem 0
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9. PUJCKY A UVERY POSKYT NUTF ZARUKY A OSTATNI PLNENI v
PENELITE I NAT URALNI FORME) CLENUM RIiDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zadné uvéry nebo jind naturalni, ¢i penéZit plnéni éleniim statutarniho orgénu
ani ¢lentim dozoré{ rady, ani zaméstnancim a ani byvalym élentim organt spole¢nosti. Zarovei
za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

10. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimoradné naklady a vynosy ic¢etni jednotka ve slevovaném ani v minulém obdobi neevidovala.

11.  POKLADNA

tis. K¢ 2016 2015
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi pokladnu neevidoval.

18, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2016 2015
Zustatky na b&znych G&tech 93173 284 909
Terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 93 173 284 909

Pohledavky za bankami tvoif ve sledovaném i v minulém obdob{ zistatky na b&Znych G&tech
korunovém a eurovém.

13. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2016 2015
Poskytnuté Gvéry a zapijcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 164 051 122 205
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 78913 0
Ostatni pohledévky 0 0
Celkem ~7{C &/7 242 964 122 205

{] ""_.' "

Ostatf ffpohjledaiwky pfedsthvujl' ve sledovaném i v minulém obdobi poskytnuté Gvéry,
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14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 2016 2015
Ocetiované realnou hodnotou proti aétiim nakladi a vynost 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopisim drzenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném ani v minulém obdobf neevidoval dluhové cenné papiry.

15.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 2016 2015
Akcie ocetiované realnou hodnotou proti aétim nakladd a vynosi 0 0
Akcie realizovatelné 1014 571 0
Poukézky na akcie 0 0
Zatimnf listy 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 1014 571 0

Fond ve sledovaném obdobi evidoval akcie spole¢nosti ProCare, a.s. ve vysi 184 722 tis. K¢,
spoleénosti SWAN Mobile, a.s. ve vysi 299 028 tis. K& a spole¢nosti WOOD&Company
Realitni podfond T ve vysi 530 821 tis. K& V minulém obdobi Fond akcie, podilové listy ani
ostatni podily neevidoval.

16. UCASTIS ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Piehled rozhoduyjiciho vlivu:

dat}’lm G ICO nazev spoleénosti  velikost podilu [%] Cfna g TR S
pofizeni pofizeni rozdil ~ celkem
18.03.2016 35680202 SWAN Mobile, a.s. 20% 200366 0 200 366

Utasti s rozhodujicim vlivem jsou tvofeny z piiplatku mimo ZK spoletnosti SWAN Mobile,
as.

17. { DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond'neevidoval ve sledovaném ani v minulém obdobi dlouhodoby nehmotny majetek.

Ilq.“{“"
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18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond neevidoval ve sledovaném ani v minulém obdobi dlouhodoby hmotny majetek.

Pichled zmén dlouhodobého hmotného majetku

Dlouho
doby
majetek
provozn
i éinnost

Stavby

Pozemky Samostatn

€ movité
véel

Technické
zhodnoceni

Nedokon
&
investice

Poskyt.
zilohy
na
hmotny
majetek

Celkem

Pofizovaci
cena

Zistatek k
1. 1. 2016

PFirastky

Ubytky

Ostatni
~zmény

Zistatek k
31.12. 2016

Opravky a
opravné
polozky

Zistatek k
1.1.2016

Odpisy a
amortizace

Oprivky
k abytkiim

Preaétovani

Zistatek k
31.12. 2016

Zistatkova
hodnota k

1. 1. 2016

Zistatkova
hodnota k
31. 12, 2016
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19. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2016 2015

Pohledavky z postoupeni 64 792 33 746
Poskytnuté zalohy

Pohledavky vici statnimu rozpottu
Odlozena daiiova pohledavka
Dohadné polozky aktivni

Kladna redlné hodnota derivat(
Ostatni

oo oo oo

Celkem 64 792 3374

Ostatni pohledévky Fondu jsou ve sledovaném obdobi pohleddvky z postoupenych
pohledavek spole¢nosti RITRO Invest spol.s r.o.. a spolenosti HORAGRO s.r.0., v minulém
obdobi jde o pohledéavky spolegnosti wesper, a.s. a spolecnosti ProCare, a.s.

20. NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 2016 2015
Néklady pfistich obdobi 0 0
Piijmy pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi ndklady ani pFijmy piistich obdobi neevidoval.

21. ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K& 2016 2015

Prijaté Givéry a zdphjcky
z toho:

Splatné na pozédani
Splatné do 1 roku
Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zavazky

oo o o O
f==f oo S o B o [ e

Celkem

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi zévazky vi¢i bankam neevidoval.
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22. ZAVAZKY K NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

tis. K¢ 2016 2015
Piijaté Gveéry a zaphjcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 47384 0
Splatné od 1 roku do 5 let 319454 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 366 838 0

Fond ve sledovaném obdobi evidoval Gvéry splatné do 1 roku ve vy$i 47 384 tis. K& a avéry
splatné do 5 let ve vyS§i 319 454 tis. K&. V minulém obdobi Fond zdvazky za nebankovnimi
subjekty neevidoval.

23, ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. K& 2016 2015
Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papiri 0 0
Hypotecni zastavni listy 0 0
Sménky 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papiru.

24.  OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2016 2015
Zavazky k dodavatelum 345 99
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky viéi akcionaitim, podilniktim 0 405 375
Zavazky vidi statnimu rozpoctu 1939 0
Odlozeny dafovy zavazek 0 0
Dohadné polozky pasivni 100 85
Zévazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivata 0 0
Ostatni 297 455 33 746
Celkem 299839 439305

Fond evidoval ve sledovaném obdobi ostatni pasiva ve vy$i 299 839 tis. K& Jsou tvofena ze
zavazkl k dodavate,lum ve vysi 345 tis. K¢ (2015:99 tis. K¢), ze zavazka vadi statu — daii z
pifjmii ve vy3i-d™D Titis: K& a DPH ve vysi 28 tis. K¢, z dohadnych poloZzek na audit ve vysi 72
tis. K¢ (20?))80 ftis. K¢) a nasluzby depozitéfe ve vy31 28 tis. K& (2015: 25 tis. K¢&) a z ostatnich
pasiv. (. z v’uky Z poatoupem pohleda\rck ve vy&i 297 455 tis. K& (20135: 33 746 tis. K&).
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25.  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2016 2015
Vynosy piistich obdobf 0 0
Vydaje pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval vynosy a vydaje pfistich obdobi.

26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& 2016 2015

Rezerva na opravy majetku

Rezerva na dan¢

Rezervy na rizika a ztraty

Rezervy ostatni

Opravné polozky k pohledavkdm ke tietim osobdm

oo oo o
Sclooco oo

Celkem

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval rezervy a opravné polozky.

27.  PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném ani v minulém obdob{ neevidoval zadné podiizené zavazky.

28. ZAKLADNI KAPITAL

Fond ve sledovaném udetnim obdobi nevydal Zadné akcie. V minulém obdobi vydal 200 ks
zakladatelskych akcii v nominalni hednoté 10 000,- K&,
Ve sledovaném obdobi vydal fond 50 565 ks investi¢nich akeil v celkové hodnoté 513 464 tis. K&.

29. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk bézného obdobi ve vysi 36 550 tis. K&, ztrata z predchozich obdobi ve vy3i 445 tis. K&.

R
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30. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni  Vlastni Emisni Rezerv  Kapitdl. Ocei, Zisk Celkem
V tis. K¢ kapital akcie aZio fondy fondy rozdily  (ztrita)
Zistatek k
1.1, 2016 2000 0 0 0 0 0 -445 1 555
Zmény tcetnich
metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich
chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a
ocefiovaci rozdily
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata
za O¢etni obdobi 0 0 0 1] 0 0 36 549 36 549
Podily na zisku 0 0 ] 1] 0 0 0 0
Prevody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 00 0 513 464 0 0 513 464
Snizen{
zékladniho
kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich
akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 00 0 0 0 397620 0 397620
Ziistatek k
31. 12,2016 2 000 0 0 0 513 464 397 620 36104 949 188
31. OCENOVACI ROZDILY
Dlouhodoby
hmotny Realizovatelné Zajidtovaci Cisté investice
tis. K¢& majetek  cenné papiry derivaty do Ucasti Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2016 0 0 0 0
Snizeni - - - -
Zvyseni - - - 397 620
Zustatek k31. prosinci
2016 0 0 0 397 620

Fond ve sledovaném obdobi evidoval ocefiovaci rozdil k akciim spoletnosti ProCare, a.s.,
spoletnosti SWAN Mobile, a.s. a spole¢nosti WOOD&Company Realitni podfond I ve vysi
397 620 tis. K¢&. V minulém obdobi Fond ocetiovaci rozdily neevidoval.

e
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32. SPLATNA DAN Z PRIIMU

Splatna dafi z pfijmi

tis. K¢ 31/12/2016
Zisk nebo ztrita za Getni obdobi pied zdanénim 38461
Vynosy nepodléhajici zdanéni s
Danové neodcitatelné naklady 203
Pouzité slevy na dani a zapocty -
Zaklad dané 38 664
Zohlednéni danové ztraty minulych let

Zaklad dané po odelteni danové ztraty 445
Daii vypoétena pii pouZiti sazby 5 % 1911

33. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dané z pifjmu jsou po&itiny ze viech docasnych rozdilii za pouziti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou dariovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond nevypodetl k 31. 12. 2016 odlozenou daitovou pohledavku ani dafovy zavazek.

34. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K& 2016 2015
Aktiva 1615 866 440 860
Celkem 1 615 866 440 860

Fond k rozvahovému dni vykazoval vy$e uvedené hodnoty pfedané k obhospodafovini
spolednosti AVANT investi¢ni spolednost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

35. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, t]. riziko spojené s pripadnym nedodrzenim zivazkii protistrany Fondu

Emitent investidniho néstroje v majetku Fondu ¢&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodr?i sviij zavazek, pripadné dluznik pohleddvky tuto pohledédvku véas a v plné vysi
nesplati.

Vzhledem ke skutetnosti, z¢ fond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici z titulu
poskytnutych Gvéri, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, ze urtité akiivum Fondu nebude zpenézeno vias
za piiméfenou cenu a ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostét svym zévazkiim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Riziko vyporadani -

Ri%jl'{o vypoiadani ‘spejené stim, Ze vypofaddni transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z divodu, Ze p_roﬁstraﬁgl‘;__nezaplati nebo nedod4 majetkové hodnoty ve stanovené Ihiité.
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Riziko ztraty majetku svéireného do tschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfené¢ho do tschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapficinéno zejmeéna
insolventnosti, nedbalostnim nebo Gmyslngm jednanim osoby, ktera méa v Gschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond Zadny majetek svéfen do tschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
0sobé, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruSeni Fondu
Fond miize byt ze zakonem stanovenych diivodd zrusen, a to zejm. z divodu:
i rozhodnuti o pfem&né Fondu;
ii. odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napf. v pfipadg, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapitdl Fondu nedosahl vyse
1.250.000 EUR; resp. v pfipadé, Zze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésici jen
Jjednoho akcionaie;
iii. zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investiéni spole¢nosti s likvidaci nebo
tozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Gpadku
nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, ze majetek Fondu nebude postacovat k thradé
nakladi insolvenéniho fizeni, resp. v piipadé, kdy Fond nema déle nez tii mésice depozitate.

Riziko spojené s investicemi do fivérii a piijéek
Fond mize poskytovat tvéry nebo zipjcky, a to do souhrnné vySe 95% hodnoty majetku Fondu.
Uvéry a zépijcky jsou Fondem poskytovany se splatnosti nepfesahujici 10 let.

Riziko vyplyvajici z omezené finnosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypofet aktudlni hodnoty akcie Fondu, zda pouZiti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a
zeizovani majetku Fondu a zda postup pfi oceriovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto
Statutem, jakoZz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto
Statutem, neni povéfen depozitaf. Tato kontrola a ginnost je zajistovana piimo Investiéni spolenosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmf.

V dusledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitare bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizké.

36. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyro¢n{ zpravy Fondu za sledované obdobi.

37.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K zadnym vyznamnym udélostem po datu tiéetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na (cetni
zavérku Fondu, nedoslo.

38. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond. ney‘e_ahzoval z4dné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na
vlastni kapital. o Woad ig T

i
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Pifloha ¢ 3 - Zpréva o vztazich za iéetni obdobf (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za i¢etnf obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)
1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev fondu: AVANT Private Equity investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

ICO: 04353447

Sidlo: Rohanské nabfeii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahd mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladand osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdm dle & 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovdni investitni strategie urcené ve
statutu oviadané osoby. Spoleénost je obhospedaiovand spolecnosti AVANT investiéni spoletnost, a.s, ve smyslu & 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: AVANT Consulting, a.s.

Sidlo: Rohanské nibie#i 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 29003610

Zpusob oviadani 100 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovlddané osoby
Osoba ovlddajici: TOMAS RASKA, MBA

Sidlo: Pod rovinou 659/3, Krc, 140 00 Praha 4

Datum narozeni: 23. kvétna 1978

Zpusob ovladani 80 % podil na zapisovaném zakladnim kapitdlu ovladajici osoby

Osoby ovlddané stejnou ovladaiici osobou, se vztahem k ovlddané osobé

--nejsou--

2) Prehled jednanf utinénych v Gi¢etnim obdabi, ktera byla uéinéna na popud nebo v zéjmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pfsm. d) ZOK)

-nejsou--

_,3]:rﬁ%;ﬁ-i’é@*{v;gienxn;?rch smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82
/7" odst. 2 pigdi: e) ZOK)
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4) Posouzent, zda vznikla ovladané osob& ijma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)
Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK 33dna
ujma.
5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajfct, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana oscba je investitnim fondem v reZimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spoleénost jako
statutdrni orgdn nem0(zZe byt pfimo vézana pokyny akciondill ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do Fizeni ovladané osoby je pouze nepfimd
prostfednictvim vykonu akciondfskych prav, nevznikaji z formalni existence ovlddaciho vztahu pro
ovlddanou osobu rizika. RovnéZ nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochézi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych cbchodnich transakeich.

Prohlaseni statutarniho orgdnu

Statutarni feditel spolecnosti timto prohladuje, Ze:
* informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovény dle informaci, které pochazeji
z vlastni €innosti statutarniho feditele ovlddané osoby anebo které si statutérni Feditel
ovladané osoby pro tento tcel opatfil z vefejnych zdroji anebo od jinych osob; a
e statutarnimu Fediteli ovlddané osoby nejsou znamy zédné skutecnosti, které by mély byt
soutdsti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval; Megr. Ing. Ondfej Pieran

Funkce: Zmocnénec statutarniho organu
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VYROCNI ZPRAVA AVANT PRIVATE EQUITY SICAV

Pfiloha & 4 - Identifikace majetku fondu, jeho? hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Pifloha & 2 pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku Pofizovaci hodnota (tis. CZK) | Redlnd hodnota
k rozvahovému dni (tis. CZK)

Penéini prostfedky na uctu EUR 92 342

Uvér SATER s.r.0. - jistina 42282 42 282

Uvér RITRO Invest spol.s r.o. - jistina 92 764 92 764

Pohledavka RITRO Invest spal.s r.o. 51048 51048

Uvér SWAN Mobile, a.s. - jistina 91930 92 470

ProCare, a.s.— majetkova ucast 128 781 184 722

SWAN Mobile, a.s. — majetkové tcast 81080 290 028

WOOD & Company Realitni podfond | - 407 090 530 821

majetkova Géast







