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AYA METAYELER AUDET A

K

o avéreni vyrogni zpravy spoleénosti AVANT investicni spolecnost, a.s.

Se sidlem: Kenévova 2660/141, Praha 3 - Zizkov, PSC 130 83
ldentifikacni Cislo: 275 90 241

Hlavni pFedmét podnikéni: vytvareni a obhospodafovéni podilovych fondl, obhospodaFovani investiénich fondd
na zakladé smlouvy o obhospodarovani

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni vyroéni zpravy je urena akcionaram spoleénosti AVANT
investicni spoletnost, a.s.

Ovérili jsme soulad vyrocni zpravy spolecnosti AVANT investicni spoleCnost, a.s. k 31, 12. 2012
s UCetni zavérkou, ktera je obsaZena v této vyroCni zpravé. Za uplnost a spravnost vyrocni zpravy je
zodpovédny statutarni organ spolecnosti AVANT investicni spolecnost, a.s. Nasim Ukolem je vydat na
zakladé provedeného ovéreni vyrok o souladu vyrocni zpravy s (etni zavérkou.

Ovéreni jsme provedii v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor naplanoval a
provedl ovéreni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyrocni zpravé, které
popisuji skutecnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v (iKetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s prislusnou Ucetni zavérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytuje
priméreny podklad pro vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spoleCnosti AVANT investicni
spolecnost, a.s. k 31. 12. 2012 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vySe uvedenou Ucetni
zavérkou.

Soucasti ovéfeni byla i provérka vécné spravnosti Udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami spolecnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2012. Za Uplnost a
spravnost zpravy o vztazich je zodpovédny statutarni organ spolecnosti AVANT investicni spoleénost,
a.s. Na$im (kolem bylo ovéfit vécnou spravnost (daji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi
propojenymi osobami.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky, Tyto standardy vyzaduji,
abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné nespravnosti. Provérka je omezena predevéim na dotazovani pracovnikl
spoleénosti a na analytické postupy a vybérovym zplUsobem provedené provéreni vécné spravnosti
Udaju. Proto provérka poskytuje niZsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto
nevyjadiujeme vyrok auditora.
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Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti udaju uvedenych ve
Zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleCnosti AVANT investiéni spoleCnost, a.s.
k 31. 12. 2012,

V Praze dne 24, kvétna 2013

---------------------------------------------------------------

Ing. Frantisek Novak
Auditor spoleénosti

Cislo osvédéeni o zapisu
do seznamu auditor( 1043

AUDIT BOHEMICA, s.r.o.

Praha 4, Chodov, HoluSicka 2221/3
Cislo osvédceni o zapisu do seznamu
Auditorskych spolecnosti 526
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Zprava piedstavenstva o ginnosti spole¢nosti AVANT investi¢ni
spolenost, a.s. za rok 2012

se sidlem Praha 3, Konévova 2660/141, PSC: 130 83, IC: 27590241, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném M&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040, (dale jen ,,Spole¢nost®).

Zpravu projednalo a odsouhlasilo pfedstavenstvo Spole¢nosti na svém zasedani dne 24.5.2013.

1. Podnikatelska ¢innost Spole¢nosti v roce 2012

Spolednost v rozhodném obdobi realizovala svoji hlavni podnikatelskou aktivitu sméfujici
k obhospodafovani fondl kolektivniho investovani. Spoleénost ke konci rozhodného obdobi
obhospodafovala jiz celkem 17 investi¢nich fondi a 4 podilové fondy.

Spolednost potvrdila silné postaveni na &eském trhu obhospodafovateldl fondi kvalifikovanych
investorti a v tomto trendu chee pokraCovat i nadale.

2. Celkovi finanéni situace Spoleénosti a stav jejiho majetku

Konkrétni informace o hospodateni Spoleénosti poskytuje ro¢ni Gdetni zdvérka za rok 2012
ovéfend auditorem véetné piilohy a zpravy o vztazich.

Hospodaieni v roce 2012 skonéilo jiz ziskem ve vysi 2 345 tis. K&, Zisk vzmkl na zaklad¢
realizace vynosi z titulu obhospodafovani investiénich fondi a prodgje tzv. ready made fondi.

V rozvaze za rok 2012 Spolednost eviduje aktiva ve vysi 12 713 tis. K& netto, kterd jsou tvofena
zejména pohleddvkami za bankovnimi a nebankovnimi subjekty. Viechny ostatni slozky aktivni
&asti rozvahy jsou v nepomé&rné niZiich fadech a jedna se o poloZky souvisejici s hlavni &innosti
Spoleénosti.

Nejvétdi polozku pasivni strany rozvahy pak pfedstavuji cizi zdroje a zikladni kapital. Posledni
vyznamnou poloZkou pasivni ¢asti rozvahy je pak vlastni kapital, ktery ke dni 31.12.2012 dosahl
vyse 7 770 tis. K&.- K&.

Hospodateni Spoleénosti bylo ovéfeno auditorskou spolecnosti AUDIT BOHEMICA, s.r.0.

3. Dalsi viznamné skutednosti v roce 2012 a zmény realizované po datu zpracovani roé€ni
ticetni zavérky
Konkrétni persondlni zmény v orgénech Spoleénosti v roce 2012 jsou piedmétem Vyrolni zpravy
zarok 2012.

Po datu zpracovani roéni (letni zdvérky do doby zpracovani této zpravy piedstavenstva a jejiho
predloZeni valné hromadé neprobéhly zadné dal3i vyznamné skuteCnosti.

4. Majetkova a kapitalovd struktura

V roce 2012 nedoslo ke zméné v kapitilové a majetkové struktufe Spolecnosti.

AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012]
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5. Océekavany vyvoj

Spoleénost bude dale pokratovat v zapodatém obhospodafovani fondi kvalifikovanych investord,
1 a to jednak prodejem fondii pfipravenych pro rediné investory, které bude nisledné
obhospodatovat. Soudasné bude nadale ziskavat dal3i subjekty pro realizaci svoji podnikatelske
‘ ginnosti, &imz se odekava dalii narist vynosi.

V Praze dne 24.5.2013

Za piedstavenstvo

Ing. Mgr-Pavel Dolezal, LL.M.
Pfedseda piedstavenstva

AVANT investiéni spoleénost, a.s.
[Vyroéni zprava zar, 2012]
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1. Zakladni ddaje o investi¢ni spole¢nosti

Obchodni firma: AVANT investiéni
spolenost, a.s.
Sidio Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3
Vznik spolecnosti: dne 18.8.2006
Investicni spolecénost od: 12.4.2007
IC: 27590 241
Zakladni kapitdl: 5 000 000,- K&, splaceno 100%
Viastni kapitdl: 7 770 268,- K¢ (k 31.12.2012)

2. Vznik investi¢ni spoleénosti
AVANT investiéni spolefnost, a.s. vznikla dne 18.8.2006 zipisem do obchodniho
rejstiiku.
Povoleni k ginnosti investi¢ni spole¢nosti ve smyslu ustanoveni §60 odst. 5 zikona o
kolektivnim investovani obdrZela spoleénost od Ceské narodni banky dne 4. 4. 2007 a
pravni moci nabylo téhoz dne.
Pfedmé&tem podnikani investi¢ni spolecnosti je:
Vytvdieni a obhospodarovani podilovych fondii a obhospodarovdni investicnich fondii na
zdkladé smlouvy o obhospodarovani.

3. Fondy kolektivniho investovani obhospodafované investiéni spole¢nosti v roce
2012

Na zdkladé obhospodatovatelské smlouvy obhospodafovala investi€ni spolecnost,
alespoit po &ast obdobi mezi 1.1.2012 az 31.12.2012 ( dale jen ,rozhodné obdobi),
nasledujici investi¢ni fondy:

Obchodni ndzev: RSJ Private Equity uzavfeny investi¢ni
fond, a.s.

Typ investic¢niho _fondu. Fond kvalifikovanych investorti

Sidlo: Tr#isté 366/13, 118 00, Praha 1

IC: 247 04 415

Zdpis do OR: dne 8.7.2010

Obchodni ndzev: GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s. v
likvidaci

Typ investicniho fondu: Fond kvalifikovanych investort

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3

IC: 247 60 714

Zdpis do OR.: dne 8.11.2010

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
[Vyroéni zprava zar. 2012]
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Obchodni ndzev: PRAGORENT uzavieny investi¢ni fond,

a.s.

Typ investicniho fondu: Fond kvalifikovanych investord

Sidlo: Jitiho ze Vtelna 1731, 193 00, Praha 9

IC: 247 88 759

Zdpis do OR: dne 28.12.2010

Obchodni ndzev: NOVA Green Energy, uzavieny investi¢ni
Typ investicniho fondu: fond, a.s.

Sidlo: Fond kvalifikovanych investorQ

IC: Kongvova 2660/141, 130 00, Praha 3
Zdpis do OR: 247 88 716

dne 28.12.2010

Obchodni ndzev: Nouzov Mansions uzavieny investiéni
fond, a.s.

Typ investicniho fondu: Fond kvalifikovanych investort

Sidio: Kongvova 2660/141, 130 00, Praha 3

IC: 247 88 252

Zapis do OR: dne 28.12.2010

Obchodni nazev: Prvni rezidenéni uzavieny investi¢ni fond,
a.s.

Typ investicniho fondu: Fond kvalifikovanych investori

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3

IC: 241 30 249

Zapis do OR: dne 17.6.2011

Obchodni ndzev: Spoleény zemédélsky uzavieny investi¢ni
fond a.s.

Typ investicniho fondu: Fond kvalifikovanych investort

Sidlo: U Hadovky 1848/10, 160 00, Praha 6

IC: 289 04 681

Zapis do OR: dne 27.5.2009

AVANT investiéni spolenost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012]
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Obchodni ndzev:
Typ investicniho fondu:

KZP uzavieny investi¢ni fond a.s.
Fond kvalifikovanych investorti

Obchodni ndzev:

Typ investicniho fondu:
Sidlo:

IC:

Zdpis do OR:

Obchodni ndzev:

Typ investicniho fondu:
Sidlo:

IC:

Zdpis do OR:

Obchodni ndzev:

Typ investicniho fondu.
Stdlo:

IC:

Zapis do OR:

Obchodni nazev:

Typ investicniho fondu:
Sidlo:

IC:

Zadpis do OR:

Obchodni ndzev:

Typ investicniho fondu:
Sidlo:

IC:

Zapis do OR:

Obchodni nazev:

Typ investicniho fondu.
Sidlo:

IC:

Zapis do OR:

Sidlo:

IC:

Zdpis do OR:
Sokolska 1576/68, 120 00, Praha 2
285 09 307
dne 16.1.2009

ORION 001 uzavfeny investi¢ni fond, a.s.
Fond kvalifikovanych investorii
Roosveltova 166, 160 00, Praha 6

279 60 021

dne 24.9.2007

FMP uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Fond kvalifikovanych investorti
Novy Svét 89/4, 118 00, Praha 1
242 07 411

dne 19.1.2012

PROARTE uzavieny investiéni fond, a.s.
Fond kvalifikovanych investori
Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3

242 47 464

dne 30.7.2012

AGRO 2000 - uzavieny investiéni fond
a.s.

Fond kvalitikovanych investori
Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
242 87172

dne 29.3.2012

MOF INVEST uzavieny investi¢ni fond,
a.s.

Fond kvalifikovanych investori
Thamova 166/18, 186 00, Praha 8

242 23 824

dne 27.2.2012

DOREAL uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Fond kvalifikovanych investorti
Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
243 04 271

dne 23.5.2012

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
[Vyrogni zprava za r. 2012]
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Obchodni ndzev:

Typ investicniho fondu:

Obchodni ndzev:

Typ investicniho fondu:

Sz’fﬂo:
IC:
Zdpis do OR:
Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3

242 49 319
dne 13.7.2012

ZSZ uzavieny investi¢ni fond a.s.
Fond kvalifikovanych investorti

Sidlo: Suchdolské nam. 746/12, 165 00, Praha-
Suchdol

IC: 243 07 467

Zdpis do OR: dne 28.5.2012

Obchodni ndzev:

Typ investiéniho fondu:

Convenio, uzavieny investiéni fond, a.s.
Fond kvalifikovanych investorti

Sidlo: Ke Stvanici 656/3, 186 00, Praha 8
IC: 247 51 448
Zdpis do OR: dne 21.10.2010

Investitni spolenost obhospodafovala po &ast rozhodného obdobi nasledujici podilove

fondy:

Obchodni ndzev: Vynosovy uzavieny podilovy fond
AVANT investi¢ni spole€nost, a.s.

Typ podilového fondu: Fond kvalifikovanych investori

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

Reg. ¢.: 8080 22 4691

Obchodni ndzev: CONVERSANO otevieny podilovy fond
AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

Typ podilového fondu: Fond kvalifikovanych investortl

Sidlo: Kongvova 2660/141, 130 83, Praha 3

Reg. ¢&. 8080 22 7163

AVANT investiéni spoleénost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012}
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Obchodni ndzev: CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT
investi¢ni spole&nost, a.s.

Typ podilového fondu: Fond kvalifikovanych investorti

Sidlo: Koné&vova 2660/141, 130 83, Praha 3

Reg. & 8080 23 0450

Obchodni ndzev: Rustovy otevieny podilovy fond AVANT
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Typ podilového fondu: Fond kvalifikovanych investor(i

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

Reg. ¢.. 8080 23 1066

4, Zmény, které probéhly v obchodnim rejstfiku v rozhodném obdobi

V pritb&¢hu rozhodného obdobi doslo k nasledujicim zméndm v obchodnim rejstiku:

Statutarni orgdn - piedstavenstvo:

Clen piedstavenstva:

RNDr. Dugan Brabec, dat. nar. 9.7.1952
Zanik ¢lenstvi: 1.11.2012

Vymazano: 15.11.2012

Mistopiedseda piedstavenstva:

Mgr. Ing. Zden&k Hauzer, dat. nar. 25.6.1971
Vznik ¢lenstvi: 10.8.2011

Vznik funkce: 9.8.2012

Zapsano: 15.11.2012

Mistopfedseda piedstavenstva:
Ing. Petr Tlletsko dat. nar. 31.12.1967

Vznik &lenstvi: 1.11.2012
Vznik funkece: 1.11.2012
Zapséno: 15.11.2012

Clen predstavenstva:

Akad. mal. Igor Foga§, dat. nar. 13.5.1964
Vznik ¢lenstvi: 9.8.2012

Zapséano: 15.11.2012

Clen pfedstavenstva:
Mgr. Robert Meckovsky, dat. nar. 21.4.1977
Veznik &lenstvi: 9.8.2012

AVANT investiéni spoleénost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012]
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Zapsano: 15.11.2012

Zpusob jednani:

Jménem spoletnosti v celém rozsahu jedna ptedstavenstvo, a to pfedseda pfedstavenstva
samostatné nebo dva ¢lenové predstavenstva spolecné.

Vymazano: 15.11.2012

Jménem spolegnosti jedna piedstavenstvo. Za piedstavenstvo jednaji a podepisuji v celém
rozsahu navenek pfedseda pfedstavenstva samostatné, mistopfedseda piedstavenstva
samostatné, &len piedstavenstva spoleéné s pfedsedou nebo mistopfedsedou
predstavenstva.

Zapsano: 15.11.2012

Zmena obchodni firmy:

AVANT Fund Management investi¢ni spole€nost, a.s.
Vymazano: 15. 11. 2012

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

Zapsano: 15. 11. 2012

Dozoréi rada:

Pfedseda dozoréi rady:

Ing. Libor Matura, dat. nar. 14.6.1975
Zanik funkce: 9.8.2012

Zanik ¢lenstvi: 9.8.2012

Vymazano: 15.11.2012

Piedseda dozordi rady:

Tomas Raska, MBA, dat. nar. 23.5.1978
Vznik ¢lenstvi: 19.2.2010

Vznik funkce: 9.8.2012

Zapsano: 15.11.2012

Clen dozordi rady:
Karel Kromichal, dat. nar. 3.5.1981

Zanik ¢lenstvi: 12.12.2011
Vymazano: 19.3.2012

Clen dozoréi rady:

Ing. Viadimir Brina, dat. nar. 3.12.1978
Zanik ¢Clenstvi: 9.8.2012

Vymazano: 15.11.2012

Clen dozordi rady:

Ing. Jan Kot'atko, dat. nar. 3.6.1970
Vznik Clenstvi: 9.8.2012

Zapsano: 15.11.2012

AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012]
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Clen dozoré rady:

Ing. Petr Kromichal, dat. nar. 28.8.1983
Vznik Elenstvi: 9.8.2012

Zapséno: 15.11.2012

5. Hospodarské vysledky investi¢ni spole¢nosti za rok 2012

Investi¢ni spole¢nost vroce 2012 pokradovala v Cinnosti obhospodafovani fondii
kolektivniho investovani. Z této ¢innosti investiéni spoleénost realizovala vynosy, které
se postupné s roz§ifovanim poétu obhospodafovanych subjektii zvySovaly a v roce 2013
nadile zvy$uji. V souvislosti s naristem obhospodafovanych fonda doslo k pfijeti dalSich
zam@stnancll, coZ zplsobilo 1 Gmérny nartst nakladi. Investiéni spoleénost je tedy jiz
stabilizovana z hlediska svého hospodafeni i dalsi podnikatelské ¢innosti. V dalSim roce
se otekava daldi rist a s tim souvisejici nartist zisku.

Konkréini informace o hospodafeni investiéni spolednosti obsahuje ro¢ni ucetni zavérka,
ktera je ptilohou &. 2 této vyroéni zpravy.

6. Auditor investi¢ni spolecnosti

Audit. spol.: AUDIT BOHEMICA, s.r.o.

Co.: 526

Auditor: Ing. Frantisek Novak

Co. 1043

Zprava auditora: ze dne 30.4.2013, pfedmétem piilohy VZ
Vyrok auditora: bez vyhrad :

7. Organy a vedouci osoby investi¢ni spole¢nosti ke dni 31.12.2012

Piedstavenstvo:

Pfedseda ptedstavenstva: Mgr. Ing. Pavel DoleZal, LL.M.
Mistopfedseda piedstavenstva: Ing. Petr IlletSko, MBA
Mistopfedseda piedstavenstva: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer

Clen pfedstavenstva: Akad. mal. Igor Fogas

Clen pfedstavenstva: Mgr. Robert Mecfkovsky

Dozoré rada:

Pfedseda dozorci rady: Tomi$ Ragka, MBA
Clen dozor¢i rady: Ing. Jan Kotatko
Clen dozoréi rady: Ing. Petr Kromichal

AVANT investi¢n{ spoleénost, a.s.
[Vyroéni zpriva za r. 2012]
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AVANT investiéni spoleénost, a.s.
[Vyroéni zprdva za r. 2012]
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Vedouci osoby:

Mgr. Ing. Pavel DoleZal (nemovitosti, finanéni trhy),
Ing. Petr llletsko (nemovitosti),

Mgr. Ing. Zdengk Hauzer (nemovitosti, finanéni trhy),
Akad. mal. Igor Foga$ (umélecké predméty)

Mgr. Robert Meckovsky (umélecké predméty)

Management dle aktudlniho organizaéniho fadu investiéni spolecnosti:
Mgr. Ing. Pavel Dolezal — vykonny feditel,

Mgr. Ing. Zdenék Hauzer — feditel obhospodafovani fondd,

Ing, Petr Illetsko — financ¢ni feditel.

Interni audit a Compliance:
RNDr. Du$an Brabec — Interni audit,
Karel Kromichal — Compliance.

Organizaé¢ni schéma investi¢ni spolednosti :




Kvalifikace a zku¥enosti vedoucich osob, ¢leni statutirniho orginu a dozordi rady
investiéni spole¢nosti v rozhodném obdobi

Pavel DoleZal
Kvalifikace: Pravnick4 fakulta Univerzity Karlovy
v Praze
Vysoka $kola ekonomicka v Praze
University of London
ZkuSenosti: Advokatni kanceldf JUDr. Tomase
Kaisera
Investiéni a postovni banka, a.s.
CSOB, as.
Clenem predstavenstva: od 19.2.2010
Zdenék Hauzer
Kvalifikace: Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy
v Praze
Vysoka §kola ekonomicka v Praze
ZkuSenosti: KPMG s.r.0.
Fio zaru¢ni, a.s.
CSOB, a.s.
Scandecor Czech Republic s.r.0.
Clenem predstavensiva: od 10.8.2011
Petr Hlletsko
Kvalifikace: CVUT v Praze
Prague Business International School
ZkuSenosti. Asociace Penzijnich fondis CR
Vojensky otevieny penzijni fond, a.s.
POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, a..s
SPGroup a.s.
CESKA NARODN{ ZDRAVOTN{
POJISTOVNA
BELLMARK ASSET MANAGEMENT,
a.s.
Clenem pfedstavenstva: od 1.11.2012

AVANT investiéni spolecnost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012]
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Dusan Brabec

Kvalifikace: Ptirodovédecka fakulta Univerzity
Karlovy v Praze

Zkusenosti: imAGe 1, a.s.
Prvni investiénf spole¢nost, a.s.
CSOB, a.s.

Clenem predstavenstva:

0d 26.4.2011 do 1.11.2012

Igor Fogas

Kvalifikace: Vysoka $kola vytvarmnych uméni v
Bratislave

ZkuSenosti. Moravskd galerie v Brné

Clenem predstavenstva: od 9.8.2012

Robert MecCkovsky

Kvdlifikace: Filozoficka fakulta Masarykovy
univerzity v Brné

ZkuSenosti: Artplus
Aukéni dim Zezula

Clenem predstavenstva: od 9.8.2012

Libor Matura

KRvalifikace: Slezskd univerzita v Karving
Huddersfield University Business School

ZkuSenosti. Deloitte & Touche
CSOB, ass.
NM Rotschild & Sons
NATLAND GROUP LIMITED

Clenem dozordi rady:

od 19.2.2010 do 9.8.2012

AVANT investiéni spolecnost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012]
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Tomas Raska
Kvalifikace:

Zkusenosti:

Clenem dozovdi rady:

Viadimir Brina
Kvalifikace:

ZkuSenosti:

Clenem dozorci rady:

Petr Kromichal
Kvalifikace:
Zkusenosti:

Clenem dozordi rady:

Jan Kot'dtko
Kvalifikace:
ZkuSenosti:

Clenem dozorci rady:

Business School of Netherlands
EGSM University

GFA s.r.0.

NATLAND GROUP LIMITED
od 19.2.2010

Vysoka $kola ekonomickd v Praze
ACCA — Association of Chartered
Certified Accountants
PricewaterhouseCoopers LLP
Ermst & Young, s.r.o.

NATLAND GROUP LIMITED
od 27.12.2011 do 9.8.2012

Vysoka 8kola ekonomicka v Praze
ATX spol. s.r.o.

MX — Board s.r.o.

od 9.8.2012

Vysoka $kola ekonomicka v Praze
BDO

Velvana, a.s.

NATLAND GROUP LIMITED
od 19.8.2012

8. Depozitafe fondi kolektivniho investovini v rozhodném obdobi

Obchodni nazev:
Sl'dlo:
1C:

Obchodni nazev:
Sidlo:
IC:

Ceska spotitelna, a.s.
Olbrachtova 1929/62, 140 00, Praha 4
45244782

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s
Radlickd 333/150, 150 57, Prajd-
00001350 /.

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012]
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Obchodni nazev: UniCredit Bank Czech Republic, a.s.
Sz’dlo: Zeletavska 1525/1, 140 92, Praha 4
iC: 64948242

Obchodni nazev:
S idlo :
IC:

Komeréni banka, a.s.
Na Piikopé 33, 114 07, Praha 1
45317054

9, Osoby, na nichz méla investi¢ni spole¢nost kvalifikovanou ucast v rozhodném

obdobi :

Investiéni spolegnost vlastnila v rozhodnému obdobi podil na nésledujicich subjektech:

Obchodni ndzev: K-INVEST uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Sidlo: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

IC: 24249319

Podil. 100% piimy podil

Hospoddrsky vysledek za rok 2012:

Obdobi:

Obchodni ndzev:

-465 tis. K¢ (auditovano)
od 13.7.2012 do 13.2.2013

Byty Re¢kovice uzavieny investiéni fond,

Sidlo: a.s.
IC: Kongvova 2660/141, 130 83, Praha 3
Podil: 24304271

Hospoddfsky vysledek za rok 2012:

50% piimy podil

Obdobi: + 47 323 tis. K¢ (neuvaditovano)
od 23.5.2012 do 4.10.2012

Obchodni nazev: NOVA Green Energy, uzavieny investi¢ni
fond, a.s.

Sidlo: Kon&vova 2660/141, 130 00, Praha 3

IC: 24788716

Podil: 100% ptimy podil

Hospoddisky vysledek za rok 2012:

Obdobi:

- 733 tis. K¢ (neuaditovano)
od 28.12.2010 do 27.4.2012

AVANT investi¢ni spole€nost, a.s.
[Vyro&ni zprava za r. 2012]
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10. Osoby, které mély kvalifikovanou iéast na investiéni spole¢nosti v rozhodném

obdobi
Obchodni ndzev: AVANT Consulting, a.s.
Sidlo: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3
IC: 29003610
Podil: 100% piimy podil
Obdobi: od 8.1.2010

Jméno a prijmeni:

Ing. Libor Matura

Bydliste: Pietlucka 2154/1, 100 00, Praha 10

Dat. nar.: 14.6.1975

Podil: 80% neptimy podil prosti. AVANT
Consulting, a.s.

Obdobi. od 8.1.2010 do 4.6.2012

Jméno a prijmeni.

Mgr. Ing. Pavel Dolezal

Bydlisté: Osik 185, 569 67

Dat. nar.: 20.1.1973

Podil: 20% neptimy podil prostf. AVANT
Consulting, a.s.

Obdobi. od 8.1.2010

Obchodni ndzev: NATLAND Investment Group N.V.

Sidlo: Amsterdam, Strawinskylaan 1143 C-11,
1077XX, Nizozemsko

IC: 34368681

Podii: 80% nepfimy podil prostf. AVANT
Consulting, a.s.

Obdobi: od 4.6,2012 do 12.12.2012

Obchodnf ndzev: NATLAND GROUP LIMITED

Sidlo: Larnaka, A. Makariou & Kalograion 4,
NICOLAIDES SEA VIEW CITY, 9th
floor, Flat/Office 903-904, BLOCK A-B,
6016, Larnaka, Kypr

IC: HE 256944

Podil: 80% nepiimy podil prostf. Natland
Investment Group N.V. do 12.12.2012,
80% nepfimy podil prostfednictvim
AVANT Consulting, a.s.od 12.12.2012

Obdobi: od 4,6.2012 _

AVANT investiéni spolefnost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012]
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Jméno a prijmeni: Ing. Jan Kotatko

Bydlisté: Praha 9, Choté&Sovska 678, 190 00

Dat. nar.. 3.6.1970

Podil: 10,4 % nepiimy podil prostt. NATLAND
GROUP LIMITED

Obdobi: od 4.6.2012

Jméno a pFijmenti: - Toma4s Raska, MBA

Bydlisté: Praha 4, Kr¢, Pod Rovinou 659/3, 140 00

Dat. nar.: 23.5.1978

Podil: 56 % nepi{my podil prosté, NATLAND
GROUP LIMITED

Obdobi. 0d 4.6.2012

11. Osoby personilné propojené s investiéni spole¢nosti

Popis veskerych personalnich propojeni v rozhodném obdobi je soudésti piilohy €. 1 této
ZPIavy.

Investi¢ni spoleénosti nevznikla na zakladé smluvnich a jinych vztahil s propojenymi
osobami Zzadna {ijma, ¢i majetkova vyhoda.

12. Obchodnici s cennymi papiry obhospodaiovanych fondia
Investiéni spole¢nost v rozhodném obdobi nevyuzivala sluzeb Zadného obchodnika
§ cennymi papiry.

13. Skute¢nosti s viznamnym vlivem na vykon cinnosti investiéni spolecnosti a

faktory, které mély vliv na jeji hospodafsky vysledek

Vyznamnym faktorem ovliviiujicim hospodafsky vysledek investiéni spole¢nosti byl
postupny rust po¢tu obhospodatovanych fondd, coz zvysilo objem poplatkd, &imZ mohla
investiéni spole¢nost dosahnout poprvé ve své historii zisku.

14. DalSi osoby, které v rozhodném obdobi jednaly s investiéni spole¢nosti ve shodé

V rozhodném obdobi neexistovaly Zadné jiné osoby, které by s investiCni spoleCnosti
jednaly ve shodg.

AVANT investiéni spole¢nost, a.s.
[Vyroéni zprava zar. 2012]
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15. Soudni a rozhod¢i spory
V rozhodném obdobi investiéni spolecnost nevedla Zadné soudni nebo rozhod¢i spory.
16. Informace o podilovych fondech podle piilohy &. 1 vyhlasky €. 194/2011, odst. 3,
body a) —r)
Informace za jednotlivé podilové fondy jsou uvedeny souhrné ve vyroéni zprave
investi¢ni spolednosti nebo v pfiloZenych udetnich zdvérkdch jednotlivych podilovych

fondu.

17. Informace o skuteinostech, které nastaly ai po rozhodném obdobi a jsou
vyznamné pro naplnéni icelu vyroéni zpravy

Po datu zpracovani idetni zavérky neprobéhly v investiéni spole¢nosti Zadné vyznamné
skute¢nosti.

18. Informace o piedpoklidaném vyvoji ¢innosti investi¢ni spolecnosti
Tyto informace obsahuje Zprdva pfedstavenstva o ¢innosti investiéni spoleCnosti a o
stavu jejtho majetku, kterd je nedilnou soucésti této vyro¢ni zpravy.

19. Udaje o aktivitich investi¢ni spoletnosti v oblasti vyzkumu a vyvoje
Investi¢ni spolednost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

20. Udaje o aktivitach investiéni spolefnosti v oblasti pracovnépravnich vztahi a

ochrany Zivotniho prostiedi

Investiéni spoletnost plni veskeré své zdkonné povinnosti plynouci z pravatho fadu
Ceské republiky.

21. Udaje o tom, zda m4 investi¢ni spoleénost organiza¢ni slozku v zahranidi

Investiéni spole¢nost nema organizaéni slozku v zahraniéi.

AVANT investiéni spoletnost, a.s.
[Vyro&ni zpriva za r. 2012]
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22. Piilohy

Piiloha &. 1 - Personalni propojeni

Personalni propojeni — ostatni spole¢nosti s plisobnosti Mgr. Ing. Pavla Dolezala v rozhodném obdobi

Nizev spole€nosti Ic Angaimi Od Do
DOLPEN s.r.0. 260 06 286 spolecnik 12.3.2004 31.12.2011
AVANTSS"“S”“‘“& 290 03 610 Slen pledstavenstva 1.1.2010 31.12.2011
NOVA Green Energy
Fund uzavieny 24788716 dlen dozoréi rady 28.12.2010 2342012
investiéni fond, a.s.
Orion Acquisition 242 86 354 Sen dozorts rady 18.4.2012 31.12.2012
Capital, a.s.
DOREAL uzavfeny 243 04 271 Slen pedstavenstva 23.5.2012 9.10.2012
investitni fond, a.s.
K-INVEST uzavienj 242 49 319 tlen predstavenstva 13.7.2012 31.12.2012
investiéni fond, a.s.

Personalni propojeni — ostatni spole€nosti

s pusobnosti Mgr. Ing. Zdeiika Hauzera v rozhodném obdobi

Nizev spolenosti Ic AngaZmi od Do
AVANT Consuling, 290 03 610 dlen peedstavenstva 17.10.2011 31.12.2012
DOREAL uzavteny 243 04 271 dlen predstavenstva 2352012 9.10.2012
investiéni fond, a.s.
K-INVEST uzavieny 24249319 ten predstavenstva 13.7.2012 31.12.2012
investi¢ni fond, a.s.
Scandecor Czech 44792 808 jednatel 7.11.2007 31.12.2012

Republic s.r.0.

Persondlni propojen

i — ostatni spole€nosti

s piisobnosti RNDr. DuSana Brabce v rozhodném ebdobi

Nazev spolefnosti i AngaZma Od Do
Druzstvo L — 770/16 614 64 571 ¢len pfedstavenstva 29.3.2002 31.12.2012
NOVA Green Energy
Fund uzavfeny 24788716 élen predstavenstva 28.12.2010 23.4.2012

investiéni fond, a.s.

DOREAL uzaveny 243 04271 Hen pledstavenstva 23.5.2012 9,10.2012
investidni fond, a.s.

K-INVEST uzavteny 242 49319 tlen pledstavenstva 13.7.2012 31.12.2012
investiéni fond, a.s.

AVANT Consulting, 290 03 610 Slen predstavenstva 2242011 31.12.2012

Personalni propojeni — ostatni spole€nosti s pisobnosti Toma3e Raiky, MBA v rozhodném obdobi

Nizev spoletnosti iC Angafma 0d Do

NATLAND GROUP
LIMITED, 246 57 638 statutdrni organ 12.3.2012 31.12.2012
organizalni slozka
PROMINECON
HOLDING N.V., 241 99 290 statutérni organ 12.3.2012 31122012
organizaéni sloZka
HORBET, as. 276 20 719 élen dozordf rady 17.6.2009 31. y@z °IC 2. P

MISS AEROBIK, a.s. 285 07 100 &len dozorgi rady 24.2.2009 3422012

AVANT investi¢ni
[Vyroéni zprava za
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v likvidaci

CESF%;\({H;‘?VA 242 3% 739 ¢len piedstavenstva 30.10.2012 31.12.2012
AVANT Consulting, 290 03 610 élen dozorti rady 9,12.2009 31.12.2012
NOVA Green Energy

Fund uzavieny 24788716 ¢len dozoréi rady 28.12.2010 2342012
investitni fond, a.s.
Taiko, a.s. 271 70 608 ¢len dozordi rady 5.10.2011 31122012

Nouzov Mausions

uzavieny investiéni 247 88 252 ¢len dozordi rady 28.12.2010 3.4.2012
fond, a.s.

BYTY C:‘:(OVICE’ 276 59 682 Sen dozordi rady 18.8.2010 26.3.2012

PROMIIPCON €2 25110977 Slen dozort rady 25.8.2010 31.12.2012

EUKARYOTA, a.s. 289 81 863 &len dozoréi rady 1.6.2010 31.12.2012

BAAE Lease, a.s. 290 54 460 ¢len piedstavenstva 10.8.2011 31.12.2012

Prvni rezidenéni
uzavieny investiéni 24130 249 élen dozordi rady 17.6.2011 31.12.2012

fond, a.s.
NFES, a.s. 24140 244 {len piedstavenstva 27.7.2011 20.12.2012
Prazské sluzby, a.s. 60194 120 ¢élen dozoréi rady 20.6.2011 12.1.2012

Personalni propojeni — ostatni spole€nosti s piisobnosti Ing. Libora Matury v rozhoduém obdobi

Nizev spoletnosti IC Angaimi Od Do
AVANT;::“S““‘“& 290 03 610 &len dozordi rady 9.12.2009 15.8.2012
NOVA Green Energy

Fund uzavieny 24788 716 Elen dozordi rady 28.12.2010 23.4.2012

investi¢ni fond, a.s.

Nouzov Mansions

uzavreny investiéni 247 88 252 ¢len dozoréi rady 28.12.2010 342012

fond, a.s,

Personiini propojeni — ostatni spole€nosti s plisobnosii Ing. Vladimira Briny v rozhedném obdobi

Nizev spolefnosti

IC

AngaZmai

Od

Do

Persondilni propojen

i — ostatni spoletnosti

s piisobnosti Akad. mal. Igora FogaSe v rozhodném obdobi

Néazev spoletnosti

IC

Angaimai

Od

Do

Persondlni propojeni — ostatni spele€nosti s pisobnosti Mgr. Roberta Me¢kovského v rozhodném obdobi

Niazev spolelnosti

IC

Angaima

Od

Do

Persondlni propojeni — ostatni spolenosti s pisobnosti Ing. Petra Illet§ka v rozhodném obdobi

Nazev spoletnosti

IC

Angaima

Od

K-INVEST uzavieny

242 49 319

investiéni fond, a.s.

¢len pfedstavenstva

1.11.2012

AVANT investiéni
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Personalni propojeni — ostatni spole¢nosti s piisobnosti Ing. Jana Kot’atka v rozhodném obdebi

Nizev spoletnosti IC Angaimi Od Do
EUKARYOTA, as. 289 81 863 Slen dozor® tady 1.6.2010 3L.12.2002
AVANTfS"“S“l““g’ 290 03 610 glen dozordi rady 15.8.2012 31.12.2012
BAAE Lease, as. 350 54 460 Sien dozortt rady [.12.2010 31122012
NATLAND GROUP
LIMITED, 246 57 638 statutarn! ofgdn 1232012 31.12.2012
organizaéni slozka
EMOTION Group a.s. 242 91 056 &len dozoréi rady 22.10.2012 31.12.2012
CESKA HLAVA 242 39 739 den dozordi rady 30.10.2012 31.12.2012
Fond, a.s.
PALAES, s.r.0. 279 38 620 statutarni organ 31.10.2007 31.12.2012
STAMELIA CZ s.r.o. 276 50 260 stamutami organ 5.2.2007 31.12.2012
Prvni rezidenén{
uzavieny investiéni 24130 249 tlen predstavenstva 3042012 31.12.2012

fond, a.s.

Personilni propojeni — ostatni spolefnosti s pisobnosti Ing. Petra Kromichala v rozhodném obdobi

Nazev spolednosti IC AngaZmi Od Bo
AVANT Consulting, 290 03 610 Slen predstavenstva 1.11.2012 31.12.2012
K-INVEST uzavfeny 24249319 Elen dozord rady 13.7.2012 31.12.2012

investi¢ni fond, a.s.

DOREAI. uzavteny 243 04 271 ¢len dozord rady 23.5.2012 9.10.2012

investiéni fond, a.s.

AVANT investiéni spoleénost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012]
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Priloha &. 2 - Ro&ni uéetni zivérka a vyrok auditora

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012]
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o0 ovéreni Getni zavérky spoleénosti AVANT investiéni spolecnost, a.s.

Se sidlem: Kondévova 26607141, Praha 3 - Zizkov, PSC 130 83
Identifikacni ¢islo: 275 90 241

Hlavni pfedmé&t podnikéni: vytvafeni a obhospodafovani podilovych fondli, obhospodarovani investiCnich fondd
na zakladé smlouvy o obhospodarovani

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni (&etni zavérky je uréena akciondflim spoleCnosti AVANT
investi¢ni spolenost, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené (etni zavérky spolecnosti AVANT investicni spolecnost, a.s., ktera se
sklada z rozvahy k 31. 12. 2012, vykaz zisku a ztraty za obdobi konéici 31. 12. 2012 a pfilohy této
ucetni zaverky, ktera obsahuje popis pouZzitych podstatnych G&etnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o spoleénosti jsou uvedeny v pfiloze této uéetni zavérky.

Odpovédnost statutarnfho organu tcetni jednotky za icetni zavérku

Statutarni organ spolecnostl AVANT investicni spolecnost, a.s. je odpovedny za sestaveni ucetni
zavérky, ktera podava vérny a poctlvy obraz v souladu s &eskymi ucetnimi predp1sy, a za takovy
vnitfni kontrolni system ktery povazu;e za nezbytny pro sestaveni UcCetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné materialni nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé nadeho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit ]sme
provedli v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito predp1sy jsme povinni
dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali primérenou jistotu,
7e (&etni zavérka neobsahuje vyznamné materiatni nespravnosti.

Audit zahrnuje provedem audltorskych postupu k ziskani dikaznich informaci o Castkach a Udajich
zvereJnenych v Ucetni zavérce, Vybér postupu zavisi na Usudku auditora, zahrnu31c1m i vyhodnoceni
rizik vyznamné materidlni nespravnosti (dajii uvedenych v (cetni zavérce zpusobené podvodem
nebo chybou. PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro
sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni ]e navrhnout
vhodné auditorské postupy, nikoli vy]adrlt se k G¢innosti vnitfniho kontrolniho systému dcetni
jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Ucetnich metod, pFimérenosti Ucetnich
odhad(i provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace (fetni zavérky.

Jsme presvédteni, Ze diikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku,



Vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti AVANT
investicni spolecnost, a.s. k 31. 12. 2012 a nakladll a vynos( a vysledku jejiho hospodafeni za rok
koncici 31. 12. 2012 v souladu s Ceskymi Ocetnimi predpisy.

V Praze dne 24. kvétna 2013

----------------------------------------------------

Ing. FrantiSek Novak
Auditor spolecnosti

Cislo osvédceni o zapisu
do seznamu auditord 1043

AUDIT BOHEMICA, s.r.0.

Praha 4, Chodov, Holusicka 2221/3
Cislo osvédEeni o zapisu do seznamu
Auditorskych spole€nosti 526




Subjekt: AVANT investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Praha 3 - Zizkov, Kongvova 2660/141, PSC 130 83

idenfifikacni ¢islo;
Predmét podnikani:

OkamzZik sestaveni dcetni zavérky:

27590241

obhospodafovani investiénich fond( na zakladé smiouvy o

obhospodafovan!

31. prosinec 2012

Rozhodné obodobi - rok: 2012
ROZVAHA
ke dni: 31.12.2012
udaje v tis. K&
Posledni den Posledni den Pos!edn‘i den
AKTIVA rozhodného Korekee rozhodného minulého
« » | obdobi-brutto obdobi-netto rozhodné?ho
C.r. obdobi
Aktiva celkem (Z) 1 13527 -814 12713 11 448
Pokiadni hotovost a vkiady u centréalnich bank 2 2 2 7
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centraini
bankou k refinancovani 3
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 4
b} ostatni 5
Pohledévky za bankami a druZstevnimi zaloznami 8 1629 1629 2769
v fom; a) splatné na poZ&dani 7 1629 1629 2769
b) ostatni pohledavky 8
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8 3126( 3126
v tom; a) splainé na pozadani 10
b) ostatni pohledévky 11 3126 3126
Dluhiové cenné papiry |12
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 13
b) vydané ostatnimi osobami 14
Akcie, podilové listy a ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym viivem ' 16
2 toho: v bankach 17
Uasti s rozhodujicim viivem 18 1000 1000 1214
z toho: v bankéch 19
Diouhodoby nehmotny majetek 20 277 277 3
z foho: goodwill 21
Dlouhodoby hmotny majetek 22 537 -537
z foho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 23
Ostatni aktiva 24 6 892 8 892 7 451
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25
Naklady a pFijmy pfistich obdobi 26 84




Posledni den rozhodného Posledni den minulého
PASIVA obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celker (Z) 1 12713 11448
Zavazky v(di bankam a druZstevnim zaloznam 2
v tom: a) splatné na poZadani 3
b) ostatni zavazky 4
Zavazky v(i€i nebankovnim subjektlim 5 4077
v tom: a) splatné na pozadani 6
b) ostatni zavazky 7 4077
Zévazky z dluhovjch cennjch papiri 8
v tom: a) emitované diuhové cenné papiry 9
b) ostatni zavazky z diuhovych cennych papirl 10
Ostatni pasiva 11 860 6 808
Vynosy a vydaje piistich obdobi 12 8
Rezervy ' 13
v tom: a) na dichody a podobné zavazky 14
b) na dané 15
¢} ostatni 18
Podfizené zavazky 17
Zakladani kapital 18 - 5000 5000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 19 5000 5000
Emisni aZio 20
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21 300
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 22 300
b) ostatni rezervni fondy 23
¢) ostatni fondy ze zisku 24
Rezervni fond na nové ocenéni 25
Kapitalové fondy 26
Qceriovaci rozdily 27 -788
z toho: a) z majetku a zavazki 28
b) ze zajidtovacich derivatl 29
¢) Z pfepottu Oéasti 30 -786
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 3 125 -1 073
Zisk nebo ziréta za (1Getni obdobi 32 2345 1499
Viastni kapital (18+20+21425+26+27+31+32) - 7770 4639

Sestaveno dne:

24.5.2013

Sestavil:

o

Podpisovy zaznam statutamiho organu déetni jednotky:
Mgr. Ing. Pavel DoleZal

pfedseda pfedsta%




Subjekt: AVANT investiéni spolegnast, a.s.
Sidlo: Praha 3 - Zigkov, Konévova 26601141, PSC 130 83
Identifikadni &islo: 27580241
Pfedmét podnikant:

OkamZik sestaveni (detni zavérky:
Rozhodné obodabi -

obhospodafovani investidnich fondd na zékladé smlouvy o
obhospodarovani
3. prosinec 2012

rok: 2012

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.12.2012

(daje v tis. K&

\vow

Cd zatatku do konce 0d zacatku do konce minulého
&1 [rozhodného obdabl rozhcdného abdobi
Vynosy z Urokll a pedobné vjnosy 1 115 75
z toho: roky z diuhovych cennych papirli 2
Naklady na (roky a padobné néklady 3 331 427
z tohe: néklady na droky z dluhovych cennych papird 4
Viynosy z akeii a podild 5
v fom: &) vinosy z (¢asti s podstatnym vlivem 6
b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim vlivem 7
¢) ostatni vynosy z akeil a podilll 8
Vynosy z poplatkl a provizi 9 12421 5986
Naklady na poplatky a provize 10 1 1
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 11
Qstatni provozni vynosy 12 2176 521
Ostatni provoznl naklady 13 3017
Spravni naklady 14 8 597 4 584
v tom: a) néklady na zaméstnance 15 5735 2392
z toho: aa) mzdy a platy 16 4163 1825
ab) socialni a zdravotni pojisténi 17 1401 527
b) ostatni spravni naklady 18 3 262 2192
Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku 19
Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a apravnych poloZek k diouhodobému
hmotnému a nehmotnemu majetku 20 21 71
Rozpusieni opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy
z diive odepsanych pohledavek 21
Qdpisy, ivorba a pouZiti opravaych polozek a rezerv k pohledavkam a
zérukam 22
Rozpusténi opravnych polozek k (¢astem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem 23
Ziraty z prevodu (€asti s rozhodujicim a podstatnym viivem, tvorba a
pouz.opravnych poloZek k uéastem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24
Rozpugténi ostatnich rezerv 25
Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv 26
Podil na ziscich nebo ztratach (€asti s rozhodujicim nebo podstainym
viivem 27
Zigk neho zirata za O8etni obdobi z b&Zné Einnost pfed zdan&nim 28 2345 1489
Mimofadné vynosy 29
Mimofadné naklady 30
Zisk neho ztrata za Ucetni chdobi z mimoradné innosti pied zdanénim K]
Dari z piijmu 32
Zigk nebo zirata za Uéetni obdobi.po zdanéni 33 2345 1409
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutéarniho organu déetni jednotky:
24.5.2013|Mgr. ing. Pavel Dolezal
Sestavil:

pfedseda pfedstavensiva 7&Q




Subjekt: AVANT investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Praha 3 - ZiZkov, Kongvova 2660/141, PSC 130 83
Identifikagni ¢isle: 27550241
Pfedmét podnikanl;
obhospodafovani investiénich fondl na zakladé smiouvy o
obhospodaiovanl
OkamZik sestaveni udeini zaverky: 3. prosinec 2012
Rozhodné obodobs - rok: 2012

SPECIFIKACE PODROZVAHOVYCH AKTIV PASIV
ke dni: 31.12.2012

Udaje v tis. K&

Posledni den rozhodneho  [Posledni den minuleho
&.F.jobdobi rozhodného obdobl
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminovych operac 4
Pohledavky z opcl 5
Odepsané pohledavky 6
Hodnoty pfedané do Gschovy, do spravy a k uloZeni 7
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8
Pfijaté prisliby a zaruky 9
Plijaté zastavy a zajidténi 10
Zavazky ze spotovych operaci 1
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
Zavazky z opci 13
Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 15
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutdmiho organu idetni jednotky:

24.5.2013|Mgr. Ing. Pavel Dolezal

Sestavil; predseda pfedstavenstva




Subjekt: AVANT investiéni spolednost, a.s.
Sidlo: Praha 3 - Zizkov, Kondvova 2660/141, PSC 130 83
Identifikaéni &islo: 27590241
Pfedmét podnikani: obhospodafovani investiénich fondli na zakladé smiouvy o obhospodafovani
Okamzik sestaveni (éetni zavérky: 31. prosinec 2012
Rozhodné obodabi - rok: 2012

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31.12.2012
Udaje v tis. K&

Zakladni Viastni Rezerv. Kapital. Oceriov.
kapital akcie | Emisni 8Zio| fondy fondy rozdily |Zisk (ztrata}| Celkem

Zlistatek k 1.1.2012 | 5000} | | | | -786] 426] 4639
Zmény (éetnich metod 0
Qpravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocefiovci rozdily

nezahrnuté do HY 0
Cisty zisk/ztrata za (1etnl obdohbi 2345 2.5
Dividendy 0
Pfevody do fondi 300 -300 0
Pouziti fondl 0
Emise akeii 0
SniZeni zakladniho kapitalu 0
Nakupy vlastnich akeli 0
Ostatni zmény 786 786
Zistatek k 31.12.2012 | 5 000| ]| 0| 300 0] 0f 2471 7770
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu G&etni jednotky.

24.5.2013|Mar. Ing. Pavel DolezZal

Sestavil; pfedseda pfedstavenstva




AVANT investiCni spole¢nost, a.s.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

Spole¢nosti AVANT investi¢éni spolefnost, a.s.
k 31.12.2012

OBECNE UDAJE

Pfedkladana ti¢etni zavérka spole¢nosti byla zpracovéana na zakladé zdkona &. 563/1991 Sb., o
ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., kterou se provadgji néktera
ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozd&jsich pfedpis, pro Uletni
jednotky, které jsou podnikateli uétujicimi v soustavé podvojného tdetnictvi a Ceskych Ggetnich
standardd a vyhlasky &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona ¢. 563/1991
Sb., o Geetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi
finan¢nimi institucemi.

Utetnictvi respektuje obecné tletni zasady, predevsim zisadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim v8ech cennych papir, derivatd, majetkovych adasti a
poskytnutych uvérti — obeené majetku jako investiéni pfileZitost — na jejich redlnou hodnotu),
zasadu uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a ptedpoklad o schopnosti ucetni
jednotky pokratovat ve svych aktivitach.

Spole¢nost AVANT investiéni spole¢nost, a.s. zatala vykonavat ¢innost investiéni spole¢nosti ke
dni 12.4.2007, kdy doSlo k pfemén¢ ze spole¢nosti CEE FUND MANAGEMENT as. na
investi¢ni spoleénost. Pfed timto datem uétovala jako b&Zné akciova spolecnost. Od tohoto data
uétuje dle ucetni osnovy pro banky a investiéni spoleénosti a v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002
Sb.

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAJE

Néazev: AVANT investiéni spolenost, a.s.

Sidlo: Konévova 2660/141, 130 83 Praha 3

Pravni forma: akciova spole¢nost

1CO: 275 90 241

Datum vzniku spole¢nosti: 18. 8. 2006

Zakladni kapital: 5.000.000,- K¢

Akcie: 400 ks akcii na jméno v listinné podobé o nomindlni hodnoté
12.500 K&.

Le e
Jedinym akcionaifem spoleénosti byla spole¢nost AVANT Consulting a.s. (v ro ‘%‘0(1)1 tai@f/c

g}
¥ )

Ptiloha Gdetni zavérky spole€nosti AVANT investi¢ni spoleénost, a.s.
k31.12.2012
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1.2 PREDMET CINNOSTI ZAPSANY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Vytvéafeni a obhospodatovani podilovych fondil a obhospodatovani investiénich fondi na
zaklade smlouvy o obhospodatovani.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zméndm v investiéni spoleénosti:

Zména nazvu spoleénosti

Piivodni nizev
AVANT Fund Management investi¢ni spolecnost, a.s.
Vymazano: 15. 11, 2012

Novy nizev
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zapséno 15. 11. 2012

Zména ¢lent pfedstavenstva

Zanik ¢lenstvi
RNDr. Dusan Brabec (dat. nar. 9, 7. 1952)
Den zaniku ¢lenstvi: 1. 11.2012

Vznik ¢lenstvi
Ing. Petr llletsko (dat. nar. 31. 12. 1967)
Den vzniku &lenstvi: 1. 11. 2012

Akad.mal. Igor Fogas (dat. nar. 13. 5. 1964)
Den vzniku ¢lenstvi: 9. 8. 2012

Mgr. Robert Meckovsky (dat. nar, 21. 4, 1977
Den vzniku ¢lenstvi: 9. 8. 2012

Zmeéna zpuisobu jednani za spoleénost

Dne 15. 11. 2012 jedn4 statutarni organ jménem spole¢nosti nasledovné:
Jménem spoleénosti jednd piedstavenstvo. Za piedstavenstvo jednaji a podepisuji v celém
rozsahu navenek piedseda pfedstavenstva samostatné, mistopfedseda piedstavenstva
samostatng, ¢&len predstavenstva spoleéné spfedsedou nebo mistopiedsedou
predstavenstva.

Zména ¢lent dozoréi radv

Zanik ¢lenstvi

Ptiloha G¢etni zavérky spole¢nosti AVANT investi€ni spole€nost, a.s.
k31.12.2012




Ing. Libor Matura (dat. nar. 14. 6. 1975)
Den zéniku ¢lenstvi; 9. 8. 2012

Ing. Vladimir Briina (dat. nar. 3. 12. 1978)
Den zéniku ¢lenstvi: 9. 8. 2012

Vznik &lenstvi
Ing. Jan Kot'atko (dat. nar. 3. 6. 1970)
Den vzniku ¢lenstvi: 9. 8. 2012

Ing. Petr Kromichal (dat. nar. 28. 8. 1983)
Den vzniku ¢&lenstvi: 9. 8. 2012

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA UCETNf JEDNOTKY A JEII
ZASADNI ZMENY V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI:

V organizalni struktufe spolenosti se v uplynulém roce nic nezménilo a organizatni
struktura spole¢nosti je shodnd s plivodni strukturou (viz nasledujici organigram).

Organy spolefnosti k datu 31.12,2012:

Piedstavenstvo [nvestiéni spole¢nosti:

ptedseda pfedstavenstva: Mgr. Ing. Pavel DoleZal (od 19.2.2010)
mistopiedseda pfedstavenstva: Ing. Zdenék Hauzer (od 10.8.2011)
mistopiedseda predstavenstva: Ing. Petr Illet§ko (od 1.11.2012)

¢len pfedstavenstva: akad.mal. Igor Foga$ (od 9.8.2012)
¢len piedstavenstva: Mgr. Robert Meckovsky (od 9.8.2012)
Dozoréi rada Investiéni spole¢nosti:

pfedseda dozor¢i rady: Tomas Raska, MBA (od 19.2.2010)
¢len dozordi rady: Ing. Jan Kotatko (od 9.8.2012)

¢len dozorci rady: Ing. Petr Kromichal (od 9.8.2012)

Vedouci osoby:

Mgr. Ing. Pavel Dolezal (nemovitosti, finanéni trhy)
Ing. Zden&k Hauzer (nemovitosti, finanéni trhy)
Megr. Ing. Petr Illetsko (nemovitosti}

Akad.mal. Igor Foga$ (umélecka dila)

Mgr. Robert Me&kovsky (uméleckd dila)

Management dle aktualniho organizaéniho Fadu Investi¢ni spolecnosti:
Mgr. Ing. Pavel Dolezal — vykonny feditel

Ing. Zdengk Hauzer — feditel obhospodatovani fondt

Ing. Mgr. Peir Tlletsko — finanéni feditel

Interni audit a compliance:
RNDr, Dugan Brabec — interni audit
Karel Kromichal — compliance

Ptiloha Uéetni zavérky spolednosti AVANT investitni spolecnost, a.s.
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Organizaéni schéma Investidni spole¢nosti s vyznagenim jednotlivych pracovnich pozic a
uvedenim konkrétnich osob, které budou dané pozice zastavat je nasledujici:

2. UPLATNENE UCETNI METODY

Ve zpiisobu ocefiovani, v uspofdddni a oznalovani poloZek ucetni zavérky, jejich obsahovém
vymezeni a v pouzitych G&etnich metodéch nedoslo v prib&hu uéetniho obdobi ke zméndm ani
k odchylkédm proti minulému detnimu obdobi. Pro zpracovani ucetni zavérky za rok 2012 pouZila
spoleénost nasledujicich udetnich metod, zplsobti ocetiovani a zplsobi odepisovant:

2.1 DEN USKUTECNEN{ UCETNIHO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutetnéni ucetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird,
den provedeni platby, podle zpravy do$lé od banky. Obecné pak pro zachyceni majetku a
zavazk v aktivech a pasivech plati, Ze okamZikem uskutenéni je den pfevzeti piisluSné
faktury (pokud je touto formou nabyvano) nebo den sjednéni obchodu.

V piipadech, na které se nevztahuje predchozi odstavec se za den uskuteénéni detniho
piipadu rozumi zejména den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popt. prav
k cizim v&cem, ke ztraté koniroly nad smluvnimi pravy k finanénimu aktivu, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zmé&né nebo zaniku, ke zjisténi $kody, manka nebo schodku,
prebytku, k pohybu majetku uvnitt U€etni jednotky a kdaldim skuteCnostem, které jsou
predmetem Ucetnictvi, a ktere nastaly, popr o n1chz Jsou k d1sp02101 potrebne d ,

ze zvladtnich predpisi.
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2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou
pouzitelnosti del§i neZ jeden rok a vocenéni pievySujicim 40 tis. K& Ocetiuje se
v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek potizen a naklady

s jeho pofizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvy$uji
jeho pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovén
jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji doCasné sniZeni hodnoty aktiva.

Spoleénost eviduje k 31.12.2012 dlouhodoby nehmotny majetek ve formé ziizovacich vydaji
a softwaru. K 31.12.2012 je dlouhodoby nehmotny majetek 100% odepsén.

Veskery majetek byl ocenén v pofizovacich cenéch.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou
pouzitelnosti deldi neZ jeden rok a v ocenéni pfevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou
byl majetek pofizen a néklady sjeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvofeny vlastni
¢innosti se oceriuje vlastnimi nédklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji
jeho pofizovaci cenu. B&Zné opravy a udrzba se uctuji do nékladu.

Samostatné movité véci sdobou pouZitelnosti del$i neZ jeden rok se zahrnuji do
dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni piesahne ¢dstku 40 tis, K&,

Opravné polozky vyjadfuji docasné sniZeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvérd a pijéek ptijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soudasti
finan¢nich nakladl a nezvy8uji potizovaci cenu majetku.

Spoleé¢nost eviduje k 31.12.2012 obecné dlouhodoby hmotny majetek ve formé dlouhodobého
majetku a samostatnych movitych véci a souboru movitych véci, jako jiného (drobného)
dlouhodobého hmotného majetku. K 31.12.2012 je veskery dlouhodoby hmotny majetek ve
formé& dlouhodobého majetku a samostatnych movitych véci a souboru movitych véci, jako
jiného (drobného} dlouhodobého hmotného majetku 100% odepsan.

Veskery majetek byl ocenén v potizovacich cenach.

2.4 ZPUSOB SESTAVENI ODPISOVEHO PLANU

Odpisy jsou vypoéteny z ceny, ve které je majetek ocenén v Gletnictvi, a to na zéklade
predpokladané doby Zivotnosti.
Dlouhodoby nehmotny majetek je 0dp1sovan do néakladt na zaklade predpokladane doby
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Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou pouZitelnosti deldi nez 1 rok je evidovan
jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je jednordzoveé odepisovan do nakladd
v roce poiizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do ndkladd na zdkladé predpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych poloZek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni pfevysujicim 60 tis. K& je odepisovan
rovnomernymi mési¢nimi odpisy do ndkladi po dobu 36 mésicil, zatimco samostatné movité
véci a soubory movitych véci jsou odepisovany jednordzove do nékladdl v roce poifzeni.

2.5 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spolecnost nevlastni Zadné cenné papiry nebo podily s vyjimkou majetkovych Gcasti v dale
uvedenych investi¢nich fondech.

2.6 POHLEDAVKY

Pohledavky se aétuji pfi svém vzniku ve své jmenovité hodnot&, popt. pohleddvky nabyté za
uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocen&ni pochybnych pohledavek
snizuje pomoci opravnych poloZek Gétovanych na vrub ndkladi. Opravné polozky jsou
vrozvaze vykaziny ve sloupci korekce. Jako kratkodobé pohledivky se vykazuje i &4st
dlouhodobych pohledavek, ktera je splatna do jednoho roku od konce rozvahového dne.

Zpitsob vipoctu opravaych poloZek:

Pohledavky po splatnosti vice nez 365 dnil 100 %
Pohledavky po splatnosti nad 180 dnd do 365 dnt 50 %
Pohledavky ptfedané k pravnimu vymahani 100 %

Opravné polozky ziskané na zadklad® vy$e uvedeného vypodtu jsou ndsledné individudlng
posuzovany a vyhodnocovdny. Na zaklad¢ tohoto procesu jsou stanoveny koneéné vyse
opravnych poloZek k jednotlivym pohledavkam.

2.7 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje plnéni, s nejistym ¢asovym rozvrhem a vy$i. Rezerva se tvoil v pfipadg,
pro ktery plati nasledujici kritéria:
s existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti;
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostfedki pfedstavujicich
ckonomicky prospéch, pfi¢em? ,,pravdépodobné“ znamend pravdépodobnost vyssi nez
50%;
* je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

2.8 BANKOVNI UVERY

Ucetni jednotka nema bankovni (ivéry.
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2.9 OPERACE V CIZI MENE

V okamziku pofizeni majetku ¢i vzniku zavazku spole€nost pouziva pro pfepofet majetku a
zavazkl v cizi m&né na K& denni kursy CNB. Realizované kursové zisky a ztraty se v prib&hu
Getniho obdobi G&tuji do finangnich vynosa, resp. nakladi béZného roku.

K datu sestaveni U¢etni zavérky se majetek a zavazky v cizi méng piepocitdvaji aktudlnim
kursem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovnéz ustuji na vrub piislusnych Géta finanénich
nakladii nebo ve prospéch finanénich vynost.

2.10 FINANCNI LEASING

Finan¢ni leasing nebyl ve spoleénosti ve sledovaném obdobi pouZit.

2.11 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Néklady a vynosy se uétuji na piisludnych Oétech nakladovych a vynosovych druhil ¢asove
rozlifené, tj. do obdobi, s nimZ vécné 1 ¢asové souviseji. Vynosy se Gctuji véetnd slev a bez
dang¢ zpfidané hodnoty, Néklady a vynosy jsou vykaziny vzijemne nezultované
(nekompenzovang).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafeni zahrnuji jen zisky, které byly
dosaZeny. V uvahu se berou viechna pfedvidatelna rizika a moZné ztraty, které jsou zndmy do
okamZiku sestaveni Uéetni z&vérky; v Gcetni zdvérce jsou vyjadfeny rezervami, opravnymi
polozkami nebo odpisy.

Ve sledovaném obdobi Uetni jednotka realizovala vynosy z titulu pfedmétu &innosti —
obhospodafovani fondi kolektivniho investovani.

2.12 DAN Z PRIIMU

Splatna dan z pifjmd se pocitd vyndsobenim zakladu dané a sazby stanovené zdkonem o
danich z pffjmf. Zaklad dané je tvofeny ucetnim vysledkem hospodafeni, ktery se zvySuje
nebo sniZuje o trvale nebo dodasné dafové neuznatelné naklady a nezdafiované vynosy (napf.
tvorba a ztétovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi
udetnimi a daflovymi odpisy).

OdloZena dafiova povinnost vyplyva z rozdild, které nastavaji v moment€ odlisného pohledu
ucetniho a datlového na urdité polozky v tdetnictvi. Vypodet odloZzené dané je zaloZen na
zdvazkové metode, kterd vychazi z rozvahového piistupu. Zjisti se jako soudin vysledného
ptechodného rozdilu a sazby dané stanovené zdkonem o danich z ptijmi, kterd bude platna
pro obdobi, ve kterém bude odloZena daii uplatn€na. Pfechodné rozdily vznikaji mezi
zlistatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich daiiovou hodnotou (napf. pfi
pfecenéni majetku jako investiéni pfileZitost na realnou hodnotu, rezervy tvoiené nad ramec
datiovych zdkonu), ale i daldich rozdild (napt. pfi nerealizované ztraté z predchozich let).
OdloZena dariova pohledavka je zaattovana jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim
mozném dafiovém uplatnéni v nasledujicich u€etnich obdobich.

Spolegnosti vznikla v roce 2012 odloZena daiovad pohledévka, o které z divod
neuctovala.
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2.13 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPT
UCTOVANI A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU

V tcetnim obdobi roku 2012 nedoslo oproti Géetnimu obdobi roku 2011 ke zm&n& oznateni
poloZek Rozvahy (bilance) ani jejich obsahovému vymezeni. Vécna ndplit uvedenych polozek
zstava stejna v roce 20121 2011.

3. POUZITE FINANCNI NASTROJE

Spolecnost je vystavena trznim rizikam, ktera vyplyvaji u otevienych pozic transakei s tirokovymi
nastroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

Uketni Jednotka ukladala své prostfedky prozatim na b&zné ucty u bank. Vzhledem k splatnosti
svych soudasnych a olekavanych zdvazkd v blizké budoucnosti a vzhledem k vysi pfechodng
volnych dispenibilnich zdrojii nevolila spoleénost jiné formy investic. Z tohoto divodu je popis
trZnich rizik pouze obecnym ptehledem piijatych postupi.

3.1 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznikd ze zpisobu financovéni aktivit spoletnosti a tizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finanéni situaci téetni
Jednotky ve sledovaném obdobi (Z4dné realné vynosy z podnikatelské &innosti, pouze néklady
na zajisténi potfebného provozu spolednosti ve fazi ptiprav) v prib&hu roku 2012 tedy byly
vesker¢ finan¢ni prostfedky drZeny na vkladech u bank,

3.2 UROKOVE RIZIKO

Spolegnost nevykazovala v daném obdobi vyznamn4 (irokové citliva aktiva a v pribéhu roku
2012 neméla Zadna arokové citlivé pasiva.
UCetni jednotka tedy ve sledovaném obdobi nepouzivala zadné finan&ni nastroje.

3.3 MENOVE RIZIKO

Spoletnost nevykazovala v daném obdobi 24dn4 aktiva ani pasiva podlé¢hajici ménovému
riziku.

4. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
Spole¢nost k datu sestaveni Gdetni zdvérky vlastnila tyto investi¢ni fondy:
K-INVEST (dfive REALMO) uzavfeny investi¢ni fond, a.s. (100 %)

Tento investini fond investi¢ni spolegnost ode dne jejich vzniku obhospodatovala.

Spole¢nost k datu sestaveni Géetni zdvérky méla tyto podilové fondy:

CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT investiéni spolednost, a.s. vznikl dne 23. S.
2011 povolenim CNB.

CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT investi¢ni spolednost, a.s., vznikl
povolenim CNB.

Ptiloha ucetni zavérky spolednosti AVANT investién{ spolenost, a.s,
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Ristovy otevieny podilovy fond AVANT investi¢ni spolegnost, a.s., vznikl dne 7. 12. 2011
povolenim CNB.

Vynosovy uzavfeny podilovy fond AVANT investiéni spoletnost, a.s., vznikl dne 17. 12. 2010
povolenim CNB,

Fondy kvalifikovanych investorfi, které investiéni spolednost obhospodatuje, jsou uvedeny ve
vyrocni zprave za rok 2012.

5. OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNI JEDNOTKA PUSOBI

Spole€nost patii do kategorie subjektii kolektivniho investovani a zabyva se obhospodafovanim
fondl kolektivniho investovani.

6. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

6.1 HOSPODARSKY VYSLEDEK
Utetni zisk spole&nosti za rok 2012 &inf 2.345 tis. K& (2011 zisk 1.499 ti

6.2 ROZPIS DLOUHODOBEHO NEHMOTNEHO A HMOT
MAJETKU

6.2.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Pofizovaci cena [v tis. K&]

Stav k , Stav k
31.12.2011 Piiristky  Ubytky 31122012
Ztizovaci vydaje 164 0 0 164
Neh. vysl. vyzk, a viv. 0 0 0 0
Software 99 0 0 99
Ocenitelnd prava 0 0 0 0
Iiny DNM 14 0 0 14
Potizeni DNM 0 0 0 0
Zalohy na DNM 0 0 0 0
Celkem 277 0 0 277
Opravky [v tis. K¢&]
Stav k ) . Stav k
31122011 Odpisy  Ubytky 37122012
Z¥izovaci vydaje 165 0 0 165
Neh. vysl. vyzk. a viv. 0 0 0 0
Software 96 3 0 99
Ocenitelna prava 0 0 0 0
Jiny DNM 14 0 0 14
Pofizeni DNM 0 0 0 0
Zilohy na DNM 0 0 0 0
Celkem 274 3 } 277
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Zistatkova hodnota [v tis. K&]

Stav k Stav
31.12.2011 k 31.12.2612

Ziizovaci vydaje

Neh. vysl. vyzk. a vyv.
Software

Ocenitelnd prava

Jiny DNM

Potizeni DNM

Zaklohy na DNM

WO O Wo o

Celkem

Ss|coc o oo @

6.2.2 Dlouhodoby hmotny majetek

Pofizovaci cena [v tis. K¢&]

Stav k Stav k
31122011 Priristky  Ubytky 31 122012
Pozemky 0 0 0 0
Stavby 0 0 0 0
Samostatné movité vici 266 0 0 266
Jiny DHM 271 0 0 271
Pofizeni DHM 0 0 0 0
Zalohy na DHM 0 0 0 0
Celkem 537 0 0 537
Opravky [v tis. K&]
Stav k . , Stav k
31.12.2011 Odpisy  Ubytky 37122012
Pozemky 0 0 0 0
Stavby 0 0 0 0
Samostatné movité véci 2606 0 0 266
Jing DHM 271 0 0 271
Pofizeni DHM 0 0 0 0
Zilohy na DHM 0 0 0 0
Celkem 537 0 0 537
Zistatkova hodnota [v tis. K¢]
Stav k Stav k
31.12.2011 31.12.2012
Pozemky 0 0
Stavby 0 0
Samostatné movité véci 0 0
Jing DHM 0 0
Pofizeni DHM 0 0
Zilohy na DHM 0 0
Celkem 0 0
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6.3 ROZPIS POHLEDAVEK

[v tis. K¢&] Stav k 31.12.2011 | Stav k 31.12.2012
CELKEM:; 10 220 9994
7a bankami 2 769 1 629
Za nebank. subjekty 3009 1232
Krétkodobg avéry 4 428 3126
Poskytnuté zalohy 14 4 007

Spole¢nost nema pohledavky vice jak rok po Thiite splatnosti.

6.4 ZAVAZKY
6.4.1 Casovi struktura zdvazki

Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2012

[v tis. K&] Viéi bankiam Viiéi Vii¢i bankam Viidi

nebankovnim nebankovnim
subjektam subjektim

CELKEM: 0 409 0 809

Do splatnosti 0 389 0 309
Po splatnosti 0-90 dni 0 20 0 0
Po splatnosti 91-180 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 181-360 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 361 dni aZ 5 let 0 0 0 0
Po splatnosti 5 let a vice 0 0 0 0

6.4.2 Piepodet cizich mén na ¢eskou ménu
Spole¢nost nema zavazky vyjadfené v cizi méné.

6.5 REZERVY
[v tis. K&] Stav k 31.12.2011 Stav k 31.12.2012
Rezervy na diichody a podobné zdvazky 0 0
Rezervy na dané 0 0
Ostatni rezervy 0 0
Celkem 0 0
6.6 BANKOVNI UVERY

Spolecnost nederpala.

6.7 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Spoleénost nemad.
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6.8 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE
V ROZVAZE

Nejsou evidovény, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.

6.9 DOMERKY DANE Z PRIIMU ZA MINULA UCETNI OBDOBI
Nebyly vyméfeny.

6.10 OSTATNI AKTIVA A PASIVA

Ostatni aktiva, celkem 6 892 tis. K&, tvoi{ vratnd kauce (4 000 tis, K&), pohledavky

z obchodnich vztahti (1 703 tis. K¢&) ostatni pohledavky (1 182 tis. K&), zalohy (7 tis. K&). Rok
2011 7.451 tis. K&.

Ostatni pasiva, celkem 860 tis. K&, tvoii zdvazky z obchodnich vziahii (133 tis. K&),

zam&stnanecké zdvazky veetné SP, ZP a zloh na dati (599 tis. K&), dohadné ¢ty pasivni
(128 tis. K&). Rok 2010 6 808 tis. K&).

6.11 POSKYTNUTE A PRIJATE NEBANKOVNI UVERY

Spolecnost poskytla uvér spolednosti AVANT Consulting a.s., jehoZ nesplacena vyse k 31.
12. 2012 &ini 3 126 tis. K& v&etné Grok.

Spole¢nost pfijala ivér od spole¢nosti NATLAND GROUP LIMITED, jehoZ nesplacena
vySe k 31. 12, 2012 &ini 4 077 tis. K& véetné aroki,

6.12 VYNOSY
6.12.1 Vynosy z bézné ¢innosti
Spole¢nost obhospodafovala fondy kolektivntho investovéani, Z této &innosti realizovala

celkové vynosy 12.422 tis. K&.

6.12.2 Vynosy z mimo#adné ¢innosti
Spole¢nost nema4.

6.13 SPRAVNI NAKLADY

6.13.1 Zaméstnanci spoleénosti, osobni niklady

[v tis. K¢] Sledované obdobi Minulé obdobi
Priimémy podet zamé&stnanci 10 7
Priiméry poéet ¢lentl statutdrniho orggnu ) 3
Primérny poéet &lent dozoréi rady 3 3
Mzdové néklady 4163 1 825
Néklady na socidlni zabezpeteni 1401 527
Socialni néklady 171 40
Osobni naklady celkem 5735 2 392
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6.13.2 Odmény osobdm, které jsou statutirnim orginem, ¢lenim statutarnich a
dozoréich orgiani, jakoZ i vySe vzniklych nebo sjednanych penzijnich zavazka
byvalych €lenii vyjmenovanych organu:

V pribéhu Gcetniho obdobi byly poskytnuty odmény na zéklad€ Smlouvy o vykonu funkce
dvéma ¢lentim piedstavenstva — akad.mal. Igor Fogas a Mgr. Robert Meckovsky.

6.13.3 Piij¢ky, uvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penéZzité i naturalni

formé) akcionaiam, spoleénikiam nebo ¢leniim statutarnich, dozorcich a
Fidicich orgianu, véetné byvalych &lend.

Ucetni jednotka neposkytla Zadné uvéry ncbo jind naturdlni, &i penéZitd plnéni ¢lendm
statutdrniho organu ani ¢lentim dozoréi rady, ani zaméstnanclim a ani byvalym ¢Elentim
organi spolednosti. Zaroveti za tyto osoby nebyly spoleénosti vydany Zadné zaruky.

6.13.4 Odmeény vazané na vlastni kapital (nap¥iklad zaméstnanecké pozitky, na
iejichz zdkladé mohou zaméstnanci obdrZet finanéni prostiedky vazané na
vlastni kapital nebo rizné dalsi obdobné zavazky vi¢i zaméstnancium jako
jsou zejména opce na akcie apod.)

V pritbéhu udetniho obdobi Z4dné takové odmény nebyly poskytnuty.
6.13.5 Ostatni spravni naklady

Ostatni spravni naklady predstavovaly vroce 2012 celkové hodnotu 3.262 tis. K&, coz
vzhledem k celkovym nékladiim spole¢nosti pfedstavuje cca 27,76%.

Mezi nejvyznamnéjsi polozky ostatnich spravnich nékladi patfily v roce 2012 zejména:
najemné, vedeni Ucetnictvi véetné mzdové agendy a komunikace.

7. PREHLED A ZMENY VLASTNIHO KAPITALU

Zéakladni | Vlastni | Emisni | Rezerv. | Kapital. | Ocefiov. | Zisk
kapital akeie azio | fondy | fondy | rozdily | (ztréta) | Celkem

Zistatek k 1.1.2012 | 5000] | i | | -786] 425] 4639

Zmény (&etnich metod 0
Opravy zgsadnich chyb

L=

Kurzové rozdily a ocefigvei
rozdily nezahrnuté do HV 0

Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi 2345 2345
Dividendy
Prevody do fond( 300 -300
Pouziti fond

Emise akeii

Snizeni zakladniho kapitalu
Nakupy vlastnich akcii
Ostatni zmény

Zistatek k 31.12.2012 [ 5000] 0] o]  300] 0]

Ptiloha ni¢etn{ zavérky spolednosti AVANT investiéni spole€nost, a.s.
k31.12.2012




8. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

Bylo navrZeno vypofadani zisku za tcetni obdobi 2012, vykazany zisk nerozdélovat a po
povinném piidélu do rezervniho fondu zatiétovat zbytek na et Nerozdéleny zisk z minulych let.

9. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI
Zprava o vztazich s propojenymi (spfiznénymi) osobami je pfilohou vyroéni zpravy spoleénosti.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO
SESTAVENI

Po datu zpracovani Oéetni zavérky neprob&hly ve spole¢nosti Zadné vyznamné udalosti.

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi spole¢nost nerealizovala Zadné opravy chyb minulych let s viznamnym
vlivem na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 24.5.2013

Podpis statutdrniho zdstupce:

Ing. Mgr. Pavel Dolezal LL.M.
predseda pifedstavenstva

Priloha tetni zavérky spolednosti AVANT investi¢ni spoleénost, a.s.
k31.12.2012




Priloha ¢&. 3 — Zprava o vztazich

AVANT investiéni spolednost, a.s.
[Vyroéni zprava za r. 2012]
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AVANT. ol
SPOLECNOST

ZPRAVA O yZTAZiCH MEZI
PROPOJENYMI OSOBAMI ZA
ROK 2012

vlozka 11040




I. PREAMBULE

Predstavenstvo spole€nosti AVANT investiéni spole¢nost, a.s. (ddle jen ,,Ovladana osoba™)
predkladd na zdkladé §66a obchodniho zdkoniku v platném znéni nasleduwjici zprévu o
vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2012.

Zprava byla projednana a schvélena pfedstavenstverm Ovladané osoby dne 26.3.2013.

Spravnost tdaji uvedenych ve zpravé byla pfedana k ovéfeni auditoru AUDIT BOHEMICA,
s.r.0. dle ust. §66a odst. 11 obchodniho zakoniku.

II. PROPOJENE OSOBY

2.1 Ovladayjici osoby

Osoby vykonavajici nepfimo rozhodujici vliv na Fizeni Ovlidané osoby:

Ing. Libor Matura y
Bytem Praha 10, Pietlucka 2154/1, PSC 100 00, nar.: 14.6. 1975.

Zpusob ovladani
Ing. Libor Matura drzel do 4.6.2012 80% nepfimy podil na Ovladané osob&
prostfednictvim 80% piimého podilu na spole¢nosti AVANT Consulting, a.s.

NATLAND Investment Group N.V. y
Se sidlem Amsterdam, Strawinskylaan 1143 C-11, 1077XX,Nizozemsko, [C: 34368681,

Zpusob ovlidini

Spole¢nost NATLAND Investment Group N.V. drZela od 4.6.2012 80% neptimy podil
na Ovladané osob¢ prostfednictvim 80% pfimého podilu na spoleénosti AVANT
Consulting, a.s., ktery dne 12.12.2012 pifevedla na spolenost NATLAND GROUP
LIMITED.

NATLAND GROUP LIMITED
Se sidlem NICOLAIDES §EA VIEW CITY, 9th floor, Flat/Office 903-904 BLOCK A-
B, 6016, Larnaka, Kypr, IC: HE 256944,

Zpusob ovladani
Spole¢nost NATLAND GROUP LIMITED drZela od 4.6.2012 do 12.12.2012 80%
nepiimy podil na Ovladané osobé prostredmctv1m 100% prlmeho p0d11u na spo e

Consulting, a.s.

AVANT investi¢ni spoletnost, a.s.
[ Zprava o vztazich zarok 2012 ]



Tomda$ Raska, MBA )
Bytem Praha 4, Pod Rovinou 659/3, PSC 140 00, nar.: 23.5.1978.

Zpuscb ovladani

Toma$ Raska, MBA drzel od 4.6.2012 56% nepfimy podil na Ovladané osobg
prostfednictvim 70% pifimého podilu na spole€nosti NATLAND GROUP LIMITED.
Tyto podily byly 6.7.2012 navy3eny na 66,4%, resp. 83%.

Pfedstavenstvu Ovladané osoby nejsou zndmy dal$f osoby, které ji mohly nepfimo
ovladat v u¢etnim obdobi 2012 ve smyslu § 66a odst. (9) OZ.

Osoby vykonavajici pfimo rozhodujici vliv na Fizeni Oviddané osoby:

AVANT Consulting, a.s. 5 5
Se sidlem Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 83, IC: 290 03 610.

Zpusob ovladaini
AVANT Consulting, a.s. drzi 100% ptimy podil na Ovladané osobe.

2.2 Dalsi osoby ovladané ovladajici osobou

Ke dni 4.6.2012 byly osobami oviidanymi ovlddajicimi osobami nasledujici
spoletnosti:

APMK s.r.o. 5 .
Se sidlem Praha 9, Kolbenova 882/5a, PSC 190 00, IC: 27871711

HARFA s.r.o. ) .
Se sidlem Praha 9, Kolbenova 882/5a, PSC 190 00, IC: 25060341

Byty Cakovice a.s. } 5
Se sidlem Praha 3, Konévova 141, PSC 130 83, IC: 27659682

Prvni rezidenéni uzavieny investi¢ni fond a.s.
Se sidlem Praha 3, Konévova 141, PSC 130 83, IC: 24130249

FES Czech s.r.o. § .
Se sidlem Praha 10, Po¢ernicka 272/96, PSC 100 00, IC: 28363001

Miss Aerobik a.s. v likvidaci . )
Se sidlem Praha 8, Sokolovska 394/17, PSC 180 00, IC: 28507100

M&K Park s.r.o. 5 5
Se sidlem Praha 9, Kolbenova 882/5a, PSC 190 00, IC: 27224945

M&K West s.r.o. . 3
Se sidlem Praha 9, Kolbenova 882/5a, PSC 190 00, IC: 27212971

AVANT investiéni spole€nost, a.s.
[ Zprava o vztazich zarok 2012 ]



Palaes s.r.o. ) )
Se sidlem Praha 3, Konévova 141, PSC 130 83, IC: 27938620

Natland F&E Solutions a.s. . )
Se sidlem Praha 3, Konévova 141, PSC 130 83, IC: 24140244

NATLAND PRIVATE EQUITY LIMITED .
Se sidlem Grigori Afxentiou 8 El. PA Livadioti, 3rd fl. flat 306 , 6023, Kypr, IC: HE
267462

PROMINECON HOLDING N.V. .
Se sidlem Amsterdam, Strawinskylaan 1143 C-11, 1077XX,Nizozemsko, IC: 32015492

Prominecon Group a.s. y 5
Se sidlem Praha 1, Revoludni 25, PSC 110 00, IC: 25110977

Metrostav — Prominecon a.s. 5 .
Se sidlem Praha 8, Zenklova 2245, PSC 180 00, IC: 26483581

Apartmany Rokvtnice a.s. 5 .
Se sidlem Praha 8, Zenklova 2245, PSC 180 00, IC: 27689000

PMC Hotels & Resorts s.r.o. 5 y
Se sidlem Praha 3, Konévova 141, PSC 130 83, IC: 24747092

Deal Invest a.s. . )
Se sidlem Praha 10, Kazasska 1427/4, PSC 100 00, IC: 28076222

PMC Podoli s.r.o. ) 5
Se sidlem Praha 1, Revoluéni 25, PSC 110 00, IC: 24787299

PMC Nad jezerem s.r.0. . )
Se sidlem Praha 1, Revolu¢ni 25, PSC 110 00, 1C: 24787281

Centrum HoleSovice a.s. ) )
Se sidlem Praha 1, Revoluéni 25, PSC 110 00, IC: 27892646

Malvazinky Park s.r.o. . }
Se sidlem Praha I, Revoluéni 25, PSC 110 00, IC: 27425207

PMC Vriovice a.s. ) y
Se sidlem Praha 1, Revoluéni 25, PSC 110 00, IC: 26422000

PMC Facility a.s. . )
Se sidlem Praha 10, V pfedpoli 13, PSC 10000, [C: 48036242

PMC Servisni s.r.o. ) 5
Se sidlem Praha 1, Revoluéni 25, PSC 110 00, IC: 27650596

AVANT investiéni spole¢nost, a.s. Y
[ Zprava o vztazich zarok 2012 | Stré‘rTRﬁ{



AVANT investitni spolefnost, a.s.
[ Zprava o vztazich za rok 2012 |

NAVABYT s.r.o. v likvidaci 5
Se sidlem Praha 1, Revoluéni 25, PSC 110 00, IC: 27168891

PMC Spindleriv mlyn s.r.0. 5 5
Se sidlem Praha 1, Revoluéni 25, PSC 110 00, IC: 60467916

BYT PLUS s.r.o.
Se sidlem Praha 1, Revoluéni 25, PSC 110 00, IC: 25746146

HOTELTYP a.s. } 5
Se sidlem Praha 1, Revoluéni 25, PSC 110 00, IC: 26510995

PROMINECON IDS a.s.
Se sidlem Praha 1, Revoluéni 25, PSC 110 00, IC: 27149307

AUTOTYP s.r.o. v likvidaci § }
Se sidlem Praha 1, Revoluéni 25, PSC 110 00, IC; 63073838

GOLIANT PROJEKT s.r.o. ) §
Se sidlem Praha 4, Holusicka 3, PSC 140 00, IC: 24678635

EUKARYOTA a.s. 5 5
Se sidlem Praha 3, Kon&vova 141, PSC 130 83, IC: 28981063

Vespasianus a.s. ;
Se sidlem Praha 3, Kongvova 141, PSC 130 83, IC: 29053455

Betévaiova a.s. y 5
Se sidlem Praha 2, Londynska 674/55, PSC 120 00, IC: 27124371

N.A.C.O. Limited )
Se sidlem Londyn, Downham Road 61, Velka Britanie, IC: 05443024

Tenure Limited
Se sidlem Arch. Makariou & Kalograion, 4, NICOLAIDES SEA VIEW CITY, 9 TH
FLOOR, Flat/Office 903-904, BLOCK A-B, 6016 — Larnaca, Kypr, IC: HE 180782

Soranus Limited
Se sidlem Arch. Makariou & Kalograion, 4, NICOLAIDES SEA VIEV}/ CITY,9TH
FLOOR, Flat/Office 903-904, BLOCK A-B, 6016 — Larnaca, Kypr, IC: HE 265081

Predstavenstvu Ovladané osoby nejsou Z4dné znamy dalii osoby, které byly piimo &i
nepfimo ovlddané jejimi ovladajicimi spole¢nostmi v ugetnim obdobi 2012 ve smyslu §
66a odst. (9) OZ.




III. POPIS UZAVRENYCH A PLNENYCH SMLUV, JINYCH
PRAVNICH UKONU A OPATRENI, PRIJATYCH CI
USKUTECNENYCH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI,
PREHLED PROTIPLNENI A PROHLASENI O UIME

3.1 Smluvni vztahy

Se spoleénosti AVANT Consulting, a.s. uzaviela v ucetnim obdobi 2012 Ovlddana
osoba 2 smlouvy o plijcce. Smlouvy byly uzavieny dne 17.1.2012 a 6.12.2012.

Se spole¢nosti NATLAND GROUP LIMITED uzaviela v ufetnim obdob{ 2012
Ovladana osoba 1 smlouvu o uvéru. Smlouva byla uzaviena dne 22.10.2012.

Jiné smluvni vztahy mezi propojenymi osobami v u¢etnim obdobi 2012 nebyly
realizovany.

3.2 Jiné pravni ikony a opatieni

Ze strany ovladajicich osob nebyly v Géetnim obdobi 2012 uéinény Zaddné pravni tkony
ani nebyla pfijata Zadné opatieni.

3.3 Protiplnéni a prohlaSeni o ujmé

Plnéni a protiplnéni mezi ovladajicimi osobami a ovladanou osobou bylo provadéno
podle uzavienych smluv a to ve vys$i, terminech a zpisobem v té dobé a na tom misté
v obchodnim styku obvyklych.

Ovladané osob¢ nevznikla ovladacimi vztahy Zadné Gjma.

IV. ZAVER

Na zakladé¢ informaci piedstavenstva Ovladané osoby a jeho jednotlivych ¢lend a z vySe
uvadénych udaji pfedstavenstve konstatuje, Ze vrozhodném obdobi nevyplynula
Ovladané osobé Gjma ze vztahl s ovladajicimi osobami nebo ze vztahl s propojenymi
osobami. Predstavenstvo dale konstatuje, 7e zprava je Gpind a Ze zvefejnéni dalich
informaci, zejména pokud se tyka rozsifeni rozsahu nebo hloubky 0daji podléha rezimu
obchodniho tajemstvi dle §17 ObchZ.

AVANT investiéni spoleénost, a.s.
[ Zprava o vztazich zarok 2012 ]




Prohlaujeme, Ze jsme do zprivy o vztazich mezi propojenymi osobami
vyhotovované dle § 66a, odst.9, zdkona ¢. 513/1991 Sb., Obchodni zakonik, pro obdobi
2012 uvedli veskeré v tomto Uletnim obdobi uzavfené & uskuteéngné a nam k datu

podpisu této zpravy znamé

. Smlouvy mezi propojenymi osobami,

. Pln&ni a protiplnéni poskytnuté propojenym osobam,

Jiné pravni tkony u¢inéné v zajmu t&chto osob,
Veskera opatfeni pfijatd nebo uskuteénénd v zajmu nebo na popud t&chto

0sob.

ProhlaSujeme, Ze si nejsme védomi skuteénosti, Ze by z vy$e uvedenych smluv
nebo opatfeni vznikla Ovladané osobé majetkova ujma.

V Praze dne 26.3.2013

Ing. Mgr. Pavel Dolezal, LL.M.
pfedseda predstavenstva

AVANT investiéni spoleénost, a.s.

AVANT investi¢ni spole€nost, a.s.
[ Zprava o vztazich zarok 2012 |

Ing. Mgr. Zdenék Hauzer

mistopfedseda prfedstavenstva
AVANT investiéni spoleénost, a.s.




23. Osoba odpovédna za sestaveni vyroéni zpravy

Pt{jmeni a jméno: Ing. Mgr. Zdenék Hauzer
Funkece: ¢len predstavenstva
Kontakt: +420 267 997 788

V Praze dne 24.5.2013

..........................................

Ing. Mgr. Pavel DolezZal Ing. Mgr. Zden&k Hauzer
predseda piedstavenstva &len piedstavenstva

VANT investi¢ni spoleénost, a.s.
[Vyroéni zpréva zar. 2012]
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Zprdva nezavislého auditora

o ovéreni ucetni zaverky fondu

Rastovy otevreny podilovy fond AVANT
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéfeni Gfetni zavérky fondu Ristovy otevieny podilovy fond AVANT investiZni spole€nast, a.s.

Se sidlemn: Konévova 2660/141, Praha 3, PSC 130 83
Identifkaéni &islo; 71490795
Hlavni piedmét podnikani: Einnost podie ust. § 4 odst. 1 zakona &. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovanf vykondvand na zakladé

rozhodnutf Ceské narodni banky

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni (cetni zavérky je urfena podilnikim fondu Ristovy otevieny
podilovy fond AVANT investicni spolecnaost, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené Uletni zAvérky fondu Rdstovy otevieny podilovy fond AVANT investicni
spoletnost, a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2012, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31, 12. 2012
a piflohy této (Cetni zévérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych GEetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o fondu jsou uvedeny pfiloze této GZetni zavérky.

Odpovédnost statutérniho organu Géetni jednotky za Uéetni zavérku

Statutarni organ fondu Ristovy otevieny podilovy fond AVANT investicni spole€nost, a.s. je odpovédny za
sestaveni Géetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi Ocetnimi predpisy, a za
takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné materialni nespravnasti zpUsobené podvadem nebo chybou,

Odpovédnaost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé nadeho auditu vyrok k této GCetni zavérce. Audit jsme provedit
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi apiikacnimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické
pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ocetnf zavérka
neobsahuje vyznamné materialni nespravnosti,

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dUkaznich informaci o Castkach a Udajich
zvefejnénych v Ocetni zdvérce. Vybér postupu zavisi na usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné materalni nespravnosti (daji uvedenych v (Cetni zavérce zplsobené pedvodem nebe chybou,
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrotni systém relevantni pro sestaveni (Eetni
zavérky podavajici vérny a poctivy cbraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikeli vyjadFit se k U€innosti vnitiniho kontrolnihe systému OCetni jednotky. Audit téz zahrmuje
posouzeni vhodnosti pouZitych (éetnich metod, pfiméFenosti Getnich odhadl provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme pfesvédéeni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro
vyjadreni naeho vyroku.

/ﬁ Kon&vova 2660/141 T / 420 267 997 700 E / info@apogeo.cz
P OGeO 130 83 Praha 3 F / +420 296560 445 W/ www.apogeo.cz
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Vyrok auditora

Podle hadeho nazoru Gtetni zivérka podava vérmy a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Rlstovy otevieny
poditovy fond AVANT investi¢ni spole€nost, a.s. k31. 12. 2012 a nakladd, vwnost a vysledku jejiho
hospodafen za rok konéici 31. 12. 2012 v souladu s Ceskymi (Cetnimi predpisy.

V Praze dne 28. biezna 2013

O{y@—@g@a oA

)

Odpovédny auditor:
Ing. Frantisek Novak
Opravnéni €. 1043

Auditorské spolecnost:
APOGEQ Audit, s.r.o.
Konévova 2660/141, Praha 3
Opravnéni &. 451

/ Konévova 2660,/141 T / »420 267997700 E / info@apogeo.cz
%POGEO 130 83 Praha 3 F / +420 260 566 445 W/ Www.apogeo.cz
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Subijekt:

Sidlo:

Identiflkacni Gisle:
Pfedmét podnikant:

Okam#k sestavent (iGetni zavérky:

Ristovy otevieny podilovy fond AVANT investiéni
spaleénost, a. 8.
Praha 3 - Z1Zkov, Kondvova 2680/141, PSC 130 83
71480795
ginnost podie ustanovent § 4 odst. 1 zakona &. 188/2004 Sb.,
o kolekfiviim Investovani, vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2012

Rozhodné obodobl - rok: 2012
ROZVAHA
ke dni: M.12.2012
lidaje v fis. K&
Posledhi den Postedn cen | FOstedr! den
AKTIVA rozhadného | Korekce | rozhodného | Minuiého
ex abdobi-brutte obdebi-netto roznh::;;ho
[Aktiva celkem (7). R R .
Pokladni frotovost a vklady u centrélnich bank 2
Statni bezkd pénové 'dluhopisy a ostatni cenné papiry pifjimané centréini
bankou k refinancovani . 3
v tom: &) vydané viadnimi institucemi 4
b) ostatni 5
Pohledévky za bankami a druzstevnimi zalonami 6 998} 098
v tom; &) splatné na poZédani 7 998 998
b) ostaini pohledavky 8
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9 100.319] - - 100 319
v forn: a) splatné na poZadan{ 10
b) ostatni pohledévky 11 100 319 100 319
Diuhové cenné papiry - 12 ' ' |
v tom: a) vydané viadnimi institiicami 13
b) vydané ostatnimi csobami 14
Akcie, podilové listy a ostaini padily 15
Utasti s podstatnym viivern 16
Z foho: v bankach 17
(kasti s rozhodujicim viivem 18|
z toho: v bankach 19
Dleuhodoby nehmdtny majetek 20
Z toha: goodwil 21
Dlouhodoby hmotn majetek , 2
z toho: pozemky & budovy aro provozni Sinnost 23
QOstatni aktiva 24
Pohiedavky z upsaneého zékladniho kapitély 25
Naklady a pfijmy pfidtich obdobi 26




Posledni den rozhodného Posledni den minulého
PASIVA obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celkem {£) - . o 1 101 M7
Zavazky vati bankam a druZstevnim zaloZnam 2
v tom: a) splatné na poZadani 3
b) ostafni zavazky 4
Zavazky vi¢i nebankovnim subjektim . 5
v fom: &) splatné na pozédani §
b) ostatni zavazky 7
Zévazky z diuhovych cennyeh papiri 8
v tom: a) emitovang diuhové cenné papiry 9
b) ostatni zévazky z dluhovych cennyeh papird 10
Qstatni pasiva 11 278
Viynosy a vydaje pfidtich obdabi 12
Rezervy ' - , 13|
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky 14
b) na dané 15
c) ostatn( 16
Padifzené zévazky 17
Zakladani kapitdl - 18
z toho: a) splaceny zékladni kapital 19
Emisni aio 20
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikoveé fondy 22
b) ostatni rezervni fondy 23
¢) ostaini fondy ze zisku 24
Rezervni fond na nové ocenéni 25
|Kapitalové fondy 26 101 000
Qcsfiovaci rozdily 27
z toho: &) z majetku a zévazky 28
b} ze zajidtovacich derivatd 29
c) z pfepotiu ddasti 30
Nerozdéleny zisk nebo neufirazena ztrata z pedchozich ohdebi Ky
Zisk nebe zirata-za Uéeini obdobi ' 32 39] -
Viastni kapital (18+20+21+25+26+27+31+32) . 101039

Sestaveno dne:

28.3.2013

Sastavil.

W

Podpisovy zaznam statutarniho organu udetni jednotky:

o
//

“Ppanst |

—




Ristovy otevieny podiiovy fond AVANT investitni spoledénost,
Subjekt: a.5.
Sidlo: Praha 3 - Zkov, Konévova 26601141, PSC 130 83
Identifikadni Gisia: 71490795
Predmét podnikéni: Xnnost padle ustanoveni § 4 odst. 1 zakona &. 189/2004 Sh., o
kolektivnim investovén!, vykonavana na zékladé rozhodnuti
$eske narodn banky
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OkamnZik sestaveni idetni zavérky: 31. prosinec 2012
Rozhodné obadobi - rok: 2012
VYKAZ ZISKU A ZTRATY |
ke dni: 31.12.2012
(daje v tis. K&
0d zadatku do kange Cd zatétku do konce minlého
LE |rozhodného obdobi rozhodného obdebi
Vynosy z Uroki a podobné vinosy U 39
Z toho: droky z dluhovyeh cennyich papitl 2
Néklady na Uroky a podobné nakiady 3
z toha: nakiady na droky z diubovych cannych papird 4
Vynosy 2 akeii a podild 5
v fom: a) vynosy z GEasti s podstatnym viivemn 8
b) vynosy z uéast s rozhoduifcim viivem 7
¢} ostatni vinosy z akeil a podild 8
Vynosy z poplatki a proviz 9
Naklady na poplatky a provize 10 2
Zisk nebo zfrata z finandnich cperaci . 11
Ostatni provozni vinosy 12
Qstatni provozni naklady 13
Sprawn! néklady 14 276
v fom: a} nakiady na zaméstnance 15
2 foho: ag) mzdy a platy 16
ab) socini a zdravatni pajidteni 17
b) ostatni spravni ndklady 18 i 276
Rozputani razerv a apravnych potozek k dicuhadobému hmotnému a
nehmatnému majetku 19
Qdpisy, tvarba a pouZiti rezerv a apravnych poloZek k diouhodebému
hmotnému a nehmotnému majetku 20
czpusteni opravnych polcZek a rezerv k pohledavkam a zanukam, vinosy
z diive ¢depsanych pohledavek 21
Qdpisy, tvorba a pouZiti opraviych poloZek a rezerv k pohledévkam a
zarikam 2
Rozpuétdni cpravnych poloZek k éastem s rozhodujicim a podstatnym
viivern 23
Ztraty z pfevedu Uéasti s rozhodujicim a podstatrym viivem, tvorba a
pouZ.opravnych poloZek k uéastem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24
Rozpustdni ostatnich rezery 25
| Tvroba a pouitl ostatnich rezerv %
[Padil na ziscich nebo ziralach tasti s rozhodujicim neho podstalnym
ylivemn 27
Zisk nebo zirata za O¢etni ohdobi z b&&né Einnesti pied zdanénim 28 41
Mimoradne wnosy 29 )
Miroradné néklady 30
Zisk nebe ztréta za Ucstni obdobi z mimofadné &innasti pfad zdanénim k)
Dat z pFijmy 32 2
Zisk. nebo ztréta za Géetni obdobi po zdanéni 3 39
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statuiarnihe arganu utetni jednotky:
28.,3.2013
Sestavil:
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Rustovy otevieny podilovy fond AVANT investicni

Subjekt: spoletnost, a. s,
Sidlo: Praha 3 - Zizkov, Kondvova 26601141, PSC 130 83

Identifikaéni &islo: 71480795
Predmat podnikén’: Linnost podie ustanovent § 4 odst. 1 zékena & 189/2004

Okamzik sestaveni Gdetnl zavérky:
Rozhodné obodobi - rok:

8b., o kolektivnim investovani, vykenavana na zéakladé
rozhodnuti Ceské naradni banky
31. prosinec 2012
2012

SPECIFIKACE PODROZVAHOVYCH AKTIV PASIV

ke dni: 31.12.2012

tdaje v fis. K¢
PoslednT den rozhodného | Poslednf den minulene
£.i.{obdobi rozhodnéhe obdobi
Poskytnuté piisiiby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pehledévky ze spotovych operacl 3
Pohledavky z pevnjch ferminovjch operacl 4
Pohledavky z opel 5
Odepsané pohledéavky 8
Hodnoty pfedané do Uschavy, do sprévy a k uloZeni 7
Hodnoty pfadané k obhospodarovani i
Piijaté pitsliby a zaruky 2
Pfijate zastavy a zajidténi 10
Zavazky ze spotovch operaci 11
Zévazky z pevnych terminovych operaci 12
Zavazky z opci 13
Hodnoty pievzaté do ischovy, do sprévy a k uioZeni 14
Hodnoty pievzaté k obhospodaiovani 15
Sestaveno dne: 239013 Podpisovy zaznam statutérniho organu GSelni jednotky.
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Subjekt; Rilstovy otevieny podilovy fond AVANT investiéni spoleénost, a. s.
Sfdio: Praha 3 - Zikov, Kondvova 26601141, PSC 130 83

identifikacni ¢isfo; 71490795

Predmét podnikant: ginnost podle ustanoveni § 4 odst. 1 zékona &. 189/2004 Sb., ¢ kalektivnim investovéni,

vykonAvané na zakladé rozhodnuti Ceské narcdni banky

Okamdik sestaven (8stni zavérky: 31. prosinec 2012
Rozhodné ohodolyi - rok; 2012

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31.12.2012
idaje v tis, K&

Zakladni Viastni Rezerv. Kapital. Ceefiov.

Celkem

kapital akcie | Emisn 4%o| fondy fondy rozily | Zisk (ztréta)

Zislatek & 6,12.2012 [ [ | [ 101 000] [ T 701000

Zmény Uéetnich metod

Cpravy zasadnich chyb

0
0

Kurzové rozdily a ocenove rozdily
nezahrnuté do HV

Cisty zisk/ztrata za Udetni obdabi 39

Dividendy

Pravady do fondd

Pouziti fondd

Emisa akeii

SniZeni zakladniho kapitalu

Nakupy vlastnich akeil

Qstatnl zmény

HOOO| O O

Zlistatek k 31.12.2012 ] o 0l o] 101000 0] 39|

101939

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutamiho organu Ucetni jednotky:

28.3.2013
Sestal \Q\r&w&{ a’Q
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Riistovy otevi‘eny podilovy fond AVANT
investi¢ni spolecnost, a.s.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
spoletnosti Ritstovy otevieny podilovy fond AVANT investiéni spoletnost, a.s.

k 31.12.2012

OBECNE UDAJE

Predkladand udetni zévérka fondu byla zpracovana jako Fadnd k datu 31, 12. 2012, za G&etni
obdobi 7. 12. 2011 (povoleni CNB k vytvoreni fondu) az 31, 12. 2012, Uletnictvi je vedeno a
aletni z4vérka byla sestavena v souladu se zékonem &. 563/1991 Sb., o Getnictvi v platném
znéni a na zaklad® vyhlasky &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona &.
563/1991 Sh., o tletnictvi, ve zn¥ni pozd&j$ich predpisd, pro Gletni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finanénfmi institucemi. Zaroveii byla pii sestavovani ro¢ni Ggetni zaverky
respektovéna specidlnf uprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlagka & 194/2011 Sb., o
podrobn&j¥{ Gpravé nkterych pravidel v kolektivnim investovani, resp. o zplisobu stanoveni
realné hodnoty fondu kolektivniho investovani a o zpiisobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie
nebo podilového listu fondu kolektivniho investovani.

Uletnictvi respektuje obecné udeini zésady, predeviim zésadu oceflovani majetku
historickymi cenami (modifikovanou ocen&nim viech cennych papirt, derivétil, majetkovych
néasti a poskytnutych Gvérdl - obecné majetku jako investiéni ptileZitost - na jejich realnou
hodnotu), zasadu udtovani ve vécené a Sasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a pfedpoklad o
schopnosti uietnf jednotky pokradovat ve svych aktivitach.

Riistovy otevieny podilovy fond AVANT investiéni spoie¢nost, a.s. ziskal povoleni od CNB
dne 7. 12. 2011. Od data vydéni prvniho podilového listu uétuje dle icetni osnovy pro banky
a investiéni spoletnosti a v souladu s vyhidskou & 501/2002 Sb.

Investi¢ni spolenost shromaZd'uje na udet fondu penézni prostfedky vydavanim pedilovych
listdi fondu za Gdelem jejich pouZiti pro kolektivni investovani. '

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rdmei investiéni spoleénosti. Fond byl
ztizen na dobu neurditou.

Vydavéani podilovych listli fondu podilnikim bylo zahdjeno dne 6. 12. 2012, Podilové listy
jsou vydavény v listinné podobé v nominalni hodnote 1 Ke.

Fond nemd 24dné zamdstnance, vedkerou administrativu spojenou s podnikatelskoy
fondu provadi dodavatelskym zptisobem investiéni spoleSnost.

Priloha ietni zdvérky Ristovy OPF AVANT investiéni spoleénost, 2.5, k 31.12.2012




1. POPIS UCETNI JEDNOTKY
1.1 ZAKLADNI UDAJE

Fond: Ristovy otevieny podilovy fond AVANT investiéni
spolednost, a.s.

Sidlo fondu: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

Ic 71490795

Bankovni spojeni: 107-134550227/0100

Orginy investi¢ni spolefnosti obhospodatujici majetek fondu k datu 31. 12. 2012:

Pfedstavenstvo:

pfedseda pfedstavenstva: Mgr. Ing. Pavel Dolezal (od 19.2.2010)
mistoptedseda pfedstavenstva: Ing. Zden&k Hauzer (od 10.8.2011)
mistoptedseda predstavenstva: Ing. Petr Iletsko (od 1.11.2012)

¢len pfedstavenstva: akad.mal. Igor Fogas (0od 9.8.2012)
¢len pfedstavenstva: Mgr. Robert Meckovsky (od 9.8.2012)
Dozort{ rada:

piedseda dozoréf rady: Tom#3 Raska (od 19.2.2010)

¢len dozordi rady: Ing. Jan Kot’itke (od 9.8.2012)

¢len dozordi rady: Ing. Petr Kromichal (od 9.8.2012)

Podilové listy vydané k 31.12.2012 — 101.000.000 ks o jmenovité hodnoté 1 K¢&.

1.2 PREDMET CINNOSTI FONDU

Ristovy otevieny podilovy fond AVANT investiéni spoleénost, a.s. vykondvé ¢innost
podle ust. § 6 odst. 1 zdkona & 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani na zaklade
rozhodnut{ Ceské nérodni banky dne 6. 12. 2011 a prdvni moci nabylo dne 7. 12. 2011.
Ristovy otevieny podilovy fond AVANT investiéni spole¢nost, a.s. vznikl jako specidlni
fond kvalifikovanych investorli dle §56 zdkona 189/2004, zékonma o kolektivnim
investovani v platném znéni a vykonavé &innost podle ust. § 6 odst. 1 zdkona &. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovani na zakladé rozhodnuti Ceské ndrodni banky dne 6. 12.
2011 a pravni moci nabylo dne 7. 12. 2011, £j. 2011/13937/570.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU V INVESTICNI SPOLECNOSTI

V rozhodném obdobi deglo k nasledujicim zm&ndm v investiéni spolednosti:

Zména nazvuy spoleénosti

Piivodni ndzev: AVANT Fund Management investiéni spoleCnost, a.s. (vyma_%_a’mg,\

15.11.2012) G AN
Novy nazev: AVANT investidni spoletnost, a.s. (zapsano 15.11.2012) %5"'" e
! A

Ptlloha utetni zivérky Ristovy OPF AVANT investiéni spole€nost, a.s. k 31.12.2012




Zména Slent pfedstavenstva

Zanik Slenstvi
RNDr. Dugan Brabec (dat. nar. 9. 7. 1932)
Den zéniku glenstvi: 1. 11, 2012

Vznik élenstvi
Ing. Petr Tilet3ko (dat. nar. 31. 12. 1967)
Den vzniku &lenstvi: 1. 11. 2012

Akad.mal. Igor Foga$ (dat. nar. 13. 5. 1964)
Den vzniku &lenstvi: 9. 8. 2012

Mgr. Robert Meckovsky (dat. nar. 21.4.1977)
Den vzniku &lenstvi: 9, 8. 2012

Zména &lenti dozorél rady

Zanik &lenstvi
Ing. Libor Matura (dat. nar. 14. 6. 1975)
Den zaniku ¢lenstvi: 9. 8. 2012

Ing. Vladimir Brina (dat. nar. 3. 12. 1978)
Den zaniku &lenstvi: 9. 8. 2012

Vznik ¢lenstvi
Ing. Jan Kotiatko (dat. nar. 3. 6. 1970)
Den vzniku &lenstvi: 9. 8. 2012

Ing. Petr Kromichal (dat. nar. 28. 8. 1983)
Den vzpiku lenstvi: 9. 8. 2012

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA FONDU A JEJI ZASADN[ ZMENY
V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI

V priibéhu Ggetniho obdobi 2012 fond neménil svoji organizatni strukturu. Fond, jako
fond bez privni subjektivity, je plng obhospodafovan investidni spoletnosti, ktera
realizuje veskeré d&innosti fondu svymi pracovniky. Organizadni strukturu principu
obhospodafovéni 1ze tedy naznagit nasledujicim zplisobem:
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Pfiloha Géeini zavérky Riistovy OPF AVANT investi¢n{ spole¢nost, a.s. k 31.12.2012

1.5 UDAJE A ORGANIZACNf STRUKTURA INVESTICNI
SPOLECNOSTI, KTERA OBHOSPODARUJE VROZHODNEM

OBDOBI INVESTICNI FOND A DEPOZITARI
V rozhodném obdobi obhospodafovala Ribstovy otevieny podilovy fond AVANT
investiéni spoletnost, a.s. tato investiéni spole¢nost:

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
Praha 3, ZiZkov, Kon&vova 2660/141, PSC 130 83
ICO: 275 90 241

Depozitafem fondu je Komerénf banka, a.s.

UPLATNENE UCETNI METODY
Pro zpracovani dletni zdvérky za rok 2012 pouZil fond nésledujicich Uletnich metod,
zpusobi ocefiovani a zpisobil odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNEN{ UCETNIHO PRIPADU
V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskutednéni udetniho piipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papird, den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Veskery majetek fondu spravuje AVANT investi¢ni spolenost, a.s. a jeho zachyceni se
Fidi postupy a metodami stanovenymi toutio spoleénosti. Fond nemé v udetnictvi
evidovany Zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Veskery majetek fondu spravuje AVANT investiéni spoleénost, a.s. a jeho zachyceni se
Kdi postupy a metodami stanovenymi touto spoleénosti. Fond nema v UCetmictvi
evidovany Zadny dlouhodoby hmotny majetek.

Majetek jako investi¢ni pitleZitost

Majetek a zavazky z fondu se ocefiuji redlnou hodnotou. Redlnd hodnota udasti
v majetku fondu je stanovovana minimalné jedenkrat ro¢né znaleckym ocenénim, a to ke
dmi 31. 12. kaZdého kalendainiho roku, Redlnd hodnota pljéek poskytnutych fondem je
stanovovdna ve vysi jistiny,
Fond je nezaji§ténym specidlnim fondem kvalifikovanych investorii se zaméfenim na
nepiimé investice do nastrojll finanénich trha ve form& poskytovani Gvérd & pljéek
zejména subjektim, které aktivnd pisobi na finanénich trzich nebo Ulasti v obchodnich
spoleénostech, které aktivné pGsobi na finanénich trzich, s tim, Ze vynosy investic budou
pievéazng opatfovany z trokli z poskytnutych tvéri a podilem na zisku Utasti. Investieni
¢innost je zameéiena na nasledujict aktiva:
a) Ulasti v obchodnich spoleénostech
b) Poskytovani Gvérh a pUjéek
¢) Vklady v bankach nebo zahraniénich bankéch
d} Dluhové cenné papiry (pfimo)
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) Cenné papiry vydavané fondy kolektivntho investovani (pfimo)
f) Nastroje penéZnfho trhu (piimo)

2.4 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK
Spoletnost neviasini Z4dné cenné papiry nebo podily.

2.5 POHLEDAVKY .
Pohledévky se Gétuji pfi svém vzniku ve své jmenovité hodnots, popt. pohledavky nabyté
za Uplatu potizovaci cenou. Ke konei rozvahového dne se ocendni pochybnych
pohledavek sniZuje pomoci opravnych poloZek G&tovanych na vrub ndkladd. Opravné
polozky jsou v rozvaze vykézany ve sloupci korekce.

Zpiisob vypoétu opravnych poloiek:

Pohled4vky po splatnosti vice neZ 365 dnd 100 %
Pohledavky po splatnosti nad 180 dnii do 365 dni 50 %
Pohleddvky predané k pravnimu vymadhani 100 %

Opravné polozky zji§téné na zdklad? vySe uvedencho vypotu jsou nasledng individudlng
posuzovény a vyhodnocovany. Na zaklad€ tohoto procesu jsou stanoveny konetné vyse
opravnych poloZek k jednotlivym pobledavkam.

2.6 TVORBA REZERV
Rezerva predstavuje plnéni, snejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofl
v pipadé, pro ktery platf nésledujict kritéria:
e existuje povinnost {pravni nebo vécnd) plnit, kierd je vysledkem minulych
udalosti;
e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vy24da si odliv prostfedkil pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pfitem2 ,,pravdépodobné® znamena pravdépodobnost
vy$8 neZ 50%,
¢ je mo¥né provést pfiméfens spolehlivy odhad plnéni.

2.7 BANKOVNf UVERY
Uketni jednotka nema bankovni aveéry.

2.8 OPERACE V CIZ{ MENE
V okam2iku potizeni majetku &i vzniku zdvazku fond pouziva pro pfepocet majetku a
shvazk v cizi méns na K& denni kursy CNB. Realizované kursové zisky a ziraty se
v pribshu udetniho obdobi uétuji do financnich vynosd, resp. nakladi b&Zného roku.
K datu sestaveni fietni zavérky se majetek a zédvazky v cizi méné pfepotitavaji aktudlnim
kursem ONB a vzniklé kurzové rozdily se rovnéZ udtwji na vrub piistusnych udéta
finanénich nékladit nebo ve prospéch finanénich vynosu.

i
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2.9 FINANCNI LEASING

Finanéni leasing nebyl ve fondu ve sledovaném obdobi pouZit.

Piloha Gketni zavérky Riistovy OPF AVANT investitni spoleénost, a.s. k31.12.2012



2.10 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Niklady a vynosy se Gétuj{ na pifslusnych Gétech ndkladovych a vynosovych druhi
tasové rozlifend, j. do obdobi, s nim# vécné i Casové souviseji. Vynosy se udtuji véetné
slev a s dani z pfidané hodnoty. Néklady a vynosy jsou vykazany vzijemng nezGdtovane
{nekompenzovane).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafeni zahrnuji jen zisky, ktere
byly dosaZeny. V fivahu se berou viechna pfedvidatelnd rizika a mo2né ztraty, které jsou
znamy do okamzZiku sestaveni videtni zavérky; v iéetni zdvéree jsou vyjadfeny rezervami,
opravnymi poloZkami nebo odpisy.

2,11 DAN Z PRIIMU
Splatnd dai z pHjmi se potitd vynasobenim zakladu dané a sazby stanovené zdkonem o
danich z pFjmd. Zéklad dan& je tvofeny udetnim vysledkem hospodafeni, ktery se
zvySuje nebo sniZuje o trvale nebo dodasné daflové neuznatelné niklady a nezdatiované
vynosy (napf. tvorba a zdaétovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, ndklady na
reprezentaci, rozdil mezi udetnimi a dafiovymi odpisy).
OdloZend dafiova povinnost vyplyvd zrozdildi, které nastdvaji v moment€ odli$né¢ho
pohledu ugetniho a datiového na uréité poloZky v aéetnictvi. Vypocet odloZené dané je
zaloZen na zavazkové metods, kterd vychazi z rozvahového piistupu. Zjisti se jako soudin
vysledného prechodného rozdilu a sazby dang stanovené zakonem o danich z pffjmi,
ktera bude plathd pro obdobi, ve kterém bude odloZena dail uplatnéna. Pfechodné rozdily
vznikaji mezi zdstatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich dafiovou
hodnotou (napt. pfi precenéni majetku jako investiéni pifleZitost na redlnou hodnotu,
rezervy tvofené nad rimec dafiovych zékontd), ale i dalfich rozdild (napf. pfi
nerealizované ztrdté z pFedchozich let). OdloZena dafiova pohledavka je zauctovana jen
tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim moZném dafiovém uplatnéni v ndsledujfcich
i¢etnich obdobich.
Fondu v roce 2012 nevznikla odlozena datiova pohleddvka ani zdvazek, proto o odloZené
dani v roce 2012 nendtuje.

2.12 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPU
UCTOVANI A  ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU
OBDOBI

V Géetnim obdobi roku 2012 nedo$lo k Zadnym zménam vzhledem k predeslému obdobi.

3. POUZITE FINANCNi NASTROJE
Fond je vystaven trZnim rizikim, a to zejména rizikim spojenyin s moznosti selhani
spoleénosti, ve které ma fond udast nebo spoleénosti, které fond poskytl pijcku.
Tr#ni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v ¢ldnku 8, rizikovy profil.
Investiéni spoletnost minimalizuje vy$e uvedena rizika tim, Ze investuje v souladu se
zékonem &. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a statutem fondu tak, jak je popsano
ve statutu fondu v &lancich o investi¢nich cilech a politice.
Hlavnim investiénim cilem fondu je seirvalé zhodnocovani prostfedkli vleZenggh .. -
podilniky fondu. o -

\\
0o,

s
R o

[

Piiloha 0&etni zavérky Riistovy OPF AVANT investiéni spolefnost, a.s. k 31.12.2012
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P¥iloha fidetni zavarky Ristovy OPF AVANT investi¢ni spole¥nost, a.s.  31.12.2012

3.1 RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity vznikd ze zpisobu financovani aktivit fondu a Fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finandni situaci Gcetni
jednotky ve sledovaném obdobi v pribdhu roku 2011, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zdvaZné a nebyla tudiz p¥ijata 24dna mimofadna opatfeni.

3.2 UROKOVE RIZIKO

Urokové riziko vznikd ze zplisobu financovani aktivit fondu a ¥zeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finanéni situaci Géetni
jednotky ve sledovaném obdobi v pribghu roku 2012, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zévaZné a nebyla tudiz phijata ¥4dnd mimotddna opatfeni.

3.3 MENOVE RIZIKO
Fond nevykazoval v daném. obdobi Zadna aktiva ani pasiva podléhajici ménovému riziku.

UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
Fond ve sledovaném obdobi nem&l Zadné majetkové udasti.

OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNi JEDNOTKA PUSOBI

Fond patfi do kategorie subjekti kolektivntho investovani a zabyvé se trvalym
zhodnocovanim prostiedkil kvalifikovanych investorli - podilnikd, a to jak na fzemi
Ceské republiky, tak i v rdmci Evropské unie, pfipadng v jejfm sousedstvi.

VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

6.1 HOSPODARSKY VYSLEDEK
Zisk po zdandni fondu za rok 2012 &ind 39tis. K&.

6.2 ROZPIS POHLEDAVEK

Fond nemé4 pohledavky po Thiité splatnosti.
Ostatni pohledavky za klienty tvoii uver ve vy3i 100.000tis. K& .
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Priloha tetni zavirky Ristov§ OPF AVANT investiéni spoleSnost, a.s. k 31.12.2012 \ t 810, . 4

6.3 ZAVAZKY
6.3.1 Casova struktura zdvazki

Stav k 31.12.2012 Stav k 31.12.2011
Viiéi bankdim Viidi Vitdi bankam Viidi
nebankovnim nebankovnim
subjektiim subjektim
CELKEM: 0 276 0 0
Do splatnosti 0 276 0 0
Po splatnosti 0-90 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 91-180 dnf 0 0 0 0
Po splatnosti 181-360 dni 0 { 0 0
Po gplatnosti 361 dni aZ 5 let 0 0 0 4
Po splatnosti 5 let a vice 0 0 0 0

6.3.2 Pfepodet cizich mén na éeskou ménu
Fond nemd zavazky vyjadiené v cizi méné.

6.4 BANKOVNI UVERY

Fond nema.

6.5 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond nema.

6.6 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE

V ROZVAZE
Nejsou evidovany, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.

6.7 DOMERKY DANE Z PRIIMU ZA MINULA UCETNI OBDOBI
Nebyly vyméfeny.

6.8 OSTATNI AKTIVA
Hodnota ostatnich aktiv k 31. 12. 2012 je 0,- K&.

6.9 OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva tvoii zdvazek z tituln obhospodafovini investién{ spoleénosti (252 tis. K<) -
a z titulu depozitafskych sluzeb (24 tis, KE).

6.10 POSKYTNUTE UVERY ,
Fond poskytl ve sledovaném obdobi avér v celkové vysi 100.000tis. K&. Uver je splatny
31.12. 2014.

6.11 KAPITALOVE FONDY
Kapitdlové fondy pedstavuji vydané podflové listy. Vydavani podilovych listi fondu
podilnikdm bylo zahajeno dne 6. 12. 2012.

Fond eviduje na kapitalovych fondech vklady podilniki ve vy$i 101mil. K¢.
Fond v roce 2012 neodkoupil Zddny podilovy list. o

Hodnota viastntho kapitlu pfipadajiciho na 1 podilovy list k 31. 12. 2012 &ini 1 0004 Klé\ _ &

l :'_f'i =
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Pifloha ufetni zavirky Ristovy OPF AVANT investitni spoletnost, a.s. k 31.12.2012

6.12 VYNOSY

6.12.1 Vynosy z b&né Cinnosti
319 tis. K& vynosové troky z Gvérd

6.12.2 Vynosy z mimofadné ¢innosti
Fond nema.

6.13 SPRAVNI NAKLADY
6.13.1 Zaméstnanci spolegnosti, osobni naklady

Ford nem& Zidné zaméstnance, ve§kerou administrativu spojenou 8 podnikatelskou

¢innosti fondu provadi dodavatelskym zphsobem investiéni spole¢nost.

6.13.2 Piij&ky, véry, poskytnuté zdruky a ostatni plnéni (v pendZité i naturalni forme)
akcionaftm, spoleénikiim nebo Slentim statutédrnich, dozoré&ich a ¥idicich orgint
investiéni spole&nosti, vietng byvalych Clend.

Utetni jednotka neposkytla Zadné uvéry nebo jind naturdlni, ¥i pen&Zitd plnéni Clenim
statutarniho orgdnu ani 8lendm dozordi rady, ani zaméstnanctim a ani byvalym &lentm
orgénti investi¢ni spolednosti, které by ke konci roku nebyly splaceny. Zaroven za tyto
osoby nebyly fondem vydény Zddné zaruky.

6.13.4 Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni niklady ptedstavovaly v.roce 2012 celkové hodnotu 276tis. K&, coZ
vzhledem k celkovym nékladim podilového fondu pfedstavuje 97,30%.
Mezi nejvyznamngj¥i polozky ostatnich spravnich nékladf patfily v roce 2012 zejmeéna:
niklady na obhospodafovani a depozitéfské sluZby.

6.14 CELKOVA NAKLADOVOST
Celkova néakladovost fondu &ini 0,275%.

NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

Predstavenstvo investini spoletnosti navrhuje rozhodnout o zandtovani zisku béZného
obdobi na udet Nerozdéleny zisk nebo newhrazend ztréta z minulych let (U<, 571 001).

VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2012

Neuhraz Viastni

7akladni Rezerwnl Kapitdlovy Ocefiova Nerpzd@ ena kapitdl
tis.KE kapitdl fond fond cirozdily lenyzisk ztrata celkem
Zhstatek k 1. 1. 2012 0
Zwdeni 101 Q00 39 101 039
SniZenl ) 0
Zhstatelk k 31, 12. 2012 0 0 101 000 0 39 0 101 039

/_#_{.,.,;)..._. _
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11.

VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

Utetni jednotka neposkytla 24dné ivéry &lentm statutérniho orgdnu ani ¢lendm dozoréi
rady, ani zamé&stnanciim investidni spoletnosti. Zaroveil za osoby nebyly spoleénosti
vydany Zadné zaruky.

UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJTHO
SESTAVENI

Po datu zpracovéni Géetni zavérky neprobghly ve fondu z4dna vyznamné udélosti.

OPRAVY CHYB MINUL'S?CH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi tidetni jednotka nerealizovala Z4dné opravy chyb minulych let
s vyznamnym vlivem na vlastaf kapital.

Sestaveno dne 28.3.2013

Pffloha tidetni zdv&rky Ristov§ OPF AVANT investiéni spole€nost, a.s. k 31.12,2012

Podpis statutamiho zastupce:

Mgr. Ing. Pavel DoleZal
pfedseda piedstavenstva
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APOGEO

auddit 1 tax r valuation | finance

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o avéfeni (etni zAvErky fondu Vinosovy uzavieny padilovy fond AVANT investiZni spolefnost, a.s.

Se sidlem: Konévova 2660/141, Praha 3 - Zizkov, PSC 130 83
Identifikaéni &islo: 71490698
Hlavni pfedmét padnikani: Cinnost podle ust. § 4 odst. 1 zakona & 189/2004 Sb. o kelektivnim investovani vykondvana na zakladé

rozhodnuti Ceske narodni banky

Tato zprava nezdvislého auditora o ovéreni Gcetni zavérky je urfena podilnikim fondu Vynosovy uzavieny
podilovy fond AVANT investiéni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky fondu Vynosovy uzavfeny pedilovy fond AVANT investiéni
spoteCnost, a.s., ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2012, vykazu zisku & ztraty za rok koncici 31. 12. 2012
a pfilohy této OCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych (Cetnich metod a dalsi
vysvetlujici informace. Udaje o fondu jsou uvedeny pfiloze této (Cetni zaveérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za Ucetni zavérku

Statutarni organ fondu Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT investicni spole¢nost, a.5. je odpovédny za
sestaveni GCetni zavérky, ktera podava verny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Gcetnimi pfedpisy, a za
takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaiuje za nezbytny pro sestaveni Gletni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné materialni nespravnasti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na§i odpovédnosti je vyjadiit na zakladé naseho auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditorts Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické
poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gfetni zavérka
neobsahuje vyznamné materialni nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dukaznich informaci o Castkach a (dajich
zveFejnénych v (fetni zdvérce, Vybér postupl zévisi na (sudku auditora, zahrmujicim i vyhodneceni rizik
vyznamné materialni nespravnosti Udajl uvedenych v (cetm zdvérce zplsobené pedvodem neba chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni Gcetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohote posouzeni je navrhnout vhodné auditorske
postupy, nikoli vyjadfit se k GCinnosti vnitintho kontrolniho systému Géetni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Ufetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhadd provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Gfetni zavérky.

Jsme pfesvédéeni, e dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

/ Konévova 266c/141 T / +420 267097700 E / info@apogeo.cz
t POGEO 130 83 Praha 3 F/ +420 296566 445 W / www.apogeo.cz
Strana 2/3
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qudit ) tax | valuation ¢ finance

vyrok auditora

Podle naseho nazoru Gfetni zavérka podava vérny a poct
podilovy fond AVANT investiéni spole¢nost, a.s. k 31.
hospodateni za rok konéici 31. 12. 2012 v soul

V Praze dne 28. brezna 2013

Auditorsk4 spole€nost:
APQGEO Audit, s.r.o.

Konévova 2660/141, Praha 3

Opravnéni . 451

APOGEO

Kondvova 2660141
130 83 Praha 3

T / +420 267 997 700
F / +42c 296 566 445

Al

Odpovédny auditor:
Ing. FrantiSek Novak
Qpréavnéni ¢. 1043

ivy obraz aktiv a pasiv fondu Vynosovy uzavieny
1Z. 2012 a nékladd, vynosi a vysledku jejiho
adu s ceskymi (&etnimi predpisy.

E / info@apogeo.cz
W/ www.apogeo.cz

Strana 3/3
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Vimosovy uzavieny podilovy fond AVANT investiéni

Subjekt: spolegnost, a. s.

Sidlo:
|dentifikaén] dislo;
Pfedmét podnikani:

OkamiZik sestaveni igetni zavérky:

Praha 3 - ZiZkov, Konévova 2660141, PSC 130 83
71490698

dinnost podie ustanoveni § 4 odst. 1 zakona &, 189/2004 Sb.,
o koleklivnim investovani, vykondvand na zakladé
razhodnuti Ceské naradni banky

31. prosinec 2012

Rozhodné abedobi - rok: 2012
ROZVAHA
ke dni: 31.12.2012
(daje v fis. K&
Fosledni den Posledni den P°s!°d:2hde"
AKTIVA rozhodného Korekee rozhoqného ror'z];?oL;né;o
& otdobi-bruito abdobi-netto obdobi
Aktiva cellkem (T} 1] 745104 745 104 832823
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 2
Stétni bezkuponova diuhopisy a ostatni cenne papiry pfijimana cantraini
bankou k refinancovanl ) ) 3
v fom: a) vydané vladnimi insfitucemi 4
b) ostatni 5
Pohledivky za bankami a druZstevnimi zéloZnami 6 36068 36 068 5158
y fom: a) splatné na poZadéni 7 36 068 36 088 5158
b} ostatni pchiedavky 8
Pohled#vky za nebankovnimi subjekly 9 684 036 684 036 602 471
v totn: &) splainé na poZadani 10
b) ostatni pohledavky 11 684 036 684 036 602 471
Diuhové cenné papiry - 12
v fom: a) vydané vladnimi institucerni 13
b) vydané ¢statnimi oscbami 14
Akcie, podilové listy a ostatni podily 15
Usasti s podstatnym viivem 18
z toho: v bankach 17
Ugasti s rozhodujicim viivem 18
z toho: v bankach 19
Dlouhodoby nehmotny majetek 20
Z feho: geodwill 21
Dlouhodoby hmetny majetek _ 22
Z ftoho; pozemky a budovy pro provozni &nnost 23
Ostatni aktiva 24 25000 25 000 25 000
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitak- 25
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 26




R

Posledni den rozhodného Pasledn( den minuléhe
PASIVA ondobi rozhodngho obdobi
Pasiva celkem (5) . 1 745 104 632629
Zavazky viiti bankam a druzstevnim zaloZnam 2 | '
v tom: a) splainé na poZadani 3
h) ostatni zavazky 4
Z4vazky viiéi nebankovnim subjektim 5
v fom: a) splatné na poZadani 8
b) ostatn zévazky 7
Zavazky z dluhovch cennjch papiri 8
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 3
b) ostatni zévazky z duhovyeh cennjch paplri 10
Ostatni pasiva 11 4 985 6 904
Viynosy a vydae priStich obdobi 12
Rezervy ' 13
v tom: a) na dijchody a podobné zavazky 14
b) na dané 15
¢) ostatni 18
Podfizené zavazky 17
Zakladan kapital . 18
z toho: a) splaceny zakladni kapital 19
Emigni aZio 20
Rezervn| fondy a ostatn! fondy ze zisku 21
v fom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 22
b) ostatni rezervni fondy 23
¢} ostatni fondy ze Zisku 24
Rezervni fond na nové ocenéni 25
Kapitalove fondy 26 501000 501 000
Qcefiovaci rozdily 27 '
z toho: &) z majetku a zévazkil 28
b) ze zaji¥tovacich derivatil 29
¢) z pfepotiu Gcasti 30
Nerozdgleny zisk nebo neuhrazena zirata z pfedchozich obdobi H 124 725
Zisk nebo ztréta za (éeini obdobi 32 114 384 124726
Viasini kapital (1 4204214 25+26+27+31+32) ©_ - 740108 625725

Sestaveno dne:

28.3.2013

Sestavil:

\\nw

Podpisovy zaznam statutarniho organu (Eetni jednotky:




Vinosowy uzavieny podilovy fond AVANT invesfitni spolatnost,

Subjekt: a. 8.
Sidlo; Praha 3 - Zizkov, Konévova 26601141, PSC 130 83
dentifikatni &slo: 71490698
Predmét podnikant: Zinnost podle ustanovent § 4 edst, 1 zakona &. 188/2004 Sb., o

kolekfivnim investovani, vykondvana na zakiadé rozhodnutt
Cesié naradni banky

Ckamzik sestaveni O¢atni zavérky. 31, presinec 2012
Rozhodné cbodobi - rok: 2012
| VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2012
(daje v fis. KE
Cd zaé&tku do kance 0Od zaatku do konce minulého
&.i. [rezhodnéno obdobi rozhodngho obdobi
Vynosy z trokl a podebné vynosy 1 ‘ 123690 108 034
z toho: Groky z dluhov{ch cennych papird 2
Nakiady na (rcky a podobné nakfady 3
z toho: néklady na Groky z dluhoviich cennych papird 4
Vinosy 2 akcil a podd 5
v fom; a) vynosy z Udasti s padsiainyim vliivem 6
b) vynosy z Gidasti s rozhodujicim vlivem 7
¢) ostatni vynosy z akeil a pedild 8
Vinosy z poplaikll a provizi 8 25 000
Naklady na poplatky a provize 10 5 7
Zisk nebo zirdta z finanfnich operaci 1
QOstatni provozni vinosy 12
Qstatni provozni néklady 13
Spravni naklady : 4 3280 1738
v tom: a) naklady na zaméstnanca 15
z toho: aa) mzdy 4 platy i8
ab) socilnl a zdravotni pojisténi 17
b) ostatni spravni naklady 18 3280 1738
Rozpust&ni rezery a opravnych palezek k dlouhodobému hmetnému a
nehmotnému majetku 19
Odpisy, tvorba a pouiti razerv a opravinych poloZek k disuhodobému
hmotnému a nehmetnému majetku 2
Rozpudteni opravnych peloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy
z difive odepsanych pohledavek 21
Qdpisy, tverba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledéavkam a
zérukam 22
Rozpudténi apravnyeh poloZek ¥ ddastem s rozhodujicitn a podstatrym
viivem 3
Ztraty z pfevodu Géasti s rozhodujicim a podstatnym viivem, tvorba a
pouZ.opravnych poloZak k Udasiem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24
Rozpudléni ostainich rezerv 25
Tvrobia a pouZiti ostatnich rezerv 26
Podi! na ziscich nebo ztratach (¢ast! s rozhadujicim nebo podstatnym
yHvem 27
Zisk nabo ztrata za (6etni ohdobi z b&#né Cinnosti pred zdanénim 28 120 404 131289
Mimofadne vinosy 29
Mimofadné naklady a0
Zisk nebo zirata za dcetni obdohi z mimoiadné dinnosti prad zdan&nim Kyl
Daf z pifjmu 32 6020 6 564
Zisk neho ztrata za &etni obdobi-po zdanéni 33 114 384 124725
Sastaveno dne: Podpisovy zaznam statutirniho organu udetni jednotky
28.3.2013
Sestavil: \\NW\N\/ W




V{nosovy uzavieny podilovy fond AVANT investiéni
Subjekt: spaletnosi, a. 5.
Sidlo: Praha 3 - Ziskov, Konévova 2660/141, PSC 130 83

idantifika®ni Sislo: 71490698
Pradmét podnikani: ginnost podle ustanoven! § 4 odst. 1 zékona &, 18912004

3., o koleitivnim investovani, vkonévana na zakladé
rozhodnut! Ceske nradni banky
Okamzk sestavenl (&atni zavérky: 3. prosinec 2012
Razhodné cbodob - rok: 2012

SPECIFIKACE PODROZVAHOVYCH AKTIV PASIV

ke dni: 31.12.2012

(daje v tis. K&

Posledni den rozhodneho  |Posfednl den minuleho
&.F.johdobi rozhodného obdobi

Paskyinuté piisliby a zéruky 1

Poskytnuté zastavy 2

Pohledévky ze spotovich operaci 3

Pohiedavky z pevnjch terminovych operacl 4

Pohledavky z opci 5

Odepsané pohledavky 8

Hodnoty pfedané do (ischovy, do spravy ak ulozeni 7

Hodnoty pfadané k obhospodafovani 8

Pfijaté prisliby a zaruky 9

Prijaté zastavy a zaji$tén( 10 27626

Zavazky ze spotovjch operaci 1

Zavazky z pevnych terminowjch operact 12

Zavazky z opcl 13

Hodnoty pevzaté do Uschovy, do sprévy a k uloZen 14

Hodnaty prevzaté k obhospodaiovéni 15

Sestaveno dne: Padpisovy zaznam staiutérnino organu ugetni jednotky:

28.3.213

Sestavil:

W




Subjekt: Vinosovy uzavieny podilovy fond AVANT investini spolsénost, a. s.
Sidlo: Praha 3 - Zizkov, Konévova 26601141, PSC 130 83
Identiflkatni Gislo: 71490698

Predmét podnikani: ginnost podle ustanovani § 4 odst. 1 zakona &. 18812004 Sb., o kolektivnim investovéni,
vykondvana na zakiadé rozhodnuti Ceské naradni banky

Ckamzik sestaveni Gdetnl zavérky: k1N prosineb 2012
Rozhodné chaodoi - rok: 2012

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31.12.2012
Udaje v tis. K&

Zakladni Viastni Rezerv. Kapitdl. | Ocefov.
kapital akcie |[Emisni&2lo| fondy fondy rozdily | Zisk (ztrata)| Celkem

Zlstatek k 1,1.2012 | | [ | | 501000 | 124725] 625725
Zmény Uéetnich metod ]
Opravy zasadnich chyb 0
Kurzove rozdily a acenove rozdily
nezahmuté do HV ¢
isty zisk/ztrata za (éetni obdobi 114384 114384
Divitdendy 1]
Pfavody do fondd 0
Pouziti fond() 0
\Emisa akcii i]
SniZzeni zakladniho kapitéiu 0
Nakupy viastnich akeii 0
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'Vynosovy uzavieny podilovy fond

AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
spole¢nosti Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT investi¢ni spolednost, a.s.

k 31.12. 2012

OBECNE UDAJE

Predkladana Gdetni zdvérka fondu byla zpracovéna jako fadna k datu 31. 12. 2012, za GZetni
obdobi 1. 1. 2012 a¥ 31. 12. 2012. Uletnictvi je vedeno a Getni zdvérka byla sestavena
v souladu se zakonem & 563/1991 Sb., o ugetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky
&. 501/2002 Sb., kterou se provadéj{ n&ktera ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o uletnictvi,
ve znéni pozdjsich piedpist, pro Gdetn{ jednotky, které jsou bankami a jinymi finangnimi
institucemi, Zaroved byla pfi sestavovani ro&ni GSetni zavérky respektovana specidlni aprava
tykajici s pfecenéni majetku, a to vyhlaska §.194/2011 Sb., o podrobn&jsi pravé nekterych
pravidel v kolektivnim investovéni, resp. 0 zpusobu stanoveni rediné hodnoty fondu
kolektivniho investovani a o zptsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu

fondu kolektivniho investovani.

Uletnictvi respektuje obecné fidetni zésady, pfedeviim zdsadu ocefiovani majetku
historickymi cenami (modifikovanou ocengnim viech cennych papird, derivati, majetkovych
Gidasti a poskytnutych Gvéri — obecné majetku jako investi¢ni pFileZitost — na jejich redlnou
hodnotu), zdsadu uétovdni ve vécné a fasove souvislosti, zasadu opatrnosti a piedpoklad o
schopposti uéetni jednotky pokradovat ve svych aktivitdch.

Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT investiéni spoleénost, a.s. vznikl dne 17. 12.
2010 povolenim CNB. Od data vydéni prvniho podflového listu uctuje dle ficetni osnovy pro
banky a investitni spolegnosti a v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

[nvesti¢ni spoletnost shromaZd’uje na et fondu penéZni prostiedky vydavanim podilovych
listit fondu za igelem jejich pouiti pro kolektivni investovani.

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramei investi&ni spole¢nosti. Fond byl
stizen na dobu 26 mésict od udéleni povoleni CNB.

Vydavéni podflovyeh listd fondu podilnikiim bylo zahdjeno dne 12. 1. 2011. Podilové listy
jsou vydavany v listinné podob& v nominalni hodnoté 1 mil. K&.

fondu provadi dodavatelskym zpiisobem investi¢ni spole¢nost.

Ptiloha tigetni zavérky V¢nosovy UPF AVANT investiéni spoletnost, a.s. k 31.12.2012




1. POPIS UCETNI JEDNOTKY
1.1 ZAXLADNI UDAJE

Fond: Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT investiéni
spoleénost, a.s.

Sidlo fondu: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

IC 71490698

Barkovni spojent: 4468532/0800

Orgdny investi¢ni spolenosti obhospodaiujici majetek fondu k datu 31. 12, 2012:

Pfedstavenstvo:

pfedseda p¥edstavenstva: Mgr. Ing. Pavel Dolezal (od 19.2,2010)
mistopfedseda piedstavenstva: Ing. Zdenék Hauzer (od 10.8.2011)
mistopfedseda predstavenstva: Ing. Petr Hletdko (od 1.11.2012)

¢len pfedstavenstva: akad.mal. Igor Fogas (od 9.8.2012)
¢len predstavenstva: Mgr. Robert Meckovsky (od 9.8.2012)
Dozoréi rada:

predseda dozoréi rady: Tomas§ Rafka, MBA (od 19.2.2010)
¢len dozordi rady: Ing. Jan Kot’atke (od 9.8.2012)

&len dozoréi rady: Ing. Petr Kromichal (od 9.8.2012)

Podilové listy vydané k 31.12.2012 — celkem 501 ks o jmenovité hodneté 1mil. K& K¢,

1.2 PREDMET CINNOSTI FONDU

Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT investiéni spoleénost, a.s. vykonava ¢innost
podle ust. § 6 odst. 1 zdkona & 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani na zakladé
rozhodnuti Ceské ndrodni banky dne 17. 12. 2010 a préavni moci nabylo dne 17. 12. 2010.
Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT investiéni spoleénost, a.s. vznikl jako
specidlni fond kvalifikovanych investor® dle §56 zdkona 189/2004, zakona o kolektivnim
investovani v platném znéni a vykondva ¢innost podle ust. § 6 odst. 1 zdkona &. 189/2004
Sb., o kolektivaim investovani na zéklad$ rozhodnut! Ceské nérodni banky dne 17. 12.
2010 a pravani moci nabylo dne 17. 12, 2010, &.j. 2010/11173/570.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOB]
V OBCHODNIM REJSTRIKU V INVESTICN] SPOLECNOSTI

V rozhodném obdobi dodlo k ndsledujicim zménam v investiéni spolednosti:

Zména nazvu spoleénosti

Pitvodni nazev
AVANT Fund Management investiéni spoletnost, a.s.
Vymazano: 15. 11. 2012
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O Novy ndzev
' AVANT investiéni spole€nost, a.s.
Zapsano 15. 11. 2012

w : Zména &lentl piedstavenstva

Zanik €lenstvi .
RNDr. Dusan Brabec (dat. nar. 9. 7. 1952)
Den zaniku élenstvi: 1. 11, 2012

Vzpik &lenstvi
Ing. Petr Iiletsko (dat. nar. 31. 12. 1967)
Den vzniku &lenstvi: 1. 11. 2012

R Akad.mal. Igor Foga$ (dat. nar. 13. 5. 1964)
| Den vzniku &lenstvi: 9. 8. 2012

o Megr. Robert Megkovsky (dat. nar. 21. 4. 1977)
/ Den vzniku ¢lenstvi: 9. 8. 2012

Zména &lent dozoréi rady

L Zénik denstvi
T Ing. Libor Matura (dat. nar. 14. 6. 1975)
L Den zéniku &lenstvi: 9. 8. 2012

S Ing. Vladimir Brina (dat. nar. 3. 12. 1978)
' Den zéniku &lenstvi: 9. 8. 2012

Vznik ¢lenstvi
Ing. Jan Kottko (dat. nar. 3. 6. 1970)
Den vzniku &lenstvi: 9. 8. 2012

Ing. Petr Kromichal (dat. nar. 28. 8. 1983)
Den vzniku &lenstvi: 9. 8, 2012

[

: 1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA FONDU A JEJi ZASADNI ZMENY
o V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI

V priibéhu Gdetntho obdobi 2012 fond neménil svoji organizaéni strukturu. Fond, jako
fond bez pravni subjektivity, je pln¢ obhospodafovan investiénf spole€nosti, ktera
realizuje vedkeré &innosti fondu svymi pracovniky. Organizadni strukturu priged
obhospodafovani lze tedy naznatit nésledujicim zptisobem:
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. AVANTinvesticni
a spolecnost, a.s.
| : l

Dozorénirada l J Piedstavenstvo

r Vynosovy UPF ’

15 UDAJE A ORGANIZACNI STRUKTURA INVESTICNI
SPOLECNOSTIL, KTERA OBHOSPODARUJE V ROZHODNEM
OBDOBI INVESTICN{ FOND A DEPOZITARI

V rozhodném obdobi obhospodafovala Vynosovy uzavieny podilovy fond AVANT
investidni spole¢nost, a.s. tato investiéni spolednost:

AVANT investi¢ni spolefnost, a.s. .
Praha 3, Zizkov, Kondvova 2660/141, PSC 130 83
ICO: 27590 241

Depozitatem fondu je Ceské spofitelna, a.s.

UPLATNENE UCETNI METODY

Pro zpracovani udetni z4vérky za rok 2012 pouZil fond nésledujicich tidetnich metod,
zplsobii ocefiovani a zpiisobl odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNENI UCETNHO PRIPADU
V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskuteén&n{ GSetniho piipadu zejména den

vyplaty nebo pfevzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych
papird, den provedeni platby, podle zpravy doglé od banky.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Veskery majetek fondu spravuje AVANT investini spoleénost, a.s. a jeho zachyceni se

fidi postupy a metodami stanovenymi touto spolenosti. Fond nema v udetnictvi
evidovany zadny dlouhodoby nehmotny majetek,

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Veskery majetek fondu spravuje AVANT investiénf spolednost, a.s. a jeho zach eﬁ@’_ 7755
fidi postupy a metodami stanovenymi touto spole¢nosti. Fond nemi v
evidovany Zadny dlozhodoby hmotny majetek.

Majetek juko investi¢ni pFilefitost



Majetek a zdvazky z fondu se oceiluji redlnou hodnotou. Redlnd hodnota Ufasti
v majetku fondu je stanovovana minimélné jedenkrét roéné znaleckym ocenénim, a to ke
dni 31. 12. kazdého kalendé¥niho roku. Redlnd hodnota pijéek poskytnutych fondem je
stanovovéna ve vysi jistiny,
7 hlediska rizika druhu aktiv, do nichz Fond pevang investuje, je Fond nezajisténym
specidlnim fondem kvalifikovanych investorll se zaméfenim na pi{mé & nepiimé
investice do projekti a podnikatelskych zdmérl rizného odvétvového zaméfeni typu
private-equity stfm, #e vynosy investic budou pievazné opatfovany zdroki
z poskytnutych pijdek nebo podilem na zisku projektu a podnikatelského zaméru.

Investiéni éinnost Fondu bude zaméfena na nasledujict aktiva:

- Utasti v obchodnich spoletnostech zejména se sidlem umisténym na dzemi CR
- Poskytovani Gvérd a pjéek

- Vklady v bankach nebo zahraniénich bankéch

- Dluhové cenné papiry

- Cenné papiry vydévané fondy kolektivniho investovani

- Nistroje penéZntho trhu

7.4 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spolegnost nevlastn Z4dné cenné papiry nebo podily.

2.5 POHLEDAVKY

Pohleddvky se Gétuji pii svém vzniku ve své jmenovité hodnoté, popf. pohleddvky nabyté
za Uplatu potizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych
pohledévek snifuje pomoci opravnych polozek G&tovanych na vrub nakladfi. Opravné
polozky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekee.

Zpiisob vypoectu opravnych poloiek:

Pohledavky po splatnosti vice nez 365 dnit 100 %
Pohledavky po splatnosti nad 180 dni do 365 dnil 50 %
Pohledavky piedané k pravnimu vymahdni 100 %

Opravné poloZky zji§téné na zdklad€ vye uvedencho vypoctu jsou nasledng individudlné
posuzovéany a vyhodnocovany. Na zakladé tohoto procesu jsou stanoveny koneéné vyse
opravnych polofek k jednotlivym pohledavkam.

2.6 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje plnéni, snejistym Casovym rozvthem a vysi. Reze
v ptipads, pro ktery plati nasledujic{ kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je yysledkem min
udalosti;

Priloha tiéetni zavérky Vynosovy UPF AVANT investi€ni spoleénost, a.s. k 31.12.2012 5z12



e

e jec pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZada si odliv prostfedkil pfedstavujicich
ekonomicky prospéch, pti¢em? , pravdépodobné” znamend pravdépodobnost
vy§§i nez 50%;

s je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

2.7 BANKOVN{ UVERY

Utetni jednotka nemd bankovni Gvéry.

2.8 OPERACE V CIZI MENE

V ckamzZiku pof{zeni majetku &i vzniku zdvazku fond pouZivd pro pfepocet majetku a
zévazkil v cizi m&ng na K& denni kursy CNB. Realizované kursové zisky a ztrity se
v prub&hu téetniho obdobi Uctuji do finanénich vynost, resp. ndkladl b&zného roku.

K datu sestaveni aéetni zavérky se majetek a zdvazky v cizi méné prepoditivaji aktudlnim
kursem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovn&? adtuji na vrub p¥sluinych st
finan¢nich nakladl nebo ve prospéch finanénich vynost.

2.9 FINANCNI LEASING

Finanéni leasing neby} ve fondu ve sledovaném obdobi pouZit.

2.10 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Néklady a vynosy se uétuji na pfisluinych 0étech nékladovych a vynosovych druhii
¢asove rozlifené, tj. do obdobi, s nim? v&cné i dasové souviseji. Vynosy se udtujl véetnd
slev a s dani z pfidané hodnoty. Néklady a vynosy jsou vykdziny vzijemne neziitovangé
(nckompenzovang).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafeni zahrnuji jen zisky, které
byly dosaZeny. V tivahu se berou viechna pfedvidatelnd rizika a moZné ztraty, které jsou
zndmy do okamZiku sestaveni Ucetni zaveérky; v icetni zavérce jsou vyjadieny rezervami,
opravnymi poloZkami nebo odpisy.

2.11 DAN Z PRIIMU

Splatna datl z p#{jmu se politd vynasobenim zékladu dang a sazby stanovené zdkonem o
danich zpf{jml. Zdklad dang je tvofeny UZetnim vysledkem hospodafeni, ktery se
zvy$uje nebo sniZuje o trvale nebo dodasné dafiové neuznatelné néklady a nezdatiované
vynosy (napf., tvorba a ziltovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady
reprezentaci, rozdil mezi Géetnimi a datovymi odpisy). o\ 27 79}

‘Z>

OdloZend datiova povinnost vyplyva zrozdild, které nastdvaji v momentd

pohledu u¢etniho a dafiového na wréité poloZky v udetnictvi. Vypodet odloZ dané-r(g,éﬂ )

zaloZen na zavazkové metodé, kterd vychazi z rozvahového pfistupu. Zjisti se @@-mu e 2
. . v . , " P : o

vysledného piechodného rozdilu a sazby dang stanovené zakonem o danic ‘%pm_ ‘e 2

kterd bude platnd pro obdobi, ve kterém bude odloZena dafi uplatnéna. Pecho dily a0

vznikaji mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich d

x
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hodnotou (napt. pfi piecendni majetku jako investi¢ni pifleZitost na redlnou hodnotu,
rezervy tvofené nad ramec dafiovych zdkoni), ale i dal$ich rozdild (napf. pfi
nerealizované ztrété z predchozich let). OdloZena dafiové pohledavka je zaddtovana jen
tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim moZném dafiovém uplatnéni v nasledujicich
tidetnich obdobich.

Fondu v roce 2012 nevznikla odlozena datiové pohledavka ani zdvazek, proto o odloZené
dani v roce 2012 neuétuje.

2 12 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANT, POSTUPU
USTOVANE A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU
OBDOBI

V (ietnim obdobi roku 2012 nedoslo k #4dnym zméndm vzhledem k pfedeslému obdobi.

POUZITE FINANCNI NASTROJE

Fond je vystaven trZnim rizikfim, a to zejména rizikiim spojenym s moZnosti selhdni
spoletnosti, ve které mé fond Gcast nebo spoleénosti, které fond poskytl pijcku.

Treni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v élanku 8, rizikovy profil.

Investiéni spolenost minimalizuje vy¥e uvedena rizika tim, Ze investuje v souladu se
zakonem &. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovan{ a statutem fondu tak, jak je popsano
ve statutu fondu v &léncich o investiénich cilech a politice.

Hilavnim investiénfm cilem fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedk vloZenych
podilniky fondu.

3.1 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznikd ze zplsobu financovani aktivit fondu a Fzeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finanéni situaci udetni
jednotky ve sledovaném obdobl v pribé¢hu roku 2012, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zavaZné a nebyla tudiZ ptijata Zadnd mimofadna opatfeni.

3.2 UROKOVE RIZIKO

Urokové riziko vznikd ze zpiisobu financovéni aktivit fondu a Fizen jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finanéni situaci uéetni
jednotky ve sledovaném obdobi v pribshu roku 2012, nebylo riziko 1k

yyhodnoceno jako zdvazné a nebyla tudiz plijata 2adnd mimofadné opatieni.

3.3 MENOVE RIZIKO

Priloha iietni zavérky Vynosovy UPF AVANT investiéni spoletnost, a.s. k 31.12.2012 7z12




4.

5.

Ptiloha i&emi zavirky Vynosovy UPF AVANT investi¥ni spoletnost, a.s. k31.12,2012

UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném obdobi nemél zadné majetkové nidasti.

OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNi JEDNOTKA PUSOBI

Fond patfi do kategorie subjektti kolektivntho investovani a zabyvd se trvalym

zhodnocovanim prostfedicli kvalifikovanych investori - podilnikd, a to jak na tzemi
Ceske republiky, tak i v tdmci Evropské unie, pfipadng v jejim sousedstvi.

WZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY
6.1 HOSPODARSKY VYSLEDEK

Zisk po zdanéni fondu za rok 2012 &ini 114.384 tis. K&.

6.2 ROZPIS POHLEDAVEK

Spoleénost k rozhodnému datu neeviduje pohledavky z obchodnich vztahi.

Ostatni aktiva Fondu tvofi pohleddvka z titulu poplatku za poskytnuif (v&ru vadi
spole¢nosti Penta Investments Limited ve vy§i 25.000tis. K& (rok 2011 — 25.000tis. K&).

6.3 ZAVAZKY
6.3.1 Casov struktura zavazkl
Stav k 31,12,2012 Stav k 31.12.2011
Viiéi bankam Viigi Viidi bankim Vi
nebankovoim sebankovnim
subjektiim subjektiim
CELKEM; 0 325 0 100
Do splainosti 0 325 0 100
Po splainosti 0-90 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 91-180 dai 0 0 0 0
Po splatnosti 181-360 dni 0 0 0 0
Po splatmosti 361 dni aZ 5 let [t} 0 0 0
Po splatnosti 5 let a vice 0 0 0 0

6.3.2 Piepodet cizich m&n na éeskou ménu

Fond nema zavazky vyjadiené v cizi méng,




-
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6.4 OSTATNI PASIVA
Ostatni pasiva Fondu tvo¥{ splamé dati z pifjmi (4.3 76tis. K&), dohadné polozky pasivni

(292tis. K&) a zavazek spoleénosti AVANT investiéni spoleénost, a.s. za
obhospodatovani fondu (325tis. K&). (rok 2011 — 6.904tis. K&)

6.5 BANKOVNI UVERY
Fond nema.

6.6 POSKYTNUTE UVERY

Fond poskytl ve sledovaném obdobi p&t averi spoletnosti Natland Group Limited v
celkové vydi 100.000tis. K& Viechny avéry jsou splatne 3 1.1.2014.

(rok 2011 — 72.000tis. K¢&; rok 2010 — 0K%).

Fond poskytl ve sledovaném obdobi avér spolednosti IMPAP, s.r.0. v celkoveé vysi
4.800tis. K&, Uvér je splatny 31. 1. 2014.

Déle Fond eviduje uvér poskytnuty v roce 2011 spolednosti Penta Investments Limited ve
vy&i 500 000 TCZK. Uvér je splatny 27. 1. 2013.

6.7 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM
Fond nema.

6.8 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE
V ROZVAZE

Nejsou evidovany, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.
6.9 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy ptedstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listd fondu
podilnikéim bylo zahajeno dne 12. 1. 2011,

Fond eviduje na kapitdlovych fondech vklady podilniki ve v¢&i 501mil. K&.
Fond v roce 2012 neodkoupil Zddny podilovy list.

Hodnota vlastniho kapitalu pfipadajictho na 1 podilovy list k 31. 12. 2012 &ini 1.477tis.
K& (rok 2011 — 1.249tis. K¢&, rok 2010 nula). '

6.10 DOMERKY DANE Z PRITMYU) ZA MINULA UCETNI O

Nebyly vymé&feny.



6.11 VYNOSY
6.11.1 Vynosy z béZné Cinnosti

123.690tis. K& vynosové troky z tivéri a bankovniho Gétu
6.11.2 Vynosy z mimotadné &innosti

Fond nema.

6.12 SPRAVNI NAKLADY
6.12.1 Zaméstnanci spoleénosti, osobni naklady

Fond nema Zidné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou
¢innosti fondu provadi dodavatelskym zplsobem investiéni spoleénost.

6.12.2 Odmény osobdm, které jsou statutirnim organem, élentim statutérnich a
dozoréich orgénd, jakoZ i vy$e vaniklych nebe sjednanych penzijnich zavazkh
byvalych élend vyjmenovanych organi:

V pribéhu iéetniho obdobi nebyly poskytnuty.

" 6.12.3 Pijéky, avéry, poskytnuté zdruky a ostatn{ plnéni (v penéZité i naturdini forms)

akciondiim, spolednikim nebo Elenim statutdrich, dozor&ich a fidicich organd,
véetné byvalych Elend. _
Utetni jednotka neposkytla Zadné tvéry nebo jind naturalni, &i pendZita plnéni
¢lendm statutdrniho orgénu ani &lenim dozordi rady, ani zaméstnancim a ani
byvalym &lentim orgdnt fondu, které by ke konci roku nebyly splaceny. Zdroveit
za tyto osoby nebyly fondem vydédny Zadné zaruky.

6.12.4 Ostatni spravni ndklady .
Ostatni spravni néklady pfedstavovaly vroce 2012 celkové hodnotu 3.280tis.
K¢, coz vzhledem k celkovym ndkladtm spoleénosti piedstavuje 35,24%. Mezi

71 O nejvyznamn&$i polozky ostatnich sprdvnich ndkladli patfily vroce 2012
. zejména: naklady na obhospodafovani a depozitaFské.

P ‘ (rok 2011 — 1.738tis. K&; rok 2010 - 0K&)
6.13 CELKOVA NAKLADOVOST

Celkova ndkladovost fondu &ini 0,66%.

Pfiloha ifeini zavérky Vynosovy UPF AVANT investitni spolednost, 2.8, k 31.12.2012
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7. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

Udetni jednotka navrhuje valné hromadé zisk, ktery vykdzala, zau¢tovat na icet
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z minulych let (1g. 571 001).

8. VYVOJ VLASTNiHO KAPITALU K 31. 12. 2012

74kladnl | Viastni | Emisni | Rezerv.| Kapital. Ocafiov. |  Zisk
kapitél akcie aio fondy | fondy | rozdily (ztrita) | Celkem

Zistatek k 31.12.2011 1 \ | | [ 501000] | 124726| 625726

Zmény ldetnich metod l 0
Qpravy zasadnich chyb I 0

Kurzové rozdily a ocefiovcl
rozdily nezahrnuté do HY 0

ity zisk/zirata za (getnd
obdohi 114384 | 114 384

Dividendy

Prevody do fondil

Pouziti fondd

Emige akell

SniZeni zakladniho kapitélu
Nakupy viastnich akcil
Qstatni zmény

ololale|lo|ojce

Ziistatek k 31.12.2012 | 0] 0] 0l o 501000] 0] 239110 740109
(v tis. K&)

9. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

Uletni jednotka neposkytla Z4dné avéry &lentm statutarniho orgénu ani &lentin dozortd
rady, ani zaméstnancim. Zarovefi za osoby nebyly spoleénost! vydény Zadne zaruky.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY DO DATA JEJTHO
SESTAVENI

Po datu zpracovéni Getn{ zavérky doslo ke zmén® statutu a fond se stal otevienym
podilovym fondem.

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi spole&nost nerealizovala Zadné opravy chyb minulych
s v§znamnym vlivem na viastni kapitél.

Priloha femi zavérky Vynosovy UPF AVANT investini spoletnost, a.s. k 31.12.2012



Sestaveno dne 28.3.2013

Podpis statutarniho zastupce:

]

Mgr. Ing. Pavel DoleZal
pfedseda ptedstavenstva

Priloha (&etnf zavérky Vynosovy UPF AVANT investiéni spoleénost, a.s. k 31.12.2012
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APOGEO

audit 1 tax i valuation 1 finance

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o gvéfeni acetni zavérky fondu CYRRUS otevi'eny podilovy fond AVANT investitni spoleénost, a.s.

S sidlem: Konévova 2660/143, Praha 3, PSC 130 83
Identifikacni &islo: 71296611
Hlavni pfedmét podnikani: Cinnost podie ust, § 4 odst. 1 zakona . 189/2004 Sh, o kalektivnim investovéni vykondvand na zakladé

rozhodnuti Ceské narodni banky

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni Géetni zavérky je uréena podilnikim fondu CYRRUS otevieny
podilovy fond AVANT investiéni spolecnost, a.s.

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zdvérky fondu CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT investiéni
spolecnost, a.s., kterd se sklada z rozvahy k 31. 12. 2012, vykazu zisku a ztraty za rok kondici 31. 12, 2012
a prilohy této ucetm zavérky, kterad obsahuje popis pou21tych podstatnych Ucetnich metod a daldf
vysvétlujici informace. Udaje o fondu jsou uvedeny pfiloze této (&etni zavérky.

Odpovédnost statutarniho crganu dgetni jednotky za ucdetni zavérku

Statutarni organ fondu CYRRUS otevieny pochlovy fond AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. je odpovédny za
sestaveni Ucetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi (¢etnimi pfedpisy, a za
takovy vnitini kontrolnf systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné materialni nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrit na zakladé naseho auditu vyrok k této (éetni zavérce. Audit jsme provedti
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
doloZzkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito predplsy jsme povmm dodriovat etické
poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Gletni zavérka
necbsahuje vyznamné materialni nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupl k ziskani dukaznich informaci o Zastkdch a udajich
zveFejnénffch v (€etni zavérce. Vybér postupﬂ zavisi na Usudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné materialni nespravnosti (daji uvedenych v Uéetni zavérce zplsobené podvodem nebo chybou.
P vyhodnocovam téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni system relevantni pro sestaveni U¢etni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz, Cilem tohoto poscuzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k (cinnosti vnitiniho kontrolniho systému Gcetni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Uéetnich metod, pfiméfenesti Gcetnich odhadl provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédleni, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuii dostatecny a vhadny zdklad pro
vyjadreni naseho vyroku.

/& O Konévova 2660/141 T / +420 207 997 700 E / info@apogeo.cz
PO Ge 130 83 Praha 3 F/ +420 296 566 445 W / www.apogeo.cz
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APOGEO

qudit 1 fax 1 valuation 1 finance

Vyrok auditora

Podle naieho nazoru Géetni zavérka podava v@rny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu CYRRUS otevreny
podilovy fond AVANT investicni spoleénost, a.s. k31. 12, 2012 a nakladd, vynosi a vysledku jejiho
hospodaieni za rok konéici 31. 12. 2012 v souladu s Eeskymi (Cetnimi predpisy.

V Praze dne 28. brfezna 2013

Odpovédny auditor:
Ing. FrantiSek Novék
Qpravnéni C. 1043

Auditarska spolecnost:
APOGEQ Audit, s.r.o.
Konévava 26607141, Praha 3
Opravnéni €. 451

/ Kon#vova 2660/141 T / +420 267 997 700 £ / info@apogeo.cz
% P O Geo 130 83 Praha 3 F / +420 206566 445 W/ www.apogeo.cz
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CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT investién!
Subjekt: spotednost, a. s.
Sidio: Praha 3 - Zikov, Konévova 26601141, PSC 130 83
Identifikaéni &lslo: 71296611
Piedmét podniként: Girnost podle ustanoven! § 4 odst. 1 z&kona &, 189/2004 Sb.,
o kolekiivnim Investevani, vykonévana na zakladé
rozhedauti Ceska naradni banky

Ckamiik sestaveni GSatni zaverky: 31. prosinec 2012
Rozhadné obadabi - rak: 2012
ROZVAHA

ke dni: 31.12.2012

ldaje v fis. KC

Posledn den Posladni den Pos!edn‘i den
AKTIVA roznodného | Korekoe | rozhodného | Minuiého
7 | obdobi-brutto obdobi-natto mz:: dd:;ho
Ativacelkem () . L1 8Ts% | 8759 39 663
Pokladni hotovost a vklady u cenlrélnlch bank 2
Statni hezkuptnové diuhopisy a ostatm cenné papiry pfijimané centralnf
bankou k refinancovani 3
y torn: a) vydané viadnimi insfitucemi 4
b) ostatni 5
Pohleddvky za bankami a druZstevnimi zaloZnami 6 27024 27 024 22 504
vy tom: a) splatné na poZadani 7 27024 27 04 22 504
b} ostatni pohledavky 8
Fohledavky za nsbankovnimi subjekty 9 60 572 - §0 572 17 089
v tom: a) splatné na poZadani 10
b) astatni pchiedévky 11 60572 60 572 17 099
Dluhové cennépapity . o 12 ‘
v tom: a) vydang viadnimi institucemi 13
b) vydané ostatnimi csobami 14
Akgie, podilové listy a ostatni podily 15
Utasti s podstatnym vivem =~ - - - : 18
z foho: v bankéch 17
Ugasti s rozhoduiicim viivem ' 18
Z toho: v bankéch 19
Dlouhodoby nehmotny majetek ' 20
Z toho; goadwill 21
Dlouhodony hmotny majetek - | 22
Z toho: pozemky a budovy pro provozni cmnost 23
Ostatni aktiva 24 60
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitaiu 25
Naklady a piijmy piistich obdobi 26




Posledni den rozhodného Posledni den minalého
PASIVA obdob razhodného cbdobi
Paslya celkem (I} 1| 87 598 39863
Zavazky viiéi bankam adruzstevnim Zalofnam 2 '
v tom; &) splatné na poZadani 3
b) ostatni zévazky 4
Zavazky vigi nebankovnim subjekiim 5
v tom: a) splatné na poZadani 8
b) astatni zévazky 7
ZAavazky z diuhovych cennych papird 8
v fom: a) emitované dluhové cenné papiry 9
b) ostatni zavazky z dluhavych cennych papir( 10
Ostaini pasiva 11 26 732 32053
Vynosy a vydaje pifStich obdobi 12
Rezervy 13
v torn; a) na diichody a pedobné zévazky 14
b na dand 15
c) osfatni 16
Podiizené zAvazky 17
Zékiadan! kapital 18
2 toho: a) splaceny zakladni kapitél 19
Emisnl aZio 20 499
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21 '
v fom: a) povinné rezervni fondy a rizikove fondy 22
b) ostatri rezeryni fondy 23
¢) ostatn( fondy ze zisku 24
Rezervni fond na nove ocenéni 25
Kapitalové fondy 26 58089 7600
Qcsfiovaci rozdily 27 '
z toho: a) z majetku a zavazkii 28
b) ze zajidfovacich derivail 29
¢) z piepodl OGasti 30
Nerozdsteny zisk nebo neuhrazend ztrata 7 predchozich obdobl 3 10 :
Zisk nebo zirata za (et obdobi . 32 2 266 10
Viastn] kapildl (18+20+21425+26+27+31432) - 80864} 7610

Sestaveno dne:

28.3.2013

Podpisovy zaznam statutémiho organu Géetni jednotky.

Sestavil:

v/




CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT investiéni spolenest,

) Subjekt: a. 5.
i ’ Sidlo: Praha 3 - Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 83
! Identifikaéni Gislo: 71286611
Predmét podnikani: Zinnost podle ustanoveni § 4 odst, 1 zakona & 188/2004 Sb., o

Okamzik sestaven! detni zaverky:
Rozhodné ohedabi -

kolektivnim investovani, vykondvana na zékladd rozhodnutf
Ceské naradn! banky
3. prasinec 2012

rok: 2012

VYKAZ ZiSKU A ZTRATY

ke dni: 31,12.2012

ldaje v tis, K&

Qd zaB4tku do konce (d zafatku do konce minuiého
¢.i. |rozhodného obdobi rozhodného obdabi
Vyriosy z Urokd a podobné vijnosy il - 2492 11
z toho: droky z diuhovych cennych papird 2
Naklady na (roky 2 podobné naklady - _ 3
z toho: néklady na dioky Z diuhevich cennych papir 4
Yynosy z akeil a podil 5
v tom: a) vinosy z (Eastl s podstatnym viivem 6
b) vynosy 2 Géasti s rozhodujicim viivern 7
¢) ostatni vynosy z akeii a padili: 8
Vynosy z poplatkd a provizi 9 850 80
Nakiady na poplatky & provize 10 1 1
Zisk nebo zirata z finandnich operaci 11
Ostatni provozni vynosy 12
QOstatni provozni néklacy 13
Spravni nakiady ‘ 14 756 - &0
v tom: a) naklady na zaméstnance ' 15
z toho! aa) mzdy 2 platy 16
ab) socidini a zdravotni pjisténi 17
b} ostatni spréavni naklady . 18 756 60
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k diouhedobému hmaotnemu a
nefimotnému majatku 19
Odpisy, tvorba a poufitf rezerv a opravnych polozek k diouhodobému
hmotnému a nekmetnému majetku 20
JRozpustan( opravnych polozak a rezerv k pohledavikam a zarukam, vynosy
z difve cdepsanych pohledavek 21
Qdpisy, tvarba a pouiti opravnych poloZek a rezerv X pohledavkam a
ZArukam 22
Rozputénl opravnych poloZek & U¢astem s rozhodujicim a podstatnym
ylivem 23
Ziraty z pfavodu Gasti s rezhodujicim a podstatrym viiver, tvorba a
pou?.opravnych polozek k (¢astem s rozhodujicim a podstatngn viivem 24
Rozpusténl ostatnich rezery 25
Tvroba 2 pouZitl ostatnich rezery pLi]
Podil na zisclch nebo ztratach uastt s rozhodujicim nebo padstatnym
 viivemn 7
Zisk nebo zirata za Géeini obdobi z béZné innosti pied zdanénim 28 2 385 10
WimoFadné vynosy 29
Mimoradné naklady 30
Zak nebo ztrata za dletni obdobi z mimofadné Sinnosti pfed zdanénim Ky
Dait z pfijmu 32 119 1
Zisk nebo zirdta za Gdeini chdobi po zdanéni 33 2 266 10
Sestavenc dne: Padpisovy zaznam statutérnihe organu aetni jednotky:
28.3.2013
Sestavil: :
\ovoa




CYRRUS otevieny padilovy fond AVANT investidni

Subjekt: spolednost, &. 8.
Sidlo; Praha 3 - Zizkov, Konévova 2680/141, PSC 130 83

identifikatni &islo: 71296611
Predmét podnikéni: &innost podle ustanoveni § 4 odst. 1 zékena &, 189/2004

Sh., o kolektivnim investavéni, vykonévana na zéklade
rozhodnuti Ceské néradni banky

Okarngik sestaveni GEeini zavérky. 31. prosinec 2012
Rozhodné obodobi - rok: 2012

SPECIFIKACE PODROZVAHOVYCH AKTIV PASIV

ke dni; 31.12.2012
{daje v tis. K&
Posiedn den rozhodngho | Poslednf den minulého
£.1.|obdobi rozhodnéha obdabi
Poskytnuté pfisliby a zdruky 1
Poskylnuté zastavy 2
Pohledévky ze spotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminowych operacl 4
Pohledavky z opc 5
Odepsané pohledavky 8
Hodnoty pfedané do (schovy, do spravy a K uloZeni 7
Hodnoty pfedané k cbhospodarovani 3
Pfijaté pfisliby a zéruky 9
Piijate 24stavy a zajiSténi 10
Zéyazky ze spotovych operac "
Zavazky z pevnych terminovych operact 12
Zavazky z opel 13
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do sprévy a k uloZent 14
Hodnoty pievzaté k obhospedafovani 15
Sestaveno dne; Podpisovy zéznam staiutamiho organu dcstnl jednotky:
28.3.2013

Sestavil;

vard




Subjekl; CYRRUS atevieny podflovy fond AVANT investiéni spolednost, a. 8.

Sidlo:

Praha 3 - Zizkov, Kondvova 26601141, PSC 130 83

|dentifikacni &fslo: 71286611
Predmét podnikéni: ginnost podle ustanoveni § 4 odst. 1 zékona & 188/2004 Sh., o kolektivnim investovéni,

Okameik sestaven! (8etnl zévarky:
Rozhodné cbodobi - rok:

vykondvana na zakladd rozhodnuti Ceské narodni banky
31. prosinec 2012
2012

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ko dni: 31.12.2012
idaje v fis. K¢

Zakladnl Vlastni Rezarv. Kapital. | Oceriov.

kapital akcle JEmisnidZio; fondy fondy rozdily | Zisk (ztrata)| Cslkem
Ziistatek k 1.1.2012 | [ | ] 7 500 | 1] 7610
[Zmény Uetnich melod 0
Opravy zésadnich chyb 0
Kurzave rozdily a oceriovei rozdily
nezahrnuté do HY 0
Clsty zisk/ztrata za (Cetni chdobi 2 268 2266
Dividendy 0
Ptevody do fondd 0
PouZiti fond(i 0
Emiga akeil ¢
SniZeni zakladniho kapitélu 0
Nakupy vlastnich akcii 0
Ostatni zmény 498 50 489 50 988
Zlstatek k 31.12.2012 0| 0} 499| 0l 58 089 9] 2276 60 864
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutdmiho organu (€etni jednotky:

283.2013

Sestavil: \\\\m \D\/




CYRRUS otevieny podilovy fond
AVANT investi¢ni spolenost, a.s.

PRILOHA UEETNI ZAVERKY
spoletnosti CYRRUS otevireny podilovy fond AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

k 31.12. 2012

OBECNE UDAJE

Predklédans Getnf zavérka fondu byla zpracovéna jako ¥4dna k datu 31. 12, 2012, za uéetni
obdobi 1. 1. 2012 az 31, 12. 2012. Uketnictvi je vedeno a ucetni z4avérka byla sestavena
v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o Gdetnictvi v platném znéni a na zéklad® vyhlasky
& 501/2002 Sb., kterou se provad&ji nékterd ustanoveni zikona &. 563/1991 Sb., o Gletnictvi,
ve zn&ni pozd&j$ich predpist, pro udetni jednotky, kiere jsou bankami a jinymi finan&nimi
institucemi. Zarovedi byla pfi sestavovéani rofni Getni zaverky respektovana specidlni aprava
tykajici se ptecenéni majetku, a to vyhlaska &. 194/2011 Sb,, 0 podrobngji Gpravé nékierych
pravidel v kolektivnim investovani, resp. o zplisobu stanoveni redlné hodnoty fondu
kolektivniho investovani a o zplisobu stanoveni aktualni hodnoty akeie nebo podilového listu

fondu kolektivniho investovani.

Ubetnictvi respektuje obecné udetni zésady, pfedevsim zdsadu ocetiovani majetku
historickymi cenami (modifikovanou ocenémim viech cennych papirl, derivatl, majetkovych
Gdasti a poskytmutych ivérl — obecnd majetku iako investiéni piileZitost - na jejich realnou
hodnotu), zdsadu ustovéni ve vicné a Casove souvislosti, zdsadu opatrosti a pfedpoklad o
schopnosti idetni jednotky pokradovat ve svych aktivitach.

CYRRUS otevieny podflovy fond AVANT investi¢ni spoleénost, a.s. vzaikl dne 2. 11. 2011
povolenim ¢NB. Od data vydani prvniho podilového listu Udtuje dle udetni osnovy pro banky
a investidni spole&nosti a v souladu s vyhlaskou &, 501/2002 Sb.

Investi¢ni spoleénost shromaZd'uje na Gcet fondu pen&#ni prostfedky vydavanim podilovych
listé fondu za Giéelem jejich pouziti pro kolektivni investovani.

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v rAmei investi¢ni spoletnosti. Fond byl
ziizen na dobu neurcitou.

Vydavéni podilovych listl fondu podiinikiim bylo zahdjeno dne 1. 12. 2011. Podilové listy
jsou vydavany v listinné podobé v nomindlni hodnoté 1 K&.

Fond nems ¥4dné zamdstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikateiskou &innosti
fondu provadi dodavatelskym zplsobem investi¢ni spoleCnost. G 27193
. )
7,
©

P{loha tdetnf zdvérky CYRRUS OPF AVANT investitni spolecnost, a.s. k31.12.2012



Ptiloha fidetni zdvérky CYRRUS OPF AVANT investiéni spolenost, a.s. k 31.12.2012

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAJE

Fond: CYRRUS otevfeny podilovy fond AVANT investiéni
spole€nost, a.s.

Sidlo fondu: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

IC: 71296611

Bankovni spojeni: 4884982/0800

Organy investiéni spoleénosti obhospodafujici majetek fondu k datu 31, 12. 2012:;

Pfedstavenstvo:

piedseda pfedstavenstva: Mgr. Ing. Pavel Dolezal (od 19.2.2010)
mistopfedseda pfedstavenstva: Ing, Zdenék Hauzer {od 10.8.2011)
mistopfedseda pfedstavenstva: Img. Petr HletSko (od 1.11.2012)

¢len predstavenstva: akad.mal. Igor Fogas (0od 9.8.2012)
¢len pfedstavenstva: Mgr. Robert Meckovsky (od 9.8.2012)
Dozoréi rada:

pfedseda dozoréi rady: Tom:s Raska, MBA (od 19.2.2010)
¢len dozordi rady: Ing. Jan Kot'atko (od 9.8.2012)

¢len dozoréi rady: "~ Ing. Petr Kromichal (od 9.8.2012)

Podilové listy vydané k 31.12.2012 - 58.089.047 ks o jmenovité hodnot€ 1 K&.

1.2 PREDMET CINNOSTI FONDU

CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT investiéni spolenost, a.s. vykonavd &innost
podle ust. § 6 odst. | zdkona & 1892004 Sb., o kolektivnim investovini na ziklad@
rozhodnutf Ceské ndrodni banky dne 1. 11. 2011 a pravni moci nabylo dne 2. 11. 2011.
CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT investiéni spole€nost, a.s. vznikl jako
specidlni fond kvalifikovanych investori dle §56 zdkona 189/2004, zikona o kolektivnim
mvestovéni v platném znéni a vykondva ¢innost podle ust. § 6 odst. 1 zakona &. 189/2004
Sh., o kolektivnim investovini na zaklad® rozhodnuti Ceské nérodni banky dne 1. 11,
2011 a pravai moci nabylo dne 2. 11. 2011, &,j. 2011/12775/570.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETN{M OBDOB{
V OBCHODNIM REJSTRIKU V INVESTICNI SPOL.ECNOSTI

V rozhodném obdobi do$lo k ndsledujicim zm&ném v investién{ spoleénosti:

Zména nazvu spolednosti

Pitvodni nazev
AVANT Fund Management investiéni spoleénost, a.s.
Vymazano: 15. 11. 2012




Novy nazev

AV ANT investiéni spole¢nost, a.s.
Zapsdno 15. 11. 2012

Zména &lent pfedstavenstva

Zanik ¢lenstvi
RNDr, Dudan Brabec (dat. nar. 9. 7. 1952)
Den zaniku &lenstvi: 1. 11. 2012

Vznik ¢lenstvi
Ing. Petr Illetsko (dat. nar. 31. 12. 1967)
Den vzniku &lenstvi: 1. 11, 2012

Akad.mal. Igor Foga3 (dat. nar. 13. 5. 1964)
Den vzniku &lenstvi: 9. 8. 2012

Mgr. Robert Metkovsky (dat. nar. 21. 4. 1977
Den vzniku Elenstvi: 9. 8. 2012

Zména dlent dozordi rady

Zinik Yenstvi
Ing. Libor Matura (dat. nar. 14. 6. 1975)
Den zaniku &lenstvi: 9. 8. 2012

Ing. Vladimir Brina (dat. nar. 3. 12. 1978)
Den zéniku &lenstvi: 9. 8. 2012

Vznik ¢lenstvi
Ing. Jan Kot'atko (dat. nar. 3. 6. 1970)
Den vzniku &lenstvi: 9. 8. 2012

Ing. Petr Kromichal (dat. nar, 28. 8. 1983)
Den vzniku &lenstvi: 9. 8. 2012

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA FONDU A JEJ ZASADNI ZMENY
V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI

V pritbéhu 1etniho obdobi 2012 fond neménil svoji organizaéni strukturu. Fond, jako
fond bez préavni subjektivity, je piné obhospodafovan investiéni spolefnosti, kterd
realizuje vedkeré ¢innosti fondu svymi pracovniky. Organizaéni strukturu principu
obhospodatovani 1ze tedy naznadit nasledujicim zptsobem:

P¥{loha tidetni zdvérky CYRRUS OPF AVANT investitni spole¥nost, 2.5, k 31.12.2012] A = z 12
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AVANT investicni
spolecnost, a.s.

| , ; !
' CYRRUS OPF l

i Dozorénirada l l Piedstavenstvo

1.5 UDAJE A ORGANIZACNI STRUKTURA INVESTICN{
SPOLECNOSTI, KTERA  OBHOSPODARUJE VROZHODNEM
OBDOBI INVESTICN] FOND A DEPOZITARI

V rozhodném obdobi obhospodafovala CYRRUS otevieny podilovy fond AVANT
investiéni spolecnost, a.s. tato investiéni spolednost:

AVANT investiéni spoleénost, a.s. .
Praha 3, Zizkov, Kon&vova 2660/141, PSC 130 83
ICO: 275 90 241

Depozitafem fondu je Cesk4 spofitelna a.s.

UPLATNENE UCETNI METODY

Pro zpracovan{ Gletni zavérky za rok 2012 pouzil fond nasledyjicich G&etnich metod,
zplsobh ocetiovani a zplisobl odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNENT UCETN{HO PRIPADU
V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni udetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti ob&Ziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papirti, den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky,

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Veskery majetek fondu spraviije AVANT investi¢ni spoleénost, a.s. a jeho zachyceni se

fidi postupy a metodami stanovenymi touto spole€nosti. Fond nemd v udetnictvi
evidovany Zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

evidovany Zadny dlouhodoby hmoiny majetek.




Majetek jako investicni pFilefitost

Majetek a zavazky z fondu se ocefiuji redlnou hodnotou. Redlnd hodnota Géasti v majetku

fondu je stanovovéna minimélng jedenkrat ro&né znaleckym ocenénim, a to ke dni 31. 12.

kazdého kalendéiniho roku. Realnd hodnota pijdek poskytnutych fondem je stanovovana
: ve vy jistiny,
| Fond je nezajisténym specidlnim fondem kvalifikovanych investori se zaméfenim na
| nepfimé investice do ndstroji finanénich trhfi ve form& poskytovéni uvérd & piidek
i zejména subjektim, které aktivn€ plsobi na finanénich trzich nebo Udasti v obchodnich

spoleénostech, které aktivné pisobi na finan&nich trzich, s tim, ¥e vynosy investic budou

prevaing opatfovény z Grokd z poskytnutych 1ivéri a podilem na zisku Ugasti. Investi¢ni

&innost je zamé¥ena na nésledujict aktiva:

a) Ukasti v obchodnich spolenostech

b) Poskytovani uvéri a pljéek

¢) Vklady v bankéch nebo zabrani¢nich bankéch

d) Dluhové cenné papiry (pfimo) :

¢) Cenné papiry vydavané fondy kolektivniho investovan{ (piimo)

f) Nastroje penéZniho trhu (ptimo)

i 1 4 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spole&nost nevlastni Z4dné cenné papiry nebo podily.

2.5 POHLEDAVKY

Pohled4vky se Gétuji pfi svém vzniku ve své jmenovité hodnot&, popt. pohleddvky nabyte
za tUplatu pofizovaci cenou. Ke koneci rozvahového dne se ocenéni pochybnych
pohledévek sniZuje pomoci opravnych poloZek udtovanych na vrub nakladd. Opravné
poloZky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekce.

Zpiisob vjpoltu opravaych poloiek:

Pohledavky po splatnosti vice nez 365 dnit 100 %
Pohleddvky po splatnosti nad 180 dnti do 365 dnd 50 %
Pohledavky piedané k pravnimu vymahani 100 %

| Opravné polozky zjisténé na zaklads vyse uvedeného vypottu jsou nsledns individuding
1 posuzovény a vyhodnocovéany. Na zéklad® tohoto procesu jsou stanoveny koneZné vyse
| opravnych poloZek k jednotlivym pohledavkam.

2.6 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje plnéni, s nejistym dasovym rozvrhem. a vyil. Rezerva se tvoki
v ptipads, pro ktery plati nasledujici kritéria:
s existuje povinnost (pravni nebo v&end) plnit, kters je vysledkem mirn
udalosti; -

P#floha ugetni zavérky CYRRUS OPF AVANT investiéni spolefnost, a.s. k 31. 12.2012



e je pravdépodobné, %e plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢em? ,,pravdépodobn&* znamend pravdépodobnost
vy$3i nez 50%);

¢ je moZné provést pfiméfend spolehlivy odhad plnéni.

2.7 BANKOVNI UVERY

Utstnf jednotka nem4 bankovni tivéry.

2.8 OPERACE V CIZi MENE

V okamZiku pofizeni majetku &i vzniku zavazku fond pouZivd pro pfepolet majetku a
zévazki v ciz{ ménd na K& dennf kursy CNB. Realizované kursové zisky a ztrdty se
v priib&hu utetniho obdobi utuji do finanénich vynosd, resp. nakladi bézného roku.

K datu sestaveni aéetni zavérky se majetek a zdvazky v cizi méné prepolitavaji aktualnim
kursem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovnd¥ Gdtujf na vrub pfislusnych aétd
finanénich nékladi nebo ve prospéch finanénich vynosi.

2.9 FINANCNI LEASING

Finanéni leasing nebyl ve fondu ve sledovaném obdobi pouZit.

2.10 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Néklady a vynosy se uétuji na pfisluinych aétech nékladovych a vynosovych druhid
Easové rozliSené, tj. do obdobi, s nimZ vécné { Zasové souvisejl. Vynosy se uctuji vCetne
slev a s dani z pfidané hodnoty. Naklady a vynosy jsou vykdziny vzajemné nezittovane
(nckompenzované).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodaten{ zahmujf jen zisky, které
byly dosaZeny. V tivahu se berou viechna piedvidatelnd rizika a moZné ztraty, které jsou
znAmy do okamZiku sestaveni udeini zavérky; v idetn{ zdv&rce jsou vyjadieny trezervami,
opravnymi polozkami nebo odpisy.

2.11 DAN Z PRIIMU

Splatnd dati z pFijm@ se poditd vynasobenim zékladu dan€ a sazby stanovené zakonem o
danich z pfjmid. Ziklad dané je tvofeny udetnim vysledkem hospodafeni, ktery se
zvy%uje nebo snifuje o trvale nebo dodasné datiové neuznatelné ndklady a nezdafiované
vynosy (napf. tvorba a zfiétovani ostatnich rezerv a opravaych poloZek, ndklady na
teprezentaci, rozdil mezi G¢etnimi a dafiovymi odpisy).

OdloZena datiova povinnost vyplyva zrozdilf, které nastavaji v momenté odlifného
pohledu tidetniho a daftového na urdité polozky v udetnictvi. Vypodet odloZpr allZ 7e>
éf¥ko sougin ¥
feh LoMind
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vznikajl mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich daiiovou
hodnotou (napf. p¥i pfecenéni majetku jako investidni p¥ileZitost na redlnou hodnotu,
rezervy tvofené nad rdmec dafiovych zdkoni), ale i daldich rozdild (napf. pii
nerealizované ztraté z predchozich let). OdloZend dafova pohleddvka je zaGftovana jen
tehdy, pokud neexistuji pochybnosti 0 jejim moZném dafiovém uplatndni v nésledujfcich
{idetnich obdobich.

Fondu v roce 2012 nevznikla odloZena dafiova pohledavka ani zavazek, proto o odloZené
dani v roce 2012 neuttuje.

2.12 EMISNI AZIO

Emisni 4%io predstavuje rozdil mezi nominAlni hodnotou viech podilovych listl a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

2.13 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPU
UCTOVANI A  ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU
OBDOBI

V tidetnim obdob{ roku 2012 nedosle k Zadnym zm&nam vzhledem k pfedeSlému obdobi.

POUZITE FINANCNI NASTROJE

Fond je vystaven tr¥nim rizikim, a to zejména rizikfim spojenym s moZnosti selbani
spoletnosti, ve které ma fond ucast nebo spoletnosti, které fond poskytl pijéku.

Tr#ni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v élanku 8, rizikovy profil.

Investiéni spolefnost minimalizuje vy3e uvedend rizika tim, Ze investuje v souladu se
Zzékonem &. 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani a statutem fondu tak, jak je popsano
ve statutu fondu v &lancich o investignich cflech a politice.

Hlavoim investiénim cilem fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkil vioZenych
podilniky fondu.

3.1 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznikd ze zptsobu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkoveé finanéni situaci ucetni
jednotky ve sledovaném obdobi v pribehu roku 2012, nebylo twrokové riziko
vyhodnoceno jako zdvaZné a nebyla tudiZ pfijata 7adna mimofadna opatient.

3.2 UROKOVE RIZIKO

Urokové riziko vznikéd ze zplsobu financovani aktivit fondu a fizeni jejich pozic,
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkove finan&ni situaci u€etni
jednotky ve sledovapném obdobi v pribShu roku 2012, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zédvaZné a nebyla tudiZ pfijata Zadnd mimofadnd opatieni.
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3.3 MENOVE RIZIKO
Fond nevykazoval v daném obdobi Zadna aktiva ani pasiva podiéhajici ménovému riziku.
UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném obdobi nemél Zadné majetkové udasti.

OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETN{ JEDNOTKA PUSOBI

Fond patiéi do kategorie subjekit kolektivntho investovani a zabyva se ftrvalym
zhodnocovanim prostiedkt kvalifikovanych investorti - podilnikd, a to jak na (zemi
Ceské republiky, tak i v rimei Evropské unie, pifpadng v jejim sousedstvi.

VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

6.1 HOSPODARSKY VYSLEDEK

Zisk po zdanéni fondu za rok 2012 &inf 2.266tis. K&.

6.2 ROZPIS POHLEDAVEK

Fond nema pohledévky po Ihité splatnosti.
Ostatn{ pohledavky za klienty tvofi Gvéry ve vysi 60.572tis. K&.

6.3 ZAVAZKY
6.3.1 Casova struktura zdvazkd
Stav k 31.12,2012 Stav k 31.12.2011
Viiti bankdm Viidi Viidi bankdm Vidi
nebankovnim nebankovnim
subjektim subjektim

CELKEM: 0 33 0 35

Do splatnosti 0 53 0 35

Po spiatnosti 0-90 dnf 0 0 0 0

Po splatnosti 91-180 dni 0 0 0 {

Po splatmosti 181-360 dni 0 0 0 0

Po splatnosti 361 dnf aZ 5 let 0 ] 0 0

Po splatnosti 5 let a vice 0 0 0 )

6.3.2 Piepodet cizich mén na &eskou ménu
Fond nemd zdvazky vyjadieng v cizi méne.
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6.4 BANKOVNI UVERY
Fond nema.
6.5 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond nema.

6.6 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE
V ROZVAZE

Nejsou evidovany, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.

6.7 DOMERKY DANE Z PRITMU) ZA MINULA UCETNI OBDOBI
Nebyly vymeéfeny.

6.8 OSTATNI AKTIVA

Ostatni aktiva jsou nula. (rok 2011 — 60tis. K&)

6.9 OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva tvoii predeviim piijatéd zdloha 26,5mil. K& na podilové listy, zavazek
7 titulu obhospodafovini investisni spolenosti (35tis. K¢&), zavazek z titulu nezaplacené
faktury (18tis. K&) a pasivni dobad z titulu auditorskych sluZeb (60tis. K&). (rok 2011 —
32.053tis. K&)

Uéetni jednotka od roku 2012 tvofi dohadnou poloZku na audit, v roce 2011 byla tato
poloZka opakujici se ndkladem, na ktery dohad tvofen nebyl.

6.10 POSKYTNUTE UVERY

Fond poskytl ve sledovaném obdobi daldi avéry v celkové vysi 42.700tis. K¢.
(xok 2011 — 17.090tis. K&)

6.11 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané podilové listy. Vydévani podilovych listd fondu
podilnikiim bylo zah4jeno dne 1. 12. 2011.

Emisni 4%io zrozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listd je
vykazovano samostatné. Fond Gétuje o emisnim aziu jak pfi prodeji podilovych listd, tak i
pii jejich zpéiném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena ] {
vlastnihe kapitdlu Fondu a pottu vydanych podilovych listi. o

Fond eviduje na kapitalovych fondech vklady podilnikit ve vyi 58.0859f] .



Fond v roce 2012 fond odkoupil podilové listy ve vysi 1.000tis. K&.

Hodnota vlasiniho kapitalu pipadajiciho na 1 podilovy list k 31. 12. 2012 ¢ini 1,0478 K&
(rok 2011 —1,0013).

6.12 VYNOSY

6.12.1 Vynosy z béZné &innosti
650tis. K& vynosy z poplatki a provizi
2.492tis. K¢ vynosové Groky z uvérQ

6.12.2 Vynosy z mimofadné éinnosti

Fond nema.

6.13 SPRAVNI NAKLADY

6.13.1 Zamé&stnanci spole¢nosti, osobni ndklady

Fond nemd #4dné zaméstnance, veSkerou administrativu spojenou s podnikatelskou
¢innosti fondu provadi dodavatelskym zptisobem investiéni spoleénost.

6.13.3 Pujcky, uvéry, poskytnuté zdruky a ostatni plnéni (v penéZité i naturalni forme)
akciondflm, spoleénikim nebo &lenlim statutdrnich, dozoréich a #dicich orgéni
investiéni spoleénosti, vetné byvalych ¢lentd.

Utetni jednotka neposkytla #adné tvéry nebo jind naturdlni, & pendZita pinéni &lentim
statutarniho organu ani &lendm dozordi rady, ani zaméstnancim a ani byvalym &lentim
orgénll investi¢ni spoleénosti, které by ke konci roku nebyly splaceny. Zaroveii za tyto
osoby nebyly fondem vydany Zadné zaruky.

6.13.4 Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni ndklady pfedstavovaly v roce 2012 celkové hodnotu 756tis. K&, coZ
vzhledem k celkovym nakiadim podilového fondu predstavuje 86,27%.
Mezi nejvyznamngj$i polozky ostatnich spravnich nakladt patiily v roce 2012 zejména:
naklady na obhospodafovani a depozita¥ské stuZby.
(rok 2011 - 60tis. K&)

NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

Predstavenstvo investiéni spoleénosti navrhuje rozhodnout o zaiétovani zisku bézného
obdobi na uéet Nerozdéleny zisk nebo nenhrazena zirdta z minulych let (. 571 001).




8. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2012

Zakladni | Viastni | Emisni | Rezerv. | Kapitdl. | Coefiov. |  Zisk
kapitdl | akcie o fondy fondy rozdily | (zirata) | Celkem

Ziistatek k 31.12.2011 | l | | [ 7600] | 10] 7610
Zmény uéetnich metod 0
Cpravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocefovci

rozdily nezahmuté do HY ¢
Cisty ziskfztrata za (detni obdobi 2766 2266
Dividendy » 0
Pfevody do fond( 0
PouZiti fordd )
Emise akeil 0
SniZeni zékladniho xapitalu 0
Nakupy vlastnich akell 0
Ostatni zmény 499 50 489 50 988
Zistatek k 31.12.2042 | 0] o] 498 0] 58088] o] 2278] 60864

9. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI
Utetnf jednotka neposkytla Zadné ivéry lentm statutdrniho organu ani Glentim dozorél
rady, ani zam&stnanciim investi¢ni spolednosti. Zdroveil za osoby nebyly spolecnosti

vydany Z4dné zdruky.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY DO DATA JEJIHO
SESTAVENI

Po datu zpracovéni udetni zavérky neprob&hly ve fondu Zadn4 vyznamné udalosti.

11. OPRAVY CHYB MINUIYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL '

Ve sledovaném obdobi tidetni jednotka nerealizovala Zidné opravy chyb minulych let
§ vyznammym vlivem na vlastni kapital.
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Sestaveno dne: 28.3.2013

Podpis statutarniho zastupce:

Mer. Ing. Pavel DoleZal
pfedseda predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéfeni Udetni zdvirky fondu CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT investifni spolefnost, a.s.

Se sidlem: Kandvova 25607141, Praha 3, PSC 130 83
Identifikaéni Cisla: 71296603
Hlavni pfedmét podnikanf: &nnost podle ust. § 4 edst. 1 zikona €. 18972004 Sb. o kolektivnim investovani vykondvana na zéklad®

rozhodnut! {eské narodni banky

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni (cetni zavérky je uréena podilnikiim fondu CONVERSANO
otevreny podilovy fond AVANT investiéni spoleénost, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené (&etni zavérky fondu CONVERSAND otevieny podilovy fond AVANT investiéni
spolefnost, a.s., kterd se skldda z rozvahy k 31, 12, 2012, vwkazu zisku a ztraty za rok konéici 31. 12. 2012
a pfilohy této Gcetni zaverky, ktera obsahuje popis pouz1tych podstatnych uCetnich metod a daisi
vysvétiujici informace. Udaje o fondu jsou uvedeny priloze této (éetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu Géetni jednotky za (&etni zédvérku

Statutarni organ fondu CONVERSANQO otevieny podilovy fond AVANT investiéni spolecnost, a.s. je
odpovédny za sestaveni UCetni zavérky, ktera podava vémy a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi (€etnimi
predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytay pro sestaveni Uéetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamneé materialni nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadrfit na zaklad@ naseho auditu vyrok k této (¢etni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, mezinarodnimi aud1torskym1 standardy a souviseficimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditorti Ceské repubhky V souladu s témito predptsy jsme povmm dodriovat etické
poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné materialni nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd k ziskani dikaznich informaci o Castkach a (dajich
zverejnénych v UCetni zavérce. Vybér postupd zavisi na Gsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné materialni nespravnosti idaji uvedenych v dCetni zavérce zpdsabené podvadem nebo chybou.
Pri vyhodnocovéani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni (fetnf
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadit se k UEinnosti vnitfniho kontrolniho systému (&etni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych (éetnich metod, pfiméfenosti cetnich odhadu provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace UCetni zAvérky.

Jsme presvédCeni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro
vyjadreni naseho vyroku,

/ Kon#vova 2660/141 T / +420 267997700 E / info@apogeo.cz
QPO Geo 130 83 Praha 3 F o/ +420 266 565 445 W/ www.apogeo.cz
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Vyrok auditora

Podle nateho nazoru Gfetni zavérka podava vérmy a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu CONVERSANO
otevieny podilovy fond AVANT investicni spole€nost, a.s. k 31, 12. 2012 a nakladl, vynosd a vysledku

jejiho hospedafeni za rok kontici 31. 12. 2012 v souladu s Zeskymi uetnimi predpisy.

V Praze dne 28. bfezna 2013

C\’Q\dﬂg—o—— O
Auditorska spolecnost:
APOGEOQ Audit, 5.r.0.
Konévova 2660/141, Praha 3
Opravnéni . 451

A -
/L l«u'zmﬂ/

Odpovédny auditor:
Ing. Frantidek Novak
Opravnéni ¢. 1043

/ Kondvova 2660/141 T / +420 267 gg7 700 £ / info@apogeo.cz
‘P OGEO 130 83 Praha 3 F / =420 200566 445 W/ www.apogeo.cz
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CONVERSANG otevfeny pedilevy fond AVANT investiGni

Subjekt: spolegnost, a. s.

Sidlo: Praha 3 - Zizkov, Kongvova 2660/141, PSC 130 83

Identiflkaéni &islo; 71296603

Predmét podnikanl: ginnost podie ustanoven! § 4 odst. 1 zékana . 189/2004 Sb.,
o kolekilvnim investovani, vykondvana na zékladé
rozhodrutl Ceské narodni banky

Okamzik sestaven! Gdetn zavérky.

31. prosinec 2012

Rozhodné abodabi - rok: 2012
ROZVAHA
ke dni: 31.12,2012
Udaje v tis. K&
Posledn den Postedni den | ~0Si8dn den
AKTIVA rzhodného | Korekes | rozhodngho | Minuieho
... | obdobi-brutto obiobl-netto | T02edneho
‘ _ Gl _ —.obdobi
\Aktiva calkem (Z) _ ' 1 79 426 79426 32415
Pokladni hotovost a vidady u centrélnlch bank 2
Statn! bezkupénove diuhopisy a ostatni cenné pap:ry pfijimané centrélni
bankou k refinancovani 3
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 4
b) ostatni 3
Pohledavky za bankami a drustewnimi zaloznami 6 1893 1893 774
v tom; a) splatné na poZadéni 7 1883 1893 774
b} ostatni pohledéavky 8
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 9 77 533 - 77533 31 561
v fom: a) splatné na poZadani 10
b) ostalni pohledé\rky i 77 533 77 533 31 561
Dluhové cenné papiry - . ' . | 12
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 13
b} vydané ostatnimi csohami 14
Akeie, podilové listy a ostatni podily 15
Ugasti s podstatnym vivem : ' 16
z toho: v bankéch 17
Ugasti s rozhodujlcim liver |18
z foho: v bankach 19
Diouhodoby nehmotny majetek 20
Z tcho: goodwill 21
Dicuhodoby hmotny majetek ' | 22
z toho: pozemky a budovy pro pravozni dinnost 23
Qstatni aktiva 24 80
Pohledavky z upsanéno zakladniho kapitalu 25
Naklady a pifjmy pfistich obdobi 26




PASIVA Posledni den rqzhodného Posledni den minuléf’lo
obdobi rozhodného obdobl
Pasiva celkem (%) 1 79428 - 32415
Zavazky viiti bankam a druZstevnim zéloznsm 2 ' '
vy tom: a) splatné na poZadani 3
b) ostatni zévazky 4
Zavazky viti nebankovnim subjektim- 5
v fom: a) splatné na pozadani 6
b) ostain{ zAvazky 7
Zavazky z dihoviich cennych papirl 8
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 9
b ostaini zévazky z dluhovjch cennych papirl 10
Ostatnl pasiva 1 488 113
\ynosy a vydaie piisiich obdobl 12
Rezervy ‘ 13
v tor: &) na dichody a podobné zavazky 14
b) na dané 15
¢) ostatni 18
Podiizené zavazky 17
Zékladani kapitd . 18
z toho: a) splaceny zékladni kapital 18
Emisni azio 20 2944
Rezeryni fondy a ostatni fondy ze zisku_ 2
v tom: ) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 22
b) ostatni rezervni fondy 23
¢) ostatni fondy e zisku 24
Rezervni fond na nové ocenéni 25
Kapitalové fondy 28 88 112 31500
Qcefovaci rozdily 27 '
z toho: a) 2 majetku a zévazk( 28
b) ze zajigtovacich derivatil 29
¢) z pfepoCiu ucasti 30
Nerozdsleny zisk nebo neuhrazend zirata z piedchozich ohdobi 3N 802
Zisk nebo ziréta za Uéetni obdabi B 32 7080 - - 802
Vlasini kapitdl (18-20+21+25+26+27+31+32) - - 78938) . S 32302
Sestaveno dne: Podpisovy zznam statutamiho organu Ucetni jednotky:

28.3.2013

Sestavil:

vty




CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT investitn/
Subjekt: spoleZnost, a. s.
Sidlo: Praha 3 - Zifkov, Konévova 26601141, PSC 130 83
Identifikadni Bisle: 71296603
Predmét podnikani: ¢innost podie ustanovenl § 4 odst. 1 zakona &, 188/2004 Sb., ¢
kolektivnim investovani, vykondvana na z&dacé rozhodnuti

Ceské nérodnf banky
Ckarnzik sestavenl d6etn! zévérky: ., prosines 2012
Rozhodné obodobi - rok: 2012
VYKAZ ZISKU A ZTRATY |
ke dni: 31.12.2012
Gdaje v fis, K&
Od zaBatku do kancg Qd zaétku do kence minulého
&.F. |rozhcdného obdobi rozhodného abdobi
Yynosy z drokil a podobné vinosy 1 B 254 ‘ 991
Z toho: Groky z dluhovyeh cenngch papirl 2
Naklady na Uroky a podobné néklady . 3 -
z foho: nakiady na droky z diuhovjich cennych papird 4
Vynosy z akeil & podild 3
v tom: a} vinosy 2 (&asti s podstatnym vivem B
b) wnosy z (Gasti s rozhodujicim vilvemn 7
¢} ostatni vinosy z akcli a podili 8
Yynosy z poplatkli a provizi 9 184 144
Néklady na poplatky a provize 10 13 5
Zisk nebo zirata z finanénich operaci k!
Ostatni provozni vynosy 12
Ostatni provozni naklady 13
Spréavni naklady - ' 14 977 . 286
v tom: a) naklady na zaméstrance . ' 18
z toho; 2a) mzdy a platy 16
aby} socidini a zdravotni pojiSténi 17
b) ostatni sprévni naklady - : 18 o 977 K . 286
Rozpusieni rezarv a opravnych poloZek X dlouhodobemu hmotnému a
nehmetnému majetku 19
Qdpisy, ivorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlovhodobému '
hmatnému a nehmotnému majetku 20
Rozpusténl opravnych polkoZek a rezerv k pohledavkam & zarukam, vimesy
z dfive odepsanych pohledavek H
Qdpisy, tvorba a pouiiti opravnych peloZek a rezerv k pohtedavkam a
Zaukam 22
Rozpusténi opravnych pokoZek k iicastem s rozhaduijicim a podstainym
vlivern 23
Ziraty z pfavodu Gdastl s rozhedujicim a podstatnym viivem, tvorba a
pouz.opravnych poloZek k udastarn s rozhodujicim a podstatnym vlivem 24
Rozpudténi ostatnich rezerv 25
Tvicha a pouditi ostatnich rezerv 26
Podii na ziscich nebo ztratach i&ast s rozhodujicim nebo padstatnym
viivem 27
Zisk nebo zirata za Udetni cbdobl z béZné éinnosti pfed zdanénim 28 7 453 844
Mimofadné vynosy 29
Mimofadné néklady 30
Zisk naho zirata za Géeini abdobi 2 mimofadné Sinnosti pfed zdanénim 31 :
| Daft z pifjmu 32 373 42
Zisk neho ztrita za O8etnl obdebl po zdanénl 33 7080 ) 802
Sestaveno dne: Podpisovy zazam statutémiho organu Uéatni jednotky:
28.3.2013
Sestavil: \\\M
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CONVERSANO oteveny podilovy fond AVANT investitni
Subjekt; spolednost, a. s.
Sidlo; Praha 3 - Zi¥kov, Konévova 2660/141, PSC 130 83

Identifikaéni &islo: 71286603
Predmét podnikani: Ginnost podie ustanoveni § 4 odst. 1 zakona &. 189/2004

Sh., o kolektivnim investovéni, vykonavané na zékladé
" rozhodnuti Geské naradni banky
Okamzik sestaven| (cetni zavérky: 31, proginec 2012
Rozhodné obodcbi - rok: 2012

1 SPECIFIKACE PODROZVAHOVYCH AKTIV PASIV
ke dni: 31.12.2012

udaje v tis. K&
Boslednt den razhodnaho  [Posledni den minuleho
¢.F. |obdobi rozhodného ebdobi
Poskytnuté pfisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohlsdéavky ze spotovych aperac 3
Pohledavky z pevnych terminovich operac 4
Pohledavky z opci 5
Cdepsané pohledavky 8
Hodnoty predané do dschovy, do sprévy a k ulozeni 7
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8
Piijaté piisliby a zéruky 9
Phijaté zastavy a zaji§téni 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
Zavazky z opci 13
Hodnoty pievzaté do tschovy, do sprévy ak uloZeni 14
Hodnoty prevzaté k obhosacdafovan! 15
Sestavano dne: Podpisovy zaznam statutérniho organu (&etni jednotky:
28.3.2013

Sestavil:

o/




Subjekt: CONVERSANG otevfeny podilovy fond AVANT investini spolednost, a. s.
Sidlo: Praha 3 - Zizkov, Kenévova 28607141, PSC 130 83
Identifikacni disto: 71296603

Predmt podnikani: Zinnost podle ustanoveni § 4 odst. 1 zakona &. 189/2004 $b., o kolekiivnim investovéni,
vykonévana na zaktad& rozhodnuti Caské nércdni banky

Okamzik sestavenl 02atn zavirky: 31, prosinec 2012
Rozhodné obodobi - rok: 2012

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31.12.2012
ldaje v tis. Ké

Z&Kadni Vlastni Rezerv. Kapital. Cceriov.
kapital akeie  |[Emisni&2io|  fondy foridly rozdily | Zisk {zirata)] Celkem

Zistatek k 1.1.2012 i { i | | 31500 T 202] 32302
Zmény (fetnich matod 0
Opravy zasadnich chyb 0
Kurzave rozdily a ocefiovel rozdily

pezahrmuté do HY : 0
Clsty zisk/zfrata za (etnl obdobi 7 080 7080
Dividendy 0
Piavody do fond( 0
PouZiti fondd 0
Emise akeif i}
Snizani zakladniho kapitaly ]
Nékupy vlastnich akeit ]
Osgtatni zmény 2 944 35612 39 556
Ziistatek k 31.12.2012 0f 0l 2944/ o 68112 0 7882] 78938
Sestavena dne: Podpisovy zaznam statutamiho organu déetni jednotky:

28.3.2013

Sestavil:

o/ TS0




CONVERSANO otevieny podilovy fond
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

PRILOHA UCETN{ ZAVERKY
spoleénosti CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT investitni spoleénost, a.s.

k 31.12. 2012

OBECNE UDAJE

Predkladana detni zdvirka fondu byla zpracovéna jako Fadna k datu 31. 12. 2012, za udetnf
obdobf 1. 1. 2012 a 31, 12. 2012. Uetnictv{ je vedeno a Gletni zavirka byla sestavena
v souladu se zdkonem & 563/1991 Sb., o udetnictvi v platném znéni a na zakladd vyhlasky
&. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o tetnictvi,
ve znéni pozdgj$ich predpist, pro tdetni jednotky, kieré jsou bankami a jinymi finan&nimi
institucemi. Zaroven byla pii sestavovani ro&ni Uletni zavérky respektovana specidlni Uprava
tykajici se pfecendni majetku, a to vyhlaska & 194/2011 Sb., o podrobn&jsi {ipravé nékterych
pravidel v kolektivnim investovani, resp. o zplisobu stanoveni redlné hodnoty fondu
kolektivafho investovani a o zpiisobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu
fondu kolektivniho investovani.

Uletnictvi respekiuje obecné tdetni zdsady, pfedeviim zésadu ocefiovan{ majetkn
historickymi cenami (modifikovanou ocengnim véech cennych papird, derivéti, majetkovych
Widast a poskytnutych fvérd — obecn& majetku jako investi&ni pileZitost - na jejich realnou
hodnotu), zdsadu G&tovdni ve véené a Casové souvislosti, z4sadu opatrnosti a pfedpoklad o
schopnosti G¢etni jednotky pokradovat ve svych aktivitach.

CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT investi¢ni spoleénost, a.s. vzniki dne 23. 5.
2011 povolenim CNB. Od data vydani prvaiho podilového listu Gttuje dle icetni osnovy pro
banky a investiéni spole¢nosti a v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb.

Investiéni spole¢nost shromaZduje na et fondu pend#ni prostiedky vydavanim podilovych
listh fondu za tdelem jejich pouZiti pro kolektivai investovani.

Fond neni samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramei investiéni spolenosti. Fond byl
z¥{zen na dobu neurditou.

Vydavani podilovyeh listli fondu podilnikim bylo zahéjeno dne 5. 9. 2011. Podilove listy jsou
vydavany v listinné podobé v nomindini hodnot& 100 K¢&.




1. POPIS UCETNI JEDNOTKY
1.1 ZAKLADNI UDAJE

Fond: CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT
investiéni spolecnost, a.s.

Sidlo fondu: Konévova 2660/141, 130 83, Praha 3

Ic 71296603

Bankovni spojeni: 2106577229/2700

Organy investiéni spoleénosti obhospodafujici majetek fondu k datu 31. 12. 2012:

Piedstavenstvo:

piedseda piedstavenstva: Mgr. Ing. Pavel Dolezal (od 15.2.2010)
mistoptedseda piedstavenstva: Ing. Zdenék Hauzer (od 10.8.2011)
mistopiedseda pedstavenstva: Ing. Petr Illet¥ko (od 1.11.2012)

len pfedstavenstva: akad.mal. Igor Foga$ (0od 9.8.2012)
glen pfedstavenstva: Mgr. Robert Meckovsky (od 9.8.2012)
Dozoréi rada:

ptedseda dozoréi rady: Tomas Ratka, MBA (od 19.2.2010)
¢len dozoréi rady: Ing. Jan Kot’itke (od 9.8.2012)

&len dozordi rady: Ing. Petr Kromichal (od 9.8.2012)

Podilové listy vydané k 31.12.2012 — celkem 681.112 ks o jmenovité hodnoté 100 K&,

1.2 PREDMET CINNOSTI FONDU

CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT investiéni spole€nost, a.s. vykonava
¢inpost podle ust. § 6 odst. 1 zdkona & 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni na
zdkladé rozhodnuti Ceské narodni banky dne 18. 5. 2011 a privni moci nabylo dne 23. 3.
2011.

CONVERSANO otevieny podilovy fond AVANT investiéni spolednost, a.s. vznikl jako
specidlni fond kvalifikovanych investorli dle §56 zdkona 189/2004, zdkona o kolektivnim
investovani v platném zn&ni a vykondavé &innost podle ust. § 6 odst. 1 zdkona &. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovéni na zaklad$ rozhodnuti Ceské nérodni banky dne 18. 5.
2011 a prévni moci nabylo dne 23. 5. 2011, &j. 2011/5392/570.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU V INVESTICNI SPOLECNOSTI

V rozhodném obdobi doglo k nasledujicim zménam v investitni spoleénosti:

Zména nizvu spolednosii

Pivodni ndzev
AVANT Fund Management investi¢ni spoletnost, a.s.
Vymazano: 15. 11. 2012

Piloha ticetn! zdvérky CONVERSANOQO OPF AVANT investi¢ni spoletnost, a.s. k 31.12.2012



Novy nézev
AVANT investiéni spoleénost, a.s.
Zapsano 15. 11,2012

Zména &lend pfedstavenstva

Zanik &lenstvi
RNDr. Dudan Brabec (dat. nar. 9. 7. 1952)
Den ziniku &lenstvi: 1. 11. 2012

Vznik ¢lenstvi
Ing. Petr Illetsko (dat. nar, 31. 12. 1967)
Den vzniku Slenstvi: 1. 11, 2012

Akad.mal. Igor Foga$ (dat. nar. 13. 5. 1964)
Den vzniku &lenstvi: 9. 8. 2012

Mgr. Robert Megkovsky (dat. nar. 21. 4. 1977)
Den vzniku &lenstvi; 9. 8. 2012

Zména &leni dozordi rady

Zanik &lenstvi
Ing. Libor Matura {dat. nar. 14. 6. 1975)
Den zaniku &lenstvi: 9, 8, 2012

Ing. Vladimir Briina (dat. nar. 3. 12. 1978)
Den zaniku &lenstvi: 9. 8. 2012

Vznik Elenstvi
Ing. Jan Kot'atko (dat. nar. 3. 6. 1970)
Den vzniku glenstvi: 9. 8. 2012

Ing. Petr Kromichal (dat. nar. 28. 8. 1983)
Den vzniku &lenstvi: 9. 8. 2012

1.4 ORGANIZACNT STRUKTURA FONDU A JEJf ZASADNI ZMENY
V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI

V priibéhu figetntho obdobi 2012 fond neménil svoji organizadn{ strukturu. Fond, jako
fond bez pravni subjektivity, je plné obhospodafovan investiéni spoletnosti, ktera
realizuje veskeré &innosti fondu svymi pracovniky. Organizaéni strukturu principu
obhospodafovéni lze tedy naznadit ndsledujicim zpisobem:

Piiloha uéetni zivirky CONVERSANO OPF AVANT investi¥ni spoletnost, a.s. k31.12.2



| AVANT investiéni
| spolecnost, a.s.

I ‘ L

i Dozorénirada

l Predstavenstvo | Canversano OPF

1.5 UDAJE A ORGANIZACNf STRUKTURA INVESTICNI
SPOLECNOSTI, KTERA  OBHOSPODARUJE V ROZHODNEM
OBDOBI INVESTICNI FOND A DEPOZITARI

V rozhodném obdobi obhospodafovala CONVERSANO otevieny podilovy fond
AVANT investi¢ni spoletnost, a.s. tato investiéni spoleénost:

AVANT investi¢ni spolednost, a.s. 5
P{aha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 83
1CO: 275 90 241

Depozitdfem fondu je UniCredit Bank Czech Repubilic, a.s.

2. UPLATNENE UCETNI METODY

Pro zpracovéani Gdetni zdvérky za rok 2012 pouzil fond nésledujicich udetnich metod,
zpisobl oceflovani a zplisobll odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNENT UCETNIHO PRIPADU
V z4vislosti na typu transakce je okamZikem uskutednéni ucetntho ptipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti obéZiva, den nikupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papirt, den proveden{ platby, podle zpravy doslé od banky.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Veskery majetek fondu spravuje AVANT investiéni spoleénost, a.s. a jeho zachyceni se

fidi postupy a metodami stanovenymi touto spolefnosti. Fond nemd v uletnictvi
evidovany Z4dny dlouhodoby nehmotny majetek.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Veskery majetek fondu sPravuJe AVANT investién{ spolecnost as.a JehO zach cem se

evidovany Z4dny dlouhodoby hmotny majetek.

Piloha adetni zavérky CONVERSANO OPE AVANT investi¢ni spoleénost, a.s. k 31.12.2



Majetek jako investién{ pFilelitost

Majetek a zdvazky z fondu se ocefiuji realnou hodnotou. Redlnd hodnota ugasti v majetku
fondu je stanovovéna minimAing jedenkrat rofné znaleckym ocenénim, a to ke dni 31. 12.
kazdého kalenddfniho roku. Redlna hodnota pljdek poskytnutych fondem je stanovovana
ve vy§i jistiny,

Fond je nezajisténym specidlnim fondem kvalifikovanych investorti se zaméfenim na
nepfimé investice do drahych kovi ve formé poskytovéni vérf & pljek zejména
subjekitim, které obchoduji nebo zpracovéavajl drahé kovy, ncbo Ulasti v obchodnich
spole¢nostech, které zejména obchoduji nebo zpracovavaji drahé kovy, s tim, Ze vynosy
investic budou pfevaZné opatfovany z troki z poskytnutych avérd a podilem na zisku
| Uasti. Investiéni &innost je zaméfena na nésledujici aktiva:
’ a) Utasti v obchodnich spole&nostech

b) Poskytovéani Gvérd a pijéek

¢) Vklady v bankach nebo zahraniénich bankach

d) Dlubové cenné papiry

¢) Cenné papiry vydivané fondy kolektivntho investovani

f) Nastroje penéZniho irhu

2.4 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spoletnost nevlastni Zadné cenné papiry nebo podily.

2.5 POHLEDAVKY

Pohleddvky se G&tuji pi svém vzniku ve své jmenovité hodnotg, popf. pohledavky nabyte
za Uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocendni pochybnych
pohledéavek sniZuje pomoct opravnych poloZek Gftovanych na vrub ndkladl. Opravné
_ poloZky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekee.

N Zpiisob vipoctu opravnych poloZek:

| Pohledavky po splatnosti vice nez 365 dntl 100 %
Pohledédvky po splatnosti nad 180 dnéi do 365 dau 50 %
‘ ! Pohledavky pfedané k pravnimu vymahéni 100 %
1

b Opravné polozky zji§téné na zdklad® vyse uvedeného vypodtu jsou ndsledns individualné
| ; posuzovany a vyhodnocovény. Na 2&kladg tohoto procesu jsou stanoveny konefné vyse
‘ opravnych poloZek k jednotlivym pohledavkam.

2.6 TVORBA REZERV

Rezerva predstavuje plnéni, s nejistym gasovym rtozvthem a vy$i. Rezerva se tvofi
v pifpads, pro ktery plati nsledujici kritéria:
e cxistuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, kterd je vysledkem minulyekE
uddlosti;




¢ je pravdépodobné, Ze plndni nastane a vyzada si odliv prostfedkl pfedstavujicich
ekonomicky prosp&ch, pfidem? ,,pravdépodobné® znamena pravdépodobnost
vy&8i neZ 50%;

* je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad pln&ni.

2.7 BANKOVNI UVERY

Utetni jednotka nemé bankovni avéry.

2.8 OPERACE V CIZI MENE

V okamZiku pofizeni majetku & vzniku zavazku fond pouZivd pro piepoet majetku a
z4vazkl v cizi m&né na K& denni kursy CNB. Realizované kursové zisky a ztréty se
v pritbéhu aéetniho obdobi ustuji do finandnich vynost, resp. nakladii béZného roku.

K datu sestaveni ietni zavérky se majetek a zdvazky v cizi méné pfepoéitavajl aktudlnim
kursem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovndZ Gdtuji na vrub piisluinych Gt
finanénich nakladii nebo ve prospéch finanénich vynosi.

2.9 FINANCNI LEASING

Finanénf leasing nebyl ve fondu ve sledovaném obdobi pouZit.

2.10 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se G&tuji na pfisluinych Wiétech ndkladovych a vynosovych druht
gasové rozlifené, tj. do obdobi, s nimZ v&cné i ¢asové souviseji. Vynosy se nttuji vietné
slev a s dani z pfidané hodnoty. Nédklady a vynosy jsou vykdzany vzajemné nezictovane
(nekompenzovan€).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafen{ zahmuji jen zisky, které
byly dosaZeny. V tvahu se berou viechna pfedvidatelnd rizika a moZné ztraty, které jsou
znamy do okamziku sestaveni uéetni zavérky; v tdetni zdvérce jsou vyjadfeny rezervami,
opravnymi poloZkami nebo odpisy.

2.11 DAN Z PRIIMU

Splatna daft z pHjmi se po&ita vynasobenim zakiadu dané a sazby stanovené zdkonem o
danich z pi{jmi. Zdklad dané jec tvofeny uletnim vysledkem hospodafeni, kiery se
zvySuje nebo sniZuje o trvale nebo dolasné datiové neuznatelné naklady a nezdatiované
vynosy (napt. tvorba a zi&tovani ostatnich rezerv a opravnych poloZek, naklady na
reprezentaci, rozdil mezi G¢etnimi a dafiovymi odpisy).

OdloZena datiovd povinnost vyplyvd zrozdild, které nastivaji v momenté odliSného
pohledu ucetniho a danoveho na urité poloiky v ucetmctw Vypoéet odlozene dang j je




hodnotou (napi. pti pfecenéni majetku jako investiéni ptileZitost na redlnou hodnotu,
rezervy tvofené nad rdmec dafiovych zikontd), ale i daldich rozdili (napf. pii
nerealizované ziraté z pfedchozich let). OdloZena dafiova pohtedévka je zalftovana jen
tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim moném dafiovém uplatndni v nésledujicich
udetnich obdobich,

Fondu v roce 2012 nevznikla odloZens dafiova pohledvka ani zdvazek, proto o odloZené
dani v roce 2012 netdtuje.

2.12 EMISNI AZIO

Emisni %o predstavuje rozdil mezi nomindlni hodnotou vech podilovych listd a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydan{ nebo odkupu.

2.13 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVAN{, POSTUPU
UCTOVANE A ODEPISOVAN{ OPROTI PREDCHAZEJICIMU OBDOBI

V idetnim obdobi roku 2012 nedoglo k Zadnym zmé&ndm vzhiedem k predeilému obdobi.

POUZITE FINANCNI NASTROJE

Fond je vystaven trZnim rizikiim, a fo zejména rizikiim spojenym s moznosti selhani
spoletnosti, ve které mé fond ucast nebo spole¢nosti, které fond poskytl pijcku.

Tr¥ni riziko fondu je uvedeno ve statutu fondu v &lanku 8, rizikovy profil.

Investiéni spoleénost minimalizuje vyse uvedena rizika tim, 7e investuje v souladu se
zékonem & 189/2004 Sb. o kolektivaim investovani a statutem fondu tak, jak je popsano
ve statutn fondu v &lancich o investiénich cilech a politice.

Hlavnim investiénim cilem fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd vloZenych
podilniky fondu.

3.1 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznikd ze zplsobu f{inancovdni aktivit fondu a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finandni situaci tdetn{
jednotky ve sledovaném obdobi v pribdhu roku 2012, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zdvaZné a nebyla tudiz pfijata ¥4dn4 mimotadnd opatfeni.

3.2 UROKOVE RIZIKO
Urokové riziko vznikd ze zpisobu financovani aktivit fondu a fizend jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika vzhledem k celkové finanéni situaci udetni

jednotky ve sledovaném obdobi v pribéhu roku 2012, nebylo riziko likvidity
vyhodnoceno jako zdvazné a nebyla tudiZ pfijata #4dna mimotadna opatfeni.

3.3 MENOVE RIZIKO

Fond nevykazoval v daném obdobi ?4dn4 aktiva ani pasiva podi¢hajici meé




. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném obdobi nemél Zadné majetkove udasti,

OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERVCH

UCETNI JEDNOTKA PUSOBI

Fond patifi do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyvd se trvalym
zhodnocovénim prostfedki kvalifikovanych investord - podilniki, a to jak na uzemi
Ceské republiky, tak i v ramci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi.

VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A

ZTRATY

6.1 HOSPODARSKY VYSLEDEK

Zisk po zdanéni fondu za rok 2012 &ini 7.080tis. Ké.
6.2 ROZPIS POHLEDAVEK

Fond ma pohleddvky po lhité splatnosti ve vy$i 1mil. K&.

Ostatni pohledavky za klienty tvoti predevsim poskytnuté tvéry celkem za 77.533tis. K&,

0.3 ZAVAZKY
6.3.1 Casova struktura zdvazki
Stav k 31.12.2012 Stav k 31.12.2011
Viigi bankam Viidi Vi bankam Vidi
nebankovnim nebankovnim
subjektim subjektim
CELKEM: 0 80 0 71
Do splatnosti 0 80 0 71
Po splafmosti 0-90 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 91-180 dni O 0 0 0
Po splatnosti 181-360 dni: 0 0 0 0
Po splamosti 361 dnf aZ 5 let 0 0 0 0
Po splatnosti 5 let a vice 0 ¢ 0 0

6.3.2 Ptepodet cizich mén na eskou ménu
Fond nema zavazky vyjadfené v cizi méné.

6.4 BANKOVNI UVERY

Fond nema.

6.5 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond nema.




6.6 ZAVAZKY NEVYUCGTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE
V ROZVAZE

Nejsou evidovény, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.

6.7 DOMERKY DANE Z PRIJMU ZA MINULA UCETNI OBDOBI
Nebyly vyméfeny.

6.8 OSTATNI AKTIVA
Ostatn{ aktiva jsou nula. (rok 2011 — 80tis. K&)

6.9 OSTATNI PASIVA

Ostatni pasiva 488tis. K& tvoif predevim splatnd dait 347tis. K&, z&vazky za sluzby

depozitate a obhospodatovani 71tis. K&, zdvazek z fitulu nezaplacené faktury 26tis. K a
pasivnf dohad z titulu auditorskych sluZeb (60tis. K&). (rok 201 1 — 1131is. K&).

Uietni jednotka od roku 2012 tvoif dohadnou poloZku na audit, v roce 2011 byla tato
polozka opakujicim se nékladem, na ktery dohad tvofen nebyl.

6.10 POSKYTNUTE UVERY

Fond poskytl ve sledovaném obdobi dal3{ &v&ty v celkové vy§i 45.972tis. K<
(rok 2011 —31.561tis. K&)

6.11 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy predstavuji vydané podilové listy. Vydavani podilovych listi fondu
podilnikiam bylo zahdjeno dne 5. 9. 2011

Emisni 4%o0 z rozdilu mezi jmenovitou a prodejni hodnotou podilovych listh je
vykazovano samostatné. Fond udtuje o emisnim aZiu jak pi¥i prodeji podilovych listh, tak i
pii jejich zpéném odkupu. Prodejni cena podilového listu je stanovena jako podil
vlastniho kapitdlu Fondu a po&tu vydanych podilovych listi.

Fond eviduje na kapitalovych fondech vklady podilniki ve vy§i 68.112tis. K&.

Fond v roce 2012 odkupoval podilové listy.

Hodnota vlastniho kapitalu pfipadajictho na 1 podilovy list k 31. 12. 2012 &inf 115,894K¢E
(rok 2011 — 102,545K¢).

6.12 VYNOSY

6.12.1 Vynosy z b&#né &innosti
189tis. K& vynosy z poplatki a provizi




8.254tis, K¢ vynosové tiroky z uverit
6.12.2 Vynosy z mimofddné ¢innosti
Fond nemd.

6.13 SPRAVNI NAKLADY
6.13.1 Zaméstnanci spolednosti, osobni naklady

Fond nemé Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou
¢innosti fondu provadi dodavatelskym zpfisobem investiénf spoleénost.

6.13.2 Piijéky, avéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v pendZit€ 1 naturdlni form¢)
akciona¥im, spoleénikiim nebo &lentim statutdrnich, dozoréich a fidicich organl
investi¢ni spolegnosti, véetn& byvalych ¢lend.

Utetn! jednotka neposkytla Z4dné Gvéry nebo jind naturdlni, & pendZitd plnéni élendm
statutdrmiho orgdnu ani &lentim dozor&i rady, ani zaméstnancim a ani byvalym &lentim
organit investi¢ni spolednosti, kieré by ke konci roku nebyly splaceny. Zaroveii za tyto
osoby nebyly fondem vydany Zadné zaruky.

6.13.3 Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady pfedstavovaly v roce 2012 celkove hodnotu 977tis. K&, coZ
vzhledem k celkovym nékladim fondu ptedstavuje 71,68%.
Mezi nejvyznamngjdf poloZky ostatnich spravaich ndkladd patfily v roce 2012 zejmeéna:
naklady na obhospodafovani a depozitatské sluzby.
(rok 2011 — 286tis. K&)

7. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

Piedstavenstvo investiéni spolednosti navrhuje rozhodnout o zatétovani zisku bézného
obdobi na et Nerozddleny zisk nebo neubrazend ztrata z minulych let (6. 571 001).




8. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2012

Zakladni | Viastni | Emisni | Rezerv. | Kapital. | Cceflov. |  Zisk
kapitél akcie | aZio | fondy | fondy | rozdlly | (ztréta) | Celkem

Ziistatek k 31.12.2011 | | | | | 31500] | 802] 32302
Zmény (&etnich metod 0
Opravy zésadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocefiovei

rozdily nezahmuté do BY 0
Cisty ziskizirata za Géefni obdohi 7080/ 7080
Dividendy 0
Pfevody do fondl 0
PouZili fondd 0
Emise akeii 4;
Snizent zékladnhg kapitalu 0
Nékupy vilastnich akcii 0
QOstatni zmény 2044 36 612 30 556
Ziistatek k 31.12.2012 | o[ o] 2944] o] 68112 o] 7882] 78938

9. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

Utetni jednotka neposkytla #4dné Gvery &lentim statutdmiho orgdnu ani Clenim dozorgi
rady, ani zam&stnancim investitni spoletnosti. Zaroveti za osoby nebyly spolednosti
vydany Zadné zaruky.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO
SESTAVENI

Po datu zpracovani tietni zdvérky neprobéhly ve fondu #adnd vyznamné udalosti.

; 11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi tidetni jednotka nerealizovala 24dné opravy chyb minulych let
s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.




Sestaveno dne: 28. 3. 2013

Podpis statutarniho zdstupce:

Megr. Ing. Pavel DoleZal
pfedseda piedstavenstva




