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" WYROCNI ZPRAVA BUDEJOVICKA SICAV 2014°

1)} Zakladni udaje o fondu a Ggetn{m obdobi

Nézev fondu:

w

Bud&jovickd investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 242 61 385
Sidlo: Antala Stadka 1670/80, Praha 4 — ¥r¢, 140 00
Typ fondu: Fond kvalifikovanych investor(i dle § 95 odst. 1 pism. a) v pravni forme
akciové spoleénosti s prom&nnym zékladnim kapitdlem
Obhospodatovatel: od 1.1,2014 do 30.6.2014
AMISTA investiéni spolecnost, a.s.
IC: 274 37 558
sidlo: PobieZni 620/3, Katlin, 186 D0 Praha 8
Obhospodafovatel: od 1.7.2014 do 31.12.2014
AVANT investicni spolefnost, a.s.
IC: 27590241
Sidlo: Rohanské nabFezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Poznamka: Obhospodafovatel je opravnén pesdhnout rozhodny limit.

Obhospodarovatel vykondva pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

U&etni obdobl; 1.1.2014 - 31.12.2014

2) Zprévao podnikatelské &innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 20K}
V prib&hu Géetniho obdobi fond vykondval béinou ginnost v souladu se svym statutem. Vynosy
plynouci z aktiv fondu byly pouZity k financovdni beZnych nakladovych poloek a k investi¢ni Cinnosti
av ramei celkové koncepce do zkvalitiovani a zlepovani poskytovanych sluzeb v aredlu.

Dne 1.7.2014 se obhospodafovatelem fondu spoleénost AVANT investi¢ni spoleénost, a.s. Od
1.1.2014 do 30.6.2014 obhospodatovatele vykondvala spoleZnost AMISTA investi€n{ spolednost, a.s.

V priibghu roku byly Uspéing dokonteny a zkolaudovany stavehni Upravy pro recepci RTG (projekt
0109 - BUD - SO03 1.PP - Recepce RTG) a stavebni tpravy pro CIPP (projekt 0109 - BUD - 5005 2.NP -
CIPP).

Zdrojem prijma byly pfedevsim p¥imy z pronajmu nemovitost.

K 31.12.2014 mé&] fond celkova netto aktiva ve vyii 1 882 389 tis. K&. Vlastni kapital fondu Cinil ke dni
11.12.2014 tastku 923 845 tis. K& Hospodatsky vysledek za G&etni obdobf byl uzavFen ziskem ve vy
102 335 tis. KE,

Dne 2.12.2014 do&lo na zakladé rozhodnuti valné hromady k pfeméné Fondu ve smyslu § 367 ZISIF
2 pravni formy akciové spole€nosti na pravnl formu akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim
kapitalem. Akcie © nomindini hodnoté 100.000 KE byly nahrazeny zakladatelskymi akciemi, které tvofi
zapisovany zakladni kapital spoleénosti ve vy3i 2.000.000 KE. Akcie o nominaini hodnoté 1.000 K¢ byly
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nahrazeny investiénimi akciemi a u t&chto investiénich akeii dodlo k jejich zaknihovani u Centréainfho
depozitate cennych papird Praha, a.s.

Dne 16.12.2014 spoleénost podala Zadost na Burzu cennych papirQ Praha, as. ve véci pfijeti
investignich akcll na regulovany trh BCPP. Burau cennych papfr(l Praha, a.s. podané z4dosti vyhovéla a
investitni akcie byly dne 2.1.2015 pfijaty na regulovany trh BCPP.

V pribéhu daliho G€etniho obdobi bude fond pokralovat ve spravé soufasného portfolia a
disponibilni vynosy budou dale reinvestovany. Fond neplanuje vyplatu podilu na zisku.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly a? po rozvahovém dni a jsou wyznamné pro napinéni
Geelu wrotni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Dne 2.1.2015 byly investiéni akcie emitované fondem pfljaty k cbchodovéni na regulovaném trhu
provozovaném Burzou cennych papirll Praha, a.s.

4) Informace o pfedpokiddaném vyvaji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) Zol)

V prithéhu roku 2015 bude fond npokragovat v napliovani investiéni strategie vymezené ve statutu
fondu. Fond po realizaci pfemény pravni formy na akciovou spolegnost s prom&nnym zékladnim
kapitélem neplanuje podstatné investice ani divestice.

5) Udaje o &innosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu v tGgetnim obdobi (8234 odst,
1 pism. b} ZISIF)

Obhospodafovatel vykondval v prabéhu Getniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle
statutu fondu. Z hlediska investic nedodlo v pribehu Geetniho obdobi k uzavieni ¥adné nabyvacl
smlouvy.

6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym dodlo v priibéhu Géetniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

v prilbdhu Géetniho obdobi dotlo k aktualizaci statutu za ucelem pfizplsobeni novym regulatornim
pravidifim. Tyto zmény v3ak nemé&ly dopad na préva a povinnosti akciona¥ fondu, ani nedodlo
k podstatné zméné investitni strategie fondu.

7) Udaje 0 odméfovani {§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o medach, uplatach & shdabnych pHjmech vypldcené obhospodafovatelem fondu calkem

Pevna sloZka odmén: 183 377 CZK
pohybliva sloika odmén: 0 CZK

Potet pfijemcl: 40

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK

b) Udaje o mzdéch Uplatdch a obdobnych piijmech vyplacenych obhospodatovatelem fondu csobam
s podstatnym viivem na rizikovy profil fondu celkem.

O0dmény vedoucich osob: 27 579 CZK
Podet piijemci: 8

Odmény ostatnich zaméstnanci: 155 798 CZK
Potet piijemci: 16
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8) Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst, 2 pfsm. d} ZISIF)

Ve vztahu k Fondu nespliiuje definici kontrolované osoby dle § 34 odst. 5 ZISIF zadnd pravnicka
osoba.

) Identifikacni ddaje kaidé osoby provadéjici sprévu majetku (portfolio manaZera) fondu
v Utetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto &innost vykondval, véetné struéného
nopisu jeho zkudenosti a znalosti (Pfiloha & 2 pism. a) VoBUP)

V obdohi od 1.1.2014 do 30.6.2014 vykondval spravu majetku za AMISTA investiéni spoleénost,
a.s.:

Jméno a pfijmeni: Ing. Vit Vai'eka, ve funkei od 6.4.2006
Daldi identifikalni Gdaje: Narozen 1963
Vzdélani; Vysokd skola ekonomicka v Praze

Ing. Vit VaFeka, vykonny feditel a hlavni portfolio manatzer, pracuje v AMISTA investiéni spoletnosti,
a.s. od Je]iho zaloZeni v roce 2006. V roce 2005 pracoval ve spoienosti CINEKIN, a.s.a v ohdobi od
roku 1996 do roku 2005 jako Feditel AKRO Investi€ni spoleénosti, a.s. Pfed rokem 1996 ziskaval
zkutenosti ve spole¢nostech AKRO Capital, a.s. a Software 602, a.s. Pan Vafeka v roce 1993 ziskal titul
MBA z Frostburg State University v Marylandu, USA.

Iméno a pfijmeni: Radim Vitner, ve funkci od 1.7.2011
Dalii identifikagni Gdaje: Narozen 1976
Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstndn v AMISTA investiéni spoleénosti, a.s. na pozici portfolio manaZera od
1.7.2011. P¥ed ptichodem do AMISTA investiéni spoleénosti, a.s. pracoval deset let na pozic uéetniho
a finangniho analytika ve spolegnosti Zepter International s.r.o. PFedtim shiral zkuSenosti mimo jiné
ve spoleénostech SPT Telecom a.s. a Kralovsky pivovar Kruovice.

V obdobi od 1.7.2014 do 30.8.2014 vykondaval spravu majetku za AVANT investiéni spole¢nost, a.s.:
Iméno a pfijment: Mgr. Ing. Ondfej Pieran

Daléi identifikatni Gdaje: Datum narozeni 18.3.1983, RC: 830318/5165, bytem
Rolnické 56, 73551 Bohumin

Inalosti a zkusenosti portfolio manaZera

Magistersky titul na Pravnické fakultd Univerzity Karlovy v Praze — abor Pravo. Magistersky titul na
Fakulté financi a Gletnictvi Vysoké gkaly ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkusenosti se
spravou fondé kvalifikovanych investorli se zaméfenim na nemovitosti, pohledavky a majetkove
icasti.

V obdobi od 1.9.2014 do 31.12.2014 vykonaval sprévu majetku za obhospodafovatele fondu:
Jméno a pFijment: Mgr. Robert Robek
Daléi identifikaéni tidaje: Datum narozeni 7.9.1970, bytem K Olympiku 563,

186 00 Praha 8
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DEIOVICKA SICAV 2014-

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravnl véda. Driitel
makléiské licence vydané CNB pro obchadovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a s 3
letou zkudenosti se spravou fondl kvalifikovanych investor( se zameéfenim na cenné papiry,
nemovitosti, pohleddvky a majetkové G&asti.

10) Identifikatni Udaje depozitafe fondu a informace o dobé, po kterou tuto ginnost vykonaval
(Pfiloha &. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Komeréni Banka, a.s.

[ 45317 054

Sidlo: Praha 1 — Na pifkopé 33, £.p. 569, 114 07
Vykon ginnosti depozitdre pro fond: celé Géetni obdobi

11) Identifikagni tdaje osaby povéfené depozitafem fondu Uschovou a opatrovénim vice neZ 1%
hodnoty majetku fondu (Pfiloha &. 2 pism. c) VoBUP)

V Géetnim obdobim nebyla takové osoba depozitéfem povérfena.
12} Identifikaéni Gdaje hlavnihc podpirce (Pfiloha ¢. 2 pism. d) VoBUP)
V téetnim obdobim nevyuzival fond sluZeb hlavniho podplrce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2
pism. ) VoBUP)

Tato infarmace je obsahem pFilohy & 4 této vyro&ni zpravy
14) Vyvoj hodnoty podilového listu/akcie fondu v grafické padobé (Priloha ¢. 2 pism. f) VoBUP)
vyvoj hodnaty akeie o nomindinl hodnoté 1.000 CZK do 30.11.2014.

BUDEJOVICKA SICAV - Vyvoj hodnoty akcie do
8000Ke 30.11.2014

7500KE

7000KE

6500 K&

6000 Ke
12.31.2013 6.30,2014 11.30.2014

Vyvoj hodnoty akcie o nominaini hodnoté 100.000 CZK
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WWROCN( ZPRAVA BUDEJOVICKA SICAY 2014,

BUDEJOVICKA SICAV - Vyvoj hodnoty akcie do
760 000 Ke 30.11.2014
740 000 K&
720000 KE
FUO OO0 KE
680 000 K&
660 000 K&
640 000 KE

620 000 K&
12.31.2013 6.30.2014 11.30.72014

Hodneta jedné akel po zméng preméné préavni formy spoleénosti na investiéni fond s promé&nnym
zakladnim kapisalem &nila od 2.12.2014 do 31,12.2014 vyii 7.170 KE.

Fond v rozhadném obdobi nesledoval ani nekopiroval #3dny index nebo jiny banchmark,
15) Ostatnfinformace vyiadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. Z pism. ¢) a3 e} 7o)

Eond nenl aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond newyviji éinnost v ablasti ochrany sivatniho prostfedi

Foand nems zam&stnance a neni aktivni v oblasti pracovnéprévnich vztaht

Fond nemd organizaéni skofku podniku v zahranid

Zpracaval: Ing. Véclav Urban
Funkee: mistopredseda predsiavenstva, AVANT investiéni spolednost, a.s.
Dne: 30.4.2015

Podpis:

PFilahy!

Piilaha £ 1 —7prava auditera

piiloha &. 2 — Uetni 2évérka fondu cvéTens auditorem {§234 cdst. 1 pism. a} ZISIF)

PFiloha £. 3 — Zprava o vatazich za Eetni obdobi (§82 ZOK)

Priloha & 4 — Identifikace majetku fondu, jeho? hodnota pesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pritoha ¢ 2 pism, e) VoBUP)
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Pioha €. 1 - Zprava auditora

AANT investicni spolecnost. a s « Rehanské nabfei 671715 « 18600 Praha & - Karlin » Czech Republic tel.: +420 267 997 795 «
fax.: 4420 296 S6E 455 » www.avantfunds.cz » info@avantfunds.cz 1€: 275 90 241 « DiC: CZ 27590 241 » zapsano v obchodnim
rejstiiku vedeném Mastskym soudem v Praze. oddil B, vigika 11040




M VALENTA-NOCAR,s.r.0.

audit,.dafiové a icetn{ poradenstvi

Zprdva nezavislého auditora
k 31.12.2014

pro akcionafe spolegnosti

Budé&jovicka investiéni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s.

se sidlem v Praze
Antala Stagka 1670/80
140 00 Praha 4
i€: 242 61 386

Rozdélovnik:

3 wtisky: Budéjovickd investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

1wytisk:  VALENTA - NOCAR, s.r.o.



M VALENTA-NOCAR,s.10.

audit. danové a icetni poradenstvr

Zprava o uletni zavérce

Provedli jsme audit pfiloZené GZetni zavérky spolenosti Bud&jovickd investiéni fond s proménnym
zékladnim kapitdlem, a.s., IC 242 61 386, kterd se skladd z rozvahy k 31, 12. 2014, vykazu zisku a
ztraty za rok konélci 31, 12, 2014, piehledu o zméndch viastniho kapitdlu za rok koncici 31. 12. 2014 a
prilohy této fetnl zvérky, kterd obsahuje popis poufitych podstatnych Ufetnich metod a daldi
vysvétlujici informace. Udaje o spoleénosti Bud&jovickd investi¢ni fond s proménnym zdkladnim
kapitdlem, a.s. jsou uvedeny v pfiloze této Uletni zdvérky.

Odpovédnost statutarniho organu dfetn jednotky za Utetni zavérku

Statutdrni orgén spoletnosti Budé&jovickd investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. je
odpovédny za sestaveni (Zetni zavérky, kterd poddva vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi
tidetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
aZetnf z4v&rky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Naéi odpovédnost! je vyjadfit na zdklad® naseho auditu vyrok ktéto Gfetni zévérce. Audit jsme
provedli v souladu se zédkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi dolofkami Komory auditor(l Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni
dodriovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfim&fenou jistotu, Ze
aletni zavérka necbsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupil k ziskdni dikaznich informaci o €dstkdch a tdajich
zvefejnénych v afetni zévérce. Vybér postupli zdvisi na Usudku auditora, zahrnujicim | vyhodnoceni
rizik vyznamné nespravnosti iidaji uvedenych v éetni zavérce zplisobené podvodem nebo chybou.
PFi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni
(&etni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzenl je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Ginnosti vnitfntho kontrolniho systému Ggetni jednotky.
Audit té7 zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Uletnich metod, pfiméfenosti Getnich odhadd
nrovedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.,

Jsme pFesvideni, ze ditkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naleho wroku,

Vyrok auditora

Podle nadeho nazoru Gcetn{ z&vérka poddvd vérny a poctivy ocbraz aktiv a pasiv spolecnosti
Bud&jovickd investiénl fond s promé&nnym zékladnim kapitdfem, a.s. k31.12.2014 a naklad( a
vynosd a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici 31.12. 2014 vsouladu s deskymi d&etnimi
pFedpisy.



M VALENTA-NOCAR s.ro.

audit, dafové a uéetni poradenstvi

Zpréva o ovéfeni vyrotni zpravy

Ovéiili jsme téf soulad vyrolni zpravy spoletnosti Bud&jovickd investicni fond s proménnym
z4kladnim kapitdlem, a.s. k 31.12. 2014 s acetni zavérkou, kterd je absaZena v této vyrodni zpravé. Za
spravnost vyrodni zpravy je zodpovédny statutdrni orgén spolecnosti Bud&jovickd investi¢ni fond
s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. Nadim Gkolerm je vydat na zakladé provedeného ovéfeni
vyrok o soutadu vyroéni zpravy s aletni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
doloikami Komory auditord Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a
proved! ovéfenl tak, aby ziskal ptim&fenou jistotu, e informace obsaiené ve vyrotni zprave, kieré
popisuji skuteZnosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni v dfetni z4varee, jsou ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s pfislu¥nou Géetni zavérkou. Jsme presvédieni, ¥e provedené gvéfeni poskytuje
ptiméteny podklad pro vyjadFeni viroku auditora.

podle nateho nazoru jsou informace uvedené ve vyrolni zpravé spolegnosti Bud&jovicka jnvestiéni
fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2014 ve véech vyznamnych ohledech v souladu
s vyée uvedenou Gdetnl zavérkou.

Zpréva o provérce zprvy o vztazich

OvEfili jsme vécnou sprdvnost Gdajd uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spoletnosti Bud&ovickd investign fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. 23 rok konéici
31.12.2014. Za sestaveni této zprdvy o vztazich je odpovédny statutdrni organ spoleénosti
Budéjovickd investiéni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, as. Na&ém CGkolem je vydat na
zékladé provedeného ovéfeni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Quéfeni jsme provedli v souladu sAS & 56 Komory auditord Ceské republiky. Tento standard
vyZaduje, abychom plénovali a provedii ovdieni s cilem ziskat omezenou jistoty, Ze zprava o vztazich
neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti, Ovéteni je omezeno predeviim na dotazovani pracovnikd
spoletnosti a na analytické postupy a vyb&rovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti
Gdaji. Proto toto ovéieni poskytuje niZdi stupen jistoty neZ audit. Audit jsme neprovadéli, a proto
nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zikladd nafeho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skuteénosti, které by nds vedly k domnénce, Ze

préva o vztazich mezi propojenymi osobami spole€nosti Budgjovicka investitni fond s proménnym
zakladnim kapitdlem, a.s. za rok kongici 31. 12. 2014 obsahuje vyznamné v&cné nespravnosti.

V Plzni dne 30. 4. 2015

-

Elen KAC
£

ing. Josef Nocar
auditor, opravnéni £, 1942

VALENTA - NOCAR, 5.r.0.
U Radbuzy 4, 301 00 Pized
oprévnéni Komory auditort CR ¢, 360

e 4;?]3



. Budéjovick investicni fond
Subjekt. 5 proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
Sidlo; Antala Stadka 1670/80, 140 00 Praha 4
|dentifikadni &islo: 24261386
Predmat podnikani: &innost fondu kvalifikovanych investord podie 11s1.§95 odst,1
pism.a) zakona §.240/2013 Sb., o investiZnich spolecnostech

Okamzik sestaven] (éetn! zavérky: 27. duben 2015

Rozhodné abodobl - rok: 2014
ROZVAHA
ke dni: 31.12.2014
jednatiy tis K¢
Posledni den Posledni den | FOSIEdM N
AKTIVA rozhodného Korekea rozhodného mmule??o
. .| obdobi-brutto obdobtnetio | TOZIOSEN0
EE. obdobi
Aktiva celkem (¥) 1 4 949 380 67000 1882389 2019762
11Pokladnf hotovost a vklady u centralnich bank 2 7 7 0
2{statni bezkuponové dluhoplsy a ostatnl cenné papiry pfijfmané centralni
bankou k refinancovani {Z) 3
vtom: a) vydané viadnimi institucemi 4
b} ostatni 5
3|Pohledavky za bankami a duZstevnimi z&loZnami 6 34220 34 220 25820
v tom: a) spiatné na poZ&dani 7 34 220 34 220 25820
b) ostatni pohledavky 8
4| Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9 58 500 58 500 58 500
v tom: a} splainé na pozadani 10
b} ostatni pohledavky 11 58 500 58 500 58 500
5|Dluhové cenné papiry 12
v fom: &) vydané viadnimi institucemi 13
h) vydané ostatnimi osobami 14
6|Akcle, podilové listy a ostatni podily 15
7[Uzasti s podstatnym viivem 16
ztoho: v bankéch 17
8|Ugasti s rozhodujicim viivem 18 38 817 38817 88 837
ztoho: v bankéach 19
9| Diochodoby nehmotny majetek 20
z toho: goodwill 2
10| Diouhodoby hmotny majetek 22 1800608 -66 841 1733767 1703328
ztoho; pozemky a budovy pro provozni Ginnost 23
11{Ostatni aktiva 24 17 235 -159 17077 143 272
12|Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25
13|Naklady a pfijmy piidtich obdobi 26 1 1 5




Posledni den rozhodného Posladni den minulého
PASIVA obdob! rozhodneho obdobi
Pasiva celkem () 1 1882 383 2019762
1[Zavazky vi bankém a druzstevnim zéloinam 2 199 860
v tom; a) splatné na pokadani 3
b) ostaini zavazky 4 199 860
21 74vazky viid Klientdm - dlenim druZstevnich zéioZen 5
v tom: a) splatné na poZadani 8
b} ostatni zavazky 7
3| z4vazky z dluhovych cennych papiri 8
v tom: a) emitované dluhové cenné paplry 9
b) ostatni zavazky z diuhovych cennjch papird 10
4]0statni pasiva 1" 954 135 934 847
5}Vynosy a vydaje pfistich obdobi i2 168 2421
6{Rezervy 13 4239 3372
v tom: a) na dichody a podobné zévazky 14
bj na dané 15 4239 3372
¢) ostatni 16
7|Podfizené zavazky 17
8}Zakladani kapitdl 18 130815 130 815
z toha: a) splaceny zakladni kapitél 19 130 815 130 815
9]Emisni aZio 20
10|Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21 250 250
v tom: g) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 22 250 250
b} ostatni rezervni fondy 23
¢) ostatni fondy ze zisku 24
11 [Rezervni fond na nové ocenén’ 25
12| Kapitalové fondy 28 -33458 -33 458
13|Ogetiovact rozdily 27 676982 734733
viom: a) z majetku a zavazk{ 28 713088 713088
b) ze zajidtavacich derivatd 29 -26 030 -18 299
¢) z prepotiu G&asti 30 -10076 39944
14Nerozd&leny zisk nebo neuhrazend zirata z pfedchozich obdobi 3 46 922 -12 893
15}Zisk nebo zirata za Gdetni obdobl 32 102335 59815
Viastni kapital (18+20%21+25+26+27+31+32) 023 845 §79 262
Sestavano dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetnl jednotky:
27.4.2015] AVANT Investiéni spole¢rost, a.s. -
Sestavil: ‘ &len pfedstavenstva v | f_l(‘/m'—*\\
DanaKadlecova Ing. Vaclav Urban \

mistopredseda predstavenstva a finanéi Teditel T




Budgjovicka investicni fond
s proménnym z&kladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Antala Stadka 1670/80, 140 00 Praha 4
Identifikacni éislo: 24261386
Predmét podnikani: ginnost fondu kvalifikovanych investor(i podie ust§95 odst. 1
pism.a) zakona ¢.240/2013 Sb., investitnich
spolecnostech a investicnich fondech

Subjekt:

Dkamzik sestaveni Géeini zavérky: 27, duben 2015
Rozhodné obodobi - rok: 2014
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2014
jednotky tis K&
0d zatatku do konce Od zagatku do konce
& rozhadného obdobi minuléha rozhodného obdob!
1{Vynosy z rokd a podobné vynosy 1 69 8
7 toho: troky z dluhovych cennych papird 2
2|Nakfady na Groky & podobné naklacy 3 6 341 44 957
Z toho: Groky z diuhavych cennyeh papird 4
3[Vynosy z akcii a podili 5
viom: a) vynosy z Uasti s podstatnym viivem 6
b) vynosy z t¢asti s rozhodujicim viivem 7
¢) ostaini vynosy z akeil a pedild 8
4[Vynasy z poplatki a provizi 9
5|Naklady na poplatky a provize 10 57 185
61Zisk nebo ztrata z finandnich operac il -7 057 -11 401
7|Ostatni provozni vinosy 12 178448 145 301
8| Ostatni pravozni néklady 13 58 694 26310
g|Spravnt naklady 14 1748 19807
v tom: a) naklady na zaméstnance 15 90 5737
z toho: aa) mzdy & platy 16 67 4204
ab) sociaint a zdravoini pojisteni 17 23 1534
b} ostaini spravni naklady 18 1658 14070
10{RozpustEniTezerv a opravnycn plozek % diouhodobému hmatnemu &
nehmotnému majekiu 19
11 [Odpisy, Iorba a pouzit rezerv a opravnych patozek K diouhodobemu
hmotnému a nehmotnému majetku 20
12|Rozpudtent opravnych polozek a rezerv K pohledavkam a zarukam, vynosy
z dfive odepsanych pohledéavek 21 557
131Odpisy, tvorba a pouzi opraviyon polozek a rezerv K pohledavkam a
zarukam 22 1728
14[Rozpudteni opravnycn noloZek K Utaste s razhodujicim a podstatnym
viivem 23
15| ZTrafy z pfevodu ucastl s ToZhodujicn a podstatnym VIvent, tvorba a peuz.
apravnjch polozek k (astem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24
16|Rozpudiéni ostainich rezerv 25
17[Tvrobaa pouZitl ostatnich rezerv 26
18 |[Podil 1@ Ziscicn nebo ziratacn TIGasT 5 FoZnogujicin nebd podstatnym
vlivem
19|Z/SK Tep0 2lata 22, UG.0paot.Z bE e B 104621 63187




20|Mimofadné vinosy
21 Mlmofadne naklady
22|Zisk i 73 GG.ondobi z mimor.ginnosti pred Zdanénin

23 Odlozena dam
24|Dan z pFijma
25\ZisK niebp zirata za Udetni obdob po zdanent
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutérnino organu ddetni jednotky:
27.4.2015|AVANT investicni spoleénost, a.5.
Sestavil: glen predstavenstva , (__v

Dana Kadlecova Ing. Vaclav Urban )
mistopfedsada predst avenstva afi f nancm Fedltel




Subjekt: Budajovicka investiéni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidio: Antala Staska 1670/80, 140 00 Praha 4
Identifikadal &islo: 24261386
Predmét podnikani: sinnost fondu kvalifikovanych investord podle ust.§95 odst.1 pism.a) z&kona £.240/2013
8b., o investiénich spoleénostech a investinich fondech
Okamiik sestaveni Udetni zaverky: 27. cuben 2015
Rozhodné cbodobi - rok: 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31,12,2014
lidlgje v tis. K&

Zakladni Viastni Rezerv. Kapital. Oceiiov.
kapital akcle | EmisniaZio| fondy fondy rozdily |Zisk (ztrata)] Celkem

Zstatek k 31.12.2013 [ 130815] | | 250]  -33458]  734733]  46922] 879262

Zmény (éetnich metod 0
Opravy zésadnich chyb 0

Kurzové rozdily a ocedovel rozdily
nezahrnuté do HV -57 751 -57 751
Clsty zisk/zirata za Udetn obdobi 102335 102335
Dividendy

Prevady do fondd

PeuZiti fondl

Emise akeli

Snizeni zakiadniho kapital
Zvyseni zékladniho kapitalu
Nakupy vlastnich akcii
Ostatni zmény

olo|lalajlojol|lo| o

Zistatek k 31.12.2014 | 130815 0] 0| 250] -33458] 675082 149257) 923845

Sestavenc dne: Podpisovy zdznam statularniho organu Gtetni jedrotky:

27.4.2015| AVANT investiéni spolednost, a.s. ]
Sestavil: Clen pfedstavenstva (1 ( K
_4/

Dana Kadlecova Ing. Vaclav Urban
raisiopfedseda pledstavenstva a financni feditel e




Bud&jovicka, investitni fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
1€0: 242 61 386

Ptiloha radné Gidetni zavérky k 31. 12. 2014
(v celych tis. K&)

1.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Budgjovick4, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. (,Investiéni Fond* nebo ,.Fond™
nebo ,,Spolegnost™) byl zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 3. 1. 2012, v souladu s¢ zdkonem ¢.
513/1991 Sb., obchodnim z4konikem a se zakonem ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani. Investi¢ni
Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 20. 8. 2012.

Povoleni k ¢innosti investidniho fondu udélené Fondu dne 30. 7. 2012 dle § 64a zrueného zdkona
& 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni, zanikd na zakladé § 651 odst, 4 zakona & 240/2013 Sb,,
o investi¢nich spoleénostech a fondech (déle jako ,,ZISIFY), a to dnem, kdy Cesk4 nérodn{ banka zaéne
vést seznam investidnich fondd s pravnl osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto dnem se Fond
povazuje za investini fond, ktery je obhospodafovan investiéni spoleénosti a zapsén v seznamu podle
§ 597 pism. a) ZISIF.

Pfedmét podnikani spoletnosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zAkona C. 240/2013 Sb.,
o investiénich spolednostech a investiénich fondech

Fond sv&fil obhospodatovini svého majetku od 1.1.2014 do 30.6.2014 spoleénosti AMISTA investi€ni
spole¢nost, a.5., 1C: 274 37 558 a od 1.7.2014 do 31.12.2014 spolenosti AVANT investiéni spoleCnost,
as., IC: 275 90 241, Obhospodatovatel vykondva pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst.1
ZISTF.

Sidlo (Investi¢niho Fondu):
Antala Stagka 1670/80, Kr¢&, 140 00 Praha 4

PSC 140 00
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinei 2014
Statutarn{ feditel:

Statutarni feditel AVANT nvesti¢ni spole¢nost, od 9. prosince 2014
a.s., IC 27590 241

Pii vykonu funkee zastupuje  Mgr. Ing. Zdenek Hauzer od 9. prosince 2014
povéfeny zmocnénec

Pii vykonu funkce zastupuje Roman Hakl od 9. prosince 2014

Povéfeny zmocnénec

Spravn{ rada:

Clen spravni radyi rady Robert Schneider od 9 prosince 2014
Clen spravni rady Jana Schneiderova od 9, prosince 2014
Clen spravni rady Hana Koubovi od 9. prosince 2014

Piiloha k G¢etni zévérce Budgjovicks, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. 1



Budgjovicka, investitni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
ECO: 242 61 386

Ptiloha i4dné uletni zavérky k 31, 12. 2014
(v celych tis. K&)

L. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU GCETNI ZAVERKY (pokratovini)

Utetni zavérka byla piipravena na zdklade adetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o Uletnictvi, ve zn&ni pozdgjiich predpisi a piisludnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovéna na principech &ascvého rozlisent nakladd a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Géetni zdvarka je pfipravend v souladu s vyhlagkou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékiera
ustanoveni zékona &, 563/1991 Sb., o (fetnictvi, ve znéni pozdgjsich ptedpish, pro Gidetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgj§ich piedpisil,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek udetni zavérky a rozsah idajt ke zvetejnéni
pro banky & nékteré finanéni instituce,

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Tnvestiénim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad Grovni vynosu dlouhodobych
trokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do nemovitosti a podilii nemovitostnich
spoletnosti a doplitkovych aktiv tvofenyeh standardnimi ndstroji kapitalovych a finangnich trhil. Fond
v pinéni investicni strategie fidi investi¢ni politikou definovanou statutem fondu.

Komeréni banka, a.s. vykonava funkei depozitife a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, jejiz
posledni zn&ni je G¢inné od 22. 7. 2014 (dale jen ,,depozitai*).

V pritbdhu roku 2014 Fond podnikal v oblasti kolektivniho investovani v Ceské republice, a to podle
sakona & 240/2013 Sb., o investiénich spolctnostech a investiénich fondech, ve znéni pozdgjsich
predpisd. Fond byl ke dni uginnosti ZISIF investiénim fondem, ktery md uzavienou smiouvu
o obhospodatovani podle zakona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéani, ve znéni (&inném ke dni
nabyti Gi¢innosti ZISIF. Fond v priibghu roku 2014 uvedl své poméry do souladu s nové platnym zakonem
¢. 240/2013 v oblastech uzavieni smlouvy o vykonu funkee s individualnim statutirnim orgénem akclove
spole¢nosti (obhospodafovatelem), uvedenim zakladatelskych dokumentd a statatu fondu do souladu
s novym pravnim pfedpisem apod. V priibdhu Géetniho obdobi fond vykonaval b&znou Cinnost v souladu
& SVyin statutem.

Tato Getni zavérka je nekonsolidovand za obdobi 1. [.2014 do 31. 12. 2014,

K 1. 1. 2013 na spoletnost Budgjovicka, uzavieny investi¢ni fond, a.s. jako na spoletnost nastupnickou
preslo vnitrostatni flzi sloudenim jméni zanikajici spolednosti Budgjovickd s.r.0. 1ICO 289 57172,
Obchodni rejstifk zapsal 27. prosince 2013.

Dne 2. 12. 2014 doglo na zakladé rozhodnuti valne hromady k pfeméng fondu ve smyslu § 367 ZISIF
z pravni formy akciove spoletnosti na pravni formu akciové spolednosti s proménnym zakladnim
kapitdlem. Akcie o nominlni hodnoté 100 000 K& byly nahrazeny zakladatelskymi akeiemi, které tvof
zapisovany zékladni kapitdl ve vyl 2 000 tis. K¢, Akcie o nominalni hodnoté 1 000 K& byly nahrazeny
investitnimi akciemi a u t&chto investiZnich akeli dodlo k jejich zaknihovéni u Centralniho depozitife
cennych papiril Praha, a.s.

Dne 19. 12. 2014 spoleénost podala Zadost na Burzu cennych papirti Praha, a.s. (dale jen , BCPP*) ve véci
pEijeti investi¢nich akeif k zalistovani na regulovany trh BCPP., Burzu cennych papirti Praha, a.s. podané
radosti vyhovéla a investiéni akeie byly dne 2. 1, 2015 pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP.

Pitloha k Ggetni zavérce Bud&jovickd, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. 2
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Ptiloha Fadné Gletni zavérky k 31, 12. 2014
{vcelych tis. K&)

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ugetnl zavérka Fondu byla piipravena v souladu s ndsledujicimi diileZitymi G¢etnimi metodami:

x

(a) Den uskutednéni fiéetniho ptipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutednéni ndetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, popf.
inkasa z u&tu klienta, den pripsani (valuty) prostiedkd podle zprévy do3lé od barky, den sjednani a den
vypofadéni obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. fvdrového piislibu, den
ptevzeti hodnot do fischovy.

Utetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotove operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamZiku vyporadani obchodu
zal¥tovany na podrozvahovych (dtech.

Finanéni aktivum nebo jeho &st Fond odtgtuje z rozvahy v ptipad¢, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
préavy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spoletnost tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na
vyhody definované smiouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b)  Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Staini pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vetné podilovych listh a
ostatnich podilii jsou klasifikoviny podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti Gétim nakladii nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papird drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirii pofizenych v primérnich emisich neurCenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.
PEi pofizeni jsou stétni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry ugtovany
v pofizovaci cend zahrnujici pomérnou ast diskontu nebo 4%a. Akcie, poditové listy a ostatai podily jsou

a¥tovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou diuhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drZené v portfoliu Fondu
ocefiovany realnou hodnotou.

Realni hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papird se stanovi jako trini cena vyhlagena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spoletnost prokaze, Ze za tryni cenu je moZné cenny papir prodat.

V pipadg vefejng obchodovanych dluhovych cennych papirh a majetkovych cennych papir(l jsou reainé
hodnoty rovny cenam dosaZenym na velejném trhu zemi OECD, pokud jsou zéroved splndny poZadavky

na likviditu cennych papirti.

Neni-li mo2né stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napi. spole€nost neprokaze, e za trini cenu je
moiné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenncho papiru,

Priloha k Ggetni zdvirce Budgjovickd, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 3
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Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife {i¢asti na vlastnim kapitalu spoleénosti, pokud se jedna
o akcie, mife 0¢asti na vlastnim kapitélu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a soudasné
hodnot? cenného papiry, pokud se jednd o diuhové cenné papiry.

K dluhovym ceanym papirim drzenym do splatnosti se tvoti opravné polozky. Opravné poloZky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v castee, kterd odraZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmeny
bezrizikovych trokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

(e) Majetek jako Investi¢ni prilezitost

Majetek jako Investi¢ni plileZitost jsou predevsim nemovitosti drzené spolednosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnocent.

Prvotni ocenéni investice je na zékladg pofizovacich néklad vetnd transakénich nakladl. Pro ocenéni
k datu Ggetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykdzana
v realné hodnoté platmé k rozvahovému dni a vetkeré zmény realné hodnoty v dob& mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovény jako ocefiovaci rozdil ve viastnim kapitdlu

Fond investuje do nemovitost! nasledujictho typu:

o Pozemek za Gicelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni

e TPozemek drzeny za Gicelem zatim neuréengho pouziti v budoucnosti

e Budova viastnéna Gidetni jednotkou a pronajata déale na z&kladé jednoho nebo vice operativnich
leasingi

o Budova, kiera je neobsazend, ale di¥ena za tidelem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich
leasinghi

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobng, Ze agetni jednotka ziska budouei ekonomické uFitky spojené s investici do
nemovitosti

e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé oceniteing

Potatetni ocenéni

Investice se prvoing oceni na grovni svych potizovacich nékladd. Do podatetniho ocendni se zahrnou i
vedlej$i naklady spojené s pofizenim.

Nésledné ocetfiovani
Nasledné oceitovani je provedeno:
e K rozvahovému dni
e 7 divodu trvalého snizeni hodnoty

Ocehiovani je fedeno § 63a), vyhlagky 501/2002 Sh., ktery stanovi Oceilovaci rozdily pfi uplatnéni
realné hodnoty u neprovezniho dlowhodobéhe hmotného majetku

(1) Investicni spoletnosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy
oceiiuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zviastniho pravaiho pledpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v piislusné poloZce pasiv. Pfi dbytku tohoto majetku se
vysiedna zména vykaze v piistugné polozee vykazu zisku a ztraty.

(2) V ptipadé, ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykazZe se toto sniZeni hodnoty v piisluiné poloZce vykazu zisku a ztraty.
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Redlna hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychazi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalite prodény & jejichz
vyznamne charakteristiky jsou srovnatelne s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky
yyznamné pro ocenéni dané nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro
ocefiovani a se souhlasem depozitafe.

Pokud neni mo¥né provést porovnani s nemovitostrni se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi
ocenéni

- zcen prodavanych nemovitosti v odlisnych lokalitich a s odli3nymi charakteristikami,
upravenych tak, aby zohlediiovaly vedkeré tyto odli¥nosti;

_ sodhadu diskontovanych penéZnich tokd (vynosova metoda) zalozeného na spolehlivém
odhadu budoucich penénich toki, doloZeny podminkami viech existujicich néjemnich a jinych
smluv a (pokud je to mozn¢) externimi doklady, jako jsou napfiklad bézné trzni ndjmy
z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité a stejném stavu, 8 pii pouiti diskontnich sazeb, ktere
odrazeji bézné trini odhady nejistot ve vy a natasovani pen&znich tokd.
Fond pro ureni redlné hodnoty nemovitost{ vyuZiva znalecké posudky, v nichZ je ocendni stanovenc na
z4klads vyse popsanych principil.
Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vyse uvedeného odstavee se redlnd hodnota
stanovi jako pofizovaci cena nemovitosti.

(d) Ostatni aktiva

Z4klad pro stanoven realné hodnoty pohiedavek z obchodniho styku, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se gnizi o 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se sni¥i o 30 %,

c) ne déle nez 360 dni, se sniZi o0 66 Y,

d) déie nez 360 dni, s snizi o 100 %.

Ziklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se sniZi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
byle zahdjeno insolvenéni fzeni, které dosud neskongilo, nebo soud zamitl insolvenéni ndvrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydéana obdobna rozhodnuti podie zahrani¢niho prava,

() Pohledivky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzoviny z hlediska navratnosti. Na zalkladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na yrub nakladd jsou vykézany v poloZce
,Odpisy, tvorba opravaych poloZek a rezerv k pohledavikam a sarukam™ v analytické evidenci pro potfebu
vypotiu datiové povinnosti.

ZAKlad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek uréenych k investovani na zékladé predpokladu
vymoZeni

a) plné vymozitelné, se snii o 0 %,

b) zazalovane, se snizl 0 50 %,

b) tastetnd vymoziteln¢, se snizi 0 70 Y,

¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelne, se snizi o 100 %.
pokud nelze jednotlivé pohledavky K investovani rozSlenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty
znalecky posudek.
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® Piepodet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi méné jsou igtovany v tuzemské méné piepoltene devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyislend v cizi mén& spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi
pied dnem splatnosti jsou plepogitavana do tnzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu
Uigetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoltu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi mé&né je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(g)  Zdanéni

Daiiovy zéklad pro da# z pijmit se propotte z vysledku hospodaieni b&Zného ugetniho obdobi
piipoétenim datiové neuznatelnych nakladi a odetenim vynosi, které nepodiéhaji dani z pifjmd, ktery je
dale upraven o slevy na dani a ptipadné zdpocty.

Odlo¥ena dati vychazi z veskerych dogasnych rozdill mezi ugetni a daftovou hodnotou aktiv a zdvazkd
s pouzitim oGekdvané daiiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené daniové pohledavce se
dtuje pouze v piipadg, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich uéetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odlozend daii z titulu zmény ocenéni dlouhodobého majetku.

G) Tvorba rezerv

Rezerva predsiavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoli
v piipadg, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost {pravni ncbo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZzida si odllv prostfedkdl piedstavujicich ekonomicky
prospich, pridem# pravdépodobné znamend pravd&podobnost vy8si, nez 50%

- je mo¥né provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

(1) Polozky z jiného aéetniho obdobf a zmény Geetnich metod

V pritbéhu roku 2014 nebyly tidtovany zmény tgetnich metod ani opravy minulych let,

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pou¥ivané spolegnosti se béhem tcetniho obdobi 2014 nezménily.

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2014
Vynosy z tiroki

z vklad 69
z pujcky 0
Ostatni (notafska tischova) 0

Naklady na Groky
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z vkladi 0
z (v8r( -6 341
z derivatt 0
ostatni 0
Cisty Girokovy vynos -0 272
Fond realizoval vynosy z tirokfl z vkladil a néklad z placenych frokd bankovaiho tvéru.
5.  VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2014
Vynosy z poplatkii a provizi
z operaci s cennymi papiry 0
z operaci s derivaty 0
ostatni 0
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennyini papiry 0
z operaci s derivaty 0
ostatni -57
Celkem -57
6.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2014
Zisk/(ztrata) z operaci s dlonhodobym hmotnym majetkem 0
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry 0
Zisk/(zir4ta) z operaci s derivaty -7 057
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci 0
Zisk/(ztrata) z pachtu 0
Kurzové rozdily 0
Celkem -7 057
7. OSTATNi PROVOZNf NAKLADY A VYNOSY
tis, K& 2014
Ostatni provozni vynosy (z titulu prondjnid) 178 448
Ostatni provozai néklady -58 694
Celkem 119 754
Prloha k téetni zavérce Budgjovicka, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. 7



Budgjovicks, investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitdlem, a.s.
1CO: 242 61 386

Priloha Fadné udetni zavérky k 31. 12. 2014
(v celych tis. K&)

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém Gdetnictvi za sledované tdetni obdobi 2014 tyto spravni ndklady:

Sledované obdobi
2014
Priimérny podet zaméstnanci 0
Mzdy 67
Odmény &lend statui. organi 0
Naklady na socialni zabezpeteni 23
Sociélni naklady 0
Osobni naklady celkem 20
tis. K& 2014
Ostatni sprévni naklady
Pojisteni 586
Odpisy pohledavek 1050
Manka a Skody 22
Celkem 1 658

Odména za obhospodatovani majetku Fondu spole¢nosti AMISTA investi¢ni spoletnost, a.s., ginila za
obdobi od 1. 1. 2014 do 30. 6. 2014 celkem &astku 917.813,- K&é. Odména za obhospodafovéni majetku
Fondu spoletnosti AVANT investién{ spoletnost, a.s., ¢inila za obdobi ad 1. 7. 2014 do 31. 12. 2014
celkem &idstku 270.000,- Ké.

Fond nemél vroce 2014 zamésinance. Redite]l sprivy majetku je zaméstnancem AVANT investini
spoleénost, a.s.

V souladu se smlouvou o vykomu funkce depozitife ze dne 19. 9. 2012, kterou vykonavala Ceska
spofitelna, a.s. do 31. 3. 2014, platil Fond poplatek, ktery ginil 23 tis. K& za kazdy zapocaty mésic. Dle
Depozitétské smlouvy uzaviené s Komertni bankou a.s. dne 1. 4. 2014, platil fond poplatek od 1. 4, 2014
do konee tigetniho obdobi, ktery &inil 27 tis. K& za kazdy zapoaty mdsic.

9.  MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY
Mimotadné naklady a vynosy utetni jednotka neeviduje.

160. POKLADNA

tis. K& 31/12/2014 17142014
Pokladna 7 0
Celkem 7 0
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{1. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31/12/2014 1/172014
Zistatky na béznych uétech 34 220 25820
Terminované vklady 0 0
Sménky 0 0
Celkem 34 220 54 951

12.  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. KE 31/12/2014 1/1/2014
Pjﬁljéky 58 500 58 500
Uvéry 0 0
Postoupené pohledavky 0 0
Celkem 58 500 58 500
Vyse Vise .
Dluznik phjtlivry pigtlyiavery Lol ARl stk
. " . sazhba v % pijéky
limit (terpani}
ASUZA a.s. 20/6/2012  24/8/2028 58 500 58 500 0% 58 500

13. STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY

s

PRIJIMANE CENTRALNi BANKOU K REFINANCOVANI

Cista tidetni hodnota statnich bezkupénovych dluhopisti a ostatnich cennych papirt ptijimanych CNB k
refinancovani

tis. K& 31/12/2014 11112014
Statni pokladnitni poukazky 0 0
Jiné pokladni poukazky 0 0
Statn{ dluhopisy 0 0
~ Cistd GEetni hodnota 0 0

Klasifikace stitnich bezkupénovych dluhopisd a ostatnich cennych papirl piijimanych CNB
k refinancovani do jednotlivych portfolii podle zdméiu Fondu.
tis. K& 31/12/2014 1/1/2614

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP oceilované

realnou hodnotou proti G&téim ndkladii nebo vynosi
Statni bezkupdénové dluhopisy a ostatni CP realizovatelne
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni CP drzené do splatnosti
Cista uietni hodnota

oo o
[=1 [T e en)

Fond neziskal v ramei reverznich repo transakef statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry.
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14, DLUHOVE CENNL PAPIRY

Klasifikace dluhovych cennych papir do jednotlivych portfolif podle ziméru Fondu

tis. K¢ 11/12/2014 1/1/2014

Dluhové cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou
proti uétim nakladd nebo vynost

Diuhové cenné papiry realizovatelné

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti

[—] [ R i =)
oSS O o

" Cista adetni hodnota

Fond neziskal v ramei reverznich repo transakei divhové cenné papiry.

15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akeil, podilovych listh a ostatnich podild do jednotlivych portfolif podle zaméru Fondu.

tis, K& 3141272004 17172014

Akcie, podilové listy a ostatni podily ocefiované

redlnou hodnotou 0 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 0 0
Cista néetni hodnota 0 0
16. UCASTIS ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
Fond Gasti s podstatnym vlivem nevlastni. Ptehled rozhodujiciho vlivu:
datum 10 Azev spoletnosti likost podila [%] Cena ocefiovacl  cena
pofizeni NAZEV SPOICENOST vellkost pociit 16 pofizeni rozdil celkem
1.7.2012 28368258 ASUZA as. 92,03 46 791 7974 38817

{7. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond dlouhodoby nehmotny majetek neeviduje.
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18. DPLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouh, Samost

majetek  Budovy, atné Nedokon- .

provezni halya  movité . éqne Zalohy
tis. K& £innost stavby véci  Pozemky nvestice Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2014 0 916 633 2216 181 798 0 0 1 100 647
Prirlistky 0 0 30 444 0 30 444
?igg{;;ézgg‘ité o 0 252600 4998 4L19I8 0 0 669516
Ubytky 0 0 0
K 31. prosinci 2014 ¢ 1169234 7214 593 716 30 444 0 1800608
Opravky a opravné
poleZky
K1, lednu 2013 0 62 950 3 890 0 0 0 66 840
Roéni odpisy 0 0 1 0 ] 0 l
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2013 0 62 950 3 891 0 0 0 66 841

Zistatkové cena

K 31. prosinei 2014 G 1106284 3323 593 716 30 444 L 1733 767
“Fez M fondu neni Géetnd odpisovdn, protoZe neni urfen pro provozni tcely a ocendni je vyjdieno

realnou hodnotou viz odkaz na Géetni metody.

19. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31/12/2014 1/1/2014
Pohledavky 6 042 7603
Poskytnuté zalohy 291 1 349
Postoupené pohtedavky 0 0
Ostatni pohledavky (za upsany vlastni kapital) 0 128 815
Pohledavky skupina 0 0
Dang, DPPO 0 1052
Odlozené dattova pohledavka 0 0
Dohadné 0icty 8 759 0
Ostatni 2143 4451
Celkem 17235 143 272

30, NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis, K¢ 311/122014 11172014
Naklady a pHijmy piiitich obdobi 1 5
Celkem 1 5

Piiloha k GZetni z4vérce Budgjovickd, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. I
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31,  ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K& 31/12/2014 1/1/2014
Splatné na pozadani (do | roku) 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 199 860
Celkem 0 199 860

Datum Datum Vyte aviru Ve aviru tirok, Aktuilni z@statek

Viéritel ., splatnosti T N sazba ¥ \
poskytnuti limit {Eerpini) % tvéra
Komeréni banka FRIBOR
as 28/4/201 1 28/4/2027 215000 215 000 IM +2,85
o %

22, ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K¢ 311272014 11172014
Pijcky 0 0
Usiry 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 0 0
23, ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU
K lasifikace zévazkd z dluhovych cennych papirit
tis. K& 3071212014 17172014
Depozitni sménky 0 0
Hypotégni zéstavni listy 0 0
Jiné emitované diuhové cenné papiry 0 0
Ostatni 0 0
Cista Gi&etni hodnota 0 0
24,  OSTATNIPASIVA
tis. K¢ 3171212014 1/1/2014
Zavazky 2271 5 883
Prijaté zélohy 8 939 651
Ostatni zavazky 908 551 800 503
Zavazky skupina ¢ 0
Dang, DPPO, DPH 1530 1 949
Odlozeny dafiovy zdvazek 32750 34 365
Dohadné Uéty 90 1032
Ostatnd 4 464
Celkem 954 135 034 847

Priloha k Gtetni zaverce Budgjovicks, investiéni fond s proménnym zékiadnim kapitilem, .5,
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Pi{loha Fadné nletni zavirky k 31. 12. 2014

(vcelyeh tis. K&)

25,  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH 0BDOBI

tis. K& 3171212014 1/1/2014
Vynosy a vydaje piistich obdobi 168 2421
Celkem 168 2421

76, REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

. Potatetn( Kanetny stav
tis. K¢ stay Tvarba Rozpusténi 3171272014
Rezerva na DPPO 3372 867 0 4239
Rezerva na opravu majetku 0 0 0 0
Rezerva na vizika 0 0 0 0
Rezerva na zarulni opravy 0 0 0 0
Rezerva na ziratu z obchodu ] 0 0 0
Rezerva ostatni 0 0 0 0
Celkem 3372 867 0 4239

27.  ZAKLADNI KAPITAL

Investiéni Fond vydal v pribéhu Géetniho obdobi 2014 nasledujici akeie:

- 20 ks kmenové akcie na jméno v listinné podob¢ ve jmenovité hodnoté 100 tis. K&
. 128 815 ks akcie na jméno v listinné podobe ve jmenovité hodnoté 1 tis. K<

Vlastni kapital pfipadajici na jednu akeii

31.12.2014
Viastni kapital 923 845 741K¢
Potet vydanych akeii s jmen. hodnotou 100 tis. K& 20
Vlastni kapital na lakcii s jmen. hodnotou 100 tis. K& 706 226,09 K&
Potet vydanych akeii s jmen, hodnotou 1 tis. Kg 128 815
Vlastni kapital na lakeii s jmen. hodnotou | tis. K& 7062,23 K&

Piiloha k Gketni zdvérce Budgiovickd, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, as. 13



Budgjovicka, investi¢ni fond s proménnym zdikladnim kapitalem, a.s.
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Piiloha ¢4dné adetni zavérky k 31.12. 2014
{v celjch tis. K&)

28. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk be¥ného obdobi ve vyii 102 335 tis. K& je tvofen zejména z titulu prondjmu dlouhodobého hmotného
majetku,

PREHLED O ZMENACH VLASTINIHO KAPITALU

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapitdl. Ocefi. Zisk Celkem
W iis, K& kapital akcie aZio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 1.1,2014 130 815 0 0 250 33458 734733 46 922 879 202
Zmény Ugetnich metod 0 ] 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily 2 ocefiovaci
rozdily nezahrnute do HV 0 0 0 0 0 -57 751 0 -57 751
Cisty zisk/ztrata za Géetn
obdobi 0 0 0 & ¢ 0 102 335 102 335
Dividendy 0 ¢ 0 0 0 0 ¢ Q
Pievody do fondit 0 0 0 0 0 i 0 0
Pouziti fondil 0 0 Y 0 0 0 0 0
Emise akeii 0 G 0 0 b 0 ¢ 0
Suizeni zakladniho kapitalu G 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlasiafch akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 G 0 0 ] 0 0
Ziistatek k 31.12.2014 130 815 0 0 250 -33458 676982 149 257 923 845

29. OCENOVACI ROZDILY

DI. lunotny  Realizovatelné Zaji§tovaci Cisté investice

tis. Ké majetek _cenng papiry derivaty do (&asti Ostatni
Zastatek k 1. lednu 2014 631292 - -18 299 39 944 &1 796
Snizend - - -
Zvyseni -7 809 -50 019

Vliv odloZené dand - -

Zastatek k31, prosinci
2014 631292 - -26 030 -10 076 81796

Hodnota ostamino dloubodobého hmotného majetku je tvofena portfoliem nemovitosti, které jsou drzeny
7a (telem dlouhodobého prondjmu a investicni ptileZitosti. Tento neprovozni majetek je ocenén redlnou
hodnotou k31, 12. 2014, kterd byla zjisiéna na zéklads znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim
majetku v portfoliu Fondu kupni cenou pofizeného majetku a obvyklou cenu stanovenou dle znaleckeho
posudku k 31. 12. 2014 je vykézan jako oceflovaci rozdil.

Priloha k Gitetni zdvérce Budgjovicka, investitni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.8. 14



Budgjovicks, investi¢éni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
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Priloha Fadné udetni zavérky k 31. 12. 2014

(v celych tis. K&)

30.  DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna dail z p¥{jmil

tis, K& 3111212014
Zisk nebo ztrata za néetni obdoebi pied zdanénim 104 621
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Daftové neodgitatelné naklady 1155
PouZité slevy na dani a zapoCty -
Ostatni poloZky (pfedeviim dafiové odpisy) -20 987
Mezisoudet 84 789
Daii vypodtend pii pouZiti sazby 5 % 4239

z toho: dafl z mimofadnych polozek -

Pozn.:(viz bed 26)
OdloZeny dafiovy zévazek/pohledavka

Odlozené dang z pfjmu jsou pogitiny ze viech dolasnych rozdili za pouZiti daflové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou dafiovy zévazek nebo pohleddvka vplatnény, §j. 5 %.

Fond vykazuje k 31. 12, 2014 odlozeny daitovy zdvazek ve vysi 32 750 tis. K&,

tis. K¢ 31.12.2014
Rezervy 0
Dlouhodoby majetek — ocefiovaci rozdily -33 227
Zajistovaci derivaty — ocefiovaci rozdily 78
Cisté investice do u¢ast{ — oceilovaci rozdily 399
Ostatni tituly 0
QOdloZeny dafiovy zévazek celkem -32 750

31.  HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. prosinci 2014 hodnoty pfedané k obhospodafovéni ve vydi 1 188 tis, K&.

32, IDENTIFIKOVANA RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pipadnym nedodrZenim zdvazkil protistrany Fondu

Emitent investiéniho néstroje v majetku Fondu &i protistrana smluvnfho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrZi svlij zdvazek, pipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v plné vysi
nesplati.

Vzhledem ke skutetnosti, e fond ve sledovaném obdobi neevidoval Zadny poskytnuty tvér, toto riziko
bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko nedostate¥né likvidity — riziko spejené s investicemi do nemovitosti

Riziko nedostatedné likvidity obecnd spodivé v tom, Ze urdité aktivum Fondu nebude zpenéZeno vias za
prim&fenou cenu a Ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkiun v dobg, kdy se stanou
splatnymi.

Obecnt u investic do nemovitosti existuje riziko omezené likvidity majetku Fondu, riziko do investic, na
kterych vaznou zdstavni nebo jind priva tfetich oscb, riziko nedostateéné infrastruktury potfebné k
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Priloha f4dné fietni zavérky k 31. 12. 2014
(v celych tis. K&)

vywzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z oceflovani nemovitosti, V prvnich tfech letech existence
Fondu miiZe byt az 99% majetku Fondu tvofeno jedinou nemovitosti. Toto do¢asné snizen! diverzifikace
rizik zvysuje zdvistost hodnoty maj etku Fondu na této jediné nemovitosti.

S ohledem na povahu vyznamné &asti majetku Fondu, jez bude tvofena nemovitostmi, probiha jcho
ocefiovani v souladu s ustanovenim odstavee 5.3. Statutu vzdy jednou za rok. V pripadé nahl¢ zmény
okolnosti ovliviujici cenu nemovitosti v majetku Fondu by tak mohla nastat situace, kdy akiudlni hodnota
akeie Fondu stanovena na zdkladé posledniho provedencho ocenéni, nekoresponduje s redlnou hodnotou
nemovitosti v majetku Fondu. Dojde-li k takovéto nahlé zméné okolnosti ovlivijicich cenu nemovitosti
v majetku Fondu, postupuje Investiéni spolednost v souladu se statutem fondu.

Nabyva-li Fond do svého majetku nemovitosti (konkrétné stavby) vystavbou existuje riziko jejich
vadného ptip. pozdniho zhotoveni, v diisledku tehoy mize Fondu vzniknout Skoda. Vzhledem k povaze
majetku existuje rovngZ riziko sniceni takového aktiva, at' jiz v distedku jednani tieti osoby & v
dasledku vy$§i moct.

S ohledem na monost Fondu ptijimat tvéry resp. pljtky do souhrnné vyde pledstavujici dvacetindsobek
majetku Fondu (byt maximalng ve vysi 95% hodnoty pofizované nemovitosti bez ohledu na potet
v&fitelft) dochazi v odpovidajicim rozsahu i ke zvySeni rizika nepfizniveho ekonomického dopadu na
majetek Fondu v ptipade chybného investi¢niho rozhodnuti, resp. v disledku jiného diivodu vedouciho ke
sniZeni hodnoty majetku Fondu. Vziledem k uvedené pace stran mozné (vErove angazovanosti Fondu
existuje rovnéz odpovidajici riziko jeho insolvence.

Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nfzké.

Riziko vypoiadani

Transakce s majetkem Fondu mize byt zmafena v diisledku neschopnosti protistrany obchodu dostat
svym zavazkiim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu.

Vhledem ke skuteénosti, ze s vyjimkou provedeni fize Fond ve sledovaném obdobi neproved] Zidne
dalsi transakee, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Trini riziko

Hodnota majetku, do ného? Fond investuje, milZe stoupat nebo klesat v zdvislosti nazménach
ekonomickyeh podminek, Girokovych mér a zpiisobu, jak trh piislusny majetek vnima.

Tr3ni riziko je obecné riziko spojené s filozofii ‘nvestice do investiéniho fondu, investor-akciondf
v souladu se statutem fondu pied svou investici toto obecné riziko akceptoval, Trzni riziko je posuzovano
pii schvalovéni kaZde transakce fondu. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze s vyjimkou provedeni flize Fond ve
sledovaném obdobi neproved! Zadné dalsi transakce, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jake nizke.

Operaéni riziko

Riziko ztraty majetku vyplyvajici z nedostateénych & chybnyeh vnitfnich procest, ze selhéni provoznich
systémi ¢i lidského faktoru, popt. z vngjiich udélosti.

Operaéni riziko je posuzovano pii schvalovani kazdé transakee fondu. Pii posuzovéani operainiho rizika se
bere v (ivahu fungovani systému vnitini a vngjsi kontroly Fondu a &innost depozitafe.

Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko ztraty majetku svéfeného do Gschovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do fischovy (nebo jiného opatrovani) miize byt zapfitinéno zejmena
insolventnosti, nedbalostnim nebo Gmyslnym jednanim osoby, ktera méa v Gschovd nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond Zadny majetek svéfen do tschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
osobé, toto riziko bylo ve sledovaném obdob{ vyhodnoceno jako nizke.

Riziko spojené s investicemi do movitych véci
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Véci movité mohou byt postiZeny vadami, a to napf. vadami skrytymi nebo vadami, které vyvstanou aZ po
deléim Sasovém obdobi. V piipadé vady véei movité, kterd je soucdsti souboru generujici pravidelny ¢i
nepravidelny vynos, miZe dojit k narusent vykonnosti celého souboru véci movitych. Toto riziko lze
snizit smluvni odpovédnosti za vady a zajisténim kvalitniho zdru¢niho a pozarudniho servisu. Disledkem
téchto vad miFe byt snizeni hodnoty véci movitych a jejich soubortl & zvy$ené naklady na opravy atd.
Rovné? umélecks dila jako specifické véci movité mohou byt stizeny jak faktickymi tak pravnimi vadami,
at’ jiz v podobé vécného poskozeni, &i v podobg prav tietich osob k nim uplatiiovanych napf. v souvislosti
s piipadnou trestnou &ianosti. Toto riziko lze sniZit dikladnym pravnim i vécnym auditem predchazejict
nabyti takového aktiva.

Ve sledovaném obdobi Fond evidoval ve svém majetku movité véci, toto riziko bylo ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko spojené s investicemi do akeii, obchodnich podili resp. jinych forem aéasti v obchodnich
spoleénostech z pohledu jejich specifického zaméreni

Vyroba elektrické energie a tepla z obnoviteinych zdrojo energie & za pomoci kogenerace — obecné je
rizikovost investic do vyroby elektrické energie a tepla z obnovitelnych zdrojhi energie pomérné nizka. Je
ni%E nes u investic do akeii, ale vy3§i nez u investic do dluhopisti. Mezi kliové rizika vieobecné v této
oblasti pattf riziko technologické, riziko implementace projektu a déle také riziko p¥irodni. V8echna tato
rizika piedstavuji zejména moznou nefunk&nost technologie, resp. nedosaZeni otekavanych technickych
parametri, v jejich? disledku bude zafizeni provozovano neefektivine a pii vysSich ne? ofekévanych
nakladech.

. Specifikum nestability staini energetické politiky
Riziko nestability statni energetické politiky miize negativne ovlivnit hodnotu majetku Fondu.
. Specifikum technologického rizika u obnovitelnych zdrojti energie

Technologie a komponenty pouZivané pii vystavbé zdrojl k vyrobé elektrické energie a tepla
z obnovitelnych zdrojt, jakoz i za pomoci kogenerace, jsou v dnegni dobé dostupné a provéfené ve svité
desitky i vice let.

. Specifikum provozniho rizika zdrojl k vyrobé elektrické energie a tepla z obnovitelnych

zdrojit

Toto rizike je spojené pouze s piirodnimi vlivy a neni ovlivnitelné. Pro takovéio zdroje plati, Z¢ mohou
oscilovat mezirotni primémé hodnoty vétru, slunegniho svitu & jinych neovlivnitelnych piirodnich vlivil.
7 dlouhodobého hlediska 15-20 let se tyto oscilace vyrovnajf a dochézi tak k minimalizaci tohoto rizika.
Poskytovani plijéek — existuje zde tiziko pravnich vad (o existenci pijeky &i jejiho zajidténi) a riziko
vyporadéni (na dluznika miize byt prohlasen fpadek) ztéchto diivodii muZe hodnota nabytého
obchodniho podilu kolisat a sniZzovat hodnotu majetku Fondu.
Obchodni spoleénosti, na kteryech mé Fond Ggast, mohou byt dotéeny podnikatelskym rizikem.
V dasledku tohoto rizika mize dojit k poklesu trzni ceny podilu v obehodni spolenosti ¢ k dplnemu
znehodnocen] (ipadku obchodni spole¢nosti), resp. nemoZznosti prodeje podilu v obchodni spolegnosti.
Ke konci sledovaného abdobi fond vykazoval v aktivech akciovy podil 92,03 % na spoleénosti ASUZA
a.5., Riziko spojené s investicemi do akeii bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Fondu se miize snizit v dasledku stavebnich vad nemovitosti nabytych do majetku
Fondu.

Ve sledovaném obdobi Fond nevlastnil #adné nemovitosti ani do nich neinvestoval, toto riziko bylo ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se mirze sniZit v diisledku prévnich vad nemovitosti nabytych do majetku Fondu,
tedy napfiklad v diisledku existence zdstavniho prava tieti osoby, vécného bfemene, najemniho vztahu,
resp. predkupniho prava,
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Ve sledovaném obdobi Fond nevlastnil zadné nemovitosti ani do nich neinvestoval, toto riziko byle ve
sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko zrudeni Fondu,
Fond mfiZe byt ze zdkonem stanovenych diivodd zrusen, a to zejm. z diivodu:
i. rozhodnuti o pfeméné Fondu;
ii. odnéti povoleni k &innosti Fondu, napf. v pipadg, jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k ginnosti Fondu vlastni kapitdl Fondu nedosahl vyde
1.250.000 EUR; resp. v pHipadé, Ze Tond mé po dobu deldi neZ 6 mésich jen
jednoho akcionafe;
iii. yadosti o odnéti povoleni, zrudeni Investitni spolegnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k ginnosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuif o jeho apadku
nebo jestlize byl insolventni navrh zamitout proto, Ze majetek Fondu nebude postatovat k thradé nakladl
insolventniho fizeni, resp. v pipade, kdy Fond nemé déle neZ i mésice depozitafe.

Ve sledovaném obdobi nebylo rozhodauto o preméné Fondu, nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni
K &innosti Fondu, o jeho tpadku, nebyl zamitnut insolvenéni névrh a nebylo odejmuto povoleni k ¢inmosti
AMISTA investitni spolednosti, a.s., kterd Fond obhospodatovala do 30. 6. 2014 ani AVANT investi¢ni
spole¢nosti a.s., kerd jako individualni statutdrni organ zajisuje obhospedafovéni fondu od 1. 7. 2014.

Vzhledem k vy3e zminénym skutetnostem je toto rizike hodnoceno jako nevyznamne.

Riziko spojené s investicemi do pohledivek a phijéek

Investice do pohleddvek jsou zaloZeny ra odhadu primémé vynosnosti nabyvanych pohledavek vidy
véak posuzovano v uréitém tasovém a hodnotovém intervalu. Vynosnost konkrétni pohledavky proto
nelze individualizovat. PYedpokladem primémého vynosu je tak nejen vy&i individudlni vynosnost or&ité
pohledavky, nybrz soudasné i v jinych pipadech vynosnost nizsi,

Pohlediavky jsou zpravidla nabyvany za cenu niski, nes &ini jejich jmenovitd hodnota, ato piiméfent
k riziku jejich vymoZeni. Investice do pohledavek a pijcek je tak nezbytné vnimat sougasn® i z pohledu
daldich shora zminénych rizik, a to zejména rizika pravnich vad (o existenci pohledavky &i jejiho zajisténi
gasto probihé spor) a rizika vyporadani (na dluznika mii%e byt prohl4ien tpadek).

Ve sledovaném obdobi Fond nevlastnil #4dné pohledavky a plycky ani do nich neinvestoval, toto riziko
bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko vyplyvajici z omezené tinnosti depozitafe

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitafe je smiuvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypodet aktualni hodnoty akcie Fondu, zda poufiti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovéni
majetku Fondu a zda postup pH ocetiovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem,
jakoZ 1 kontrolou, zda pokyny opravngné osoby nejsou v rozporu se 74konem nebo timto Statutem, neni
poviten depozitaf. Tato Kkontrola a &innost je zajistovana piimo Investiéni spoletnosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmi.

V dasledku omezeni kontrolni &innosti depozitife v rozsahu vymezeném ustanovenim 9.4, Statutu
existuje riziko spojené s absenci kontroly ze strany tfeti osoby (1j. napf. riziko selhani lidského faktoru).

V roce 2013 Fond jednal v souladu se svymi stanovami a statutem prostfednictvim opravnénych osob.
Majetck Fondu byl ocefiovan v souladu se Zékonem a statutern Fondu. Veskeré kontroly provedene
depozitalemn byly bez vyhrad a vysledky t¥chto kentrol potvrdily stav majetku Fondu evidovany AMISTA
investi¢n{ spolednosti, a.s. Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko nestdlé hodnoty
V diisledku skladby majetku Fondu a zplsobu jeho obhospodatovani miize byt hodrota akcii vydanych

Fondem nestéla.
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Budéjovicka, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 242 61 386

Piiloha F4dné ddetni zavérky k 31, 12. 2014
{v celych tis. K&)

Riziko nestalé hodnoty obecné existuje vzdy a u kazdé investice a je pfimo spojené s filozofii investice do
investizniho fondu. Investor-akcionat v souladu s &lankem 3,17 Statutu fondu pfed svou investici do
fondu prokézal Cestnym prohlagenim, Ze je osobou uvedenou v ustanoveni § 56 Zakona a ze si je védom
viech rizik, které pro ného z této investice vyplyvaji. Svym rozhodnutim investovat riziko nestalé hodnoty
akcii tohoto fondu akceptoval.,

33, VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V obdobi od 1. 1. 2014 do 31. 12. 2014 doilo k nasledujicim vyznamnym vziahlim mezi spoleénosti a
nize uvedenymi osobami:

K 31.12.2014 v tis. K& vztah Vynosy  Néklady  Pohledédvky Zéavazky
ASUZA as. spiiznéna osoba Q 22 957 0 0
Pacovska 869 s.r.0. spiiznéna osoba 13 2593 0 257
Budzjovickda DELTA s.r.o.  spiiznénd osoba 13 0 0 0
Bud&jovickd GAMA sr.o.  spiiznénd osoba 13 0 0 0
Budéjovickd Na Zdhonech  spiiznénd osoba 13 0 0 0

34.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Dne 2. 1. 2015 byly investi¢ni akcie emitované fondem pfijaty k obchodovéni na regulovaném trhu
provozovaném Burzou cennych papirG Praha, a.s. Zadné dalsi podstainé zniény se neudaly.

Odeslane dne: Podpis stalutarniheo crgam nebo fyzicks Gsoba odpovédna za QOsoba odpovadna za
oschy, kiera Ja tEetni jednotkou U&etnictvi (iméno a podpis) uetni zavérku (jméng a podpig)

1%.4. 2015 e
e[

tel. linka:
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Ptiioha &. 3 — Zprava o vziazich za Uéetni obdobf {§82 20K)

Zpréva o vztazich za Gletn obdobl od 1.1.2014 do 31.12.2014

1) Vztahy mezi oschami dle § 82 odst. 1 20K (§ 82 odst. 2 pism. a) ai ¢) 70K)

Osoba ovlddand

Ovlddand osoba: Budajovicka investitni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
IC: 242 61386
Sidlo: Antala Stadka 1670/80, Praha 4 — Kr¢, 140 00

Uloha avladané osoby ve strukt

Ovlidani osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam die § 82 odst. 1 ZOK, fejim cilem |
statutu ovlddané osoby. Spolelnost je obhospodafovand spoleinosti AVANT investiéni spaletnost,

Osoby ovladajici

uie vztahl mezi osobami dle § 82 odst. 1Z0K

a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISiF.

Osoba ovladajici: Robert Schneider
Sidlo / Bydlisté: U Lufického seminafe 97/18, Praha 1
Datum narozeni: 21.8.1968
Zpisob ovladani 50 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby
Osoba ovlédajlci: Jana Schneiderovd
sidlo / Bydlisté: U Lufického seminafe 97/18, Praha 1
Datum narozeni: 18.12.1975
Zpiisab oviddani 50% podil na zapisovaném zakladnim kapitélu ovladané osoby

Osoby oviddané stejnou oviadajici osgbou

QOsoba: PROPERTY RAISOVA, a.s.

IC: 27085 414

Sidlo: U Lu¥ick&ho semindfe 97/18, Praha 1 - Mald Strana, 118 00
Zplisob ovlddani 100% podil ve viastnictvi ovladajlci osoby Roberta Schneidera.

fax.: +420 296 566 455 » www.avantfunds.cz = info@avantfunds.cz1C: 27590241 + D

rejstiiku vedeném Mastskym soudam v Praz

e, oddil 8, vloZks 11040

AVANT investiéni spoleénost, a. 5. ® Rohanské nébfe#l 671/15 « 186 00 Praha 8 - Kerlin » Czech Republic tel.: +420 267 997 795
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Sidlo:

Zplsoh eviddani

Osoba:
ok
Sidlo:

Zpisob ovladani

Osaba:
ol
Sidlo:

Zpusob ovladani

Oscba:
[
Sidlo:

ZpUsob ovladani

Osoba:
T
Sidlo:

Zolsob avladani

QOsoba:
I€:
Sidlo:

Zplsob oviadan!

Cesky Real, a.s.

25242041
U Lufického seminafe 97/18, Praha 1 - Mald Strana

100% podil ve vlastnictvi oviddajici osoby Roberta Schneidera.

Property Gldfichova, s.r.0.

264 85 605
Antala Staska 1670/80, Praha 4 — Krg, 140 00

100% podil ve vlastnictvi ovlddajicf osoby Roberta Schneidera.

P-APARTMENTS, a.s.
270 85 350
U Luického seminafe 97/18, Praha 1 — Mald Strana

100% podil ve vlastnictyi ovladajici osoby Roberta Schneidera.

Property Company, a.s.

28209 184
U LuZického semindfe 97/18, Praha 1 - Mal4 Strana, 118 00

100% padii ve viastnictvi ovladajici osoby Roberta Schneldera.

PETR = HOUSE, a.s.
27089711
U LuZického semindte 97/18, Praha 1 - Mal4 Strana, 118 Od

100% podil ve vlastnictyi ovlidajicl osoby Roberta Schneidera.

Property Zera, s.1.0,

271 18 665
U LuZického semindfe 97/18, Praha 1~ Mala Strana, 118 00

90% podil ve viastnictvl ovladajici osoby Roberta Schneldera.

AVANT investiéni spoleénost, a. s. ¢ Rohanské nabfeZi 671/15 « 186 00 Praha 8 — Karlin « Czech Republic tel.; +420 267 997 795 =
fax.: +420 296 566 455 » www.avantfunds.cz » info@avantfunds.cz |& 27580 241 « DIC: €2 275 90 241 « zapséno v obchodnim
rejstiicu vedeném Méstskym soudem v fraze, oddil B, viotka 11040




Oscha: PROPERTY CZECH, a.5.

Ic: 27073 866
Sidlo: U Lugického seminéie 97/18, praha 1 - Mala Strana, 11800
Zplsob ovladani 100% podil je ve vlastnictyi ovladajlcl osoby Roberta Schneidera

2) Prehled jednani utinénych v (qéetnim abdobi, ktera byla utinéna na popud nebo v zajru 030k
die § 82 odsi. 1 ZOK (6 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Datum Pin&nf
uzavieni poskytované

Cosky Real, a.5. m Spriva aemavitosti 140.000,- KE f nésic

Plnéni obdriené

3) Prehled vzajemnych sraluy mezi ovlddanou osabou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK {§ 82 odst.
2 pism. e} Z0K)

Protistrana Datum Pinéni Pinsni obdriené
uzavreni poskvtované
Cesky Real, a5 prikaznf smiouva m 140.000,- K¢ / mésfc

+

4} Posouzen, zda vznikla ovladané osobé (jma (§ 82 odst. 2 pism. f) 7oK

oviadané csobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK #adna
ujma.
5) Haodnogeni vztahu mezi ovladanou asabou a osobou ovladajici, resp. osobami dle & 82 odst. 1
ZOK {§ 82 odst. 4 ZOK}

ovladana osoba je investiénim fondem v redimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investiéni spolednost jako ctatutarni orgdn nemiie byt
pFimo vézana pakyny akcionatt ve vetahu i jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péte
ve smysiu ustanoveni Z!SIF. yzhledemn k této skutegnosti, kdy moinost ovladajici osoby zasahovat do fizent ovlidané osoby
je pouze nepfiméa prostfednictvim vykonu akcionatskych prav, nevznikall z formalni existence oviddacino vztahu pro

ovladanou osobu vizlka. Rovnéi nelze vymezit whody nebo nevyhody plynouct 2 ovladaciho vztahu, nebot afektivné
nedochizi k oviivnéni jednani ovladané osoby v jednotiivich obchodnich transakcich.

prohladeni statutarniho organu

pfedstavenstvo spolegnosti timto prohlauie, Ze:
e Informace uvedené v 1éto zpravé o vztazich jsou zZpracovany dle informadi, které pochazeji
7 viastnf &innosti pfedstavensiva ovladané oscby anebo které si predstavensivo ovladané
osohy pro tento uéel opattilo vetejnych zdrojd anebo od jinych osob; a
s predstavenstvu ovladané osoby nejsou znamy 2adné skuteénosti, které by maly byt soutast
Zpréavy o yztazich ovlddané osoby a v {éto zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer
Funkce: Reditel spravy majetku obhospodafovatele
Dines 30.3.2015

podpis:

AVANT investitnl spoletnost, 8.5. * Rehanské nébfeii 67 1/15 « 186 00 Praha 8 — Kariin * Czech Republic tel.: +420267 997 795 ¢
fax.; +420 296 566 455 * www avantfunds.cz * info@avantfunds.cz & 27550 241 = DIC €2 275 90 241 = zapséno v obchodnim
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PHllcha &. 4 — ldentifikace majetku fondu, jeho? hodnota ptesahuje 1

¢ 2 pism. ) VoBUP)

9% hodnoty majetku fondu {Ptiloha

identifikace majetku

Pofizovaci hodneta {tis. CZK)

Realnd hodnota
k rozvahovému duni {tis. CZK}

L_Obchodnl' podil 28368258 ASUZA a.s. 92,03%

Objekt £.p. 2059 (50-01) 301 852 519929
Obijekt &.p. 2059 (SO—CI'lA) 74 941 128024
Pozemnek parc. 1588/28 14993 25936
Pozemek parc. 1588/30 35737 61324
Pozernek parc. 1588/31 19 467 33 676
Pozemek parc. 1588/32 14 247 24 647
Pozemek parc. 1588/33 48 786 83397
pozemek parc. 1588/95 40904 70761
pozemek parc. 1588/105 39359 63 089
Pozemek parc. 1588/107 27 695 47911
Pozemek parc. 1588/109 15 232 26351
Objekt £.p. 1670 (50-02) 34 409 58 283
Ohjekt £.p. 1670 [SO-OZ)-nésta\rba ALFA 1A 55 789 91 336
Objekt £.p. 1670 {S0-03) 40 808 66 749
Objekt &.p. 1670 (SO-UB]-néstaVba ALFA 2 39 708 65 048
Objekt &.p. 1670 (SO-04) 15 994 26 161
Objekt £.p. 1670 (SO-O4)-néstaVba ALFA 2 a ALFA 1B 12 341 20186
Objekt .p. 1670 (50-05) 60419 98 827
Objekt &.p. 1670 (50-06}-podzemn( garaie 6831 11091
Pozernek parc. 1588/29 podi! 114434/188999 72767 125 882

46791 38 817

AVANT investiéni spolednost, a. 5. * Rohanské nébfedi 671/15 « 136 oG Praha & - Karlin + Czech Republic tel.: +420 267 g7 795 ¢
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