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Tato pololetni zprava emitenta je sestavena dle ustanoveni § 119 zakona €. 256/2004 Sh. o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisti (dale jen , Zakon*). Ciselné tidaje a informace dle §
119 odst. 2 pism. a} Zdkona jsou piedlozeny ve formé standardnich ucetnich vykazd dle vyhlasky €.
501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, ve znéni
pozdéjsich pfedpisl, pro Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni
pozdéjsich pfedpisl. Divodem je skutecnost, e emitent v souladu s § 19a odst. 2 zékona €. 563/1991
Sh., o U€etnictvi, ve znéni pozdéjsich pFedpish rozhodl o pouZiti mezinarodnich Géetnich standardd od
pocatku Ucetniho obdobi nasledujictho po Ucetnim obdobi, v némZ byly cenné papiry k pfijaty k
obchodovani na evropském regulovaném trhu, tj. od 1.1.2016.

Tato pololetni zprava je nekonsolidovana a neni auditovana.
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1) Zakladni udaje o emitentovi

Nazev emitenta:
IC:
Rejstfikovy soud:

Sidlo:

Pfedmét podnikani:

Pravni forma:

Statutarni feditel:

IC:

Sidlo:

Obhospodarovatel:

IC:
Sidlo:

Pozndamka:

Convenio, investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
247 51 448

Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 16570

U Sluncové 666/12a, Karlin, 180 00 Praha 8

Emitent je fondem kvalifikovanych investori dle § 95 odst. 1 pism. a)
zakona €. 240/2013 Sb. o investicni spolecnostech a investi¢nich fondech

akciova spoleénost s promé&nnym zakladnim kapitalem

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
27590241

Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

od 19.7.2012

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

27590241

Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Obhospodafovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodafovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

Fondovy kapital emitenta

Vyse fondového kapitalu: 303 641 421,- K¢ (k 30.6.2015)

Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie:

Pocet akcii:

Druh, forma, podoba:

Obchodovatelnost:

2.000.000 ks

zakladatelska akcie, cenny papir

zakladatelské akcie nejsou verejné obchodovatelné,
Pfevoditelnost zakladatelskych akcii je omezena

AVANT investi¢ni spoleénost, a. s. ® Rohanské ndbfeZi 671/15 » 186 00 Praha 8 — Karlin * Czech Republic tel.: +420 267 597 795
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Investiéni akcie:

Pocet akcil: 48.000.000 ks
Druh, forma, podoba: investi¢ni akcie, zaknihovany cenny papir
ISIN: €Z0008041530

Celkovy pocet akcii emitenta: 50.000.000 ks

Obchodovatelnost: Investi¢ni akcie jsou plné splacené, volné pfevoditelné a od 9.3.2015
jsou vefejné obchodovatelné na regulovaném trhu Burzy cennych
papirll Praha, a.s. jako instrument s oznacenim CONVENIO IFPZK

Vyvoj hodnoty akcii fondu k 30.6.2015:

6,1000 K&

6,0500 K¢

6,0728 K¢
6,0000 K¢

5,9500 K&

5,9000 K¢ \
- 5,9085 K¢

5,8500 K¢

5,8000 K¢
1.3.2015 1.4.2015 1.5.2015 1.6.2015

2) Popis podnikatelské cinnosti emitenta
PFfedmétem cinnosti fondu je kolektivni investovani penéinich prostfedkd vloZenych investory.
V pribéhu prvniho pololeti roku 2015 fond vykonaval béZnou &innost v souladu se svym statutem.

Investi¢ni strategie fondu se zaméfuje na dvé oblasti. Vytvofeni a driba portfolia dlouhodohych
pohledavek do spoleénosti, jejich pfedmétem Cinnosti je developerska Cinnost. Fond hodla téiit ze
zlepsujici se kondice realitniho trhu, kterd umoZznuje inkasovat Uroky pfi vyhodnych pevnych trokovych
sazbach. Expozice na nemovitostni trh je posilena investici do 100% majetkové Ucasti ve spolecnosti
Riverside Apartments, s.r.0., IC: 26195615.

Dne 27.2.2015 fond podal Zadost ve véci pfijeti investi¢nich akcil na regulovany trh Burzy cennych
papird Praha, a.s. Burzu cennych papir( Praha, a.s. podané Zadosti vyhovéla a investi¢ni akcie byly dne
9.3.2015 prijaty na regulovany trh BCPP.

3} Vysledky hospodareni emitenta k 30.6.2015

V uplynulém pololeti roku 2015 nenastaly Zadné rizikové situace, které by vyrazné ovlivnily vysledky
hospodareni a finangni situaci emitenta. Jak vynosy, tak vydaje jsou z tuzemska.
AVANT investiéni spoleénost, a. s. » Rohanské nébfei 671/15 186 00 Praha 8 — Karlin ¢ Czech Republic tel.: +420 267 997 795 ¢
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Vynosy plynouci z aktiv fondu byly pouZity k financovani b&znych nakladovych poloiek a k investi¢ni
¢innosti — poskytovani financovéani do spole¢nosti zabyvajicim se developmentem nemovitosti.
Zdrojem vynos( byly predevSim vynosy z prodanych nemovitosti a Uroky z poskytnutych tvér.
K 30.6.2015 mél fond celkova aktiva ve vy3i 558 952 tis. K¢. Ve vztahu ke konci pfedchoziho tGcetniho
obdobi se jednd o narlst o 5,8 %. Vlastni kapital fondu ¢inil ke dni 30.6.2015 ¢astku 303 641 tis. KE.
Hospodaisky vysledek za prvnich Sest mésicl Ucetniho obdobi ¢ini 20 075 tis. KE. Hodnota jedné akcie
fondu k 30.6.2015 cini 6,0728 K¢, Ve vztahu ke konci pfedchoziho Géetniho obdobi se jedna o rlst

hodnoty 0 7,5 %.

Rozvaha (v tis. K¢)

Udaje za obdobi konéici 31.12.2014 jsou auditované, Udaje za obdobi konéici k 30.6.2015 nejsou

auditované.

K 30.6.2015 k 31.12.2014
AKTIVA CELKEM 558 952 582 400
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 0 0
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zdloZznami 13919 33723
Pohleddavky za nebankovnimi subjekty 403 865 367 416
U&asti s rozhodujicim vlivem 88 469 76 560
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0
Dlouhodoby hmotny majetek 49 822 78 201
Ostatni aktiva 2739 26 336

K 30.6.2015 k31.12.2014
PASIVA CELKEM
Zavazky vici bankam a druZstevnim zdloZnam 0 0
Zavazky vici nebankovnim subjekt 165 524 158 474
Ostatni pasiva 89 580 85549
Rezervni fondy 0 0
Zapisovany zakladni kapital 2 000 0
Zakladni kapital n.a. 50 000
Ocenovaci rozdily 17 313 8134
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich
obdobi 216 252 202 457
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi 20075 14 804

Vykaz zisku a ztrat (v tis. K¢)

Udaje za obdobi konéici 31.12.2014 jsou auditované, udaje za obdobi kongici k 30.6.2015 nejsou

auditované.

0d 1.1.2015 o0d 1.1.2014

Do 30.6.2015 do 31.12.2014
Viynosy z Urok(l a podobné vynosy 10780 12 327
Naklady na aroky a podobné naklady - 348 039 3469
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Ostatni provozni vynosy 37 369 172 123
Ostatni provozni naklady 25648 151 986
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 20075 14 804

Vysvétlujici poznamky k vykaz(:

V pribéhu ucetniho obdobi od 1.1.2015 do 30.6.2015 nedoilo ke zmé&ndm Uéetnich metod a finanén/
vykazy nebyly vyznamné ovlivnény sezénnimi ani cyklickymi faktory.

PFisestaveni pololetni zpravy jsou pouZita stejnd Ucetni pravidla a metody jako pfi sestavovani posledni
Ucetni uzavérky.
V pribéhu prvniho pololeti roku 2015 nedoslo k Zddnym zménam ve struktufe emitenta.

0d 30.6.2015 do sestaveni pololetni zpravy nenastaly Zadné vyznamné & neobvyklé transakce, které
by mohly zdsadné ovlivnit pohled na finantni a majetkovou situaci emitenta.

4) Transakce se spfiznénymi osobami

V obdobi od 1.1.2015 do 30.6.2015 se uskutecnily mezi spfiznénimi osobami s emitentem tyto
obchodni transakce:

Spoleénost Popis transakce Hodnota transakce bez DPH
Riverside Apartments, s.r.o. pfijeti Gvéru 10.000.000 K&
PENTADOM spol. s. r.o. pfijeti dvéru 5.650.000 K¢

5) Informace o predpoklddaném vyvoji emitenta v dalSim pololeti

V dalsim pribéhu roku 2015 bude fond pokracovat v napliiovani investiéni strategie vymezené ve
statutu fondu. Lze predpokladat, Ze bude ze strany dluinikl pokradovéno v €erpani z uzavienych
ramcovych uvérovych smluv, ¢imz bude v absolutnich hodnotach navy$ovana nepfima expozice vidi
nemovitostnimu trhu v Ceské republice.

V dalsim prdbéhu tohoto Ucetniho obdobi bude fond pokracovat ve spravé soucasného portfolia
pohledavek a disponibilni vynosy budou dale reinvestovany. Fond neni vystaven vyznamnému
reinvesticnimu riziku, nebot sazby z téchto reinvestic jsou fixovany ramcovymi smlouvami o Gvéru,
které jsou postupné Cerpdny. RovnéZ nové smlouvy o Uvéru lze uzavirat za obdobnych Urokovych
sazeh.

Z pohledu ocekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Emitenta pro nasledujici obdobi mlzie byt
rizikem zejména rychlé &i brzké pfehtati pomérné dobfe rostouciho realitniho trhu. V pfipadé prehrati
realitniho trhu a nasledného zpomaleni tempa rdstu trhu hrozi za uréitych okolnosti zpomaleni tempa
splaceni poskytnutych Gvérd emitentem a jejich prisludenstvi. Pfipadnym rizikem je i nesolventnost
dluinikd emitenta.
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6) Udaje o podstatnych zménach stanov nebo statutu fondu, ke kterym doilo v prib&hu
sledovaného obdobi

V priibéhu sledovaného obdobi doslo ke zméné stanov a statutu spoleénosti. Fond byl v souladu s §367
zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech pfeménén zpodoby uzavieného
investi¢niho fondu na investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem.

7) Identifikacni tdaje depozitare fondu a informace o dobé, po kterou tuto éinnost vykonaval

Nazev: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
IC: 64948242

Sidlo: Praha 4 - Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 14092
Vykon cinnosti depozitafe pro fond: celé sledované obdobi

8) Prohlaseni emitenta

Statutarni Feditel emitenta prohladuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi podava pololetni zprava
vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni emitenta
za uplynulé pololeti a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské €innosti a
vysledkd hospodareni emitenta.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek

Funkce: povéreny zmocnénec statutarniho feditele spoleénosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

Dne: 1.4.2(116

Podpis:

Prilohy:
Pfiloha €. 1 - Rozvaha e nta k 30.6.2015
Pfiloha €. 2 — Vykaz zisk( a\ttrat emitenta k 30.6.2015
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Pfiloha ¢. 1 — Rozvaha emitenta k 30.6.2015 (srovnani s 31.12.2014)

Subjekt Convenio, investiénifond s proménnym zakladnim kapitalem, a.:
Sidlo: U Sluncové 666/12a, 180 00 Praha 8 - Karlin

Identfikacni &islo: 24751448
Predmét podnikant:

Kolektivniinvestovani

Okamzik sestaveni (Cetni zavérky:

30. ¢erven 2015

Rozhodné obodobi - rok: 2015
ROZVAHA
ke dni 30. 6. 2015
(daje v K&
Posledni den Posiedniden| "CSiedniden
AKTIVA rozhodného | Korekce | rozhodngho | MM
; ; rozhodného
& obdobi-brutio obdobi-netio obdobi
Aktiva celkem () 1] 559 526 061 -573 874| 558 952 187 527 552 284
Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 2 0
Stai bezkupdnové dluhcpisy a ostatni cenné papiry pfijimané centraini
bankou k refinancovani 3
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 4 0
b) ostatni 5 0
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 6| 13919842 13919 842 33723758
v lom: a) splané na pozadani 7| 13919 842 13919 842 33723758
b) ostatni pohledavky 8
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9| 403 865 378 403 865 378 327 140 361
v fom: a) splané na pozadani 10 0
b) ostaini pohledavky 11| 403 865 378 403 865 378 327 140 361
Dluhové cenné papiry 12
v tom: a) vydané vladnimi insfitucemi 13
b) vydané ostainimi osobami 14
Akcie, podilové listy a ostaini podly 15
Ugasti s podstatnym viivem 16
z bho: v bankach 17 0
Uast s rozhodujicim vlivem 18| 88469 000 88 469 000 88 469 000
z oho: v bankach 19 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 20
z oho: goodwill 21 0
Dlouhodoby hmotny majetek 22| 49822385 49 822 385 74 424 733
z oho: pozemky a budovy pro provozni €innost 23 0
Ostatni aktiva 24] 3313543 -573 874 2739669 3631518
Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25 0
Naklady a pfijmy pfistich obdabi 26 135 914 135 914 162 914
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Posledniden rozhodného

Pesledni den minulého

FASIA obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celkem (Z) 1 558 952 187 527 552 284
Zavazky v(ci bankam a druzstevnim zaloZnam 2
v tom: a) splainé na poZadani 3
b) ostaini zavazky 4 0
Zavazky vuci nebankovnim subjektim 5 165 524 079 158 474 021
v fom: a) splainé na poZadani 6
b) ostatni zavazky 7 165 524 079 158 474 021
Zavazky z dluhovych cennych papird 8
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 9
b) ostaini zavazky z dluhovych cennych papird 10
Ostalni pasiva 11 89 580 437 86 429 107
Vynosy a vydaje pfidich obdobi 12 206 250 130 000
Rezervy 13
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky 14
b) na dané 15 0
c) ostani 16
Podfizené zavazky 17
Zakladani kapital 18 50 000 000 50 000 000
z foho: a) splaceny zakladni kapital 19 50 000 000 50 000 000
Emisni azio 20
Rezervnifondy a ostani fondy ze zisku 21
v tom: a) povinné rezervnifondy a rizikové fondy 22
b) ostatni rezervni fondy 23
¢) ostanifondy ze zisku 24
Rezervnifond na nové ocenéni 25
Kapitalove fondy 26
Ocenovaci rozdily 27 17 313 362 16 266 819
zoho: a) z majetku a zavazk{ 28 17 313 362 16 266 819
b) ze zajistovacich derivatl 29
¢) z pfepotu (cast 30
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrdta z pfedchozich obdobi 31 216 252 336 202 457 275
Zisk nebo zirdta za (¢eni obdobi 32 20075722 13795 061
Viasini kapital (18+20+21+25+26+27+31+32) - 303 641 421 275 396 085
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PFiloha €. 2 — Vykaz zisku a ztrat emitenta k 30.6.2015 (srovnani s 30.6.2014)
Subjekt Convenio, investénifond s proménnym zakladnim kapitalem, a
Sidlo: U Sluncové 666/12a, 180 00 Praha 8 - Karlin
|dentifikacni éislo: 24751448
Pfedmét podnikant
Kolektivni investovani

Okamzk sestaveni (deini zavérky: 30. gerven 2015
Rozhodné obodobi - rok: 2015
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni 30. 6. 2015
udaje v K&
Od zagatku do konce Od zacatku do konce minulého
¢.f. |rozhodného obdobf rozhodného obdobi
Vynosy z iroki a podobné vynosy 1 10 780 082 3385779
z toho: Uroky z dluhovych cennych papir( 2
Naklady na (roky a podobné néklady 3 -348 039 2035749
z toho: naklady na troky z diuhovych cennych paplrii 4
Vynosy z akgiia podili 5
v form: a) vynosy z tcasti s podstatnym viivem i)
b) vynosy z (&asti s rozhodujicim vivem 7
¢) ostami vynosy z akcif a podii 8
Vynosy z poplatkl a provizi 9
Naklady na poplatcy a provize 10 9600 21481
Zisk nebo zirata z finanénich operaci 11
Ostati provozni vynosy 12 37 369 826 84 423128
Ostalni provozni naklady 13 25 648 831 80615578
Spréavni naklady 14 2763 733 7285 472
v tom a) naklady na zaméstnance 15
z oho: aa) mzdy a platy 16
ab) socialni a zdravoni pojiséni 17
b) ostatni spravni naklady 18 2763 733 7285472
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a
nehmotému majetku 19
Odpisy, tvorba a poufiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému
hmothému a nehmotnému majetu 20
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive odepsanych pohledavek 21
Odpisy, tvorba a pouZii opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
zarukam 22
Rozpustani opravnych poloZek k Géastem s rozhedujicim a podstanym
viivem 23
Ztraly z prevodu (Casti s rozhedujicim a podstatnym vlivem, tvorba a
pouZ.opravnych poloZek k i¢astem s rozhedujicim a podstaiymviivem | 24
Rozpusténi ostatnich rezerv 25 720000
Tvroba a pouZiti ostahich rezerv 26
Podi na ziscich nebo zratach idasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem 27
Zisk nebo ztrata za Géeini obdobi z b&Zné Einnost pfed zdanénim 28 20 075722 -1429 373
Mimoradné vynosy 29
Mimofadné naklady 30
Zisk nebo ztrala za (temi obdobi z mimoradné &innost pied zdanénim | 31
Daf z pimu 32 743 550
Zisk nebo zirata za U¢eti obdobi po zdanéni 33 20 075722 -2172923
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