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ZISIF Zakon &. 240/2013 Sh., o investiénich spoletnostech a investiénich fondech

20K Zakon &. 90/2012 Sb., o obchodnich spolegnostech a druistvech (zékon o obchodnich
korporacich)

zol) Zékon &, 563/1991 Sh., o Ugetnictvi
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1) Zékladni Udaje o fondu a Gcetnim obdobi

Nézev fondu: Good Value Investments investiéni fond, a.s.

IC: 02431491

Sidlo: Jandaskova 1957/24, Reékovice, 621 00 Brno

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investorii dle § 95 odst. 1 pism. a)

Obhospodafovatel: AVANT investitni spolecnost, a.s.

IC: 27590241

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Pozndmka: Obhospodafovatel je opriavnén pfesihnout rozhodny limit.
Obhospodafovatel vykonéva pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1
ZISIF,

Uéetni obdobi: 1.1.2015 - 31.12.2015

2} Zprava o podnikatelské Einnosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK]
Good Value Investments investiéni fond, a.s. byla zaloZfen dne 27.11.2013 a téhoZ dne a dne byly pfijaty
stanovy spoleénosti, které byly nasledné zménény formou notéfského zapisu dne 2.12.2013 a 17.7.2014. CNB
rozhodla s pravni O€innosti 9.12.2013 o zépisu Good Value Investments investi¢niho fondu, a.s. do seznamu
investi¢nich fond{ vedeného dle zdkona o investi¢nich spoleénostech a fondech. Dne 11.12.2013 byl fond
zapsan do obchodniho rejstfiku.

V pribéhu Oetniho obdobi spoleénost vykonédvala béinou Cinnost v souladu se svym statutem. Fond
poskytoval Givéry, nabyval podily v obchodnich spoleénostech za Gcelem budouciho zhodnoceni majetku.

K 31.12.2015 mél fond celkova aktiva ve vy&i 1.279.176 tis. KE. Vlastni kapital fondu &inil ke dni 31.12.2015
gastku 942.894 tis. K& Hospodaksky vysledek za Gcetni obdobi byl uzavien se ziskem ve vysi 50.572 tis. K¢.
Hodnota jedné akcie fondu &ini k 31.12.2015 ¢astku 857.176 K& a oproti poslednimu Ucetnimu obdobi
k 31.12.2014 se jednd o narlst hodnoty akcie ve vy3i 11 %.

V pribéhu daldiho GEetniho obdobi bude fond pokratovat ve spravé soudasného portfolia a disponibilni
vynosy budou dale reinvestovéany. Fond neplanuje vyplatu podilu na zisku.

3) Udaje o skutenostech, které nastaly a po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnénl‘ Géelu
wrotni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU) Pty ":‘;},
Lo
Po rozvahovém dni, konkrétné dne 31.3.2016 nabyla U¢innost zména pravni form iondu' pv-' :J\}
uzavieného investi¢niho fondu na investiéni fond s proménnym zakladnim kapitale 5..,_“
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4) informace o predpokiddaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b} ZoU)

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkil vioZenych akciondii Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: G¢asti v kapitdlovych obchodnich spolegnostech a poskytovéni (vér( jakoZto aktiva
diouhodobé pfekondvajici vynosy, dluhopisy a nastroje s tim, Ze vynosem z investic Fondu budou pievdiné
opatfovany pfijmem z dividend a Uroki z poskytnutych uvéra zejména ve formé nepfimych investic. Pfevaina
ast zisk( plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi&nim cilem strategii uvedenou v dle pfedchozi
vété ddle reinvestovana.

V pribéhu roku 2016 bude fond realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu fondu formou
investovani do majetkovych G&asti, cennych papir(i a poskytovanim dvéra a zapuljcek.

V priibé&hu roku 2016 bude fond pokragovat v naplfiovéni investi¢ni strategie vymezené ve statutu fondu.

5) Udaje o &innosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi (§234 odst. 1 pism.
b) ZISIF)

Obhospodafovatel vykondval v prib&hu Géetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni {innost dle statutu
fondu.

6) Udaje o podstatnych zméndch statutu fondu, ke kterym doslo v pribéhu déetniho obdobf {§234 odst.
2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Géetniho obdobi do3lo k jedné aktualizaci statutu za Gcelem pfizplsobeni novym regulatornim
pravidlm. Tyto zmény véak nemély dopad na prava a povinnosti akcionaft fondu, ani nedolo k podstatné
zméné investicni strategie fondu.

7} Udaje c odmériovani (§234 odst. 2 pism. b} a ¢) ZISIF)

a) Udaje o mzddch uplatach a cbdobnych piijmech vyplacené obhospodafovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 177 926 CZK
Pohybliva slozka odmén: 0 CZK

Poéet pfijemci: 17

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK

s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmény vedoucich osob: 62 797 CZK
Poiet pFijemcil: 6

Odmény ostatnich zaméstnancti: 115 128 CZK
Poéet piijemci: 11
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8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d} ZISIF)

Ve vztahu k Fondu nesplfiuje definici kontrolované osoby die § 34 odst. 5 ZISIF Zadna pravnicka osoba.

9) Identifikaéni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku {portfolio manaZera) fondu v Ugetnim
obdobi a informace o dob#, po kterou tuto &innost vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkudenosti
a znalosti {Pifloha & 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: RNDr. Anna Kokolusové

Dalii identifikaéni idaje: Datum narozeni: 17.2.1962,
bytem Valticka 4107/17, 628 00 Brno

Vykon &innosti portfolio manaZera pro fond: celé O&etni obdobi

Znalosti a zku$enosti portfolio manaZera

Masarykova Univerzita Brno. Dlouholeté zkuSenosti s ekonomickym Fizenim obchodnich spolecnosti
zamé&Fenych na nemovitosti a developmentu, dale pak s ekonomickym vedenim obchodnich spolecnosti
zamé&fenych na maloobchod a velkoobchod s kosmetickym zbozim.

Jméno a pFijmeni: Mgr. ing. Zdenék Hauzer

Dalsi identifikaéni udaje: Datum narozeni 25.6.1971, RC: 710625/2571,
bytem Chrudimska 2526/2a, Praha 3, 13000

Vykon &innosti portfolio manazera pro fond: celé Gcetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

Magistersky titul na Pravnické fakult& Univerzity Karlovy v Praze — ohor Prdvo. Magistersky titul na
Fakulté financi a déetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkuSenosti se spravou
fondh kvalifikovanych investorl se zamé&Fenim na nemovitosti, pohledavky a majetkové ucasti.

10} Identifikadni Gdaje depozitafe fondu a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost vykonaval (Pfiloha
& 2 pism. b) VoBUP)

N&zev: Ceska spofitelna, a.s.

ICo: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
Vykon €innosti depozitaie pro fond: celé ufetni obdobi

11) ldentifikaéni Udaje osoby povéfené depozitaitem fondu Uschovou a opatrovanim vice nez 1% hodnoty
majetku fondu (P¥iloha &. 2 pism. ¢) VoBUP)

V (¢etnim obdobim nebyla takovéa osoba depozitdfem povérena.
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12} Identifikaén( Udaje hlavniho podpiirce (P¥iloha & 2 pism. d) VoBUP)

V uéetnim obdobim nevyuzival fond sluzeb hlavniha podplirce.

13) Identifikace majetku fondu, jeho? hodnota pFesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Prilcha & 2 pism.
e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy . 4 této vyroni zprdvy

14)  Vyvoj hodnoty podilového listu/akcie fondu v grafické podob& (P¥iloha & 2 pism. f) VoBUP)

Good Value Investments IF- Vyvoj hodnoty akcie v
roce 2015

860 000,0000 K& "

880 000,0000 K&

840 000,0000 K o
820 00C,0000 K¢

800 000,0000 K&

780 000,0000 Ké P

760 000,0000 K&
740 000,0000 K&
720 000,0000 K¢
700 000,0000 K&

31.12.2014 31.6.2015 31.12.2015

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodé&i spory, které se tykaji majetku nebe ndroku viastnikd cennych papird nebe
zaknihovanych cennych papirll vyddvanych fondem jestiize hodnota predmétu sporu pfevysuje 5 %
hodnoty majetku fondu v rozhodném obdebf {Pfiloha . 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje #ddné soudni nebo rozhodéi spory.
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Vyroéni zprava Good Value Investnjenfs investiéni fond, a.s. 2015 -

16) Hodnota viech vyplacenych podill na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii (Pfiloha £. 2
pism. h) VoBUP)

Fond v Gcetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

17) Udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodaiovateli za obhospodafovani fondu, s rozlidenim na
tdaje o Uplaté za vykon {innosti depozitdre, administratora, hlavniho podplree a auditora, a Udaje o
dal3ich nakladech &i danich {PFiloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodafovateli: 504 000 CZK

Uplata depozit4fi: 276 000 CZK

Uplata hlavnimu podpiirci: 0 CZK

Odmeéna auditora: 58 000 CZK

Udaje o dalgich nakladech & danich:  N&klady z devizovych operaci 8 055 151 CZK
Pravni a notaiské sluzby 9939 CZK
Poradenstvi a konzultace 0 CZK
Ostatni spravni nklady 5630 CZK
Ostatni dané a poplatky 131 700 CZK

18) Ostatni informace vyZadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 plsm. c) a¥ e} ZoU)
Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji €éinnost v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.
Fond nemé zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahl

Fond nemé organizaéni sloZku podniku v zahraniéi

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: povéieny zmocnénec

Dne: 29.4.2015

Podpis: .
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Pfiloha ¢. 1 — Zprdva auditora
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Pfiloha ¢. 2 — Uetni zdvérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni ucetni zavérky spole¢nosti Good
Value Investments investi¢ni fond
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AUDIT
BOHEMICA

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéfeni Gcetni zavérky spoleénosti Good Value Investments investiéni fond s proménnym zikladnim
kapitalem, a.s.

Se sidlem: Janddskova 1957,/24, Brno, Re&kovice, PSC 621 00
Identifikacni ¢islo: 024 31 491

Hlavni predmét podnikini: cinnost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech

‘Tato zpriva nezavislého auditora o ovéfeni Ucetni zavérky je uréena akciondfim spolecnosti Good Value
Investments investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZzené ucetni zavérky spoleénosti Good Value Investments investiéni fond
s proménnym zikladnim kapitilem, a.s., kterd se skladd z rozvahy k 31. 12. 2015, vykazu zisku a ztrity za
rok koncict 31. 12. 2015, podrozvahy k 31. 12. 2015, pfehledu o zmeénach vlastniho kapitalu za rok kondici
31. 12, 2015 a prilohy této Gcetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnfch ucetnich metod a
dalii vysvétlujic informace. Udaje o spoleénosti jsou uvedeny pHiloze této Getni zévérky.

Odpovédnost statutimiho organu ucetni jednotky za ucetnf zavérku

Statutarni orgin spole¢nosti Good Value Investments investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.5. je odpoveédny za sestaveni Gcetn{ zdvérky, ktera podiva vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi
Gcetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni udetni
zavérky tak, aby neobsahovala viznamné materialni nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnost! je vyjadfit na zdkladé naseho auditu vyrok k této tcetni zdvérce. Audit jsme provedi
v souladu se zdkonem o auditorech, mezinirodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komoty auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodriovat etické
pozadavky a naplinovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka
neobsahuje vizniamné materidlni nesprivnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postuptd k ziskani dikaznich informaci o ¢dstkich a udajich
zvefejnénych v Gcetni zavérce. Vybér postupl zavisi na dsudku auditora, zahrnujicim 1 vyhodnoceni rizik
vyznamné matertilni nesprivnosti udaja uvedenych v Géetni zavérce zpisobené podvodem nebo chybou.
Pii vyhodnocovini téchto rizik auditor posoudi vnitfni kontrolni systém relevantni pro sestaveni tiéetni
zavérky podavajici véeny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k Ucinnostl vnitfntho kontrolniho systému déetni jednotky. Audit té2 zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych Géetnich metod, pfiméfenosti Gcetnich odhadd provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme plesvéddeni, Ze dikazni informace, kieré jsme ziskali, poskytuji dostatecny a vhodny ziklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

AUDIT BOHEMICA, s. t. o. Holusdicka 2221/3
CZ 148 (00, Praha 4



AUDIT
BOHEMICA

Vytok auditoia

Podle na$eho nizoru Gdetni zavérka podavi vémy a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti Good Value
Investments investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. k 31, 12. 2015, naklads, vynosd a
visledku jejtho hospodafeni za rok koncici 31. 12. 2015 a piehledu o zméndch vlastniho kapitilu za rok
kondici 31. 12. 2015 v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Ostatni informace

Za ostatnd informace se povaiujf informace uvedené ve vyrodni zprivé mimo Gcetni zévérku a nasi zprava
auditora. Za ostatni informace odpovidi statutirni orgin spolecnosti.

N34 virok k tletni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevydavime Zidny zvlisini
vjrok. Piesto je viak soutdsti nafich povinnosti souvisejicich s ovéfenim detni zivérky seznameni se s
ostatnimi informacemi a zviZeni, zda ostatni informace uvedené ve virocni zprivé nejsou ve viznamném
(materidlnim) nesouladu-s tfetni zévérkou & nadimi znalostmi o Wcetni jednotce ziskanymi béhem
ovétovini detni zivérky, zda je virodni zpriva sestavena v souladu s privaimi piedpisy nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vjznamn& (materiilng) nesprivné. Pokud na zdkladé provedenych praci
zjistfme, Je tomu tak neni, jsme povinni zjisténé skutecnosti uvést v nai zprve,

V timei uvedengch postuptt jsme v obdrfenjch ostatnich informacich nic takového nezjistili

V Ptaze dne
7
g W‘Zlé‘
AUDIT BOHEMICA, s. 1. 0. - Ing Prantidek Novik
Praha 4, Chodov, Holusicka 2221/3 Odpovédnj auditor
Cislo optavnéni 526 : Cislo oprivnéni 1043
AUDIT BOHEMICA; 5. t. o. Holugickd 2221/3

C7 148 00, Praha 4




Okamzik sestaveni (ietni zavérky:

Subjekt: Good Value Investments investiéni fond, a.s.
Sidlo: Jandaskova 1957/27, Retkovice, 621 00 brno
identifikadni Gislo; 02431491
Predmét podnikani: Einnost fondu kvalifikovangch investor(i podle ust. § 95 odst.

1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sh., o investiénich

31, prosinec 2015

Rozhodné obodob - rok: 215
ROZVAHA ]
ke dni: 31.12.2015 )
jednotky tis K&
Posledni den Posledni de}i Pos!edni den
AKTIVA rozhodného | Korekce | rozhodného minlého
| « « | obdobi-brutto : obdobi-netto rozhodneho
&F obdobi
|Akt|va celkem (%) ] 1279178) 1279478 1112793
1|Pokladni hotovostavkladyu centrélnich bank ' 2l o
2|Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné paplry pf"jimané centrélnl :
bankou k refinancovanl () - 3
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 4
b) ostatni 5
3|pohledavky za bankari a duzstevnimi zéloznami 6l . 110057} - 140 057 45 682
v tom: a) splainé na poZadani 7 110057 110 057 45 682
b) ostatni pohledavky 8
4]pohledavky za nebankovnimi subjekty ol 330100] 330100] 278374
v tom: &) splatné na poZadani 10
b) ostatni pohledavky 11 330100 330 100 278 374
5|Dluhové cenné papliry - : el -
v tom: a) vydané vladnimi insfitucemi 13
b) vydané ostatnimi osobami 14
8] Akcie, podilové listy a ostatni padfly 15
7|Ugasti s podstatnym Vivem . 16
ztoho: v bankach 17
8|Uasti s rozhodujicim viivem 18| 746980 746 980 695 553
Z toho: v bankach 19
9| Dlouhodoby nehmotny majetek - 20
z toho: goodwill 21
10Dlouhodoby hmotny majetek 20 92000 92 000 93 150
z foho: pozemky a budovy pro provozni ginnost 23
11|Ostatni aktiva__~ 24| 30} 39 28
12 Pohledavky z upsaneho zékladn!ho kapltélu 25{
13|Naklady a pifjmy pfistich obdobi - 26 7




Posledni den rozhodného Posledni den minulého
PASIVA obdabi rozhodného obdobi
Pasiva celkem (%) 4l 1279 176). 1112793
1|zavazky vici bankam a druzstevnim zalozném B Lo B
v tom: a) splatné na poZ&dani 3
b ostatni zavazky 4
2|zavazky viigi nebankovnim subjektim 5] - 332000 270 000
y tom: a) splainé na poZadani 8
b) ostatni zavazky 7 332000 270000
3|zavazky z diuhovich cennyich papiri gl | o
y tom: a) emitované dluhové cenné papiry 9
b) ostatni zévazky z dluhovych cannych paplru 10
4|Ostatn! pasiva 1) - 4281 S . 1898
5|Vinosy a vjdaje piistich obdob 12| oql o
6|Rezervy o 13|
v tom: &) na dlichody a podobné zévazky 14
b) na dané 15
c) ostatni 16
7|Podizeng zévazky 17 - . ,
8| zakladan! kapitél | 18 - ~ 410000 110 000
z toho: ) splaceny zakladni kapltél 19| 110 000 110000
9|Emisni azio . 200 L ' '
10|Rezerwni fondy a ostatni fondy ze zisku -~ 21|
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 22
b) ostatni rezervni fondy 23
¢} ostatni fondy ze zisku 24
11|Rezervnl fond na nové ocenéni . 25 o ]
12|Kapitalové fondy %) - . . 701385] 701385
13[Qcefiovaci rozdily ol . 46595 ' 4832
v tom: &) z majetku a zavazkil 28 1000 1000
b} ze zajitovacich derivati 29
¢) z pfepodiu (Zasti 30 45 585 -5 832
14|Nerozdaleny zisk nebo neuhrazend zirata z predchozich obdobl 31 ' - 34 341) ' -
15|Zisk nebo ziréta za Gletni obdobi 8 - 50572 3434
Viasini kapital (18+20+21425+26+27431432) EEE . 42804] 840 894

Sestaveno dne;
29.4 2016

Sestavil:

Podpisovy zaznam statutarniho orgénu uéetni jegnoﬂe “‘“w
Ing. Véaclav Urban G

/CJ —(f \ '
AVANT investiéni spotetnost;-a:s:

mistopledseda pfedstavenstva




Okamzik sestaveni (¢etni zavérky:
Rozhodné obodobi - rok:

Subjekt: Good Value Investments invesiicni fond, a.s.

Sidlo:
Identifikaéni &islo:
Pfadmét podnikani;

02431491

Jandaskova 1957/27, Retkovice, 621 00 bmo

¢innost fondu kvalifikovanych investorli podie ust. § 95 odst.
1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sh., o investidnich

spoleénostech a investicnich fondech

31. prosinec 2015
2015

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2015
jednotky fis K&
Od zat4atku do konce Od zac4tku do konce
¢r. rozhodného gbdobi minulého rozhodného obdaobi
1|Vynosy z troki a podobné v{nosy 1 30348 15170
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirdl 2
2|Naklady na aroky a podobné nakiady 3
z foho: troky z dluhovych cennych papird 4
3[Vynosy z akeii a podili 5 2000
v tom: &) vynosy z uCasti s podstatnym vlivem 8
b} vynosy z (i¢asti s rozhodujicim viivemn 7
c) ostatni vynosy z akcii a podill 8 2000
4|Vynosy z poplatkd a provizi 9 0 0
5|Naklady na poplatky a provize 10 4 2
6|Zisk nebo zirata z finanénich operaci " 2097]
7 |Ostatni provozn! vynosy 12 23443 - 21932
8|Ostatni provozni naklady 13 1318 24
9|Sprévni naklady 14 880 928
v tom: a) naklady na zaméstnance 15
2 toho: aa) mzdy a platy 16
ah) socialni a zdravotni pojisténi 17
b) ostatni spravni naklady 18 880

928

vlivem

Mimofadné vynosy

10|Rozpusteni rezerv a opravnych ploZek k dlouhodobému hmotnému a

nehmotnému majektu 19
11| Cdpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobemu

hmotnému a nelimotnému majetku 20
12|Rozpusténi cpravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zérukam vynosy

z dive odepsanych pohledavek 21
13|Cdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a

zarukam 22
14|Rozpustdni opravnych poloZek k ucaste s rozhodUJicim a podstatnym

vlivem 23
15|Ztraty z pfevodu ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouz.

opravnych paloZek k Uéastem s rozhodujicim a podstatnym vlwem 24
16;Rozpusténi ostatnich rezery - 25
17 Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv 26
18Padil na ziscich nebo ziratach casti s rozhodujicim nebo podstatnym

27

Mlmoradne naklad

29. 4 2016

Sestavil:

Ing. VAclav Urban U

AVANT investitni SpO[ngllS)

mistopfedseda pfedstavenstva




Subjekt: Good Value Investments investitni fond, a.s.
Sidlo: Jandaskova 1957/27, Retkovice, 621 00 brno

Identifikadni Cislo: (2431491

Predmet podnikani: &innost fondu kvalifikovanych investordi podle ust. § 95 odst.
1 pism. a) zdkena €. 24072013 Sb., o investitnich

* Okamzik sestaveni Getni zavérky:
Rozhodné obodobi - rok:

31. prosinec 2015
2015

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2015

jednotky tis K&
Posledni den rozhodného Posledni den minulého
o obdobi rozhodného obdabi
1|Poskytnuté piisliby & zAruky 1 44026
2 |Poskytnuté zéstavy 2
3|Pohledavky ze spotovych operaci 3
4|Pohledavky z pavnych terminovich operac 4
5|Pohledavky z opcl 5
6|Odepsané pohledavky 6
7 |Hodnoty predané do Uschovy, do sprévy a k uloZeni 7
8|Hodnoty pfedané k obhospodaiovani 8 1279176
9|Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9
10|Prijaté zastavy a zajisténi 10
11 |Zavazky ze spotovych operaci 11
12| Zavazky z pevnych terminovich operaci 12
13| Zavazky z opci 13
14 |Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozZeni 14
15 |Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15
Sestaveno dne: Podpisovy zéznam statutarnlho orgénu (efni jednotky:
29.4 2016 Ing. Vaclav Urban a2

Sestavil: L)
AVANT investicni spoletnost; ais: ————"

mistopfedseda predstavenstva

D




Subjekt:
Sidlo:

Good Value Investments investiéni fond, a.s.
Jandéskova 1957/27, Regkovice, 621 00 bmo

Identifikagni éislo: 02431491
Predmst podnikani: ginnost podle ust. § 4 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sb., © Kolektivnim investovani vykonavané

OkamZik sestaveni uéetni zavarky:
Rozhodné obodobi - rok:

na zakladé rozhadnuti Ceské narodni banky
31. prosinec 2015

2015

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31.12.2015

(daje v tis. K&
Zakladni Viastni | Rezerv. Kapital. Ocefiov.
kapitél akcie  {Emisni 8Zio| fondy fondy rozdily |Zisk (ztréta)| Celkem

Ziistatek k 31.12.2014 [ 110000 | | [ 701385 -4 §32| 34341 840894
Zmény Géetnich metod 0
Qpravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocefiovci rozdily
nezahrnuté do HV 51427 51427

isty zisk/ztrata za Odetni obdebi 50 572 50572
Dividendy 0
Pfavody do fond( 0
Pouii fondd 0
Emige akcii 0
Snizeni zakladniho kapitélu 0
ZvySeni zakladnihe kapitalu 1]
Nékupy viastnich akeil 0
Ostatni zmény 0
Zistatek k 31.12.2015 I 110 000] 0! 0 0] 701385 46 595| 84913 942893
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Getni jednotky:

20.4,9018|Ing. Vaclav urban ]

Sestavil: m\

AVANT investiéni spoleénost, as I
mistopfedseda pfedstavenstva




Good Value investmensts investi¢ni fond, a.s.
1CO: 024 31 491

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2015

(v celych tis, K&)

1.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Good Value Investmensts investiéni fond, a.s. (,,Investitni Fond*“ nebo ,,Fond“ nebo ,,Spoletnost®) byl
zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 27. 11. 2013, vsouladu se zdkonem & 513/1991 Sb,
obchodnim zdkonikem a se zdkonem &. 240/2013 Sb., o investi¥nich spoleCnostech a investi¢nich
fondech. Investiéni Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 11. 12, 2013.

Povolen{ k &innosti investi¥niho fondu udélené Fondu dne 9. 12. 2013 dle § 514 ve spojeni s § 513 zékona
&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolednostech a fondech (dale jako ,,ZISIF“), a to dnem, kdy Ceska
narodni banka zapiSe investi¢ni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto dnem se Fond
povaZuje za investi¢ni fond, ktery je obhospodafovén investi&ni spolednosti a zapsan v seznamu podle
§ 597 pism. a) ZISIF. ’

Pfedmét podnikani spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor podle ust. § 95 odst. | pism. a) zikona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolegnostech a investiénich fondech

Fond svéfil obhospodatovani svého majetku od 28. 11. 2013 do 31. 12. 2014 spolednosti AVANT
investi¢ni spoletnost, as., IC: 275 90241 do 21. 7. 2014 dle Smlouvy o obhospodatovini majetku
investiéniho fondu a od 21. 7. 2014 dle Smlouvy o vykonu funkce individudlntho statutédrniho organu
akciové spoletnosti. Obhospodatovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst.1
ZISIF.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Jandéskova 1957724,
Reckovice, 621 00 Brno
Ceska republika

Clenové predstavenstva a spravni rady k 31. prosinei 2015:

Statutamni orgin - pfedstavenstvo:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s.,  od 20. listopadu 2014
IC 275 90 241

Pii vykonu funkce zastupuje  RNDr. ANNA KOKOLUSOVA, od 20. listopadu 2014
povéfeny zmocnénec

Pii vykonu funkce zastupuje  Mgr. Ing, ZDENEK HAUZER od 1. f{jna 2014 =77 o

povéieny zmocnénec

Dozoréi rada:

Pfedseda dozor¢i rady VACLAV SROUB od 11. prosince 2013
Clen dozor&i rady LADISLAV JAHODA od 11. prosince 2013~
Clen dozoréi rady JITKA STEPANKOVA od 11. prosince 2013

Piiloha k 0&etni zavérce Good Value Investments investiéni fond, a.s. 1




Good Value investmensts investi¢ni fond, a.s.
ICO: 024 31 491

Piiloha Fddné Gicetni zavérky k 31. 12. 2015

(v celych tis. K¢&)

K 31. 12. 2015 byla majoritnim vlastnikem spole&nosti spolednost Glamour, a.s. (74,75 % akeii).

V rozhodném obdobi od 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015 nedoslo k Z4dnym zm&ndm v obchodnim
rejstiiku.

1.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY (pokraéovani)

Uketn{ zavérka byla p¥ipravena na zdkladé Géetnictvi vedeného v souladu se zdkonem ¢&. 563/1991 Sb.,
o Getnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi a piisluinymi nafizenimi a Vyhlaskaml platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlisenf nékladii a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich néstroji ocefiovanych reélnou hodnotou.

Tato Gdetni zdvérka je pfipravena v souladu s vyhlagkou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o Gigetnictvi, ve znéni pozd&jsich predpist, pro uetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jSich predplsu
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zaverky a rozsah Gdajl ke zvefejnéni

pro banky a nékteré finanéni instituce.

Utetnictvi respektuje obecné Gdetni zésady, piedeviim pak zsadu ocefiovini majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocendnim viech cennych papird, derivti, majetkovych ulasti a poskytnutych
Gvért — obecnd majetku jako investi&ni p¥ileZitost — na jejich redlnou hodnotu), zdsadu Gctovani ve véené
a tasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a ptedpoklad o schopnosti GCetni jednotky pokraovat ve svych
aktivitich.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investorii, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromaZduje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné v&ci od vice kvalifikovanych investordi vydavinim t&astnickych
cennych papirii a provadi spolené investovani shroméZdénych pendZnich prostfedkd, nebo penézi
ocenitelnych véci na zaklad® urdené investiéni strategie ve prospéch t€chto kvalifikovanych investord a
déle spravuje tento majetek.

Investidnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostéedkl vioZenych akcionafi Fondu, a to na zékladé
investic do aktiv s pfedpoklidanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sckiorového a geografického
omezeni jako jsou: ugasti v kapitdlovych obchodnich spolednostech a poskytovani avért jakoZto aktiva
dlouhodob& prekondvajici vynosy, dluhopisy a nstroje pendzniho trhu, s tfim, Ze vynosy investic Fondu
budou pfevainé opatfovany pi{jmem z dividend a troki z poskytnutych tivéri zejména ve formé pfimych
& nepfimych investic do nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor vEetné vystavby novych
nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor, dale pak ve form¢ pohledavek K 7-pos nutych
Gvért a pijéek. Prevazna &ast ziskd plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu ;finv’és’crcﬁim pﬂgm
strategii uvedenou v dle ptedchozi vété déle re-investovana.

4

Ceska sporltelna a.s. vykonava funkci depozitdfe a poskytuje sluzby dle depojl"“
posledni znénf je a¢inné od 21. 1. 2014 (déle jen ,depozitaf®).

P¥iloha k fidetni zdv&rce Good Value Investments investi¢ni fond, a.s, 2



Good Value investmensts investi¢ni fond, a.s.
ICO: 024 31 491

Pi¥iloha Fadné uéetni zavérky k 31. 12. 2015
(v celych tis. K&)

V pritbéhu roku 2015 Fond podnikal v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky, a to podle zakona &.
240/2013 Sb., o investiénich spoleZnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdgjSich pfedpisii a
v souladu s investidnimi cily definovanymi ve statutu fondu pritbéné napliioval tuto investini strategii.

Tato Gdetn{ zavérka je nekonsolidovand za t&etni obdobi 1. 1. 2015 do 31. 12. 2015 (déle 6z ,ifetn{
obdobi)

2. DULEZITE UCETNI METODY
Uketni zavérka Fondu byla p¥ipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi G¢etnimi metodami:
(a)  Den uskuteénéni ietniho pFipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskutedndni t€etniho pifpadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti ob&¥iva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den provedeni platby, popf.
inkasa z 0¥tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednéni a den
yypotadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pfevzet zéruky, popt. uvérového piislibu, den
pfevzeti hodnot do tischovy.

Ugetni ptipady nakupu a prodeje finandnich aktiv s obvyklym terminem dodén{ (spotové operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou od okam¥iku sjednani obchodu do okamZiku vypofadani obchodu
zatdtovéany na podrozvahovych Gétech.

Finandni aktivum nebo jeho &ast Fond odaétuje z rozvahy v piipadé, Ze zirati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan&nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolegnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se tchto prav vzda.

(b)  Dluhové cenné papiry, akeie, podilové listy a estatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie v&etné podilovych listd a ostatnich podild jsou
klasifikovény podle zamé&ru Fondu do portfolia: '

a) cennych papiri ocefiovanych redlnou hodnotou proti i&tim nékladd nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papiri drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirii pofizenych v primarnich emisich neurdenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

P¥i potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry GEtovany v pofizovaci cené zahmujici pomérnou
4st diskontu nebo a%ia. Akeie, podilové listy a ostatni podily jsou (itovany v pofizovaci ceng.

Nasledng jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drZzene y.pqrt;fgliuufondu
ocefiovany realnou hodnotou. b T e

K7

AR

7e A
1.2 o , o r r r o o VTR LY Mg
Reéalnéd hodnota pouzivani pro ocenéni cennych papirQ se stanovi jako trZni an&wvyhlaéen k
. AV S . RPN R
stanoveni realné hodnoty, pokud spoletnost prokaze, Ze za trZni cenu je mozne cenny papit pro
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V piipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majetkovych cennych papiri jsou realné
hodnoty rovny ceném dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zérovefi splnény pozadavky
na likviditu cennych papird.

Neni-li mo#né stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (nap¥. spolednost neprokéze, e za tr¥ni cenu je
mo¥né cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papire se rovné mife (ifasti na vlastnim kapitdlu spoleSnosti, pokud se jedna
o akcie, mife Gdasti na vlastnim kapitdlu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a soudasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedné o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim dr¥enym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k témto

cennym papirim jsou tvofeny v &éstee, kterd odraz{ pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Girokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirG.

(¢) ~ Majetek jako Investi¢ni p¥ilezitost
¢a) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou pouZitelnosti
del§i nez jeden rok a v ocendni pfevydujicim 60 tis. K&. Ocefiuje se v pofizovac\ich cenach, které zahmuji
cenu, za kterou byl majetek potizen a néklady

s jeho pofizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouZitelnosti del$i nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné poloZky vyjadiuji doSasné sniZeni hodnoty aktiva.

¢b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodob)'r hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti delsi
neZ jeden rok a v ocendni pievy3ujicim 40 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocetiuje v pofizovacich cendch, které zahrmuji cenu, za kterou byl majetek
poFizen a naklady s jeho pofizenim souvisejfci. Majetek vytvofeny vlastni Sinnosti se ocefiuje vlastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho pofizovaci
cenu. B&zné opravy a udrzba se uétuji do ndkladi.

Samostatné movité v&ci s dobou pouzitelnosti del¥i nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmoiného
majetku, pokud jejich ocendni pfesahne Eastku 40 tis. K&.

Opravné polozky vyjadiuji dogasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvéri a pijéek piijatych na potizeni dlouhodobého hmoiného majetku jsou soutasti.finan¢nich
nékladil a nezvy¥uji pofizovaci cenu majetku. P IO

Zpisob sestaveni odpisového planu
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v pr1pade #e majetek neni ocefiovan realnou hodnotou, _]e jeho netto hodnota postupné sniZovéana odpisy.
Odpisy jsou vypolteny z ceny, ve kieré je majetek ocendn v Getnictvi, a to na zikladé pfedpokléddané
doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladi na zdkladé predpoklédané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésici.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pou21telnost1 del3i nez 1 rok je evidovén Jako drobny
(jing) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnom&mg do nakladd po dobu 24 mésicli od data
pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do ndkladii na zsklad® predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétnd pak dlouhodoby hmotny majetek vocenéni pfevySujicim 40 tis. K& je odepisovan
rovnomérnymi mési¢nimi odpisy do nakladii po dobu 36 mé&sicd.

cc) Majetek jako investiéni p¥ileZzitost

Majetek jako Investini pEfleZitost jsou pfedeviim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitélového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nékladii véetnd transakénich nikladil. Pro ocendni
k datu G8etni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v re4lné hodnot& platné k rozvahovému dni a veikeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako oceftovaci rozdil ve vlastnim kapitdlu

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
e Nemovitost za ielem dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni

o Nemovitost za idelem dosaZen{ zisku z prongjmu nebo prodeje
o Pohledavek, zapiijéek a véru za Gdelem dosaZeni firokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravd&podobné, e G¢etni jednotka ziskd budouci ekonomické uZitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé oceniteiné

Poéatetni ocenéni
Investice se prvotné ocenf na Grovni svych pofizovacich nékladil. Do pocate€niho ocentni se zahrnou i
vedlejdi naklady spojené s pofizenim.

Nisledné oceflovani
Nasledné ocefiovani je provedeno:
e K rozvahovému dni
e 7 ddvodu trvalého sniZeni hodnoty

Ocenovam je feseno § 68a), vyhlagky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocetlovaci rozdily prl uplatnem realnc 7
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a déle dle Vyhlasky 244/2013 Sb 0 blli§1’
pravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spoletnostech a investitnich fondech. . fn. oo
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(1) Investi&ni spolenosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy
ocefiuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvla$tniho pravniho predpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfisluiné poloZce pasiv. P¥i Gbytku tohoto majetku se
vyslednéd zména vykaze v piislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

(2) V piipadé, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetkn,
vykéZe se toto sniZeni hodnoty v pfisluiné polozce vykazu zisku a ztraty.

Reélna hodnota investic do nemovitosti je priméarné stanovena porovndvaci metodou, kdy se vychazi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz
vyznamné charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky
vyznamné pro ocenéni dané nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro
ocefiovani a se souhlasem depozitéfe. '

Pokud neni moZné provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychéazf se pii
ocenéni

- zcen prodavanych nemovitosti v odli$nych lokalitich a s odliSnymi charakteristikami,
upravenych tak, aby zohlediiovaly veskeré tyto odliSnosti;

- zodhadu diskontovanych penéZnich tokii (vynosovd metoda) zaloZeného na spolehlivém
odhadu budoucich penéznich toki, dolozeny podminkami vSech existujicich n4jemnich a jinych
smluv a (pokud je to moZné) externimi doklady, jako jsou napiiklad b&ézné trzni nédjmy
z obdobnych nemovitost{ ve stejné lokalité a stejném stavu, a pii pouZit diskontnich sazeb, které
odrazeji bézné trzni odhady nejistot ve vysi a nacasovani penéZnich toku.
Fond pro uréeni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na
zakladé vyse popsanych principi.
Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vyse uvedeného odstavce se realné hodnota
stanovi jako pofizovaci cena nemovitosti. ‘

(d) Ostatni aktiva
Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle neZ 90 dni, se snizi o 10 %,
b) ne déle neZ 180 dni, se snizi 0 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se sniZi o 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

T

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluZnikem se sni%i o 100 %, jestlize proti dluZnikovi
bylo zahdjeno insolvendni fizeni, které dosud neskonfilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobné rozhodnuti podle zahraniéniho préva.

{(e) Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovdny z hlediska ndvratnosti. Na zikladé toho jsou vytvifeny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nakladil jsou vykdzany v polozce
,,QOdpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm® v analytické evidenci pro potfebu
vypodétu dafiové povinnosti.

Prfloha k téetni zévérce Good Value luvestments investiéni fond, a.s. ‘ 6
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Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek uréenych kinvestovani na zakladé piedpokladu
vymozeni

er

a) plné vymozitelné, se sniZi o 0 %,

b) zaZalované, se snizi o 50 %,

b) Castedné vymoZitelné, se snizi o 70 %,

¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymotZitelné, se snizi o 100 %.
Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani roz&lenit, zpracuje se pro zjitni realné hodnoty
znalecky posudek.

4] Pirepodet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi méng jsou udtoviny v tuzemské méné pfepottené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi
pfed dnem splatnosti jsou prepotitdvéna do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu
Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo zirdta z pfepodiu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(2) Zdanéni

Datlovy zaklad pro dail z pifjmi se propoéte z vysledku hospodaieni b&ného {etntho obdobi
piipodtenim daiiové neuznatelnych nékladi a odeStenim vynosi, které nepodléhaji dani z pifjmd, ktery je
dale upraven o slevy na dani a piipadné zapoCty.

Odlozend daii vychézi z veskerych dogasnych rozdili mezi tcetni a dafiovou hodnotou akiiv a zévazki
s pouzitim o¥eckavané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavee se
i¢tuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkich Fondu vzniké odloZena dait z titulu zmény ocenéni dlouhodobého majetku.

() Tvorba rezerv

£

Rezerva predstavuje pravdépodobné plngni s nejistym casovym rozvthem a vysi. Rezerva se tvofi
v pE{padg, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravddpodobné, 7e plnéni nastane a vyzida si odliv prostfedki pfedstavujicich ekonomicky
prospéch, piiemZ pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

@ Polozky z jiného @éetniho obdobi a zmény icetnich metod

V pribéhu i&etniho obdobi nebyly G¢tovany zmé&ny Gletnich metod ani opravy minulych let~. e
(j) Obory &innosti a zem&pisné oblasti, ve kterych aetni jednotka piisobi ‘. ‘_; “

Spole¢nost patii do kategorie subjekti kolektivniho investovan{ a zabyva se trvalym zhodncrcovamm ‘
prosttedkd vioZenych akcionafi do spole€nosti, konkrétné pak zejména prlmyml investicemi o -, < _-.*-;,
nemovitosti, a to jak na zemi Ceské republiky, tak i v rdmci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstw

Priloha k u&etni z&vérce Good Value Investments investiéni fond, a.s. 7
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3. ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouZivané spoleénosti se béhem ti¢etniho obdobi nezménily.

Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

4, CISTY UROKOVY VYNOS

tis. Ké k31.12.2014 k31.12.2015
Vynosy z tiroki

z vkladil : 3 5
z piijéky, zapujcky, aveé 15 167 30343
Ostatnf (notarska tschova) 0
Niklady na uroky

z vkladn 0
z iveérd 0
z derivatii 0
ostatni 0
Cisty sirokovy vynos 15170 30 348

Fond realizoval vynosy z firokii z vklad( a poskytnutych (véri, plijéek a zipijéek. Fond nerealizoval
néklady z placenych urokt bankovnich ani jinych Gvéru.

3. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ k31.12.2014 k31.12.2015
Vynosy z poplatki a provizi

Ostatni e 0

At B0 ,'v}*

Naklady na pbplatky a provize Y ‘?;\
Ostatni 3 : A
Celkem -3 R

6.  ZISK NEBO ZTRATA 7 FINANCNICH OPERACT RN /

R

tis. K& k31.12.2014 k31.12.2015
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci 0 2097
Celkem 0 2097

Priloha k tgetni zavérce Good Value Investments investidni fond, a.s. g
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7. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K& k31.12.2014 k31.12.2015
Ostatni provozn{ vynosy (z titulu prondjmi) 21932 23 443
Ostatni provozni naklady -24 -1 318
Celkem , 21 908 22125

8. SPRAVNi NAKLADY

Fond evidoval ve svém udetnictvi za sledované tdetni obdobi tyto spravni néklady:

tis, K& ‘ k 31.12.2014
Ostatni spravni naklady

: 880
Celkem 880

Odména za obhospodafovani majetku Fondu spoleSnosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., Sinila za
pfedmé&tné téetni obdobi celkem 504.000,- K¢&.

Fond nemél v tdetnfm obdobi zam&stnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT investi¢ni
spolednost, a.s. individudlniho statutdrniho orgénu akciové spolecnosti, ktery soucasné vykonava funkei
obhospodaiovatele fondu.

V souladu s depozitaiskou smlouvou, kterou za Udetni obdobi vykonévala Ceska spofitelna, a.s. platil
Fond poplatek. Celkové naklady fondu na ¢innost depozitéfe ¢inily za ucetni obdobi astku 276.000,- K&.

9.  MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimot4dné naklady a vynosy (&etni jednotka neeviduje.

10. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 3141272015 01/01/2015
Zistatky na béznych tétech 110 057 45 682
Terminované vklady 0 0
Sménky 0 0
Celkem 110 057 45 682

Piiloha k utetni zdvérce Good Value Investments investiéni fond, a.s. 9
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11.  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 31/12/2015 01/01/2015
Pijeky 0 0
Uvéry 306 163 237 811
Postoupené pohledavky 23 937 40 563
Celkem 330100 278 374
Dlutnik pﬁjégfnfvéru pd] égf:véru drok. — Aktudlni zdstaick
limit (Cerpani) sazba v % pijtky
Glamour Trade s.r.o. 25000 15 000 9,70% 15 000
BIOLAND Invest a.s. 85000 77 000 13,00% ' 85642
Prvni Mor.spol. s.r.o. 5200 5200 12,50% 5531
ENVITES spol.s r.0. 16 000 16 000 9,00% 16 955
Top.Estates Carpentty 58 600 17 200 8,00% 18 406
Zemédelska akciova
spole¢nost Krusnohoii,
a.s. 30 000 30 000 11,00% 30 000
GENFIN s.1.0. 15 000 15000 9,0% 15 607
Mitrovsky Angus, s.r.0. 21 000 21 000 9,0% 21 000
Mitrovsky dvir, a.s. 15000 15000 9,0% 15004
Top.Estates Zahrada
8.I.0. 132 608 60 000 8,0% 62 146
H&C majetkova s.r.0. 60 600 44 800 8,0% 44 810

Viechny pohledavky jsou pfed datem jejich splatnosti.

Piiloha k uéetnf zavirce Good Value Investments investiéni fond, a.s.
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12.  UCASTIS ROZHODUJCIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond tdasti s podstatnym vlivem nevlastni. Pfehled rozhodujiciho vlivu:

datum Sy . — . - Cena ocefiovac!  cena
pofizent ICO nézev spolednosti velikost podilu [%0] poFizent rozdil celkem
17.10.20

14 46346554 FAnn Parfumerie, s.r.o. 100% 4 625 -1888 2737
17.10.20

14 27674291 FAnn Rentail, a.s. 100% 696 760 47 483 744243

13. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Fond dlouhodoby nehmotny majetek neeviduje.

14. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Diouh. Samost

majetek  Budovy,  aimé Ned(ﬂé{gr?é Zalohy

. provozni halya m0v1te_: investice
tis. K¢ ginnost stavby véci  Pozemky Celkem
Pofizovaci cena '
K 01.01.2015 0 92 000 0 1150 0 0 93 150
Pririistlcy 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmén,

v reédlné hodn)r;té pomnl 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 -1 150 0 0 -1150
K 31. prosinci 2015 0 92 000 0 0 0 0 92 000
Opravky a opravné

poloZky

K 1. lednu 2015 0 0 0 0 0 0 0
Roéni odpisy 0 0 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
Opravné polozky 0 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2015 0 0 0 0 0 0 0

Zistatkova cena

K 31. prosinci 2015 0 92 000 0 0 0 0 92000

PeznlY M fondu neni (idetn® odpisovan, protoZe nenf urfen pro provozni Gigely a ocenéni je vyjadieno
reélnou hodnotou viz odkaz na i¢etni metody.

Priloha k fidetni zavérce Good Value Invesiments investiéni fond, a.s.
11



Good Value investmensts investi¢ni fond, a.s.
ICO: 024 31 491

Priloha iadné ucetni zavérky k 31. 12. 2015
(v celych tis. K&)

15. OSTATNIi AKTIVA

tis. K¢ 31/12/2015 01/01/2015

Pohledavky

Poskytnuté zalohy

Postoupené pohledavky

Ostatni pohledavky (za upsany vlastni kapital)
Pohledavky skupina

Dang, DPPO

OdloZen4 dafiova pohledavka

Dohadné uéty

Ostatni

o O O OO oo

(5
oo owooooo
3 ")

w
]
oL

Celkem

16. NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31/12/2015 01/01/2015
Niklady a pfijmy pfistich obdobi : 0 7
Celkem 0 7

17. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 31/12/2015 01/01/2015
Pajcky 62 000 0
Uvéry 270 000 270 000
Ostatni (dodavatelé) 0 0
Celkem 332 000 270 000

18. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31/12/2015 01/01/2015

Zavazky 70 0
Piijaté zalohy

Ostatni zdvazky

Zavazky skupina

Dang, DPPO, DPH
OdloZeny dafiovy zdvazek
Dohadné aéty

Ostatni

Celkem

Priloha k utetni zéavérce Good Value Investments investiéni fond, a.s, G :
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Good Value investmensts investi¢ni fond, a.s.
1CO: 024 31 491

Priloha Fadné idetni zavérky k 31. 12. 2015
(v celych tis. K&)

¥ W

19. VYNOSY A VYDAJE PRISTiICH OBDOBI

tis. K& 3112/2015 01/01/2015
Vynosy a vydaje piistich obdobi . 1 ]
Celkem , 1 0

20. ZAKLADNI KAPITAL

Investiéni Fond nevydal v priib&hu rozhodného obdobi akeie.

21. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH

OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU
Zisk bizného obdobi ve vy 52 902 tis. K&.

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni Vlt?lsi Emisni Rezerv Kapital. Oceil. Zisk Celkem
V tis. K& kapitél akcel azio fondy fondy rozdily (zirta)
Zistatek k 01.01.2015 ) 110 000 0 0 0 701 385 -4 832 34341 840 894
Zmény tdetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Qpravy zisadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily & ocefiovaci
rozdily nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 51427 0 51427
Cisty zisk/ztrata za Gdetni obdobi ] 0 0 0 0 0 50572 50272
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptevody do fondd ¢ 0 0 0 0 0 0 0
Pouiti fondi 0 ] 0 0 0 0 0 0
Emise akcif 0 0 0 0 0 0 0 0
Sni¥eni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 ] 0 ]
Nikupy vlastnich akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény (pfiplatek Glamour) 0 0 0 0 0] 0 0 0
Zistatek k 31.12.2015 110 000 0 0 0 701 385 46 595 84 913 942 893

Piiloha k Gdetni zavirce Good Value Investments investitni fond, a.s.
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Good Value investmensts investi¢ni fond, a.s.
ICO: 024 31 491

Priloha Fadné uéetni zavérky k 31. 12, 2015

(v celych tis. K&)

22.  OCENOVACI ROZDILY

DI. hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice

tis. K& majetek cenné papiry derivaty do uasti Ostatni
Ziistatek k 1. lednu 2015 1 000 - 0 -5 832 0
SniZeni - 0 -
Zvyseni 0 0 51427

Vliv odloZené dané - -

Zastatek k 31. prosinci 2015 1000 - 0 45 595 0

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvoiena portfoliem nemovitosti, které jsou drzeny
za delem dlouhodobého pronajmu. Tento neprovozni majetek je ocenén realnou hodnotou k 31. 12. 2015,
kterd byla zji$téna na zaklad® znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu
kupn{ cenou pofizeného majetku a obvyklou cenu stanovenou dle znaleckého posudku k 31. 12. 2015 je
vykdzén jako ocefiovaci rozdil.

23.  DAN Z PRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatnd daii z pifjmi

tis. K& 3171202015
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi pfed zdan&nim 55 687
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Datiové neodéitatelné néklady 0
Pouziié slevy na dani a zapoCty -
Ostatni polozky (piedevsim dafiové odpisy) 0
Mezisoucet 55 687
Daii vypodtena pFi pouziti sazby 5 % 2785

z toho: dafl z mimofadnych polozek -

Odlozené dang z pfijmu jsou poditany ze viech dotasnych rozdili za pouziti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou dafiovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond k 31.12. 2015 vykazoval odloZeny datiovy zivazek ve vySi 2 330 tis. K&.

ocefiovaci rozdil - nemovitosti 1 000 000,00
ocefiovaci rozdil - podil FAnn Parfumerie -1 888 000,00
ocefiovaci rozdil - podfl FAnn Rental 47 483 000,00
Celkem: 45 595 000,00
odloZend dafi - 5% 2329750,00

Ptiloha k i¥eini zdvéree Good Value Investments investiéni fond, a.s.
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Good Value investmensts investi¢ni fond, a.s.
1CO: 024 31 491

Ptiloha Fadné udetni zavérky k 31. 12. 2015
(v celych tis. K&)

24. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Fond vykazoval k 31. prosinci 2015 hodnoty ptedané k obhospodafovani ve vy$i | 279 176 tis. K&.
Zivazky kryté zastavnim pravem spoleénost nem4.

Zavazky nevyuétované v tetnictvi a neuvedené v rozvaze nejsou evidovany, nebyly poskytnuty, ani
ptijaty.

I

Domérky dané z pfijmii za minula G&etni obdobi nebyly vyméieny.

25. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. rizike spojené s piipadnym nedodrZenim zavazki protistrany Fondu

Emitent investiéniho nastroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svilj zdvazek, p¥ipadné dluznik pohledavky tuto pohledivku vas a v plné vysi
nesplati.

Vzhledem ke skutecénosti, ¢ fond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici ztitulu
poskytnutych avérd, pijcek, zapljcek nebo postoupenych pohledavek, toto riziko bylo ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako stiedné zdvazné.

Riziko nedostateéné likvidity — riziko spojené s investicemi do nemovitosti

Riziko nedostateéné likvidity obecné spoéiva v tom, ze uréité aktivam Fondu nebude zpendzeno vias za
pfiméfenou cenu a e Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobg, kdy se stanou
splatnymi.

Obecné v investic do nemovitost] existuje riziko omezené likvidity majetku Fondu, riziko do investic, na
kterych vaznou zastavni nebo jind prava tfetich osob, riziko nedostate¢né infrastruktury potiebné k
vyuZivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani nemovitosti.

S ohledem na povahu &asti majetku Fondu, jeZ je tvofen nemovitostmi toto riziko bylo ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko vypofadani

Transakce s majetkem Fondu miZe byt zmafena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat
svym zavazkiim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu. Toto riziko bylo ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Trini riziko
Hodnota majetku, do n&hoz Fond investuje, miiZze stoupat nebo klesal v zdvislosti na zménich

e,

ekonomickych podminek, urokovych mgér a zpisobu, jak trh piisluiny majetek vnima, //\ .
Trini riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investiéniho fondu, 1nve§/ for- akcmnar "

v souladu se statutem fondu pied svou investici toto obecné riziko akceptoval Ttini riziko 36 posuzovano
pfi schvalovani kazdé transakce fondu. V nékterych pfipadech miize byt prvotni mvestlce ovhvnena
trinim rizikem az sekundarné. Vzhledem ke skuteCnosti, Ze s vyjimkou provedeni : fuze Fond Ve
sledovaném obdobi neproved] zadné dal¥{ transakee, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi’ vyhodnoceno
jako nizké.

Ptiloha k nidetni zdvérce Good Value Investments investi¢n{ fond, a.s.
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Good Value investmensts investi¢ni fond, a.s.
ICO: 024 31 491

Piiloha rddné ticetni zavérky k 31. 12. 2015

(v celych tis. K&)

iii. #4dosti o odndti povoleni, zrufeni Investiéni spoletnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceské nérodni banka odejme povoleni k &innosti Fondu, jestlize bylo vydéno rozhodnuti o jeho upadku
nebo jestlize byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, e majetek Fondu nebude postalovat k ihrad® nakladt
insolven&niho fizeni, resp. v ptipadg, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitéfe.

Ve sledovaném obdobi nebylo rozhodnuto o ptemén& Fondu, nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni
k &innosti Fondu, o jeho Gpadku, neby! zamitnut insolven&ni névrh a nebylo odejmuto povoleni k &innosti
AVANT investi€ni spole¢nosti a.s..

Vzhledem k vy¥e zminénym skutednostem je toto riziko hodnoceno jako nevyznamné.

Riziko spojené s investicemi do pohledavek a piijéek

Investice do pohleddvek jsou zaloZeny na odhadu primé&rmé vynosnosti nabyvanych pohledivek vzdy
viak posuzovino v urditém &asovém a hodnotovém intervalu. Vynosnost konkrétni pohledavky proto
nelze individualizovat. Pfedpokladem prim&rného vynosu je tak nejen vy$si individualni vynosnost uréité
pohledavky, nybrz soudasné i v jinych piipadech vynosnost nizsi.

Pohledavky jsou zpravidla nabyvany za cenu niZ§i, nez &ini jejich jmenovitd hodnota, ato pfiméfené
k riziku jejich vymozZeni. Investice do pohledavek a piijéek je tak nezbytné vnimat sou€asné i z pohledu
dalgich shora zmin&nych rizik, a to zejména rizika pravnich vad (o existenci pohledavky &i jejiho zajisténi
Zasto probiha spor) a rizika vypofadéni (na dluznika miZe byt prohladen dpadek).

Ve sledovaném obdobi Fond vlastnil pohledavky a pijéky, toto riziko viak bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizke. :

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitife je smluvné omezen depozitdfskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypotet aktualni hodnoty akeie Fondu, zda pouZiti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani
majetku Fondu a zda postup pfi ocetiovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem,
jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zékonem nebo timto Statutem, neni
povéfen depozitat. Tato kontrola a dinnost je zajistovéna piimo Investi®ni spolenosti pomoci internich
kontrolnich mechanizm.

V diisledku omezeni kontrolni &innosti depozitaie bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizkeé.

Rizike nestalé hodnoty

V disledku skladby majetku Fondu a zphsobu jeho obhospodafovani miize byt hodnota akeii vydanych
Fondem nestala.

Riziko nest4lé hodnoty obecnd existuje vZdy a u kaZdé investice a je pfimo spojen s filozofif investice do
investi¢niho fondu. Investor-akciona v souladu s &lankem 3.17 Statutu fondu pfed svou investici do
fondu prokézal Cestnym prohlaSenim, Ze je osobou uvedenou v ustanoveni § 56 Zékona a Ze si je védom
viech rizik, které pro ndho z této investice vyplyvaji. Svym rozhodnutim investovat riziko nestdlé hodnoty
akeii tohoto fondu akceptoval.

26. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Vztahy se spfiznénymi osobami jsou popsany ve zprivé o vztazich za sledované obdobi.

Priloha k ntetni zavérce Good Value Investments investicéni fond, a.s,
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Gpod Value investmensts investiéni fond, a.s.
ICO: 024 31 491

Piiloha Fadné Géetni zavérky k 31. 12. 2015
(v celych tis. K&)

27. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Po datu G&etni zavérky byly provedeny nasledujici zmé&ny v obchodnim rejstiiku.
Dne 12. 2. 2016 byl proveden zapis Gdaji:
- povéfeny zmocnénec Mgr. Robert Robek (dat. nar. 7. 9. 1970)
Dne 16. 2. 2016 byl proveden vymaz udajii:
- povéfeny zmocnénec Mgr. Ing. Zdendk Hauzer (dat. nar. 25.7. 1971)
Dne 31. 3.2016 byl proveden vymaz udaji
- Clen piedstavenstva AVANT investiCni spolenost, a.s., ICO: 275 90 241
Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
- povéfeny zmocnénec RNDr. Anna Kokolusové (dat. nar. 17. 2. 1962)
- predseda dozordi rady Vaclav Sroub (dat. nar. 20. 5. 1979
- &len dozordi rady Ladislav Jahoda (dat. nar. 3. 2. 1981)
- &len dozord rady Jitka St&pankov4 (dat. nar. 19. 3. 1986)
- zplisob jednéni: za spolednost je opravnén jednat Elen statutdrniho orgénu pfedstavensiva, a
byl-li zmocnénec, je za spolenost opravnén jednat samostatn€ povéfeny zmocnénec
- zékladni kapital: 110 000 000,- K&, splaceno 100%
akeie: 1 100 ks akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100 000,- K¢
Dne 31. 3 2016 byl proveden zapis udaji:
- statutarni feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. ICO: 275 90 241
Rohanské nabie#i 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
- pfi vjzkonu funkce zastupuje RNDr. Anna Kokolusova (dat. nar. 17. 2. 1962),
povereny zmocnénec
- ph vykonu funkee zastupuje Mgr. Robert Robek (dat. nar. 7. 9. 1970)
povereny zmocnénec
- &len spravni rady ing. Jaroslav Kokolus, CSe. (dat. nar. 22. 10. 1959)
- zékladni kapital: 2 000 000,- K&, splaceno 100%
- akeie: 3 ks kusova akeie na jméno v listinné podobg, zakladatelsk4 akeie v listinné podobé na
jméno
- ostatni skute¢nost: K pfevodu akcif je nezbytny souhlas statutérniho feditele spolednosti
- zplisob jednéni: Statutdrni Feditel je statutarnim orgdnem spoleCnosti, jenz Fidi ¢innost
spole&nosti a jedna za spolednost. Spolednost zastupuje statutarni feditel. J e-li statutarnim
Yeditelem pravnické osoba, uréi povéteného zmoenénee, ktery bude statutdrniho feditele a tim
i spoletnost zastupovat. Kazdy povéfeny zmocnénec zastupuje spoleénost samostatné.

[T—___

Odpovédné osoba: gr] Robert Robek
Funkce: Zipenénec statutarniho organu
29

Dne: N2016

PHiloha k d&etni zaviree Good Value Investments investi¥nf fond, as.
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PHloha ¢ 3 — Zprava o vztazich za Ucetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za G¢etni obdobi od 10.1.2015 do 31.12.2015

1) Vztahy mezi osobamidle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az ¢} ZOK)

Osoba oviddana

Ovladana osoba: Good Value Investments investi¢éni fond, a.s.
I: 02431491
Sidlo: Jandaskova 1957/24, Retkovice, 621 00 Brno

Ulcha ovladané osoby ve struktuie vztahﬁ mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovlddana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovéni investiéni strategie urfené ve statutu
ovlddané osoby. Spole¢nost je obhospodafovand spolecnasti AVANT investiéni spoleénost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF,

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Glamour, a.s.

Sidlo: Brno, Jand4skova 24, PSC 621 00

IC: 02431491

Zplsob oviadani 74,75 % podil na zdkladnim kapitalu ovlddané osoby

Oschy oviddané stejnou gvladajici osobou

Osoba oviadajici: Prestige Products Ceska Republika s.r.o.

Sidlo: Praha 5, K Hajdim 2/1233, PSC 155 00

IC: 25722158

ZpUsob ovladani 74% podil na zakladnim kapitalu ovladdané osoby

2) Prehled jednani ugingnych v (&etnim obdobf, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu osobdle §
82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smiuvni typ Datum Plnéni PIné&ni ohdriené
uzavienf poskytované
veronika Kokolus Smlouva o dvéru 27.4.2015 {wgr tirok

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovlddancu osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

pism. e} ZOK}
Protistrana Smiuvni typ Datum Pinéni Pln&ni obdri‘{i;é
uzavfeni | poskytovand *
Veranika Kokolus Smilouva o Gvéru 27.4,2015 Vivér trak

AVANT investiéni spol=&nost, a. s. » Rohanské nabfeZi 671/15 + 186 00 Praha 8 — Karlin » Czech Republic tel.: +420 267 997 795 » fax.:
+420 256 566 455 » www.avantfunds.cz « info@avantfunds.cz I1&: 275 50 241 » DIE: CZ 275 96 241 » zapsdno v abchodnim rejstifku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil 8, vleZka 11040




4) Posouzeni, zda vznikla oviddzné osobé (jma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK]

Ovlddané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK Zadna ajma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovlddajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK(§
82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osaba je investi¢nim fondem v reZimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investiéni spole¢nost jako statutdrni orgén nemiie byt pfimo
vézana pokyny akcionafll ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primamé mé povinnost odborné péde ve smyslu
ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skute€nostl, kdy moznost ovldda)icl osaby zasahovat do Fizeni ovlddané osoby je pouze nepfima
prostiednictvim vykonu akciondiskych prav, nevznikajf z formalni existence ovlddaciho vztahu pro ovlddanou osobu rizika. Rovnéi
nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, neboft efektivné nedochézi k ovlivnén{ jednéni ovlddané osoby

v jednotlivych obchodnich transakeich.

Prohldgeni statutarniho organu

Piedstavenstvo spoletnosti timto prohladuje, Ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji z vlastni
tinnosti pfedstavenstva ovladané osoby anebo které si pfedstavenstvo ovlddané osoby pro tento
acel opatfilo z vefejnych zdroji anebo od jinych osob; a
e pfedstavenstvu ovlddané osoby nejsou znamy Zadné skuteCnosti, které by mély byt soutdsti zpravy
o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: Povéfeny zmocnénec statutdrniho organu
Dne: 26.3.2015

Podpis:

AVANT investiéni spoleénost, a. 5. » Rohanské nabied 671/15 « 186 00 Praha 8 — Karlin » Czech Republic tel.: +420 267 997 795 » fax.:
+420 296 566 455 » www.avantfunds.cz + info@avantfunds.cz 1&: 275 90 241 » DIC: CZ 275 90 241 » zapséno v obchodnim rejstiiku
vedenédm Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioika 11040




Pliloha & 4 — Identifikace majetku fondu, jeho? hodnota pFesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfilcha ¢. 2
aism. e} VoBUP)

ldentifikace majetku

Pofizovaci hodnota (tis. CZK)

Redlnd hednota
k rozvahavému dni (tis. CZK)

Pené&Zini prostfedky na Gctu

110.057

110,057

100 % obchodni podil na spolecnaosti FAnn parfumerie,
5.7.0.

4.625

2.737

100 % Podil na ZK spoleénosti FAnn Retail, a.s.

696.760

744.243

Nemovitosti v Praze, Lv: 1733, Katastralni uzemf :
Stodulky, Adresa : ul. K Hajum

Pozemky parc.&. 1235/38, 1235/96, 1235/97 véetné
staveb

31.000

32.000

Nemovitosti v Brné , LV: 308, Katastralni uzemi :
Reckovice, Adresa ; ul. Jandaskova 24

Pozemky parc.&. 2827/5, 2827/16, 2827/1, 2827/2,
2827/9, 2829/2, 2833/4, 2833/13, 3475/22, 3475/23
vetné staveh

60.000

60.000

Pohledévky za nebankovnimi subjekty

330.100

330.100

AVANT Investiéni spole&nost, a. s. * Rohanské nabFe?i 67:1/15 + 186 00 Praha 8 — Karlin » Czech Republic tel.: +420 267 997 755 fax.:
+420 296 566 455 » www.avantfunds.cz « infe@avantfunds.cz IC: 275 90 241 » DIC: CZ 275 90 241 » zapsdna v obchodnim rejstiiku

vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 11040




