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Vyrocni zprava Good Value Investments investiéni fond, a.s. 2014

1) Zakladni Udaje o fondu a téetnim obdobf

Nazev fondu: Good Value Investments investi¢ni fond, a.s.

I¢: 02431491

Sidlo: Janddskova 1957/24, Retkovice, 621 00 Brno

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investor( dle § 95 odst. 1 pism. a)
ObhospodaFovatel: AVANT investiéni spoletnost, a.s.

IC: 27590241

Sidlo: Rohanské nébfeii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Poznamka: Obhospodarovatel je opravnén piesdhnout rozhadny limit.

Obhospodatovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

Uéetni obdobi: 11.12.2013 - 31.12.2014

2) Zpréva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)
Good Value Investments investi¢ni fond, a.s. byla zaloiena 27. 11. 2013 a téhoZ dne a dne byly
pfilaty stanovy spole&nosti, které byly nasledné zmén&ny formou notéfského zapisu dne 2.12.2013 a
17.7.2014. CNB rozhodla s pravni G€innosti 9.12.2013 o zdpisu Good Value Investments investiéniho
fondu, a.s. do seznamu investicnich fond( vedeného dle zdkona o investiénich spole¢nostech a
fondech. Dne 11.12.2013 byl fond zapsan do obchodniho rejstiiku.

V pribéhu ucetniho obdobi spoleénost vykonavala béznou &innost v souladu se svym statutem. Fond
poskytoval Gvéry, nabyval nemovitosti a podily v obchodnich spoleénostech za déelem budouciho
zhodnoceni majetku.

K 31.12.2014 m&l fond celkovd aktiva ve vy§i 1.112.793 tis. KC. Vlastni kapital fondu &inil ke dni
31.12.2014 &astku 840.894 tis. K& Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi byl uzavien se ziskem ve
vy3i 34.341 tis. K. Hodnota jedné akcie fondu &ini k 31.12.2014 &stku 764 450,- KE.

V pribé&hu (éetniho obdobi doslo ke vkladu obchodniho podilu ve spole€nosti FAnn parfumerie, s.r.o.
a FAnn Retail a.s. do majetku fondu a to formou piiplatku akciondfe mimo zakladni kapitdl fondu.
Fond poskytoval Gvéry obch. spoleénostem. Fond si vypljcil penéini prostfedky od svych akciondfl a
ziskal pfiplatek mimo zékladni kapital.

V pribéhu dalsiho Gcetniho obdobi bude fond pokralovat ve spravé soufasného portfolia a
disponibilni vynosy budou dale reinvestovany. Fond neplanuje vyplatu podilu na zisku.

3} Udaje o skutednostech, které nastaly a¥ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro napln&ni
Gelu wrotni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly ve vztahu k fondu Zadné skutelnosti s podstatnym vyznamssr
dopadem na G&etni zavérku a vyroéni zpravu fondu.

AVANT investiéni spoleénost, a. s, * Rohanské nabfeii 671/15 « 186 00 Praha 8 — Kartin * Czech Republic tel.: +420 267 '.:': 795 @

fax.; +420 296 566 455 « www.avanifunds.cz « info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 « DIC: C2275 90 241 » zapsdno v obchodnim )
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Vyrocni zprava Good Value Investments investi¢ni fond, a.s. 2014

4) Informace o pfedpokladaném wvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V prabéhu roku 2015 bude fond pokradovat v naplfiovani investiéni strategie vymezené ve statutu
fondu.

5) Udaje o dinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi (§234 odst.
1 pism. b} ZISIF)

Obhospodafovatel vykonaval v pribéhu G¢etniho obdobi ve vztahu k fondu standardni éinnost dle
statutu fondu.

6} Udaje o podstatnych zméndch statutu fondu, ke kterym doslo v prabéhu dcetniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu téetniho obdobi doslo k aktualizaci statutu za Gcelem pfizplsobeni novym regulatornim
pravidlim. Tyto zmény vSak nemély dopad na prava a povinnosti akciondf( fondu, ani nedoslo
k podstatné zméné investi¢ni strategie fondu.

7) Udaje o odmé&riovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach Uplatdch a obdobnych prijmech vyplacené obhospodatfovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 200 155 CZK
Pohybliva sloika odmén: 0CZK

Pofet pfijemch: 21

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK

b) Udaje o mzdach Gplatach a obdobnych piijmech vypldcenych obhospodatovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy prcfil fondu celkem.

Odmény vedoucich osoh: 47 468 CZK
Poéet pfijemci: 5

Odmény ostatnich zaméstnancil: 152 688 CZK.
Poiet pFijemcii: 16

8} Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF}

Ackoli osoby uvedené niZe nesplfiuji podminky § 34 odst. 1 {(konkrétné pismeno b) a nespliuji
ndvazné ani kritéria pismene a)), nebot se dle nadich informaci jednd o osoby, jejich?
vyhradni éinnosti je nabyvéni, zcizovani a sprava nemovitosti, dle vypisu z OR, neni pfedmét
podnikani v tomto sméru omezen, a proto uvadime.

Kontrolovana osoba: Fann Parfumerie, s.r.o.
I: 463 46 554
Sidlo: Brno, Jandaskova 24/1957, okres Brno-mésto

AVANT investitni spole€nost, a. s. * Rohanské nabFe2l 671/15 » 186 00 Praha 8 — Karlin » Czech Republic tel.: +420 267
fax.: +420 296 566 455 » www.avantfunds.cz » info@avantfunds.cz I€: 275 90 241 » DIC: CZ 275 90 241 » zapsano v obd
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 11040



Vyrocni zprava Good Value Investments investiéni fond, a.s. 2014

Kontrolovana osoba: Fann Retail, a.s.
IC: 276 74 291
Sidlo: Brno, Jandaskova 24, PS€ 62100

a) Objektivni zhodnoceni vyvoje podnikéni kantrolovanych osob

Kontrolovana osoba naplfiuje stanovenou podnikatelskou strategii. Celkové finanéni situace
kontrolované osoby mbZe byt hodnocena jako vyhovujici. Investici do kontrolované osoby
fond hodnoti jako Gspé&snou.

b) Popis viech vyznamnych udélosti, které se tykaji kontrolovanych osob a k nimz dolo po skonéeni
Géetniho chdobi

Po skonéeni Géetniho obdobi nedoslo k Zadné zméné tykajici se kontrolovanych osob.

¢)  Udaje o pfedpokladaném budoucim vyvoji kontrolované osoby

Kontrolovana osoba bude v nasledujicim Géetnim obdobf pokraovat v podnikatelské Einnosti
dle souasné podnikatelske strategie.

d} Udaje o nabyti vlastnich akcii nebo podill kantrolované osoby

V prabéhu tcetniho obdobi nedoilo k nabyti vlastnich akcii nebo podill kontrolované osoby.

9) Identifikaéni Udaje kaZdé osoby provadéjici sprdvu majetku {portfolic manazera) fondu
v tiéetnim obdobi a informace o dobég, po kterou tuto €innost vykondval, véetné strucného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (Pfiloha & 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Mer. Ing. Zdenék Hauzer

Dalsi identifikaéni idaje: Datum narozeni 25.6.1971, RC: 710625/2571, bytem Chrudimskd
2526/2a, Praha 3, 130 00

Vykon Einnosti portfclio manaZera pro fond: celé Gcetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manaZera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na Fakulté financi a aéetnictvi Vysokeé Skoly
ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkuZenosti se spravou fond( kvalifikovanych investor(i se zamé&fenim na nemovitosti,
pohledavky a majetkové udastt.

10) Identifikaéni udaje depozitdfe fondu a informace o dobé, po kterou tuto &innost vykonaval
(PFiloha &. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

I€o: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
Vykon Einnosti depozitaie pro fond: celé (éetni obdobi ..

AVANT investiéni spoleénost, a. s. » Rohanské nabiedl 671/15 » 186 00 Praha 8 — Karlin » Czech Republic tel.; +420 2
fax.: +420 296 566 455 » www.avantfunds.cz » info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 « DIC: CZ 275 90 241 » zapsdno v A
rejstéiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 110490 A



Vyroéni zprava Good Value Investments investicni fond, a.s. 2014

11) Identifikagni udaje osoby povéiené depozitafem fondu Uschovou a opatrovanim vice nez 1%
hodnoty majetku fondu (PFiloha €. 2 pism. c) VoBUP)

V 0¢etnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povéfena.
12) Identifikaéni Gdaje hlavniho podplrce (Piiloha €. 2 pism. d) VoBUP)
V Gcetnim obdobim nevyuzival fond sluzeb hlavniho podp(rce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (P¥iloha ¢. 2
pism. e} VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy & 4 této vyrodni zpravy

14} Vyvoj hodnoty podilového listu/akcie fondu v grafické podobé (Ptiloha &. 2 pism. f) VoBUP)

Good Value Investments IF- Vyvoj hodnoty akcie
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Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

15) Ostatni informace vyZadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e} ZoU)

Fand neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje

.....

Fond nema zamé&stnance a nenf aktivni v oblasti pracovnéprdvnich vztahl

Fond nema organizaéni sloZzku podniku v zahranidi

Zpracoval: Ing. Vaclav Urban
Funkce: Finanéni feditel obhospadarovatele
Dne: 30. 4. 2015

BT LY L (I TP A PR YT TE LT

Podpis: U(ﬂ
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Vyrocni zprava Good Value Investments investicni fond, a.s. 2014

Ptiloha ¢ 1 —Zpréava auditora

I-LI
AVANT investiéni spoletnost, a. 5. » Rohanské nabfeZi 671/15 ¢ 186 00 Praha 8 — Karlin « Czech Republic tel.: +336,267 5@5&
fax.: +420 296 566 455 « www.avantfunds.cz » info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 » DIC: CZ 275 90 241 » zapsd ‘Vjpbchodm
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AUDIT
BOHEMICA

Zprava nezavislého auditora

o ovéfeni ucetni zavérky spolecnosti Good
Value Investments investi¢ni fond, a.s.

k 31. 12. 2014

AUDIT BOHEMICA, s. t. 0.
Holusicka 2221/3
CZ 148 00, Praha 4

pocet stran: 3

AUDIT BOHEMICA, s. t. 0. Holusick4 2221/3
CZ 148 00, Praha 4



AUDIT
BOHEMICA

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéfeni Ui¢etni zivérky spoleénosti Good Value Investments investicni fond, a.s.

Se sidlem: Jandaskova 1957/24, Bino, Reckovice, PSC 621 00
Identifikaéni Cislo: 024 31 491

Hlavni pfedmét podnikani: dinnost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zakona ¢ 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech

Tato zpriva nezdvislého auditora o ovéfeni Getni zavérky je urcena akciondfiim spolecnosti Good Value
Investments investi¢n{ fond, a.s.

Provedli jsme audit pfiloZené tidetni zivirky spoleénosti Good Value Investments investicni fond, a-s.,
ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2014, vykazu zisku 2 ztrity za rok konéici 31. 12. 2014, podrozvahy
k 31. 12. 2014, pehledu o zménich vlastniho kapitilu za rok kondici 31. 12. 2014 a ptilohy této ucetni
zavérky, kterd obsahuje popis pouZitjch podstatnych tcetnich metod a daléi vysvétlujici informace. Udaje
o spoleénosti jsou uvedeny p#loze této Gcetni zivérky.

Odpovédnost statutarniho otganu Géetni jednotky za uletni zavétku

Statutarni organ spolecnosti Good Value Investments investiéni fond, as. je odpovédny za sestaveni
acetni zavérky, kterd podiva vémy 2 poctivy obraz v souladu s ceskymi Gcetnimi piedpisy, a za takovy
vniténi kontrolni systém, kterj povaZuje za nezbytny pro sestaveni icetni zivérky tak, aby neobsahovala
vyznamné materialni nesprivnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nas$i odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé naseho auditu vyrok k této icetni zivérce. Audit jsme provedh
v souladu se zikonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komoty auditord Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme poviani dodrzovat etické
poadavky a naplinovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze acetni zaveérka
neobsahuje vjznamné materialni nespravnost.

Audit zahrnuje provedenf auditorskych postupt k ziskini dikaznich informaci o Castkich a tdajich
zvefejnénych v uletn zdvérce. Vibér postupd zévisi na dsudku auditora, zahrnujicim 1 vyhodnoceni rizik
vjznamné materialni nesprvnosti idaji uvedenych v dcetni zivérce zpisobené podvodem nebo chybou.
P# vyhodnocovini téchto rizik auditor posoud! vnitini kontrolni systém relevanini pro sestaveni ucetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obtaz. Cllem tohoto posouzeni je navthnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjad¥it se k i¢innosd vnitiniho kontrolntho systému aéetni jednotky. Audit téz zahtnuje
posouzeni vhodnosti pouitfch t¢etnich metod, pHiméfenosti Géetnich odhadd provedenych vedenim i
posouzeni celkové prezentace Gicetnl zivérky.

Jsme presvédceni, Ze dikazni informace, které jsme ziskali, poskytujl dostatecny a vhodny ziklad pro

vyjadfeni naseho vyroku.

AUDIT BOHEMICA, s. 1. o, Holusickd 2221/3
(.7 148 00, Praha 4



AUDIT
BOHLEMICA

Vyrok auditora

Podle naseho nizoru Gfetni zivérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti Good Value
Investments investiéni fond, a.s. k31, 12. 2014, nikladd, vynost a vysledku jejtho hospodateni za rok
konéici 31. 12. 2014 a pfehledu o zménich vlastniho kapitilu za rok kondici 31. 12. 2014 v souladu
s Ceskymi ucetnimi piedpisy.

V Praze dne 30. dubna 2015

oy
(15
AUDIT BOHEMICA, s. 1. 0. Ing, Frantisek Novak
Praha 4, Chodov, Holusicka 2221/3 Odpovédny auditor

Cislo oprivnéni 526 Cislo oprivnéni 1043

AUDIT BOHEMICA, s. t. ©. Holusicka 2221/3
CZ 148 00, Praba 4



Vyroéni zprava Good Value Investments investicni fond, a.s. 2014

P¥loha & 2 — Ugetni zavérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF})

-
AVANT investitni spoleénost, a. s. » Rohanské nabfe?i 671/15 186 00 Praha 8 — Karlin * Czech Republic tel.: +42 % 997 %
fax.: +420 296 566 455 + www.avantfunds.cz » info@avantfunds.cz IC: 275 90 241 » DIE: €2 275 90 241 = zapsino bchtrd&
&
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Subjekt;
Sidlo:
[dentifikatni &islo:

Good Value Investments investiéni fond, a.s.
Jandaskova 1957/27, Re¢kovice, 621 00 bmo

02431491
ginnost fondu kvalifikovanych investorli podle ust. § 95 odst.

Pfedmét podnikani: 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a investiénich fondech
31. prosinec 2014
2014

Okamiik sestavenl Udeini zavérky:
Rezhodné obodobi - rok:

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2014

jednotky tis Ké
Posledni den Posledni den POS?ed[",ihde”
AKTIVA rozho'dného Korekce rozhoc’iného mrz;’noﬁéﬂo
&i obdobi-brutto obdobi-netio obdobi
Aktiva celkem (Z) 1 1112793 1112793 110 000
1{Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 2
2|Statn! bezkuponové diuhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centralni
bankou k refinancovani (Z) 3
v tom: a) vydané viadnimi institucemi 4
b} ostatni 5
3|Pohledavky za bankami a duzstevnimi zaloZnami ] 45 682 45682 19 000
v tom: a) splatné na poZadani 7 45 682 45682 19000
b) ostatni pohledévky 8
4|pohledavky na Klienty - éleny druzstevnich zalozen 9 278 374 278 374
v tom; a) splainé na pozadani 10
b) ostatni pohledévky 1 278 374 278 374
9| Diuhové cenné papiry 12
v tom: a) vydane vi&dnimi institucemi 13
b} vydané ostatnimi osobami 14
6] Akcie, podilové listy a ostatni podily 15
7|Ugasti s podstatnym vlivem 16
2 toho: v bankéch 17
810¢asti s rozhodujicim vlivem 18 695 553 695 553
z toho: v bankach 19
9| Dlouhodoby nehmotny majetek 20
z toho: goodwill 21
10[Dlouhodoby hmotny majetek 2 93 150 93 150 91000
Z foho: pozemky a budovy pro provozni &innost 23
11]Ostatni aktiva 24 28 28
12|Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 25
13|Naklady a pfijmy pfi5tich chdobf 26 7 7




Posledni den rozhodného Posledni den minulého
PASIVA obdobi rozhodného obdobi
Pasiva celkem (Z) 1 1112 793 110 000
1 Zavazky vG&i bankam a druZstevnim zaloZnam 2
v tom: a) splatné na poZadani 3
b) ostatni zavazky 4
2|7avazky viiéi Klientiim - ¢leniim druZstevnich zaloZen 5 270000
v fom: a) splainé na poZadani 8
b) ostatni zavazky 7 270000
3 Zavazky z diuhovych cennych papind 8
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 9
b} ostatni zavazky z dluhovych cennych paplird 10
4|Ostatni pasiva 11 1898
5|Vynosy a vydaje piistich obdobi 12
6|Rezervy 13
v tom: a) na dlchody a podobné zavazky 14
b) na dané 15
¢} ostatni 16
7|Padiizené zavazky 17
8| Zakladani kapital 18 110 000 110 000
Z toho: a) splaceny zakladni kapital 19 110000 110 000
9|Emisni aZio 20
10|Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 21
y tomn: &) povinné rezervni fondy a rizikavé fondy 22
b) ostatni rezervni fondy 23
c) ostatni fondy ze zisku 24
11[Rezervni fond na nové ocenéni 25
12 |Kapitalové fondy 26 701385
13{Ocsitovac rozdily 27 -4 832
v tom; a) z majetku a zavazkil 28 1000
b) ze zajistovacich derivatll 29
¢) z piepottu (casti 30 -5 832
14|Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 3
15|Zisk nebo ztréta za Getni obdobi ' 32 34 341
Viasini kapital (18+20+21+25+26+27+31+32) - 840 894 110 000

Sestaveno dne:

30.4.2015

Sestavil:

Podpisovy zaznam statutarniho organu (éetni jednotky:
Mar.Ing.Zdenék Hauzer

povéfeny zmocnénec pravnické osoby
AVANT investiéni spoletnost, a.s.
¢len pfedstavenstva




Subjekt: Good Value Investments investiéni fond, a.s.
Sidlo: Jandaskova 1957/27, Retkovice, 621 00 brno
[dentifikacni &islo: 02431491

Pfedmét podnikani: &innost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst,

1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investiZnich
spolecnostech a investicnich fondech

Okamzik sestaveni (etn zavérky: 31, prasinec 2014

Rozhodné obodobt -

rok; 2014

| VYKAZ ZISKU A ZTRATY |

ke dnl: 31.12.2014

jednotky fis K&
0d zaéatku do konce Od zagatku do konce
i rozhodného obdobi minulého rozhodného chdobi
1|Vynosy z urokl a podobné vynosy 1 15170
z toho: (roky z diuhovych cennych papirt 2
2INaklady na Uroky a podobné naklady 3
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 4
3| Vynosy z akcii a podill 5
v fom; a) vynosy z (8asti s podstatnym vivem 6
b) vynosy z (Casti s rozhodujicim viivem 7
c) ostatn! vinosy z akeii a podill 8
4[Vynosy z poplatkll a provizi 9 0
5|Naklady na poplatky a provize 10 2
6| Zisk nebo zrata z finandnich operaci 11
7| Ostatni provozni vynosy 12 21932
8| Ostatni provozni naklady 13 24
9| Spréavai naklady 14 928
v tom: &) naklady na zaméstnance 15
z foho: aa) mzdy a platy 16
ah) socialni a zdravotni pojisténi 17
b) ostatni spravni naklady 18 928

10|Rozpusténi rezerv a opravnych ploZek k diouhodobému hmotnému a

nehmoinému majektu 19
11 |Cdpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému

hmotnému a nehmotnému majstku 20
12[Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy

z dfive odepsanych pohledavek 21
13| Odpisy, tverba a pouziti opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a

zarukam 22
14 |Rozpusténi opravnych polozek k Uasts s rozhodujicim a podstatnym

vlivem 23
15|Ztraty z pfevodu (casti s rozhodujicim a podstatnym viivem, tvorba a pouz.

opravnych poloZek k (iGastem s rozhodujicim a podstatnym viivem 24
16|Rozpusiéni ostatnich rezerv 25
17 [ Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv 26

18

Podil na ziscich nebo ztratach (¢asti s rozhodujicim nebo podstatnym
viivem

27

9]z
20{Mimoradné vynosy 29
21{Mimofadné naklady 30
22{Zi

241

Dafi z Eﬁ'mt‘l

Sestaveno dne:
30.4.2015

Sestavil;

Podpisovy zdznam statutarniho or r
Mar.Ing.Zdenék Hauzer

AVANT invastiéni spoleénost, a.s.

¢len pfedstavenstva



Subjekt; Goed Value Investments investiéni fond, a.s.
Sidlo: Jandaskova 1957/27, Retkovice, 621 00 bmo
Identifikaéni islo: 02431491
Predmét podnikani; éinnost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst.
1 pfsm. a) zakona & 240/2013 Sh., o investinich
spole¢nostech a investiénich fondech
Ckamzik sestaveni aCetni zavérky: 31. prosinec 2014
Rozhodné obodobi - rok: 2014

| - PODROZVAHOVE POLOZKY |

ke dni: 31.12.2014

jednotky tis K&
Posledni den rozhodneho Posledni den minuleho
C.F obdobi rozhodného obdobi

1|Poskytnuté pfisliby a zaruky 1 44026

2 |Poskytnuté zastavy 2

3 [Pohledévky ze spotovych operaci 3

4|Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4

5|Pohledavky z opci 5

6 |Odepsané pohledavky B

7 |Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni 7

8|Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8

9 |Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9
10|Piijaté zastavy a zajisténi 10
11|Zavazky ze spotovych operaci 11
12|Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
13|Zavazky z opci 13
14 |Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 14
15|Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15

Sestaveno dne; Podpisovy zaznam statutarniho organu tdetni jednotky:
30.4.2015|Mgr.Ing.Zdengk Hauzer
Sestavil: povéfeny zmocnénes pravnické osoby

AVANT investiéni spolecnost, a.s.
¢len predstavenstva




Subjekt: Good Value Investments investicni fond, a.s.
Stdlo; Jandaskova 1957/27, Redkovice, 621 00 brno
[dentifikadni ¢islo: 02431491

Predmét podnikani:
ginnost fondu kvalifikovanych invester( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona €. 24072013
Sh., ¢ investiénich spoletnostech a investiénich fondech

OkamZik sestaveni Géetnf zavérky: 31. prosinec 2014
Rozhodné obodabi - rok: 2014

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31,12.2014
(daje v tis. K&

Zakladn{ Vlastni Rezerv. Kapital. Ocefiov.
kapital akcle | Emisni &Zio| fondy fondy rozdily | Zisk (zirdta)| Celkem
Zlstatek k 31.12.2013 | 110000] | | | | | [ 110000
Zmény (Getnich metod 0
Qpravy zasadnich chyb 0
Kurzové rozdily a ocefiovei rozdity
nezahrnuté do HY -4 832 -4 832
Cisty zisk/ztrata za (€etni obdobi 34 341 34
Dividendy 0
Pfevady do fondl 0
PouZitl fond(i 0
Emise akeii 0
SniZeni zAkladniho kapitalu 0
Zvieni z&kladniho kapitalu 0
Nakupy vlastnich akcii 0
Qstatni zmény 701 385 701385
Zlstatek k 31.12.2014 [ 110000] 0] 0| 0] 7012385 -4 837] 34341] 840 894
Sestavena dne: Podpisovy z4znam statutamiho organu Gdetni jednotky:
30.4.2015|Mgr.Ing.Zdenék Hauzer
Sestavil: povéieny zmocnénec pranické osoby
AVANT investiéni spolenost, a.s. Y
tlen pfedstavenstva




Good Value investmensts investiéni fond, a.s.
1CO: 024 31 491

Piiloha Fadné Getni zdvérky k 31. 12. 2014

(v celych tis. K&)

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Good Value Investmensts investidni fond, a.s. (,,Investiénf Fond® nebo ,.Fond“ nebo ,,Spoletnost™) byl
zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 27. 11. 2013, vsouladu se zdkonem & 513/1991 Sb.,
obchodnim zikonikem a se zédkonem & 240/2013 Sb., o investiénich spole€nostech a investi¢nich
fondech, Investiéni Fond byl zapsan do obchodniho rejsttiku dne 11. 12.2013.

Povoleni k innosti investiéniho fondu udélené Fondu dne 9. 12. 2013 dle § 514 ve spojeni s § 513 zdkona
& 240/2013 Sb., o investiénich spoletnostech a fondech (déle jako ,ZISIF*), a to dnem, kdy Ceskd
narodni banka zapi$e investi¢ni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto dnem se Fond
povaZuje za investiéni fond, ktery je obhospodafovan investiéni spoleénosti a zapsan v seznamu podle
§ 597 pism. a) ZISIF.

Piedmét podnikani spole€nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zdkona & 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolefnostech a investi¢nich fondech

Fond své&fil obhospodatovini svého majetku od 28. 11. 2013 do 31. 12. 2014 spoletnosti AVANT
investiéni spoletnost, a.s,, IC: 275 90241 do 21. 7. 2014 dle Smlouvy o obhospodafovani majetku
investiéniho fondu a od 21. 7. 2014 dle Smlouvy o vykonu funkce individudlniho statutarniho orgénu
akciové spolednosti. Obhospodatovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst.1
ZISIF.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Jandéskova 1957/24,
Regkovice, 621 00 Brno
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2014:

Statutdrni orgédn - pfedstavenstvo:

Statutarni reditel AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., od 20. listopadu 2014
IC 275 90 241

PFi vykonu funkce zastupuje RNDr. ANNA KOKOLUSOVA, od 20. listopadu 2014
povéfeny zmocnénec

Pfi vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. ZDENEK HAUZER od 1.fijna 2014
povéfeny zmocnénec

Dozoréi rada:

Predseda dozoréi rady VACLAV $ROUB od 11. prosince 201
Clen dozordi rady LADISLAV JAHODA od 11. prosined @01

Clen dozoréi rady TITKA STEPANKOVA

Ptiloha k G¥etni zavérce Good Value Investments investiéni fond, a.s.




Good Value investmensts investiéni fond, a.s.
1CO: 024 31 491

Priloha fadné acetni zavérky k 31. 12. 2014

(v celych tis. K&)

K 31. 12, 2014 byla majoritnim vlastnikem spoleénosti spolenost Glamour, a.s. (74,75 % akcif).
V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zmé&nidm v obchodnim rejstifku:
29. 5. 2014 ~ zm&na spisové znaky na B 7082 vedend u Krajského soudu v Brné

19.5.2014 a20. 11. 2014 — zména sidla spoletnosti na konetné Jandaskova 1957/24, Retkovice,
621 00 Brno

21. 7. 2014 — zanik ¢lenstvi ¢lenil predstavenstva pan David Nevesely (pfedseda), pan Jaroslav
Kokolus, pan Radek Voitiavka, vznik ¢lenstvi spoleénost AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

20. 11. 2014 — vymazan 1daj o povéfeném zmocnénci statutarniho organu Mgr. Ing. Pavel
Dolezal a zapsan udaj o poveéfeném zmocnénci RNDr. Ann€ Koklusove

1.10. 2014 — zapsan udaj o zptsobu jednani za spole€nost — za spole€nost je oprdvnén jednat &len
statutdrniho organu ptedstavenstva, a byl-li zmocnén, je za spole€nost opravnén jednat
samostatné povéfeny zmocnénec.

1.10. 2014 — zapséan 0daj ostatni skutednosti — spoleénost se podiidila zdkonu ¢&. 90/2012 Sb., o
obchodnich spolecnostech a druzstvech.

1.  VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY (pokradovani)

Utetni zavérka byla piipravena na zdkladg Gdetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/ 1991 Sb.,
o ndetnictvi, ve znéni pozdé&jsich pfedpisti a pfislusnymi nafizenimi a vyhlaSkami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozlideni nakladi a vynosi a historickych cen,
s v¥jimkou vybranych finan&nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato udetni zivérka je piipravend v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb., kterou se provaddji nektera
ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o GCetnictvi, ve znéni pozd&jSich piedpisi, pro tletni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjsich pfedpisd,
kterou se stanovi uspofadéani a obsahové vymezeni poloZek udetni zdvérky a rozsah Gdaji ke zveifejnéni
pro banky a nékteré finanéni instituce.

Uketnictvi respektuje obecné Uletni zasady, piedeviim pak zisadu oceflovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim viech cennych papiril, derivéatli, majetkovych tcasti a poskytnutych
uvérll — obecné majetku jako investiéni piileZitost — na jejich redlnou hodnotu), zdsadu G€tovani ve vEcné
a Sasové souvislosti, zdsadu opatrnosti a piedpoklad o schopnosti Géetni jednotky pokradovat ve svych
aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

prostiedky nebo penézi ocenitelné veéci od vice kvalifikovanych mvestoru vyd 2 1m !
cennych papiri a provadi spoletné investovani shromazdénych pendZnich pros@ ki, 3

Piiloha k ugetni zav&rce Good Value Investments investiéni fond, a.s.



Good Value investmensts investi¢ni fond, a.s.
1CO: 024 31 491

Priloha FAdné Géetni zavérky k 31. 12. 2014

(v celych tis. K&)

ocenitelnych véci na zikladé urfené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investorll a
déle spravuje tento majetek.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedki vloZenych akcionéaii Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: Gcasti v kapitalovych obchodnich spolednostech a poskytovani (vérh jakoZto aktiva
dlouhodobg prekonavajici vynosy, dluhopisy a néstroje pendZniho trhu, s tim, Ze vynosy investic Fondu
budou pfevazné opatfovany pfijmem z dividend a Groki z poskytnutych tvéra zejména ve formé pfimych
¢i nepfimych investic do nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor veetné vystavby novych
nemovitosti, bytovych jednotek a nebytovych prostor, dale pak ve formé& pohledivek z poskytnutych
uverl a pljéek. Prevazna ¢ast ziskd plynoucich z porifolia Fondu bude v souladu s investicnim cilem

strategii uvedenou v dle pfedchozi véte dale re-investovana.

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkei depozitafe a poskytuje sluzby dle depozitdfské smlouvy, jejiz
posledni znéni je G¢inné od 21. 1. 2014 (dale jen ,,depozitar™).

V prib&hu roku 2014 Fond podnikal v souladu s pravnimi pfedpisy Ceské republiky, a to podle zdkona &.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni pozdgjSich pfedpisii a

v souladu s investi¢nimi cily definovanymi ve statutu fondu priibézné napliioval tuto investiéni strategii.

Tato udetni zdvérka je nekonsolidovana za Géetni obdobi 11. 12. 2013 do 31. 12. 2014 (dale téZ ,aletni
obdobi)

P¥{loha k udetnf zdv&rce Good Value Investments investiéni fond, a.s.




Good Value investmensts investi¢ni fond, a.s.
1CO: 024 31 491

Priloha FAdné adetni zavérky k 31. 12, 2014

(v celych tis. K&)

2. DULEZITE UCETNI METODY

Utetni z4vérka Fondu byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi ddlezitymi déetnimi metodami:

W _r r

(a)  Den uskuteénéni afetniho pFipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskutenéni uéetniho pifpadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, pop¥. cennych papirii, den provedeni platby, popf.
inkasa z G&tu klienta, den pfipsdni (valuty) prostiedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vypoiadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pFevzeti zaruky, popi. av€roveho piislibu, den
pievzeti hodnot do ischovy.

Uketni pFipady nikupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamzZiku vypofadani obchodu
zau¢tovany na podrozvahovych uétech.

Finan&ni aktivum nebo jeho &ast Fond odGétuje z rozvahy v piipads, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b)  Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vEetné podilovych list a
ostatnich podild jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétim nékladi nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papird drZenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirii pofizenych v primérnich emisich neuréenych k obchodovéni.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry GStovany
v pofizovaci cen& zahrnujici pomérnou &4st diskontu nebo 4Zia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou
fi¢tovany v potizovaci cené.

Nasledn& jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drZené v portfoliu Fondu
ocefiovany realnou hodnotou.

Realni hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirii se stanovi jako trzni cena vyhlaZend ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spolegnost prokaze, Ze za trzni cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirti a majetkovych cennych papirii jsou realné
hodnoty rovny cendm dosaZenym na veiejném trhu zemi OECD, pokud jsou zirovesi spinény poZadavky
na likviditu cennych papirt.

Neni-li mo#né stanovit redlnou hodnotou jako trzni cenu (napi. spole€nost neprokaze, Ze za tr#

mozné cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papipm

Pi{loha k u¢etni zdvérce Good Value Investments investi&ni fond, a.s.



Good Value investmensts investi¢ni fond, a.s.
1CO: 024 31 491

Priloha Fidné aletni zdvérky k 31, 12. 2014

(v celych tis. K&)

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife i¢asti na vlastnim kapitalu spoleénosti, pokud se jedna
o akcie, mife udasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a souCasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k t&mto
cennym papirim jsou tvofeny v astce, kterd odraZi pouze zmé&nu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych Grokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papiri.

(c) Majetek jako Investiéni prilezitost
ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti
del3f neZ jeden rok a v ocendni prevyiujicim 60 tis. K& Ocefluje se v pofizovacich cendch, které zahrnuji
cenu, za kterou byl majetek poiizen a naklady

s jeho pofizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouZitelnosti delsf nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji doCasné sniZeni hodnoty aktiva.

¢b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti delst
nez jeden rok a v ocenéni prevySujicim 40 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
poiizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoieny vlastni ¢innosti se ocefiuje vlastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho pofizovact
cenu. Bézné opravy a (drzba se G¢tuji do nakladi.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi neZ jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni piesahne €astku 40 tis. K&.

Opravné poloZky vyjadiuji dodasné sniZeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvéri a piijéek pijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soudasti finandnich
nakladii a nezvySuji pofizovaci cenu majetku.

Zplsob sestaveni odpisového planu

V ptipadg, 7e majetek neni ocetiovan redlnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné sniZovana odpisy.
Odpisy jsou vypolteny z ceny, ve které je majetek ocenén v (iletnictvi, a to na zakladé predpokladané

doby Zivotnosti.
Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladii na zékladé piedpoklidané dgp
jednotlivych poloZek majetku, nejdéle do 60 mésicil.

Priloha k tidetni zévé&rce Good Value Investments investiéni fond, a.s.
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Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouZitelnosti deli{ nez 1 rok je evidovén jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérmné do nékladi po dobu 24 mésici od data
poiizeni. _

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovdn do nakladti na ziklad® predpoklédané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétngé pak dlouhodoby hmotiny majetek v ocenéni pFevySujicim 40 tis. K& je odepisovan
rovnomérnymi mésié¢nimi odpisy do nakladi po dobu 36 mésict.

cc) Majetek jako investi¢ni piileZitost

Majetek jako Investiéni pfileZitost jsou pfedeviim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitdlového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zdkladd potizovacich nakladii véetné transak¢nich nédkladd. Pro ocenéni
k datu Getni z4vérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykézina
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a ve$keré zmény redlné hodnoty v dob& mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocefiovaci rozdil ve vliastnim kapitalu

Fond investuje do nemovitosti ndsledujiciho typu:

¢ Nemovitost za d¢elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
e Nemovitost za Gdelem dosaZenf zisku z prondjmu nebo prodeje
e Pohledavek, zaptijéek a ivéru za utelem dosaZeni Girokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, e udetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naiklady spojené s poifzenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Poéateéni ocenéni
Investice se prvotng oceni na Grovni svych pofizovacich ndkladd. Do pogatetniho ocenéni se zahrnou i
vedlejii naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocefiovani
Nasledné ocefiovani je provedeno:
e K rozvahovému dni
e 7 divedu trvalého sniZeni hodnoty

Ocefiovani je fefeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
iipravé nékterych pravidel zdkona o investiénich spoletnostech a investi¢nich fondech.

(1) Investi¢ni spoletnosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy
oceﬁuji neprovozni dlouhodob)’/ hmotn)'/ majetek reélnou hodnotou podle zvl §tniho pravniho predp1su

vysledna zména vykazZe v piisluiné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadé, ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozntho dlouhodobého hn
vykéZe se toto snizeni hodnoty v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Ptiloha k udetni zavérce Good Value Investments investiéni fond, a.s.
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Realna hodnota investic do nemovitosti je primirné stanovena porovnavaci metodou, kdy se vychazi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanovenf redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz
vyznamné charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitost, jejiZ hodnota se stanovi. Charakteristiky
yyznamné pro ocenéni dané nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro
oceiiovani a se souhlasem depozitafe.

Pokud neni mo¥né provést porovnani s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi
ocenéni
- zcen prodavanych nemovitosti v odli¥ngch lokalitich a s odliSnymi charakteristikami,
upravenych tak, aby zohledfiovaly vegker¢ tyto odliSnosti;
- zodhadu diskontovanych pen&Znich tokéi (vynosova metoda) zaloZeného na spolehlivém
odhadu budoucich pen&zmich toktl, doloZeny podminkami viech existujicich najemnich a jinych
smluv a (pokud je to moiné) externimi doklady, jako jsou napiiklad b&Zné trzni najmy
z obdobnych nemovitost( ve stejné lokalits a stejném stavu, a pfi pouZiti diskontnich sazeb, které
odrazeji b&né trini odhady nejistot ve vysi a natasovani penéZnich toku.
Fond pro uréeni redlné hodnoty nemovitosti vyuZiva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na
zékladé vy¥e popsanych principi.
Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty nemovitosti podle vySe uvedencho odstavce se redina hodnota
stanovi jako pofizovaci cena nemovitosti.

(d) Ostatni aktiva
Z4Klad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek, které jsou po splatnosti

a) ne déle neZ 90 dni, se snizi o 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi o 66 %,
d) déle neZ 360 dni, se sniZi o 100 %.

Zéklad pro stanoven redlné hodnoty pohleddvek za dluZnikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluZnikovi
bylo zahajeno insolvenéni fizeni, které dosud neskon&ilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydéna obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho préva.

(e) Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledévky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zékladd toho jsou vytvéafeny k jednotlivym
pohledavkdm opravné polozky. Opravné polozky vytvatené na vrub nékladi jsou vykézény v poloZce
,Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohleddvkam a zarukam® v analytické evidenci pro potfebu
vypoétu dafiové povinnosti.
Ziklad pro stanoveni re4lné hodnoty pohledivek urdenych k investovani na zékladé predpokladu
vymozeni :
a) pln& vymoZitelné, se sniZi o 0 %,
b) zaZalované, se snizi o 50 %o,
b) d4astednd vymo#Zitelné, se snizi o 70 %0,
¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,
d) nevymozitelné, se sniZi o 100 %.

Piloha k fitetni zavérce Good Value Investments investiéni fond, a.s.
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Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovéani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi realné hodnoty
znalecky posudek.

o Piepodet cizi mény

Transakce vyéislené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské méné prepoltené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi
pred dnem splatnosti jsou piepoditavana do tuzemské mény v kurzu Vyhlasovanym CNB platnym k datu
Odetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztréta z pfepodtu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné je vykézan ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

{g) Zdanéni

Daiiovy zéklad pro daf z pfijmd se propodte z vysledku hospodafeni b&Zného Ucetniho obdobi
ptipodtenim dafiové neuznatelnych nakladi a odedtenim vynosi, které nepodléhajf dani z piijmi, ktery je
déle upraven o slevy na dani a piipadné zapodty.

OdloZend dafi vychézi z veSkerych doCasnych rozdild mezi tidetni a dafiovou hodnotou aktiv a zévazki
s pouZitim olekdvané dafiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dafiové pohledavee se
udtuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal§im uplatnéni v nasledujicich idetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odloZena dari z titulu zmény ocenéni dlouhodobého majetku.

G) Tvorba rezerv

v

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.
v pFipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo véend) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, 7e plnéni nastane a vyzadad si odliv prostfedki predstavujicich ekonomicky
prospéch, pfi¢emz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je moZné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

Rezerva se tvofi

) Polozky z jiného uéetniho obdobi a zmény ucetnich metod

V pribéhu Géetniho obdobi nebyly udtovany zmény u€etnich metod ani opravy minulych let.
(j) Obory &innosti a zemé&pisné oblasti, ve kterych Getni jednotka plisobi

Spole¢nost patfi do kategorie subjektil kolektivniho investovéni a zab;’zvé se trvalym zhodnocovanim
prostiedkii vloZenych akcionafi do spolednosti, konkrétné pak zejména piimymi investicemi do

nemovitosti, pohledavek a zaphjdek, a to jak na Uzemi Ceské republiky, tak i v rAmci Evropské unie,
piipadné v jejim sousedstvi.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouZfvané spoleénosti se béhem tdetniho obdobi nezménily.

P¥iloha k tifetni zdvirce Good Value Investments investiéni fond, a.s.
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Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ziraty

S ohledem na skuteénost, ¥¢ spolednost vznikla dne 11. 12. 2013, nemi v minulém obdobi kromé
zéakladniho kapitalu a aktiv zadné stavy minulého obdobi.

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& k31.12.2014
Vynosy z urokii

z vkladi 3
z pijéky, zapujcky, uvéru 15167
Ostatni (notafska tschova) 0
Niklady na daroky

z vkladii 0
z tvéri 0
z derivatd 0
ostatni 0
Cisty irokovy vynos 15170

Fond realizoval v¥nosy z tirokii z vkladi a poskytnutych avérd, pijdek a zaplijéek. Fond nerealizoval
néklady z placenych irokd bankovnich ani jinych tv&ru.

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& k31.12.2014

Vynosy z poplatki a provizi

z operaci s cennymi papiry 0

z operaci s derivaty 0

ostatni 0

Niklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry 0

z operaci s derivaty 0

ostatni -2

Celkem -2

6.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACT
tis. K& k31.12.2014

Zisk/(ztrata) z operaci s dlouhodobym hmotnym majetkem
Zisk/(ztrata) z operaci s cennymi papiry

Zisk/(ztrata) z operaci s derivaty

Zisk/(ztrata) z devizovych operaci

P#iloha k ti¥etni zavérce Good Value Investments investiéni fqnd, a.s.
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Zisk/(ztrata) z pachtu 0
Kurzové rozdily 0
Celkem 0

7. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K& k31.12.2014
Ostatni provozni vynosy (z titulu pronéjmit) 21932
Ostatni provozni nklady -24
Celkem 21 908

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém udetnictvi za sledované tidetni obdobi tyto spravni néklady:

tis. K& k31.12.2014
Ostatni spravni naklady

928
QOdpisy pohiedavek
Manka a Skody
Celkem 928

Odména za obhospodafovani majetku Fondu spoleénosti AVANT investiéni spole¢nost, a.s., Sinila za
pfedmé&tné Gdetni obdobi celkem 539.000,- K&.

Fond nemél v aéetnim obdobi zamé&stnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT investitni
spoleénost, a.s. individudlniho statutdrniho organu akciové spole¢nosti, ktery souCasng vykonava funkei
obhospodafovatele fondu.

V souladu s depozitafskou smiouvou, kterou za Gcetni obdobi vykonavala Ceské spofitelna, a.s. platil
Fond poplatek, ktery &inil 23 tis. K& za kazdy zapolaty mésic. Celkové ndklady fondu na &innost
depozitafe Einily za tetni obdobi ¢astku 253.000,- K&

Pifloha k Gidetni zdvirce Good Value Investments investiéni fond, a.s.
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9, MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimofadné naklady a vynosy Géetni jednotka neeviduje.

10. POKLADNA
tis. K& 31/12/2014 11/12/2013
Pokladna 0 0
Celkem 0 0
11. POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K& 31/12/2014 11/12/2013
Zistatky na b&Znych Gétech 45 682 19 000
Terminované vklady 0 0
Sménky 0 0
Celkem 45 682 19 000
12. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 31/12/2014 11/12/2013
Pijcky 0 0
Uvéry 237 811 0
Postoupené pohledévky 40 563 0
Celkem 278 374 0
Vyse Ve . . a
Dluznik plijéky/avéru pljcky/avira uhr ok. o Aktual?.l vzl:lstatek
limit (ferpanf) ~ SATOAV e pljeky
Glamour Trade s.r.0. 25 000 20000 9,70% 20 000
BIOLAND Invest a.s. 65 000 65 (00 13,00% 65 000
Prvni Mor.spol. s.r.o. 5200 5200 12,50% 5563
UNEX spol.s r.0. 150 000 125 000 9,00% 130 487
Ing.Igor FAIT 40 000 40 000 8,00% 40 324
Prestige Products s.r.o. 25 000 25 000 9,50% 17 000

Viechny pohleddvky jsou pied datem jejich splatnosti.

Ptiloha k tidetni zavéree Good Value Investments investiéni fond, a.s,
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13, STATNI BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY
PRIJIMANE CENTRALNi BANKOU K REFINANCOVANI

Cista iéetni hodnota statnich bezkupénovych dluhopisii a ostatnich cennych papirli pfijimanych CNB k
refinancovani

tis. K& 31/12/2014 11/12/2013
Statni pokladni¢ni poukdzky 0 0
Jiné pokladni poukazky 0 0
Statni dluhopisy 0 0
Cista acetni hodnota 0 0

Klasifikace statnich bezkuponovych dluhopisti a ostatnich cennych papir pfijimanych CNB
k refinancovani do jednotlivych porifolii podle zaméru Fondu.
tis. K¢ 31/12/2014 11/12/2013

Statni bezkupénové dluhopisy a ostatnf CP ocefiované

realnou hodnotou proti 1&tdm nakladd nebo vynosi 0 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatn{ CP realizovatelné 0 0
Statni bezkupénové dluhopisy a ostatni CP drzené do splatnosti 0 0
Cista icetni hodnota 0 0
Fond neziskal v rdmei reverznich repo transakef statni bezkupénové dluhopisy a ostatni cenné papiry.
14. DLUHOVE CENNE PAPIRY
Klasifikace dluhovych cennych papiri do jednotlivych portfolii podle zdméru Fondu
tis. K& 31/12/2014 11/12/2013
Dluhové cenné papiry ocefiované realnou hodnotou

proti G¢tim nakladi nebo vynost 0 0
Dluhové cenné papiry realizovatelné 0 0
Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti 0 0
Cista ucetni hodnota 0 0

Fond neziskal v ramei reverznich repo transakei dluhové cenné papiry.

Piiloha k ucetni zavérce Good Value Investments investi¢ni fond, a.s,
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15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace akcii, podilovych listd a ostatnich podild do jednotlivych portfolii podle zdmé&ru Fondu.

tis. K& 31/12/2014 11/12/2013

0 0
Alkcie, podilové listy a ostatni podily realizovatelné 0 0
Cista uéetni hodnota 0 0

16. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond tgasti s podstatnym vlivem nevlastni. Pfehled rozhodujiciho vlivu:

datil}m . ICo nazev spolednosti velikost podilu [%6] C:ena ocenovact cena
potizeni pofizeni rozdil celkem
17.10.20

14 46346554 FAnn Parfumerie, s.r.o. 100% 4 625 -1624 3001
17.10.20

14 27674291 FAnn Rentail, a.s. 100% 696 760 -4208 692 552

17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Fond dlouhodoby nehmotny majetek neeviduje.

18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Dlouh. Samost
: . Nedokon-
majetek  Budovy, atné Cené 74loh
provozni halya movité investice Y

tis. K& dinnost stavby véci  Pozemky Celkem
PoFizovaci cena
K11.12.2013 0 91 000 0 0 0 g 91 000
Prirvistky 0 0 0 1150 0 0 1150
?ig]‘::i‘giﬁ - 0 1000 0 0 0 0 1000
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0
K 31. prosinei 2014 0 92 000 0 1150 0 0 93 150
Opravky a opravné
polozky
K 1. lednu 2014 0 0 0 0 0
Roéni odpisy 0 0 0 0 0
Ubytky 0 0 0 0 0
Opravné poloZky 0 0 0 0 0
K 31. prosinci 2014 0 0 0 0 0
Zustatkova cena
K 31. prosinei 2014 0 92 000 0 1150 0

Ptiloha k nceini zavérce Good Value Investments investiéni fond, as.
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P rorx v : - w e w 5o v s s
o YHM fondu neni Gdetné odpisovéan, protoze neni urden pro provozni udely a ocenéni je vyjadieno
redlnou hodnotou viz odkaz na iéetni metody.

19. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 31/12/2014 11/12/2013
Pohledavky 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Postoupené pohledavky 0 0
Ostatni pohledavky (za upsany vlastni kapitél) 0 0
Pohledévky skupina 0 0
Dané, DPPO 28 0
OdloZend datiova pohledavka 0 0
Dohadné ¢ty 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 28 0

20. NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 31/12/2014 1171272013
Niklady a pfijmy piistich obdobi 7 0
Celkem 7 0

21. ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K& 31/12/2014 11/12/2013

Splatné na poZ4dani (do 1 roku) 0 0

Splatné od 1 roku do 5 let 0 0

Splatné nad 5 let 0 0

Celkem 0 0

22. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 31/12/2014 11/12/2013
Pujcky 0 0
Uvéry 270 000 0
Ostatni (dodavatelé) 0 0
Celkem 270 000 0

Priloha k Gdetni zavérce Good Value Investments investi¢n{ fond, a.s.
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Piiloha Fddné ifetni zavérky k 31. 12. 2014

{v celych tis. K&)

23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Klasifikace zavazkt z dluhovych cennych papiri

tis. K¢ 31/12/2014 11/12/2013
Depozitni sménky 0 0
Hypotééni zéstavni listy 0 0
Jiné emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni 0 0
Cista wcetni hodnota 0 0
24.  OSTATNI PASIVA
tis. K¢ 31/12/2014 11/12/2013
Zavazky 0 0
Ptijaté zalohy 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Zavazky skupina 0 0
Dang, DPPO, DPH 1826 0
Odlozeny dafiovy zdvazek 0 0
Dohadné néty 72 0
Ostatni 0 0
Celkem 1 898 0
25. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI
tis. K¢ 31/12/2014 117122013
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0
Celkem 0 0
26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

. Potatesni Koneény stav
tis. K¢ stav Tyorba Rozpugténi 31/12/2014
Rezerva na DPPO 0 0 0
Rezerva na opravu majetku 0 0
Rezerva na rizika 0 0
Rezerva na zaruéni opravy 0 0
Rezerva na ztritu z obchodu 0 0
Rezerva ostatni 0 0
Celkem 0 0

Priloha k ugetni zdvérce Good Value Investments investi¢ni fond, a.s,
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27. ZAKLADNI KAPITAL
Investiéni Fond nevydal v prib&hu rozhodného obdobi akcie.

28. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA ZPREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk bézného obdobi ve vysi 34 341 tis. K&.

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Vlas
Zakladn{ tni Emisni Rezerv Kapital. Oceti. Zisk Celkem
akei
V tis. K& kapitél € &io fondy fondy rozdily {ztrata)
Zhstatek k 11.12.2013 110 000 0 0 0 0 0 0 110 000
Zmény tdetnich metod 0 0 0 0 it 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci
rozdily nezahrouté do HV 0 0 0 0 0 -4 832 0 -4 832
Cisty zisk/ztréta za tidctni obdobi 0 0 0 0 0 0 34 341 34 341
Dividendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Pievody do fondli 0 0 0 0 0 ] 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
SniZeni zikladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nékupy vlastnich akeii 0 0 0 0 0 ¢ 0 0
Ostatni zmeny (piiplatek Glamour} 0 0 0 0 701 385 0 0 T01 385
Zistatek k 31.12.2014 110 000 0 0 0 701 385 -4 832 34 341 840 894
29. OCENOVACi ROZDILY
DI hmotny Realizovatelné Zaji¥fovaci Cisté investice
tis. K& majetek  cenné papiry derivaty do Gcasti Ostatni
Zistatel k 11. prosinei 2013 0 - 0 0 0
Snizeni - -5 832 -
Zvyseni 1 600 0 0
Vliv odloZené dané - -
Ziistatek k 31. prosinci 2014 1000 - 0 -5 832 0

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetkn je tvofena portfoliem nemovitosti, které jsou drZeny
za ucelem dlouhodobeho pronajmu Tento neprovozni maj etek je ocenen realnou hodnotou k 31 12. 20 14,

vykazin jako ocefiovact rozdil.

Piiloha k iéetni zdv&rce Good Value Investments investiéni fond, a.s.
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30. DANZPRIIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatnd daii z pt{jmn

tis, K& 31/12/2014
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi pred zdanénim 36 149
Vynosy nepodléhajici zdandni -
Datiové neodcCitatelné naklady 0
Pouzité slevy na dani a zapocty -
Ostatni polozky (pfedevEim daiiové odpisy) 0
Mezisoucet 36 149
Daii vypoctena pii pouZiti sazby 5 % 1807

z toho: dafi z mimofadnych polozek -

Pozn.:(viz bod 26)
OdloZeny daiovy zdvazek/pohledavka

OdloZené dang z piijmu jsou poditny ze viech doCasnych rozdild za pouZiti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou daiovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond vykazuje k 31. 12. 2014 odloZenou daiiovou pohledavku ve vysi 242 tis. K&, o které z davodi
opatrmosti netétuje.

tis. K& 31.12.2014
Rezervy 0
Dlouhodoby majetek — ocetiovaci rozdily -1 000
Zajistovaci derivaty — ocefiovaci rozdily 0
Cisté investice do fitast — oceflovaci rozdily 5832
Ostatni tituly 0
QOdloZend dafiova pohledavka — zaklad pro vypodet - celkem 4 832

31. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Fond vykazoval k 31. prosinci 2014 hodnoty piedané k obhospodatovani ve vysi 539 tis. K&.
Zavazky kryté zastavnim pravem

Spoleénost nema.

Zé&vazky nevylétované v uletnictvi a neuvedené v rozvaze
Nejsou evidovany, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.
Domérky dané z pi{jmi za minuld 0&etni obdobi

Nebyly vyméfeny.

Piiloha k udetni zavérce Good Value Investments investién{ fond, a.s.
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32, IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazkd protistrany Fondu

Emitent investiéniho nastroje v majetku Fondu & protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svilj zdvazek, pfipadné dluZnik pohledavky tuto pohleddvku véas a v phné vysi
nesplati.

Vzhledem ke skutednosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici ztitulu
poskytnutych avérd, pljéek, zapijcek nebo postoupenych pohledavek, toto riziko bylo ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako stiedné zavazné.

Riziko nedostateéné likvidity — riziko spojené s investicemi do nemovitosti

Riziko nedostateéné likvidity obecné spodiva v tom, Ze uréité aktivum Fondu nebude zpenézeno vias za
pfiméfenou cenu a Ze Fond z tohoto dfivodu nebude schopen dostat svym z4vazkiim v dobé&, kdy se stanou
splatnymi.

Obecné u investic do nemovitosti existuje riziko omezené likvidity majetku Fondu, riziko do investic, na
kterych véznou zéstavni nebo jind prava tfetich osob, riziko nedostatetné infrastruktury potiebné k
vyuzivani nemovitosti a riziko vyplyvajici z ocefiovani nemovitosti.

S ohledem na povahu &asti majetku Fondu, jeZ je tvofen nemovitostmi toto riziko bylo ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Rizike vyporaddani

Transakce s majetkem Fondu miiZe byt zmafena v disledku neschopnosti protistrany obchodu dostat
svym zéivazkim a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu. Toto riziko bylo ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Tr#ni riziko

Hodnota majetku, do n&ho? Fond investuje, mize stoupat nebo klesat v zévislosti na zménach
ekonomickych podminek, urokovych mér a zpisobu, jak trh pfisluiny majetek vnima.

Trini riziko je obecné riziko spojené s filozofii investice do investiéniho fondu, investor-akcionaf
v souladu se statutem fondu pfed svou investici toto obecné riziko akceptoval. Trzni riziko je posuzovéno
pti schvalovani kaZdé transakce fondu. V n€kterych pfipadech miize byt prvotni investice ovlivnéna
tr¥nim rizikem aZz sekundarné. Vzhledem ke skuteénosti, Ze s vyjimkou provedeni fize Fond ve
sledovaném obdobi neprovedl Zadné dal¥f transakce, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno

jako nfzke.

Operacni riziko

Riziko ztréty majetku vyplyvajici z nedostateénych &i chybnych vnitinich procesi, ze selhani provoznich
systémil &i lidského faktoru, popt. z vn&jdich udalosti.

Operaéni riziko je posuzovano pfi schvalovéni kazdé transakee fondu. Pfi posuzovani operainiho rizika se
bere v tivahu fungovani systému vnitini a vn&j$f kontroly Fondu a ¢innost depozitafe.

Toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko ztréty majetku svéfeného do ﬁschovy (nebo jiného opatrovéni)

wrw

opatrovani majetek Fondu. e |
Ve sledovaném obdobi nemél Fond Zadny majetek svéfen do dschovy (nebo jiného a“erovam) _]11‘(1/
osobg, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizks. & 5

Riziko spojené s investicemi do movitych véei

Ptiloha k uéetni zavérce Good Value Investments investi¢ni fond, a.s.
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Véci movité mohou byt postizeny vadami, a to napi. vadami skrytymi nebo vadami, které vyvstanou az po
del§im dasovém obdobi. V pFipad& vady véci movité, ktera je souéasti souboru generujicf pravidelny i
nepravidelny vynos, miiZze dojit k narudeni vykonnosti celého souboru véci movitych. Toto riziko lze
snizit smluvni odpovédnost! za vady a zajisténim kvalitniho zaruéniho a pozéruéniho servisu. Disledkem
téchto vad miZe byt sniZenf hodnoty véci movitych a jejich souborll a zvy¥ené naklady na opravy atd.
RovnéZ umélecks dila jako specifické véci movité mohou byt stizeny jak faktickymi tak pravnimi vadami,
at’ jiZ v podob& v&cného poskozeni, &i v podobé prav tfetich osob k nim uplatiiovanych napf. v souvislosti
s pfipadnou trestnou &innosti. Toto riziko lze sniZit dikladnym pravnim i vécnym auditem pfedchézejici
nabyti takového aktiva.

Ve sledovaném obdobi Fond neevidoval ve svém majetku movité véci, toto riziko bylo ve sledovaném
obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko stavebnich vad

Hodnota majetku Fondu se mitZe sniZit v disledku stavebnich vad nemovitostf nabytych do majetku
Fondu.

Ve sledovaném obdobi Fond vlastnil nemovitosti, toto riziko v3ak bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizké.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Fondu se miiZe sniZit v diisledku pravnich vad nemovitosti nabytych do majetku Fondu,
tedy naptiklad v disledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene, nijemniho vztahu,
resp. predkupniho prava.

Ve sledovaném obdobi Fond vlastnil nemovitosti, toto riziko v8ak byle ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruieni Fondu
Fond miiZe byt ze zikonem stanovenych diivodi zrusen, a to zejm. z diivodu:
i. rozhodnuti o pfeméné Fondu;
ii. odnéti povoleni k Sinnosti Fondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode
dne udé&leni povoleni k &innosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vySe
1.250.000 EUR; resp. v piipad¢, Zze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésicl jen
jednoho akcionéfe;
iii. Z4dosti o odn&ti povoleni, zruSeni Investiéni spolenosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceskd narodni banka odejme povoleni k &innosti Fondu, jestliZe bylo vydéano rozhodnuti o jeho tpadku
nebo jestliZe byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postacovat k tihrad€ nakladi
insolven&niho Fizeni, resp. v ptipadg, kdy Fond nema déle neZ tii mésice depozitaie.

Ve sledovaném obdobi nebylo rozhodnuto o pfeméne Fondu, nebylo vydano rozhodnuti o odnéti povoleni
k ¢innosti Fondu, o jeho tipadku, nebyl zamitnut insolvenéni navrh a nebylo odejmuto povoleni k Cinnosti
AVANT investiéni spole€nosti a. s.

Vzhledem k vy$e zminénym skutednostem je toto riziko hodnoceno jako nevyznamné.
Riziko spojené s investicemi do pohledivek a pijéek

Investice do pohledavek jsou zaloZeny na odhadu primérné vynosnosti nabyvanych pohledévek vzdy
viak posuzovano v urcﬂem Casovém a hodnotovem mtervalu Vynosnost konkretm pohledavky: oto

ar,

A

pohledavky, nybrz soudasnd i v jinych pfipadech vynosnost nizsi.
Pohledévky jsou zpravidla nabyvany za cenu niZ$i, neZ ini jejich jmenovitd hodrigd
k riziku jejich vymoZeni. Investice do pohledévek a pljéek je tak nezbyiné vnimat sl

Ptiloha k Getni zévérce Good Value Investments investi¢n{ fond, a.s.
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dalgich shora zmin&nych rizik, a to zejména rizika pravnich vad (o existenci pohledavky &i jejiho zajisténi
gasto probiha spor) a rizika vypofadani (na dluZnika miiZe byt prohlasen Gpadek).

Ve sledovaném obdobi Fond vlastnil pohledavky a pijeky, toto riziko viak bylo ve sledovaném obdobi
vyhodnoceno jako nizke.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitaie

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitife je smluvné omezen depozitaiskou smlouvoun. Kontrolou, zda
vypodet aktudlni hodnoty akcie Fondu, zda pouZiti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani
majetku Fondu a zda postup pii ocefiovani majetku Fondu jsou v souladu s¢ Zékonem a timto Statutem,
jakoZ i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zikonem nebo timto Statutem, neni
povéfen depozitdi. Tato kontrola a &innost je zaji¥fovana pfimo Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich
kontrolnich mechanizm.

V dosledku omezeni kontrolni &innosti depozitdfe bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizke.

Riziko nestalé hodnoty
V diisledku skladby majetku Fondu a zpisobu jeho obhospodafovani miZe byt hodnota akeif vydanych

Fondem nestala.

Riziko nestalé hodnoty obecnd existuje vidy a u kazdé investice a je piimo spojené s filozofii investice do
investi¢niho fondu. Investor-akcionai v souladu s &lankem 3.17 Statutu fondu pfed svou investici do
fondu prokazal Cestnym prohld$enim, %e je osobou uvedenou v ustanoveni § 56 Zékona a Ze si je védom
viech rizik, které pro n&ho z této investice vyplyvaji. Svym rozhodnutim investovat riziko nestalé hodnoty
akcif tohoto fondu akceptoval.

33. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Vztahy se spiznénymi osobami jsou popsany ve zpravé o vztazich za sledované obdobi.

34. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Z4dné daldi podstatné zmény se neudaly.

Vyhotoveno dne 30. 4. 2015

Mo

Odpovédna osoba: Mgr. Ing. Zden&k Hauzer
Funkce: Zmocnénec statutdrniho organu AVANT investi¢ni spole¢nost a.s.

Dne: 30. 4. 2015

Priloha k Géetn{ zavérce Good Value Investments investiéni fond, as,
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Pfiloha & 3 — Zprava o vztazich za Ucetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za G¢etni obdobi od 11.12.2013 do 31.12.2014

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) aZ c) ZOK)

Qsoba ovlddand

Ovliddana osoba: Good Value Investments investi¢ni fond, a.s.
IC: 02431491
Sidlo: Jandaskova 1957/24, Retkovice, 621 00 Brno

Uloha ovlddané osoby ve struktufe vztahii mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovlidand osoba je autonomni ve vztahu k astatnim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim eilem je naplfiovani investicni strategie uréené ve
statutu ovlddané osoby. SpoleZnost je ocbhospodaiované spaleénosti AVANT investiénf spoletnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladaiici

Osoba ovladajici: Glamour, a.s.
 Sfdlo: Brno, Jandéskova 24, PSC 621 00
IC: 02431491
Zplisob oviddani 74,75 % podil na zakladnim kapitdlu ovladané osoby
Osoba ovladajici: Veronika Kokolus
Bytem: Valticka 4107/17, Zidenice, Brno 628 00
Datum narozenf: 13.8.1988
Zplsob ovladani Ovladdéni spoleénosti Glamour, a.s.

Osoby ovlddané stejnou ovladajici osobou

Osoba: Glamour HairCare Professionals, a.s.

IC: 27753921

Sidlo: Jandéskova 1957/24, Reékovice, 621 00 Brno
Zplsob oviddani ovladaji podil na zakladnim kapitalu

2) Prehled jednani utingnych v G¢etnim obdobf, kterd byla u¢inéna na popud nebo v z&jmu osob
dle § 82 odst. 1 ZOK {§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

a) Smlouva o tvéru mezi ovlddanou osobou ( Gvérujici ) a Prestige Products {eska Republika s.r.o. uvérovany)
b) Smlouva o zapdjéce mezi ovlddanou osobou { vydluZitel ) a Glamour, a.s. { zapGititel ) s
¢) Smlouva o zépdjéce mezi ovladanou osobou { vydluZitel } a Glamour HairCare Professionals, 4
d) Dohoda o poskytnutl pfiplatku mimo zékladni kapital mezi ovlddanou osobou { spolefngé

{ akcionar )

fax.: +420 296 566 455 » www.avantfunds.cz * info@avantfunds.cz IC; 275 90 241 » DIC: C2 27590 241 » zapséno %p
rejstfiku vedeném M&stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040 ‘
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e} Smlouva o vkladu mezi Glamour a.s. ( pfevodce ) a ovlddanou osobou { nabyvatel } pfevodem podilu ve
spole¢nosti FAnn parfumerie, s.r.o.

f)  Smlouva o vkladu mezi Glamour a.s. ( pfevodce ) a ovlddanou oschou ( nabyvatel ) pfevodem akcii
spolegnosti FAnn Retail, a.s.

3) Piehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK {§ 82 odst.
2 pism. e) ZOK}

a)  Smlouva o Gv&ru mezi ovladanou osobou { dvéru)ic! ) a Prestige Products Ceskd Republika s.r.o. ( Gvérovany )

b) Smlouva o zépGjéce mezi ovlddanou osohou [ vydlufitel ) a Glamour, a.s. { zapGjéitel )

¢)  Smlouva o zép(jéce mezi ovladanou osobou ( vydluZitel ) a Glamour HairCare Professionals, a.s. ( zaptjéitel )

d) Dohoda o poskytnuti priplatku mimo zakladni kapital mezi ovlddanou asobou { spoleénost } a Glamour, a.s.
{ akcionar }

e} Smlouva o vkladu mezi Glamour a.s. { pfevodce ) a ovladanou osobou { nabyvatel ) pfevodem podilu ve
speleénosti FAnn parfumerie, s.r.o.

f)  Smlouva o vkladu mezi Glamour a.s. { pfevodce ) a ovlddanou osobou [ nabyvatel } pfevodem akcii
spoletnosti FAnn Retail, a.s.

4) Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé jma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK}

Ovlidané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK 2adna
djma.

5} Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osohou ovlddsjici, resp. osobami dle § 82 odst. 1

ZOK {§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovléddana osoba je investiénim fondem v reZimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investiéni spolenost jako statutarni orgn nemliZe byt
ptimo vazana pokyny akciondfd ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné& mé povinnost adborné péte
ve smyslu ustanoveni ZISIF, Vzhledem k této skuteénosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby
je pouze nepiima prostiednictvim wykonu akciondfskych prav, nevznikaji zformalni existence ovladaciho vztahu pro

ovlddanou osobu rizika. Rovnéi nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddactho vztahu, nebot efektivné
nedochézi k ovlivnéni jednani ovlddané osoby v Jednotlivych cbchodnich transakeich.

Prohlaseni statutarniho organu

Pfedstavenstvo spoleénosti timto prohlasuje, Ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovény dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti pfedstavenstva ovlddané osoby anebo které si pfedstavenstvo ovlddané
osoby pro tento G&el opatfilo z vefejnych zdrojll anebo od jinych osob; a
e piedstavenstvu ovlddané osoby nejsou zndmy Zadné skute¢nosti, které by mély byt soucdsti
zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zprévé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer
Funkce: Zmocnénec statutarniho organu

Dne: 26.3.2015

Padpis:

AVANT investién( spoleénost, a. 5. » Rohanské nabiezi 671/15 « 186 00 Praha 8 — Karlin « Czech Republic tel.: +420 26 57 795
fax.: +420 296 566 455 » www.avantfunds.cz ¢ info@avantfunds.cz IE: 275 90 241 « DIE: CZ 275 90 241 # zapséno v o
rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 11040



Vyroéni zpriva Good Value Investments investiéni fond, a.s. 2014

Pfiloha & 4 — Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pffloha
¢, 2 pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku Pofizovaci hodnota (tis. CZK) | Redlrna hodnota

k rozvahovému dni (tis. CZK)
Penéini prostfedky na uctu 45.682 45.682
100 % obchodni podil na spoleénosti FAnn parfumerie, 4,625 3.001
5.1.0.
100 % Podil na ZK spoleénosti FAnn Retail, a.s. 696.760 692.552
Nemovitosti v Praze , LV: 1733, Katastralni Gzemi ; 31.000 32.000

Stodllky, Adresa : ul. K Hajim

Pazemky parc.¢. 1235/38, 1235/96, 1235/97 vietné
staveb

Nemovitosti v Brné&, LV: 308, Katastraln{ lzemi : 60.000 60.000
Retkovice, Adresa : ul. Jandaskova 24

Pozemky parc.¢, 2827/5, 2827/16, 2827/1, 2827/2,
2827/9, 2829/2, 2833/4, 2833/13, 3475/22, 3475/23
véetné staveb

Pohledavka z titulu smlouvy o Uvéru Glamour Trade 20.000 20.000
5.1.0

Pohledavka z titulu smlouvy o Uvéru BIOLAND INVEST 65.000 65.000
a.s.

Pohleddvka z titulu smlouvy o Uvéru UNEX spol. s r.o. 130.487 130.487
Pohledévka z titulu smlouvy o tvéru Ing.lgor Fait 40,324 40.324
Pohledévka z titulu smlouvy o Gvéru Prestige Products 17.000 17.000
5.r.0.

3
=
AVANT investigni spoleénost, a. s. » Rohanské nabie#l 671/15.« 186 00 Praha 8 — Karlin ¢ Czech Republic tel.: +420 267 997 :

fax.: +420 296 566 455 » www.avantfunds.cz » info@avantfunds.cz I€: 275 90 241 = DIC; CZ 275 90 241 « zapsano v ehchod
rejstéiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil &, viozka 11040
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AUDIT
BOHEMICA

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéteni viroéni zprivy spoleénosti Good Value Investments investicni fond, a.s.

Se sidlem: Jandiskova 1957/24, Btno, Re¢kovice, PSC 621 00
Identifikacni ¢islo: 024 31 491

Hlavni pfedmét podnikini: éinnost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zikona & 240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investicnich fondech

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni viroéni zprivy je uréena akcionafim spolecnosti Good Value
Investments investi¢ni fond, a.s.

Ovéfili jsme soulad vyrodni zprivy spoleénosti Good Value Investments investicni fond, a.s.
k 31. 12. 2014 s Gletni zavérkou, kterd je obsaZena v této virocni zpravé. Za Gplnost a spravnost virocni
zpravy je zodpovédny statutdrni orgin spolecnosti Good Value Investments investiéni fond, a.s. Nasim
tikolem je vydat na zikladé provedeného ovéfeni vyrok o souladu viroéni zprivy s ucetni zavérkou.

Ovéfenl jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditort eské republiky. Tyto standardy vyzaduji, aby auditor naplinoval a proved]
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Ze informace obsazené ve vyrolni zpravé, které popisuji
skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobtazeni v icetni zévérce, jsou ve vSech vyjznamnych ohledech
v souladu s pHsluinou Gletni zivérkou. Jsme presvédceni, Ze provedené ovéfeni poskytje piiméfeny
podklad pro vyjadfeni vyroku auditora.

Podle nascho nizoru jsou informace uvedené ve vyroéni zprivé spolecnosti Good Value Investments

investiéni fond, a.s. k 31. 12. 2014 ve viech vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou dcetni
zavérkou.

V Praze dne 30. dubna 2015

Mwm//{/fj

Ing. Frantisek Novik
Odpovédny auditor
Cislo opravnéni 1043

AUDIT BOHEMICA, s. t. 0.
Praha 4, Chodov, Holusicki 2221 /3
Cislo opravnéni 526

AUDIT BOHEMICA, s. 1. 0. Holusicka 2221/3
CZ 148 00, Praha 4



