V Praze 4.9, 2018

Oprava a doplnéni Vyrotni zpravy fondu Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s, za ucetni obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017.

Pfedstavenstvo spolecnosti Mabon investi¢ni fond s promé&nnym zékladnim kapitalem, a.s. informuje,
te kdnednimu dni doslo na zékladé wyzvy Ceské narodni banky k doplnéni a opravé Vyroéni zpravy
fondu Mabon investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s. za (€etni obdobi od 1.1.2017 do
31.12.2017.

Detailnéji jsou zmény a opravy popsany nize,

Strana | Zména/doplnéni/vytupiténi | komentaF
6 Doplnéni : Byla doplnéna informace
11) Identifikalni udaje osoby povéfené depozitafem 0 Uschové a opatrovani
fondu Gschovou a opatrovanim vice nei 1% hodnoty ca
majetku fondu (Piiloha ¢. 2 pism. c) VoBUP)
V tcetnim obdobim nebyla takova osoba depozitdfem
povéfena. Uschovu a opatrovani CP provadi depozitaiska
banka fondu na zakladé Smlouvy o uschové a spravé
investi¢nich nastrojl. |
7 Oprava ; V plvodni Vyroéni zprévé
18) Ostatni informace vyZadované pravnimi pfedpisy (§ byla nEsprAVE uvedeno,
21 odst. 2 pism. ¢) a e) ZoU) e fond nems
zaméstnance
Fond ma tfi zaméstnance a je aktivni v oblasti
pracovnépravnich vztah(.
12 Oprava: Byla opravena a doplnéna
1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY | informace o povoleni CNB
Na zdkladé usneseni valné hromady ze dne 17. 8, 2015 je k samospravnosti fondu a
Fond samospravnym investi¢nim fondem ve smyslu § 8 vypusténa informace o
odst.1 zadkona €. 240/2013 Sb. Povoleni k ¢innosti bylo svéfeni obhospodafovéni
udéleno rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 5. 8. majetku
2015, ¢.j. 2015/086190/CNB/570, které nabylo pravni moci
dne 6. 8. 2015. Na zdkladé tohoto povoleni neni Fond
opravnén presahnout rozhodny limit ve smyslu § 16 zdkona
¢.240/2013 Sb. A neni opravnén provadét svou administraci.
Cinnost administrace na zakladé smlouvy o administraci ze
dne 17. 8. 2015 zajisfuje spoleénost AVANT investi¢ni
spoletnost, a.s., IC 275 90 241.

28 Oprava: Byla opravena logika
Odména za administraci Fondu spoleCnost AVANT investiéni | odmény spoleénosti
spolecnost, a.s., €inila za pfedmétné Ucetni obdobi celkem | AVANT investiéni
420 tis. K¢. spolecnost, a.s.

29 Vypusténi: Byla vypusténa nespravna i
Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT investiéni informace o Rediteli
spolecnost, a.s. individudiniho statutdrniho organu akciové sprévy majetku
spolecnosti, ktery soucasné vykonava funkci
obhospodarovatele fondu.




Vyrocni zprava fondu

Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

za ucetni obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017
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Poulité zkratky:

VoBUP Vyhiadia £. 244/2013 5b., o blit§i Upravé nékterych pravidel zikona o investiénich

spolednostech a investiCnich fondech

ZISIF Zikon €. 240/2013 Sb., o investidnich spolefnostech a investi¢ nich fondech

20K Zakon €. 90/2012 §b., o abchadnich spoleénostech a druistvech (zdkon o obchodnich

korporacich)

Zou Zakon €. 563/1991 Sb., o uetnictwi
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1) Zakladni Gdaje o fondu a iCetnim obdobi

Nazev fondu:

Mabon investitni fond s proménnym zékladnim kapitalem a.s.

ICO: 28904681

Sidlo: Strakonicka 1199/2d, Hluboéepy, 150 00 Praha 5

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investor( die § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
akciové spoletnosti s proménnym zékladnim kapitalem

Obhospodarovatel: Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitilem a.s.

I€o: 28904681

Samospravnast: Od 17.8.2015 se Fond na zékladé povoleni obhospodafuje samostatné

Poznamka: Obhospodafovatel neni opravnén pfesahnout rozhodny limit.

Administrator:

AVANT investitni spole€nost, a.s.

IC: 27590241

Sidlo: Rohanské nabfeii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznamka: Administrator vykonava pro fond sluZby administrace ve smyslu § 38 odst. 1
ZISIF.

Uéetni obdobi: 1.1.2017 - 31.12.2017

2) Zprava o podnikatelské cinnosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V prubéhu ucetniho obdobi fond vykondval béinou €innost v souladu se svym statutem. Vynosy
plynouci z aktiv fondu byly pouZity k financovédni béinych nadkladovych poloiek a k investiéni ¢innosti.
K 31.12.2017 meél fond celkova aktiva ve vysi 668 021 tis. KE. Vlastni kapitdl fondu ¢inil ke dni
31.12.2017 &éstku 639 161 tis. K& Hospodafsky vysledek za Géetni obdobi byl uzavien ziskem ve vysi
62 026 tis. KE. Hodnota jedné akcie fondu €ini 1,2738 KE.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Gtelu vyroénf zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) Zoll)

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné skuteénosti vyznamné pro naplnéni Gcelu vyrocni zpravy.
4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) Zoll)

V prubéhu roku 2018 bude fond realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu. Vyvoj
hodnoty aktiv ve fondu bude silné zdviset na trinim prostfedi na finanénich trzich, nebot vyznamna
¢ast portfolia €eli rizikiim spojenym s investovanim na finanénich trzich.

5) Udaje o ¢innosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu v iéetnim obdobi (§234
odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodaiovatel vykonaval v pribéhu Géetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni €innost dle
statutu fondu,
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6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doglo v pritbéhu Geetniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V prubéhu tGcetniho obdobi, ke dni 31. 5. 2017, na zakladé zapisu z valné hromady ze dne 29. 5. 2017
snizil fond zdkladni zapisovany kapital spole€nosti na 100.000,- K& Divodem snizeni zakladniho
zapisovaného kapitalu bylo, aby zakladni zapisovany kapitél spolecnosti ve vySi 100.000,- K¢ tvofil
ostatni jméni spole¢nosti (neinvestitni ¢ast majetku Fondu). Ktomute dni také fond pfijal nové
stanovy a statut fondu, které reflektovaly zmény pfi rozdéleni majetku fondu na investitni a
neinvestiéni ¢ast.

7) Udaje o odméfiovani (§234 odst. 2 pism. b) a ) ZISIF)

a) Udaje o mzdéch dplatich a obdobnych pifjmech vyplacené obhospodafovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 0 CZK
Pohybliva slozka odmén: 0CzK
Pocet pfijemci: 0

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK

b) Udaje o mzdach aplatich a obdobnych pifjmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem,

Odmény vedoucich osob: 0 CZK
Pocet pFijemci: 0
Odmény ostatnich zaméstnanci: 693 CZK
Pocet pfijemci: 4
8) Udaje o kontrolovanych osobéich dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)
Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliuje definici § 34 odst. 1 Zadna pravnicka osoba.

9) Identifikaéni Gdaje kaZzdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera) fondu
v ucetnim obdobi a informace o dobé po kterou tuto Cinnost vykonaval, vietné
stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (Piiloha €. 2 pfsm. a) VoBUP)

IJméno a pfijmeni: Ing. Petr Krogman

Dalsi identifikaéni udaje: Datum narozeni 5.6.1973, bytem Za hajem 251/4, Sedlec, 160 00 Praha 6
Vykon €innosti portfolio manaZera pro fond: celé (¢etni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

inzenyrsky titul na Fakulté financi a uUgetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze — obor Finance, TFindct let zkuSenosti s asset
managementem zameérenym na nemavitosti, pohledavky a majetkove uéasti.

10) Identifikaéni tdaje depozitafe fondu a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost
vykondval (Pfiloha €. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.
I€o: 45244782
sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00



11) ldentifikalni Odaje osoby povéfené depozitifem fondu tischovou a opatrovanim vice nei
1% hodnoty majetku fondu (Pi{loha & 2 pism. ¢) VoBUP)

V Géetnim obdobim nebyla takova osoba depozitdfem povéiena. Uschovu a opatrovani CP provad|
depozitarska banka fondu na zakladé Smlouvy o Uschové a spraveé investiCnich ndstrojd.

12) Identifikaénf iidaje hlavniho podpiirce (Piloha &, 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpiirce

13) ldentifikace majetku fondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu
(PFiloha &. 2 pism, e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyrocni zpravy.
14) Vyvoj hodnoty investiéni akcie fondu v grafické podobé (Pifloha € 2 pism. ) VoBUP)

Mabon SICAV - Vyvoj hodnoty akcie/investi¢ni akcie v roce

2017
1,4000
1,3000
1,2000
1,1000
1,0000
0,9000
0,8000
0,7000
0,6000

Fond v rezhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark,

15) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastnikl cennych
papirdi nebo zaknihovanych cennych papiri vydivanych fondem jestlize hodnota
piredmétu sporu pievysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Pfiloha €. 2
pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje Z2adné soudni nebo rozhodcdi spory.,

16) Hodnota viech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcif
(Piiloha & 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

17) Udaje o skutetné zaplacené tplaté obhospodarovateli za obhospodatovani fondu, s
rozlidenim na Gdaje o aplaté za vykon Einnosti depozitife, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a (idaje o dal$ich nakladech & danich (Pfiloha & 2 pism. i) VoBUP)

Odména administratorovi: 420 tis. CZK
Uplata depozitafi: 180 tis. CZK
Uplata hlavnimu podprci: 0 CZK



Odména auditora: 39 tis. CZK

Udaje o dal3ich nakladech & danich:  Prdvni a notafské sluiby 179 tis. CZK
Ostatni spravni naklady 1520 tis. CZK

18) Ostatnf informace vyZadované pravnimi pFedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)

Fond nenf aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyviji £éinnost v oblasti ochrany Zivotnihe prostredi
Fond ma tii zaméstnance a je aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahil

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniti

Zpracoval: Ing. Petr Krogman
Funkce: Finanéni feditel fondu
Dne: 12.4.2018

U/
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Pfiloha €. 1 - Zpréava auditora



ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spole¢nosti
Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem a. s.

Se sidlem: Strakonickd 1199/2d, 150 00 Praha 5 - Hlubogepy
Identifikaéni ¢islo: 28904681

Vyrok auditora

Provedla jsem audit pfiloZené aetni zévérky spoletnosti Mabon investiéni fond s proménnym zékladnim kapitilem a.
s. (dale také ,spole€nost™) sestavené na zdkladé feskych adetnich predpisl, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinei 2017,
vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménich vlastniho kapitdlu za rok konéici k tomuto datu a pfilohy této Gdetni zavérky,
kierd obsahuje popis pouZitych podstatnych G¢etnich metod a dalsi vysvétiujict informace.

Podle mého nézoru pfiloZend uéetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz (inangni pozice spoletnosti Mabon investiéni fond
s proménnym zdkladnim kapitdlem a, s. 31. prosinei 2017 a jeji finanéni vykonnosti za rok kenéici k tomuto datu v souladu
s ¢eskymi Oéetnimi piedpisy.

Ziaklad pro vyrok

Audit jsem provedla v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadng doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi doloZkami, Maoje
odpovédnost stanovend (Emito pfedpisy je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit GEetni zdvérky. V
souladu s¢ zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorll Ceské republiky jsem na spoleénosti
nezdvisld a splnila jsem 1 daldi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivam se, Z¢ dikazni informace,
kieré jsem shroméZdila, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni mého vyroku,

Ostatnf informace uvedené ve vyroéni zprive

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo Gdetni
zéavérku a mou zprvu auditora. Za ostatni informace odpovida statutérni feditel spoletnosti.

Mij vyrok k Getni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je viak soudasti mych povinnost souviscjicich s
ovéfenim nCetni zavérky sezndmeni se § ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
{(materialnim) nesouladu s Getni zdvérkou & mymi znalosimi o Géetni jednotee ziskanymi béhem ovéfovani Gcetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialng) nespravné. Také posuzuji, zda ostatni informace byly ve
viech v¥znamnych (materialnich) ohledech vypracovény v souladu s pisludnymi prévnimi predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich piedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovéni ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda ptipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo zpisobilé ovlivnit
Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informac,

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jeZz dokdZu posoudit, uvadim, Ze

s ostatni informace, které popisuji skutefnosti, je? jsou téZ pFedmétem zobrazeni v Gfetni zavérce. jsou ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s G¢etni zévérkou a
*  ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsem povinna uvést, zda na zikladé poznatk( a povédomi o spolednosti, k nim? jsem dospéla pii provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji v¥znamné (materidini) véené nespravnosti, V rémci uvedenych postup jsem v obdrZenych
ostatnich informacich Zédné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistila.

Statutdrni Feditel spoletnosti odpovida za sestaveni Gletni zdvérky podévajicl vérny a poctivy obraz v souladu s deskvmi
iéetnimi piedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, kiery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gletni zdvérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprivnosti zpisobené podvodem nebo chybou,



Pfi sestavovani héetni zavérky je statutarni Feditel spoleénosti povinen posoudit, zda je spoletnost schopna nepfetrzité trvat, a
pokud je to relevantni, popsat v pifloze Getni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho neptetrZitého trvani a pouZiti predpokladu
nepfetrfitého trvini pii sestaveni Udetnf zévérky, s vyjimkou ptipadd, kdy statutdrni feditel planuje zrudeni spoleénosti nebo
ukondeni jeji Einnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost ne? tak uéinit.

Za dohled nad procesem O&etniho vykaznictvi ve spoleénosti odpovida spravni rada.

Mym cilem je ziskat ptiméfenou jistotu, Ze udetni zivérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni) nespravnost
zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora obsahujici mij vjrok. Piiméfend mira jistoty je velkd mira
jistoty, nicmeéné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pripadech v Gdetni zdvéree
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialn{) nespravnost. Nesprivnosti mohou vznikat v diisledku podvodii nebo chyb
a povazujl se za vyznamné (materialni), pokud |ze redlné piedpokladat, Ze by jednoilivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ckonomické rozhodnuti, kierd uZivatelé Gtetni zivérky na jejim zékladé pFijmou,

Pti provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je moji povinnosti uplatihovat béhem celého auditu odborny
tsudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je moji povinnosti;

¢  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidIni) nespravnosti Géetni zdvérky zpiisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést auditorské postupy reagujict na tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné dukazni informace, abych
na jejich zaklad® mohla vyjadfit vyrok. Riziko, #¢ neodhalim vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doglo v
disledku podvodu, je v&t3i ncZ rizike neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soutdsti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovéni, fmyslnd opomenuti, nepravdivad prohla%eni nebo
obchazeni vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vaitinim Kontrolnim systémem spoletnosti relevaninim pro audil v takevém rozsahu, abych mohla
navrhnout auditorske postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abych mohla vyjadfit nazor na uéinnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

e Ppsoudit vhodnost pouZitych (Zetnich pravidel, pfim&fenost provedenych G&etnich odhadd a informace, které v této
souvislosti statutérni feditel uved! v piiloze Oéetni zivérky.

»  Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrZit¢ho trvini pfi sestaveni G8etni zdverky statutdrnim feditelem a to, zda s
ohledem na shromézdéné dikazni informace existuje vyznamnd (materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo
podminek, kieré mohou vyznamné zpochybnit schopnost spoleénosti nepfetrZité trvat. JestliZe dojdu k zavéru, Ze takova
vyznamnd (materidlni) nejistota existuje, je moji povinnosti upozornit v moji zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze Getnl zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadiit medifikovany vyrok. Maje
zévéry tykajici se schopnosti spolednosti nepfetrZité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsem ziskala do data
moji zprivy. Niecméné budouci uddlosti neboe podminky mohou vést k tomu, Ze spoleénost zirati schopnost nepfetrZité
trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah G&etni zadvérky, vEetné piilohy, a déle to, zda Géetni zdvérka zobrazuje
podkladové transakee a udalosti zptisobem, ktery vede k vémému zobrazeni,

Mou povinnosti je informovat statutérniho feditele a spravni radu mimo jiné o plénovaném rozsahu a nadasovani auditu a o
vyznamnych zjidténich, Klerd jsem v jeho prabéhu utinila, véetné zjidténych vyznamnych nedostatk ve vnitinim kontrolnim
systému,

V Litoméficich dne 12. dubna 2018

}&it R L. ﬂ? T }
Ing. Romana Pojslova /

Husova 1454/18
412 00 Litoméfice
Evidenéni ¢islo auditora 1693




VYROCNI ZPRAVA MABON SICAV

Piloha & 2 - Ugetni zavérka fondu ovéfend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt: Mabon investitni fond s proménnym zakladnim kapitaterm as.
Sidlg: 150 00 Praha 5, Strakonicka 1198424, Hubotepy
Identiftkadnl fiste: 28904681
Predmét podaikani: ginnost podle zdkana &. 240/2013 Sh., o investitnich spolatnostech a tondech vykondvand na zakladé
rozhodnut Caské nérodni barky
Okarnzik sastaveni idetni 2avéiky, 31, prosinec 2017

Aozhodné obiodobi - rok; 2017
ROZVAHA
ke dni: 31,12.2017
[v calych KE)
Posledni den Pasledni den | Posledniden | Posledni den | "oSio0n den
AKTIVA Pomémial rozhodndho cbdobl | Korekee | razhedného | rozhodnsho | rozhodnéhe mm
{brutia) obdobl (netto) abdabi abdobi !
obidobi
; GEL
mesTON | mvesten | mesten |newveson| SESEPY | SEAEE
12} 665 601 -0 BE5 512 146] 665 538 444
1 Immrmmmmmmm
1St bezkuponove dishopisy a cslatni canng papiry priimane
2 |centraini bankou k refinancovani ()
W o a) vydane viadnim instiucarm
b) astatni
3 |Pohledavky za barkami a drugsievnimi zaloinami (T} 64 768 B4 766} 145 64 912} &4 701
v tom: a) splainé na poZadani 84 768| 64 766! 146 6481 64 701
b) ustatni pohiedivky |
4. |Pohledaviy na nebankovnimi sutekty () 202 385 202 385, 202 395] 195 37|
v lam: &) splatng na podadani
b astatni pohledavky 202 305 202 395! 202 35] 195 387
5 |Diuhove canné papiry (5] 20 292 20209 20 22] 28 155
v lem; &) vydang viadnimi institucemi I
b vydané ostatnimi osabam 20292 20292 20292 28 155|
§ [Akcie, podilové listy a ostainl podily {T) 358 666 358 86! 358 235 009
v tom: ) akcie 356 566 358 666 358666] 235 008
b} podilavé sty
¢ ostatni podily
7 |Utasti s podstatngm vivem (I)
2 fuho; v bankach
8 [Utasti s rozhodujicim vivem (Z)
2 toho: v bankéch
8 |Diounodoby nsnmotny majetek (1)
7 toha: &) zfizovacl vidaje
b) goaduwil
<) estatnl diouhodoby nehmetny majetek
10 |Diouhodoby hmelny majetek (£) 5779} -89 5 590 5650] 6028
£ faha &) pozemky a budovy pro provozn Einnst | |
b] ostaini dicuhodoby hmoinj majetek 5779] -8 5890 5 690 6028
11 |Ostaini akiva 13703 137031 13 703] @ 161
12 |Pohledaviy  upsaného zakladniho kaptdlu
13 |Nalady a pfijmy pfistich obdobi 0 ol of 2
MABIF sykazy_#0171251_fmal ws Rezvaha 122



. Posledni den
) Posledni den "
PASIVA Pozndmka|  Posledni den rozhodneho obdobi | Posiednl den razhodnéha obdobi]  razhednéha bt
R
INVESTICN] NEINVESTICN Eﬁ FOND
Pasiva celkem (%) 85 51 1 665 e 536 444
1 |Zavarzky vici barkam a drudsteviim 28laZnam (1)
W o a) splatng na podadani
I} statni zévazky
2 |Zavazky vibi nebankovnim subjekiim (£} 16 882 16 882 11 524
v lom: &) splatné na pozaddni
bj ostaini zdvazky 16 862 16882 11 524
3 |Zavazky z diuhovych cennych papird (Z)
v tom: a) emifovane dichové cenné papiry
b} astatii zavazky 2 diuhovieh cannjch papiti
4 |Ostatni pasiva 9 6154 8615 527)
5 [Wyriosy a vjdaie pfistich abdobi 0 20
& (Rezervy (L)
wiam: &) na dochady a padobné zdvazky
) ria danés
¢} estatni
7 |Podfizené zavazky
8 |Zawadani kapial (I} 100) 100] 2000
2 toho: a) splaceny zdkiadni kapitdl 100 100} 24000
8 |Emisni aio 0! 0]
10 |Rezarvni fondy & estatni landy ze zisku (X) 51 395! 51385 51 385
v tom: &) povinnd rezervni fondy a rizikové fondy 51 385 51 395 51 386
b} ostatni rezerwni fondy
) oslaini fondy ze zisku
11 |Rezervni fond na nové ocenéni
12 | Kapitalove fondy 44T H24 447 B4 356 985
13 |Ocefiovaci rozdily (Z) 1 822 182
7 toho: a) 2 majetku a zavazki -310 -0
bj ze zaji§tovacich derivatl
¢ z plepotiu idast 2132 2 132
) ostatni
14 |Nerczdeleny zisk nebo neuhrazena 2irita 2 predehozich cbdobi 75 948 46 75 904} 70 768
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend zirata za GZetni obdobi
15 |Zisk nebo zirdta 2 itetni obdobi 62026 0f 52 026] 5226|
16 | Viastnl kapitdl {15+ 18+18+23+24+25+30+31) 639015 148 63 161]  sesan
hodnota 1A 12738 hodnota ZA 0,0012
pocet A 501 655 760 potel ZA 125 000
estavana dne: Podpisovy zaznam stafutarming organu UEetni jednatky:
12.4.2018|Ing, Perr Krogman
Sestavi: statulami feditel

DR

Y
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Subjekt: Mabon investién! fond s proménnm zdkadnim kapitater, a.s.
Sidfo: 150 00 Praha 5, Strakonickd 1199/2d, Hlubotepy
Identiikatni tislo: 26904681
Predmét podnikant éinnogt podie zakora €. 2402013 Sh. ¢ investiénich spalegnostich a fondech vykondvand na zaklad
razhodnutl Ceské narodni banky

Okamiik sestavani (eini 2avérky. 3, prasinec 2017
Razhodné obodab - rok: 2017
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31,12.2017
{v calych KE}
; Od zatatku do konce
O zabitku do konce | Od zaddtku do konce | Od zadatko dokonce |
POMAMK | o shodného cbdobi | rozhodného bdobi | rozhodného cbdobi “mwﬂ
INVESTICN NEINVESTICN LCELKEM FOND
1 [Wynosy z roku & pododns vynosy (1) 12939 12839 70 418|
2 toho. &) roky 2 QIuhovyeh cennjch paping T kil 3243
b] troky z ostainich akiv T2 16| 12 168| 7175
2 |Makiady na uroky & podobng naklady (7} 170 170 297
Z lohor a) nakiady Uroky 2 oluhowych cenngeh papir
3| Vyriosy z akeil 8 podill (] 10 132} W1 4 Bab
VDI &) Vynosy 2 LEAst S podstatnym vivem
] vynosy Z tash s roshaduicin vivem
) St vyTiosy 2 BKeH & posi 10 122] 01 FEEN
4 [Vynosy z poplalkii a provizl i
5 ady na poplaliy a provize B il
B ebo Ziraia 2 inangnich operas 12K v 75
7 |Oslaini provozni wnosy 261,
B |Ostatni provozni nakiady (il 121 577]
T [Gpravnl nakiady (2] 798| 7 7367
v fom: &) naklady na zaméstnance [Z) ] 52 730
7 10ho: 2a) mazdy 4 praty [EE) 93] =
Al socidinl a zdravoind pojstent E 10
ac} ostalni socidini naklady
b) astatni spravni naklady 1 4081 1 957
S
10 | nehmatnamu majatu 0
it Odpisy. tvorba a pouditi rezerv & oprawnyeh polozek k diouhodobému
hmotnému a nehmaotnéimy majetku (1) | n
sy dauhodobena hmeinehe majetki 30} 30 7
W zpusleni opravnych paloZek & rezerv k pohiedavkam a zarukam, J
1072 107
bis 1072
14
(ra EN00Y Leasll § roal T & poasinym viver ork; i
15 | gacavmych polazek k itastsm s razhodujicim a podstatnjm vivem
|18 |Rozpulteni ostatnich rezer
17 [Twioba a aslainich rezery
Tia D8C Eash s rozhoOGjicim Nebo podsiainym
& L
T8 {75k nabo 717318 72 keI obdobi 7 BAENE Grnosh (e 20anenim 56 60| 56 664 555|
mefadne
H tmmmm
|22 |Zisk nebo zirata za Ue.oDaabi 2 mimor cinnost pred zaananim
73 [Dan 2 prjmu T680 7 BT
74| Zisk nabo 2lrala za Cein abdobi po Z0anani B2 025} B2 D, 5 228|
Sestavens dne; Fodpisovy zaznam statutdrnihe organy udeini jdnotky:
12.4.2018}Ing. Pt Krogman
Sestavi: siatutirni Feditel ]
—
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Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
Subjekt: a.s.
Sidlo: 150 00 Praha 5, Strakonické 1199/2d, Hiubogepy
Identifikaéni islo: 28904681
Predmét podnikani: ginnost podle zakona ¢. 240/2013 8b., o investiénich
spoletnostech a fondech vykondvana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2017

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni; 31.12.2017

(v celych K&)

Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zéstavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohleddvky z pevnych terminovych operaci 346 124 202 724

Pohledavky z opci

Odepsané pohledéviy

Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty pfedané k obhospodafovéni

oo N|@|n & ||

Prijaté prisliby a zaruky

ki
o

Prijaté zastavy a zajisténi

Zavazky ze spotovych operaci
Zavazky z pevnych terminovych operaci 356 743 293 969
Zavazky z opel

=
=

sl
ra

—
[#5]

il
B

Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

i
o

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutdrniho organu ucetni jednotky:
12.4.2018|Ing. Petr Krogman

Sestavil: statutdrnf feditel @ ¥/L // /

MABIF wykazy 20171231_final.xis Rozvaha 122



Mabon investicni fond s proménnym zakadnim kapitalem,
Subjekt: 8.5
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nbfezi 671/15, PSC 18800
Identifikacni tislo: 28904681
Pedmét podnikdni: &innost podle zakona ¢. 240¢2013 Sb.. o investicnich
spoleinostech a fondech vykondvana na zdkladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
Okamiik sestaveni Ofetni zavéirky. 31. prosinec 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2017
(v tisicich KE)
Zakiaon | vestl | Emsn | Rezen Kaptal | Ocenoveo | Z8K Celkem

W tis. K& kapital akcig aiio fondy londy rozdily {ztrdta)

Zastatek k 1.1.2016 2000 0 0 51395 381975 0 70 768 506 138
Zmény tetnich metod ] 0 O 0 0 ] 0 0
{Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocenovact rozdily nezahmute do HV 0 Q o 0 ] 0 0 0
Cisty zisk/zirata za Gcetn| cbdobi 0 0 0 0 0 0 5226 5226
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pievady do londl 0 0 a 0 15010 0 0 15010
Poutiti fondl 0 o o 0 0 0 0 0
Emise akeii 0 0 ] 0 0 0 0
Snizen| zdkiadniho kapitalu 0 0 0 ] 0 ] ] a
Nakupy vlastnich akeil 0 0 i 0 0 0 0 0
Ostaini zmény 0 G a 0 0 0 o 0
| Zistatek k 31.12.2016 2000 0 0 51395 396 985 0 75994 526 374
Zustatek k 1.1.2017 2000 0 0 51395 396 985 0 75994 526 374
Zmény ibeinich maiod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zdsadnich chyb 0 0 0 0 0 Y 0 0
Kursavé rozdily a acenovac rozdity nezahmuté do HY il 0 0 0 0 1822 0 1822
Ciaty zisk/zirdta za (Setni obdobi 0 0 0 0 0 0 62 026 62 026
Padily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondil 0 0 0 D 0 ] 0 0
Pouiti fond 0 0 ] 0 0 0 {1 a
Emise akeil a o 1] ] 50 B39 ] 0 50839
Snizeni zékladniho kapitdlu -1800 o 0 0 ] 0 0 -1800
Nakupy viasinich akei 0 0 0 0 0 0 0 0
Cstain| zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k 31.12.2017 100 0 0 512395 447 824 1 822 138 020 639 161
Segtaveno dne: Podpisovy zéznam statutdmiho organu Ugetn! jednotky;

12.4.2018{Ing. Petr Krogman
Sestavil statutdrni feditel q
i [
\ L —




Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 289 04 681

Piiloha Fadné aletni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis, K&)

. VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s. (,Investiéni Fond™ nebo .. Fond™ nebo
Spolecnost™) byl zaloZzen podle zakladatelské listiny ze dne 17. 12. 2008, v souladu se zikonem ¢.
240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investitnich fondech. Investiéni Fond byl zapsin do
obchodniho rejstiiku dne 27. 5. 2009.

Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. vvkonaval ¢innost podle ust. § 4 odst. 1
zakona ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni, na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky &.j.
2009/3647/570, které nabylo pravni moci dne 12. 4. 2009. Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovéni
byl n a nahrazen zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech.

Investi¢ni fond pokracuje ve své ¢innosti na zikladé § 651 odst.4 ve spojeni s § 95 odst. | pism. A) zikona
& 24072013 Sb., o investiénich spoletnostech a investi¢nich fondech jako fond kvalifikovanych investord.
Mabon investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s. vznikl jako fond kvalifikovanych investori
dle §56 zakona 189/2004, zikona o kolektivnim investovani. Cinnost investiéniho fondu se Fidi zdkonem &.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Na zakladé usneseni valné hromady ze dne 17. 8. 2015 je Fond samospravnym investicnim fondem ve
smyslu § 8 odst.| zakona ¢. 240/2013 Sh. Povoleni k &innosti bylo udéleno rozhodnutim Ceské narodni
banky ze dne 5. 8. 2015, ¢.j. 2015/086190/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 6. 8. 2015. Na zikladé
tohoto povoleni neni Fond opravnén presahnout rozhodny limit ve smyslu § 16 zakona ¢.240/2013 Sb. A
neni oprivnén provadét svou administraci. Cinnost administrace na zakladé smlouvy o administraci ze dne
17. 8. 2015 zajidt'uje spole¢nost AVANT investicni spole¢nost, as., IC 275 90 241.

Predmét podnikani spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor podle ust. § 95 odst. 1 pism, a) zékona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Sidlo Investicniho Fondu:

Strakonicka 1199/2d
150 00 Praha 5-Hluboéepy
Ceska republika

Clenové picdstavenstva a dozoréi rady k 31, prosinci 2017:

Statutdrni organ:
statutarni feditel Ing. Petr Krogman

Den vzniku Elenstvi: 19. 11, 2015

Spravni rada:

Clen spravni rady Ing. Magdalena Hruskova
Den vzniku ¢lenstvi: 19. 1. 2015

Priloha k Géetni zavérce Mabon investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitalem, a.s, 1



Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1CO: 289 04 681

Piiloha fadné G&etni zdvérky k 31. 12. 2017
(v celyeh tis. KE)

V rozhodném obdobi doglo k témto zméndm v obchodnim rejstiiku:

K 31, 7. 2017 doslo k zdpisu informace o sniZeni zikladniho kapitilu Fondu na 100 tis. K&, ktery byl
zcela splacen.

Ugetni zdvérka byla pfipravena na zdkladé aletnictvi vedeného v souladu se zikonem &. 563/1991 Sb.,
o déetnictvi, ve znéni pozd&jSich predpisi a pi{sluSnymi nafizenimi a vyhldSkami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovéna na principech Casového rozliSeni ndkladii a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich néstroji ocefiovanych redlnou hodnotou.

Tato G&etni zdvérka je pfipravend v souladu s vyhldskou &. 501/2002 Sb., kierou se provideji nékterd
ustanoveni zdkona & 563/1991 Sb., o Géetnictvi, ve znénf pozdéjsich predpisi, pro ietni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finantnimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjSich predpisi,
kterou se stanovi uspofdddn{ a obsahové vymezeni poloZek cetni zdvérky a rozsah udaji ke zvefejnéni
pro banky a nékteré finanéni instituce.

Utetnictvi respektuje obecné ddetni zdsady, predevSim pak zdsadu ocefiovdni majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim viech majetkovych tasti — obecné majetku jako investiéni pfileZitost —
na jejich redlnou hodnotu), zdsadu GEtovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti a piedpoklad
o schopnosti uéetni jednotky pokratovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt pofizoviny pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. | Zdkona shromazduje penéZni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vyddvdnim uGcastnickych
cennych papiri a provadi spoleéné investovini shromazdénych penéZnich prostiedkd, nebo penézi
ocenitelnych véci na zdkladé uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investori a
dile spravuje tento majetek.

Investiénim cflem Fondu je setrvalé zhodnocovini prostiedki vloZenych akciondfi Fondu, a to na zdkladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: G&asti v kapitdlovych obchodnich spoletnostech a poskytovéni Gvéri jakoZto aktiva
dlouhodobé piekondvajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevdZné opatfovény pifjmem z
tirokil z poskytnutych tdveéri, ddle pak ve formé pohleddvek z poskytnutych dvérd a pijéek. Prevazna Cast
ziskii plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem strategif uvedenou v dle pfedchozi
véle dale re-investovéna.

Ceska spofitelna, as. vykondvd funkci depozitife a poskytuje sluzby dle depozitdiské smlouvy, jejiZ
posledni znéni je d€inné od 24. 11. 2015 (ddle jen ,depozitai*).

V priibéhu roku 2017 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zdkona ¢.
240/2013 Sb., o investiénich spolenostech a investiénich fondech, ve znéni pozd€jSich piedpisi a
v souladu s investiénimi cili definovanymi ve statutu fondu prib&zné napliioval tuto investiéni strategii.

Tato G&etni zdvérka je nekonsolidovand za G&etni obdobi 01. 01. 2017 do 31. 12. 2017 (déle téZ ,icetni
obdobf). Utetnf zdvérka byla sestavena dne 12. 4. 2018.

Piiloha k Géetni zavérce Mabon investiéni fond s promé&nnym zékladnim kapitdlem, as.




Mabon investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitialem, a.s.
1CO: 289 04 681

P¥iloha radné acetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢&)

2. DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zdvérka Fondu byla sestavena na principu nepietrzitého a ¢asové neomezeného trvani Géetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi ddlezitymi déetnimi metodami:

(a) Den uskuteénéni Géetniho pFipadu

V zivislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni tceinfho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papiri, den provedeni platby, popf.
inkasa z i¢tu klienta, den pfipsdni (valuty) prostiedk( podle zprivy doglé od banky, den sjedndni a den
vypoiddéni obchodu s cennymi papiry, den vydéni nebo pfevzeti zéruky, popf. Gvérového prislibu, den
pievzeti hodnot do dschovy,

Uketni piipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodédni (spotové operace) a ddle
pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zaudtovany na podrozvahovych tiétech.

Finanéni aktivum nebo jeho éast Fond odiétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi

priavy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho éasti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Diuhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listi a ostatnich podili jsou
klasifikoviny podle ziméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétiim ndkladi nebo vynosil,

b) realizovatelnych cennych papira,

¢) cennych papird drZzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirli pofizenych v primdrnich emisich neurenych k obchodovini.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry,

Pii pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry G&tovany v pofizovaci cengé zahrnujici pomérnou
East diskontu nebo dZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovéiny v poiizovaci ceng.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drZené v portfoliu Fondu
oceflovany reidlnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhlaSend ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud spoleCnost prokdze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirii jsou redlné
hodnoty rovny cendm dosaZenym na veiejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven splnény poZadavky
na likviditu cennych papiri.

ekvivalence),
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Piecenéni na redlnou hodnotu se provadi minimélné k datu déetni zivérky. Toto pfecenéni je zachyceno
podle klasifikace cennych papird a to do nikladi & vynosi v piipadé cennych papirl uréenych k prodeji
v blizké budoucnosti nebo do viastniho kapitalu v piipadé realizovatelnych cennych papiri.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife Géasti na vlastnim kapitdlu spole€nosti, pokud se jedné
o akcie, mife G¢asti na vlastnim kapitdlu podilového Fondu, pokud se jednd o podilové listy a soucasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdm drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v dstce, kterd odrdZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikohv zmény
bezrizikovych drokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirt.

(c) Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou pouZitelnosti
delsf nez jeden rok a v ocenéni pievySujicim 60 tis. K&. Ocefuje se v pofizovacich cendch, které zahrnuji
cenu, za kterou byl majetek potizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici,

Niklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti del3i nez 1 rok je evidovin jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné poloZky vyjadiuji docasné sniZeni hodnoty aktiva.

¢b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou pouZitelnosti delSi
neZ jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cendch, které zahrnujf cenu, za kterou byl majetek
poiizen a ndklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvofeny vlastni Cinnosti se oceifiuje vlastnimi
néaklady.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvy3Suji jeho pofizovaci
cenu. BéZné opravy a tdrzba se uctuji do ndklada.

Samostatné movité véei s dobou pouZitelnosti del¥i neZ jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni presdhne &astku 40 tis, K&,

Opravné polozky vyjadfuji dotasné sniZeni hodnoty aktiva.

Uroky z dvéri a pijéek piijatych na poifzeni dlouhodobého hmotného majetku jsou souéasti finanénich
ndkladt a nezvy3uji pofizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:

doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do ndkladi na zdkladé piedpoklidané Joby
jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésica. %
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Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovén jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladi po dobu 24 mésicu od data
poiizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovdn do nékladi na zdkladé piedpokldadané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevySujicim 40 tis. K& je odepisovdn
rovnomérnymi mésicnimi odpisy do ndkladi po dobu 36 mésicu.

cc) Majetek jako investiéni prileZitost

Majetek jako Investicni piileZitost jsou pfedevSim nemovitosti drzené spole€nosti s cilem dlouhodobého
kapitdlového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zdkladé pofizovacich nakladd v&etné transakénich ndkladd. Pro ocenéni
k datu Géetni zdvérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykdzéna
v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veSkeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazoviny jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitédlu

Fond investuje do nemovitosti ndsledujiciho typu:
e Nemovitost za G¢elem dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni
e Nemovitost za icelem dosaZeni zisku z prondjmu nebo prodeje
e Pohledéivek, zapujcek a Gvéru za (lelem dosaZeni drokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

* Je pravdépodobné, Ze tetni jednotka ziskd budouci ekonomické uZitky spojené s investici do
nemovitosti

e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Podatedni ocenéni
Investice se prvotné ocenf na trovni svych pofizovacich ndkladd. Do podédteéniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi ndklady spojené s pofizenim.

Nisledné ocefiovani
Nasledné ocefiovani je provedeno:
o K rozvahovému dni
e 7 divodu trvalého sniZeni hodnoty

Oceifiovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni redlné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a ddle dle VyhldSky 244/2013 Sb. o bliz§i
tprave nékterych pravidel zikona o investicnich spole¢nostech a investiénich fondech.

(1) Investiéni spoleénosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investiéni Fondy a penzijni Fondy
ocefuji neprovozn{ dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvidStniho pravniho pfedpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v piisluiné polozce pasiv. PFi dbytku tohoge

vyslednd zména vykdze v piisluiné polozce vykazu zisku a ztraty. Q<\O '

(2) V piipad¢, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého
vykéZe se toto sniZeni hodnoty v pfisluiné poloZce vykazu zisku a ztraty.
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Fond pro ureni redlné hodnoty majetku vyuZivd znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na
zédkladé vy&e popsanych principi.

Do doby pryvniho stanoveni redlné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavee se redlnd hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva

Ostatni aktiva obsahuje zejména ostatni pohleddvky ke tfetim osobdm, kladnou redlnou hodnotu derivati
véetné kladné redlné hodnoty vlieZenych deriviti oddélenych od hostitelského ndstroje podle § 6 odst. 2,
marZe burzovnich derivatii, odloZenou daiiovou pohleddvku, ostatni pokladni hodnoty, zlato, jiné drahé
kovy, pohleddvky z obchodovani s cennymi papiry. Dile se zde vykazuji zejména zdsoby zictovini se
stdtnim rozpottem, poskytnuté provozni zédlohy, ostatni neidentifikované pohleddvky za klienty, Cleny
druzstevnich zdloZen, dohadné Géty aktivni. PoloZka obsahuje opravnou poloZku, kterd se vztahuje k
pohleddvkdm za tietimi osobami a poskytnutym provoznim zéloham.

Z4klad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi o 66 %,

d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledévek za dluinikem se sniZi o 100 %, jestliZe proti dluZnikovi
bylo zahdjeno insolvenéni Fizeni, které dosud neskonéilo, nebo soud zamitl insolventni ndvrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydéna obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho préva.

(e) Pohledédvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Polozka obsahuje zejména poskytnuté tivéry osobdm, které nejsou bankou nebo druZstevni zdloZnou,
véetné repo obchodii, zdlohy na pofizeni cennych papiri s odkladem splatnosti prodejni ceny na dobu
del3i neZ tiicet kalendafnich dni, pohleddvky vzniklé z prodeje cennych papirii nevyporadanych do tficeti
dnii po stanoveném dni vypofadéni, ostatni pohleddvky vyplyvajici z nezaplacenych splatnych dluhovych
cennych papirii. Pohleddvky jsou vykazovany véetné nabéhlého piisluSenstvi.

Pohleddvky jsou posuzoviany z hlediska navratnosti. Na zikladé toho jsou vytvdfeny k jednotlivym
pohleddvkdam opravné poloZky. Opravné poloZky vytvifené na vrub ndkladd jsou vykdzény v poloZce
,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkdm a zdrukdm" v analytické evidenci pro potiebu
vypoétu danové povinnosti.

Zédklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledivek urenych kinvestovdni na zdkladé pfedpokladu
vymozeni
a) piné vymozitelné, se snizi o 0 %,
b) zazalované, se snizi o 50 %,
b) Castetné vymoZzitelné, se snizi o 70 %,
¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,
d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

znalecky posudek.
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Administrator ocenil pohleddvky Fondu redlnou hodnotou ve vy$i 100%, nebot’ neshledal, dle své interni
metodiky a platnych pravnich predpist, Zidné faktory snizujici hodnotu pohleddavek oproti stavu
v tidetnictvi. Subjekty maji dostate¢ny majetek na splaceni pujéek. Ddle subjekty prokdzaly svou dobrou
platebni mordlku, nebot’ vroce 2017 platily splatné droky. Udaje o spolegnostech z registru Cribis
nenasvédCuji o vyrazném riziku splaceni pujéek.

S odkazem na interni metodiku a platné pravni piedpisy povaZuje administrator hodnotu pohledavek
véritele k 31. 12. 2017 za hodnotu redlnou a neshledal diivody pro jejich snizeni,

(f) Zasady pro dctovani naklada a vinosi

Niklady a vynosy se détuji zdsadné do obdobi, s nimZ Easové a vécné souvisi. Pokud by pii pouZiti této
zdsady fond nemohl podat vémy a poctivy obraz pfedmétu d&etnictvi fondu, postupuje odchylng. Casové
rozlifeni neni nutno pouZzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zictovanim do
ndkladii nebo do vynosii bez tasového neni doten el Casového rozliSeni a fond tim prokazatelné
nesleduje zdimérmou Gpravu vysledku hospodatent, nebo jde-1i o pravidelng se opakujici vydaje popiipadé
pijmy.

Nikladové a vynosové tiroky se iétuji do Géetnfho obdobi, s nimz Easové a véené souviseji.

(g) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Gétovdny v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi
pied dnem splatnosti jsou prepoéitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu
tidetni zdvérky. Vysledny zisk nebo ztrdta z pfepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je vykazan ve
vykazu zisku a ztrity jako “Zisk nebo ztrata z financnich operaci™.

(h) Zdanéni

Daitovy zéklad pro dai z pfijmd se propoéte z vysledku hospodafeni béZného Wéetniho obdobi
pripoétenim dafiové neuznatelnych ndkladi a odedtenim vynosi, které nepodléhaji dani z pifjmi, ktery je
dile upraven o slevy na dani a piipadné zipocty.

OdloZend dafi vychazi z veSkerych dodasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim odekdvané datiové sazby platné pro ndsledujici obdobi. O odloZené daifiové pohleddvce se
(¢tuje pouze v piipad€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nisledujicich dcetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odloZzend dafi z titulu zmény ocenéni Gicasti.

(i) Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vySi. Rezerva se tvoii
v pripadé, pro ktery plati ndsledujici kritéria:
- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udédlosti
- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyZadd si odliv prostiedkil piedstavugi
prospéch, piicemz pravdépodobné znamend pravdépodobnost vy3si, nez 50%
- je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.
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ij) Polozky z jiného aletniho obdobi a zmény déetnich metod

V pribéhu Géetniho obdobi nebyly Gétovany zmény éetnich metod ani opravy minulych let.
(k) Kategorie spoletnosti

Spole¢nost patii do kategorie subjekti kolektivniho investovani a zabyvid se trvalym zhodnocovanim
prostiedkii vloZenych akciondfi do spoletnosti, konkréiné pak zejména pifmymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na dzemi Ceské republiky, tak 1 v rdame1 Evropské unie, piipadné v jejim sousedstvi.

(n Identifikovana hlavni rizika dle statutu

Trini riziko

Riziko vyplyvajici z vliva zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.

Vzhledem ke skuteCnosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici z titulu akciové
expozice ve vy&i 204 741 tis. K&, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako stiedni.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrienim zévazkii protistrany Fondu

Emitent investiéniho ndstroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluyniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svlij zdavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohleddvku v€as a v plné vysi
nesplati.,

Vzhledem ke skute¢nosti, ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici ztitulu
poskytnutych tGvérad, toto riziko bylo ve sledovaném obdoebi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostateéné likvidity obecné spo€iva v tom, Ze ur€ité aktivam Fondu nebude zpenéZeno véas za
pifiméfenou cenu a Ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostéit svym zdvazkim v dobé, kdy se stanou
splatnymi.

Riziko vypoiadani
Riziko vypofddini spojené stim, Ze vypofadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z ditvodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedodd majetkové hodnoty ve stanovené lhiité.

Riziko ztrity majetku svéieného do tdschovy (nebo jiného opatrovini)

Riziko ztrdty majetku svéfeného do fischovy (nebo jiného opatrovdnf) miZe byt zapfiinéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo dmyslnym jedndnim osoby, kterd méa v dschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond Zidny majetek svéfen do tdschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
osobé, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zrudeni Fondu
Fond miiZe byt ze zdkonem stanovenych diivodi zruSen, a to zejm. z divodu:
i. rozhodnuti o pfeméné Fondu,
ii. odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napf. v pfipadé, jestlize do jednohe roku ode

dne udéleni povoleni k innosti Fondu vlastni kapitil Fondu nedosdhl vyse
1.250.000 EUR; resp. v pfipadé, Ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésich jen
jednoho akciondie;

iii. Zidosti o odnéti povoleni, zruSeni Investiéni spoleénosti ebo
rozhodnutim soudu.

Piiloha k déetni zavérce Mabon investiéni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.



Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitialem, a.s.
1CO: 289 04 681

Priloha ¥adné acetni zdvérky k 31. 12. 2017
(v celych tis, K&)

Ceskd ndrodni banka odejme povolenf k &innosti Fondu, jestliZe bylo vyddno rozhodnuti o jeho tpadku
nebo jestlize byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postatovat k hradé nakladii
insolvenéniho f{zeni, resp. v pfipadé, kdy Fond nema déle neZ tfi mésice depozitére.

Riziko spojené s investicemi do dvéri a piijéek

Fond miiZe poskytovat Gvéry nebo zdpijcky, a to do souhrnné vySe 49% hodnoty majetku Fondu,
Uvéry a zapijéky jsou Fondem poskytovény se splatnosti nepfesahujicf 10 let

Ve sledovaném obdob{ poskytl Fond dvéry ve vy§i 202 395 tis. K¢ se splatnosti do 31. 12. 2024,

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitire

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitdfe je smluvné omezen depozitdiskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypocet aktudlni hodnoty akecie Fondu, zda pouZiti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani
majetku Fondu a zda postup pfi ocefiovdni majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem,
jakoZ i kontrolou, zda pokyny oprdvnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, nenf
povéfen depozitdf. Tato kontrola a &innost je zajisCovdna piimo Investiéni spole€nosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmi.

V diisledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitéfe bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizké.

Pfloha k G&etni zavErce Mabon investiéni fond s promé&nnym zdkladnim kapitdlem, a.s.



Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitidlem, a.s.
1CO: 289 04 681

Piiloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

3. POPIS VYZNAMNYCH POLOZEK V ROZVAZ, VYKAZU ZISKU
A ZTRATY

1) CISTY UROKOVY VYNOS

tis. Ké 2017 2016
Vynosy z troki

z vklada 0 0
z Uvéri a zdpijéek 12 168 7175
z dluhovych cennych papiri 771 3243
Ostatni 0 0
Niklady na droky

z vkladi 0 0
z tvérh a zaphjcek -170 -297
z dluhovych cennych papird 0 0
Ostatni 0 0
Cisty tirokovy vynos 12 769 10 121

Fond realizoval vynosy z1rokd z vkladd a poskytnutych dvérh, pijéek a zdpijcek. Fond realizoval
ndklady z placenych troki jinych dvéri.

2) VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2017 2016
Vynosy z poplatkii a provizi

z aperaci s cennymi papiry a derivity 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
Ostatni 0 0
Naklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivéty 0 0
za zprostiedkovatelkou Cinnost 0 0
Ostatni -68 37
Celkem -68 -27

3) VYNOSY Z AKCIf A PODILU

Fond evidoval ve svém téetnictvi za sledované G¢etni obdobi tyto vynosy z akcii:

Vynosy z akcii a podili

tis. Ké 2017
Ostatni vynosy z akcif a podili- dividendy 10 132
Celkem 10 132

Pifloha k déetni zdvérce Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
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Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1CO: 289 04 681

Priloha Fadné acetni zdavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

4) ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢& 2017 2016
Zisk/ztrata z cennych papirli oceniovanych realnou hodnotou 45 134 -20 452
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 9374 1 245
Zisk/ztréta z devizovych operaci -9 825 3311
Zisk/ztrita z ostatnich finanénich operaci 50 0
Celkem 44 733 -15 896

Finanéni derivaty, které ma fond zachyceny v (cetnictvi k datu i¢etni zavérky byly klasifikovany jako
derivaty k obchodovani.

5) OSTATNIi PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Ostatni provozni vynosy 540 2613
Ostatni provozni naklady 121 -577
Celkem 419 2036

Ostatni provozni vynosy ve vy3si 540 tis. K¢ (2016: 2 613 tis. K&) jsou tvofeny vynosy z najmu ostatnich
prostor a v roce 2016 dohodami o narovnani s fyzickymi osobami. Ostatni provozni naklady sledovaného
obdobi ve vys§i 121 tis. K& (2016: 577 tis. K¢&) jsou tvofeny zejména naklady na dail z nemovitosti, zi¢tovéani
koeficientu DPH a naklady na reprezentaci.

6) SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ¢etni obdobi tyto spravni naklady:

Sprivni niklady
tis. K& 2017 2016
Néklady na odmény statutdrniho auditu 39 33
z toho:
- ndklady na povinny audit acetni zavérky 39 33
- naklady na jiné ovérovaci sluzby 0 0
Niéklady na danové poradenstvi 0 0
Pravni a notéfské sluzby 179 0
Odména za administraci 420 360
Sluzby depozitare 180 180
Ostatni spravni naklady 1520 814
Celkem 2338 1387

Odména za administraci Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢inila za pied
obdobi celkem 420 tis. K. S w3
S B

Priloha k (i¢etni zavérce Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1CO: 289 04 681

PFiloha Fadné auletni zavérky k 31. 12, 2017
(v celych tis. K&)

V souladu s depozitaiskou smlouvou, kterou za ¢etni obdobi vykonavala Ceska spofitelna, a.s. platil Fond
poplatek, ktery €inil 15 tis. K& za kazdy zapocaty mésic. Celkové naklady Fondu na Cinnost depozitaie
inily za &etni obdobi ¢astku 180 tis. K¢&.

Ostatni sluzby obsahuji zejména mzdové naklady, naklady na cestovné a ndklady na spravu a Gischovu
cennych papiri.

Mzdy a odmény zaméstnancii

tis, K& 2017 2016
Mzdy a odmény placené leniim piedstavenstva 0 0
Mzdy a odmény placené dozoréi radé 0 0
Ostatni mzdy a odmény zaméstnanci 693 320
Socidlni a zdravotni pojisténi 236 110
Ostatni socialni naklady 0 0
Celkem 929 430
Praumérny podet zaméstnancu
2017 2016
Primérny piepoéteny podet zaméstnanci 3 |
-z toho Fidicich pracovniki 0 0
Celkem 3 1

Fond mél v aéetnim obdobi celkem tii zaméstnance. Naklady na zaméstnance byly ve sledovaném aéetnim
obdobi ve vysi 929 tis. K& (2016: 430 tis. K¢).

7) PUICKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI (V
PENEZITE I NATURALNI FORME) CLENUM RiDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zadné tveéry nebo jind naturdlni, ¢i penéZita plnéni ¢lentim statutdrniho organu ani

¢leniim dozorci rady, ani zaméstnanctim a ani byvalym &lentiim orgénii spole¢nosti. Zarovei za
tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

8) MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimofadné ndklady a vynosy Géetni jednotka neeviduje.

Priloha k uéetni zdvérce Mabon investicni fond s proménnym ziakladnim kapitilem, a.s.
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Mabon investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.

ICO: 289 04 681

Priloha radné udetni zavérky k 31. 12, 2017
(v celyceh tis. K&)

9) POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2017 2016
Zustatky na béznych détech- investién{ 64 766 64 701
Zustatky na kapitdlovych tGétech- neinvestiéni 146 0
Terminované vklady 0 0
Celkem 64912 64 701
10) POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 2017 2016
Poskytnuté tdvéry a zapijcky
z toho:
Splatné na poZadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 202 395 195 387
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 202 395 195 387
Fond poskytuje piijéky nebankovnim subjektim. Tyto pjéky jsou irofeny 2,1%-20%.
Viechny pohledavky jsou pred datem jejich splatnosti.
11) DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. K& 2017 2016
Oceiované redlnou hodnotou proti Gétiim ndkladi a vynosi 0 0
Drzené do splatnosti 20292 28 155
Realizovatelné 0 0
Opravné poloZzky k dluhopisim drZenych do splatnosti 0 0
Celkem 20 292 28 155
12) AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
tis, K& 2017 2016
Akcie ocefiované redlnou hodnotou proti tictim ndkladi a vynost 212 981 235 009
Akcie ocefiované redlnou hodnotou proti vlastnimu kapitilu 145 685
Poukézky na akcie 0
Zatimnf listy 0
Podilové listy 0
Ostatni podily 0
Celkem 358 666

Ptiloha k d€etni zdvérce Mabon investiéni fond s prom&nnym zékladnim kapitilem, a.s,
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Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
1CO: 289 04 681

Piiloha Fadné Géetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

V roce 2017 doslo k nékolika ndkupiim a prodejim cennych papird, které byly klasifikovany jako cenné
papiry oceflované redlnou hodnotou proti d4étim ndkladlii a vynost. Zarovei doflo k ndkupu akcii
pofizenych jako dlouhodobé cenné papiry, které nemaji charakter iCasti s rozhodujicim ani podstatnym
vlivem. Tyto se oceriuji redlnou hodnotou proti vlastnimu kapitalu.

13) UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond nevlastni Zadné dcasti s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

14) DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond nevlastnf Zddny dlouhodoby nehmotny majetck

15) DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond eviduje dlouhodoby hmotny majetek pro provozni ¢innost ve vysi 89 tis. K& Tento byl jiZ ve
sledovaném obdobf plné odepsan.

Dile Fond eviduje dlouhodoby hmotny majetek uréeny pro investiéni ¢innost. Tento byl k 31, 12. 2017
precenén internim znalcem spole¢nosti AVANT investiéni spoleénost, a.s. na redlnou hodnotu, kterd &ini
dle znaleckého posudku 5 690 tis. K¢,

Piiloha k Géetni zdveéree Mabon investiéni fond s proménnym zikladnim kapitilem, as.
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Mabon investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 289 04 681

Piiloha Fadné aéetni zaverky k 31. 12. 2017
(v celych tis, K&)

Piehled Dlouho Stavby Pozemky Samostatné Technické Nedokon Poskyt, Celkem
zmén doby movité véci zhodnoceni ¢ zilohy na

dlouhodobéh Maetek investice  hmotny

= provozn majetek
0 hmotného ginnost

majetku

PofFizovaci
cena

Ziistatek k 89 4 856 1 144 i = = - 6 (89
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31. 12, 2017

Zustatkova 29 4 856 1144 0 0 0 0 6029
hodnota k
1. 1. 2017
Zistatkovi 0 4 685 1005 0 0 0 0 5690

hodnota k
31.12. 2017

Ptiloha k Géetnf zavérce Mabon investiéni fond s proménnym zikladnim kapitdlem, a.s.
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Mabon investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitilem, a.s.
1CO: 289 04 681

Priloha fadné Gcetni zavérky k 31. 12, 2017
(v celych tis. K&)

16) OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2017 2016
Pohledédvky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zilohy 152 175
Pohledavky vici statnimu rozpoétu 0 6227
OdloZend daiiovd pohleddvka 0 2139
Dohadné poloZky aktivni 0 0
Kladna redlnd hodnota derivati 10619 1 547
Ostatni 2932 145
Celkem 13 073 10 233
Ostatni pohleddvky Fondu jsou tvoreny piedeviim pohlediavkami z titulu postoupeni.

17) NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI
tis. Ké 2017 2016
Niéklady piistich obdobi 0 2
Piijmy pfiStich obdob{ 0 0
Celkem 0 2

18) ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond k 31. 12. 2017 nemd Zadné zdvazky vici bankdam.

19) ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. K& 2017 2016
Piijaté avéry a zaphjcky
z toho:
Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od | roku do 5 let 16 882 11524
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zdvazky 0 0
Celkem 16 882 11 524

20) ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Fond k 31.12.2017 nema Zzadné zavazky z dluhovych cennych papiri.

Ptiloha k dcetni zdvérce Mabon investiéni fond s proménnym zdakladnim kapitdlem, a.s.
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Mabon investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdalem, a.s.
ICO: 289 04 681

Piiloha Fadné uéetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

21) OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2017 2016
Zavazky za dodavateli 62 172
Piijaté zalohy 0 0
Zavazky vaéi akeionartim, podilnikim 0 0
Zavazky vidi stitnimu rozpoctu 570 5
OdloZeny dafiovy zdvazek 0 0
Dohadné polozky pasivni 160 +l
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 6526 0
Zaporn4 redlnd hodnota derivath 0 302
Ostatni 2297 7
Celkem 9615 527

Polozka ostatni obsahuje zdvazky za zaméstnanci a zdvazek z titulu smlouvy o pievodu akeif.
Zavazek z titulu obchodovani s cennymi papiry je finanénim kolaterdlem, ktery banka zaslala Fondu jako
zilohu na budouef plnéni z uzavienych OTC derivati.

22) VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

us, Ké 2017 2016
Vynosy pifstich obdobi 0 0
Vydaje piistich obdobi 0 20
Celkem 0 20

V roce 2016 se jednalo zejména o Sasové rozliSeni doflych fakwr 2017 Casové a vécné patiici do roku
2016. V roce 2017 takové faktury Fond neevidoval.

23) PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném uéetnim obdob{ neevidoval Zadné podfizené zdvazky.

24) ZAKLADNI KAPITAL

Fond ve sledovaném udetnim obdobi v souvislosti se sniZenim zdkladniho kapitdlu z2 000tis. K& na
100tis. K& emitoval 1 900 000 ks novych investiénich akeif.

Stav k 31. 12. 2017:

Splaceny zikladni kapitdl

100 000 K¢

Celkovy poéet vydanych zakladatelskych akcif 125 000 ks na jméno v listinné podobé

Pifloha k Géetni zdvérce Mabon investiéni fond s promé&nnym zékladnim kapitdlem, a.s.
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Mabon investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 289 04 681

Priloha fadné aéetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

Investién{ akcie
Celkovy pocet vydanych akeif 501 655 760 ks

Fondovy kapitdl na 1 investicni akcii ¢inf 1,2738 K¢

25) NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Zisk béZného obdobi je ve vysi 64 744 tis. K¢,

26) PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zikladni Vlastni Emisni Rezery Kapitail. Oceil, Zisk Celkem
V tis. Ké kapital akeie azio fondy fondy rozdily (ztrita)
Zistatek k
1. 1. 2017 2000 0 0 51395 396 985 0 75994 526 374
Zmény
téetnich
metod 0 0 0 0 f] 0 0 0
Opravy
zdsadnich
chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové
rozdily a
ocefiovaci
rozdily
nezahrnuté do
HV 0 0 0 0 0 1822 0 1822
Cisty
zisk/zrita za
ticetni obdobi 1] 0 0 0 0 0 62 026 62 026
Podily na
zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Upis
investi¢nich
akeil 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akeif 0 0 0 0 50 839 0 0 50 839
SniZzeni
zdkladniho
kapitdlu -1 900 0 0 0 0 0 0 -1 900
Nakupy
vlastnich akeif 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k
31. 12, 2017 100 0 0 51 395 447824 1822 138 020 639 161

Piiloha k Géetni zdvérce Mabon investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s.
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Mabon investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
1CO: 289 04 681

P¥iloha fadné aéetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢)

27) OCENOVACI ROZDILY

Majetek jako investiéni pifleZitost jsou predevSim nemovitosti drzené spolenosti s cilem dlouhodobého
kapitdlového zhodnoceni, cenné papiry a pohleddvky z titulu poskytnutych pajcek. Tento neprovozni
majetek je ocenén redlnou hodnotou platnou k rozvahovému dni.

Redlné ocenéni nemovitosti a pozemki bylo stanoveno na zdkladé ocenéni internim znalcem spoleénosti

AVANT investiéni spoleénost, a.s. Pivodni kupni cena nemovitosti a pozemki tak vlivem ocenovacich
rozdili poklesla o 310 tis. K¢.

Cenné papiry byly ocenény na zdkladé hodnot vyhldSenych na evropském ¢i zahraniénim regulovaném
trhu, Tato hodnota byla zachycena v ndkladech a ve vynosech v piipadé kritkodobych cennych papiri
uréenych k obchodovini. U dlouhodobych cennych papiri je hodnota ocenéni zachycena ve vlastnim
kapitalu.

Redlnd hodnota pohleddvek byla stanovena na zdklad® ocenéni internim znalcem aktiv spolenosti
AVANT. Na zdkladé tohoto ocenéni nebyly zjiftény rozdily mezi redlnou hodnotou a ocenénim
zachycenym v téetnictvi k datu Géetnf zavérky.

28) SPLATNA DAN Z PRIJMU

Daii z pfijmu - dafiovd analyza

tis. K& 2017
Hospodiisky vysledek pied zdanénim 66 689
Castky snizujici vysledek hospodateni -1072
P¥{jmy nezahrnované do zakladu dané -10 132
Danoveé neuznatelné niklady 48
Ziklad dang 55 533
Odeéet dailové ztraty minulych let -47 965
Ziklad dané po tipravé 7 568
Daii z pifjmi ve vysi 5% 378
Samostatny zdklad dané - zahraniéni dividendy 5828
Dai ze samostatného zdkladu dané 15% 874
Zipocet dané zaplacené v zahraniéi 673
Dai ze samostatného zdkladu dané po ziapoétu 201
Dani celkem 579

Fondu za sledované G&etni obdobi nebyly vyméieny Zadné domérky dani.

29) ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
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Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
1CO: 289 04 681

Priloha Fadné acetni zdvérky k 31. 12. 2017
(v celyeh tis. K¢)

Fond k 31. 12, 2017 zrusil odloZzenou danovou pohledavku s dopadem do vysledku hospodafeni ve vysi
2 139 tis. K¢ z ditvodu uplatnéné ztréity z minulych let.

30) VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Na Fond byly ve sledovaném obdobi od ¢lena statutdrniho orgdnu pfevedeny za dplatu cenné papiry
v celkové vy&i 1 068 tis. EUR (28 845 tis. K¢) a 861 tis. SEK (2 354 tis. K¢&). Zdvazek ve vy&i 1 068 tis,
EUR byl zapoéten oproti zavazku z titulu dpisu novyich investiénich akeif Fondu,
K 31.12.2017 tak Fond po piepoétu kurzem k CNB z titulu platného pevodu cennych papiri eviduje
zavazek ve vy8i 861 tis. SEK (2 234 tis. K&).

Dile byly Fondem na ¢lena statutirnfho orgdnu postoupeny pohleddavky v celkové vysi 2 731 tis. K&
véetné nab&hlého piislusenstyi, které se ode dne jejich prevodu déle netdro&i.

Fond ve sledovaném obdobi pfijal od ¢lena statutdrniho orginu také bezdrocnou zdpdjcku ve vysi
2 000 tis. SEK (5 188 tis. K&).

31) ZAVAZKY NEUVEDENE V PRILOZE
Fond se nezi&astiuje zédného soudniho sporu, neposkytla zdruky a nemd Zadné budouci zdvazky z titulu
leasingovych smluv,

32) VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Fond v pribéhu 1. étvrtleti roku 2018 nakoupil dalsi &ast akeii spolecnosti Agromino A/S v celkové vysi
130 172 tis. K&, a timto ndkupem tak ziskal v této spolecnosti podstatny vliv.

Zadné dal§f vyznamné uddlosti po datu Géetni zdvérky, které by mély vyznamny dopad na tiéetni zdvérku
Fondu, nenastaly.

Sestaveno dne; 12.4, 2018

W A

Ing. Petr Krogman
statutarni reditel

Piiloha k u¢etni zdvérce Mabon investiéni fond s proménnym zédkladnim kapitdlem, a.s.
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VYROCNI| ZPRAV

A MABON SICAV

Piloha &. 3 - Zpréava o vztazich za Géetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za G¢etni obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) aZ c) ZOK)
Osoba ovladana

Nazev fondu: Mabon investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 28904681
Sidlo: Strakonicka 1199/2d, Hlubo¢epy, 150 00 Praha 5

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahi mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovlddana osoba je autonomni ve vztahu k ostatriim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovini investiéni strategie urtené ve
statutu ovidgdané osoby. Spoleénast je samospravnym fondem ve smyslu § & odst. 1 ZISIF.

Osoby ovlddajici
Osoba ovladajici: Ing. Petr Krogman
Bydlisté: Za hajem 251/4, Sedlec, 160 00 Praha 6
Datum narozeni: 5.6.1973

Zplsoh ovladani: 93,75% podil na zapisovaném zékladnim kapitalu oviadané osoby

Osoby ovlddané stejnou oviddaiici osobou, se vztahem k oviadané osobé

Osoba: Resilient a.s.
ICO: 036 20 522
Sidlo: Strakonicka 1199/2d, Hlubocepy, 150 00 Praha 5

Zpisob propojeni Osoby ovladdané stejnou ovladajici osobou

2) Piehled jednani uéinénych v Géetnim obdobi, kterd byla u¢inéna na popud nebo v zZajmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smiuvni typ Datum Pinéni PInéni obdriené
uzavieni poskytovaneé

Resilient a.5. Smilouva o 2épljice 27.1.2017 Zaphjtka Urak

Resilient a.s. Smiouva o zapijice 15.2.2017 Zaphjtka Urok

Resilient a.s. Smiouva o zaphjtce 24.2,2017 Zapijtka Urek

Resilient a.s. Smiouva o zdpljice 8.3.2017 Zapajtka Urok

Ing. Petr Krogman Smlouva o pfevodu cennych 27.03.2017 Kupni cena Cenné papiry
papird

Ing. Petr Krogman Smlauva o zZapljtce 3.10.2017 Zapijika Urok

Ing. Petr Krogman Smiouva o zapotteni vzajemnych 3182017 Vyrovnani pehledavek Wyrovndni pehledavek
pahledavek

Ing: Petr Krogman Smiouva o postoupeni pohledavky 1.12.2017 Kupni cena Pahledévka

Ing. Petr Krogman Smilouva o pfevodu cennych 182017 Kupni cena Cenné papiry
papird




VYROCNI ZPRAVA MABON SICAV

3) Piehled vzajemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

Protistrana Smiluvni typ Datum Plnéni Pinéni obdriené
uzavieni poskytované

Resilient a.s. Smiouva o zagijice 17.1.2017 2apdjtka Urak

Resilient a.5. Smiouva 0 zéphjtce 15.2.2017 Zapijtka Urok

Resilient a.s, Smilouva o zapljtce 24.2.2017 Papijtka Urok

Resilient a.s, Smiouva o zépajice 9.3.2017 Lapljtka Urok

Ing. Petr Kragman Smiouva o pfevodu cennych 27.03.2017 Kupni cena Cenné papiry
papiri

Ing. Petr Krogman Smilsuva o 2épljice 3.10.2017 Zapajtka

Ing. Petr Krogman Smiauva o zapolteni vedjemmych 31.8.2017 Pohledévka Pohledéavka
pohledavek

Ing. Petr Krogman Smiouva 0 postoupeni pohledavky 1.12:2017 Kupni cena Pohledavka

Ing. Petr Krogman Smiouva o pfevodu cennych 1.8.2017 Kupni cena Cenné papiry
papiri

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé lijma (§ 82 odst. 2 pism. ) ZOK)

Ovlddané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovlddajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK Zadna
ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovliddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Vztahy mezi vySe uvadénymi osobami jsou obecné i jednotlivé realizovany za podminek a cen
b&inych v obvyklém obchodnim styku. Podminky vyse uvadénych smluv jsou pro ovlddanou osobu
vhodné a jsou b&Zné plnény. Z uzavienych smluv vyplyvaji pro ovladanou osobu standardni obchodni
rizika souvisejici scharakterem uzavienych smluv, napf. uvérové riziko, riziko poklesu bonity
protistrany apod.

Prohlddeni statutdrniho organu

Statutérni orgdn spoleénosti timta prohladuje, Ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochdzeji
z vlastni tinnosti statutdrniho feditele ovladané osoby anebo které si statutdrni feditel
ovlddané osoby pro tento Gcel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a
e statutdrnimu fediteli ovlddané osoby nejsou znamy Zddné skutecnosti, které by mély byt
soutasti zpravy o vztazich ovlddané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Petr Krogman
Funkce: Statutarni feditel
Dne: 313.2018

Podpis: JJ;
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Pifloha & 4 - Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota pFesahuje 1% hodnoty majetku fondu

(P#iloha &. 2 pism. €) VoBUP)

Identifikace majetku

Pofizovaci hodnota (tis. CZK)

Redlnd hodnota
k rozvahovému dni (tis. CZK)

Bankovni Géet CZK - 7299332/0800 - 15998
Bankovni Giéet CZK - 7299172/0800 - 43 842
Dluhopis Jinonice Holdings B.V. 20028 20292
Akcie BAIC MOTOR CORP.LTD-H 41090 54 491
Akcie CEZ 86 875 78 689
Akcie GREEK ORGANISATION OF FOOTBALL 11744 14 266
PROGNOSTICS

Akcie MONETA MONEY BANK, A. S. 7 604 8 240
Akcie ASTARTA 18 684 15038
Akcie INDUSTRIAL MILK COMPANY 6954 6432
Akcie VIENNA INSURANCE GROUP 30078 25 369
Akcie AGROMINO 143 552 145 684
Zépujcka RESILIENT a.s. 159 827 156 676
Zapijcka J.Urban 11 595 11833
Zaptjcka - Ing. T. Sena. 23 966 33886




