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a) Zprava piedstavenstva o innosti spole¢nosti AVRE uzavieny
investi¢ni fond, a.s. za rok 2010

Hospodareni investi¢niho fondu
Obraz o hospodateni investiéniho fondu poskytuje roéni Udetni zdvérka za obdobi od
28.12.2010 do 31.12.2010 a zpréva auditora.

Investiéni fond vznikl v poslednim kvartélu hospodafského obdobi 2010 a z tohoto divodu
v rozhodném obdobi nezah4jil &innost kolektivntho investovani. ProtoZe byl investiéni fond
zaloZen jako ready made fond, bude v nésledujicim obdobi hledat redlné investory.

Hospodafeni investiéniho fondu skongilo za toto obdobi tdetni ztratou 53.311,- K&. Ztrata
investicniho fondu vznikla v diisledku spravnich nakladd souvisejicich s jeho zaloZenim.

Vysledky hospodafeni investi¢niho fondu jsou ovéfeny auditorem APOGEO Audit, s.r.0.,
¢islo osvédeent 451, IC 271 97 310.

Stav majetku

Aktiva
Investi¢ni fond vykazal v rozvaze k 3 1.12.2010 aktiva v celkové vysi 2,093.589,- K&.

Pasiva

Celkova pasiva investiéniho fondu ve vysi 2,093.589,- K& jsou tvofena pfedevsim zékladnim

kapitdlem ve vy3i 2,000.000,- K&.

Vyhled na rok 2011

Investiéni fond v soudasné dobé hleda investory, ktefi budou mit z4jem zah4jit jeho Cinnost
v oblasti kolektivniho investovani.

V Praze, dne 21.4.2011

...............................

Ing. Petr Smid / =
piedseda pfedstavenstva ,'
|
i

AVRE uzavreny investi¢ni fond, a.s.
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b) Textova &ast — Profil investi¢niho fondu

Rozhodnym obdobim se pro ugely této Vyro&ni zpravy rozumi uetni obdobi od 28.12.2010
do 31.12.2010.

1. Zakladni idaje o investi¢nim fondu

Nazev spole¢nosti:

Obchodni firma: AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s.

Sidlo spole¢nosti:

“Ulice: Konévovav2660/ 141
Obevc: Praha 3 - Zizkov
PSC: 130 00

Vzuik spolecnosti:

AVRE uzavfeny investi¢ni fond, a.s. byl zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne
1.9.2010, v souladu se zdkonem &. 513/1991 Sb., obchodnim zakonikem, a se zdkonem ¢&.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovéani, obou v platném znéni. Investiéni fond byl
zapsan do obchodniho rejstifku vedeného Méstskym soudem v Praze pod oddilem B,

vlozka 16814, dne 28.12.2010.

Investiéni fond vykonavé &innost ve smyslu ustanoveni § 4 odst. 1 zékona ¢&. 189/2004
Sb., o kolektivnim investovéni, v platném zné€ni, na zaklad®é rozhodnuti Ceské narodni
banky &. j. 2010/11188/570 ze dne 17.12.2010, které nabylo pravni moci dne 21.12. 2010.

Investiéni fond byl zaloZen jako specilni fond kvalifikovanych investorti ve smyslu -
ustanoveni § 56 a § 57 zdkona &. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani, v platném

znéni.

~ Identifika¢ni udaje:

B EEEEEEEEEEEEEEdddddYd NS

IC: 247 88 759
Bankovni spojent: 4385032/0800 (acet v ménd Eeska koruna)
_ ZAKladni kapital: [
Zdkladni kapitd: 2 000 000,- K&, splaceno 100% \
| \\ o %
Akcie: : e VY S
Akcie: 200ks kmenovych akcii na jménov listinné podobg ve

jmenovité hodnoté 10 000,- K&

N

E AVRE uzavieny investi¢n{ fond, a.s.
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Organy investi¢niho fondu:
PREDSTAVENSTVO

predseda predstavenstva:
RC:
Bytem:
Kvalifikace:

ZkuSenosti:

¢len ptedstavenstva:
RC:
Bytem:
Kvalifikace:
ZkuSenosti:

¢len predstavenstva:
RC:
Bytem:
Kvalifikace:
ZkuSenosti:

DOZORCI RADA

pfedseda dozor¢i rady:
RC:
Bytem:
Kvalifikace:

ZkuSenosti:

AVRE uzavreny investi¢n{ fond, a.s.
[Vyroén{ zprava 2010]

Ing. Petr Smid

670511/0335

Praha 4, Okruzni 2162/6, PSC 143 00
Zapado&eska univerzita v Plzni, Fakulta strojni
IOM — VSE v Praze, znalec pro cenné papiry a
kapitalovy trh -

CIAS HOLDING, a.s., developerska spolecnost
ING Group -

Konsorcium SKODA Steel

Apogeo Esteem

Ing. Andrea Paslerova

695417/2852

Ritany, Na Vyhlidce 1891/1, PSC 170 00
CVUT Praha — Fakulta strojniho inZenyrstvi
FINOP

B.G.M. Managers

CKA

Apogeo Esteem

RNDr. Dugan Brabec

520709/088

Praha 4, Lounskych 770/16, PSC 140 00
P¥irodovédecka fakulta Karlovy univerzity v Praze
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.

Prvni investiéni spolecnost, a.s.

imAGE 1, a.s.

Mgr. Ing. Pavel Dolezal

730120/3503

Osik 185, PSC 569 67

Pravnicka fakulta Univerzity Karlovy
Vysoka §kola ekonomicka v Praze
University of London

Advokatni kancelat JUDr. Tomé3e Kaisera o
Investi¢ni a poStovni banka, a.s. AN
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. S
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élen QOZoréi rady: Ing. Libor Matura
RC: 750614/5757 :
Bytem: Praha 10, Na Pretlucka 2154/1, PSC 100 00
Kvalifikace: Slezska univerzita v Karviné
' Huddersfield University Business School
ZkuSenosti: Deloitte & Touche
Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s.
NM Rotschild & Sons
NATLAND GROUP LIMITED
¢len dozoréi rady: Toma$ Raska, MBA
RC: 780523/1731
Bytem: Praha 4, Pod Rovinou 659/3, PSC 140 00
Kvalifikace: Business School of Netherlands
EGSM University
ZkuSenosti: GFA Czech
NATLAND GROUP LIMITED

2. Udaje o zm&nach skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym

doslo béhem rozhodného obdobi-

V pritb&hu rozhodného obdobi nedoglo k Zadnym zm&ndm skutenost zapisovanych do
obchodniho rejstiiku.

3. Udaje o investini spolefnosti, ktera v rozhodném obdobi obhospodarovala

investi¢ni fond

V rozhodném obdobi obhospodafovala investiém’ fond tato investiéni spolecnost:

Ndzev spolecnosti: AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s.
Sidlo spolecnosti: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 83
IC: 27590 241

4. Udaje o skutetnostech s vyznamnym vlivem na vjrkon dinnosti investi¢niho fondu

Na hospodarsky vysledek mgly negativni vliv spravm néklady souvisejici se zaloZenim
investi¢niho fondu.

5. Udaje o osobéch, které mély v rozhodném obdobi na investiénim fondu
kvalifikovanou ucast

V rozhodném obdobi mély kvalifikovanou ucast na investiénim fondu tyto pravnické
osoby: T

e

AVRE uzavteny investi¢n{ fond, a.s. oo a o //
[Vyroén{ zprava 2010} N e Stranka 6
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Ndzev spolecnosti: AVANT Fund Management investiéni spolecnost, a.s.

Sidlo spolecnosti: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 83

IC spolecnosti: 275 90 241

VySe a druh ucasti: 100% piimy podil na spoletnosti AVRE uzavieny investicni
fond, a.s.

Nézev spolecnosti: AVANT Consulting, a.s. 5
Stdlo spolecnosti: Praha 3, Zizkov, Kon&vova 2660/141, PSC 130 83

IC spolecnosti: 290 03 610
VySe a druh tcasti: 100% nepiimy podil

V rozhodném obdobi mély kvalifikovanou ucast na investiénim fondu tyto fyzické osoby:

- Jméno a pFijment: Ing. Libor Matura

Bytem: Praha 10, Pietlucka 2154/1, PSC 100 00
RC: 750614/5757

Vy$e a druh ucasti: 80% neptimy podil

Jméno a prijment : Mgr. Ing. Pavel DoleZal

Bytem: Osik 185, PSC 569 67

RC: 730120/3503

VySe a druh ucasti: 20% nepiimy podil

6. Udaje o osobach, na kterych mél v rozhodném obdobi investiéni fond

kvalifikovanou ucast

74dné takové osoby v rozhodném obdobi neexistovaly.

7. Udaje o depozita¥i investi¢niho fondu

Obchodni firma: Ceska spofitelna, a.s.
Sz’vdlo spolecnosti: Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, Praha 4
IC spolecnosti: 452 44 782

Ceska spofitelna, a.s. vykonava pro investiéni fond &innost depozitate od 28.12.2010, kdy
byla uzaviena smlouva o vykonu kontrolni ginnosti depozitéafe.

8. Udaje o osob&, kterd zajist'uje aschovu nebo jiné opatrovani majetku investi¢niho
fondu L e,

-

Smlouva o tschové cennych papird zatim nebyla uzaviena. St e N

AVRE uzavieny investiéni fond, a.s.

[Vyro¢ni zprava 2010] Stranka 7



a

] M ] ’]
5 3 ! B i

AVANT

fund management

9. Udaje o viech obchodnicich s cennymi papiry, kte¥i vykonavali ¢innost obchodnika

s cennymi papiry pro investi¢ni fond

Investi¢ni fond v rozhodném obdobf nevyuzival sluzeb Zadného obchodnika s cennymi
papiry.

10. Udaje o viech pené&Zitych i mepenéZitych plnénich, ktera od investi¢niho fondu
prijali v rozhodném obdobi ¢lenové piedstavenstva a dozoréi rady, ostatni vedouci
osoby a portfolio manaZefi investi¢niho fondu

Predstavenstvo: Vyse ptijatych plnéni 0 K<.
Dozoréi rada: Vy3e piijatych plnéni 0 K¢.
Vedouci osoby: Vy3e ptijatych plnéni 0 K&.
Portfolio manaZeFi: Vyse piijatych plnéni 0 KC.

11. Udaje o poltu cennych papiri investi¢tniho fondu, které jsou v majetku clenit
predstavenstva a dozoréi rady

Clenové predstavenstva, dozori rady ani vedouci osoby nevlastnili v prib&hu
rozhodného obdobi a ani nevlastni v dob& zpracovani této vyroéni zpravy Zadné cenné
papiry fondi obhospodafovanych investiéni spole¢nosti.

12. Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz tulastnikem byl nebo je
v rozhodném obdobi investiéni fond, jestlize hodnota sporu prevySuje 5% hodnoty

majetku investi¢niho fondu

Investiéni fond nebyl vrozhodném obdobi ulastnikem 74dného soudniho nebo
rozhod&iho sporu, jehoZ hodnota pievySuje 5% hodnoty majetku fondu.

13. Udaje o aktivech investi¢niho fondu zatizenych pravy tietich osob
74dné aktivum investiéniho fondu nenf zatiZeno pravy tietich
0sob.

14. Udaje o primérném poctu zaméstnanci investi¢niho fondu

V rozhodném obdobi nebyl v investiénim fondu zaméstnan 74dny zamé&stnanec.

15. Udaje z rozvahy a vykazi ziski a ztrat

Udaje zrozvahy a vykazu zisku a ztraty investi¢niho _fenduke-.dni 31.12.2010 jsou
uvedeny v P¥iloze €. 2 této Vyro¢ni zpravy. e AN

AVRE uzavteny investiéni fond, a.s. [
[Vyroén{ zprava 2010] \\ .
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16. Predpokladany vyvoj spolecnosti

V daldim obdobi spoletnost otekava nalezeni investora, ktery zahdji Cinnost v oblasti
kolektivniho investovani. Zakon o kolektivnim investovani zaklad4 neptimo investiénimu
fondu v této oblasti povinnost do 1 roku zapotit s kolektivnim investovanim, protoZe
fond musi navysit viastni kapital na minimalni Eastku 50 miliént korun.

17. Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

V této oblasti spoletnost nevyviji Zadnou &innost.

18. Aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovnépravnich vztazich

Spoletnost dodrZuje veskeré z&konné normy pro tyto oblasti. Nevénuje se viak
nadstandardnim  aktivitim v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi ani v oblasti

pracovnépravnich vztahd.

19. Organizaéni slozky a organiza&ni slozky v zahrani¢i
Spoleénost nemé organizaéni slozky v tuzemsku ani v zahrani¢i.

20. Komenta¥ k priloham

Hodnoty uvadéné v piflohach jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha a vykaz zisku a ztraty
investitnfho fondu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho pfedpisu
upravujictho G&etnictvi. Pokud nejsou n&které tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou
nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v piiloze uletni zavérky, kterd je Pilohou €. 3 této Vyro&ni
Zpravy.

V souladu se zékonem o Gletnictvi obsahuje tato Vyroéni zprava téZz Gcetni zavérku
véetng piilohy Gdetni zaverky, Zpravu o auditu a Zpravu o vztazich mezi propojenymi
osobami.

21. Udalosti po datu a&etni zavérky do data jejiho sestaveni

Po datu zpracovani udetni zaverky probéhl prodej spolecnosti novému akcionafi,
spolednosti HOLDCO, se sidlem v Praze 9, Horni Pocernice, Jititho ze Vtelna 1731, PSC
193 00, IC: 282 49 372. Tato zmeéna byla zapsan4 do obchodntho rejstifku dne 16. unora
2011. Nasledng byl navysen zékladni kapital investiéniho fondu, a to na Sastku
5.000.000,- K&. Tato skuteCnost byla zapsina do obchodniho rejstiiku dne 25. bfezna
2011.

K tému? dni byly zménény zapisem obchodntho rejstifku orgény spolecnosti, a to
nésledovné: e LN

AVRE uzavieny investi¢nf fond, a.s. -
[Vyrotni zprava 2010] N\
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Pfedstavenstvo:
predseda pfedstavenstva: Jaroslav P¥ibyl (od 25.3.2011)
s | ¢len predstavenstva: Ing. Viadimir Mikes (0d 25.3.2011)
¢len piedstavenstva: Zdendk P¥ibyl (od 25.3.2011)
- Dozoréi rada:
B predseda dozordi rady: Ing. Josef Svoboda (od 25.3.2011)
o ¢len dozoréi rady: Jaroslav P¥ibyl (od 25.3.2011)
T ¢len dozoréi rady: Ji¥ina Pidrmanov4 (od 25.3.2011)
| Funkci obhospodatovatele investiéniho fondu i nadale zastava spolegnost AVANT Fund
a Management IS, a.s.
== i rotni ot
22. Osoba odpovédna za sestaveni vyrocnl zpravy
= V
P¥{jmeni a jméno: Ing. Petr Smid
Funkce: pfedseda pfedstavenstva
Kontakt: 267 997 794

V Praze dne 21.4.2010

. Petr Smid
predseda pfedstavenstva

#——_ﬂ_———_—'—_—__—————————————————‘
AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s.
[Vyroéni zpréava 2010] Stranka 10
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c¢) Finanéni ¢ast - Prilohy

Piiloha & 1 - Personalni propojeni

Personalni propojeni — spolenosti s piisobnosti Ing. Petra Smida v rozhodném obdobi

Nézev spolefnosti 1C Angaimi 0d Do
AVANTfs"nsultmg’ 290 03 610 Yen predstavenstva 1.1.2010 31.12.2010
AVANT Fund
. Management 275 90 241 Slen predstavenstya 19.2.2010 31.12.2010
investién{ spoletnost,
a.s.
GLADIUS uzaveny 24760 714 &len predstavenstva 8.11.2010 31.12.2010
investitni fond, a.s.
_ REDO uzavieny 247 88 716 glen predstavenstva 28122010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
OREAL uzavfeny . 24788252 Xlen pfedstavenstva 28.12.2010 31.12.2010
investiéni fond, a.s.

Personalni propojeni — spolecnosti s pis. Ing. Andrey Paslerové v rozhodném obdobi

Nizev spoletnosti IC Angaimé od Do
APOGEaOS Esteem, 261 03 451 ¢len predstavenstva 2.10.2009 31.12.2010
AVANT Fund ) .
. Management 275 90 241 Slen pedstavenstva 332010 31.12.2010
investi¢ni spolegnost,
. as.

_ REDO uzavfeny 247 88 716 Slen pledstavenstva 28.12.2010 31.12.2010

investi¢ni fond, a.s.

OREAL uzavieny <

investicni fond, a.s. 247 88 252 &len pfedstaven;Wa 28.12.2010 31.12.2010

Persondlni propojeni — spole¢nosti s plis. RNDr. Dusana Brabce v rozhodném obdobi

Nizev spoletnosti IC Angaymai 0d Do
?;‘:ggl is f‘(‘)flz"r;’;y | 24760 714 Ylen ptedstavenstva 8.11.2010 31122010
; nﬁi‘gﬂ‘:ﬁg’nﬁs 247 88 716 ¥len ptedstavenstva 28.12.2010 31.12.2010
lgﬁﬁi‘ﬁ;’fx 247 88 252 Ylen predstavenstva 28.12.2010 31.12.2010
DruZstvo L — 770/16 614 64 571 8len predstavenstva 29.5.2002 31.12.2010

Persondlni propojeni — spole€nosti s piis. Mgr. Ing. Pavla Dolezala v rozhodném obdobi

Nazev spolefnosti 1C AngaZmi 0d Do
DOLPEN s.r.0. 260 06 286 spoletnik 12.3.2004 31.12.2010
AVANTSS"“S““I“& 290 03 610 Slen ptedstavenstva 1.1.2010 31.12.2010
AVANT Fund
. Management 275 90 241 glen predstavenstva 19.2.2010 31.12.2010 °
investi¢ni spole¢nost,
a.s.
GLADIUS uzavieny 247 60 714 glen dozorti rady 8.11.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
REDO uzavieny V v
investiont fond, a.5. 247 88 716 Blen dozord rady 28.12.2010 31.12.2010
OREAL uzavieny 247 88 252 Slen dozordi rady 28.12.2010 31.12.2010

investi¢ni fond, a.s.

AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s. [
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Persondlni propojeni — spolefnosti piisobnosti Ing. Libora

Matury rozhodném obdobi

Nizey spolefnosti 1C AngaZma Od Do
Star Consulting a.s. 27199231 glen dozordi rady 15.6.2005 31.12.2010
ENERGY 21 as. 278 65 789 glen dozordi rady 12.4.2008 31.12.2010
NATLAND -
REALITY, a.s. 271 87 519 ¢len dozor&f rady 12.8.2009 31.12.2010
APOGEO Tax, a.s. 264 60 939 &len dozordi rady 12.8.2009 31.12.2010
ZLS financovani
projektl a.s. v 283 15723 &len dozordf rady 6.11.2009 31.12.2010
%} ' likvidaci
" AVANTf;’“S““mg’ 290 03 610 Elen dozor®{ rady 9.12.2009 31.12.2010
AVANT Fund
= _ Management 275 90 241 &len dozordi rady 19.2.2010 31.12.2010
a investi¢n{ spolecnost,
a.s.
= BYTY CAKOVICE, 276 59 682 len dozord! rady 3092009 3112.2010
GLADIUS uzavieny 247 60 714 élen dozor®{ rady’ 8.11.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
EUKARYOTA, a.s. 289 81 863 &len dozordi rady 1.6.2010 31.12.2010
OREAL vzavteny 24788 252 Slen dozord rady 28.12.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
REDO uzavieny <
investitni fond, a.s. 24788716 ¢len dozordi rady 28.12.2010 31.12.2010
Taiko, a.s. 271 70 608 ¢len dozordi rady 4.10.2010 31.12.2010
=8 Personalni propojeni — spolenosti s pis. Toma¥e Rasky, MBA v rozhodném obdobi
Nizev spole€nosti IC AngaZmi 0d Do
Rgﬁglljl‘p\‘(lf];s 271 87519 len dozordi rady 13.10.2004 31.12.2010
APOGEO Tax, a.s. 264 60 939 ¢len dozordi rady 18.1.2005 31.12.2010
R°g“’i’ik?,f§§2ia'5' M 607 92 922 glen predstavenstva 1.3.2008 31.12.2010
HORBET, a.s. 27620719 glen dozordi rady 17.6.2009 31.12.2010
_ MISS AEROBIK, a.s. .
a ¢ likvidaci 285 07 100 &len dozordi rady 24.2.2009 31.12.2010
o ZLS financovéani .
= projektd a.s. v 28315723 ten dozordi rady 6.11.2009 31.12.2010
likvidaci
| AVANTfS"“S““‘“g’ 290 03 610 ¥len dozordi rady 9.12.2009 31.12.2010
AVANT Fund
Management N .
investiéni spoletnost, 275 90 241 ¢len dozordi rady 19.2.2010 31.12.2010
a.s.
Taiko, a.s. 271 70 608 ¢len piedstavenstva 31.3.2010 31.12.2010
BYTY CﬁfOVICE’ 276 59 682 ¢len dozordi rady 18.8.2010 31.12.2010
PROMINECON
GROUP a.s. 25110977 &len dozord rady 25.8.2010 31.12.2010
GLADIUS uzavieny <
investien fond, .5, 247 60 714 &len dozordi rady 8.11.2010 31.12.2010.
EUKARYOTA, a.s. 289 81 863 ¢len dozordi rady 1.6.2010 31.12.2010
_REDO uzavreny 24788 716 tlen dozordi rady 28.12.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
LOREAL uzavieny 247 88 252 Klen dozordi rady 28.12.2010 31.12.2010
investi¢ni fond, a.s.
MINDANADO, a.s. 290 54 460 tlen dozord{ rady 31.12.2010 31.12.2010

AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s.
[Vyrotn{ zprava 2010]
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GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s.
[Vyrotni zprava 2010]
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/APOGEO

audit 1

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni UCetni zavérky spolecnosti AVRE uzavreny investi¢ni fond, a.s.

Se sidlem: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 00
Identifikaéni Cislo: 247 88 759
Hiavni pfedmét podnikani: &innost podle ust. §4 odst. 1 zakona ¢. 189/2004 Sh. O kolektivnim investovani vykonavana na zakladé

rozhodnuti Ceské narodni banky

vo s

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni (cetni zavérky je urCena akcionarim ucetni jednotky AVRE
uzavreny investi¢ni fond, a.s.

Ovérili jsme priloZenou Gcetni zavérku spolecnosti AVRE uzavieny investiéni fond, a.s., tj. rozvahu
k 31. 12.2010, vykaz zisku a ztraty za obdobi od 28. 12. 2010 do 31. 12. 2010 a pfilohu této Ucetni
zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych Géetnich metod.

Za sestaveni a vérné zobrazeni ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi UCetnimi predpisy odpovida statutarni
organ spolecnosti AVRE uzavreny investi¢ni fond, a.s. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a
zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim Gcéetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné ucetni metody a
provadét dané situaci primérené ucetni odhady.

Nasi Glohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli
vsouladu se zakonem o auditorech a Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
doloZzkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali primérenou jistotu, Ze (cetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o Castkach a
skuteénostech uvedenych v Uetni zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Gsudku auditora, véetné
posouzeni rizik, Ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou. Pri
posuzovani téchto rizik auditor prihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a
vérné zobrazeni Gcetni zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadrit se k tcinnosti vnitrnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
Gcetnich metod, primérenosti Ucetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
Gcetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dikazni informace tvofi dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv, pasiv a financni situace
spolecnosti AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s. k 31. 12, 2010 a néakladd, vynost a vysledku jejiho
hospodareni za obdobi od 28. 12. 2010 do 31. 12. 2010 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

V Praze dne J % 404/ / 5

APOGEO AUDIT, s.r.o. [
Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141 B
Cislo osvédceni o zapisu do seznamu |
auditorskych spoleénosti 451 \

Ing. FrantiSek Novak
Auditor spoleCnosti

Cislo osvédéeni o zapisu
do seznamu auditort 1043
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Subjekt: AVRE uzavieny i investicni fond, a.s.
Sidlo: Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141 PSC 13000
Identifikagni Gislo: 24788759
Predmet podnikani: &innost pcdle ust. §4odst Tzakonac 189/2004 Sb., o
.. , kolektwmm investovani vykenavana na zakiade rozhodnuti
OkamZik sestaveni ucetmzaverky L 3. prosmec 2010
Rozhodné obodobi - rok: ' 2010

| VYKAZ ZISKU A ZTRATY |

ke dni: 31.12.2010

jednotky tis K&
Od zagatku do konce Od za¢atku do konce
_[6F ] rozhodného obdobi | minuleho rozhodného obdobi
' z'toho uroky:z dluhovych cennych paplru‘ — — 2
ostatni v v » 3
z toho uroky z dluhovych cennych papird B 5
ostatni ] 6
; v tom: a) vynbéy z ucasti s podstatnym viivem B \ 8 |
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim viivem 9
¢) ostatni vynosy z akcii a podild 10

v tom: a) néklady na zaméstnance
z toho: aa) mzdy a platy
ab) sociélni a zdravotni pojisténi
b) ostatni spravni naklad

o

Sestaveno dne:

5.4.2011

Sestavil:




ROZVAHA |

ke dni: 31.12.2010

jednotky tis K&

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi

Posledni den
rozhodného
obdobi-netto

Posledni den
rozhodného
obdobi-brutto

AKTIVA Korekce

al
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni

1700 1700 2000

v tom: a) splatné na poZadani
b) ostatni pohledavk

|~

v tom: a) splatné na poZadani : 10
b) ostaini pohledavk 1

z foho: v bankach

z toho: a) zfizovaci vydaje
dwill




PASIVA

\ bankam a druzstevnim zalozn
v tom: a) splatné na pozadani

Posledni den rozhodného
obdobi

b) ostatni zavazky

P

a) splatné na pozadani

b) ostatni zavazky

pirt

v tom; a) emitované dluhové cenné papiry
_ b) ostatni zavazky z dluhovych cennych pa‘pirﬁ

b) na dané

4
5
6 i pafitaet
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky 11
12

¢) ostatni

: a) splaceny zakladni kapitél

Ll

T

v tom: a) z majetku a zavazkd

v tom; a) povinné rezervni fondy a rizikove fondy 20
b) ostatni rezervni fondy 21
c ostatni fondy ze zisku 22

26

b) ze zajistovacich derivati

27

¢) z pfepo€tu Gdasti

Sestaveno dne:

5.4.2011

Sestavil:

Posledni den minulého
rozhodného obdobi




| PODROZVAHOVE POLOZKY | ]
| ke dni: 31.12.2010

jednotky tis K¢
Posledni den rozhodného Posledni den minulého
XAl obdobi rozhodného obdobi
1 |Poskytnuté prisliby a zaruky 1
2 |Poskytnuté zéstavy 2
3|Pohledévky ze spotovych operaci 3
4{Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4
5 {Pohledévky z opci ' 5
6|0depsané pohledavky 6
7|Hodnoty predané do Gschovy, do sprévy ak ulozeni 7
8Hodnoty predané k obhospodafovani 8
9|Prijaté pfisliby a zaruky 9
# |Prijaté zastavy a zajisténi 10
# |Zavazky ze spotovych operaci 11
# | Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
# | Zavazky z opci 13
# |Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy ak uloZeni 14
# |Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 15

Sestaveno dne:

5.4.2011

Sestavil:

Podpisovy zaznam statutémiho organu (cetni jednotky:




i

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ke dni: 31.12.2010

Zékladni
kapital

Viastni
akcie

Emisni azio

Rezervni
fondy

Kapital
fondy

Ocefiov.
rozdily

Zisk (ztrata)

Celkem

Zustatek k 28.12.2010

I 2 000] I I I I [ I 2000

Zmény (cetnich metod

Opravy zéasadnich chyb

(=]

Kurzové rozdily a ocefovct rozdily
nezahmuté do HV

Cisty zisk/ztrata za Uetni obdobi

-53 -5

Dividendy

Pfevody do fondl

Emise akcii

Snizeni zékladniho kapitalu

Nakupy viastnich akeii.

O|O|O|O|o|o|w(o

Ostatni zmény

Zistatek k 31.12.2010

[ 2 000] 0] 0] 0] 0] 0] 53] 1947

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutamiho organu cetni jednotky:

5.4.2011

Sestavil:
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AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
spole¢nosti AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s.

k 31.12.2010

OBECNE UDAJE

Ptedkladans uletni zavérka spole¢nosti byla zpracovéna jako fadnd k datu 31.12.2010, za
G&etni obdobi 28.12.2010 a2 31.12.2010. Ugetnictvi je vedeno a udetni zavérka byla sestavena
v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi v platném znéni a na zéklad¢ vyhlasky
&. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
ve znéni pozd&j¥ich predpisd, pro Gdetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi
institucemi. Zaroveti byla pfi sestavovani ro¢ni uéetni zavérky respektovéna specialni uprava
tykajici se precenéni majetku, a to vyhlaska & 270/2004 Sb., o zplsobu stanoveni redlné
hodnoty fondu kolektivniho investovani a o zplsobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo
podilového listu fondu kolektivniho investovani. '

Utetnictvi respektuje obecné idetni zasady, pfedeviim pak zasadu uftovani ve vécné a Casové
souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti G¢etni jednotky pokrafovat ve svych
aktivitach. ‘

AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s. vznikl dne 28. 12. 2010 zépisem do obchodniho

rejstiiku. Od tohoto data uctuje dle uletni osnovy pro banky a investi¢ni spoleCnosti a
v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 Sb.

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAJE

Obchodni firma: AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Sidlo spolecnosti: Konévova 2660/141, 130 00, Praha 3
IC: 247 88 759

DIC: CZ24788759

Bankovni spojent: 4385032/0800

Zdkladni kapital: 2 000 000,- K&, splaceno 100%

Ptiloha ugetn{ zavérky spole¢nosti AVRE uzavFeny investi¢ni fond,a.s.
k 31.12.2010




Orgény spole¢nosti k datu 31.12.2010:

Piedstavenstvo:

piedseda piedstavenstva: Ing. Petr Smid (0d28.12.2010)

len predstavenstva: Ing. Andrea Paslerova (od 28.12.2010)
¢len predstavenstva: RNDr. Dusan Brabec (od 28.12.2010)
Dozoréi rada:

predseda dozor¢i rady: Tomas§ Raska, MBA, (od 28.12.2010)
&len dozordi rady: Ing. Libor Matura (od 28.12.2010)

¢len dozor¢i rady: Mgr. Ing. Pavel DoleZal (od 28.12.2010)

1.2 PREDMET CINNOSTI ZAPSANY V OBCHODNIM REJSTRIKU

- AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s. vykondva ¢innost podle ust. § 4 odst. 1 zékona &.
189/2004 Sb., o kolektivnim investovani Vykonavana na zékladé rozhodnuti Ceské
néarodni banky dne 17. 12. 2010 a pravni moci nabylo dne 21. 12. 2010.
AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s. vznikl jako fond kvalifikovanych investort dle §56
zakona 189/2004, zakona o kolektivnim investovani v platném znéni a vykondva ¢innost
podle ust. § 4 odst. 1 zékona €. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani na zdklad¢
rozhodnuti Ceské narodni banky dne 17. 12. 2010 a pravni moci nabylo dne 21. 12. 2010,
¢.j. 2010/11188/570.

1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE V UCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU

V rozhodném obdobi nedo$lo k Zadnym zméndm zapsanych skuteCnosti v obchodnim
rejstiiku.

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA UCETNI JEDNOTKY A JEJI
ZASADN{ ZMENY V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI:

V prib&hu udetniho obdobi 2010 spole¢nost neménila svoji organizalni strukturu.
Spole¢nost, jako nesamospravny investiéni fond je plné obhospodafovéna investiéni
spoleénosti, ktera realizuje vekeré Cinnosti fondu svymi pracovniky. Organizaéni
strukturu principu obhospodatovéni Ize tedy naznadit nasledujicim zplisobem: '

* na zékladé smlouvy o obhospodafovani ze dne 28.12.2010

Piloha ugetni zavérky spoletnosti AVRE uzavieny investi¢ni fond,a.s. 2z11
k 31.12.2010

= |



1.5 UDAJE A ORGANIZACNI STRUKTURA INVESTICNI
SPOLECNOSTI, KTERA OBHOSPODARUJE V ROZHODNEM
OBDOBI INVESTICNI FOND

V rozhodném obdobi obhospodafovala AVRE uzavieny investiéni fond, as. tato
investi¢ni spole¢nost:

Avant Fund Management investiéni spolecnost, a.s.
Praha 3, Zizkov, Kon&vova 2660/141, PSC 130 83
ICO: 275 90 241

2. UPLATNENE UCETNi METODY
Pro zpracovani Gidetn{ zavérky za rok 2010 pouZila spole¢nost nésledujicich ic¢etnich metod,
zplsobii ocetiovani a zplisobli odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNEN{ UCETNIHO PRIPADU
V zévislosti na typu transakce je okamzZikem uskute¢néni GCetniho pfipadu zejména den
vyplaty nebo prevzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych
papirt, den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou
pouZitelnosti del$i neZ jeden rok a vocendni pfevySujicim 60 tis. K& Ocefiuje se
v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady
s jeho pofizenim souvisejici.
Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K&
zvy$uji jeho pofizovaci cenu.
Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouZitelnosti del$i nez 1 rok je
evidovén jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.
Opravné poloZky vyjadfuji dogasné sniZeni hodnoty aktiva.
Spolegnost eviduje k 31.12.2010 dlouhodoby nehmotny majetek ve formé& zfizovacich
vydaji.
Veskery majetek byl ocenén v pofizovacich cenach.
Spoleénost evidovala k datu 31.12.2010 zfizovaci vydaje, jako majetek, ktery je
rovnomé&rné odepisovan — viz zplsob sestaveni odpisového planu.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou
pouZitelnosti del§i neZ jeden rok a v ocenéni pievySujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za
kterou byl majetek potizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvofeny
vlastni &innosti se ocefiuje vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢
zvysuji jeho pofizovaci cenu. B&Zné opravy a udrzba se UCtuji do nakladi.

dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni pfesahne ¢astku 40 tis. K&/ =«

-3

Ptiloha udetni zavérky spolednosti AVRE uzavieny investi¢ni fond,a.s. 3zl
k 31.12.2010

Samostatné movité véci s dobou pouZitelnosti deldi neZ jeden rok se zahrm;u/ dos 2/



Opravné poloZky vyjadfuji doCasné sniZeni hodnoty aktiva.
Uroky ztGvérd a ptjéek pfijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou
soudasti finanénich nakladi a nezvysuji potizovaci cenu majetku.

Majetek jako investicni pFilefitost
Pokud je majetek drZen za G¢elem investiéni ptileZitosti, je jeho uctovani provadéno na
zéklad® vyhlasky & 270/2004 Sb., o zpisobu stanoveni redlné hodnoty fondu
kolektivniho investovani a o zptisobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového
listu fondu kolektivniho investovani a to s frekvenci a principy pfecenéni stanovenymi ve
statutu. Spolenost miZe na zakladé principl kolektivniho investovani investovat do
zejména do nasledujicich aktiv, kterd jsou drZena za uéelem kapitalového zhodnoceni
" nebo za Géelem pronajmu, piiéem? miZe byt tento majetek drZen spolecnosti za G¢elem

zatim neur&eného pouZiti v budoucnosti:

pozemky,

budovy a stavby,

finan¢ni majetek,

pohledavky.
Rozhodujici, zda se jedna o investiéni aktiva, je pouze hledisko, zda spole¢nost takovy
majetek pouZivd pro svoji potiebu (tedy tzv. neprovozni nebo provozné nepotfebny
majetek). Majetek pouZivany spoleCnosti pro vlastni potfebu neni povaZovan za
investiéni ptileZitost a neni ocefiovan podle nasledyjicich pravidel. Z majetku,
oznateného a zatiétovaného jako investiéni piileZitost (v dal$im textu pouze ,Investice®)
spolednost nerealizuje odpisy, protoZe dochazi, v souladu s vyhlagkou ¢. 270/2004 Sb.,
k ocenéni na tzv. redlnou hodnotu.

Pocdtecni ocenéni
Investice se prvotnd oceni na Grovni svych pofizovacich nékladil. Do po¢éatecniho
ocendni se zahrnou i vedlejdi naklady spojené s pofizenim.

Ndsledné oceriovdni

Nasledné ocetiovéni je provadéno v souladu se statutem k datu 31.12. a k datu 30.6. nebo
kdykoli, kdy# se spoleénost dozvi o vyznamné zmé&n& hodnoty (napfiklad u nemovitosti
by takou udélosti byl poZér, povodeii apod.) a promita se proti vlastnimu kapitélu.
Ocetiovani Investic je provadéno v souladu s pfisluSnymi ustanovenimi vyhlasky
&. 270/2004 Sb., a déle v souladu se statutem, ktery stanovi pro konkrétni ptipady, kdo
(znalec, odhadce nebo jinym zptisobem) ocenéni provede. _
Uttovani ocetiovacich rozdili je feSeno §68a) vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi
Oceriovact rozdily pFi uplatnéni redlné hodnoty u neprovozniho dlouhodobého-hmotného
majetku. A

o N
(A
PN
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2.4 ZPUSOB SESTAVENI ODPISOVEHO PLANU
Odpisy jsou vypotteny z ceny, ve které je majetek ocendn v udetnictvi, a to na zéklad¢
predpokladané doby Zivotnosti.
Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovén do nékladii na zékladé predpokladané doby
Fivotnosti jednotlivych poloZek majetku, nejdéle do 60 mésici. Konkrétné pak zfizovaci
vydaje jsou odepisovany rovnomérnym mé&siénim odpisem po dobu 60 mésici.
Nehmotny majetek v ocendni do 60 tis. K& a dobou pouZitelnosti delsi nez 1 rok je
evidovén jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny maj etek a je jednorazové odepisovan
do nakladi v roce pofizeni.
Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladd na zakladé predpokladané doby
Yivotnosti jednotlivych poloZek majetku.

2.5 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spole¢nost nevlastni Z4dné cenné papiry nebo podily.

2.6 POHLEDAVKY
Pohledavky se Giétuji pii svém vzniku ve své jmenovité hodnoté, popf. pohledavky nabyté
za uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych
pohled4vek sniZuje pomoci opravnych poloZek tovanych na vrub nakladt. Opravné
polozky jsou v rozvaze vykazany ve sloupci korekce. Jako kratkodobé pohledavky se
vykazuje i &4st dlouhodobych pohledavek, ktera je splatna do jednoho roku od konce

rozvahového dne.

Zpiisob vypoctu opravnych poloZek:

Pohledavky po splatnosti vice nez 365 dnii individualné

Pohledavky po splatnosti nad 180 dnii do 365 dnd individudlné

Pohledavky pfedané k pravnimu vymahéni 100 %

2.7 TVORBA REZERV
s | Rezerva predstavuje plnéni, s nejistym asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoif
) v piipads, pro ktery plati nasledujici kritéria:
=) e existuje povinnost (prévni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych
= | udalosti; '

e je pravdépodobné, Ze pln&ni nastane a vyZada si odliv prostfedku pfedstavujicich

s _ | ‘ekonomicky prospéch, pfi¢emz ,,pravdépodobn&” znamena pravdépodobnost

vyS§i nez 50%;
e je moZné provést pfim&fens spolehlivy odhad plnéni.

2.8 BANKOVNI UVERY

Ugetni jednotka nema bankovni uvery.

2
i L/
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2.9 OPERACE V CIZI MENE |
V okamZiku pofizeni majetku &i vzniku zdvazku spole¢nost pouZiva pro prepocet majetku
a z4vazkl v cizi mén& na K& denni kursy CNB. Realizované kursové zisky a ztraty se
v priibéhu téetniho obdobi G&tuji do finanénich vynost, resp. nédklada béZného roku.

K datu sestaveni uéetni zavérky se majetek a zavazky v cizi méné pfepocitavaji aktudlnim
kursem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovn&Zz uctuji na vrub piisluinych usth
finan¢nich néklad? nebo ve prospé&ch finanénich vynosi. '

2.10 FINANCNI LEASING

Finan&ni leasing nebyl ve spole¢nosti ve sledovaném obdobi pouZit.

2.11 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

- Néklady a vynosy se uétuji na prislusnych uétech nédkladovych a vynosovych druhi
&asové rozlisené, tj. do obdobi, s nimZ v&cné 1 Easove souviseji. Vynosy se uctuji véetne
slev a bez dand zptidané hodnoty. Néklady a vynosy jsou vykazany vzdjemne
nezudtované (nekompenzované).
V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafeni zahrnuji jen zisky, které
byly dosaZeny. V tivahu se berou vSechna piedvidatelna rizika a moZné ztraty, které jsou
znémy do okamziku sestaveni uetni zavérky; v ucetni zavérce jsou vyjadfeny rezervami,
opravnymi poloZkami nebo odpisy. '
Ve sledovaném obdobi uletni jednotka nerealizovala Zadny vynos z titulu pfedmétu
¢innosti.

2.12 DAN Z PRIIMU
Splatné daii z p¥jmu se pogitd vynasobenim zékladu dané a sazby stanovené zdkonem o
danich z pfjmé. Zaklad dané je tvofeny udetnim vysledkem hospodafeni, ktery se
zvySuje nebo sniZuje o trvale nebo doasné datiové neuznatelné néklady a nezdaiiované
vynosy (napf. tvorba a z&tovéni ostatnich rezerv a opravnych poloZek, naklady na
reprezentaci, rozdil mezi GiGetnimi a datiovymi odpisy).
OdloZena dafiovd povinnost vyplyva zrozdill, které nastdvaji v moment€ odliSného
pohledu é&etniho a datiového na urgité poloZky v uetnictvi. Vypodet odlozené dang je
zalo¥en na z4vazkové metodg, ktera vychazi z rozvahového piistupu. Zjisti se jako soucin
vysledného ptechodného rozdilu a sazby dang stanovené zdkonem o danich z p¥jmi,
ktera bude platna pro obdobi, ve kterém bude odloZené dai uplatnéna. Pfechodné rozdily
vznikaji mezi ztstatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich dafiovou
hodnotou (napf. opravné poloZky k zésobam, rezervy tvofené nad rémec dafiovych
zdkont), ale i dalgich rozdili (napf. pfi nerealizované ztrt€ z pfedchozich let). OdloZend
datiova pohledavka je zaudtovéna jen tehdy, pokud neexistuji pochybnosti o jejim
moZném datiovém uplatnéni v nasledujicich ugetnich obdobich. )
Spole¢nost netétuje v roce 2010 o odloZené dani z pFijmai.

2.13 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPU
UCGTOVANI A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU ... ...
Ugetnim obdobi roku 2010 bylo prvnim tuéetnim obdobim, a proto nem()jﬁl"c')" dojit .
k Zadnym zm&nédm vzhledem k ptedeslému obdobi. / e

‘
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3.

POUZITE FINANCNI NASTROJE |

Spole¢nost je vystavena trznim rizikdm, kterd vyplyvaji u otevienych pozic transakei
s tirokovymi néstroji, které jsou citlivé na zmény podminek na finan¢nich trzich.

Utetni jednotka ukladala své prostfedky prozatim na b&Zné ucty u bank. Vzhledem
k splatnosti svych soudasnych a o€ekdvanych zavazkd v blizké budoucnosti a vzhledem
k vy&i prechodn& volnych disponibilnich zdrojt nevolila spole€nost jiné formy investic.
7 tohoto ditvodu je popis tr#nich rizik pouze obecnym piehledem pfijatych postupu.

3.1 RIZIKO LIKVIDITY
Riziko likvidity vznik4 ze zptisobu financovéni aktivit spole€nosti a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k vyhodnoceni miry tohoto rizika a vzhledem k celkové finan¢ni situaci ucetni
jednotky ve sledovaném obdobi v pribéhu roku 2010, nebylo riziko likvidity

- vyhodnoceno jako zavazné a nebyla tudiZ piijata Zadna opatfeni pro jeho omezeni.

3.2 UROKOVE RIZIKO

Spoletnost nevykazovala v daném obdobi vyznamna urokové citliva aktiva a v prubéhu
roku 2010 neméla Z4dna urokové citliva pasiva.
Ugetni jednotka tedy ve sledovaném obdobi nepouZivala Zdné finanéni ndstroje.

3.3 MENOVE RIZIKO

Spoleénost nevykazovala v daném obdobi Zadn4 aktiva ani pasiva podléhajici ménovému
riziku.

UCASTI S ROZHODUJiCIM A PODSTATNYM VLIVEM

Spole&nost ve sledovaném obdobi neméla Z4dné majetkové ucasti.

OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNI JEDNOTKA PUSOBI

Spoletnost patfi do kategorie subjektd kolektivntho investovani a zabyva se
obhospodafovanim fondii kolektivniho investovani, konkrétn€ pak zejména piimymi
investicemi do nemovitosti, a to jak na tizem{ Ceské republiky, tak i v ramci Evropské
unie, pfipadné v jejim sousedstvi.

VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

6.1 DANOVA ZTRATA /i

Datiov4 ztrata udetni jednotky za rok 2010 &ini 53tis. K&.
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6.2 ROZPIS DLOUHODOBEHO NEHMOTNEHO A HMOTNEHO

MAJETKU

6.2.1 Dlouhodoby nehmotny majetek
Pofizovaci cena

Stav k o . Stav k
28.12.2010 FPFiristky  Ubytky 37.12.2010
Z¥izovaci vydaje 393 0 0 393
Neh. vysl. vyzk. a vyv.
Software 0 0 0 0
Ocenitelna prava
Jing DNM 0 0 0 0
Potizeni DNM 0
Z4lohy na DNM
Celkem 393 0 0 393
Opravky
Stav k , Stav k
28122010  Odpisy  Ubytky 31.12.2010
Z¥izovaci vydaje 0 0 0
Neh. vysl. vyzk. a vyv.
Software 0 0 0
‘Ocenitelnd prava '
Jing DNM 0 0 0 0
Pofizeni DNM
Z4lohy na DNM
Celkem 0 0 0 0
Zustatkova hodnota
Stav k Stav
28.12.2010 k 31.12.2010
Z¥izovaci vydaje 393 393
Neh. vysl. vyzk. a vyv.
Software 0 0
Ocenitelna prava
Jiny DNM 0 0
Potizeni DNM 0 0
Zalohy na DNM
Celkem 393 393
6.3 ROZPIS POHLEDAVEK

Spole¢nost k rozhodnému datu neeviduje pohledavky.
Spolegnost nemd pohledavky po 1hiité splatnosti.
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6.4 ZAVAZKY
6.4.1 Casova struktura zavazkl

Stav k 31.12.2010 Stav k 28.12.2010

Viici bankdam Vici Vici bankdam Vidi

nebankovnim nebankovnim
subjektiim subjektiim

CELKEM: 0 104 0 350

Do splatnosti 0 104 0 350
Po splatnosti 0-90 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 91-180 dnf 0 0 0 0
Po splatnosti 181-360 dni 0 0 0 0
Po splatnosti 361 dni az 5 let 0 0 0 0
Po splatnosti 5 let a vice 0 0 0 0

6.4.2 Piepod&et cizich mén na ¢eskou meénu
Spoleénost nemé4 zavazky vyjadfené v cizi meéng.
6.6 BANKOVNI UVERY

Spoleénost nema

6.7 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Spoleénost nema

6.8 ZAVAZKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A NEUVEDENE

V ROZVAZE
Nejsou evidovéany, nebyly poskytnuty, ani pfijaty.

6.9 DOMERKY DANE Z PRIJMCT ZA MINULA UCETNI OBDOBI

Nebyly vymé&feny.

6.10 VYNOSY
6.10.1 Vynosy z b&Zné Einnosti
Spole¢nost evidovala v roce 2010 pouze vynosy z urokd.

6.10.1 Vynosy z mimo¥adné ¢innosti
Spole¢nost nema.

6.11 SPRAVNI NAKLADY

6.11.1 Zamé&stnanci spole¢nosti, osobni naklady

Sledované obdobi

Minulé obdobi

Prim&my poéef zamé&stnanci 0

Priim&my podet ¢lent statutrniho orgénu

Primérny po&et &lentl dozoréi rady

Mzdové néklady

Naklady na socidini zabezpedeni

Socialni néklady

olo|o|o|wiw

Osobni naklady celkem

[~} fen ) [l fe] Fan R Fon]
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6.11.2 Odmény osobam, které jsou statutdrnim organem, ¢lenim statutarnich a
dozordich organt, jako? i vyse vzniklych nebo sjednanych penzijnich zavazkl
byvalych ¢lenii vyjmenovanych orgéani:

V priibéhu uletniho obdobi nebyly poskytnuty.

6.11.3 Pijeky, tvéry, poskytnuté zaruky a ostatni plnéni (v penéZité i naturalni formé)
akcionafim, spolednikim nebo &lenim statutdrnich, dozoré&ich a fidicich organt,
véetné byvalych Elend.

Utetn{ jednotka neposkytla Zadné uvéry nebo jina naturdlni, &i penéZitd plnéni ¢lenim
statutarniho orgénu ani &lentim dozordf rady, ani zaméstnancim a ani byvalym Elentim
organt spole¢nosti. Zaroveti za tyto osoby nebyly spole¢nosti vydény Zadné zaruky.

6.11.4 Odmeény vazané na vlastni kapitdl (napiiklad zam&stnanecké poZitky, na jejichZ
zéklad€ mohou zaméstnanci obdrZet finan¢ni prostfedky vazané na vlastni
kapitél nebo riizné dal3i obdobné zivazky vici zaméstnancim jako jsou zejména
opce na akcie apod.) '

V pribéhu Géetniho obdobi Zadné takové odmeény nebyly poskytnuty.

6.11.5 Ostatni spravni naklady
Ostatni spravni naklady predstavovaly v roce 2010 celkove hodnotu 53 tis. K&, coz

vzhledem k celkovym nékladim spole&nosti pfedstavuje 100%. ‘
Mezi nejvyznamngjsi polozky ostatnich spravnich nakladi patfily v roce 2010 zejména:
néklady na obhospodafovani, sluzby depozitéfe.

7. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU

r . Vyvoj vlastniho kapitalu za rok 2010
R . . Vlastni
Zakladni efzerc\j/nl Kapitélovy | Ocefovaci | Nerozdéleny | Neuhrazend |  kapitdl
[tis. KE] kapital on . fond rozdily zisk ztrdta celkem
Z0statek k 1.1.2010 2000 0 0 0 0 0 2000
ZvySeni - 0 53 -53
SniZeni 0
Z{statek k 31.12.2010 2000 0 0 0 0 53 1947

8. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY
Utetni jednotka navrhuje valné hromad€ ztratu, kterou vykazala, zauctovat na uclet
Nerozd&leny zisk nebo neuhrazena ztrata z minulych let (4¢. 572 001).

9. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPlvliZNENYMI) OSOBAMI
Utetni jednotka neposkytla Zzadné uvéry ¢lenim statutarniho orgénu ani ¢lentim dozordi
rady, ani zamé&stnancim. Zaroveii za osoby nebyly spole¢nosti vydany zadné zéaruky.
Jedingm akciondfem spolednosti byla AVANT Fund Management investiéni , . -
spole¢nost, a.s. _
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10. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO
SESTAVENI{ | ,

Po datu zpracovani uéetni zavérky prob&hl prodej spole¢nosti novému akcionéfi, spole¢nosti
HOLDCO, se sidlem v Praze 9, Horni Polernice, Jifiho ze Vtelna 1731, PSC 193 00,
1C: 282 49 372. Tato zména byla zapsand do obchodniho rejstitku dne 16. tmora 2011.
Nésledn& byl navysen zékladni kapital investiéniho fondu, a to na gastku 5.000.000,- K¢&. Tato
skute&nost byla zapséna do obchodniho rejstifku dne 25. biezna 2011.

K tému? dni byly zmé&nény zépisem obchodniho rejstiiku organy spoleénosti, a to nasledovné:

Pfedstavenstvo:
piedseda pfedstavenstva: Jaroslav Pribyl (od 25.3.2011)

" 8len predstavenstva: Ing. Vladimir Mikes (od 25.3.2011)
len piedstavenstva. Zdené&k Pribyl (od 25.3.2011)
Dozor¢i rada:
ptedseda dozoréi rady: Ing. Josef Svoboda (od 25.3.2011)
&len dozordi rady: Jaroslav PFibyl (od 25.3.2011)

&len dozoréi rady: Ji¥ina Pidrmanova (od 25.3.2011)

Funkci obhospodafovatele investi¢niho fondu i nadale zastiva spoleénost AVANT Fund
Management IS, a.s.

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA
VLASTNI KAPITAL ‘

Ve sledovaném obdobi spoletnost nerealizovala Z4dné opravy chyb minulych let
s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 5.4.2011

Podpis statutdrniho zastupce:

Ifg. Petr Smid -
piedseda pfedstavenstva o
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se sidlem Praha 3, Kon&vova 2660/141, PSC 130 00, IC 247 88 759, zapsana
v obchodni rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 16814
( dale v textu jen _ovladana osoba® )
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Zprava o vztazich za rok 2010

"OBSAH

I Preambule
1. Urenia charakteristika propojenych osob

m.  Popis uzavienych a pinénych smluv, jinych pravnich tkoni a
opatfeni pfijatych i uskutetnénych ovladanou osobou v zajmu
nebo na popud propojenych osob, pichled protiplnéni a
prohlaseni o 4jmé

v. Zavér
Zpracovatel:

Spole¢nost AVANT Fund Management investi¢ni spole¢nost, se sidlem Praha 3, Zizkov,
Konévova 2660/141, PSC 13083, 1¢ 27590241, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11040. | B

AVRE uzavieny investi¢ni fond, as.
[ Zprava o vztazich zarok 2010 ] Stranka 2




AVANT

fund management .

1. PREAMBULE

Ptedstavenstvo ovladané osoby predklada na zékladg §66a obchodniho zékoniku v platném

znéni nasledujici zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2010.

Zprava byla projednéna a schvalena ptedstavenstvem spolegnosti dne 26.1 2011 za tcasti a se

souhlasem viech ¢lent pfedstavenstva.

Spravnost tdajti uvedenych ve zprave byla predéana k ovéfeni auditoru APOGEO Audit, s.r.0.

dle ust. §66a odst. 11 obchodniho zikoniku.

ILURCENi A CHARAKTERISTIKA PROPOJENYCH OSOB

Schéma:

AVRE uif,as.

AVRE uzavieny investiéni fond, a.s.
[ Zprava o vztazich zarok 2010 ]

Stranka 3
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2.1 Osoby ovladajici

Osoba vykondvajici pfimo rozhodujici vliv na fizeni ovladané osoby:

AVANT Fund Management investiéni spoletnost, a.s. 5
Se sidlem Praha 3, Zizkov, Kongvova 2660/141, PSC 130 83, IC 275 90 241, zapsana

v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 11040
~ (déle jen ,,ovladajici osoba®).

Zptisob ovladani
Ovladajici osoba byla jedinym akcionafem ovladané osoby, kdyZ disponovala 100%
hlasovacich prav na této 0sobg.,

Osoby vykondvajici nepfimo rozhodujici vliv na fizeni ovladané osoby:

Ing. Libor Matura 5 5
Bytem Praha 10, Pretlucké 2154/1, PSC 100 00, R.C.: 750614/5757.

Zpisob ovladani ,
Ing. Libor Matura je 80% akcionéfem spole¢nosti AVANT Consulting, a.s.

AVANT Consulting, a.s. . 3
Se sidlem Praha 3, Zizkov, Kondvova 2660/141, PSC 130 83, IC 290 03 610, zapsana

v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 15776.

Zpiusob ovladani
Spolenost AVANT Consulting, a.s. je jedinym akcionafem ovladajici osoby, kdyZ
disponuje 100% hlasovacich prav v této osobg.

2.2 Ostatni propojené osoby

Dalii osoby ovladané stejnou ovladajici osobou jsou:

GLADIUS uzavieny investicni fond, a.s. )
Se sidlem Praha 3, Kondvova 2660/141, PSC 130 00, IC 247 60 714, zapsana

v obchodni rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16636.
Ovladajici osoba je jedinym akcionafem.

REDO uzavieny investi¢ni fond, a.s. . 5
Se sidlem Praha 3, Konévova 2660/141, PSC 130 00, IC 247 88 716, zapsana

v obchodni rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 16813.

Ovladajici osoba je jedinym akcionafem. L

AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s. .‘\ B : oL
[ Zprava o vztazich za rok 2010 ] A . Stranka 4
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OREAL uzavieny investi¢ni fond, a.s. - 5 5
Se sidlem Praha 3, Konévova 2660/141, PSC 130 00, IC 247 88252, zapsané

v obchodni rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 16810.
Ovladajici osoba je jedinjm akcionafem.

SP uzavieny investicni fond, a.s. 5 5
Se sidlem Praha 1, Mald Strana, Trzi$t€366/13, pPSC 118 00, IC 247 04 415,

zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,

vlozka 16313.
Na zakladé smlouvy o obhospodafovani majetku investiéniho fondu.

III. Popis uzavienych a plnénych smluv, jinych pravnich
akonii a opatieni pfijatych &i uskuteénénych ovlidanou
osobou v zajmu nebo na popud propojenych osob, piehled
protiplnéni a problaseni o ijmé

3.1 Vztahy k Qvlédajicim spolecnostem

3.1.1 Smluvni vztahy

AVANT Fund Management investiéni spole¢nost, a.s.
S ovladajici osobou ovladana osoba uzaviela smlouvu o obhospodafovani

majetku fondu.
Smlouva byla uzaviena dne 28.12.2010.

AVANT Consulting, a.s.
Se spoletnosti AVANT Consulting, a.s. uzaviela ovladana osoba smlouvu o

poskytovani odbornych sluzeb.
Smlouva byla uzaviena dne 7.9.2010.

Jiné smluvni vztahy mezi ovladanou osobou a osobami ovladajicimi nebyly
realizovény. '

3.1.2 Jiné pravni ikony a opatieni

7Ze strany ovladajicich osob nebyly ucinény 7adné daldi pravni tkony ani
nebyla piijata #4dn4 opatieni.

AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s.
[ Zprava o vztazich za rok 2010 ] Stranka 5
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3.1.3 ProtipInéni a prohlaSeni o Gjmé

Smluvni strany Predmét plnéni Protiplnéni ]
Ovladajict osoba | Obhospodatovani Uplata obvykla v dobg
(investiéni spoletnost) a | majetku a mistd

ovladana osoba (fond)

Spoletnost  AVANT | Poskytovani ~ odbornych Uhrada odmény
Consulting, as., na|sluZeb obvykla v dobé a misté

strang poskytovatele a

ovlddana osoba, na

strané piijemce.

Plnéni a protiplndni mezi ovladanou a ovladajici osobou a mezi ovladanou
“osobou a spole¢nosti AVANT Consulting, a.s. byly provadény dle uzavienych
smluv, a to ve vysi, terminech a zptisobem vté dobé a na tom misté

v obchodnim styku obvyklych.
Ovladané osobé& nevznikla ovlddacimi vztahy Zadna Ujma.

3.2 Vztahy k osobam ovladanym ovladajici osobou

3.2.1 Smluvni vztahy

GLADIUS uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Se spoletnosti GLADIUS uzavieny investiéni fond, a.s. ovladand osoba

nerealizovala z4dné smluvni vztahy.

REDO uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Se spoletnosti REDO uzavieny investiéni fond, a.s. ovladana osoba

nerealizovala 4dné smluvni vztahy.

OREAL uzavieny investi¢ni fond, a.s. ,
Se spolenosti OREAL uzavieny investi¢ni fond, a.s. ovladana osoba

nerealizovala #adné smluvni vztahy.

5P uzavieny investi¢ni fond, a.s.
Se spoletnosti 5P uzavieny investiéni fond, a.s. ovladana osoba nerealizovala

74dné smluvni vztahy. iy

i " .
i g i e "
i Q8 i 2 g il i
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AVRE uzavieny investi(“:i o, a.s. o
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3.2.2 Jiné pravni ikony a opatieni
74dné dals{ pravni (kony ani Z4dna dals opatieni nebyla pfijata.
3,2.3 Protiplnéni a prohlaseni o Gjmée

74dna plnéni ani protiplnéni mezi ovladanou osobou 2 osobami ovladanymi

stejnou ovladajici osobou nebyla provadéna.
Ovladané 0sobé nevznikla témito vztahy Zadna \jma.

IV. Zavér

Na zakladé informaci piedstavenstva spoletnosti a jeho jednotlivych clend a
zvyse uvadénych udajii piedstavenstvo konstatuje, Ze Vv rozhodném obdobi
nevyplynula ovladané osob& Gjma ze vztahti s ovladajici osobou nebo ze vztahil
s propojenymi osobami. Pfedstavenstvo dale konstatuje, 7e zprava je Uplna a Ze
zvefejnéni dalgich informaci, zejména pokud se -tyka roziffeni rozsahu nebo
“hloubky udajii podléha reZimu obchodniho tajemstvi dle §17 ObchZ.

V Praze dne 26.1.2011. fi0

....................... o~

Ing. Petr Smid
piedseda piedstavenstva

.

RNDr. Dusan Brabec
&len ptedstavenstva

AVRE uzavteny investi¢ni fond, a.s.
[ Zprava o vztazich za rok 2010 ]
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Zprava nezavislého auditora

0 oveéreni vyrocni zpravy
spolecnosti

AVRE uzavreny investicni fond, a.s.
k 31. 12. 2010

" APOGEO Audit, s.r.o.
Konévova 2660/ 141
CZ 130 83 Praha 3
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7ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéreni vyroéni zpravy spolecnosti AVRE uzavreny investi¢ni fond, a.s.,
se sidlem Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141, PSC 130 00, IC: 247 88 759

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni vyro&ni zpravy je urcena akcionarim Gcetni jednotky AVRE
uzavreny investi¢ni fond, a.s.

Ov&Fili jsme soulad vyrocni zpravy spolecnosti AVRE uzavieny investiéni fond, a.s. k 31. 12. 2010 s Ucetni
zavérkou, ktera je obsaZena v této vyrocni zpravé. Za spravnost vyro¢ni zpravy je zodpovédny statutarni
organ spolecnosti AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s. Na$im Ukolem je vydat na zakladé provedeného
ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s GCetni zavérkou.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi Getnimi standardy a souvisejicimi aplikacnimi doloZkami
Komory auditorti &eské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a provedl ovéreni tak,
aby ziskal pfiméfenou jistotu, ze informace obsazené ve vyrocni zpravé, které popisuji skuteénosti, jez
jsou téz pfedmétem zobrazeni v udetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu
s prisluSnou ucetni zavérkou. Jsme presvédZeni, Ze provedené ovéreni poskytuje priméfeny podklad pro
vyjadreni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrocni zpravé spolecnosti AVRE uzavieny investicni fond,
a.s. k 31. 12. 2010 ve viech vyznamnych ohledech v souladu s vyse uvedenou Ucetni zavérkou.

Provéfili jsme vécnou spravnost (daju uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spolenosti AVRE uzavieny investicni fond, a.s. k 31. 12. 2010. Za sestaveni této zpravy o vztazich je
zodpovédny statutarni organ spolecnosti AVRE uzavieny investiéni fond, a.s. Nadim Ukolem je vydat na
zakladé provedené provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro provérky a souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. Tyto standardy vyzaduji, abychom planovali a provedli
provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, 7e zprava o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Provérka je omezena predeviim na dotazovani pracovniki spole¢nosti a na analytické postupy a
vyb&rovym zplsobem provedené provéreni vécné spravnosti Gdaju. Proto provérka poskytuje nizsi stupen
jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé na$i provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti (idaji uvedenych ve zpravé o
vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti AVRE uzavieny investi¢ni fond, a.s. k 31. 12. 2010.

V Praze dne o274 2014 ' TEN

{0 o @ \.
APOGEO AUDIT, s.r.0. \os ti s £ Ing. FrantiSek Novak
Praha 3, Zizkov, Konévova 2660/141 \;\~ RN Auditor spole¢nosti
Cislo osvéddeni o zapisu do seznamu R Cislo osvédceni o zapisu
auditorskych spolecnosti 451 do seznamu auditort 1043
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