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1} Zakladni idaje o fondu a Géetnim ohdobi

Nazev fondu:
I€0:
Sidlo:

Typ fondu:

Obhospodafovatel:

I€O:
Samospravnost:
Pozndmka:
Administrétor:
IC:

Sidlo:

Pozndmka:

Ucetni obdob:

Z5Z investicni fond s proménnym zikladnim kapitilem a.s.

243 07 467

-Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 06 Praha 8

Fond kvalifikovanych investori dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
akciové spolecnosti s promé&nnym zakladnim kapitdlem

252 investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem a.s.
243 07 467
Od 17.8.2015 se Fond na zdkladé povoleni obhospodatuje samostatni

Obhospodatovatel neni opravnén pfesdhnout rozhodny limit.

AVANT investi¢ni spoleénost, a.s.
27590241
Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Administrator vykondva pro fond sluzby administrace ve smysiu § 38 odst. 1
ZISIF.

1.1.2017-31.12,2017

2) Zpréva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V prlbéhu Gcetniho obdobi fond vykondval b&Znou &innost v souladu se svym statutem. Vynosy
plynouci z aktiv fondu byly pouZity k financovani b&#nych nakladovych poloek a k Investi¢ni ¢innosti.
K31.12.2017 mél fond celkovd aktiva ve vyl 213 193 tis. K& Vlastni kapitdl fondu ¢inil ke dni
31.12.2017 Eastku 213 024 tis. KE. Hospodaisky vysledek za (Zetni obdobi byl uzavFen ziskem ve vysi
14 094 tis. K{. Hodnota jedneé akcie fondu ¢ini 2,1379 KE.

3) Udaje o skutetnostech, které nastaly a po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni Géelu vyroénf zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) Zol)

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné skute¢nosti vyznamné pro naplnéni dcelu vyroéni zpravy.
4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. h) ZoU)

V pribéhu roku 2018 bude fond realizovat investiéni strategii vwmezenou ve statutu fondu.

5) Udaje o &innosti obhospodatovatele ve vztahu k majetku fondu v Gietnim obdobi (§234
odst. 1 pism. b) ZISIF}

Obhospodafovatel vykonaval v priib&hu (éetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni &nnost dle
statutu fondu,

6) Udaje o podstatnfch zménach statutu fondu, ke kterym do¥lo v pritb&hu téetniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pritb8hu GEetniho ohdabi, ke dni 31, 5. 2017, na zakladé zapisu z valné hromady ze dne 29. 5. 2017,
sniZil fond zakladni zapisovany kapitdl spoleénosti na 100.000,- K& Duavodem snifeni zakladniho
zapisovanéhao kapitdlu bylo, aby zékladni zapisovany kapital spolecnosti ve vysi 100.000,- K& tvofil
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ostatni jméni spoletnosti {neinvestiéni ¢ast majetku Fondu). Ktomuto dni také fond pfijal nové
stanovy a statut fondu, které reflektovaly zmény pfi rozdéleni majetku fondu na investiéni a
neinvestiéni éast.

7) Udaje 0 odméfiovan( (§234 odst. 2 pism. b) a ¢) ZISIF)

a) Udaje o mzdach tiplatich a obdobnych pfijmech vyplacené obhospodafovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 0czK
Pohybliva slozka odmén: 0CZK
Pocet piijemc(: 0

Qdmény za zhodnoceni kapitilu: 0 CZK

b) Udaje o mzdach tplatich a obdobnych pifjmech vyplacenych obhospodaiovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

QOdmeény vedoucich osoh: 0 CZK
Pocet prijemci: 0
QOdmény ostatnich zaméstnanc(: 0 CZK
Poéet pfijemca: 0

8) Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fandu nebo obhospodaiovateli nesplfiuje definici § 34 odst. 1 ¥4dnd pravnicks osoba.

9) Identifikalni Gdaje kaZdé osoby provadgjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
v iCetnim obdobf a informace o dob¥ po kterou tuto ¢innost vykondval, vietns
strutného popisu jeho zkuSenost{ a znalosti (Pf{loha ¢ 2 pism. a) VoBUP)

Iméno a pfijmeni:

Dal3i identifikatni Gdaje:

Vykon Einnosti portfolio manaZera pro fond:

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaZera

Ing. Petr Toman

Datum narozeni 14.6.1973, bytem K Ld¥ku 855,
Dolni Jiréany, 252 44, Psdry

celé ucetni obdobi

InZenyrsky titul na Fakulté financi a ffetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze — obor Finance.
Tfinéct let zkuSenosti s asset managementem zamé&Fenym na nemovitosti, pohleddvky a majetkové

ucasti.

10) Identifikalni Gdaje depozitdfe fondu a informace o dobé, po kterou tuto Einnost
vykondval (Pf{loha & 2 pism. b} VoBUP)

Nazev:
I¢o:
Sidlo:

Vykon €innosti depozitéfe pro fond:

Ceska spotitelna, a.s.
45244782
Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00

celé Géetni obdaobi
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11} ldentifikatni Gdaje osoby povétené depozitafem fondu tschovou a opatrovanim vice
nez 1% hodnoty majetlu fondu (Pfiloha & 2 pism. ¢} VoBUP)

V icetnim obdobi nebyla takova osoba depozitafem povétena.
12) Identifikatni idaje hlavniho podpfirce (P¥iloha & 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyu#ivi slueb hlavniho podpiirce

13) Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Pfiloha & 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy &. 4 této vyroéni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty investiénf akeie fondu v grafické podobé (P¥iloha & 2 plsm. f) VoBUP)

ZSZ SICAV - Vyvoj hodnoty investiéni akcie
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Fond v rozhodném obdabi nesledoval ani nekopiroval Zadny index neba jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodé{ spory, které se tykaji majetku neho ndroku vlastnikd cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papirii vydavanych fondem jestlize hodnota
predmétu sporu pfevySuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi {Ptiloha &, 2
pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje adné soudni nebo rozhodéi spory.

16) Hodnota vSech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcif
(Pifloha & 2 pism. h) VoBUP)

Fond v GZetnim obdobl nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

17) Udaje o skute&nd zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodatovéan{ fondu, s
rozliSenim na Gdaje o Gplaté za vykon Einnosti depozitate, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a idaje o dal$ich nakladech & danich (Pfiloha & 2 pism. i) VoBUP)

Odména administratorovi: 360 tis. CZK

Uplata depozitaii: 180 tis. CZK
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Uplata hlavnimu podpCrei: 0 tis. CZK

Odména auditora: 39 tis. CZK

Udaje o dal3ich nakladech & danich:  Pravni a notafské sluZby 17 tis. CZK
Poradenstvl a konzultace 52 tis. CZK
Ostatni spravni naklady 20 1is. CZK
Ostatni dané a poplatky 1 tis, CZK

18) Ostatni informace vyZadované pravnfmi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) a2 e) Zoli)

Fond neni aktivni v ablasti vyzkumu a vyvaje
Fond nevyviji Cinnost v oblasti ochrany Zivotniho prostieds
Fond nemd zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(

Fond nemé pobotku nebo jinou ¢ést obchodniho zdvodu v zahranidi

Zpracoval: Ing. Petr Krogman
Funkce: Statutdrni Feditel
Dne: 12.4. 2018
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Ptiloha ¢. 1 ~ Zpréva auditora




ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionéafe spolednosti
ZS7 investiéni fond s proménnym zékladnim kapitdlem a. s.

Se sidlem: Rohanské nabie$i 671/15, 186 (0 Praha 8
Identifika¥ni &islo: 24307467

Vyrok auditora

Provedla jsem audit piiloZené adetn! z4vérky spoletnost ZS7 investién{ fond s proménnym zfkladnim kapitilem a, s. (ddle
také ,spole¥nost”) sestavens ra zakladé feskych Béetnich pfedpisil, kterd se skladd z rozvahy k 31. prosinei 2017, vykazu
zisky a zirity, pfehledu o zménich vlastniho kapitdlu k tomuto datu a pfilohy této Gdetni zavErky, kterd obsahuje popis
poutitych podstatnych adetnich metod a dal#f vysvétlujici informace.

Podle meho nézoru pliloZena Géetnl zAvérka podéva vémy a poctivy obraz finanéni pozice spolednosti ZSZ investiéni fond
s proménnym zékladnim kapitalem a. 5. 31. prosinci 2017 a Jejf finanéni vykonnosti za rok kontici k tomuto datu v souladu
s ¢eskymi i&etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsem provedia v souladu se zikonem o auditorech a standardy Komery auditort Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezindrodn{ standardy pro audit (ISA), pi{padn doplnéné a upravené souvisejicimi aplikadnimi dolo¥kami, Moje
odpové&dnost stanovend t¥mito predpisy je podrobngji popséna v eddilu OdpovEdnost auditora za audit fetni zavérky. V
souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem piijatym Komorou auditord Ceské republiky jsem na spoleénosti
nezévisld a spinila jsem i dal3f etické povinnosti vyplyvajici z uvedenyeh predpisy. Domnfvam se, ¥e ditkazn informace,
které jsem shromazdila, poskytuji dostatesny a vhodny zéklad pro vyjédieni mého viroku,

Ostatni informace yvedené ye vyro&ni zpréve

Ostatnimi informacem? jsou v souladu s § 2 pism. b) zikona o auditorech informace nvedend ve vyrodni zpravé mimo fetni
zdvérku a mou zprivu auditora. Za ostatnf informace odpovidd statutarnf teditel spoletnosti,

Mij vyrok k ddetni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pesto je vSak souddsti mych povinnosti souvisejicich s
ov&fenim feini zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzenl, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
{materidlnim) nesoulady s Gfetn! zdvérkou & mymi znalostmi o etni jednotce ziskanymi bghem ovéfovan! néetni zivirky
nebo zda se finak tyto informace nejevi jako vyznamng (materialng) nespravné, Také posuzuji, zda ostatnf informace byly ve
vioch vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pisludnymi privnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji po¥adavky pravnich piedpist na formalni ndfefitosti a postup vypracovani ostatnich
informact v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodreni wvedenych poZadavk by bylo zplisobilé ovlivnit
usudek &inény na zaklad® ostatnich informaci.

Na zéklad& provedenych postupil, do miry, jez dokizu posoudit, uvadim, #e

* ostatni informace, kieré popisuji skutetnosti, jeZ jsou té% predmétem zobrazeni v (detni zdvéree, jsou ve viech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Géetn{ zavérkou a
*  osiaini informace byly vypracovany v souladu s privnimi predpisy.

Dale jsem povinna uvést, zda na zaklad? poznatki a povédomi o speleénosti, k nim# jsem dospéla pfi providani auditu,
ostatni informace neobsahujl vyzaamné (materidhni) véend nespraviosti. V rdmei uvedenych postupll jsem v obdrZenych
ostatnich informacich Z4dné vyznamné {materidln{) vécné nespravnosti nezjistila.

Odpovédnest statutirniho feditele a sprévni rady za idetnl zdvirku

Statutarni feditol spolefnosti odpovida za sestavent Géetnl zévérky poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu s deskymi
G&etnimi pfedpisy 2 za takovy vnittn! kontroln{ systém, ktery povaduje za tiezbying pro sestaven detni zévérky tak, aby
neobsahkovalz vyznamné {materidini) nesprévnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani fi¢etni zdvérky je statutdrn] Feditel spoletnosti povinen posoudit, zda je spolednost schopna nepietr#ité trvat, a




pokud je to relevantn, popsat v piloze iletni zAvérky zéleZitosti tykajici se jejiho nepfetrfitého trvani a pouZiti predpokladu
neptetritého trvani pfi sestaveni (&etni zavérky, s vyiimkou pipadd, kdy statutdrni fedite! planuje zrufenf spolednosti nebo
ukondeni jejf innosti, resp. kdy nemé jinou redlnou mozZnost ne tak uéinit,

Za dohled nad procesem i¢etniho vikaznictvi ve spoletnosti odpovidd spravni rada.

Odpovédnost guditora za sudit Géstn{ zéavarky

Mym cilem je ziskat p¥méfenou jistotu, e ddetnl zaverka jako celek neohsahuje vyznamnou (materidlni) nesprivnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujfef mtij vyrok. Ptimétena mira jistoty je velks mira
Jistoty, nicméng neni zdrukou, e audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi piedpisy ve viech pipadech v 0detni zdvéree
odhalf ptipadnou existujici vyznamnou (matetialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledl podvodi nebo chyb
8 povaZujl s¢ za vyznamné (materidinf), pokud lze redlng pfedpokladat, %e by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ckonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé ttetni zavérky na jejim zéklad¥ ptijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je moji povinnosti uplatiiovat b&hem celého auditu odborny
tsudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je moji povinnost;

*  Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti déetni zévErky zpisobené podvodem nebo chybou,
navrhnout a provést anditorské postupy reagujicl na tato rizika a ziskat dostate¥né a vhodné dikazni informace, abych
na jejich zdklad® mohla vyjadiit vyrok Riziko, Ze neodhalim vyznamnou {materidlni) nesprdvnost, k ni# do¥lo v
disledku podvodu, je vESi ne riziko ncodhalenl vyznamné {materidlni) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe
soutdsti podvodu mehou byt tajné dohody (koluze), falfovén{, dmysind opomenuti, nepravdivi prohléadeni nebo
obchdzen{ vnitinich kontrol,

¢  Serzndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleSnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abych mohla
navrhnout suditorské postupy vhodné s chledem na dané okolnosti, nikolf abych mohla vyj4dfit ndzor na fiéinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

*  Posoudit vhodnost pouZitych Gletnfeh pravidel, piimétenost provedenych Gi%etnich odhadd a informace, které v této
souvislosti statutdrni feditel uved] v pfiloze (¥etni zédvérky.

o Posoudit vhodnost pou¥itf predpokladu nepfetrZitého trvani pki sestaveni idetni zavérky statutdrnim feditelem a to, zda s
ohiedem na shroméZdéné dkazni informace existuje vyznamnd (materiding) nejistota vyplyvajici z uddlost! nebo
podminek, které mohou vyznamng zpochybnit schopnost spoletnosti nepfetr¥it® trvat. Jestlize dojdu k zavér, #e takova
vyznamnd (materidlnf) ncjistota existuje, je moji povinnosti upozornit v moji zprévé na Informace uvedend v této
souvislosti v pifloze idetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadit modifikovany vyrok. Moje
zavery tykajicl se schopnosti spolenosti nepfetr¥ité trvat vychdzeji z dikaznich informact, které jsem ziskala do data
moji zprévy. Nicméng budoucl uddlosti nebo podminky mehou vést k tomu, Ze spolednost zirati schopnost nepretritg
trvai,

»  Vyhodnoti celkovou prezentaci, ¢lendni a obsah Gletni zavérky, vielnd piilohy, a déle to, zda idetnf zdvérka zobrazuje
podkladové transakee a udalosti zpisobem, ktery vede k v&mému zobrazent,

Mou povinnesti je informovat statutirniho Feditele a sprivni radu mimo jiné o plancvaném rozsshy 2 nadasovéni audity a o
viznamnych zji¥tEnich, kterd jsem v jeho prib&hu udinila, vietnd zjiftgnych vyznamnych nedostatkd ve voitfnim kontrolnim
systému. :

V Litom&Ficich dne 12. dubna 2018

Ing. Romana Pajslovd
Husova 1454/18

412 00 Litom#&fice
Evidengni &slo auditora 1693
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Subjekl: ZSZ investiéni fond s promannym z&kladnim kaplidlem, a.s.
Sigls: Praha 8-Karlin, Rohanske natfe3] 671/15, PSC 185 00
Identifkaéni dislo; 24307487
Pradmét podnikéni: ginnost podle zakana &. 24012013 Sb.. o investiznich spoleénostech a fondech vykondvand na zdkiada
rozhodauti Ceské nézodni banky
Qkamzik sestaveni Udetn! zévarky 31. proginec 2017
Rezhodné chodebi - rok: 2017

ROZYAHA
ke dni: 31.12.2047

(v lisicich K&)

Posledni den Peslednfden 1 Posladniden | Posledniden Pf:::::hien

AKTIVA Pezngmbkal  rezhodného obdobi Korekee rozhodného 1 rezhodnéhe | rozhodnéhe ruzhodneho
{brutic) obdabi (netie) chdobf abdohi .

obdobi

CELKEM CELKEM

INVESTICNS INVESTIEN] | INVESTICAT | NEINVESTICAT “ronD b

| Akfiva eelkam (%) - L § : " 213188 a0 - 212988 Coaed] o oadme] 1mmazg
Pokladnl hotevost 2 vklady U centriinich bank

Stélni bszkupenové diuhopisy & oslain’ canné papiry piimané ceniraini
2 hankou k refinancoveni (Z)

v tom: &) vydané viddnimi insfitucami

b} aslatni
3 [Pohledkdvky za bankanl a druzstevnimi zéloZnami (Z}. 17 598 17 59 204/ 17 801 2335
v lom: a) splatng na poZddani 17 596 17 EBEi 204 17801 2308
b) ostaini pobleddvky [ i
4 |Pohledévky na nebankanimi subjekty (5} 186 332 195 3321 165 232§ 185 333
v lom: @) splaing na poZddani I
b) astaini pohladivky 195 332 195 332 195332 165 332

5 {Dluhové canné pagiry (L)

v tom: &) vydand viddnimi i

b} vydané gslanimi osobarmi
6 [ Akeie, podiové lisly & ostatni podfly ()
v fom: a} elicle

b) podilové listy

¢} ostalni podily

7 |Ugastts pedstatnym vivam (Z)

z toho: v bankdch

8 |Utastis rozhoduficin vivem (F)

z ioho: v bankdch

% {Dlouhodoy néhmotny majetek {£) . 200 200 ] 17
2 toho: &) allzovaci vydaje 200 -200] 17
b} goodwil )

¢) ostaini dipuhodoby nehmotny majetek
10 |Diouhotioby hmictng majatete (£} ]
 oho: a} pozemky & budovy pro pravozni Sinnost
b) eslaini diouhodoby hmotny majetsk

i1 |Cstamfgktiva -~ . ] ) ) 59 59 59 2133
12 |Pohleddvky z upsensho zaklatne kapitdh : ) ]
13 INdklady a pijmy pfisfich obidehi
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Pasledni den Pus!edn»i den
PASIVA Poznamkai  Posledn! den rozhadného obdobi Postadni der rozhatnghe obdabi|  rozhodnéha mTI[::l:JIig:o
oadakf obidobl
INVESTICN] NENVESTN] %Eﬂ %ﬁ#
Pést\i-i-i:eikam i) g 212 989 204 213 184 199825,
1 1Zavazky vitdl bankdm a druzstevnim zdloZndm {F)
v tom: a) splalné na poZddénl
b} ostatn! zdvazky
2 | Zévazky vidi nebrankovnim subjektim (£)
v tom: a} splainé na pozddéni
b} oslaini 2éveazhy
3 [Zévazky 7 diuhovjch cennjeh papini [E)
v tom: ) emitovand diuhové cenne papiny
b} ostainl zévazky 2 diuheveh cennyeh panini
4  |Ostain!pasiva - 169 1689 295
5 {Vynosy & viddie pistich chdabi i
6 |Rezapwy (5) 600
v tem:; ) na dichody a podabné zdvazky
b) na dané 6001
¢) ostatnl
7 _{Padfizené zavazky
§ |Zakladan( kapial () 100 100 2000,
z 16h0: ) splaceny zskladn kapitd 100 100 2000
9 |Emisni aZio 0] 9
10 _jRezervn| fondy a Bstatnf fondy ze zisku (%) 509 803 803
v lom: ) povinné rezervni fondy a rizikové fondy " 603] 603 603
b} ostalal rezarnvnd fondy
¢} ostalni fandy ze zisku
11 {Rezervni fond na siové acensni
12 |Kapitélové fondy 49 624| © 99624 87724
13 |Cceiovact rozdily (3) -
2 toho: 8) z majetku a zdvazkd
b) ze zajitovacich deriviili
¢) z plapotily ttast
o) oslatni
14 | Narozdjleny zisk nebio neuh 4 2irdta 2 pradchozich sbdobi 98 4308 104 98 604) 95 297
Nerozdéleny zisk nebe neuhvazena zirita za Gitelni obdohi
_ 15 |Zisk nebo.ziréa za Ukstnl obdobi E S 14094 : 14084 2507
Vil Raphd! (16 H18¥ 19+ BLAGRa0RAT) . - s e 212820] apd] o aiond] - g9eez0
hodnota 1A 2,137%  hodnota ZA 2,0428
paiet 1A 98547549 poietZA 100 bap
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutam
12.4.20%8|Ing. Petr Krogman
Sestavil statutami feditgl

mﬁ UEetai jechnolky;
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Subjekt: ZSZ investiénl fond s premannym zakladnim kapitiiem, as.
Sidle: Praha B-Karlin, Rohanské nabfes! 671415, PSS 186 00
Identifikaénl islo: 24307467
Predmet podnikénf: &innost podie zékona 6. 24012013 Sh., ¢ investicnich spolednostech a fendech wykondvand na zdklads
rozhodnuti Seské ndrodni banky

Okamzik sestaveni Ggemi zivérky: 31. prasinec 2017
Rozhodné obodobi - rok: 2017
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dnk 31.32.2017
{vfisicich Ke)
Pominka | CZdtudokomce | 0o st dokonce. [ 0dzatitdosoncs 20 lﬁf’::zd; E:Z‘l’;
rozhodného obdobi rozhodného obdohi rozhodrého chdebf chdahi
INVESTIEN! NEINVESTICNS CELKEM FOND CELKEM FOND
1 [Vynosy z Grokt a podobnd vinosy (2] i ] 15.558] i 1550 15 565,
2 taho: &) Uroky z diuhovych cennych papirt
b} droky z ostalnich aldiy 15 526 15 526) 15 569
2 [Naklady na Groky a podebrd naklady {2
2 loho: a) nékiady dreky z dluhovyeh cennjch papird
3 [Vynosy z akcil a podifl (£)
viom: a] vynosy z Geash § podstatnym vivem
by vynosy z \iGasll s rozhodufeim vivem
<) ostalini vijnosy z akeii a podill
4 . | Vynasy z popialki: a provizl ] . ] .
& [Naklady na poplatiya provize B : - : . 1 1 . 1
6 | Ziek rigbo zlrata z inanénich operact . - . ] i . .
7 [Ostaini provozn! wnipsy e : : ) j 2
§__|Ostelni provozn naklady - . ) 105! ) 105, ] 53
9 |Spréwnindldady (£} - ] j : R 883 . | : N ) - 11814
v fom: &) naklady na zam@sinance {)
Z toho: aa) mady a plaly
ab) socidlni a zdravotni pojiSient
a6} ostainl socidlni ndklady
h) aslalni spravn[ nék!ady 668 6§69 11814,

10 nehmotnemu majeli(u

Odpisy, tvarna a polizitiezerv & opravnych poloZek k touhodebému .
[pmotnému 2 nehmotnému majetu {5) . . 17 . 17| 40
Cipisy diouhodobého Fmciného majetku

{Rozpusténi opiavnych poloZek & rezary k pohledavkam a zarukém

. |wirosy z ditve adepaanjsh.pohledévek .
"[OT55y, varta a POUET upravnyeh pmmm a
zarukdm
Hﬁﬁmﬂ‘mﬂmmzmmamm—_m
_174 vivem )

"~ [ZUaTy Z previey Uee: :sruzouuclmapus ymwe ) uraapoum ;
apravngch polozgkkuastem s rozhndulfclm a podstamym vllvem . 1
16 |Rozpusténi ostatnich rezery N 1 1o . .
17 * [Tvroba a poulili ostalnich rezerv ] : : : 800

Pedll-na Ziscleh reba zirdlach Easl s razhudunmm nebe podstalnym : ’ ) j

vlivern .

18" |Zisk nebo zirdta za et obdobi z hézne Ernnusu pigd zdanenlm : . 14734 ) 14734 3 05§l

'20 |Mirmeradné vynasy - - ’
21 IMimctadné naklady

(22 §7lsk rieho zirafa Za UE.bbdobi z mimofBinnost pred zdanémrn )

23 “[Dai 2 pfijmu LE ) CE40 745
24 | Zisk nebe 2tata za Géetn] obdohl Do Z4anEni - B 14 094] ) 14094 2307
Sestaveno dne: Padpisovy zaznam statulémino organs (fain jednotky:

12.4.2018[Ing. Pelr Kragman
Sestavi: stalutdrn Faditel m / gq\
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Z5Z investiéni fond s proménnym zakiadnim kapitélem,
Subjekt: a.s.
Sldlo: Praha 8-Karlin, Rohanské nabfesi 671/15, PSC 186 00
Identifikadni Gislo:

Predmét podnikani: ginncst podie 24kena & 240/2013 8b., 0 investicnich
spoletnostech a fondech vykondvané na zakladé
rozhodnuii Ceské ndrodni banky

Okamzik sestaveni ddetnl zavérky: 31. prosinec 2017

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2017

{v fisicich K¢)

Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdob{ rozhodného obdobi

Poskytnuté pisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych tarminovych cparac

Pohledévky z opei

Odepsané pohleddvky

Hodnoty piadané do dschovy, do spravy a k ulozen

G~ ||~ ]|ro |

Hodnely piedané k obhospadarovan(

(4=

Piijaté pfisliby a zaruky

—_
=

Plijaté zastavy a zajisténi

—_
—_

Zévazky ze spotovych operaci

—y
o

Zdvazky z pavnych terminovych opsracs

—y
(4]

Zévazky z opei

—
.

Hodnoly piavzaté do Gschovy, do spravy a k uloZen]

—_
o

Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani

Sestaveno dne:

Podplsovy zaznam statutdmiho orgénu Géetni jadnotky;

Sestavil;

12.4.2018/Ing. Petr Krogman
statutam feditel m / /
IN P
‘\ E
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Subjekt: 257 invesatienf fond s prem@nnym z&kladnim kapitslem
Sicto: Praha 8 - Karlin, Rohanské ndbisZi 671715, PSC 18600
Identifiadni éislo; 24307467
Pradmét podnikéni: dinnost podle zékona €. 24042013 Sb., o inveatiénich
spolednostech a fondsch vykondvand na zékladé
rozhodnutl Caske ndradni banky
Okamzik sestaveni Gietni zévérky: 31, prosinec 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
ke dni; 31.12.2017

{vtisicich Kg)
B - Zakladnf |- Mastni ~§ “Emisni Rezern Kapitdl. |-Ocefiovac! Zisk BCelkem

VisKe - - kapitdl - | akeie o fondy - | fondy rozdily {ztéta) | . '
Zistatek k 1,1.2016 2000 0 0 . 603 97724 0 96 296 -186 623
Zmény Uéetnich metod 0 0 D )] 0 0 4 0
Cpravy zdsadnich chyb 0 0 ] 0 0 0 0 0
Kursové rozdfly a oceovaci rozdily nezahrnuté do HY 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za tstni chdob! 0 ¢ 0 0 0 0 2307 2307
Podily na zisku 0 0 0 0 0 ] 0 0
Plevody do fondi 0 0 0 0 ¢ 0 0 0
Pouditl tendd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akif 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zdkladniha kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 8 0 0 0 0 8 0 0
Zistatek k 31.12.2016 . ' 2000 - 0 g3 | 97724 0 98605 | 198930
Zistatsk k 1.1.2M7 2000 0 0 603 [ sr7ee 0| 98603 | 199930
Zmény Géatnich metod 0 0 0 0 0 0 ¢ 0
Qpravy zdsadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a cceliovaci rozdily nezahmutd do HY 0 0 i ¢ 0 0 0 0
Cisty zisk/ztréta za Géetr] obdobi 1] 0 0 0 0 e 14064 14 094
Padily na zisku ¢ 0 0 0 0 Q 0 0
Frevody do fondi 8 ¢ 0 0 0 0 0 ¢
Pouzii tondi 0 0 0 0 0 0 0 Y
Emise akeii 0 0 0 0 1800 0 0 1900
Snizeni zakladniho kapitdlu -1900 ] 0 0 0 0 i -1 900
Nakupy viastnich akaii 0 0 b} 0 i 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 4 0 0
Ziistatek k 31.12.2017 100 ] 0 609 | 90624 0 | 112698 | 213024
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutdmiho orgénu dietni jednothy;

12.4.2018Ing. Petr Krogman e
Sestavil: statutarnf Fecitel ‘\ /
J e




ZS7 investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitilem, a.s.
ICO: 243 07 467

Priloha Fadné Géetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celyclh tis. K&)

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

ZS7Z investiéni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s. (,Investiéni Fond“ nebo ,,Fond“ neho
»opole€nost™) byl zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne 18. 01. 2012, v souladu se zdkonem &.
240/2013 Sb., o investiénich spolegnostech a investidnich fondech. Investitni Fond byl zapsin do
obchodniho rejstifku dne 28, 05. 2012,

Investi¢ni fond vykondval &innost ve smyslu ustanoveni § 4 odst. 1 zdkona &. 189/2004 Sh., o kolektivnim
investovéani, na zdkladg rozhodnuti Ceské ndrodni banky €. j. 2012/3274/570 ze dne 10.4.2012, které
nabylo prévni moci dne 11.4.2012. Zakon & 189/2004 Sb., okolektivnim investovinf byl pribéha
rozhodného obdobi zrufen a nahrazen zdkonem & 240/2013 Sh., o investidnich spoleénostech a
investiénfch fondech. Investicéni fond pokraduje ve své &innosti na zdklads § 651 odst. 4 ve spojeni s § 93
odst. 1 pism. a) zdkona &. 240/2013 Sb., o investiénich spolednostech a investiénich fondech jako fond
kvalifikovanych investortL.

Investi€ni fond byl zaloZen jako specidlnf fond kvalifikovanych investord ve smyslu ustanoveni § 56 a §
57 zdkona &. 189/2004 Sh., o kolektivnfm investovéni. Cinnost investiéntho fondu se Hdf zdkonem ¢.

240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investiénich fondech.

Spole€nost je samosprivnym investiénim fondem ve smyslu § 8 odst. 1 zdkona &, 240/2013 Sh. Povoleni
k Cinnosti samosprdvného investiéntho fondu dle § 480 zdkona 240/2013 Sb. bylo udéleno rozhodnutim
Ceské nérodni banky ze dne 5. 8. 2015, ¢. jednaci 2015/086185/CNB/570, které nabylo prédvni moci dne
6. 8.20115.

Na zakladé tohoto povoleni nenf Fond opravnén pesdhnout rozhodny limit ve smyslu § 16 zdkona &,
240/2013 Sb. a nenf oprivnén provadét svou vlastn{ administraci. Cinnost administrace na zaklads
smlouvy o administraci ze dne 17. 8. 2015 zaji¥tuje spolednost AVANT investidni spolegnost, as., IC 275
90 241.

Predmét podnikdni spoleénosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorl podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zﬁkona ¢ 240/2013
Sb., o investinich spoleénostech a investidnich fondech.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Rohanské nédbieZi 671/15

186 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové statutdrntho orgdnu a spravnf rady k 31. prosinci 2017:

Statutdrni orgén:

Statutdeni feditel Ing. Petr Krogman
den vzniku &lenstvi: 19.11.2015
Spréavn{ rada:
Clen sprévn{ rady Mgr, Martin Rotta

den vzniku &lenstvi; 19. 11. 2015

Pfiloha k agetnf zdvérce ZSZ investi¢nf fond s proménnym zdkladnim kapitélem, a.s.




ZS7 investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitilem, a.s.
ICO: 243 07 467

Priloha Fadné idetni zdvérky k 31. 12. 2017
(v celych tis, K&)

V rozhodném obdobi doglo k témto zméndm v obchodnim rejstifku:

Akcie:
Dne 31.7.2017 vymazéno: 2 000 000 ks kusov4 akeie na jméno v listinné podobg
Dne 31.7.2017 zapséno: 100 000 ks kusov4 akcie na jméno v listinné podobé

Zékladn{ kapitdl:
Dne 31.7.2017 vymazino: 2 000 000 K&, Splaceno: 100 %
Dne 31.7.2017 zapsdno: 100 000 K¢, Splaceno: 100 %

¥ oy

Ugetn{ zévérka byla pripravena na zdklad¢ Gletnictvi vedeného v souladu se zdkonem & 563/1991 Sb.,
o ucetnictvi, ve znénf pozd&jlich predpisd a pifslusnymi naffzenimi a vyhlatkami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech asového rozli¥eni nékladi a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finannich néstrojfi oceiiovanych redlnou hodnotou.

Tato déetnf zdvérka je pfipravena v souladu s vyhldgkou & 501/2002 Sb., kterou se provadeji nékterd
ustanovenf zdkona €. 563/1991 Sb., o ti¢etnictvf, ve zndni pozd&jiich ptedpisi, pro ddetnf jednotky, které
jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozd&jiich pfedpisd,
kterou se stanovf uspofddan{ a obsahové vymezenf polo¥ek d&etnf zdvérky a rozsah idaji ke zvetejnénf

pro banky a nékteré finanéni instituce.

Utetnictvi respektuje obecné uletni zdsady, pfedeviim pak zdsadu ocefiovéni majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim viech majetkovych t&asti — obecnd majetku jako investidn pifleZitost -
na jejich redlnou hodnotu), zésadu détovéni ve vécné a Sasové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
o schopnosti iéetn{ jednotky pokragovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt pofizovdny pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovangch investordi, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zékona shromazd’uje penéZni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovangch investorfi vyddvénim Géastnickych
cennych papfrd a provadi spoleéné investovani shromd¥d&nych pendZnich prostiedkdi, nebo penézi
ocenitelnych véci na zdkladé uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investori a
déle spravuje tento majetek,

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovan{ prosttedk’ vloZenych akcionfi Fondu, a to na zikladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: viCasti v kapitdlovych obchodnich spolednostech a poskytovani dvéri JjakoZto aktiva
dlouhodobé piekondvajici vynosy, s tim, %e v¥nosy investic Fondu budou pievdZné opatfovdny pHjmem z
trokd z poskytnutych tivérd, déle pak ve formg& pohledavek z poskytnutych dvérd a piijlek. Pfevazna &4st
ziski plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investiénim cilem strategif uvedenou v dle pfedchozi
vété déle re-investovédna.

Cesk4 spofitelna, a.s. vykonavd funkei depozitife a poskytuje sluzby dle deporitdiské smlouvy, jejtz
posledn{ znéni je icinné od 22. 7. 2014 (dale jen ,.depozitdi*).

V prib&hu roku 2017 Fond podnikal v souladu s prvnimi predpisy Ceské republiky, a to pt
240/2013 Sb., o investiénich spolednostech a investidnich fondech, ve znéni pozd&jsiy
v souladu s investi¢nimi cfli definovanymi ve statutu fondu pribé#ng napliioval tuto inve fiint iz
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Tato idetni zdvérka je nekonsolidovand za d&etni obdob{ 01. 01. 2017 do 31, 12. 2017 (dile té% ,iletn{
obdobf). Utetnf zdv&rka byla sestavena dne 12. 4. 2018,
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2. DULEZITE UCETNI METODY

Utetni zdvérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrfitého a asové neomezeného trvini aetni
Jednotky a byla pfipravena v souladu s ndsledujicimi diileZitymi Giéetnimi metodami:

(@)  Den uskutetnéni vi¢etniho piipadu

V zévislosti na typu transakce je okamZikem uskutednén{ ddetntho piipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéZiva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den provedenf platby, popf.
inkasa z iétu klienta, den pupsam (valuty) prostiedkil podle zprivy doslé od banky, den sjedndnf a den
vypotadani obchodu s cennymi papiry, den vydénf nebo pfevzeti zdruky, popt. dvérového pifslibu, den
prevzeti hodnot do tschovy.

Utetn{ piipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem doddni (spotové operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjedndni obchodu do okamZiku vypoFidani obchodu
zalttovany na podrozvahovych ddtech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ist Fond odidétuje z rozvahy v pfipadg, e ztrati kontrolu nad smluvnimi

pravy k tomuio finan¢nimu aktivu nebo jeho &4sti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatnf priva na
vyhody definované smlouvon, tato préva zaniknou nebo se téchto prav vzd4.

(b)  Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vietn& podilovych listd a ostatmch podild jsou
klasifikovany podle zdmé&ru Fondu do portfolia:

a) cennych papird ocefiovanych redlnou hednotou proti G&tim ndkladd nebo vynost,

b} realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papirQ drZenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papird pofizenych v primarnich emisich neurdenych k obehodovdni.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gttovédny v pofizovaci cend zahrnujic{ pomrnou
Cast diskontu nebo 4%ia. Akcie, podilové listy a ostatnf podily jsou d&tovéany v pofizovaci cend.

Nasledn¢ jsou dluhové cenné papfry a akcie, podilové listy a ostatnf podily drené v portfoliu Fondu
ocefiovany redlnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZfvand pro ocendni cennych papirii se stanovi jako trinf cena vyhldZend ke dni
stanoven{ redlné hodnoty, pokud spoleénost prokaZe, Ze za trZnf cenu je mo¥né cenny papfr prodat.

V piipadg vefejng obchodovanych dluhovych cennych papfrd a majetkovyich cennych papirii jsou realné
hodnoty rovny cendm dosaZenym na vefejném trhu zemf OECD, pokud jsou zdroveil splnény poZadavky
na likviditu cennych papiril.

ekvivalence).
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Upravend hodnota cenného papfru se rovnd mife ddasti na vlastnim kapitdlu spoletnosti, pokud se jednd
o akcie, mife dgasti na vlastnim kapitélu podilového Fondu, pokud se jednd o podilové listy a soufasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

Pfecenéni na redinou hodnotu se provadi minimélng k datu déetn zdvérky. Toto pfecenéni je zachyceno
podle klasifikace cennych papirt a to do ndkladfi & vynosi v plipadé cennych papird urenych k prodeji
v blizké budoucnosti nebo do viastniho kapitalu v pifpadé realizovateInych cennych papird.

K dluhovym cennym papirlim drZenym do splatnosti se tvo¥{ opravné polozky. Opravné polozky k t&mto
cennym papiriim jsou tvofeny v ¢dstce, kterd odrdZf pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych drokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papitd.

(¢)  Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek

ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouZitelnosti
del3f neZ jeden rok a v acenéni pfevySujicim 60 tis. K&. Ocefiuje se v polizovacich cendch, které zahrnujf
cenu, za kterou byl majetek pofizen a niklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvy§uji jeho
potizovaci cenu.

Nehmotny majetck v ocenénf do 60 tis. K& a dobou pouZitelnosti delsi ne# 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné poloZky vyjadiuji dogasné sniZeni hodnoty aktiva.
cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouvZitelnosti delsi
neZ jeden rok a v ocenéni pfevySujicim 40 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceliuje v pofizovacich cendch, kterd zahrnujf cenu, za kterou byl majetek
pofizen a néklady s jeho pofizenfm souvisejici. Majetek vytvofeny vlastni &innostf se ocefuje vlastnimi
naklady,

Naklady na technické zhodnocenf dlouhodobéhe hmotného majetku nad 40 tis, K& zvy3ujf jeho pofizovaci
cenu. BéZné opravy a didrzba se dStuji do ndkladd.

Samostatné movité véci s dobou pouZitelnosti del3f ne# jeden rok se zahrnuji do dlonhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni pfesdhne Sdstku 40 tis. K&.

Opravné polozky vyjadiuji doGasné sniZenf hodnoty aktiva.

Uroky z dvérd a pujéek pfijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soudasti finanénich
nikladid a nezvySuji pofizovacf cenu majetku.

Zplsob sestaveni odpisového planu:

V piipadé, Ze majetek nenf ocefiovan redlnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné sniZzovéna odpisy.

Odpisy jsou vypolteny zceny, ve které je majetek ocendn v déetmictvi, a to na zdklads piedpc
doby Zivotnosti. 750

S
Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovdn do ndkladi na zdkladg p¥edpoklédand @by
jednotlivych poloZek majetku, nejdéle do 60 mésica.
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Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou poufitelnosti del¥i nez 1 rok je evidovén jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovhomémé do nékladi po dobu 24 mésicii od data
pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovin do ndkladt na zdkladg piedpoklddané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZek majetku,

Konkréiné pak dlouhodoby hmotny majetek vocendnf prevyiujicim 40 tis. K& je odepisovin
rovnomérnymi mésfénimi odpisy do nikladd po dobu 36 mésicd.

cc) Majetek jako investiénf piileZitost

Majetek jako Investiénf pfileZitost jsou predevifim nemovitosti dr¥ené spoleénosti s cflem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocendni investice je na zdklad& pofizovacich nskladiéi v&etns transakénich nakladf. Pro ocendni
k datu detni zdvérky je zvolena metoda stanoven{ redlng hodnoty, tj. investice je vrozvaze vykdzdna
v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zm&ny relné hodnoty v dob& mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazoviny jako ocefiovact rozdil ve viastnim kapitélu

Fond investuje do nemovitosti ndsledujiciho typu:

* Nemovitost za i¢elem dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni
¢ Nemovitost za ielem dosaZeni zisku z prondjmu nebo prodeje
¢ Pohleddvek, zdpijcek a Gvéru za ifelem dosaZenf iirokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

* Je pravdépodobné, Ze ufetni jednotka ziskd budouci ekonomické uZitky spojené s investicf do
nemovitosti

* Niklady spojené s pofizenfm investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocateéni ocenéni
Investice se prvotné oceni na Grovni svych pofizovacich naklads. Do poéateéniho ocenni se zahrnou i
vedlej§i naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocefiovani
Ndsledné ocefiovéni je provedeno:
e K rozvahovémm dni
e Z divodu trvalého sniZen{ hodnoty

Oceflovéni je fe¥eno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Oceflovacy rozdily pii uplatnéni redlné
hodnoty u neprovozntho dlouhodobého hmotného majetku a déle dle Vyhldtky 244/2013 Sb. o bliz
tiprav€ ndkterych pravidel zdkona o investiénich spole¢nostech a investidnfch fondech.

(1) Investitni spolenosti za jimi obhospodafované podflové Fondy, Investiéni Fondy a penzijui Fondy
ocefiuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvl4stniho pravniho predpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pifslugné poloZce pasiv. Pii tibytku tohoto mgje

- vyslednd zména vykdZe v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. ¢

(2) V pfipadg, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozntho dlouhodobého hmoy
vykdZe se toto snfZenf hodnoty v piislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.
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Fond pro urdenf redlné hodnoty majetku vywZivd znalecké posudky, v nich# je ocendnf stanoveno na
zéklad& vySe popsanych principt.

Do doby prvniho stanovenf redlné hodnoty majetku podle vy$e uvedeného odstavce se redlnd hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

{d) Ostatnf aktiva

Ostatn{ aktiva obsahuje zejména ostatni pohleddvky ke tetim osobdm, kladnou redlnou hodnoty derivati
vietng kladné redlné hodnoty vloZenych derivdtd odd&lenych od hostitelského néstroje podle § 6 odst. 2,
marze burzovnich derivatl, odloZenou dafiovou pohleddvku, ostatni pokladni hodnoty, zlato, Jjing drahé
kovy, pohleddvky z obchodovan{ s cennymi papiry. Déle se zde vykazujf zejména zdsoby zdétovdni se
stitnim rozpotem, poskytnuté provozni zilohy, ostatn{ neidentifikované pohleddvky za klienty, &leny
druZstevnich zéloZen, dohadné tdéty aktivni. Polozka obsahuje opravnou polozku, kerd se vztahuje k
pohleddvkam za tfetimi osobami a poskytnutym provoznim z4lohdm.

Zaklad pro stanoven{ rediné hodnoty pohleddvek, které jsou po splatnosti

a) ne déle neZ 90 dnf, se sniZf 0 10 %,
b) ne déle neZ 180 dni, se sni#i 0 30 %,
c) ne déle neZ 360 dni, se sniZi o0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se sni%i o 100 %.

Ziklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluzntkem se snizf o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvendnf ffzeni, které dosud neskondilo, nebo soud zamftl insolvendni ndvrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydéna obdobnd rozhodnutf podle zahraniénfho prava,

(e) Pohledivky za bankami a nebankovnimi subjekty

Polozka obsahuje zejména poskytnuté Gvéry osobdm, kieré nejsou bankou nebo druZstevni zloZnou,
véetné repo obchodd, zdlohy na poffzenf cennych papird s odkladem splatnosti prodejni ceny na dobu
del3f neZ tficet kalendéfnich dnii, pohledévky vzniklé z prodeje cennych papirt nevypofidanych do tficet
dnt po stanoveném dni vypofdddni, ostatnf pohleddvky vyplyvajici z nezaplacenych splatnych dluhovych

cennych papirii. Pohleddvky jsou vykazovény vietn& nabéhlého piisluenstvi.

Pohleddvky jsou posuzovény z hlediska ndvratnosti. Na zdklad$ toho jsou vytvifeny k jednotlivim
pohleddvkdm opravné poloZky. Opravné polozky vytvakend na vrub ndkladi jsou vykézény v polozce
,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkdm a zérukdm* v analytické evidenci pro potfebu
vypottu dafiové povinnosti.

Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledivek urfenych kinvestovani na zdkladd predpokladu
vymoZeni

a) plné vymoZitelné, se snf¥{ 0 0 %,

b) zaZalované, se sniZi o 50 %,

b) &4stedné vymoZitelnd, se snizi o 70 %,

¢} v insolvenci, se snf¥f o 30 %,

d) nevymotZitelné, se sni#l o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledévky k investovani rozdlenit, zpracuje se pro zjisténi reptGe
znalecky posudek. &

iy «"‘*‘4
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Administrdtor ocenil pohleddvky ve vy§i 100%, nebot neshledal, dle své intern{ metad
prévnich pfedpisd, Zadné faktory sniZujfci hodnotu pohleddvek oproti stavu v ddetnictv.

—
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dostateCny majetek na splaceni pitjéek. Déle subjekty prokdzaly svou dobrou platebni mordlku, nebot
v roce 2017 platily splatné droky. Udaje o spoleénostech z registru Cribis nenasvédéuj{ o vyrazném rizika
splacen{ pilijéek.

S odkazem na interni metodiku a platné pravni piedpisy povaZuje administrdtor hodnotu pohleddvek
véfitele k 31.12.2017 za hodnotu redlnou a neshledal divody pro jejich sniZen.

§3] Zasady pro iétovani nakladi a vinosi

Néklady a vynosy se tétuji zdsadn& do obdobi, s nim? Sasové a vécné souvisi. Pokud by pii pouZiti této
zdsady fond nemohl podat v&my a poctivy obraz predmétu ddetnictvf fondu, postupuje odchylng. Casové
rozliSen{ nenf nutno pouZivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné 84stky, kdy jejich zidtovanim do
nékladii nebo do vynosii bez Sasového nenf dotden wdel dasového rozlidenf a fond tfm prokazatelng
nesleduje zdmé&rnou dpravu vysledku hospodafent, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popiipadé
pifjmy.

Nékladové a vynosové droky se détuji do iéetntho obdobi, s nim¥ ¢asovs a vicné souviseji.

(g) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakee vyéfslené v cizi mén& jsou Gétovany v tuzemské mé&ng piepoétené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méng spole&ng s devizovymi spotovymi transakcemi
pfed dnem splatnosti jsou pfepoitdvana do tnzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu
tcetn{ zdvérky. Vysledny zisk nebo ztrdia z pfepottu aktiv a pasiv vytislenych v cizi méné je vykdzdn ve
vykazu zisku a ztréty jako “Zisk nebo ztréta z finan&nich operact”.

(h) Zdangni

Dafiovy zdklad pro daii z pijmd se propotte z vysledku hospodafen{ bé&Znsho d&etnfho obdobi
ptipottenim datiové neuznatelnych ndkladii a odettenfm vynosi, které nepodléhaji dani z pjmi, ktery je
déle upraven o slevy na dani a ppadné zépoéty.

Odlozena dan vychdzi z vedkerych dofasnych rozdild mezi Gdetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazks
s ponZitim odekdvané datiové sazby plainé pro ndsledujici obdobi, Q odloZené dafiové pohledédvee sa
ttuje pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal¥fm uplatnéni v ndsledujicich videtnich
obdobfch. V podminkéch Fondu vznikd odloZend daii # titulu zmény ocenéni Geastf.

() Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravd&podobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvthem a vy${. Rezerva se tvoi
v pfipadg, pro ktery plati ndsledujfci kritéria:

- existuje povinnost (pravai nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalostf

- je pravdépodobné, 7e plnéni nastanc a vyZddd si odliv prostfedkd piedstavujicich ekonomicky

prospéch, pfitemZ pravdépodobné znamend pravd&podobnost vy, ne? 50
- Jje moZné provést pfim&fend spolehlivy odhad pinén.

G4) Polozky z jiného déetniho obdobi a zmé&ny viéetnich metod
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V pribéhu dcetntho obdobf nebyly détovany zm&ny detnich metod ani opravy minulych let.

&) Kategorie spole¢nosti

Spoleénost patff do kategorie subjektil kolektivatho investovdni a zabyvé se trvalym zhodnocovinim
prostfedkii vloZenych akciondfi do spolednosti, konkrétng pak zejména pHfmymi investicemi do
nemnovitosti, a 1o jak na dzemi Ceské republiky, tak i v rdmci Evropské unie, pfipadné v jeifm sousedstvi.

1)) Identifikovand hlavni rizika dle statutu

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrZenim zdvazki protistrany Fondu

Emitent investi&niho ndstroje v majetku Fondu & protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodr?i sviij zdvazek, pfipadn dluZnik pohledavky tuto pohleddvku véas a vplné vy
nesplati.

Vzhledem ke skutefnosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici z titulu
poskytnutych dvérd, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mifrné.

Riziko nedostateiné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecn& spodfvd v tom, Ze urité aktivam Fondu nebude zpenéZenc véas za
piiméfenou cenu a Ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostdt svim zdvazkiim v dobg, kdy se stanou
splatnymi.

Riziko vypoiadéini
Riziko vypofaddn{ spojené stim, Ze vypofddan{ transakce neprobéhne tak, jak se predpoklddalo,
z dlivodu, Ze protistrana nezaplat{ nebo nedod4 majetkové hodnoty ve stanovené Thiitg,

Rizike ztrity majetku svéfeného do dischovy (nebo jiného opatrevéni)

Riziko ztrty majetku svefencho do dschovy (nebo jinéhe opatrovdni) miliZe byt zapi{tinéno zejména
insolventnostf, nedbalostnim nebo dmyslngm jedndnim osoby, kterdi md v dschové nebo v Jiném
opatrovini majetek Fondu,

Ve sledovaném obdobf nemél Fond Zddny majetek svéfen do dschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
0s0Dbé, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizkd.

Riziko zruSeni Fondu
Fond miZe byt ze zdkonem stanovenych diivodi zruen, a to zejm. z diivodu:
i. rozhodnut{ o pfeméné Fondu;
ii. odnétf pavoleni k &innosti Fondu, napt. v pifpadg, jestlize do jednoho roku ode
dne udélenf povolenf k &innosti Fondu vlastni kapitil Fondu nedosahi vyie
1.250.000 EUR; resp. v piipadé, Ze Fond m4 po dobu del§i ne? 6 mésicii jen
jednoho akcionéi'e;
iil. Zadosti o odn€ti povoleni, zruSenf{ Tnvestiéni spolefnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceské nérodni banka odejme povoleni k €innosti Fondu, jestlize bylo vyddno rozhodnuti o jeho padku
nebo jestliZe byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postaovat k dhradé nakladi
insolven&niho fizenf, resp. v pifpadé, kdy Fond nemd déle ne? tf mésice depozitée.

Riziko spojené s investicemi do Gvérii a pijéek
Fond miZe poskytovat ivéry nebo zipiijeky, a to do souhrnné vyse 100% hodnoty majeiku Fon
Uvéry a zdpiijeky jsou Fondem poskytovany se splatnosti nepfesahujici 10 let.
Stav gvéra k 31, 12. 2017 je ve vysi 195 332 s, K.

Riziko vyplyvajicf z omezené &innosti depozitive

Ptiloha k dgetnf zdvérce ZSZ investi¢nf fond s prom&nnym zdkladnim kapitdlem, a.s.




ZS57 investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitslem, a.s.
1CO: 243 07 467

Priloha ¥adné déetni zavérky k 31. 12. 2617
(v celych tis, K&)

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitdfe je smluvné omezen depozitdfskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypodet aktudln{ hodnoty akcie Fondu, zda pouZiti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvéni a zcizovan{
majetku Fondu a zda postup p¥i ocefiovani majetku Fondu jsou v souladu se Z4konem a timto Statutem,
jakoZ i kontrolou, zda pokyny opravn&né osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, nenf
povéfen depozitdf. Tato kontrola a &innost je zaji¥tovdna pifmo Investiéni spolednosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmii.

V disledku omezeni kontrolnf &innosti depozitdfe bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizké.

Ptilcha k GEetnf zdvérce ZSZ investitnf fond s prom&nnym zékladnim kapitdlem, a.s.
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ZSZ investitni fond s prom&nnym zdkladnim kapitéilem, a.s.
ICO: 243 07 467

Priloha radné idetni zaveérky k 31. 12, 2017
(v celych tis, K&

3. POPIS VYZNAMNYCH POLOZEK V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

1. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2017 2016
V¥nosy z aroki

z vkladi 0 0
z tvérd a zapijek - 15526 15 569
z dluhovych cennych papir 0 0
Ostatni 0 0
Naklady na droky

z vkladi 0 0
z Uvérh a zdplijdek 0 0
z dluhovych cennych papird 0 0
Ostatn{ 0 0
Cisty drokov{ vinos 15 526 15 569

Fond realizoval vynosy z Groki z poskytnutych dvérd, piijéek a zipijéek vici nebankovnim subjektim.
Fond nerealizoval néklady z placenych tirokii bankovnich ani jinych tivéru.

2. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy z poplatkii a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivdty 0 0
za zprostiedkovatelkou &innost 0 0
Ostatn{ 0 0
Néklady na poplatky a provize

Z operaci s cennymi papiry a derivity 0 0
za zprostiedkovatelkou Einnost 0 0
Ostatni I 1
Celkem -1 -1

3. OSTATNf PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Ostatni provozni v§nosy 0 2
Ostatn{ provozni ndklady 105 63
Celkem -105 -61

Fond ve sledovaném obdobf nerealizoval ostatni provoznf vynosy (2016: 2 tis. K& . O
niklady ve vysi 105 tis. K& (2016: 63 tis. K&) jsou tvofeny zejména naklady na zicto, @\1’
DPH. T

Piiloha k Getni zdvérce ZSZ investitni fond s proménnym zskladnim kapitdlem, a.s.
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ZSZ investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
1CO: 243 07 467

Piiloha fadné déetni zdvérky k 31. 12, 2017
(v celych tis. K&)

4, SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém dcetnictvi za sledované Géetni obdobf tyto spravn( nékiady:

Spravni niklady
tis, K& 2017 2016
Néklady na odmény statutdrniho auditu 39 39
z toho:
- naklady na povinny audit G&etn{ zdvérky 39 39
- néklady na jiné ové&fovaci sluzby 0 0
Néklady na daftové poradenstvi 0 0
Pravni a notdiské sluzby 0 0
Odména za administraci 360 300
SluZby depozitie 180 180
Ostatni spravni naklady 90 11295
Celkem 669 11-814

Odména za administraci Fondu spoletnostif AVANT investién{ spole&nost, a.s., &inila za predmeétné Géetnf
obdobfi celkem 360 tis. K&.

Fond nemél v tidetnim obdobi zamé&stnance.

V souladu s depozitdfskou smlouvou, kterou za widetni obdob{ vykondvala Ceskd spofitelna, a.s. platil
Fond poplatek, ktery &nil 15 tis. K& za ka#dy zapodaty mésic. Celkové ndklady Fondu na &innost
depozitafe €inily za déetnf obdobi &dstku 180 tis. K&.

Ve sledovaném obdobf ostatni spravni naklady Fondu pfedstavujf vét¥inou pravni a poradenské sluzby.
V roce 2016 poskytl Fond dar ve vy 11 250 tis. K& nadaci Martina Romana.

5. PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNf PLNENI (V PENEZITE I
NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU
JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zddné divéry nebo jind naturdlni, &i pendZit plnéni &lentim statutdrniho orgint ani ¢lendin

dozor€i rady, ani zaméstnanciim a ani byvalym &leniim orgdnfi spoleénosti. Zdroveil za tyto osoby nebyly
vyddny Z4dné zaruky.

6. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimofddné naklady a vynosy tidetni jednotka neeviduje.

Ptiloha k d€etni zdvérce ZSZ investiénf fond s proménnym zékladnim kapitslem, a.s.
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ZS7 investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 243 07 467

Priloha ¥adné widetni zdvérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

7. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2017 2016
- Zistatky na béZnych ddtech 17 801 2336
Terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 17 801 2 336

8. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2017 2016
Poskytnuté dvéry a z4apijéky

zZ toho:

Splatné na poZdddni 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 195 332 195332
Ostatni pohleddvky 0 0
Celkem 195 332 195 332

Spole¢nost poskytla zdpljcky nebankovnich subjektim vsouladu se svym statutem v celkové vysi
195 332 tis. K&. Tyto zdpiijéky jsou drodeny 8% trokem a jsou splainé 4. 1. 2025.

VEechny pohleddvky jsou pred datem jejich splatnosti.

9. DLUHOVE CENNE PAPiRY

Fond nevlastnf Zddné dluhové cenné papiry.

10. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Fond neeviduje ve svém ti¢etnictvi Z4dné akcie, podilové listy ani ostatnf podily.

11. GCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond nevlastn{ Z4dné Géasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem.

12. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond eviduje ostaini dlouhodoby nehmotny majetek — ziizovaci vydaje ve vy§i 200 tis. K&.4
odpis v roce 2017 Ginil 17 tis. K&,

Priloha k ti€etnf zdv&rce ZSZ investini fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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ZS7 investiéni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
1CO: 243 07 467

Priloha Fadné Géetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

13. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond neeviduje Z4dny dlouhodoby hmotny majetek pro provozni ¢innost ani dlouhodoby

hmotny majetek pro investi¢ni innost.

14. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2017 2016
Pohleddvky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zdlohy 0 ]
Pohleddvky viidi statnimu rozpoétu 59 2139
OdloZend datiové pohleddvka 0 0
Dohadné poloZky aktivni 0 0
Kladn4 redlnd hodnota derivati 0 0
Ostatn{ 0 0
Celkem 59 2139

Pohleddvky vii¢i statnimu rozpodtu obsahujf zejména zaplacené zélohy na dati z pHjmi.

15. NAKLADY A PREJMY PRISTICH OBDOB{

Fond k 31. 12. 2017 neeviduje z4dné néklady ani p¥jmy piistich obdobf.

16. ZAVAZKY VOCI BANKAM

Fond k 31. 12. 2017 nem4 74dné zdvazky viidi bankdm.

17. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond k 31. 12. 2017 neeviduje Z4dné pfijaté dvéry a zépiijeky od nebankovnich subjekt(i.

18. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Fond nemd k 31. 12. 2017 %4dné zévazky z dluhovych cennych papird.

Priloha k GZetnf zdvérce ZSZ investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitilem, a.s.
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ZS7 investiéni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 243 07 467

Priloha i*Adné acetni zavérky k 31. 12, 2017
(v celych tis. K&)

19. OSTATNI PASIVA

tis. K¢& 2017 2016

Zévazky viidi dodavatellim 15 256
Pfijaté zdlohy 0
Zivazky vidi akciondifim, podilnikiim 0
Zavazky viidi statnimu rozpodtu 0
OdloZeny danovy zdvazek Q0
Dohadné poloZky pasivni 154 3
Zévazky z obchodovéani s cennymi papiry 0
Zdpornd redlnd hodnota derivati 0
Ostatni 0
Celkem 169 29

L) [eome I e i cne R Vo B s [ - Y o B

Ostatni pasiva v roce 2017 pfedstavuji pfedev$im zdvazky z dodavatelskych faktur, dohadnou polozku na
audit a odménu depozitd¥i Fondu.

20. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Fond k 31. 12. 2017 nevykazuje Zadné vynosy ani vydaje pFistich obdobf.

21. REZERVY A OPRAVNE POLOQZKY

tis. K& 2017 2016
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dané 0 600
Rezervy na rizika a ztrédty 0 0
Rezervy ostatn{ 0 0
Opravné poloZky k pohleddvkdm ke tfetfm osobdm 0 0
Celkem 0 600

Fond k 31.12.2017 netvofil rezervy ani opravné polozky. Rezerva na dodateSnou daif z pffjmi vytvotend
vroce 2016 byla ve sledovaném obdobi rozpusténa a zaddtovan redlny odvod dané dle dodatedngho
pfizninf k DPPO za rok 2014 ve vy§i 500 tis. K&,

22, PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném tetnim obdobi neevidoval Zadné podfizené zdvazky.

23, ZAKLADNI KAPITAL

Fond ve sledovaném téetnim obdobi v souvislosti se snfZenim zdkladniho kapitalu
100tis. K& emitoval 1 900 000 ks novych investinich akcii.

Pifloha k figetn{ zdvErce ZS7 investidni fond s proménnym zdkladnim kapitilem, a.s.
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ZS7 investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
1CO: 243 07 467

Piiloha Fadné aletni zavérky k 31. 12. 2017
(v celyeh tis. K&)

Ditvodem sniZeni zdkladniho zapisovaného kapitalu bylo, aby zakladnf zapisovany kapitél spoleGnosti ve
vy8i 100.000,- K¢ tvoFil ostatni jménf spoleénosti (neinvestidnf &4st majetku Fondu).

Stav k 31. 12. 2017:

Splaceny zakladni kapit4l

100 000 K&

Investién{ akcie
Celkovy pocet vydanych akcii 99 547 549 ks

Fondovy kapitd] na 1 akcii &inf 2,1379 K&

24, NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZ{CH OBDOBI,
REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk bézného obdobi je ve vysi 14 094 tis. K&.

25. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladnf Vlastnf  Emisnf Rezerv  Kapitdl, Ocefl, Zisk  Celkem
V tis. K& kapitdl akcie dZio fondy fondy rozdily {ztrdta)
Zistatek k
1.1.2017 2000 0 0 603 97 724 0 9603 198930
Zmény d&etnfch
metad 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zdsadnich
chyb 0 0 0 0 0 0 0 0

Kursové rozdily a

ocefiovaci rozdily

nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 0 0 0]
Cisty zisk/ztrdta za

tigetni obdob{ 0 0 0 0 0 0 14094 14 094
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pievody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouiitf fondii 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akeif 0 0 0 0 1900 0 0 1500
SniZeni zékladniho

kapitain -1900 0 0 0 0 0 0 -1 900
Nékupy vlastnich

akeif 0 0 O 0 0 0 0 0
Ostatn{ zmé&ny 0 0 0 0 0 0 0 0
Zistatek k

31. 12, 2017 100 0 0 603 99 624 0 112698 213024

Piiloha k dCetnf zévérce ZSZ investi&nf fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
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ZSZ investi¢ni fond s prom&nnym zikladnim kapitilem, a.s.
I1CO: 243 07 467

Priloha F4dné adetni zavérky k 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

26. SPLATNA DAN Z PRIJMT

Splatna daf z pf{jmi

tis. K¢ 31/12/2017
Zisk nebo ztrata za déetn{ obdobf pfed zdandnim 14 734
V¥nosy nepodléhajici zdanéni -
Dailové neuznatelné naklady 69
PouZité slevy na dani a zdpodty 0
Ziklad dang 14 803
Zohlednén{ dafiové ztraty minulych let 0
Ziklad dané po odedteni datiové zirdty 0
Daii vypottend p¥i pouZiti sazby 5 % 740
Dopad dodateéného odvodu dané z pFijmu 100
Daii z piijmu 640

27. ODLOZENA DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

OdloZené dané z pi{jmu jsou poéitdny ze viech doCasnych rozdili za pouZiti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou dafiovy zdvazek nebo pohleddvka uplatnény, ij. 5 %.

Fond k31. 12. 2017 nemd dolasné rozdily mezi ddetnimi a dafiovymi néklady a ztohoto diivodu

odloZenou dafi neeviduje.

28, VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V roce 2017 spolednost neevidovala zévazek vadi statutdrnimu fediteli (v roce 2016 ve vyii 83 tis, K&).

29. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Fond po datu d¥etni zévérky neeviduje Z4dné v§znamné udélosti, kterd by mé&ly na tuto etni zdvérku
zésadnf vliv,

30. ZAVAZKY NEUVEDENE V PRILOZE

Spole€nost se neziiéastifuje Z4dného soudniho sporu, neposkytla zaruky a nemé zadné budouci zdvazky z
titulu leasingovych smluv.

Sestaveno dne: 12. 4, 2018

Ny

Ing. Petr Krogman
statutdrni feditel

Pfiloha k ti¢etni zdvérce ZS7, investitnf fond s proménnym zdkladnim kapitédlem, a.s.
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Ptiloha €. 3 - Zprava o vztazich za ifetn{ obdobf {§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1.1.2017 do 31.12.2017

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a} a# ¢) ZOK)

Osoba ovladand

Nazev fondu: Z52 investiEni fond s proménnym zdkladnim kapitlem, a.s.
1ICo: 243 07 467
Sidio: Rohanské nébfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktuie vztahli mezi osohami dle § 82 odst. 1 20K

Ovfddana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osabam die § 82 odst. 1 ZOK. Jefim cilem je naplfiovéni investiéni strategie uréené ve
statutu ovladané osohy. Spolenost je samaspravnym fonderm ve smyslu § 8 odst, 1 ZISIF.

Osoby oviadajici

Osoba ovlddajici: Ing. Petr Krogman

Bydlisté: Za hajem 251/4, Sedlec, 160 00 Praha 6

Datum narozeni: 5.6.1973

Zplsob oviadani: 100% podil na zapisovaném zikladnim kapitdlu ovladané osaby

Osoby ovlddané steinou ovlddajicl osobou, se vztahem k oviddané asohd

Neni

2) Prehled jednénf utinénych v i¢etnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zjmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum Plnéni Pinéni obdriené
uzavieni poskytované

Nenf

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82
odst. 2 pism. e} ZOK}

Protistrana Smluvni typ Datum PIngni PInéni obdriené
uzavieni | poskytovang

Neni

4) Posouzeni, zda vznikla ovlddané osobé tijma (§ 82 odst. 2 pfsm. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. oscbami dle § 82 odst. 1 ZOK ¥adnd

Ujma.
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5) Hodnocen{ vztahu mezi ovladanou osobou a osabou ovladajici, resp. oschami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovlddajici a ovlddand osoba mezi sebou netinily $4dna jednani a z jejich vztahu tak nevyplyvajf pro
ovlddanou spoleénost Z4dné ztraty nebo nadstandardni rizika.

Prohlageni statutdrniho orginu

Statutdrni orgdn spale¢nosti timto prohladuje, Ye:
* informace uvedené v této zprévé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazaji
z viastni €innosti statutdrniho feditele ovlddané osoby aneba které si statutdrnf feditel
ovladané osoby pro tento (&el opatil z vefejnych zdroji anebo od jinych osob; a
* statutarnimu Fediteli ovlddané osoby nejsou zn4 my Zadné skutefnosti, které by mély byt
soucasti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou,

Zpracoval: ing. Petr Krogman
Funkce: Statutarni Feditel
Dne: 31.3.2018

/f
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Prfloha C. 4 ~ Identifikace majetku fondu, jeho# hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu

(Ptiloha €. 2 pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku

Poiizovaci hotnota (tis. CZK)

Redind hodnota
k rozvahovému dni {tis. CZK)

Bankovnf (cet - 17 801
Uvér - Rolnickd Skalnd s.r.o. - jistina 41 898 42 755
Uvér - Biohovézi s.r.o. - jistina 36471 37217
Uvé&r - PG-Hazlov a.s. - jistina 49 472 50483
Uvér - SPO-ZEM Novy Kostel s.r.0. - jistina 25973 26504
Uvér - Naturland s.r.o. - jistina 37 605 38374




