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Poufité zkratky:

VoBLUP Vyhladka ¢. 244/2013 Sb., o blizéf dpravé nékterych pravidel zdkona o investicnich
spole€nostech a investicnich fondech

ZISIF Zékon €. 240/2013 sb., o investicnich spole¢nostech a investiénich fondech

ZOK Zakon €.90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zakon o obchodnich
korporacich)

ZoU Zékon & 563/1991 Sb., o GEetnictvi
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1) Zakladni Gidaje o fondu a i¢etnim obdobi

Nazev fondu: TOLAR SICAV a.s.

ICO: 066 97 615

Sidlo: Rohanské nabfeii 671/15, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
akciové spoleénosti s proménnym zakladnim kapitalem

Obhospodafovatel: AVANT investiéni spole¢nost, a.s.

ICO: 27590 241

Sidlo: Rohanské nabreii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznamka: Obhospodafovatel je opravnén presdhnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

Uéetni obdobi: 19.12. 2017 - 31, 12, 2017

2) Zpréava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)
V pribéhu sledovaného Ggetniho obdobi spole¢nost nerealizovala Zadnou investi¢ni Cinnost a to
vzhledem k okamziku vzniku spole¢nosti, ke které doslo dne 19. 12. 2017.

K31. 12. 2017 mél fond celkové aktiva ve wy$i 1.100 tis. K& Vlastni kapital fondu Cinil ke dni
31.12. 2017 wii 100 tis. K& Zadné investi¢ni akcie nebyly ve sledovaném obdobi emitovany.

3) Udaje o skutetnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni G&elu vyro¢nf zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) Zoll)

S rozhodnym dnem 1. 1. 2018 by méla byt realizovana fuze odstépeni slouéenim, v ramci které bude
Fond v postaveni nastupnické spolecnosti. Cast jméni fondu AGRO 2000 — uzavieny investicni
fond a.s. bude oditépena a sloutena sFondem. Kdatu vydéni této vyroéni zpravy vsak jesté
neexistuje findlni podepsand a zvefejnéna verze projektu pfemény. Ve by mélo byt realizovano
v nasledujicich tydnech.

Déle Ize konstatovat, ze fond dokoncil veskeré zaleZitosti souvisejici se svym vznikem a nadale dojde
k zahajeni investi¢ni ¢innosti fondu.

74dné daléi skutenosti vyznamné pro naplnéni d¢elu vyrogni zprévy po rozvahovém dni nenastaly.

4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) Zol)

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedki vioZenych akcionafi Fondu, a to na
zakladé investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a
geografického omezeni jako jsou zejména: ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech a
poskytovani Gvérd & zapljéek jakoZto aktiva dlouhodobé prekondvajici vynosy, s tim, Ze vynosy
investic Fondu budou pfevainé opatfovany pfijmem kapitalovych ziskt, z dlwdend a z urokd z
poskytnutych (vér nebo zépljcek. Pfevdzna Cast ziski plynoucich z portfol a‘foﬁﬂ@ﬁu@?;u souladu s
investiénim cilem strategii uvedenou v pfedchozi véte dale remvestovan?é
o'
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V pritbéhu roku 2018 bude fond realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu formou
investic do majetkovych dcasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech a poskytovani Gvérd i
zapujcek.

5) Udaje o ¢innosti obhospodatovatele ve vztahu k majetku fondu v ticetnim obdobi (§234

odst. 1 pfsm. b) ZISIF)

Obhospodafovatel vykonaval v prib&hu Ucetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle
statutu fondu, ale i zde upozorfiujeme na okamiik vzniku fondu az koncem G¢etniho obdobi.

6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu ic¢etnfho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Geetniho obdobi nedoslo k Zddné zméné stanov a statutu fondu.

7) Udaje o odméiiovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach, dplatach a obdobnych p¥fjmech vyplacené obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 0 Ké
Pohybliva slozka odmén: 0 Ke
Pocet prijemcu: 0

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 K¢

b) Udaje o mzdach, uplatéch a obdobnych pifjmech vyplacenych obhospodafovatelem fondu osobim
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmény vedoucich osob: 0 K¢
Poéet piijemcu: 0
Odmény ostatnich zaméstnanci: 0 Ke
Pocet piijemci: 0

8) Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodafovateli nesplriuje definici § 34 odst. 1 ZISIF Zadna pravnicka
osoba.

9) Identifikaéni tidaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
v idetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto c¢innost vykondval, vietné
struéného popisu jeho zkuSenosti a znalost{ (P¥iloha ¢. 2 pism. a) VoBUP)

Iméno a pfijmeni: Megr. Robert Robek
Dalsi identifikaéni Gdaje: Datum narozeni 7. 9. 1970, bytem K Olympiku 563,
186 00 Praha 8

Vykon &innosti portfolio manazera pro fond: celé Gcetni obdobi

Znalosti a zkudenosti portfolio manaiera
Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravni véda. Driitel
makléfské licence vydané CNB pro obchodovani s cennymi papiry, s praxi ’fﬁ‘ﬁﬁ—‘m@;
letou zkuZenosti se spravou fondl kvalifikovanych investord se @béfenim na

nemovitosti, pohledavky a majetkové ucasti. N P ;




VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV

Jméno a pfijmeni: Megr. Ing. Ondrej Pieran

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni 18. 3. 1983, bytem Rolnicka 56,
Pudlov, 735 51 Bohumin

Vykon ginnosti portfolio manaZera pro fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Prdvo. Magistersky titul
na Fakulté financi a Géetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze — obor Finance. 4 roky zkudenosti se
spravou fond( kvalifikovanych investorli se zam&Fenim na nemovitosti, pohledéavky a majetkové
ucasti.

10) Identifikaéni udaje depozitaie fondu a informace o dobé po kterou tuto Cinnost
vykonéval (Pifloha &. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

I€o: 452 44782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00
Vykon €innosti depozitafe pro fond: celé Gcetni obdobi

11) Identifikaéni tidaje osoby povéiené depozitafem fondu tischovou a opatrovanim vice
ne# 1% hodnoty majetku fondu (Piiloha & 2 pism. c) VoBUP)

V t¢etnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem poverena.
12) Identifikaénf Gidaje hlavniho podpiirce (P¥iloha ¢. 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyuZiva sluzeb hlavniho podptirce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Pifloha &. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy &. 4 této vyrocni zpréavy.
14) Vyvoj hodnoty investitni akcie fondu v grafické podobé (Pfiloha ¢. 2 pism. f) VoBUP)

Fond v G&etnim obdobi nevydal #adné investicni akcie. Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani
nekopiroval #adny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodéf spory, které se tykaji majetku nebo néroku vlastniki cennych
papirii nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem jestlize hodnota
piredmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Pfiloha ¢. 2

pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje 7adné soudni nebo rozhodci spory.

16) Hodnota véech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(P¥loha &. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v t¢etnim obdobi nevydal Zadné investicni akcie.
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17) Udaje o skutené zaplacené tiplaté obhospodatovateli za obhospodatovani fondu, s
rozliSenfm na tidaje o tiplaté za vykon ¢innosti depozitdfe, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a iidaje o dal$ich nakladech & danich (P¥iloha & 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 0 Ké
Uplata depozitaFi: 0 Ke&
Odmeéna auditora: 0o Ke

Udaje o daldich nikladech ¢i danich:

Pravni a notéfské sluzby 0 K¢
Ostatni spravni naklady 4 K¢
Ostatni dané a poplatky 0 K¢

18) Ostatnf{ informace vyZadované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) az e) Zol)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

Fond nemd organizacni sloZzku podniku v zahranici.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek

Funkce: povéFeny zmocnénec
Dne: 22. Ginora 2018
Podpis:
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Ptiloha ¢. 1 - Zprava auditora




APOGEO

audit

Zprava nezavisleho auditora
o overeni ucetni zaverky spolecnosti
TOLAR SICAV a.s. k 31. 12. 2017

APOGEOQO Audit, s.r.o.
Rohanske nabrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocel stran: 5

COMMITTED TO YOUR SUCCESS

APOCEO Audit, s.r.o
A Rahan Busmess Cemteg, Recepee B, Rohanské nabe 671715 186 60 2
E infn@apopeoce 10 27197310 OR Méstsiy soud v Praze, ned C 1037
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
0 overeni ucetni zavérky spolecnosti TOLAR SICAV a.s.

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Praha 8, 186 00

|dentifikacni Cislo: 066 97 615

Hlavni predmét podnikani: c¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona
. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je uréena akcionarum spolecnosti TOLAR SICAV
a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prfilozené GcCetni zavérky obchodni spolecnosti TOLAR SICAV a.s. (dale také
»Spole¢nost”) sestavené na zakladé ceskych Gcetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31, 12, 2017,
vykazu zisku a ztraty za obdobi koncici 31. 12. 2017, podrozvahy k 31, 12. 2017, vykazu zmén ve vlastnim
kapitalu za obdobi koncici 31. 12. 2017 a prilohy této (cCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych tcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny v pfiloze
této Ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti k 31. 12. 2017
a nakladd a vynost a vysledku jejiho hospodareni za obdobi koncici 31. 12. 2017, podrozvahy a prehledu
vlastniho kapitalu za obdobi konéici 31. 12. 2017 v souladu s ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditorii Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivdme se, Ze dlkazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé
Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni

zpravé mimo (cetni zavérku a na$i zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ
Spolecnosti.

COMMITTED TO YouUR SUCCESS

APOCEO Audit, s.ro
¢ A Rahan Busmess Centre, Recepce B; Rohanské nabe 671415, 186 00 Prana §, CR 3 FR7 B8T TO0

C 27197310 OR N

GRUD WWW.APOGEO C?
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Nas vyrok k Gcetni zaverce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovérenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatm
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Géetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o Ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpisi na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni
uvedenych pozadavkl by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, de miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v (cetni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s (cetni zavérkou a
s ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrienych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spolecnosti za cetni zavérku

Statutarni organ Spoleénosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ceskyml ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni system, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni UCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gi¢etni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spolecnost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze UCetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni (cetni zavérky, s vyjimkou
pfipad(i, kdy statutarni organ planuje zruseni Spolecnosti nebo ukoneni jeji cinnosti, resp. kdy nema
jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem (cetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozordi rada.

COMMITTED TO YOUR SUCCESS

APOGEO Audit, s.r.0.
i A Rohan Business Centre, Recepce B, Robanske nabi 671715, 186 00 Praha 8 CR +AA6T QYT 700
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Odpovédnost auditora za audit acetni zdveérky

Na$im cilem je ziskat pfimérenou jistotu, ze (cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Primérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzZivatelé cetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo cbchazeni vnitinich kontrol statutarnim organem.

e Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na G&innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Ucetnich odhadi a
informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolecnosti uvedlo v priloze Gcetni zaverky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepietrzitého trvani pfi sestaveni (cetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shroméazdéné diikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v
této souvislosti v pfiloze (cetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z
ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah (cetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda
{i€etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

COMMITTED TO YOUR SUCCESS

APOGEC Audit, s.r.o.
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Nasi povinnosti je informovat statutarni organ mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o
vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve
vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 22. 2. 2018

«""'_g"‘"'-—- & —

oA Qs
Auditorska spolecnost:

APOGEO Audit, s.r.o.

Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8

Opravnéni ¢, 451

‘\‘-_

Ing. Jaromir Chaloupka
Opravneéni ¢. 2239

COMMITTED TO YOUR SUCCESS
..)’
i
APOGEO Audit, s.r.0
A Rohan Business Centre, Recepee B, Rohanske nibf 671 /15, 1856 00 Prana 8, CR #4720 26T W8T 700
MR MEstsky sond o Prage. nda C 103716

E infn@dapogen cz
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VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV

Piiloha & 2 - Utetni zavérka fondu ovéiena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)




Subjekt: TOLAR SICAV a5,
Sidlo: Rohanské nablesi 671/15, Kadin, 186 00 Praha 8
Identifikani Cislo: 066097615
Predmé! podnikani; tinnost podle zékona &, 24072013 Sb., o investitnich spolatinostach a fondach vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské nérodnl banky
Okamiik seslaveni Otetni zavérky: 31. prosinec 2017

ROZVAHA
Hnaz2.2017
(v tisicich K&}
e
Posledni den Posladniden | Posledniden | Posledni den P“ﬂiisﬂt’:hd;"
AKTIVA Poznamka | rozhodného Korekee rozhadného rozhodnéno rozhodného | 1 inho
abdobi {brutto) obdobi (retto} obdobi obdobi obdobi
¢ | CELKEM CELKEM
INVESTICN! | (NVESTICNI | INVESTICNI & NEINVESTICNI “FOND. FOND

Aktiva celkem (7} 1000 1000 100 1100

1 |Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank

Statni bazkupanové diuhopisy a ostalni cenné papiry piijimane centralni
2 |bankou k refinancovani (£)

v lom: &) vydané viadnimi insfitucemi

b} cstatni
3 | Pohledévky za bankami a drustevnimi zaloZnami (7) 1000 1000 100 1100
v lorm: &) splatné na pozadani 1000 1000 100 1100

b) ostaini pohledavky

4 | Pohledévky na nebankovnimi subjekty (Z)

v tom: ) splatné na poZadani

b} ostatni pohledavky

5 |Dluhové cenné papiry (£}

v lom: a) vydané viadnimi institucemi

b) vydané ostatnimi osobami

6 |Akeie, podilové listy a ostalni podily (£)

v lom; &) akcie

b) podilové listy

¢} ostainl podily

7 |Usasli s podstatnyrm vlivem (Z)

z 1oho: v bankach

8 |Ucasli s rozhodujicim viivem (£)

£ foho: v bankach

9 | Dlouhodoby nehmolny majetek (£}

z toho: a) goodwill

b} astatni dicuhodoby nehmalny majetek

10 |Dlouhodaby hmotny majetek (Z)

7 teho: a) pozemky a budovy pro provazni Ginnost

b ostatni diouhodeby hmotny majetek

11 [Cstalni aktiva g

12 |Pohledavky z upsangho z&kladninho kepitalu

13 |Naklady a piijmy pfislich cbdobi

TOLAR _vykazy tis K& DEF Roguaha 12



PASIVA

Poznamka

Posledni den rozhodného abdobi

Posledni den rozhedného cbdobi

Postedni den
rozhodného
obdobi

Posledni den
minulého
rozhodngho
obdobi

INVESTICNI

NEINVESTICN

ELKEM
FOND

CELKEM
FOND

Pasiva celkem (Z)

1000

100}

1100}

Zavazky viti bankam a druzslevnim zaloZnam (Z)

v lom: a) splatné na po2adani

bj ostatni zavazky

Zayazky Vi nebankovnim subjektim (I)

v lom: 3} splatné na podadani

b) ostatni zavazky

Zavazky z diuhovych cannych papird (2)

v tom: a) emilované dluhove cenne papiry

bj oslatni zavazky z dluhavych cennych papird

Ostatni pasiva

1000

1 000f

\Wynosy 8 vidaje pfistich obdobi

Rezenvy (7)

v tom: a) na dichody a podobné zavazky

b) na dané

c) ostatni

Podfizend zavazky

Zakladani kapital [7)

100

100]

7 toha: a) splaceny zakladni kapital

100

100]

Emisni azio

10

Rezervni fondy a ostatni fondy e zisku (Z)

y tom: a) povinné rezervni fondy a rizkove fondy

b} ostatni rezervni fanay

c) ostatnl fondy 2e zisku

11

Rezervni fond na nové ocenéni

12

Kapitalové fondy

13

Ceefovaci rozdily (£)

2 loho: a) z majetku 8 zavazkl

b) ze zajislovacich denvatd

¢ z plepottu uéasti

d) ostalni

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend zlrata z pfedchozich obdobi

Merozdéleny zisk nebo neuhrazend zirdta za iéetni obdobl

Zisk nebo zirdta za Uéstni obdobi

Viastni kapital (15+18+ (9+23+24+25+30+31)

100

Sastavero dne:

T4

2222018

Sestavil i )

4% /A A (

Podpisovy zaznam stalut

Mgr. Robert

povéfeny zmockEnes

Robek

iho crganu Oietni jednotky:

TOLAR _vykazy_bs K& DEF
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Subjekt TOLAR SICAV as.
Sidlo: Rohanské nabfieZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikadni Eisio: 0E6097615

Phedmét podnikéni: &nnost podie z4akona €. 240/2013 Sb., o Investiénich spoleénostech a fondech vykonévana na zaklad2
rozhodnuti Ceské nérodni banky
Okamiik sastaveni Eetni 2Avérky: 31. prosinec 2017

[ VYKAZ 2ISKU A ZTRATY
31.42.2017
{v tisicich K&)
Besiditiis 0d zacatku do konce Od zadatu do konce | Od zadétku do Iconc_a r??ﬂ;ﬁiu:gimgfz
razhodného obdobi razhodného obdobi 1ozhodného obdobi abdobi
INVESTICNI NEINVESTICNT CELKEM FOND CELKEM FOND
1_[Vimosy z Groki a podobné vynosy (2)
2 toho: 8) Uroky z dluhovych cenngch papind
b) droky z ostatnich aktiv
2 |Naklady na Groky a podobné naklady (2)
2 loho: &) naklady Uroky z dluhovich cennych papinl
3 |Vjnosy z akcii a podilt (Z)
v lom: a) vynosy 2 Uéasti s podstatnym vivem
by vynesy z uéasli s rozhodujicim viivem
) ostalni vynosy z akcil a podild
4 |Vynosy z poplatkl a provizi
5 | Naklady na poplalky a provize
6 |Zisk nebo zirdta z finandnich operaci
7 |Ostatni provoznl vyrosy
8 |Oslatni provozni naklady
9 |Sprawni naklady (£)
v tom: a) naklady na zaméstnance (£}
2 toho: aa) mzdy a platy
ab) socialni @ zdravotni pojisténi
ac) ostelni soc @i naklady
b) astalni sprévni naklad
10 Rozpust?n‘)l TRZErV & Dpravrych pn?ozak I dlouhedobému fimotnému a
nehmotnému majetku
UHdpisy, Tvorba Elbﬁu!m TazZerv a opraviyeh paozek K arunodobenu
) hmotnému a nehmaotnému majetku ()
Odpisy dlouhpdobého hmaotného majelku
12 Rozpuiténi opraviych polozek atezerv k pohledavkam a zérukam, vimosy|
2 dfive odepsan ledavek
" Odpisy, tvorba a pouZiti opravngch paloZek a rezery k pahledaviam a
zarukam
1 RozpustEni opraviych poloZek k GEastem s rozhodujicim a podstatrym
wiivem
5 Ziraly z prevodu (tasti s rozhoduficim a podstnym vivem, fvorbaa pauZitl
opravych poloZek k i8astem s rozhodujicim a podstatnym viiverm
16 |Rozputéni ostatnich rezery
17 | Twoba a pouiti ostalnich rezerv
18 Podil na ziscich nebo ztrdtéch GEasti s rozhedujicim nebo podstatnym
viivem
19 |Zisk nebo zirala za Odetni abdabi z b&Zné Cinnosti pred 2danénim
20 [Mimofadné vynosy
21 _|Mimofadne naklady
22 |_Z_lsk nebo zirala za (5.0bdobi z mimof innostl pied zdanénim
23 _|Dad 2 piijmu
24 |Zisk nebo zlrala za (detni obdabi po zdanéni
Sestavena dne:
; 2222018
Sestavil: "/ ' x
"\
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Subjekt: TOLAR SICAV as.

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikaéni &islo: 066097615
Pfedmét podnikani: ginnost podle zakona ¢, 240/2013 Sb., o investiénich

Okamzik sestaveni G&etni zavérky: 31. prosinec 2017

spolednostech a fondech vykonvana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

PODROZVAHOVE POLOZKY

31.12.2017

(v tisicich K¢)

Poznémka

Posledni den rozhodného
obdobi

Posledni den minuleho
rozhodného obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opcl

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do tschovy, do spravy a k uloZeni

Hodnoty predané k obhospodarovani

1100

Ol v mlo|s | —

Prijaté pfisliby a zaruky

=
(=

Prijaté zastavy a zajiSténi

—
—

Z#vazky ze spotovych operaci

—_
[

Zavazky z pevnych terminovych operaci

—_
(%]

Zavazky z opci

e
s

Hodnoty pfevzaté do tschovy, do spravy a k uloZeni

-
o

Hodnoty prevzaté k abhespodafovani

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho orgénu Gcetni jednotky:

/) / 22.2.2018{Mgr. Robert Robek

Sestavil. /] ¢ / povéfeny

&nec

TOLAR _vykazy_tis KE_DEF Rozvaha 426




J C ) weses

J_._;
VY
A1

gLgzee i
.3up oUBNEISBS

001 0 0 0 0 0 0 0oL LI0ZZ1 1L W yesnz
0 AUBLIZ ILIBISO)
1038 yanase|n Adnyen
nieypdey oUUPBPeZ 1UBZILS
0oL 0 0 0 0 0 0 00l 119%e BsILg
npuoy fiznag

npuoj op Aponaiq

nysiz eu Aipog

1GOPQO 133N B2 Blegzmsiz Aty

AH 0D ginuiezau Ajipzos 1DeA0Yaso e K|Ipzos anosiny

Ao yaiupesez Aresdg
POlAW LILEIN AuBWZ
0 0 0 0 0 0 0 0 LLOZZV'6L M WRlBIsnZ
| EEz] | Aipzol Apuoj fpugy ozE B0¥e fendex M SIA
usys]) A817 10EADYBI0 SAOEJIOEY MOZEY 1usiuig TUISE|A IUPENEZ
(93 yoisn A)
LLOZZLLE

_ NVLIdVY WINLSYIA 3A HOYNIWZ O 03THI¥Hd

2102 9oursaud *LE AUSABZ |L2QN [UDAEISSS YIZWENO
AjUEq |UPOIRU 437 INUPOLZOI YPEIEZ BU BUBABLOY AA LDSPUD)
 Yoajsougalods YoILRSIAU 0 a8 €L0Z/0FZ ‘2 Buoxez 3jpod jsouun) :uexiupod jawpald
519260390 ‘OIS IUQENUNUIP|
g eyeld 00 981 'UIEY ‘G129 IZGRU HSUBYOY (OIS
"SB AYDIS YYI0L Pelang




TOLAR SICAV a. s.

ICO: 066 97 615

Pfiloha ucetni zavérky za obdobi od 19. 12. 2017 do 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢&)

1. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNIi ZAVERKY

TOLAR SICAV as. (,Investicni Fond* nebo ,Fond* nebo ,.Spolenost™) byl zaloZen podle
zakladatelské listiny ze dne 12. 12. 2017, v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdgjsich predpisi.

Investiéni Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 19. 12. 2017

Povoleni k ¢innosti investiéniho fondu udélené Fondu dne 14. 12, 2017 dle § 514 ve spojeni s § 513
zékona ¢, 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,.ZISIF*), a to dnem, kdy
Ceska narodni banka zapise investiéni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto
dnem se Fond povazuje za investiéni fond, ktery je obhospodafovan investi¢ni spolenosti a zapséan
v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Piedmét podnikani spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013
Sb. o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Fond svéfil obhospodafovani svého majetku od 19. 12. 2017 spoleénosti AVANT investiéni
spolecnost, a.s., 1CO: 275 90 241 dle Smlouvy o vykonu funkce individualniho statutarniho organu
akciové spole¢nosti. Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst.|
ZISIF.

Sidlo Investi¢niho Fondu
Rohanské nabiezi 671/15

186 00 Praha 8
Ceska republika

Statutarn{ orgdn a &lenové dozor¢i rady k 31. prosinci 2017:

Qlen predstavenstva:

Clen predstavenstva AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., od 19. prosince 2017
1CO 275 90 241

Pii vykonu zastupuje Robert Robek od 19. prosince 2017
povéfeny zmocnénec

Pii vykonu zastupuje od 19. prosince 2017

Ondrej Pieran
povéfeny zmocnénec

Dozoréi rada;

Clen dozor¢i rady JUDr. Eva Hrbackova od 19. prosince 2017

,“.‘
K datu ucetni zaveérky 31. 12. 2017 byla vlastnikem zakladatelskych akcij {El‘ndu JUDr, E?@
Hrbackova, RC: 626222/1394, bytem: U Pivovaru 22, PSC: 675 71, Namést pad OgfadOu @0 %

zakladatelskych akeii). (3

Priloha k ucetni zavérce TOLAR SICAV a.s.



TOLAR SICAV a. s.

1ICO: 066 97 615

Priloha ucetni zavérky za obdobi od 19. 12. 2017 do 31. 12, 2017
(v celych tis. K&)

V rozhodném obdobi nedoslo k zidnym dal3im zménam v obchodnim rejstiiku.

Utetni zavérka byla pripravena na zakladé getnictvi vedeného v souladu se zikonem ¢&. 563/1991Sb.,
o Géetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisii a piislusnymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech gasového rozlifeni ndkladii a vynosi a historickych
cen, s vyjimkou vybranych finanénich néstroji ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gdetni zavérka je pFipravena v souladu s vyhlaskou ¢&. 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékterd
ustanoveni zékona ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisii, pro Gcetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi s G&innosti od 1. 1. 2003, ve znéni pozdéjsich
piedpisu, kterou se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni poloZek acetni zavérky a rozsah tdaji ke
zverejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce.

Ugetnictvi respektuje obecné tcetni zasady, piedevsim pak zasadu oceiiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vsech majetkovych casti — obecné majetku jako investicni
piilezitost — na jejich redlnou hodnotu), zdsadu tétovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu
opatrnosti a piedpoklad o schopnosti iéetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investori, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromaZd'uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydévanim GEastnickych
cennych papira a provadi spoleéné investovani shromazdénych penéZnich prostfedkii, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investori
a dale spravuje tento majetek.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkii vloZzenych akeiondfi Fondu, a to
zejména na zakladgé investic do majetkovych Gcasti v kapitdlovych spolecnostech a poskytovani ivéri
stim, 7e vynosy investic Fondu budou pievazn& opatfovany zdividend, z droka a zprodeje
majetkovych Gcasti. Pievazna ¢ast ziski plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim
cilem strategii uvedenou v dle predchozi vété déle re-investovana.

Fond nevytvaii podfondy.

Ceska spofitelna, a.s. vykonava funkci depozitdfe a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy,
uzaviené dne 12. 1. 2018 ve znéni pozdégjsich dodatk (déle jen , depoziti*).

Ve sledovaném obdobi Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle
ZISIF a vsouladu s investiétnimi cili definovanymi ve statutu Fondu prib&zné naplioval tuto
investi¢ni strategii.

Vzhledem ke skuteénosti, ze Fond vznikl v poslednim mésici Géetniho obdobi, neni zohlednéno
srovnani s minulym Géetnim obdobim. Tato fadna acetni zdvérka Fondu byla sestavena k 31. prosinci
2017 zdivodu planované piemény odstépeni sloucenim. Fond tedy neuplatiiuje moznost
prodlouzeného Gdetniho obdobi delsi neZ 12 mésich, jakoZto Ucetni jednotka vznikld v obdobi 3
mésicli pred koncem kalendainiho roku dle § 3 odst. 4 pism. a) zakona ¢. 563/1991 Sb., zdkona o
cetnictvi.
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2. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a Casové neomezeného trvani Gcetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi a¢etnimi metodami:

(a) Den uskuteénéni dcetniho piipadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni i¢etniho ptipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popi-. inkasa z tétu klienta, den pripsan{ (valuty) prostiedkii podle zpravy doslé od banky, den sjednéni
a den vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. Uvérového
piislibu, den pfevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni ptipady nakupu a prodeje finangnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a
dale pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani
obchodu zau¢tovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond odG&tuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry, akcie véetné podilovych listii a ostatnich podili jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirti oceftovanych realnou hodnotou proti (&tiim nékladii nebo vynosi,

b) realizovatelnych cennych papiri,

¢) cennych papiri drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirti pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovéni.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

P¥i potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry GCtovény v pofizovaci cené zahrnujici
pomérnou &ast diskontu nebo dzia. Akeie, podilové listy a ostatni podily jsou (¢tovany v pofizovaci
cené. Nasledng jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu
Fondu ocenovény reilnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirii se stanovi jako trzni cena vyhlésena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou
realné hodnoty rovny cenam dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroveii splnény
pozadavky na likviditu cennych papiri.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napi. spole¢nost neprokéze, ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovnd mife (¢asti na vlastnim kapitalu s
jedna o akcie, mife tidasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se j
soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhove cenné papiry.
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K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné polozky k
témto cennym papirim jsou tvofeny v Castce, kterd odraZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv
zmény bezrizikovych trokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papiri.

(c) Dlouhodoby majetek

ca) Diowhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti
delsi nez jeden rok a v ocenéni prevySujicim 60 tis. K& Oceiiuje se v pofizovacich cendch, ktere
zahrnuji cenu, za kterou byl majetek pofizen a néklady s jeho pofizenim souvisejici.

Niklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako
drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

ch) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti
del3i neZ jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢&.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za kterou byl
majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Majetek vytvoieny vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvySuji jeho
pofizovaci cenu. B&zné opravy a lidrzba se uctuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti deldi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého
hmotného majetku, pokud jejich ocenéni presdhne ¢astku 40 tis. K&.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné sniZzeni hodnoty aktiva.

Uroky zavéri a pajéek prijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soudasti
finanénich nakladi a nezvy3uji pofizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:

V ptipadé, Ze majetek neni ocefiovan redlnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné sniZovina
odpisy. Odpisy jsou vypolteny zceny, ve které je majetek ocenén v Gcetnictvi a to na zdkladé
predpokladané doby zivotnosti:

e dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladii na zakladé predpokladané doby
zivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésici.

e nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delSi nez 1 rok je evidovén
jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladii po
dobu 24 mésici od data pofizeni.

e dlouhodoby hmotny majetek je odpisovian do nakladi na zékladé predpokladané doby
zivotnosti jednotlivych polozek majetku.

e konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni pevySujicim 40 tis. K& je odepisovén
rovnomérnymi mésiénimi odpisy do nakladd po dobu 36 mésici,
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cc) Majetek jako investicnl prilezitost

Majetek jako Investiéni pfileZitost jsou predevdim nemovitosti drzené spoleCnosti s cilem
dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladi véetné transakénich nakladi. Pro ocenéni
k datu ugetni zavérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykézana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a vedkeré zmény realné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
e nemovitost za G¢elem dlouhodobého kapitilového zhodnoceni
e nemovitost za (i¢elem dosazeni zisku z prondjmu nebo prodeje
e pohledavek, zapiijéek a Gvéru za (¢elem dosazeni irokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e je pravdépodobné, 7e (icetni jednotka ziska budouci ekonomické uZitky
spojené s investici do nemovitosti
o naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatedni ocenéni

Investice se prvotné oceni na (rovni svych pofizovacich nakladi.
Do pocate¢niho ocenéni se zahrnou i vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocenovani

Nasledné oceiovani je provedeno:

e k rozvahovému dni

e 7 diivodu trvalého snizeni hodnoty
Ocefiovani je feseno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni
realné hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o
blizsi apravé nékterych pravidel zikona o investiénich spole¢nostech a investicnich fondech:

(1) Investiéni spole¢nosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investicni Fondy a penzijni Fondy
oceiuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho
predpisu.

Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prisluiné poloZce pasiv. Pfi tbytku tohoto majetku se
vysledna zména vykaze v piisludné poloZce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadé, ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizenf hodnoty v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro uréeni redlné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na
zakladé vy3e popsanych principd.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavee se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(e) Pohlediavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky jsou vykadzany v zistatkové hodnoté snizené o opravné polgzRy.
posuzovany z hlediska navratnosti. Na zéklad¢ toho jsou vytvafeny k jédnotlijh

[
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opravné polozky. Opravné polozky vytvaiené na vrub nakladd jsou vykaziny v poloZee ,,Odpisy,
tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkdm a zarukdm® v analytické evidenci pro potiebu
vypoctu dailové povinnosti.

(0 Zasady pro uc¢tovani nakladu a vynosu

Néklady a vynosy se G¢tuji zasadne do obdobi, s nimZ ¢asové a véené souvisi. Pokud by pfi pouZiti
této zasady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu udetnictvi Fondu, postupuje odchylné.
Casové rozliSeni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jednd o nevyznamné Eastky, kdy jejich
zuétovanim do nakladi nebo do vynosii bez ¢asového neni dotéen ticel ¢asového rozliSeni a Fond tim
prokazatelné nesleduje zamérnou tpravu vysledku hospodafeni, nebo jde-li o pravideln¢ se opakujici
vydaje popiipadé piijmy.

(g) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vyéislené v cizi m&ng jsou uétovany v tuzemské méné prepoltené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyéislend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pred dnem splatnosti jsou prepoditdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu G¢etnf zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi
méné je vykéazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci™,

(h) Zdanéni

Daitovy zéklad pro daii z pijmi se propotte z vysledku hospodaieni bézného agetniho obdobi
piipoétenim daiiové neuznatelnych ndkladii a odectenim vynosi, které nepodi¢haji dani z pfijma, ktery
je dale upraven o slevy na dani a piipadn¢ zapocty.

Odlozena dar vychdzi z veskerych docasnych rozdili mezi (cetni a datiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim o¢ekévané daiiové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozen¢ daiiove pohledavee se
iétuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

V podminkach Fondu vznikéa odloZena dan z titulu zmény ocenéni ucasti.

(i) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym Casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvori v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
» existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti
» je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyZzada si odliv prostfedkil predstavujicich ekonomicky
prospéch, priéemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vy3si, nez 50%
* je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

() Polozky z jiného idetniho obdobi a zmény aéetnich metod

V priib&hu Géetniho obdobi nebyly Gétovany zmény tcetnich metod ani opravy minulye
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Spole¢nost patfi do kategorie subjektil kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim
prostredki vlozenych akcionaii do spoleénosti, konkréingé pak zejména pfimymi investicemi do
nemovitostnich spole¢nosti, zejména na tizemi Ceské republiky, pripadng dal3ich zemi Evropské unie,
pfipadné v jejim sousedstvi.

(k) Regulaéni poZzadavky

Fond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské nérodni banky. DepozitaF — Cesk4 spofitelna, a.s.
dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda &innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouzivané Fondem se béhem G&etniho obdobi nezménily.

Popis vyznamnych polozek v rozvaze, vykazu zisku a ztrity

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ Posledni den rozhodného obdabi

V{nosy z tirokt

z vkladu 0
z vérh a zapajcek 0
z dluhovych cennych papiril 0
Ostatni 0
Naklady na droky
z vklada 0
Z Uvéra a zapujéek 0
z dluhovych cennych papird 0
ostatni 0
Cisty trokovy vynos 0
Fond ve sledovaném obdobi nerealizoval Zadné naklady a vynosy z aroki.
5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& Posledni den rozhodného obdabi
Vynosy z poplatki a provizi
z operaci s cennymi papiry a derivaty ¢
za zprostiedkovatelkou dinnost 0
ostatni 0
Naklady na poplatky a provize
z operaci s cennymi papiry a derivaty 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0
ostatni 0
Celkem 0

Fond ve sledovaném obdobi nerealizoval zadné naklady a vynosy z poplatki a provizi. “C 2?;9)
] 7
7
o
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6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ Posledni den rozhodného obdobi
Zisk/ztrata z cennych papirt oceftovanych redlnou hodnotou 0
Zisk/ztrdta z derivatovych operaci ]

Zisk/ztrata z devizovych operaci
Zisk/zirita z ostatnich finanénich operaci

Celkem 1]

Fond ve sledovaném cbdobi nerealizoval zisk/ztratu z finan¢nich operaci.

7 OSTATNI PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ Posledni den rozhodného obdobi
Ostatni provozni vynosy 0
Ostatni provozni niklady 0
Celkem 0

Fond ve sledovaném obdobi nerealizoval zadné ostatni provozni ndklady a vynosy.

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované (cetni obdobi tyto spravni naklady:

Sprivni niaklady

tis, K¢ Posledni den rozhodného obdobi
Néklady na odmény statutarniho auditu 0
z toho:

- naklady na povinny audit iéetni zavérky

- naklady na jiné ovéfovaci sluzby 0

Naklady na danové poradensivi 0
Pravni a notaiské sluzby
Odména za vykon funkce
Sluzby depozitate
Ostatni spravni nédklady

& |So O D

Celkem

Odména za obhospodafovani majetku (vykon funkce) Fondu spoleénosti AVANT investiéni
spoleénost, a.s., za pfedmétné (cetni obdobi nebyla fakturovana z divodu vzniku Fondu ke konci
i&etniho obdobi a jeho nedostatedné aktivity. Tato byla fakturovana az pocinaje mésicem ledna 2018.

Fond ve slcdovanem uc.etmm obdobi nemel zameslname Redltel ap:avy ma|etku je zamcqmancem

soucasng v5konava funkci ohhospodaromtele Fondu.
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V souladu s depozitaiskou smlouvou, kterou za sledované Gicetni obdobi vykonavala Ceska spofitelna,

a.s. z vyse uvedeného diivodu Fond taktéz zadnou tGplatu nefakturoval.

Mzdy a odmény zaméstnanci

tis. K¢

Posledni den rozhodného obdobi

Mzdy a odmény placené &lenam predstavenstva
Mzdy a odmény placené dozor€i radé

Ostatni mzdy a odmény zaméstnancu

Socidlni a zdravotni pojisténi

Ostatni sociélni ndklady

Celkem

[—E £ - =T o~ i =~]

Primérny podet zaméstnancii

Posledni den rozhodného obdohi

Pramérmy pfepodteny podet zaméstnanch

z toho Fidicich pracovnikil

0
0

Celkem

0

9. PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATN{ PLNENI ,
(V PENEZITE I NATURALNi FORME) CLENUM RiDICICH A KONTROLNICH

ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné Gvéry nebo jina naturalni, ¢i penézitd plnéni ¢lenim statutdrniho organu ani
¢lentim dozordi rady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lendm organi spolecnosti. Zaroven za tyto

osoby nebyly vydany zadné zaruky.

10. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond neeviduje mimotadne naklady a vynosy.

11. POKLADNA

tis. K¢ Posledni den rozhodného obdobi
Pokladna 0
Celkem 0

12. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis, K& Posledni den rozhodného obdobi
Zastatky na béinych uétech 1100
Terminované vklady 0
Ostatni 1]
Celkem 1100
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Fond eviduje na b&zném G¢tu pro neinvestiéni &ast majetku zistatek ve vysi 100 tis. K¢, ktery

predstavuje stav splacen¢ho zapisovaného zakladniho kapitalu.

13. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& Posledni den rozhodného obdobi

Poskytnuté Ovéry a zapujcky
z toho:

Splatné na pozadani

Splatné do 1 roku

Splatné od | roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni pohledavky

Celkem

oo o oo

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval poskytnuté Gvéry a zapijcky.

14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ Posledni den rozhodného obdobi

Ocefiované realnou hodnotou proti aétam nakladi a vynosi
Drzené do splatnosti

Realizovatelné

Opravné polozky k dluhopisum drZenych do splatnosti

A= —— ]

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.

15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ Posledni den rozhodného obdabi

Akcie ocefiované redlnou hodnotou proti Génim nikladu a vynosu
Akcie realizovatelné

Poukézky na akcie

Zatimni listy

Podilové listy

Ostatni podily

Sloococ oo

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval akcie, podilové listy a ostatni podily.

16. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zadné majetkové acasti.

17.  DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zidny dlouhodoby nehmotny majetek.

Pfiloha k Géetni zavérce TOLAR SICAV a.s.
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TOLAR SICAV a. s.

ICO: 066 97 615

Pfiloha Géetni zavérky za obdobi od 19. 12. 2017 do 31. 12. 2017
(v celych tis. KE&)

18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval Zadny dlouhodoby hmotny majetek pro provozni a investi¢ni
¢innost.

19. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ Posledni den rozhodného obdobi

Pohledavky za odbérateli
Poskytnuté zalohy

Pohledavky vagi statnimu rozpoétu
Qdlozena danova pohledivka
Dohadné poloZky aktivni

Kladna realna hodnota derivati
Ostatni

Flococ oo oo

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zadna ostatni aktiva.

20. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& Posledni den rozhodného obdobi

Néklady piistich obdobi 0
Prijmy piistich obdobi 0

Celkem 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval naklady a prijmy pfistich obdobi.

21. ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ Posledni den rozhodnéha obdobi

Prijaté avéry a zapujcky
z toho:

Splainé na pozadani
Splatné do | roku
Splatné od 1 roku do 3 let
Splatné nad 3 let

Ostatni zévazky

= o

S| o

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval prijate Gvéry a zaptjcky od bank.

Pfiloha k ticetni zavérce TOLAR SICAV a.s.



TOLAR SICAV a. s.

ICO: 066 97 615

Priloha ucetni zavérky za obdobi od 19. 12. 2017 do 31. 12. 2017
(v celych tis. KE)

22. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. Ké Posledni den rozhodného obdobi

Piijaté uvéry a zapijéky
z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku
Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zdvazky

SIooooco

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval piijaté avéry a zaptjc¢ky od nebankovnich subjekti.

23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPiRU

tis. K& Posledni den rozhodného obdobi

Emitované dluhavé cenné papiry

Ostatni zavazky z dluhovych cennych papiri
Hypoteéni zistavni listy

Sménky

Qoo oo

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zadné zavazky z dluhovych cennych papir.

24.  OSTATNI PASIVA

tis, K¢ Posledni den rozhodného obdobi

Zavazky za dodavateli 0
Piijaté zalohy 0
Zavazky vici akciondfam I 000
ZavazKky vici statnimu rozpociu 0
Odlozeny danovy zivazek 0
Dohadné poloZky pasivni 0
Zavazky z obchodovéni s cennymi papiry 0
Zépornd redlnd hodnota derivata 0
Ostatni 0

Celkem 1 000

Polozka Zavazky z upsanych investiénich akcii predstavuje pijatou zalohu na (pis investiénich akei

slozenou na bankovni Gget ve vy3i 1 000 tis. K&.

25. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& Posledni den rozhodného obdobi

Vynosy piistich obdobi ]

Vydaje pistich obdob 0

Celkem 2 NSd71es. D
T w

0

Piiloha k u&etni zavérce TOLAR SICAV as.
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TOLAR SICAV a. s.

ICO: 066 97 615

Pfiloha icetni zavérky za obdobi od 19. 12. 2017 do 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& Posledni den rozhodného obdobi
Rezerva na opravy majetku 0
Rezerva na dangé 0
Rezervy na rizika a ztrdly 0

Rezervy ostatni
Opravné polozky k pohledavkdm ke tfetim osobdm

=|o o

Celkem

Fond ve sledovaném obdobi netvofil zadné rezervy a opravné polozky.

27. PODRIZENE ZAVAZKY
Fond ve sledovaném uéetnim obdobi neevidoval zadné podiizené zavazky.
28. ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond ve sledovaném (¢etnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.

29. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Fond ve sledovaném uéetnim obdobi vykazuje zakladatelské akcie prestavujici 100 000 ks akcii na
jméno v listinné podobé.

K 31.12. 2017 vykazoval Fond splaceny zapisovany zakladni kapital ve vysi 100 tis. K&.
Kapitalové fondy predstavuji vydané investiéni akcie. Ve sledovaném obdobi Fond Zzadné investicni

akcie nevydal.

30. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond k datu této u¢etni zavérky neevidoval zisk ani ztratu.

Priloha k uéetni zavérce TOLAR SICAV a.s. 13



TOLAR SICAYV a. s.

ICO: 066 97 615

Priloha ucetni zavérky za obdobi od 19. 12. 2017 do 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢&)

31. PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU

Zakladni Vlastni Emisni Rezery Kapital. Ocen. Zisk Celkem
{ztrata

Votis. K¢ kapital akcie aZio fondy fondy rozdily )

Potitek k

19. 12. 2017 0 v 0 0 0 0 0 0
Zmény Ocetnich

metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich 0 0 0 0 0 0 0 0
chyb

Kursové rozdily a

ocenovaci rozdily ] 0 0 0 0 0 0 0
gezah rnuté do HV

isty zisk/zirdta za

iicetni obdobi 2 0 2 0 0 0 0 0
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Poutziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akeii 100 0 0 0 0 0 ] 100
Sniift:m' zékladniho 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitalu

Nfll?lrlp}' vlastnich 0 0 0 0 0 0 0 0
akeii
_Ostatni zmény 00 0 0 0 0 0
Zustatek k

31. 12. 2017 100 0 0 0 0 0 0 100

32. OCENOVACI ROZDILY

Fond ve sledovaném uc¢etnim obdobi neevidoval ve svych aktivech Zadny majetek k investi¢ni
piilezitosti, ke které by vykazoval oceiovaci rozdily.

a

33, SPLATNA DAN Z PRIJMU

Splatna daii z piijmu

tis. K¢ 31122017
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi pred zdanénim

Vynosy nepodléhajici zdanéni -

Dafiove neod¢itatelné naklady
Pouzité slevy na dani a zapoCty
Zaklad dané 0

Zohlednéni danové ztrity minulyeh let &
Ziklad dané po odeteni daiiové ztrity ]

_Daii vypoétena pii pouiti sazby 19 %
Zisk nebo ztrita po zdanéni

O splatné dani nebylo za sledované obdobi i¢tovano. Fond nevykazal ztrétu ani zisk.

Pfiloha k G&etni zavérce TOLAR SICAV a.s.




TOLAR SICAYV a. s.

ICO: 066 97 615

Pfiloha Gcetni zavérky za obdobi od 19. 12. 2017 do 31. 12. 2017
(v celych tis. KE)

34, ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Fond ve sledovaném Giéetnim obdobi neevidoval odlozeny zavazek ani pohledavku.

35. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

lis. K¢ Posledni den rozhodného obdobi
Aktiva 1 100
Celkem 1100

Fond k datu této G&etni zavérky vykazoval vyse uvedené hodnoty pfedané k obhospodafovéni
spoleénosti AVANT investiéni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

36. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU
Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pFipadnym nedodrzenim zivazkii protistrany Fondu:

tzn. emitent investicniho nastroje v majetku Fondu & protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétn{ investice) nedodrzi svilj zavazek., piipadng dluznik pohledavky tuto pohledavku vias a
v plné vysi nesplati. Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zadné poskytnuté tvéry.

Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostateéné likvidity obecné spodiva v tom, Ze ur€ité aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas
za piiméfenou cenu a ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Riziko vyporidani
Riziko vyporadani spojené stim, Ze vypofadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z diivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhaté.

Riziko ztraty majetku svéfeného do tschovy (nebo jin¢ho opatrovini)

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani) muze byt zapfic¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Gmysinym jednanim osoby, ktera ma v Gschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond zadny majetek svéfen do tischovy.

Riziko zruSeni Fondn
Fond miize byt ze zakonem stanovenych divod( zruden, a to zejm. z divodu:
i. rozhodnuti o pfeméné Fondu;
ii. odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napf. v pfipadg, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni k é&innosti Fondu vlastni kapitdl Fondu nedosihl vyse 1.250.000 EUR: resp.
v piipadé, 7e Fond mé po dobu delsi nez 6 mésich jen jednoho akcionare;
iii. 7adosti o odnéti povoleni, zruseni Investiéni spole¢nosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceské narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Fondu, jestlize bylo vydano qzl gdlﬁu
upadku ncho |esthze byl 1llsolvencm navrh zamllnut proto e maJctek Fon |0nebude post:»h:'ﬁJ

Pfiloha k ucetni zavérce TOLAR SICAV a.s.



TOLAR SICAV a. s.
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Priloha Gcetni zavérky za obdobi od 19. 12. 2017 do 31. 12. 2017
(v celych tis. KE)

Dne 19.12.2018 uplyne ro¢ni obdobi od vzniku spolednosti, a pokud v tomto obdobi nedojde ke
spInéni minimalni vy3e fondového kapitalu 1250 000 EUR a to dle § 280 ZISIF musi Spolecnost o
této skute¢nosti informovat CNB a depozitafe a navrhnout terminy, ve kterych spoleénost naplni
pozadavek vyse uvedeného ustanoveni.

Riziko spojené s investicemi do avérii a pijéek )

Fond mize poskytovat Gvéry nebo zapijéky a to 100 % hodnoty majetku Fondu. Uvéry a zapijcky
jsou Fondem poskytovany se splatnosti nepfesahujici 20 let. Ve sledovaném obdobi poskytl Fond avér
ve vysi 0,- K&.

Riziko vyplyvajici z omezené Cinnosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktualni hodnoty akcie Fondu, zda pouZiti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a
zcizovani majetku Fondu a zda postup pfi ocefiovani majetku Fondu jsou v souladu se ZISIF a
statutem Fondu, jakoZ i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby ngjsou v rozporu se ZISIF nebo
statutem Fondu, neni povéfen depozitai. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovina pfimo Investicni
spoleénosti pomoci internich kontrolnich mechanizmii. V disledku omezeni kontrolni Cinnosti
depozitaie bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

37. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Ve sledovaném obdobi nebyly uskuteénény zadné transakee se spfiznénymi osobami.

38. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K zadnym vyznamnym udélostem po datu Gcetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na Gcetni
zavérku Fondu, nedoslo.

Sestaveno dne: 22.02.2018

Statutarni organ:

/4 /
‘\

AV ANT investiéni spole¢nost, a.s.
Ing. Katefina Sznapkova
Ekonomicka feditelka

Priloha k ucetni zavérce TOLAR SICAV a.s.



VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV

Ptiloha ¢. 3 - Zprava o vztazich za Gi¢etni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 19.12.2017 do 31. 12. 2017

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) aZ c) ZOK)

Osoba ovladana

Néazev fondu: TOLAR SICAV a.s.
1I¢o: 066 97 615
Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve strukture vztah(i mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovlddana osoba je autonomni ve vatahu k ostatnim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je napliovdni investiéni strategie uréené ve
statutu ovlddané osoby. Spoleénost je obhaspodafovana spolecnosti AVANT investiéni spolecnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

DOsoby ovladajici

Osoba ovladajici: JUDr. Eva Hrbackova
Bydlisté: U Pivovaru 22, 675 71 Namést nad Oslavou
ZpUsob ovladani: pfimo

Osoby ovlddané stejnou ovlddajici osobou, se vztahem k ovldadané osobé

Zadné takové osoby nejsou.

2) Piehled jednani uéinénych v ucetnim obdobi, kterd byla ucinéna na popud nebo v zajmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Z4adna takova jednani nebyla ve sledovaném obdobi realizovana.

3) Piehled vzdjemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82
odst. 2 pism. €) ZOK)

Z4dna takova jednéni nebyla ve sledovaném obdob{ realizovana.
4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé tijma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)
Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovlddajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK Zadna
ujma.
5) Hodnocenf vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investiénim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investicni spolecnost jako
statutdrni organ nemize byt pfimo vazana pokyny akcionarl ve vztahu kjednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarng md povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skute¢nosti, kdy moznost ovlddajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. RovnéZ nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu,
nebot efektivné nedochdzi k ovlivnén jednéni ovladané osoby v jednotlivych6Gehbdft nsakcich.




VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV

Prohlaseni statutarniho organu

Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, Ze:
e informace uvedené v této zpraveé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti statutarniho feditele ovlddané osoby anebo které si statutarni reditel
ovladané osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdroji anebo od jinych osob; a
e statutdrnimu fediteli ovlddané osoby nejsou znamy Zadné skutegnosti, které by mély byt
soucdsti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: Zmocnénec statutarniho organu

Dne:

Podpis:




VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV

Priloha ¢. 4 - Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota ptesahuje 1% hodnoty majetku fondu

(Priloha €. 2 pism. e) VGBUP)

Identifikace majetku

Porizovaci hodnota
(tis. CZK)

Redlna hodnota
k rozvahovému dni
(tis. CZK)

ZGstatky na béinych uctech + terminované vklady

1100 000

1099996




