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PouZité zkratky:

AIFMR NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) ¢&. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

VoBUP Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

Z0K Zékon ¢.90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich)

ZoU Zakon €. 563/1991 Sh., o Gcetnictvi
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1) Z&kladni udaje o fondu a tcetnim obdobi

Nazev fondu: SPM FINANCE investic¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitadlem, a.s.

ICO: 053 43 038

Sidlo: Nad Pomnikem 467/9, 152 00 Praha 5

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investori dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé

akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

Obhospodarovatel: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

ICO: 27590 241

Sidlo: Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Pozndmka: Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykondava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

Ugetni obdobi: 1.1.2018-31.12.2018

2) Zprava o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V priibéhu ucetniho obdobi spolecnost realizovala aktivni obhospodarovani portfolia fondu a nasledné
spolec¢nost vykondavala béZznou ¢innost v souladu se svym statutem.

K 31.12. 2018 mél fond celkova aktiva ve vysi 870 365 tis. KC. Celkovy vlastni kapital fondu Cinil ke dni
31. 12. 2018 vysi 867 647 tis. K¢, z toho investicni vlastni kapital ¢inil 867 547 tis. K¢ a ostatni viastni
kapital ¢inil 100 tis. K¢. Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi byl uzavien se ziskem ve vysi 41 314 tis.
K¢. Zapisovany zakladni kapitdl ¢ini 100.000 K¢ a je pIné splacen. Hodnota investi¢ni akcie Cinila ke konci
Ucetniho obdobi vysi 1,1122 K¢ a doslo tak ke zhodnoceni investi¢ni akcie o 7,73 % p.a.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
ticelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

K datu 31. 12. 2018 vede Fond pohledavku firmy EP Line SE na zadkladé Smlouvy o zapUjéce ze dne 04.
06. 2018 ve vysi 545 205,48 K¢. Jedna se o uroky, splacené po datu splatnosti. Pohledavka byla
uhrazena v lednu 2019.

4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostifedk( vloZzenych akcionafi Fondu, a to na
zakladé investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a
geografického omezeni jako jsou zejména: investi¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, financ¢ni
derivaty, cenné papiry vydané fondem nebo zahrani¢nim fondem, pfipadné ucasti v kapitalovych
obchodnich spole¢nostech a poskytovani Uvéru jakoZto aktiva dlouhodobé prekonavajici vynosy, s tim,
Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatfovany prijmem kapitalovych zisk(, z dividend a z droka
z poskytnutych uvérQ. Pfevazina cast ziskl plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim
cilem strategii uvedenou v predchozi vété dale reinvestovana.

V prlibéhu roku 2019 bude fond realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu formou
investic do investi¢nich cennych papir(, nastrojii penézniho trhu, financ¢nich derivatt, cennych papirt
vydanych fondem nebo zahrani¢nim fondem, pfipadné investovdanim do majetkovych ucasti.
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5) Udaje o ¢innosti obhospodaiovatele ve vztahu k majetku fondu v ti¢etnim obdobi (§234
odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu ucéetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle
statutu fondu.

6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu t¢etniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadné zméné stanov a statutu fondu.

7) Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a ¢) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnanct, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
pfislusného zaméstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k
zaméstnanclm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym miiZe byt vystaven obhospodarovatel fondu
nebo obhospodarovany fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a
ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych
fond(, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Zameéstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) ¢lenové predstavenstva a dozordi rady,
b) feditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéZz uplatiuji vySe uvedend pravidla o stanoveni pevné narokové a
pohyblivé nendrokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené.
Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individudlné.

Obhospodarovatel fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odmérnovani svych zaméstnanci. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondl, jsou niZe
uvedené cCisla pouze pomérnou C¢dsti celkové castky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho
zaméstnanclm, nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodafovani a
administrace zpravidla ve vztahu k vice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné
¢astky pripadajici na jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.

a) Udaje o mzdach, iplatach a obdobnych piijmech vyplacené obhospodatovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 3609 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K¢
Pocet prijemcl: 55

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 tis. K¢
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b) Udaje o mzdach, iplatach a obdobnych p¥ijmech vyplacenych obhospodaiovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmeény vedoucich osob: 27 tis. K¢
Pocet pFijemcl: 4
Odmény ostatnich zaméstnancu: 342 tis. K¢
Pocet pFijemcl: 51

Odména za zhodnoceni kapitalu fondu nebyla v uéetnim obdobi vyplacena.
8) Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)
Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nesplfiuje definici § 34 odst. 1 ZISIF Zddna pravnickd osoba.

9) Identifikacni udaje kazdé osoby provadeéjici spravu majetku (portfolio manaZzera) fondu
v uCetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, vCetné stru¢ného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (P¥iloha ¢. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Mgr. Robert Robek
Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni 7. 9. 1970, bytem Utulnd 506/17, 108
00 Praha 10

Vykon €innosti portfolio manazera pro fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a prdvni véda. Drzitel
makléFské licence vydané CNB pro obchodovéni s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a
s nékolikaletou zkusenosti se spravou fondd kvalifikovanych investord se zamérenim na cenné papiry,
nemovitosti, pohleddvky a majetkové ucasti.

Jméno a pfijmeni: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni 25. 6. 1971, bytem Chrudimska
2526/2a, Vinohrady, 130 00 Praha 3

Vykon ¢innosti portfolio manaZera pro fond: do 18. 10. 2018

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Pfes 10 let pracoval v bankovnictvi nejprve na pozici vedouciho oddéleni spravy avér( korporatni
klientely v CSOB a nasledné vedouciho Gvérového oddéleni ve Fio bance. Od roku 2008 se jako
samostatny financni poradce podilel na restrukturalizaci firem a financovani nemovitostnich projekt(
a disponuje dlouholetou zkusenosti se spravou fondl kvalifikovanych investor( se zaméfenim na
nemovitosti, pohleddvky a majetkové ucasti.

Jméno a pfijmeni: Ing. Katetina Skalicka

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni 26. 7. 1972, bytem Chrudimska
2526/2a, Vinohrady, 130 00 Praha 3

Vykon €innosti portfolio manazera pro fond: celé ucetni obdobi
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Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Disponuje dlouhodobymi zkuSenostmi s finanénim Ffizenim spolecnosti a s financnimi investicemi,
spravou a fizenim volnych financnich prostfedkd spole¢nosti prostfednictvim terminovanych vkladd,
FX spot a terminovych operaci a dale poskytovani Gvérl a zapUjcek.

Jméno a pfijmeni: Mgr. Ing. Ondrej Pieran

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni 18. 3. 1983, bytem Rolnicka 56,
735 51 Bohumin

Vykon €innosti portfolio manaZera pro fond: od 19. 10. 2018

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na Fakulté financi
a Ucetnictvi Vysoké skoly ekonomické v Praze — obor Finance. Disponuje nékolikaletou zkusSenosti se spravou
fonda kvalifikovanych investor(i se zamérenim na nemovitosti, pohledavky a majetkové Ucasti.

10) Identifikac¢ni idaje depozitare a custody fondu a informace o dobé€, po kterou tuto ¢innost
vykonaval (Ptiloha ¢ 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
ICO: 000 01 350

Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, 150 57
Vykon €innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

Listinné cenné papiry jsou ukladany do Uschovy u CSOB. Investi¢ni cenné papiry v majetku fondu jsou
té7 vyporadavany prostiednictvim custody sluzeb v CSOB.

11) Identifikacni idaje osoby povérené depozitarem fondu ischovou a opatrovanim vice nez
1% hodnoty majetku fondu (P¥iloha ¢. 2 pism. ¢) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takovd osoba depozitafem povérena.
12) Identifika¢ni idaje hlavniho podptirce (P¥iloha ¢. 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podplrce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota ptresahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Ptiloha &. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyrocni zpravy.
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14) Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie fondu v grafické podobé (Priloha &. 2 pism. f) VoBUP)

SPM FINANCE SICAV - vyvoj hondoty investi¢ni akcie

1,2000 K¢
1,1500 K¢
1,1000 K¢

1,0500 K¢

1,0000 K¢ /

0,9500 K¢

0,9000 K¢

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodc¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondem jestlize hodnota
predmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobf{ (Ptiloha ¢. 2
pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhoddi spory.

16) Hodnota vsech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(Ptiloha ¢. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zdlohu na podil na zisku.

17) Udaje o skute¢né zaplacené tiplaté obhospodatovateli za obhospodatfovani fondu, s
rozliSenim na udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a idaje o dal$ich nakladech ¢i danich (P¥iloha ¢&. 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 600.000 K¢
Uplata depozitafi: 319.440 K¢
Odmeéna auditora: 108.900 K¢

Udaje o dalsich nakladech &i danich:

Pravni a notarské sluzby 3.819 K¢
Ostatni spravni naklady 87.255 K¢
Daniové poradenstvi 36.300 K¢
Ostatni dané a poplatky 0 K¢
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18) Ostatni informace vyzadované pravnimi piredpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)
Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: povéieny zmocnénec
Dne: 15. bifezna 2019
N e
Podpis: e D S
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Ptiloha ¢. 1 - Zprava auditora



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audit s. r. o.
www.bdo.cz Olbrachtova 1980/5

Praha 4

140 00

Zprava nezavislého auditora

Akcionaram spolecnosti SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené Ucetni zavérky spolecnosti SPM FINANCE investicni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, Praha 5,
identifikacni ¢islo 05343038, (dale také spolecnost) sestavené na zakladé ceskych ucetnich
predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 a prilohy této Gcetni zavérky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2018 a nakladu
a vynosl a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018, v souladu s
¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na
spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisa.
Domnivame se, Ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni reditel spolecnosti.

Nas vyrok k Gcéetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s Ucetni zaverkou Ci s
nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
vSech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkud by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni &islo
Komory auditorti CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO.
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Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatku a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady spolecnosti za tucetni zavérku

Statutarni reditel spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi (Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je statutarni reditel spolecnosti povinen posoudit, zda je
spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zavérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy statutarni reditel planuje zruseni
spole¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v
souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Ucetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s ru¢enim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstfikového soudu Praha, oddil a vlozka C. 7279, evidenéni &islo
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Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitrnich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Gcinnost jejiho vnitrniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti statutarni reditel spolecnosti uvedl v priloze Ucetni
zaverky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
statutarnim reditelem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spolecnosti nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to,
zda UcCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho reditele a spravni radu mimo jiné o planovaném

rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 15. 3. 2019

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
f
ﬁ.’) f_‘ '-*'f_'] 1"1. : ‘ < = J u[\{\/
BDO Audit s. r. o. Lukas Hendrych
evidencni Cislo 018 evidencni cislo 2169
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Piiloha ¢. 2 - Uetni zavérka fondu ovéiena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni &islo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni icetni zavérky:
Rozhodné obdobi- rok:

SPM FINANCE investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Nad pomnikem 467/9, Hluboepy, 152 00 Praha 5

05343038

€innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé

rozhodnuti Ceské narodni banky
31. prosinec 2018
2018

ROZVAHA
31.12.2018
(v tisicich K¢)
Posledni den Posledniden | Posledniden | Posledni den P‘;ﬁ:ﬁﬂgh‘f”
AKTIVA Poznamka| rozhodného Korekce rozhodného rozhodného rozhodného rozhodného
obdobi (brutto) obdobi (netto) obdobi obdobi f
obdobi
INVESTICNI INVESTICNI INVESTICNI | NEINVESTICNI | CELKEM FOND | CELKEM FOND
Aktiva celkem (Z) 869 638 869 638 100 869 738 597 792
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami () 4.10 339797 339797 100 339897 135 456
v tom: a) splatné na pozadani 107 467 107 467 100 107 567 135 456
b) ostatni pohledavky 232330 232330 0 232330
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekty (Z) 411 310339 310339 310339 329 501
b) ostatni pohledavky 310339 310339 310 339 329 501
6 |Akcie, podilové listy a ostatni podily () 413 218 966 218 966 218 966 132 392
v tom: a) akcie 218 966 218 966 218 966 132 392
11 |Ostatni aktiva 417 536 536 536 443
Posledni den P?::Ejghien
PASIVA Poznamka | Posledni den rozhodného obdobi | Posledni den rozhodného obdobi rozhodného .
. rozhodného
obdobi .
obdobi
INVESTICNI NEINVESTICNI CELKEM FOND CELKEM FOND
Pasiva celkem (Z) 869 638 100 869 738 597 792
4 |Ostatni pasiva 4.22 193 193 191
5 |Vynosy a vydaje pfistich obdobi 4.23 249 249
6 |Rezervy (%) 4.24 1649 1649
b) na dané 1649 1649
8 |Zakladani kapital () 4.26 100 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100 100
9 |Emisni azio 0
12 [Kapitalové fondy 4.29 808 665 808 665 582720
13 |Ocefiovaci rozdily (X) 4.30 2787 2787
d) ostatni 2787 2787
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z predchozich obdobi 14781 14781 8938
15|Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi 4.31 41314 41314 5843
16 | Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) 867 547 100 867 647 597 601
Sestaveno dne: 15.03.2019 Podpisovy zaznam statutariho organu tcetni jednotky:
Mgr. Robert Robek
Sestavil: Eva Gurecka povéfeny zmocnénec . | 7
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Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:
Rozhodné obodobi - rok:

Subjekt:
Sidlo:
Identifikacni éislo:
Predmét podnikani:

05343038

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym
Nad pomnikem 467/9, Hlubocepy, 152 00 Praha 5

vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosinec 2018
2018

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a fondech

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

31.12.2018

(v tisicich K¢)

Doanémia | OF Z2Calku do konce | 0d zacétku do konce | Od zaBétku do konce n?.i Eifﬁkrifh‘i, Z‘;Zﬁi
rozhodného obdobi | rozhodného obdobi | rozhodného obdobi obdobi

INVESTICNI NEINVESTICNI CELKEM FOND CELKEM FOND
1 |Vynosy z aroki a podobné vynosy (X) 41 14 922 14 922 8463
b) uroky z ostatnich aktiv 14 922 14 922 8 463
3 |Vynosy z akcii a podilu (%) 4.2 4783 4783 3396
c) ostatni vynosy z akcii a podilli 4783 4783 3396
5 |Naklady na poplatky a provize 4.3 24 24 13
6 |Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 44 25216 25216 -4 523
8 |Ostatni provozni naklady 45 3
9 [Spravni naklady (%) 4.6 1156 1156 1097
b) ostatni spravni néklady 1156 1156 1097
19 [Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z b&Zné Cinnosti pred zdanénim 43741 43741 6223
23 |Dan z piijmu 4.32 2421 2421 380
24 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 4.31 41314 41314 5843

Sestaveno dne: 15.03.2019

Sestavil: Eva Gurecka ?7‘

Podpisovy zaznam statutarniho organu acetni jednotky:
Mgr. Robert Robek

povéreny zmocnénec

X%
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Subjekt: SPM FINANCE investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.
Sidlo: Nad pomnikem 467/9, Hlubogepy, 152 00 Praha 5
Identifikacni ¢islo: 05343038
Pfedmét podnikani: ginnost podle zakona &. 240/2013 Sb., o investinich
spoleénostech a fondech vykonavana na zakladé

rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosinec 2018

Rozhodné obdobi- rok: 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY
31.12.2018

(v tisicich K&)

Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi
1 |Poskytnuté pfisliby a zaruky 4.34 46 000
8 [Hodnoty pfedané k obhospodarovani 4.35 869 738 597 792
10|Pfijaté zastavy a zajisténi 4.34 111 000 111 000
Sestaveno dne: 15.03.2019 Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
_ Mgr. Robert Robek

Sestavil: Eva Gurecka % povéfeny zmocnénec N

| \




Okamzik sestaveni Ucetni zavérky:
Rozhodné obdobi- rok:

Subjekt:

Sidlo:
Identifikacni Gislo:
Predmét podnikani:

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Nad pomnikem 467/9, HluboGepy, 152 00 Praha 5
05343038

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

31. prosinec 2018

2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

31.12.2018
(v tisicich K&)
Zakladni Kapitalové Ocenovaci Zisk Celkem

V tis. K& kapital fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 01.01.2017 100 397 155 0 8938 406 193
Cisty zisk/ztrata za G¢etni obdobi 5843 5843
Emise akcii 185 565 185 565
Zustatek k 31.12.2017 100 582 720 0 14 781 597 601
Zustatek k 01.01.2018 100 582 720 0 14 781 597 601
Cisty zisk/ztrata za igetni obdobi 41 314 41 314
Emise akcii 225 945 225 945
Ostatni zmény- ocef.rozdily realizovatelnych CP 2787 2787
Zustatek k 31.12.2018 100 808 665 2787 56 095 867 647

Sestaveno dne: 15.03.2019

Sestavil: Eva Gurecka g

Podpisovy zaznam statutamiho organu Ucetni jednotky:
Magr. Robert Robek

povéfeny zmocnénec

e
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SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
ICO: 05343038

Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2018

(v celych tis. K¢)
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SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
ICO: 05343038

Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2018

(v celych tis. K¢)
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Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2018

(v celych tis. K¢)

1.  OBECNE INFORMACE

SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (,Spolecnost” anebo ,,Fond“) byl
zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 20. 07. 2016, v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstfiku
dne 28. 08. 2016.

Povoleni k ¢innosti Spole€nosti bylo udéleno dne 18. 08. 2016 dle § 514 ve spojeni s § 513 zakona ¢.
240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (déle jako ,ZISIF“), a timto dnem se Spoleénost
povaZuje za obhospodafovany investi¢ni fond, ktery je obhospodafovan investi¢ni spole¢nosti a zapsan
v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Pfedmét podnikani Spole¢nosti

Predmétem podnikani Spolecnosti je ¢innost fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1
pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF) je od 20. 07. 2016 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 275 90 241., a to dle Smlouvy o
vykonu funkce individualniho statutarniho organu akciové spolecnosti.

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladatel(i Fondu ze dne 16. 03. 2017
jmenovana individualnim statutarnim organem Fondu, tj. investicni fond je oprdvnén, v souladu s § 9
odst. 1 ZISIF, byt obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

Sidlo Investicniho Fondu:
Nad pomnikem 467/9

152 00 Praha 5 — Hlubocepy
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. Prosinci 2018:

Statutarni organ:

Statutarni Feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, od 28. srpna 2016
a.s., 1€ 27590 241

PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA od 19. fijna 2018
povéreny zmocnénec

PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 28. srpna 2016
povéreny zmocnénec

PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Katetina Skalicka od 14. listopadu 2016
povéfeny zmocnénec

Ptiloha k ucetni zavérce SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2018.
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Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2018

(v celych tis. K¢)

Spravni rada:

Clen spravni rady Marek Spanél od 28. srpna 2016

V rozhodném obdobi doslo ke zménam v obchodnim rejstriku:

SloZeni statutarniho organu:

PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran od 19. fijna 2018
povéreny zmocnénec

PFi vykonu funkce zastupuje Ing. Zdenék Hauzer vymazano 19. fijna 2018
povéreny zmocnénec

Investic¢ni strategie Fondu

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazduje penéini
prostifedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim ucastnickych
cennych papirll a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostredkll, nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investort
a ddle spravuje tento majetek.

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostifedkl vloZzenych akcionafi Fondu, a to na
zakladé investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a
geografického omezeni jako jsou: investi¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finan¢ni derivaty,
cenné papiry vydané fondem nebo zahrani¢nim fondem, UGcasti v kapitdlovych obchodnich
spole¢nostech a poskytovani avérd jakozto aktiva dlouhodobé prekondvajici vynosy, s tim, Ze vynosy
investic Fondu budou prevazné opatfovany pfijmem z Grokl z poskytnutych uvér(, dale pak ve formé
pohledavek z poskytnutych Uvérd a pljcek. Pfevazna ¢dst ziskd plynoucich z portfolia Fondu bude v
souladu s investi¢nim cilem strategii uvedenou v predchozi vété dale re-investovana.

V priib&hu roku 2018 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zdkona
¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisi a
v souladu s investicnimi cili definovanymi ve statutu Fondu pribéiné naplfioval tuto investi¢ni
strategii.

Depozitar

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonava funkci depozitaie a poskytuje sluzby dle depozitaiské
smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od 15. 09. 2016 (dale jen ,, depozitar”), dale poskytuje sluzby
uschovy cennych papirt na zakladé Smlouvy o Uschové cennych papirl ze dne 20. 10. 2016 a dale
poskytuje sluzby tzv. custody a to na zakladé Smlouvy o vyporadani a evidenci zaknihovanych cennych
papirli ze dne 19. 12. 2016.

Ptiloha k ucetni zavérce SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2018.
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SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
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Pfiloha radné ucetni zavérky k 31. 12. 2018

(v celych tis. K¢)

2. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Fondu byla zpracovéana jako fadna k datu 31. 12. 2018, za ucetni obdobi
od 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018. Ucetnictvi je vedeno a Gcetni zavérka byla sestavena v souladu se
zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Uletnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou
se provadéji nékterd ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sb., o Uletnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisd,
pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani
ro¢ni Ucetni zavérky respektovana specialni Uprava tykajici se precenéni majetku, a to vyhlaska ¢.
fondech, resp. o zplsobu stanoveni realné hodnoty investi¢niho fondu a o zpUsobu stanoveni aktualni
hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné Gcetni zasady, predevsim zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim viech cennych papird, derivatl, majetkovych ucasti a poskytnutych Gvér( —
obecné majetku jako investi¢ni pfileZitost - na jejich redlnou hodnotu), zdsadu Uctovani ve vécné a
¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych
aktivitach.

Fond je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem, ktery nevytvari podfondy, a proto dle
§ 164 ZISIF Gcetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti od svého ostatniho
jméni.

Fond nema Zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu
provadi dodavatelskym zplisobem investicni spole¢nost.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za uUcetni obdobi od 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018 (dale téz
»ucetni obdobi).

3.  DULEZITE UCETNI METODY

Pro zpracovani Ucetni zavérky za obdobi od 01. 01. 2018 do 31. 12. 2018 pouZil Fond nasledujicich
Ucetnich metod, zpUsobU ocefiovani a zplsobl odepisovani.

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a ¢asové neomezeného trvani tcetni
jednotky a byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

a) Den uskutecnéni ucetniho ptipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby,
popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedki podle zpravy doslé od banky, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového
pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pripady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a
dale pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zaucétovany na podrozvahovych uctech.

Ptiloha k ucetni zavérce SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2018.
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Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestliZze uplatni prava
na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listll a ostatnich podili jsou
klasifikovany podle zdméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird ocenovanych realnou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynosu,

b) realizovatelnych cennych papir(,

¢) cennych papird drZzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirl pofizenych v primdarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

PFi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry U¢tovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
¢ast diskontu nebo azZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou U¢tovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drZené v portfoliu Fondu
ocenovany redlnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papir se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, Ze za trini cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papirl jsou
realné hodnoty rovny cenam dosaZzenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény
pozadavky na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit redlnou hodnotou jako trini cenu (napf. spolecnost neprokaze, Ze za trzni cenu
je moZné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mire Ucasti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se
jedna o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jednd o podilové listy a
soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirm drZzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k

témto cennym papirdm jsou tvoreny v ¢astce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv
zmény bezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papir(.

c) Majetek jako Investi¢ni pfileZitost
e Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti

delsi nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. KE. Ocefuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji
cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho potizenim souvisejici.

Ptiloha k ucetni zavérce SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2018.
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Ndaklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouZzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadfuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

¢ Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti
delsi nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl
majetek potizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje
vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvysuji jeho
potizovaci cenu. Bézné opravy a Udrzba se uctuji do nakladd.

Samostatné movité véci s dobou pouZitelnosti delSi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého
hmotného majetku, pokud jejich ocenéni prfesahne ¢astku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadfuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z GvérG a pajéek prijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou souéasti finanénich
nakladl a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Zplisob sestaveni odpisového planu:

V pfipadé, Ze majetek neni ocefiovan redlnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana
odpisy. Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v Ucetnictvi, a to na zdkladé
predpokladané doby Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do naklad(i na zdkladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZzek majetku, nejdéle do 60 mésicu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouZzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladd po dobu 24 mésict od
data pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladd na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych poloZzek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢ je odepisovan
rovnomérnymi mési¢nimi odpisy do naklad( po dobu 36 mésicC.

e Majetek jako investicni ptilezitost

Majetek jako investi¢ni prileZitost jsou predevSim nemovitosti driené spolecnosti s cilem
dlouhodobého kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé potizovacich nakladt véetné transakénich nakladd. Pro ocenéni
k datu ucetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v readlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocefovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
- Nemovitost za u¢elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
- Nemovitost za U¢elem dosazeni zisku z prondjmu nebo prodeje
- Pohledavek, zapujcek a Gvéru za ucelem dosazeni Urokového vynosu

Ptiloha k ucetni zavérce SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2018.
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Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
- Je pravdépodobné, Ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
- Naéklady spojené s potizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni

Investice se prvotné oceni na Urovni svych pofizovacich nakladd. Do pocateéniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi ndklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocenovani

Nasledné ocenovani je provedeno:
- krozvahovému dni
- zddvodu trvalého sniZzeni hodnoty

Ocenovani je feseno dle § 68a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., ktera stanovi metodu uctovani oceriovacich
rozdila pfi uplatnéni redlné hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle
investi¢nich fondech a to takto:

1) Investi¢ni spole¢nosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investicni Fondy a
penzijni Fondy ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou
podle zvlastniho pravniho predpisu.

2) Zmeény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfislusné poloZce pasiv. Pfi Ubytku tohoto
majetku se vysledna zména vykaze v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

3) V pripadé, Ze dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého
hmotného majetku, vykaZe se toto snizeni hodnoty v ptislusné poloZce vykazu zisku a
ztraty.

Fond pro urceni redlné hodnoty majetku vyuzivd zejména znalecké posudky, v nichZ je ocenéni
stanoveno na zakladé vyse popsanych principl nebo pouziva interni ocenéni zaloZené téz na stejnych,
vySe uvedenych, ucetnich metodach.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se redlna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohleddvek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
a) ne déle nez 180 dni, se sniZi 0 30 %,
b) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
c) déle nez 360 dni, se snizi 0 100 %.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvencni fizeni, které dosud neskondilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobnd rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.
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e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. V pfipadé, Ze je k pohledavkam sjednano zajisténi,
vypracovava se znalecky posudek za ucelem zjisténi jeho hodnoty. Opravné polozky se nasledné tvofi
pouze k nezajisténé cCasti pohledavky po splatnosti.
Opravné polozky vytvarené na vrub ndakladd jsou vykazany v poloice ,Odpisy, tvorba opravnych
poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam“ v analytické evidenci pro potfebu vypoctu darnové
povinnosti.
Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohleddvek urcenych kinvestovani na zdkladé predpokladu
vymozeni

a) plné vymotZitelné, se snizi o 0 %,

a) zazalované, se snizi o 50 %,

b) castecné vymozitelné, se snizi o 70 %,

¢) vinsolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi realné hodnoty
znalecky posudek.

f) Cenné papiry vydavané fondem

Fond vydava dva druhy kusovych akcii — zakladatelské akcie a investi¢ni akcie. Akcie Fondu maji podobu
cenného papiru a jsou vydany ve formé na jméno.

Investicni akcie

Akcie Fondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Fondu.

Investicni akcie Ize vydat na zakladé verejné vyzvy.

Investi¢ni akcie predstavuji podil akcionare na Fondovém kapitalu pripadajici na investicni akcie.
Nabyvani investi¢nich akcii Fondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcii jsou
uvedeny ve Statutu Fondu.

g) Zasady pro uctovani nakladl a vynosl

Naklady a vynosy se Uctuji zdsadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu Ucetnictvi fondu, postupuje odchylné.
Casové rozlieni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jednd o nevyznamné &astky, kdy jejich
zuc¢tovanim do naklad( nebo do vynost bez ¢asového neni dotéen ucel casového rozliseni a fond tim
prokazatelné nesleduje zamérnou Upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici
vydaje popfipadé pfijmy.

h) Zachyceni operaci v cizich ménach
Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem

platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislenad v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi pfed dnem splatnosti jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB

Ptiloha k ucetni zavérce SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2018.
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platnym k datu ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi
méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

i) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladd a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmu,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi icetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dariové pohledavce se
Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich. V podminkach Fondu vznika odloZend dan z titulu zmény ocenéni Ucasti.

j) Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofri
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

je moZné provést prfimérené spolehlivy odhad pInéni.

k) Polozky z jiného Ucetniho obdobi a zmény Gcetnich metod
V prabéhu ucetniho obdobi nebyly Uétovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.
Spolec¢nost patii do kategorie subjektl kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim

prostfedkl vloZenych akcionafi do spolecnosti, konkrétné pak zejména pfimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na tizemi Ceské republiky, tak i v rdmci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi.

[) Regulacni pozadavky

Fond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai — Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s. dohliZi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.

4.  VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

4.1  VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K¢ 2018 2017
Vynosy z urokl
- zvkladl 62 442
- zterminovanych vklad 933 0
-z Uvérl a zapljcek 13 927 8021
Cisty urokovy vynos 14 922 8 463

Ptiloha k ucetni zavérce SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2018.
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4.2 VYNOSY Z AKCIi A PODILU
Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto vynosy z akcii:

Vynosy z akcii a podild

tis. K¢ 2018 2017
Ostatni vynosy z akcii a podild - dividendy 4783 3396
Celkem 4783 3396

4.3 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018 2017
Naklady na poplatky a provize 24 13
Celkem 24 13

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi realizoval pouze naklady na bankovni poplatky z vedeni béZnych
ucta.

4.4  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2018 2017
Zisk/ztrata z cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou 20 859 15259
Zisk/ztrata z derivatovych operaci -380 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 4737 -19782
Celkem 25216 -4523

4.5  OSTATNi PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2018 2017
Ostatni dané a poplatky 0 3
Celkem 0 3

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi evidoval pouze urok z prodleni 252 K¢.

4.6  SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované Ucetni obdobi tyto spravni naklady:
a) Naklady na zaméstnance

Fond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi Zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou
s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zplisobem investi¢ni spolec¢nost

Ptiloha k ucetni zavérce SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2018.
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b) Spravni naklady

tis. K¢ 2018 2017
Naklady na povinny audit ucetni zavérky 109 109
Pravni a notarské sluzby 4 1
Daniové poradenstvi 36 0
Odména za vykon obhospodarovani/administrace 600 600
Sluzby depozitare 320 319
Ostatni sprdvni naklady 87 68
Celkem 1156 1097

Uplata za vykon ¢innosti Obhospodafovatele, kterou vykondva spole¢nost AVANT investiéni
spolecnost, a.s., jeji vySe, zplsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouvé o vykonu funkce
individualniho statutarniho organu akciové spolec¢nosti.

Fond platil poplatek depozitafi za kazdy zapocaty mésic v souladu s depozitafskou smlouvou, ktera
v daném ucetnim obdobi vykonavala Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s.

Ostatni spravni naklady Fondu tvofi zejména naklady na Uschovu a spravu cennych papir.

4.7  PUJEKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI (V PENEZITE | NATURALN{
FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLN{CH ORGANU zZ DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zadné uvéry nebo jina naturdlni, ¢i penézita plnéni ¢clenim statutarniho organu ani
¢lenlim dozord¢i rady, ani zaméstnanclim a ani byvalym ¢lendim organ( spolec¢nosti. Zaroven za tyto
osoby nebyly vydany zadné zaruky.

4.8  MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Fond ve sledovaném ani minulém neevidoval mimofradné naklady a vynosy.

4.9 POKLADNA

Fond nema zadny z(statek v pokladné.

4.10 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2018 2017
ZUstatky na béznych uUctech — investi¢ni majetek 107 467 135 356
ZGstatky na kapitalovych Uétech — neinvesti¢ni majetek 100 100
Terminované vklady 232 330 0
Celkem 339 897 135 456
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411 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2018 2017
Poskytnuté uvéry a zapljcky:
- splatné do 3 mésicl 35682 45 454
- splatné od 3 mésict do 1 roku 161 118 20079
- splatné do 5 let 113 539 263 968
Celkem 310 339 329501

Fond k datu ucetni zavérky eviduje pohledavku po lh(té splatnosti od firmy EP Line SE a to ve vysi
545 205,48 K¢ (uroky). Tato pohledavka byla uhrazena v lednu nésledujiciho roku.

4.12 DLUHOVE CENNE PAPIRY
Fond ve sledovaném obdobi neeviduje dluhové cenné papiry.

4.13 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 2018 2017
Akcie ocenované redlnou hodnotou proti uctim naklad( a vynosl 190 639 132392
Akcie ocenované redlnou hodnotou proti Uctu vlastniho kapitalu 28 327 0
Celkem 218 966 132392

4.14 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Fond ve sledovaném ani minulém uacetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadné ucasti
s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

4.15 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném ani minulém Ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku zadny dlouhodoby
nehmotny majetek.

4.16 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidoval ve svém majetku dlouhodoby hmotny
majetek pro provozni ¢innost a ani dlouhodoby majetek pro investi¢ni ¢innost.

4.17 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2018 2017
Pohledavky vicdi statnimu rozpodtu (zalohy na DPPO) 0 318
Ostatni 536 125
Celkem 536 443

Ostatni aktiva predstavuji pohledavku z titulu naroku na pfijaté dividendy a Uroky z terminovanych
vkladd.

Ptiloha k ucetni zavérce SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2018.
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4.18  NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidoval naklady ani pfijmy pfistich obdobi.
4.19  ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi nepfijal Zddné bankovni Gvéry.

4.20 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi nepfijal Zddné uvéry c¢i zapUjcky.

4.21 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papird.

4.22 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2018 2017
Zavazky za dodavateli 58 55
Dohadné polozky pasivni 135 136
Celkem 193 191

4.23 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 2018 2017
Uroky z terminovanych vklad( 249 0
Celkem 249 0

4.24 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 2018 2017
Rezerva na dané 1649 0
Celkem 1649 0

Fond ve sledovaném ani minulém ucetnim obdobi netvofil opravné polozky, neevidoval odpis
pohledavek.

4.25 PODRIZENE ZAVAZKY
Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval Zadné podfizené zavazky.

4.26 ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 2018 2017
Splaceny zakladni kapital- neinvesti¢ni 100 100
Celkem 100 100

Ptiloha k ucetni zavérce SPM FINANCE investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2018.
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Osoby, jejichz vyse podilu na zakladnim kapitalu pfesahla 10%:
e Marek Spanél, Hroznova 499/2, Mala Strana, 118 00 Praha 1
e Ing. Slavomir Pavli¢ek, Cernochova 1291/2, 158 00, Praha 5

4.27  ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.

4.28 EMISNI AZIO

Emisni aZio z titulu vydanych viech investi¢nich akcii ¢ini 3,64 K¢.

4.29  KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy pfedstavuji vydané investi¢ni akcie. Vydavani investicnich akcii Fondu bylo zahajeno
dne 15.09. 2016. K prvnimu Upisu investi¢nich akcii doslo v mésici zari 2016. Fond k datu ucetni zavérky

eviduje v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 808 665 tis. KC.

430 OCENOVACIi ROZDiLY

tis. K¢ Realizovatelné cenné papiry
Zistatek k 01. 01. 2018 0
ZvySeni 2787
Zistatek k 31. 12. 2018 2787

4.31 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI, ZISK NEBO
ZTRATA zA UCETNi OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi Fondu ¢ini po zdanéni 14 781 tis. K¢. Zisk za ucetni obdobi za
sledované ucetni obdobi ¢ini 41 314 tis. K¢. Ve sledovaném ucetnim obdobi Fond nevytvérel rezervni
fondy ani ostatni fondy ze zisku.

4.32 SPLATNA DAN z PRIIMU

Dan z pfijmu - darfiova analyza

tis. K¢ 2018 2017
Hospodarsky vysledek pred zdanénim 43 741 6223
Pricitatelné polozky 3
Odcitatelné polozky -3424
Zaklad dané 43590 2 802
Zaklad dané po Upravé 43 590 2802
Dan z prijmu ve vysi 5% 1940 140
Zahranicni dividendy 2239 1396
Dan ze zahranicnich dividend 15% 336 113
Dan celkem 2276 253
Dodatecné zuctovani dané 0 1
Srazkova dan 151 125
Dan celkem 2427 380
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Fond k 31. 12. 2018 vytvofil rezervu na dan z prijmu ve vysi 2 276 tis. K¢. Za rok 2018 fond uhradil
zalohy na dan z prijmu ve vysi 628 tis. K¢. Rezerva na dan z pfijmu je v rozvaze vykazana jako rezerva
poniZzena o zaplacené zalohy ve vysi 1 649 tis. KC.

Fondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméreny zadné domérky dani.

4.33 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

OdloZené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech docasnych rozdil( za pouZiti darové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu za sledované ucetni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi ucetnimi a dafiovymi pojetimi
Ucetnich pripadu.

4.34 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVi A NEUVEDENE V ROZVAZE

Podrozvahové polozky

tis. K¢ 2018 2017
Poskytnuté pfisliby a zaruky 0 46 000
Prijaté zastavy a zajisténi 111 000 111 000

Jedna se o blankosménky, na kterych neni uvedena hodnota, tudiz nejsou zavedeny v Ucetnictvi. Ve
sledovaném ucetnim obdobi se polozka sklada z pfijatych zastav.

4.35 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2018 2017
Aktiva 869 738 597 792
Celkem 869 738 597 792

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

5.  NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O rozdéleni zisku ve vysi 41 314 tis. KE. bude rozhodnuto na Valné hromadé v roce 2019.
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6.  VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12. 2018

Zakladni Kapital. Ocen. Zisk/
V tis. K¢ Kapital fondy rozdily ztrata Celkem
Zastatek k 01. 01. 2017 100 397 155 0 8938 406 193
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0 5843 5843
Emise akcii 0 185 565 0 0 185 565
Zastatek k 31. 12. 2018 100 582720 0 14 781 597 601
Zastatek k 01. 01. 2018 100 582720 0 14 781 597 601
Cisty zisk/ztrata za Gcetni obdobi 0 0 0 41314 41314
Emise akcii 0 225945 0 0 225945
Ostatni zmén- ocen. rozdily realizovatelnych CP 0 0 2787 0 2787
Zastatek k 31. 12. 2018 100 808 665 2787 56 095 867 647
7. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Fond poskytl Gvéry osobam spfiznénym.
. , Datum PInéni PInéni Vyse
Protistrana Smluvni typ " . . (eivt gy
uzavieni poskytované | obdrzené | zapujcky/avéru
Smlouva o
SPM INVEST a.s. zapUjcéce 30.9.2016 Zapujcka urok 51 000 tis. K¢.
Smlouva o
SPM INVEST a.s. zapUjcéce 15.11. 2016 Zapujcka arok 80 000 tis. K¢.
BI NEMOVITOSTI Smlouva o
s.r.o. Gvéru 16. 11. 2016 Uvér arok 21900 tis. K¢.
BI NEMOVITOSTI Smlouva o
s.r.o. zapUjéce 09.01. 2018 Uvér urok 26 000 tis. K¢.
BI NEMOVITOSTI Smlouva o
s.r.o. zapUjcéce 04.12.2018 Zapujcka urok 21 000 tis. K¢.

Vztahy se spfiznénymi osobami:
e akcionaf Fondu Marek Spanél je élenem spravni rady SPM INVEST a.s.
e akcionaF Fondu Marek Spanél je spole¢nikem a zérover jednatelem BI NEMOVITOSTI s.r.o.
e akcionar Fondu Ing. Slavomir Pavlicek je spolec¢nikem a zaroven jednatelem Bl NEMOVITOSTI

8.

S.r.o.

ZMENY UCETNICH METOD

U&etni metody pouzivané Spole¢nosti se béhem ugetniho obdobi nezménily.

9.

IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Trzni riziko

Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.
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Ve sledovaném obdobi Fond evidoval akciovou expozici ve vysi 218 966 tis. K¢, coz Cini 25% majetku
Fondu. TrZni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Trzni rizika jsou ve Spolecnosti fizena v souladu s nasledujicimi principy, které podléhaji souhlasu
pfedstavenstva Spolecnosti:

e Veskerd rizika jsou systematicky a pravidelné sledovdna a jsou predmétem reportingu
nezavislého na obchodnich slozkach (obchodni oddéleni a oddéleni obhospodarovani fond().

e Metody méreni rizika a kontrolni postupy jsou definovany a schvalovdny pfedstavenstvem
Spolecnosti.

e Spolecnost postupuje v souladu s aktudlnim statutem fondu, v tomto smyslu zejména ¢lanki
o limitech pro omezeni a rozloZeni rizika.

e Veskeré pozadavky regulatornich organt jsou plné dodrZzovany.

e Majetek a zavazky fondl se ocenuji redlnou hodnotou. Redlnd hodnota nemovitosti a
majetkovych ucasti v majetku Fondu je stanovovdna minimalné jedenkrat ro¢né znaleckym
ocenénim, a to ke dni 31. 12. kazdého kalendafniho roku. Zplsob stanoveni rediné hodnoty
ostatniho majetku a zavazkl fondd, a zpUsob stanoveni aktualni hodnoty akcie fond( stanovi
provadéci pravni predpis. Znalecké ocenéni redlné hodnoty nemovitosti a Ucasti v majetku
fond provede Spolecnost k tomu opravnénymi osobami.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pripadnym nedodrienim zavazki protistrany Fondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svij zadvazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v plné vysi
nesplati.

Ve sledovaném obdobi Fond evidoval uvérovou expozici ve vysi 310 339 tis. K¢, coZ Cini 36% majetku
Fondu. Uvérové riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko je Ffizeno na podkladé ratingl cennych papird a bonity dluznik(. Rating/bonita udava vysi
uvérového rizika na stupnici A az E. Rating/bonita posuzuje schopnost emitenta/dluznika dostat vsem
zavazkim. Podkladem jsou zpravy o danych emitentech zinternetu nebo informacnich
systému Reuters, Bloomberg, z tisku, Uéetnich vykazl dluznik(, z analyz Spoleénosti i z jinych zdroju.

Riziko ménové

Ménové riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice miZe byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spociva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenéZeno vcas
za pfimérenou cenu a Ze Fond z tohoto dlvodu nebude schopen dostat svym zavazkiim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Ve sledovaném obdobi Fond evidoval zlstatek na béznych uctech a terminovaném vkladu ve vysi

339 797 tis. K¢, coZ Cini 39% majetku Fondu. Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nulové a to vzhledem k nulovym zavazkdm.

Rizenf rizik likvidity se zaméFuje predeviim na schopnost beze zbytku pinit splatné zavazky. To zahrnuje

predevsim udrZovani dostatecnych objem( likvidnich prostfedkl, zejména v podobé, zlstatk( na
uctech obhospodatovaného Fondu. Tohoto zdkladniho cile je dosahovdno fizenym pokryvanim
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(v celych tis. K¢)

ocCekavaného odlivu financ¢nich prostiedkl, které je provadéno s dostateCnou mirou spolehlivosti
béhem dostatecné dlouhého budouciho obdobi v zavislosti na charakteru a likvidity aktiv a investi¢niho
profilu Fond( (jeden rok). Spole¢nost dostatecné s predstihem investicniho procesu, nebo procesu
predchazejicimu odkupl akcii nebo podilovych listd a odlivu finanénich prostfedkd z Fondu,
vyhodnocuje dopady téchto krok( do likvidity Fondu.

Riziko vyporadani

Riziko vyporadani spojené stim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo,
z dlivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Ihité.

Riziko ztraty majetku svéfeného do tschovy (nebo jiného opatrovani)

vrve

insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim osoby, kterda ma v Uschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond zadny majetek svéfen do Uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
0sobé, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruseni Fondu

Fond mUze byt ze zdkonem stanovenych dlvodu zrusen, a to zejm. z divodu:
- rozhodnuti o preméné Fondu;
- odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napt. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vyse 1 250 000 EUR; resp. v pfipadé,
Ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésicll jen jednoho akcionare;
- zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investi¢ni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceskd narodni banka odejme povoleni k &innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Gpadku
nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postacovat k thradé
nakladl insolvenéniho fizeni, resp. v pfipadé, kdy Fond nema déle nezZ tfi mésice depozitare.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitafskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktudlni hodnoty akcie Fondu, zda pouZiti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a
zcizovani majetku Fondu a zda postup pfi oceriovani majetku Fondu jsou v souladu se Zdkonem a timto
Statutem, jakoZ i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto
Statutem, neni povéren depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zajistovana pfimo Investi¢ni spole¢nosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmd.

V dasledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitare bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno
jako nizké.

10. UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI
K datu 31. 12. 2018 vede Fond pohledavku firmy EP Line SE na zakladé Smlouvy o zapUjéce ze dne

04. 06. 2018 ve vysi 545 205,48 KC. Jedna se o Uroky, splacené po datu splatnosti. Pohledavka byla
uhrazena v lednu 2019.
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Dale po datu ucetni zavérky neprobéhly ve Fondu Zadné uddlosti s podstatnym vyznamem nebo
dopadem na akcionare Fondu.

11. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zzadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na
vlastni kapital.

Sestaveno dne: 15. bfezna 2019

Podpis statutarniho zastupce:

Vi
Ivanépélensk{/ Mgr. Ré)bert Robek
Ekonomicky Feditel Povéfeny zmocnénec
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Ptiloha ¢. 3 - Zprava o vztazich za ucetni obdobi (§82 Z0OK)



VYROCNI ZPRAVA SPM FINANCE SICAV

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovlddana
Nazev fondu: SPM FINANCE investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 053 43 038

Sidlo: Nad Pomnikem 467/9, 152 00 Praha 5

Uloha ovlddané osoby ve struktufe vztahl mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladand osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplriovani investi¢ni strategie urcené ve
statutu ovladané osoby. Spolecnost je obhospodarovana spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Ing. Slavomir Pavlicek

Bydlisté: Cernochova 1291/2, 158 00 Praha 5
ZpUsob ovladani: pfimo
Osoba ovladajici: Marek Spanél

Bydlisté: Ke Skole 902, 252 10 MniSek pod Brdy

Zpusob ovladani: pfimo

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovladané osobé

Osoba ovladané: BI NEMOVITOSTI s.r.o.

Bydlisté: Stfibrna Lhota 747, Mnisek pod Brdy

v

IC: 25515152

2) Ptehled jednani u¢inénych v iCetnim obdobf, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum Plnéni PInéni obdrzené
uzavieni poskytované
SPM INVEST a.s. Smlouva o zépujéce 30.9.2016 zapujcka Urok
SPM INVEST a.s. Smlouva o zapujéce 15. 11. 2016 zapuljcka Urok
BI NEMOVITOSTI s.r.o. Smlouva o Gvéru 16. 11. 2016 Uvér Urok
BI NEMOVITOSTI s.r.0. Smlouva o Gvéru 09. 01. 2018 Uver Urok
BI NEMOVITOSTI s.r.o. Smlouva o zaptjéce 09. 01. 2018 Uvér Urok
BI NEMOVITOSTI s.r.0. Smlouva o zéptijéce 04.12.2018 Uvér Urok
Bohomeia Interactive a.s. Smlouva o zapujéce 26.10.2016 zapujcka urok




VYROCNI ZPRAVA SPM FINANCE SICAV

3) Ptehled vzajemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82

odst. 2 pism. e) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum Plnéni PInéni obdrzené
uzavieni poskytované
SPM INVEST a.s. Smlouva o zapujéce 30. 9. 2016 zaptjcka Urok
SPM INVEST a.s. Smlouva o zépujéce 15. 11. 2016 zapujcka Urok
BI NEMOVITOSTI s.r.o. Smlouva o Gvéru 16. 11. 2016 Uvér Urok
BI NEMOVITOSTI s.r.0. Smlouva o Gvéru 09. 01. 2018 Uver Urok
BI NEMOVITOSTI s.r.o. Smlouva o zapujéce 09. 01. 2018 Uvér Urok
BI NEMOVITOSTI s.r.0. Smlouva o zapujéce 04.12. 2018 Uvér Urok
Bohomeia Interactive a.s. Smlouva o zapujéce 26.10. 2016 zapujcka urok

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé tjma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

e s

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna
Ujma.
5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutarni organ nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionara ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moZnost ovlddajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akcionarskych prdv, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho orgdnu

Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, zZe:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho reditele ovladané osoby anebo které si statutarni reditel
ovladané osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojd anebo od jinych osob; a
e statutdrnimu fediteli ovladané osoby nejsou znamy zZadné skutecnosti, které by mély byt
soucasti zprdvy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: Zmocnénec statutarniho organu
Dne: 15. 3. 2019
=
Podpis:



VYROCNI ZPRAVA SPM FINANCE SICAV

Ptiloha ¢. 4 - Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu
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Identifikace majetku

Pofizovaci hodnota

(tis. CZK)

Realna hodnota
k rozvahovému dni
(tis. CZK)

Zustatky na béznych uctech + terminované

vklady: 339797 339797 | 39%

- terminovany vklad 232 330 232 330

- bankovni Gcéty 107 467 107 467
Pohledavky za nebankovnimi subjekty: 310339 310339 | 36%

- pohledévky z titulu Gvéru/zapajcky 310339 310339
Investicni cenné papiry: 199 457 218966 | 25%

- Accolade 25540 28 327

- CEz 10 004 18 650

- Intel Corp. 15395 18 293

- iShares COMEX Gold Trust 5168 5025

- iShares Plc- Iftse100 19 856 17 457

- KOMERCNI BANKA 20009 19 481

- MONETA MONEY BANK 28 990 26 472

- 02C.R. 10 086 10 604

- PARADOX INTERACTIVE 14 145 28 826

- TWITTER 33813 39657

- VANGUARD FTSE 16 451 14 845




