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AIFMR NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

VoBUP Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech

Z0K Zakon ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich)

ZoU Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi
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1) Zakladni tidaje o fondu a i€etnim obdobi

Nazev fondu: TOLAR SICAV a.s.

ICO: 066 97 615

Sidlo: Rohanské nabfeZi 671/15, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé

akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitdlem

Obhospodarovatel: AVANT investicni spolecnost, a.s.

ICO: 27590 241

Sidlo: Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Pozndmka: Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

Ugetni obdobi: 1.1.2018 - 31. 12. 2018

2) Investicni cile fondu

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiredki vlozenych akcionati Fondu, a to
na zakladé investic do aktiv s predpoklddanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez
sektorového a geografického omezeni jako jsou zejména: ucasti v kapitalovych obchodnich
spole¢nostech a uvérové obchody, doplitkové pak investice do nemovitosti a to do 10% objemu
aktiv, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatiovany piijmem z kapitalovych ziskd,
z dividend a z urokd. Prevazna cast ziskli plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s
investicnim cilem uvedenym vyse dale reinvestovana.

3) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

a) Prehled investi¢nich ¢innosti

V pribéhu roku 2018 fond realizoval investi¢ni ¢innost v souladu s platnym statutem. Na fond presla
k 1.1.2018 cast jméni rozdélované spoleCnosti AGRO 2000-uzavieny investicni fond a.s., a to
vsouladu s projektem rozdéleni odstépenim sloufenim této spolecCnosti vyhotoveném dne
23.4.2018.

Konkrétni informace o hospodareni fondu poskytuje ucetni zavérka za rok 2018 ovérend auditorem
véetné pfilohy a zpravy o vztazich. Hospodareni fondu bylo ovéfeno auditorskou spole¢nosti
APOGEO AUDIT s.r.o.

K 31. 12. 2018 fond vykazal celkova aktiva ve vysi 714 065 tis. K¢, pficemz z této ¢astky predstavuji
neinvesti¢ni aktiva 100 tis. K¢, ktera fond eviduje oddélené na béiném bankovnim Uctu a ktera
predstavuji stav splaceného zapisovaného zakladniho kapitdlu. Investi¢ni vlastni (fondovy) kapital
¢inil 304 853 tis. K¢ a ostatni vlastni kapital ¢inil 100 tis. KE. Hodnota vykonnostni investi¢ni akcie
k 31.12.2018 byla 6,8434 KC. Prioritni investi¢ni akcie nebyly dosud upsany a tedy emitovany.

Investi¢ni aktiva fondu tvofi pfedevsim pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 470 040 tis. K¢,
Ucasti s rozhodujicim vlivem ve vysi 176 000 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek ve vysi 58 000
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tis. K¢. Pasiva fondu jsou tvorena predevsim vlastnim kapitalem ve vysi 304 853 tis. K¢, zavazky vUci
nebankovnim subjektlm ve vysi 296 037 tis. K¢ a zavazky vici bankdm ve vysi 112 803 mil. K¢

Vysledkem hospodareni fondu za rok 2018 je zisk ve vysi 18 645 tis. K¢, ktery vznikl predevsim
realizaci investi¢nich zdmér( v oblasti Uvérovych obchod(l a prondjmu pozemkd.

Pfedstavenstvo fondu navrhuje cely vykadzany vysledek hospodaieni za rok 2018 ve vysi 18 645 tis. K¢
reinvestovat a prevést na uUcet nerozdélenych ziskd z minulych let. Dividendy a odmény clenlim
predstavenstva a dozorci rady nevyplacet.

b) Predpokladany vyvoj fondu a popis hlavnich rizik

V pribéhu roku 2019 bude fond realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu formou
investic zejména do majetkovych Ucasti a poskytovani uvérl a zapujcek. Doplikové pak do
nemovitosti zemédélského vyuziti. Vynosy investic fondu budou pfevdiné opatfovany prijmem z
kapitalovych zisk(, dividend a z drok(l. Pfevazna ¢ast zisk( plynoucich z investi¢ni ¢innosti fondu bude
v souladu s uvedenym investi¢nim cilem dale reinvestovana.

4) Udaje o skute¢nostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni ucelu vyroc¢ni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly ve vztahu k fondu Zadné skutecnosti vyznamné pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy.

5) Ostatni informace vyzadované pravnimi piredpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)
Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.
Fond nemad organizacni sloZzku podniku v zahranici.

6) Udaje o ¢innosti obhospodaiovatele ve vztahu k majetku fondu v ti¢etnim obdobi (§234
odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v pribéhu uUcetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle
statutu fondu.

7) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu ti¢etniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k Zadné zméné stanov a statutu fondu.

8) Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel fondu vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnancl, vcéetné vedoucich
osob, kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
pfislusného zaméstnance.

Obhospodarovatel fondu uplatiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k
zaméstnanclm, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym maze byt vystaven obhospodarovatel
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fondu nebo obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji
fadné a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovdni rizik nad ramec rizikového profilu
obhospodarovanych fondd, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu
zajma.

Zaméstnanci a vedouci osoby, ktefi pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce
maji podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) ¢lenové predstavenstva a dozorci rady,
b) feditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a
pohyblivé nenarokové sloZzce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné
vyvazené. Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individudlné.

Obhospodarovatel fondu je povinen zverejriovat idaje o odménovani svych zaméstnanci. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize
uvedené Cisla pouze pomérnou casti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho
zaméstnanclm, nebot zaméstnanci obhospodafovatele zajistuji sluzby obhospodafovani a
administrace zpravidla ve vztahu k vice fondim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné
Castky pripadajici na jednotlivé fondy zaloZenou na objektivnich kritériich.

a) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pifjmech vyplacené obhospodaiovatelem fondu celkem
v pomérné vysi priraditelné fondu

Pevna slozka odmén: 463 943 K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 K¢
Pocet pfijemcu: 55

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 K¢

b) Udaje o mzdach, tiplatach a obdobnych p¥ijmech vyplacenych obhospodaiovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmény vedoucich osob: 33741 K¢
Pocet pfijemci: 4
Odmény ostatnich zaméstnanc(: 430 202 K¢
Pocet prijemc(: 51

Fond nema vlastni zaméstnance, mzdy ani obdobna plnéni nebyly vyplaceny.

Odména za zhodnoceni kapitalu fondu nebyla v Uéetnim obdobi vyplacena

9) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 ZISIF Zadna pravnicka
osoba.
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10) Identifikacni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
vucCetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto cCinnost vykonaval, vCetné
stru¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti (P¥iloha ¢&. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Mgr. Robert Robek
Dalsi identifika¢ni udaje: Datum narozeni 7. 9. 1970, bytem Utulnd 506/17,
Malesice, 108 00 Praha 10
Vykon ¢innosti portfolio manazera pro fond: 0d 1.1.2018 do 5.6.2018
0d 8.11.2018 do 31.12.2018
Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:
Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo a pravni véda. Drzitel
makléiské licence vydané CNB pro obchodovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a
s nékolikaletou zkusenosti se spravou fondl kvalifikovanych investorl se zamérenim na cenné papiry,
nemovitosti, pohleddvky a majetkové ucasti.

Jméno a pfijmeni: Mgr. Ing. Ondrej Pieran

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni 18. 3. 1983, bytem Rolnickd 56,
Pudlov, 735 51 Bohumin

Vykon cinnosti portfolio manazera pro fond:  celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Prdvo. Magistersky titul

na Fakulté financi a Ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze — obor Finance. S nékolikaletymi

zkusenostmi se spravou fondd kvalifikovanych investor(i se zaméfenim na nemovitosti, pohledavky a

majetkové ucasti.

Jméno a pfijmeni: Ing. Jaroslav Klivan
Dalsi identifika¢ni udaje: Datum narozeni 9. 9. 1957, bytem Obrancl miru 450,
674 01 Trebic

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro fond: od 6.6.2018 do 31.12.2018

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

VSCHT Praha - obor ekonomika a fizeni, 27 let praxe v bankovnictvi, 7 let zkusenosti se spravou fondi
kvalifikovanych investord se zamérenim na nemovitosti, vérové obchody a majetkové tcasti.

11) Identifika¢ni Udaje depozitafe fondu a informace o dobé& po kterou tuto cinnost
vykonaval (P¥iloha ¢ 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spotitelna, a.s.

ICO: 452 44 782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, 140 00
Vykon €innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

12) Identifika¢ni tdaje osoby povérené depozitafem fondu tschovou a opatrovanim vice nez
1% hodnoty majetku fondu (Priloha ¢. 2 pism. c) VoBUP)
V Gcetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.
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13) Identifikaéni idaje hlavniho podpfirce (P¥iloha ¢. 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podplrce.
14) Identifikace majetku foqdu, jehoZz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Ptiloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)
Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyrocni zpravy.
15) Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie fondu v grafické podobé (P¥iloha ¢. 2 pism. f) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 5 této vyrocni zpravy. Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani
nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

16) Soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papirGt vydavanych fondem jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Ptiloha €. 2
pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhoddi spory.

17) Hodnota vSech vyplacenych podilt na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(P¥iloha ¢&. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplacel Zadné podily na zisku.

18) Udaje o skute¢né zaplacené tplaté obhospodatovateli za obhospodafovani fondu, s
rozliSenim na ddaje o dplaté za vykon cCinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a tidaje o dal$ich nakladech ¢&i danich (Ptiloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Odména obhospodarovateli: 755 tis. K¢

Uplata depozitafi: 261 tis. K&

Odména auditora: 67 tis. K¢

Udaje o dalsich nakladech &i danich:
Pravni a notarskeé sluzby 135 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 69 tis. K¢
Ostatni dané a poplatky 44 tis. K¢

Dne: 14.3.2019

Zpracoval: Ing. Jaroslav Klivan
povéreny zmocnénec
AVANT investi¢ni spole¢nost a.s.
Clen predstavenstva

Podpis: e
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Ptiloha ¢. 1 - Zprava auditora




Zprava nezavislého auditora

0 overeni ucetni zaverky fondu
TOLAR SICAYV a. s.

k 31. 12. 2018

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské ndbrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
o ovéreni Ucetni zavérky fondu TOLAR SICAV a. s.

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Praha 8 - Karlin, 186 00

Identifikacni Cislo: 066 97 615

Typ fondu: fond kvalifikovanych investort podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona €. 240/2013 Sb. o
investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti CNB v pravni
formé otevreného investi¢niho fondu s pravni osobnosti

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni ucetni zavérky je urcena akcionarum fondu TOLAR
SICAV a. s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky fondu TOLAR SICAV a. s. (dale také ,,Fond“)
sestavené na zakladé ceskych ucetnich predpisu, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2018, vykazu
zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2018, podrozvahy k 31. 12. 2018, prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2018 a prilohy této ucetni zaverky, ktera obsahuje popis
pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 prilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu k 31. 12.
2018, nakladu, vynosl a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2018, podrozvahy k 31.
12. 2018 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2018 v souladu s ¢eskymi
Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditorli Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se,
ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vsak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s ovérenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
¢i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek
cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(, do miry, jiz dokdazeme posoudit, uvadime, Ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zaveérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postup( jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady za ucetni zavérku

Predstavenstvo Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitrni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen

nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se
jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zavérky,
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s vyjimkou pripadu, kdy predstavenstvo planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho cinnosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorci rada.

Odpovednost auditora za audit ucetni zaverky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny
v souladu s vyse uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v uUcetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvodu
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatnovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatec¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zpusobené chybou, protoZze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody,
falsovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitrnich kontrol.

. Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho
systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych (cetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Fondu uvedl v priloze ucetni
zavérky Fondu

o Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se

\POGEO 475

APOGEO Audit, s.r.o.

Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské néabf. 671/15, 186 00 Praha 8, ¢R +420 267 997 700
info@apogeo.cz 27197310 Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
CZK 4200532851/6800



\POGEO

audit 1 tax 1 valuation | finance

schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho priubéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 14. 3. 2019

) -
F > - )

.
Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

Ing. Jaromir Chaloupka
Opravnéni ¢. 2239
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VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV

Piiloha ¢. 2 - Uetni zavérka fondu ovéiena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)




Subjekt: TOLAR SICAV as.
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni Cislo: 066097615
Predmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31.prosince 2018

ROZVAHA
31.prosince 2018

(v tisicich K¢&)

Posledni den Posledni den { Posledniden | Posledni den Pﬁ:iﬂghien
AKTIVA Pozndmka | rozhodného Korekce rozhodného rozhodného rozhodného rozhodného
obdobi (brutto) obdobi (netto) obdobi obdobi obdobi
i i i <vi | CELKEM CELKEM
INVESTICNI | INVESTICNI | INVESTICNI i NEINVESTICNI FOND FOND
Aktiva celkem (%) 728 465 -14 500 713 965 100 714 065 734 589
1 |Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Statni bezkuponové dluhopisy a ostatni cenné papiry pfijimané centraini
2 |bankou k refinancovani ()
v tom: a) vydané vladnimi institucemi
b) ostatni
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zéloznami () 401 401 100 501 1100
v tom: a) splatné na pozadani 401 401 100 501 1100
b) ostatni pohledavky
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekty (%) 470 040 470 040 470 040 478174
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledévky 470 040 470 040 470 040 478174
5 [Dluhové cenné papiry (%)
v tom: a) vydané viadnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
6 [Akcie, podilové listy a ostatni podily (%)
v tom: a) akcie
b) podilové listy
c) ostatni podily
7 _|Ugasti s podstatnym viivem (%)
z toho: v bankéch
8 |Ugasti s rozhodujicim viivem (%) 176 000 176 000 176 000 185 000
z toho: v bankéch
9 [Dlouhodoby nehmotny majetek (%) 72 500 -14 500 58 000 58 000 60 900
z toho: a) goodwill
b) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 72 500 -14 500 58 000 58 000, 60 900
10 _|Dlouhodoby hmotny majetek (Z) 9406 9406 9 406 9415
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni &innost
b) ostatni dlouhodoby hmotny majetek 9406 9 406 9406 9415
11 |Ostatni aktiva 118 118 118
12_[Pohledévky z upsaného zékladniho kapitalu
13 |Naklady a pfijmy pfiStich obdobi

Vykazy 31.12.2018_DEF podpis



Posledni den Pos!edn’l' den
PASIVA Poznamka |Posledni den rozhodného obdobi Posledni den rozhodného obdobi | - rozhodneho | ™nUIEM
obdobi rozhodnelho
obdobi
N N CELKEM CELKEM
INVESTICNI NEINVESTICNI FOND FOND
Pasiva celkem (%) 713 965 100 714 065 734 589
1 [Zavazky vici bankdm a druzstevnim zaloznam (%) 112 803 112 803 174 052
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky 112 803 112 803, 174 052
2 _[Z&vazky vici nebankovnim subjektim () 296 038 296 038 265 045
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky 296 038 296 038 265 045
3 [Z&vazky z dluhovych cennych papirl (%)
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) ostatni zavazky z dluhovych cennych papirl
Ostatni pasiva 271 271 1183
Viynosy a vydaje pfistich obdobi
6 |Rezervy ()
v tom: a) na dlichody a podobné zavazky
b) na dané
c) ostatni
7 __|Podfizené z&vazky
8 |Zakladani kapital (Z) 100 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapitél 100 100 100
9 |Emisni aZio
10 |Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku (X)
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11_|Rezervni fond na nové ocenéni
12 _|Kapitalové fondy 44 547 44 547 43 547
13 _|Oceriovaci rozdily (Z) 169 178 169 178 178 365
z toho: a) z majetku a zavazkl 3658 3658 3845
b) ze zajistovacich derivatd
¢) z prepoctu Ucasti 165 520 165 520 174 520
d) ostatni
14 [Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztréta z predchozich obdobi 72483 72483 72 297
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata za ucetni obdobi
15_|[Zisk nebo ztréta za Ucetni obdobi 18 645 18 645
16 | Vlastni kapitél (15+18+19+23+24+25+30+31) 304 853 100 304 953 294 309
Sestaveno dne: Podpisovy zadznam statutarniho organu ucetni jednotky:
14.03.2019]Ing.Jaroslav Klivan
Sestavil: povéreny zmocnénec y 5
/ s
7, SN ~—"

VYPOCET HODNOTY FONDOVEHO KAPITALU PRIPADAJICI NA 1 AKCII

Investi¢ni fondovy kapital

Neinvesti¢ni fondovy kapital Fondovy kapital celkem

fondovy kapital celkem
pocet vydanych akcii

fondovy kapital na 1 akcii

304 853
44 547
6,8434

100 304 953
100 44 647
1,0000
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Subjekt:

Sidlo:

Identifikacni Cislo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Ucetni zaveérky:

TOLAR SICAV as.

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

066097615

¢innost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich spolecnostech a fondech vykonavana na zékladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

31. prosince 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

31. prosince 2018

(v tisicich K¢&)

0d zac4tku do konce

0d zac¢atku do konce

0d zac¢4tku do konce

0d za¢atku do konce

Poznamka rozhodného obdobi rozhodného obdobi rozhodného obdobi m|nuleh§bg:)zt;odneho
INVESTICNI. NEINVESTICNI CELKEM FOND CELKEM FOND
1 |Vynosy z trokd a podobné vynosy (Z) 36 686 36 686
z toho: a) uroky z dluhovych cennych papirt
b) troky z ostatnich aktiv 36 686 36 686
2 |Naklady na uroky a podobné naklady (Z) 17 506 17 506
z toho: a) naklady Uroky z dluhovych cennych papirt
3 |Vynosy z akcii a podilti (Z)
v tom: a) vynosy z UCasti s podstatnym viivem
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim viivem
¢) ostatni vynosy z akcii a podilti
4 [Vynosy z poplatkl a provizi
5 [Naklady na poplatky a provize
6 |Zisk nebo ztrata z financnich operaci
7__|Ostatni provozni vynosy 4829 4829
8 |Ostatni provozni naklady
9 |Spravni néaklady () 1331 1331
v tom: a) naklady na zaméstnance (X)
z toho: aa) mzdy a platy
ab) socialni a zdravotni pojisténi
ac) ostatni socialni naklady
b) ostatni spravni naklady 1331 1331
10 Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k diouhodobému hmotnému a
nehmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobemu
(i hmotnému a nehmotnému majetku () 2900 2900
Qdpisy dlouhodobého hmotného majetku
12 Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy
z drive odepsanych pohledavek
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam
1 Rozpusténi opravnych poloZek k U€astem s rozhodujicim a podstatnym
viivem
15 Ztraty z prevodu Ucasti s rozhodujicim a podstnym vlivem, tvorba a pouziti
opravnych polozek k i¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem
16 |Rozpusténi ostatnich rezerv
17 _[Tvroba a pouziti ostatnich rezerv
18 Podil na ziscich nebo ztratach Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym
viivem
19 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z bézné ¢innosti pred zdanénim 19779 19779
20 |Mimoradné vynosy
21 |Mimoradné néklady
22 |Zisk nebo ztrata za (¢.obdobi z mimof.¢innosti pred zdanénim
23 |Dan z pfijmu 1134 1134
24 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 18 645 18 645

Sestaveno dne:

14.03.2019

Sestavil:

Podpisovy zdznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

Ing. Jaroslav Klivan
povéfeny zmocnénec

Vykazy 31.12.2018_DEF podpis




Subjekt: TOLAR SICAV a.s.
Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni Eislo: 066097615
Pfedmeét podnikani: ginnost podle zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich

spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni uCetni zavérky: 31.prosince 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY

31. prosince 2018

(v tisicich K¢)

Posledni den minulého
rozhodného obdobi

Posledni den rozhodného

Poznamka obdobi

Poskytnuté piisliby a zaruky

Poskytnuté zastavy

112 803 131602

Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy a k ulozeni

O |IN|ooja|ld|lw|IN ]|~

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

714 065 1100

©

Pfijaté pfisliby a zaruky

—
o

Pfijaté zastavy a zajiSténi

-
N

Zavazky ze spotovych operaci

-
N

Zévazky z pevnych terminovych operaci

—
w

Zévazky z opci

—
S

Hodnoty pfevzaté do uschovy, do spravy a k uloZeni

—
(Sa)

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne:

14.03.2019

Sestavil:

/7

'y

4

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Ing. Jaroslav Klivan

povéfeny zmocnénec s
JA o rn——
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Subjekt: TOLAR SICAV a.s.
Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni &islo: 066097615
Predmét podnikéni: ¢innost podle zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a
fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 31. prosince 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
31. prosince 2018

(v tisicich K¢)

Z&kladni Vlastni Emisni Rezerv Kapitalové Ocerlovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)

Zustatek k 1.1.2018 100 0 0 0 43 547 178 365 72297 294 309

Zmény ucetnich metod

Opravy zasadnich chyb

Kursové rozdily a ocenovaci rozdily nezahrnuté do HV -9187 9187

Cisty zisk/ztrata za Uéetni obdobi 18 645 18 645

Podily na zisku

Prevody do fondli

Pouziti fondt

Emise akcii

Snizeni zakladniho kapitalu

Nakupy vlastnich akcii

Ostatni zmény 1000 186 1186

Zustatek k 31.12.2018 100 0 0 0 44 547 169 178 91128 304 953

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky:
14.03.2019 Ing. Jaroslav Klivan
Sestavil: povéfeny zmocnénec

o
L7
|

. /Q% P




TOLAR SICAV a. s.

ICO: 066 97 615

Priloha ucetni zavérky za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. KE&)

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNIi ZAVERKY

1.1 Obecné udaje

Ugetni zavérka byla zpracovana jako fadnd k datu 31.12.2018, za Gdetni obdobi od 1.1.2018 do
31.12.2018. Ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zikonem & 563/1991 Sb., o uletnictvi
Vv platném znéni a na zakladé€ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich piedpist, pro uéetni jednotky, které jsou bankami a
jinymi finan¢nimi institucemi s u¢innosti od 1. 1. 2003, ve znéni pozdé&jSich predpisu, a kterou se
stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udajii ke zvefejnéni pro
banky a nékteré finan¢ni instituce. Zaroven byla pfi sestavovani ucetni zdvérky respektovana specialni
uprava tykajici se precenéni majetku a to dle vyhlasky ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpraveé pravidel
zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Ugetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, piedevsim pak zasadu ocefiovani majetku historickymi
cenami s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji (obecné majetku jako investiéni piileZitosti)
ocenovanych realnou hodnotou, zasadu Gctovani ve vécné a ¢asové souvislosti, zasadu opatrnosti a
predpoklad o schopnosti ti€etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

1.2 Popis tcetni jednotky

Nazev: TOLAR SICAV ass.

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Pravni forma: Akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem

IC: 06697615

Datum vzniku: 19.12.2017

Zakladni kapital: 100.000,-K¢

Ptedmét podnikéni: Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism.
a) zakona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech.

Akcie: 100.000 ks zakladatelskych kusovych akcii na jméno v listinné
podobé

K datu Gcetni zavérky 31. 12. 2018 byla 100% vlastnikem zakladatelskych akeii Fondu JUDr. Eva
Hrbackova, RC: 626222/1394, bytem: U Pivovaru 22, PSC: 675 71, Nameést’ nad Oslavou.

TOLAR SICAV a.s. (dale téz jen ,Investi¢ni Fond* nebo ,,Fond“) byl zaloZen podle zakladatelské
listiny ze dne 12. 12. 2017, v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a
investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich ptedpisu jako fond kvalifikovanych investord, ktery ve
smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd’uje penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné veci od vice
kvalifikovanych investorli vydavanim ucastnickych cennych papirG a provadi spole¢né investovani
shromazdénych penéznich prostredkli, nebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni
strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a dale spravuje tento majetek. Fond nevytvari
podfondy a jeho akcie mohou nabyvat pouze kvalifikovani investofi.
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Povoleni k ¢innosti investiéniho fondu bylo udélené Fondu dne 14. 12. 2017 dle § 514 ve spojeni s §
513 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,,ZISIF*), a to dnem,
kdy Ceské narodni banka zapise investi¢ni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto
dnem se Fond povazuje za investicni fond, ktery je obhospodafovan investi¢ni spoleCnosti a zapsan
v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Ve sledovaném obdobi Fond podnikal dle Zakona ¢. 240/2013 Sb., zakon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ZISIF), v souladu s ostatnimi pravnimi piedpisy Ceské republiky a
vsouladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu pribézné napliioval tuto investiéni
strategii:

Investi¢nim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkli vloZzenych akcionaii Fondu, a to
zejména na zakladé investic do majetkovych ucasti v kapitalovych spolecnostech a uvérovych
obchodu, s tim, ze vynosy investic Fondu budou pfevazné opatfovany z urokd, dividend a z prodeje
majetkovych tcasti. Pfevazna ¢ast ziskil plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investicnim
cilem a strategii uvedenou v ptedchozi vété dale re-investovana.

Na spolecnost TOLAR SICAV a.s. se sidlem na adrese Rohanské nabtezi 671/15, Karlin, 186 00
Praha 8, IC 06697615, presla k rozhodnému dni 1.1.2018 ¢ast jméni rozdélované spole¢nosti AGRO
2000-uzavieny investi¢ni fond a.s. a to v souladu s projektem rozdéleni odstépenim sloucenim
vyhotoveném dne 23.4.2018.

Sestavena zahajovaci rozvaha k 1.1.2018 byla ovéfena auditorem, Gcetni tdaje k 31.12.2018 jsou tedy
porovnavany se stavem k 1.1.2018.

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto organem
je pravnickda osoba AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 9024, které Fond svéiil
obhospodafovani svého majetku od 19. 12. 2017 dle Smlouvy o vykonu funkce individudlniho
statutarniho organu akciové spolec¢nosti. Tato spole¢nost vykonava pro Fond rovnéz sluzby
administrace ve smyslu § 38 odst.1 ZISIF.

Ceska spotitelna, a.s. vykonava funkci depozitife a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy,
uzaviené dne 12. 1. 2018 ve znéni pozd¢jsich dodatku (dale jen ,,depozitai“).

1.3 Statutarni organ a dozor¢i rada Investi¢niho fondu k 31.12.2018

Clen predstavenstva:

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., IC 27590241, sidlo Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00
Praha 8, od 19.12.2017.
Pii vykonu funkce zastupuje: povéfeny zmocnénec:

Robert Robek, povéfeny zmocnénec od: 19.12.2017 do: 6.6.2018
Ondfej Pieran, povéfeny zmocnénec od: 19.12.2017 do: stale
Jaroslav Klivan, poveéfeny zmocnénec od: 6.6.2018 do: stale
Robert Robek, povéreny zmocnénec od: 8.11.2018 do: stale
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Dozor¢i rada:

Clen dozor¢i rady:
JUDr. Eva Hrbackova, datum narozeni 22.12.1962, bydlist¢ U Pivovaru 22, 675 71 Namest nad
Oslavou, od 19. prosince 2017

1.4 Zmény zapsané do Obchodniho rejstiiku v rozhodném obdobi:

Statutarni organ predstavenstvo-pii vykonu funkce zastupuje:

Robert Robek, dat. nar. 7.zatri 1970, K Olympiku 563/2,Karlin, 186 00 Praha 8

zapsano:19.12.2017 vymazéano 2.3.2018

Robert Robek, dat. nar. 7.zai{ 1970, Utulna 506/17, Malesice, 108 00 Praha 10

zapsano: 2.3.2018 vymazano 6.6.2018

Ing. Jaroslav Klivan, dat. nar. 9.9.1957, Obrancti miru 450/34, Nové Dvory, 674 01 Ttebi¢, povéfeny
zmocnénec,

zapsano: 6.6.2018

Robert Robek, dat. nar. 7.zaii 1970, Utulna 506/17, Malesice, 108 00 Praha 10

zapsano: 8.11.2018

Ostatni skute¢nosti:

Na spole¢nost TOLAR SICAV a.s. se sidlem na adrese Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00
Praha 8, IC 06697615, piesla ¢ast jméni rozdélované spolenosti AGRO 2000-uzavieny investi¢ni
fond a.s. se sidlem na adrese Rohanské nabtezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8, IC 24287172, ktera
byla uvedena a vymezena v projektu rozdéleni odstépenim slou¢enim vyhotoveném dne 23.4.2018.
Zapsano: 29.5.2018

2. UPLATNENE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi ucetnimi metodami:

2.1 Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gi¢etniho ptipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni platby,
popf. inkasa z Gc¢tu klienta, den piipsani (valuty) prosttedkti podle zpravy doslé od banky, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popt. uvérového
prislibu, den prevzeti hodnot do tschovy.

Ucetni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a
dale pevné terminové a op¢ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani
obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v ptipadé€, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

2.2 Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily
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Dluhopisy a jiné¢ dluhové cenné papiry, akcie vcetné podilovych listi a ostatnich podilt jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirii ocefiovanych redlnou hodnotou proti u¢tiim nakladd nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papird,

¢) cennych papirii drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirt potizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovéani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zatazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pfi potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené zahrnujici
pomérnou cast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou uctovany v potfizovaci
cené. Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu
Fondu ocetiovany redlnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivanad pro ocenéni cennych papirti se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni
stanoveni realné hodnoty, pokud spolecnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V ptipadé vefejn¢ obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papir jsou
realné hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény
pozadavky na likviditu cennych papirti.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napt. spole¢nost neprokaze, ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife U€asti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se
jedné o akcie, mife ucasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a
soucasné hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papiriim drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k
témto cennym papirim jsou tvorfeny v castce, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv
zmeény bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papirti.

2.3 Dlouhodoby majetek

2.3.1 Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti
delsi nez jeden rok a v Ocenéni prevysujicim 60 tis. K&. Ocenuje se v pofizovacich cenach, které
zahrnuji cenu, za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho potizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
potizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouZitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako
drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

2.3.2. Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti
delsi nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.
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Dlouhodoby hmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl
majetek pofizen a naklady s jeho potizenim souvisejici.

Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocefiuje vlastnimi naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho
potizovaci cenu. Bézné opravy a udrzba se uctuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého
hmotného majetku, pokud jejich ocenéni presdhne castku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadiuji doc¢asné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky zuvéri a ptjéek piijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou souéasti
finan¢nich nakladd a nezvysuji potizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:
V ptipad€, ze majetek neni ocenovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana
odpisy. Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetek ocenén v ucetnictvi a to na zaklade
predpokladané doby Zivotnosti:
o dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladti na zakladé pifedpokladané doby
zivotnosti jednotlivych polozek majetku;
e nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan
jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladi po
dobu 24 mésict od data potizeni;

o dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladi na zakladé piedpokladané doby
zivotnosti jednotlivych polozek majetku;

2.3.3 Majetek jako investic¢ni piileZitost

Majetek jako Investi¢ni piileZitost jsou aktiva drzena Fondem za uéelem kapitalového nebo jiného
zhodnoceni, pfiCemz mulze byt tento majetek drzen rovnéZ za ucelem zatim neurcené¢ho pouziti
V budoucnosti. Rozhodnuti zda se jedna o investicni aktiva je pouze hledisko, zda Fond takovy
majetek pouziva nebo nepouziva pro svoji vlastni potiebu. U majetku oznaceného jako investicni
piilezitost (dale i jen jako investice) dochazi k pravidelnému piecefiovani na tzv. realnou hodnotu tj.
investice je v rozvaze vykazana v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény realné
hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim
kapitalu
Pocate¢ni ocenéni investice se provede na urovni pofizovacich naklad. Do po¢ate¢niho ocenéni se
zahrnou i vedlejsi naklady spojené s potizenim.
Nasledné ocetiovani je provadéno:

e krozvahovému dni

e 7z dlvodu trvalého snizeni hodnoty
Oceitiovani je feseno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocenovaci rozdily pfi uplatnéni
realné hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o
blizsi uprave nekterych pravidel zakona o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech:
(1) Investi¢ni spolecnosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
oceniuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho
predpisu.
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Zmeny ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfislusné polozce pasiv. Pfi ubytku tohoto majetku se
vysledna zména vykaze v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V ptipade, Ze dojde k trvalému sniZzeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaze se toto snizeni hodnoty v ptislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro urceni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na
zaklad¢ vyse popsanych principa.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se realnd hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

2.4 Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazany v zistatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou
posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkdm
opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub ndkladd jsou vykdzany v polozce ,,Odpisy,
tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm™ v analytické evidenci pro potfebu
vypoctu danové povinnosti.

2.5 Zasady pro uctovani nakladd a vynosu

Naklady a vynosy se U¢tuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pii pouziti
této zasady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz pfedmétu tcetnictvi Fondu, postupuje odchylné.
Casové rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedni o nevyznamné &astky, kdy jejich
zuctovanim do nakladi nebo do vynost bez ¢asového neni dotéen ucel ¢asového rozliseni a Fond tim
prokazatelné nesleduje zdmérnou upravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici
vydaje popfipad¢ piijmy.

2.6 Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vyCislené v cizi mén¢ jsou UCtovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi
transakcemi ped dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB
platnym k datu ucetni zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoc¢tu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi
meéné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

2.7 Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmid se propoCte z vysledku hospodateni bézného ucetniho obdobi
pripoctenim danové neuznatelnych nakladd a odeétenim vynosu, které nepodléhaji dani z piijmd, ktery
je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilti mezi ucetni a dannovou hodnotou aktiv a zavazkt
S pouzitim o¢ekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se
uctuje pouze v pripad€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni Vv nasledujicich ucetnich
obdobich.

V podminkach Fondu mtize vznikat odlozena dan z titulu zmény ocenéni aktiv.

2.8 Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi.
Rezerva se tvofi v piipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e cxistuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, ktera je vysledkem minulych udélosti
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e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkl predstavujicich ekonomicky
prospéch, piicemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

e je mozné provést pfiméfené spolehlivy odhad plnéni.

2.9 PoloZzky z jiného ticetniho obdobi a zmény ucetnich metod
V prubéhu ucetniho obdobi nebyly uctovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

2.10 Regulaéni pozadavky

Fond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitat — Ceska spofitelna, a.s.

dohlizi v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zakonem.
3. ZMENY UCETNICH METOD
Ugetni metody pouzivané Fondem se béhem tidetniho obdobi nezménily.

4, VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRAT

4.1 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2017 2018

Vynosy z troki

z vklada 0 0
z uveéru a zapujcek 0 36 686
z dluhovych cennych papira 0 0
Ostatni 0 0
Niaklady na uroky
z vkladt 0 0
z uveéru a zapujcek 0 17 506
z dluhovych cennych papirt 0 0
ostatni 0 0
Cisty irokovy vynos 0 19180
4.2 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
tis. K& 2017 2018
Vynosy z poplatki a provizi
Z operaci S cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostfedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0
Naklady na poplatky a provize
Z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostfedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0
Celkem 0 0
4.3 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& 2017 2018
Zisk/ztrata z cennych papird oceniovanych realnou hodnotou 0 0
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Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi nerealizoval zisk/ztratu z financnich operaci.

4.4 OSTATNI PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY
tis. K& 2017 2018
Ostatni provozni vynosy 0 4 829
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 0 0

Ostatni provozni vynosy jsou tvofeny najemnym z pronajatych pozemkd.

4.5 SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady
tis. K& 2017 2018
Néklady na odménu za vykon funkce 0 755
Néklady na odmény depozitati 0 261
Naklady na audit 0 67
Pravni a notaiské sluzby 0 135
Dané¢ a poplatky 0 44
Ostatni spravni naklady 0 69
Celkem 0 1331

Odména za obhospodafovani majetku (vykon funkce) a vykon ¢innosti depozitaie nebyla Fondu
v roce 2017 fakturovana z divodu vzniku Fondu ke konci roku 2017 a jeho nedostateéné aktivity. Tato

je fakturovana az od ledna 2018.

Mzdy a odmény zaméstnanci

tis. K¢ 2017 2018
Mzdy a odmény placené ¢lenim piedstavenstva 0 0
Mzdy a odmény placené dozorci radé 0 0
Ostatni mzdy a odmény zaméstnancl 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi 0 0
Ostatni socidlni naklady 0 0
Celkem 0 0
Priimérny pocet zaméstnanci

2017 2018

Primérny ptepocteny pocet zaméstnanct 0 0
-z toho fidicich pracovnikl 0 0

Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ucéetnim obdobi nemél zaméstnance.
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4.6 PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENi (V PENEZITE I
NATURALNI FORME) CLENUM RiDiCICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU

JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné uvéry nebo jina naturalni, ¢i penézita plnéni ¢lenim statutarniho organu ani
¢lentim dozor¢i rady, ani zaméstnanclim a ani byvalym ¢lenlim organti spoleCnosti. Zaroven za tyto

osoby nebyly vydany zadné zaruky.

4.7 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY
Fond neeviduje mimotadné naklady a vynosy.

4.8 POKLADNA

tis. K¢ 1.1.2018 31.12.2018
Pokladna 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném obdobi neeviduje ziistatky v pokladné.
4.9 POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢ 1.1.2018 31.12.2018
Zustatky na béZnych uétech 1100 501
Terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 1100 501

Fond eviduje na bézném uctu pro neinvestiéni ¢ast majetku zustatek ve vysi 100 tis. K¢, ktery

predstavuje stav splaceného zapisovaného zékladniho kapitalu.

4.10 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 1.1.2018 31.12.2018
Poskytnuté uvéry a zapijcky 478 174 470 040
z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 198 654 209 000
Splatné nad 5 let 279520 261 040
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 478 174 470 040

Veskeré pohledavky jsou ve lhuté splatnosti. Ve sledovaném obdobi bylo poskytnuto 11 uvéra

obchodnim spole¢nostem.

4.11 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 1.1.2018

31.12.2018

Ocenované realnou hodnotou proti ¢tim nakladl a vynost
Drzené do splatnosti

Realizovatelné

Opravné polozky k dluhopisum drzenych do splatnosti

[elleoNeNeNe)

Celkem

[elleNeNeNe)

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.
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4.12 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 1.1.2018 31.12.2018

Akcie ocenované realnou hodnotou proti uctim nakladt a vynost 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukazky na akcie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval akcie, podilové listy a ostatni podily.

4.13 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

tis. K& 1.1.2018 31.12.2018
Utasti s podstatnym vlivem 0 0
Utasti s rozhodujicim vlivem 185 000 176 000
Celkem 185 000 176 000

Fond ve sledovaném obdobi vlastnil 100% majetkovy podil ve spolecnosti Moravska zemé&delska a.s.,
IC 27703096. Na konci ucetniho obdobi k 31.12.2018 doslo k ubytku ve vysi 9 000 tis. K¢ pii
precenéni podilti ve spolecnosti Moravska zemédélska a.s.

4.14 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

tis. K& 1.1.2018 31.12.2018
Goodwil 0 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 60 900 58 000
Celkem 60 900 58 000

Fond v ostatnim dlouhodobém nehmotném majetku eviduje uzivaci prava k pozemkam.

4.15 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

tis. K& 1.1.2018 31.12.2018
Pozemky a budovy pro provozni ¢innost 0 0
Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 9415 9 406
Celkem 9 415 9 406

Fond v ostatnim dlouhodobém hmotném majetku eviduje zakoupené pozemky.

4.16 OSTATNI AKTIVA

tis. K& 1.1.2018 31.12.2018
Pohledavky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Pohledavky vici statnimu rozpodétu 0 118
OdloZena danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna redlnd hodnota derivata 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 0 118

Fond ve sledovaném obdobi eviduje v ostatnich aktivech uhrazenou zalohu na dan z piijmu.

4.17 NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI
tis. K& 1.1.2018 31.12.2018
Naklady pristich obdobi 0 0
Ptijmy pfistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Pfiloha k uCetni zavérce TOLAR SICAV a.s.
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Fond ve sledovaném obdobi neevidoval néklady a piijmy ptistich obdobi.

4.18 ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K& 1.1.2018 31.12.2018
Prijaté uvery a zaptjcky 174 052 112 803
z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 174 052 112 803
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 174 052 112 803

Fond ve sledovaném obdobi eviduje ztstatek tvéru od Banky Creditas a.s. veskeré splatky jsou fadné
uhrazeny ve sjednanych terminech.

4.19 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 1.1.2018 31.12.2018
Piijaté Gvéry a zapujcky 265 045 296 038
z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 129 000 154 200
Splatné nad 5 let 136 045 141 838
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 265 045 296 038

Veskeré zavazky jsou ve lhité splatnosti. Ve sledované obdobi bylo pfijato 11 Gverd od obchodnich
spole¢nosti a 12 avéru od fyzickych osob.

4.20 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. K¢ 1.1.2018 31.12.2018

Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirt 0 0
Hypotecni zastavni listy 0 0
Sménky 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zddné zavazky z dluhovych cennych papiri.
4.21 OSTATNI PASIVA
tis. K¢& 1.1.2018 31.12.2018
Zavazky za dodavateli 0 67
Piijaté zalohy 0 0
Zavazky viéi akcionaiim 1000 0
Zavazky vuci statnimu rozpoctu 0 0
Odlozeny danovy zavazek 183 183
Dohadné polozky pasivni 0 21
Zavazky z obchodovani S cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivati 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 1183 271
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4.22 VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 1.1.2018 31.12.2018
Vynosy pfistich obdobi 0 0
Vydaje piistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

423 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 1.1.2018 31.12.2018

Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dané 0 0
Rezervy na rizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravné polozky k pohledavkam ke tfetim osobam 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném obdobi netvofil zddné rezervy a opravné polozky.

4.24 PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném ucetnim obdobi neevidoval zadné podiizené zavazky.

4.25 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM
tis. K¢ 1.1.2018 31.12.2018
Zavazky kryté zastavnim pravem 174 052 112 803
Celkem 174 052 112 803

Ptijaty bankovni Gvér viz bod 4.18 je kryt zastavnim pravem k pohledavce — uvéru

poskytovanému spolecnosti Moravskd zemeéd€lska a.s. se zlistatkem jistiny k 31.12.2018

203 040 tis. K¢.

4.26 ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY
tis. K& 1.1.2018 31.12.2018
Zakladni kapital 100 100
Kapitdlové fondy 43 547 44 547
Celkem 43 647 44 647

K 31. 12. 2018 vykazoval Fond splaceny zapisovany zakladni kapital ve vysi 100 tis. K¢.

Kapitalové fondy piedstavuji vydané investi¢ni akcie. Ve sledovaném obdobi Fond vydal celkem
44 547 320 ks kusovych investiénich akcii.

4.27 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI,
REZERVNI FONDY A OSTATNIi FONDY ZE ZISKU

tis. K& 1.1.2018 31.12.2018
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 72297 72 483
Rezervni a ostatni fondy ze zisku 0 0
Celkem 72297 72 483

Rozdil ve vysi 186 tis. K¢ predstavuje korekci ocenéni dlouhodobého hmotného majetku souvisejici
S jeho prevzetim od rozdélované spole¢nosti.
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4.28 PREHLED O ZMENACH VLASTNIiHO KAPITALU

Zéakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Oceri. Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Pocatek k
112018 100 0 0 0 43 547 17 8365 72297 294 309
Zmény ucetnich 0 0 0 0 0 0 0 0
metod
Opravy zasadnich 0 0 0 0 0 0 0 0
chyb
Kursové rozdily a
ocenovaci rozdily 0 0 0 0 0 -9187 0 -9 187
nezahrnuté¢ do HV
Cisty zisk/ztrdta za 0 0 0 0 0 0 18645 18 645
ucetni obdobi
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptevody do fonda 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Sm;e,m zakladniho 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitalu
Nak}lpy vlastnich 0 0 0 0 0 0 0 0
akcii
Zistatek k
31.12. 2018 100 0 0 0 44 547 169 178 91128 304 953

4.29 OCENOVACI ROZDILY

tis. K& 1.1.2018 31.12.2018
Ocetiovaci rozdil z pfepoctu tcasti 174 520 165 520
Ocetiovaci rozdil z majetku 3845 3659
Celkem 178 365 169 179

Ve sledovaném obdobi doslo dle znaleckého ocenéni k praveé hodnoty majetkovych tcasti a korekci

hodnoty hmotného majetku.

4.30 SPLATNA DAN Z PRIJMU

tis. K¢ 1.1.2017 31/12/2018
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 0 19779
Vynosy nepodléhajici zdan&ni 0 0
Daiiové neodgitatelné naklady 0 2902
Pouzité slevy na dani a zapoCty 0 0
Ziklad dand 0 22 680
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0 0
Ziaklad dané po odecteni dafnové ztraty 0 22 680
Daii vypoétena pri pouZiti sazby 5 % 0 1134
Zisk nebo ztrata po zdanéni 0 18 645
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4.31 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

tis. K¢ 1.1.2018 31.12.2018
OdloZeny danovy zavazek 183 183
Celkem 183 183

Odlozeny danovy zavazek je vytvofen Vv ndvaznosti na piecenéni hmotného majetku.

4.32 PODROZVAHOVE POLOZKY, HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 1.1.2018 31.12.2018
Aktiva 1100 714 065
Poskytnuté zastavy 131 602 112 803
Celkem 132 702 826 868

Fond kdatu této tucetni zavérky vykazoval v podrozvahovych polozkach hodnoty piedané
k obhospodatrovani spole¢nosti AVANT investiéni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém
jsou vykazany v aktivech a dale zlstatek uvéru od Banky Creditas a.s., ktery je zajistén zastavnim
pravem K pohledavce.

5. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazki protistrany Fondu:

tzn. emitent investicniho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci
konkrétni investice) nedodrzi svlj zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a
V plné vysi nesplati.

Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spoc¢iva v tom, Ze urcité aktivum Fondu nebude zpenézeno vcas
za pfimétenou cenu a ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené stim, ze vyporadani transakce neprobehne tak, jak se ptredpokladalo,
z divodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhute.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opatrovani)
insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo v jiném
opatrovani majetek Fondu.

Riziko zruSeni Fondu
Fond mutize byt ze zdkonem stanovenych divodu zrusen, a to zejm. z divodu:
i. rozhodnuti o pfeméné Fondu;
ii. odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napt. v ptipadé, jestlize do jednoho roku ode dne ud€leni
povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapitdl Fondu nedosahl vyse 1.250.000 EUR; resp.
v ptipade, ze Fond ma po dobu del$i nez 6 mésicti jen jednoho akcionare;
iii. zadosti o odnéti povoleni, zruseni Investicni spolecnosti s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.
Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho
upadku nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postaCovat
k uhradé¢ nakladt insolvenéniho fizeni, resp. v ptipadé, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitare.
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Riziko spojené s investicemi do uvéru a piijéek )
Fond mize poskytovat uvéry nebo zapujcky a to 100 % hodnoty majetku Fondu. Uvéry a zapuajcky
jsou Fondem poskytovany se splatnosti nepiesahujici 20 let.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitaie je smluvné omezen depozitatskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktudlni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a
zcizovani majetku Fondu a zda postup pfi ocenovani majetku Fondu jsou v souladu se ZISIF a
statutem Fondu, jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se ZISIF nebo
statutem Fondu, neni povéfen depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovana piimo Investiéni
spoleCnosti pomoci internich kontrolnich mechanizmi. V dasledku omezeni kontrolni c¢innosti
depozitafe bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

6. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI

Zprava o vztazich s propojenymi (spfiznénymi) osobami je pfilohou vyro¢ni zpravy fondu. Fond
neposkytl zadné uvéry, ptjcky ¢i zaruky ¢lentim statutarniho orgdnu nebo dozor¢i rady.

7. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

K zddnym vyznamnym udalostem po datu ucetni zavérky, které by mély vyznamny dopad na tic¢etni

zavérku Fondu, nedoslo.

Dne: 14.03.2019

Ing. Jaroslav Klivan

Povéfeny zmocnénec

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.
Clen piedstavenstva
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Ptiloha ¢. 3 - Zprava o vztazich za ucetni obdobi (§82 ZOK)
Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do 31.12. 2018

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovladana

Nazev: TOLAR SICAV a.s.
ICO: 066 97 615
Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahl mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK:

Ovladana osoba je investi¢ni fond s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ ve smyslu
Zakona o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech ¢. 240/2013 Sb., § 9 odst. 1 (dale jen
ZISIF). Individudlnim statutarnim orgdnem ovladané osoby, ktery je oprdvnén obhospodarovat jeji
majetek je AVANT investi¢ni spoleénost, a.s.

Ovladand osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investicni strategie uréené ve statutu ovladané osoby.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: JUDr. Eva Hrbackova
Bydlisté: U Pivovaru 22, 675 71 Namést nad Oslavou
Zpusob ovladani: Vykon akcionarsky prav vyplyvajici zvlastnictvi majetkového podilu na

zakladnim kapitalu ovladané osoby

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovladané osobé

Nazev: Moravska zemédélskd, akciova spolecnost

ICO: 277 03 096

Sidlo: Grymovska 268, 751 21 Prosenice

ZpUsob ovladani: 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Moravska zemédélska akciova

spolec¢nost drzela ve sledovaném obdobi spole¢nost TOLAR SICAV a.s.

2) Ptehled jednani uc¢inénych v icetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Zadna takova jednani nebyla ve sledovaném obdobi realizovana.

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

Smlouva o uvéru ze dne 18.12.2014 - dodatek €. 2.
4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé tijma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna
Ujma.
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5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladand osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako
statutarni orgdn nemdizZe byt pfimo vazana pokyny akcionarld ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skute¢nosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfima
prostfednictvim vykonu akciondrskych prdv, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu

Statutdrni organ spolecnosti timto prohlasuje, Ze:
e informace uvedené v této zprdvé o vztazich jsou zpracovdny dle informaci, které pochazeji
z vlastni Cinnosti predstavenstva ovlddané osoby anebo které si predstavenstvo ovladané
osoby pro tento ucel opattilo z verfejnych zdroji anebo od jinych osob;
e predstavenstvu ovlddané osoby nejsou zndmy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti
zpravy o vztazich ovlddané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Dne: 14.3.2019

Zpracoval: Ing. Jaroslav Klivan
povéreny zmocnénec
AVANT investi¢ni spole¢nost a.s.
Clen predstavenstva

Podpis: e
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Ptiloha ¢. 4 - Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota piesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Ptiloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku Pofizovaci hodnota Realna hodnota
(tis. CZK) k rozvahovému dni
(tis. CZK)
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 470 040 470 040
Uéasti s rozhodujicim vlivem 176 000 176 000
Dlouhodoby nehmotny majetek 58 000 58 000
Dlouhodoby hmotny majetek 9 406 9 406




VYROCNI ZPRAVA TOLAR SICAV

Priloha ¢. 5 - Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie fondu v grafické podobé (Priloha €. 2 pism. f)
VoBUP)

Hodnota investi¢ni akcie je stanovovana ctvrtletné:

Mésic 1/Q 2018 11/Q 2018 11/Q 2018 IV/Q 2018
Hodnota investi¢ni akcie v K¢ 6,7368 6,8433 6,9462 6,8434
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