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V pololetni zprav é pouzité zkratky zakladnich pravnich p  fedpis u,
kterymi se emitent Fidi pFi své €innosti:

e

LIS zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
ZISIF
fondech
Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech
ZOK . ; .
(z&kon o obchodnich korporacich)
NOZ Zakon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zékonik
ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu
ZoU Zakon ¢&. 563/1991 Sb., o Ggetnictvi
Narizeni 809/2004 Narizeni Komise (ES) €. 809/2004
Narizeni 231/2013 Narizeni Komise (ES) €. 231/2013

Tato pololetni zprava emitenta je sestavend dle ustanoveni 8 119 zakona €. 256/2004 Sh. o podnikéni
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,Zakon").

Mezitimni Gcetni zavérka prilozena k pololetni zpravé, byla sestavena v souladu se standardem IAS 34
Mezitimni Ucetni vykaznictvi a v jeho navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho
vykaznictvi (International Financial Reporting Standards, IAS/IFRS) a jejich interpretacemi (SIC, IFRIC)
ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Srovnavacim obdobim ve zkraceném vykazu o finan¢ni situaci je k 31. 12. 2018 a ve zkraceném vykazu
vysledku hospodareni a ostatniho Uplného vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitdlu a vykazu o
penéznich tocich je k 30. 6. 2018.

Vysvétlujici pozndmky obsahuji dostacujici informace tak, aby investor fAdné porozumél veSkerym
vyznamnym zménam v hodnotach a jakémukoliv vyvoji v dotéeném pualroénim obdobi, jez odrazi tyto
zkracené vykazy.

Pololetni zprava je nekonsolidovana a nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem
prezkoumana.

Protoze je emitent souc¢asné fondem kvalifikovanych investord ve smyslu ZISIF vyskytuje se dale ve
zpravé pod oznacenim fond, nebo emitent.
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A

Nazev fondu:
ICO:

LEI:

Sidlo:

Typ fondu:

Misto registrace:
Cislo registrace:
Vznik:

Pravni forma:
Zemeé sidla:
Telefonni ¢&islo:
Ugetni obdobi:
Obhospodarovatel:
ICO:

Sidlo:

Misto registrace:

Cislo registrace:

POLOLETNI ZPRAVA SPOLE CNOSTI

Zakladni udaje o emitentovi

Tourbillon Invest SICAV, a.s.

06081436

315700Z8TCPO1WC89I85

Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Fond kvalifikovanych investor(i dle § 95 odst. 1 pism. a) v pravni formé
akciové spole¢nosti s proménnym zakladnim kapitalem

Méstsky soud v Praze

B 22472

6. 5. 2017

Akciovéa spole€nost

Ceska republika

+420 267 997 769

1.1.2019 - 30.06.2019

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.
27590241

Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Méstsky soud v Praze

B 11040

Obhospodarovatel je opravnén pfesahnout rozhodny limit. Obhospodarovatel

AT vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Fondovy kapital emitenta dle IFRS

VysSe fondového

o 2 759 241 614 K¢ (30.06.2019)
kapitalu:

100 000 K¢&
2759 141 614 K¢&

Z toho neinvestiéni:

z toho investiéni:

Udaje o cennych papirech
Zakladatelské akcie:

Pocet akcif: 100 ks

Druh, forma, podoba: zakladatelsk& akcie, na jméno v listinné podobé

Zakladatelské akcie nejsou vefejné obchodovatelné,

Obchodovatelnost: i ; . )
Prevoditelnost zakladatelskych akcii je omezena

AVANT investi €ni spole €nost, a. s.

Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8 « Czech Republic
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Investiéni akcie A:

Pocet akcii:
Druh, forma, podoba:

ISIN:

Obchodovatelnost:

Pocatecni stav inv. akcii A:

Emitovano v obdobi:
Odkoupeno v obdobi:

Konecny stav inv. akcii A:
Investi¢ni akcie B:

Pocet akcii:
Druh, forma, podoba:
ISIN:

Obchodovatelnost:

Pocatecni stav inv. akcii B:

Emitovano v obdobi:
Odkoupeno v obdobi:

Konecény stav inv. akcii B

POLOLETNI ZPRAVA SPOLE CNOSTI

5496 635 ks
investi¢ni akcie, na majitele, zaknihovany cenny papir
Cz0008042975

Investiéni akcie druhu A (,ristové") jsou plné splacené, volné
prevoditelné a od 5. 2. 2018 jsou verejné obchodovatelné na
regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. pod nazvem
TOURB. INV.SICAV A.

5489 849 ks
6 786 ks

0 ks

5 496 635 ks

1051 300 ks
investi¢ni akcie, na majitele, na jméno v listinné podobé
nema

Investi¢ni akcie druhu B (,vynosové") jsou pIné splacené, volné
pfevoditelné a nejsou pfijaty k obchodovéani na evropském
regulovaném trhu.

1051 300 ks
0 ks
0 ks
1051 300 ks
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B Informace o podnikatelské  €innosti emitenta

V pribéhu ucetniho obdobi fond vykonaval béznou €innost v souladu se svym statutem.

Z hlediska investic se fond geograficky zaméril kromé Slovenské republiky, kde zejména v energetickém
sektoru aktivné vyhledaval potencialni distressed assets, tzn. spole¢nosti s potfebou vstupu silného a
dlouhodobého finanéniho investora na oblast Skandinavie a Ukrajiny.

Popsanym postupem za pomoci postupnych nakupl cennych papird a dale fuzemi ovladanych
spole¢nosti s cilovymi spole€nostmi v&. pfevzeti relevantnich zavazkl a ru¢eni doséhl fond aktualniho
stavu ke konci G€etniho obdobi v podobé majetkovych Gcasti, které planuje dlouhodobé drzet.

V souvislosti s popsanymi akvizicemi fond ve vice pfipadech poskytl Gplatné ru¢eni za zavazky svych
dcefinych spolecnosti, pro¢ez si do vySe hodnoty téchto zavazkd predem zajistil pfislib Gvérového
financovani.

Hlavnimi zdroji pfijma fondu v G€etnim obdobi tak byly dividendy z nakoupenych spole¢nosti a poplatky
za poskytnuté ruceni.

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly realizovany zadné divestice.

V pfipadé pfiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdroju pro kryti splatnych zavazki fond planuje
vyplatu podilu na zisku.

V prabéhu ucetniho obdobi fond coby emitent investi¢nich akcii pozadal o pfijeti investi¢nich akcii
spoleénosti druhu A (,rastovych*) (ISIN: CZ0008042975) k obchodovani na regulovany trh fondu
kvalifikovanych investord BCPP. K pfijeti akcii k obchodovéani doSlo dne 5. 2. 2018. Smyslem listingu
investiénich akcii fondu na regulovaném trhu BCPP je zejména vétsi atraktivita a likvidita investi¢nich
akcii pro nové potencialni investory. DalSim davodem je také moznost rychlejsi a flexibilngjsi likvidity
investi¢nich akcii nad ramec pravidel odkupu investi¢nich akcii Fondem a zaroven bez negativniho

dopadu na penézni likviditu Fondu pro stavajici investory.

Investi¢ni strategie Fondu je zaméfena zejména na investice do majetkovych Ucasti a poskytovani Gvert
témto dcefinym spoleénostem, a to v Ceské a Slovenské republice. Fond v priib&hu G&etniho obdobi
analyzoval nékteré trzni pfilezitosti ve Skandinavii a na Ukrajiné (aktiva v oblasti energetiky) s cilem
potencialniho rozsifeni geografického zaméfeni i mimo oblast sougasnych investic, tj. CR a SR.

Fond po celé Gcetni obdobi drzel v majetku v majetku portfolio spole€nosti ve Slovenské republice
(100% majetkova ucast):

- GameBet a.s. — Slovenska republika: drzeni od 20.06.2017; charakteristika investice: spole¢nost drzi
investiéni podily ve vice spole¢nostech v SR, hlavnim zdrojem jejich pfijm0 jsou vynosy z pujcek
dcefinym spolec¢nostem a dividendy; specifikace majetkovych G€asti: SE 2010, a.s. — podil 30% (vyroba
elektfiny ve fotovoltaické elektrarné Kutniky — Blazov | — instalovany vykon - 3,2 MW, FVE v provozu od
12/2010. N.O.S. Construction, s.r.o. — podil 33,33 % (vyroba elektfiny v fotovoltaické elektrarné Kutniky
— BlaZzov Il s instalovany vykon 3,2 MW, FVE v provozu od 12/2010. INDUSTRIAL ZONE KUTNIKY,
a.s. — podil 30% (vyroba elektfiny ve fotovoltaické elektrarné Katniky — Blazov Il s instalovany vykon
3,2 MW, FVE bola v provozu od 12/2010.;

- SE Development, a.s. — Slovenska republika: drzeni od 04.07.2017; charakteristika investice:
spoleénost drzi 100% investi¢ni podil ve spol. PEGALL PRO, s.r.o. - hlavnim zdrojem jejich pfijm{ jsou
vynosy z pujéek dcefiné spole¢nosti — podil 100% (vyroba elektfiny ve fotovoltaické elektrarné Kalinkovo
s instalovanym vykonem 0,8 MW, FVE v provozu od 12/2010;
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- Bio-Energo Slovakia, a.s. — Slovenska republika: drzeni od 20.06.2017; charakteristika investice:
spoleénost drzi investiéni podily v CR: BIOENERGO-KOMPLEX s.r.0. — podil 49,969%; vlastnik a
provozovatel 2 vyrobnich celkd v Koline: Lisoviia olejnin — vyroba surového, filtrovaného Fepkového
oleje a fepkovych vyliska + elektrarna — vyroba elektrické energie spalovanim biomasy (el. energie je
do sité dodavana na napétové Urovni 22 kV, pficemz maximalni vykon turbogeneratoru je 6 MW.
Energocentrum je schopné dodavat teplo ve formé pary nebo v teplé vody, Energo-Power a.s. — podil
50 %, ktera je matefskou spole¢nosti MVE Tekov, s.r.0. (85% podil - vlastnik a provozovatel malé vodni
elektrarny);

- En-Invest, a. s. — Slovenska republika: (100%) a DG-energy, a. s. (100%). Spolo¢nost En - Invest,
a.s. je vlastnikem technologického zfizeni, jehoz provozem je mozné zajistit tercialni regulaci elektrickO
royvodnO sité (TRV). Jde o technické zafizeni poskytujici podparné sluzby pro statniho provozovatele
energetické prenosové soustavy (zabezpeceni tercialni regulace c¢inného vykonu). Najemcem a
provozovatelem zafizeni a poskytovatelem sluzeb v oblasti TRV je spole¢nost DG-energy, a.s., ktera
téz zajiStuje servisovani zafizeni. Coby zdroj slouzi diesel-generatory (jako pohonna jednotka jsou
pouzity 16. valcové dieselové motory) o celkovém trvalém instalovaném vykonu 96 MW. Tento vykon je
instalovany ve tfech lokalitach SR, pficemz na kazdé je nainstalovano 16 kontejnert s celkovym
instalovanym vykonem 32MW. Vykon z jednotlivych zdrojd je vyvedeny do elektrizaéni soustavy.
Celkovy design feSeni technologického seskupeni a jeho provoz v pfedmétném energetickém prostredi
zabezpecuje vysokou kredibilitu z pohledu provozovatele pfenosové soustavy.

Majetkové Ucasti emitenta pfevazné dosud ve fazi pfipravy projektd: Tourbillon East Europe 1, s.r.o.

— Ceska republika: (majetkovy podil v PORT-SOLAR LLC (Ukrajina, pfipravovany projekt fotovoltaické
elektrarny); Tourbillon East Europe 2, s.r.o.  — Ceskéa republika: (zaméfeni: energetika, do konce
ucetniho obdobi bez vlastnich investic); Tourbillon Asset Bratislava s. r. 0.  — Slovenska republika:
(spole¢nost drzi 1 nemovitost — nebytovy prostor v Bratislavé); Tourbillon ART Support, s. r. 0. —
Slovenska republika: (spole¢nost planuje na investice do uméni, do konce ucetniho obdobi bez
vlastnich investic).

Fond v podobé akciové spolecnosti s proménnym zékladnim kapitdlem, jehoz investi¢ni akcie jsou
verejné obchodovatelné, predstavuje vhodny néastroj pro shromazdovani finanénich prostfedkd od
tfetich osob, a to prostfednictvim jednorazového verejného Upisu investi¢nich akcii na regulovaném trhu
nebo kontinualnim Upisem investi¢nich akcii u samotného Fondu. Pravo akcionafl na odkup
investi¢nich akcii v urcitych terminech a splatnostech ze zdrojd Fondu vSak pfedstavuje u investic do
majetkovych Ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech, které jsou obvykle realizovany s delSim
investiénim horizontem, a tudiz nejsou rychle likvidni, potenciondlni riziko nedostate¢né likvidity Fondu,
pokud pravo na odkup vyuzije vétsi akcionaf nebo vétsi skupina akcionard v jednom okamziku. Stanovy
a statut sice lIze upravit tak, aby vyuziti prava na odkup bylo ¢asové a finanéné motivovano k dodrzeni
delSiho investi¢niho horizontu (napf. obdobim bez odkupu na 5 let, splatnosti odkupu do 2 let a
vystupnimi srdzkami), ale na druhou stranu, takto nastavena investi¢ni akcie by nemusela byt
dostatecné atraktivni pro potencialni investory.

Fond jako emitent investi¢nich akcii proto zvazil i vefejnou obchodovatelnost jim emitovanych cennych
papir coby alternativniho zpusobu ziskani likvidity pro akcionare, které by nezatézoval vlastni likviditu
Fondu. Prodej investi¢ni akcie akcionafem Fondu tfeti osobé na sekundarnim regulovaném trhu by mohl
byt z tohoto hlediska vhodnym instrumentem, nebot obchodovani s témito akciemi nema za nésledek
zhorSeni likvidity Fondu (akcionar, ktery prodava akcie, nevykupuje samotny Fond). Fond tedy vnima
investiéni akcie jako nastroj, ktery splfiuje pozadavky obou stran — dovoli Fondu nalézt nové prostredky
od dalSich investor(, ale bez toho, aby zatézoval svoji likviditu povinnym odkupem akcii, pfiéemz na
druhé strané maji novi akcionafi moznost zobchodovat své akcie v pfipadé potfeby (napf. pfi ndhlé
Zivotni situaci nebo prilezitosti) a takto preménit svoji investici na likvidni.

Fond nadale planuje upisovat primarné investiéni akcie, které budou verejné obchodovany.
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C Vysledky hospoda Feni emitenta k 30.06.2019

V uplynulém pololeti tcetniho obdobi 2019 nenastaly Zadné rizikové situace, které by vyrazné ovlivnily
vysledky hospodareni a finanéni situaci emitenta. Provozni vynosy pochazeji pfedevsim ze Slovenské
republiky a vydaje z tuzemska.

Zdrojem pfijm0 byly tvofeny poplatky za poskytovani ru¢eni ve vysi 16 963 tis. KE. Podstatny vliv na
hospodarsky vysledek méa precenéni podilovych G¢€asti. K 30. 6. 2019 mél fond celkova aktiva ve vysi
2 947 855 tis. K¢&. Z toho ¢astka z investi¢ni ¢innosti ¢inni 2 947 755 tis. K& a 100 tis. z neinvesti¢ni
¢innosti. Hodnota vlastniho kapitalu fondu ke dni 30. 6.2019 ¢&inila celkem 2 759 241 tis. K¢, z toho
investi¢ni vlastni kapital je v hodnoté 2 759 141 tis. K¢ a zakladni kapital je ve vySi 100 tis. K¢,
Hospodarsky vysledek ke dni 30. 6. 2019 tvofi ztrata — 7 581 tis. K&.
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Vykaz o finan €ni pozici (neauditovany)
k 30. €ervnu 2019

(v tis. KE&)

Poznamka 30/06/2019 31/12/2018
AKTIVA

AKTIVA neinvesti €ni
Kratkodoba neinvesti ¢éni aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 8.4 100 100
Kratkodoba neinvesticni aktiva celkem 100 100
AKTIVA p firaditelna k zakladatelskym akciim celkem 100 100

AKTIVA investi €éni

Dlouhodobé aktiva

Financ¢ni investice 8.1 2791577 2739873
Dlouhodobé pohledavky 8.2 2 2
Dlouhodobé aktiva celkem 2791579 2739875

Kratkodoba aktiva

Obchodni a jiné pohledavky 8.2 8 459 8 795
Naklady pristich obdobi 8.3 6 0
Penize 8.4 147 711 231 307
Kratkodoba aktiva celkem 156 176 240 120
AKTIVA p firaditelnd investi €nim akciim celkem 2 947 755 2979 977

AKTIVA celkem 2947 855 2980 077

VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY
VLASTNI KAPITAL neinvesti énf

Zapisovany zakladni kapital 8.7 100 100
Vlastni kapital neinvesti¢ni celkem 100 100
Vlastni kapital a zavazky pfifaditelné k zakladatelskym

akciim celkem 100 100
Vlastni kapital investi €ni

Kapitalovy fond 8.7 9749 6 402
Vysledek hospodareni 8.7 -7581 203 633
Kumulované zisky 8.7 2 756 973 2553 340
Vlastni kapital investi €ni celkem 2759 141 2763 375
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Dlouhodobé zavazky

Obchodni a jiné zavazky 8.6 53 310 55 465
Odlozeny darovy zavazek 8.6 131 485 133 019
Odlozené vynosy a ostatni dlouhodobé zavazky 8.6 0 0
Rezervy 701 11 037
Dlouhodobé zavazky celkem 187 496 199 521

Kratkodobé zavazky

Obchodni a jiné zavazky 8.5 1021 16 960
Dohadné Ucty pasivni 8.5 97 121
Kratkodobé zavazky celkem 1118 17 081
Zéavazky celkem 188 614 216 602

Vlastni kapital a zavazky celkem p Firaditelné

. A » 2 947 755 2 979 977
k investi énim akciim
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY celkem 2 947 855 29800 77
Hodnota investi €ni akcie A 9.6 421,38 443,86
Hodnota investi €ni akcie B 9.6 421,38 443,86
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Vykaz o uplném vysledku (neauditovany)

k 30. éervnu 2019

(v tis. KE&)
Poznamka 1/1/2019- 1/1/2018-
30/06/2019 30/06/2018
Trzby z poskytovanych sluzeb 9.2 16 963 17 533
Zisk/ztrata z prodeje/prevodu Ucasti 9.1 8 895 -
Urokové vynosy 9.4 10 -
Ostatni vynosy 9.4 4095 1056
Finan¢ni naklady 9.4 - 6641 -2414
Ostatni naklady 9.3 -1702 -1720
Zmeéna realné hodnoty aktiv -30178 51232
Zisk (ztrata) p red zdan énim - 8558 65 687
Darn ze zisku 9.5 977 -3284
Zisk (ztrata) za obdobi - 7581 62 403
Zisk/ztrata na jednu investi  €ni akci A 9.6 -1,1578 9,5401
Zisk/ztrata na jednu investi  €ni akci B 9.6 -1,1578 9,5401
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Vykaz zm én vlastniho kapitalu (neauditovany)

k 30. éervnu 2019

(v tisicich K&)

Zakladni  Kapitalové Zmény z Kumulované Zisk/ztrata za Vlas_trjl
s . - : P . kapital
kapital fondy precenéni zisky ucetni obdobi
celkem
Zustatek k 1.1.2018 100 6 385 0 0 2 553 340 2 559 825
Zmeény v roce 2018
Rozdéleni zisku 2017 -
Cisty ZJsk/ztrata za Ucetni 62 403 62 403
obdobi
Ostatni zmény 120 120
Zustatek k
. 100 6 505 0 0 2615743 2622 348
30. €ervnu 2018
Zustatek k 1.1.2019 100 6 402 0 2 553 340 203 633 2 763 475
Zmény v roce 2019
Rozdéleni zisku 2018 -
Emise investi¢nich akcii 3001 3001
Cisty zisk/ztrata za ucetni -7581 -7581
obdobi
Ostatni zmény 346 346
Zustatek k
100 9749 0 2 553 340 196 052 2 759 241

30 éervnu 2019
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Vykaz pen éznich tok G
k 30. €ervnu 2019

(v tisicich K&)

Poznamka 30/06/2019 30/06/2018
Penézni tok z provoznich  €innosti
;/é'/glnegrc]al’lr(nhospoda feni za béZnou €innost p fed 8558 65 688
Upravy o nepen &Zni operace
Zisk (ztrata) z precenéni investi¢niho majetku 30178 -51 232
Vynosy z dividend a podilt na zisku - -
Upravy o ostatni nepenézni operace -6 385 1349
525 ase0s
Zména stavu obchodnich a jinych pohledavek 336 -8 915
Zmeéna stavu obchodnich a jinych zavazku -16 335 503
Zména stavu zasob - -
Cisty pen &zni tok z provoznich éinnosti p fed zdan énim -764 7 393
Zaplacené dané ze zisku -426 -426
Cisty pen &7ni tok z provoznich  &innosti -1 190 6 967
Penézni toky z investi €nich €innosti
Pofizeni nekonsolidovanych dcefinych spole¢nosti -81 536 -200
Pofizeni nekonsolidovanych dcefinych spole¢nosti 8894 -
Cisty penize pouZité v investi énich &innostech -72 642 -200
Penézni tok z finan €nich €innosti
Emise akcii a podilovych listd 3347 -
Odkupy akcii a podilovych listt -13 111 -
Vyplacené dividendy a podily na zisku - -
Prijaté avéry a pljcky - -
Zaplacené uroky - -
Cisty pen é7ni tok z finan énich &innosti -9 764 -
Cista zm éna pen éZnich prost fedk(l a ekvivalent G -83 596 6 767
Penize a pen ézni ekvivalenty na po €atku obdobi 231 307 8 038
Penize a pen ézni ekvivalenty na konci obdobi 147 711 14 805
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Komenta fe k Géetnim vykaz am (neauditované)

1 Vykazuijici jednotka

Mezitimni G¢etni zavérka je sestavena za spole¢nost Tourbillon Invest SICAV a.s. (dale jen ,Spole¢nost*
nebo ,Fond“) se sidlem Rohanské nabrezi 671/12, 186 00 Praha 8 — Karlin. Pfedmét podnikani Fondu
je ¢innost investiéniho fondu kvalifikovanych investori ve smyslu zakona o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech.

2 Prohlaseni o shod é s U¢€etnimi pravidly

Mezitimni Ucetni zavérka byla sestavena v souladu s IAS 34 Mezitimni G€etni vykaznictvi a v jeho
navaznosti v souladu s Mezinarodnimi standardy uc¢etniho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi tG¢etnimi
standardy (IAS) a jejich interpretacemi (SIC a IFRIC) (spole¢né pouze IFRS) vydanymi Radou pro
Mezinarodni G€etni standardy (IASB) a pfijatymi Evropskou unii (EU).

Mezitimni G€etni zavérka nepodléha auditu, ani nijak nebyla nezavislym auditorem pfezkoumana.

3 Vyznamné udalosti ve vykazovaném obdobi

Zadné dalsi vyznamné udalosti, které by zasadnim zplsobem ovlivnily hospodafeni emitenta,
nenastaly.

4 Podstatna U €etni pravidla a zm ény v U €etnich pravidlech

Mezitimni Gcetni zavérka k 30. Eervnu 2019 byla sestavena byla zpracovana v souladu s mezinarodnim
standardem IAS 34.

Mezitimni Gc¢etni zavérka vychazi z predpokladu pokracujiciho podniku, ktery nebyl do data schvaleni
GCetni zavérky narusen, a je v souladu s 8196 ZISIF sestavena na bazi ocenéni realnou hodnotou.

Vzhledem ke skutec€nosti, ze mezitimni U€etni zavérka neobsahuje vSechny informace pozadované pro
béznou roéni ucetni zavérku, musi byt analyzovana spole¢né a v ndvaznosti na posledni ro¢ni ucetni
zavérku sestavenou k 31. prosinci 2018 a kterd je verejné publikovana.

K 1. lednu 2019 doslo k implementaci IFRS 9 Financni nastroje na dlouhodobé zavazky, kdy se
diskontovanim dlouhodobého bezuro¢ného zavazku zvysila ¢astka nerozdélenych zisk(i z minulych let
0 4 037 tis. K¢ a ztrata z prvniho pololetni roku 2019 se zvysila o Uroky ve vySi 470 tis. K¢.

5 Sezoénnost

Podnikatelské aktivity Fondu nejsou vyznamné ovlivnény sezénnimi vykyvy.

6 Vykazovani podle segment

Fond investuje zejména do energetického sektoru na Uzemi Slovenské republiky. Segment investici
v Ceské republice negeneruje vynosy ani neni mozno k nému pfidélit naklady. Fond proto nerozliSuje
provozni segmenty ve smyslu IFRS 8 nad rdmec prezentace ve vykazu o Uplném vysledku hospodareni.
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7 Odhady

PFi sestaveni Ucetni zavérky pouziva vedeni spole€nosti Usudky, pfedpoklady a odhady, které mohou
mit vliv na aplikaci G€etnich metod a vykazanou vysi aktiv, pasiv, vynosl a nakladd, jez jsou vykazovany
v UCetnich vykazech a souvisejicich komentéfich.

Odhady a vychozi predpoklady jsou prabézné revidovany. Zmény Gcetnich odhadu jsou zohlednény
v obdobi, v némz byla provedena oprava odhadu, a dale v dot€enych budoucich obdobich.

8 Komenta fe k vykazu o finan €ni pozici

8.1 Finan €ni investice
v tis. K¢ ICO % 30/06/2019 31/12/2018
Game Bet a.s. 46098232 45 216 45713
En-Invest, a.s. 44950535 2068 594 2091 357
DG-energy, a.s. 44663382 564 716 570 931
SE Development, a.s. 45941050 10 758 10 876
Bio-Energo Slovakia, a.s. 36860191 90 120 13 936
Tourbillon East Europe 1, s.r.o. 07075693 114 114
Tourbillon East Europe 2, s.r.o. 06429882 153 53
Tourbillon Asset Bratislava s.r.o. 51776600 6 690 6 764
Tourbillon ART Support, s.r.o. 52201821 5216 129
Celkem finan €ni investice 2791577 2739873

Ve sledovaném obdobi Fond vyplatil pfiplatek mimo zékladni kapitél 3 000 tis. € Bio-Energo Slovakia,
a.s., dale 200 tis. € do spole¢nosti Tourbillon Art Support a 100 tis. K& pfiplatek mimo zakladni kapital
do spole¢nosti Tourbillon East Europe 2, s.r.o. ostatni rozdily mezi aktualnim a srovnavacim obdobim
tvofi kurzoveé precenéni.

8.2 Obchodni a jiné pohledavky

v tis. K¢ 30/06/2019 31/12/2018
Dlouhodobé

Poskytnuté zalohy 2 2
Kratkodobé

Obchodni pohledavky ke spfiznénym stranam 8 459 8 795

Stat a podobné pohledavky
Obchodni a jiné pohledavky celkem 8 845 9170

Obchodni pohledavky predstavuji zejména pohledavky za vynosy za ruéeni k avérim, které byly
uhrazeny po konci obdobi viz bod 10.4 Transakce se spfiznénymi osobami.
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8.3 Naklady a p Fijmy p FiStich obdobi

v tis. K¢ 30/06/2019 31/12/2018
PFijmy pFisStich obdobi 6 0
Naklady a p Fijmy p FiStich obdobi celkem 6 0

V poloZce piijmy pristich obdobi jsou evidovany budouci Groky z terminovanych vkladi u VUB a.s.

8.4 Penize

Spole¢nost neeviduje Zadné penézni ekvivalenty a vétSina financnich prostfedk je drzena na béznych
bankovnich Gctech nebo terminovanych vkladovych Gétech, pfi€emz zustatek je pIné disponibilni pro
vyuziti Fondem, vyjma Gc¢tu uréeného k neinvesti¢ni ¢innosti Fondu. Tento kryje zapisovany zakladni
kapital Fondu ve vysSi 100 tis. K&. Celkovy stav penéznich prostfedkd ke dni 30.06.2019 ¢&ini 147 811
tis. K& (31.12.2018: 231 407 tis. K&) z toho penize z investi¢ni ¢innosti pfifaditelné k investi¢nim akciim

¢ini k 30.06.2019 147 711 tis. K& (31.12.2018: 231 307 tis. K&).

8.5 Obchodni a jiné zavazky

Kratkodobé
v tis. K& 30/06/2019 31/12/2018
Dodavatelé 355 173
Zavazky vici statu 42 -
Dohadné acty pasivni 97 121
Zavazky za akcionéfi 59 16 173
Ostatni zavazky 565 614
Kratkodobé obchodni a jiné zavazky celkem 1118 17 081

Ostatni zavazky jsou zejména zavazky ze smlouvy o koupi cennych papird spole¢nosti SE
Development, a.s. ve vySi 560 tis. K¢ (31.12.2018 566 tis. K&). Fond neeviduje k 30.06.2019 zavazky
za akcionafi plynouci z nevydanych Upist investiénich akcii nebo z jejich odkupu (31.12.2018: 16 114
tis. K&). Evidovana zadost o odkup akcii z ¢ervna 2019 je popsana nize v bodé 8.7 Vlozeny kapital a
nerozdélené vysledky. Zlstatek kategorie zavazky za akcionéfi tvofi zavazek na doplatek Smlouvy o
koupi cennych papird spole¢nosti Bio-Energo Slovakia, a.s. ve vysi 59 tis. K¢ (31.12.2018: 59 tis. K¢).
Zéavazky v(ci statu tvori k 30.6.2019 zavazek z DPH splatny v ¢ervenci 2019.
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Dlouhodobé
v tis. K¢ 30/06/2019 31/12/2018
Obchodni dlouhodobé zavazky 55 310 55 465
Odlozeny danovy zavazek 131 485 133 019
Dlouhodobé obchodni zavazky celkem 186 795 188 484

V ramci dlouhodobych obchodnich zavazk( je evidovana polozka ze smlouvy o prevzeti dluhu se
spole¢nosti PATRIA INVEST, a.s. ve vysi 2 321 tis. €, kterd je pfecefiovana jak aktudlnim kurzem €
CNB, tak diskontovana na sou¢asnou hodnotu. Zavazek je bezaroény a splatny 31.12.2022. Urokova
sazba pro vypocet diskontni sazby byla stanovena ke dni podpisu ze statistickych dat ARAD na hodnotu

1,83 %.

8.6 Rezervy
v tis. K¢ 30/06/2019 31/12/2018
Rezerva na dan z pfijmu pravnickych osob 701 11 037
Rezervy celkem 701 11 037

Rezerva na dan z pfijmu pravnickych osob byla k 30.6.2019 vytvorena ve vysi 1 127 tis. K& (31.12.2018:
11 037 tis. KE&). Zaroven bhyla k této hodnoté zapocitana jiz zaplacena zaloha na dan 426 tis. K&
(31.12.2018: 373 tis. K&). V souctu je hodnota pfedpokladaného zavazku dané z pfijmu prezentovana
¢astkami z vySe uvedené tabulky.

8.7 VloZeny kapital a nerozd élené vysledky

VloZeny kapital

K 30.6.2019 vykazuje Spolec¢nost registrovany a splaceny zakladni kapital ve vysi 100 tis. K&, ktery je
slozen z 100 ks zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé. Zakladatelské akcie jsou plné
splacené, omezené prevoditelné a nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Fond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu investi¢ni akcie vyhlaSenou vzdy zpétné pro obdobi,
v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finanénich prostfedkd poukazanych upisovatelem
na ucet fondu zfizeny pro tento Uc¢el depozitafem fondu.

Fond k 30.6.2019 eviduje 5 496 635 ks vydanych investi¢nich akcii A, ISIN CZ0008042975 (31.12.2018:
5489 849 ks). Tyto ,rdstové” investi¢ni akcie jsou plné splacené, volné prevoditelné a od 5.2.2018
obchodovatelné na evropském regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. pod nazvem
TOURBL.INV.SICAV A. Ve sledovaném obdobi bylo emitovano 6 786 kusl investi¢nich akcii uspanych
ve prosinci 2018. Déle fond eviduje 1 051 300 ks investi¢nich akcii B (k 31.12.2018: 1 051 300 ks). k
Tyto ,vynosové" investicni akcie jsou plné splacené, volné prevoditelné a nejsou pfijaty k obchodovani
na evropském regulovaném trhu. Celkovy pocet emitovanych investi¢nich akcii B se ve sledovaném
obdobi nezménil.

Fond neeviduje k 30.6.2019 zadné Upisy na nevydané investi¢ni akcie. Fond evidoval k 30.6.2019 2
Zadosti o odkup investi¢nich akcii A v celkové hodnoté 1 200 tis. €. Akcie byly odkoupeny ke dni
24.9.2019. Tato hodnota neni evidovana v rozvaze k 30.6.2019. K 31.12.2018 fond evidoval zavazky
za akcionafi z Upisu akcii ve vySi 3 002 tis. K& a zavazky z odkupu investi¢nich akcii ve vysi 13 111 tis.
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KE&. Obé polozky jsou evidovany v rozvaze v fadku Zavazky za akcionafi (viz. bod 8.5 Obchodni a jiné
zavazky).

Hodnoty jednotlivych druht akcii, zisk na akcii a zplsob vypodctu téchto hodnot je detailnéji popsan nize
v bodu 9.6 Zisk na akcii.

Fond neeviduje zadné nesplacené akcie.

Zadné vlastni akcie nejsou v drzeni fondu, ani jménem fondu a ani v drzeni jeho dcefiné spolegnosti.

Nerozd élené vysledky

Nerozdélené vysledky prezentované ve vykazu finan¢ni situace zahrnuji nakumulované vysledky
hospodareni uplynulych let. Ve sledovaném ani minulém obdobi nebyl vyplacen podil na zisku

spole¢nikim.
v tis. K& 30/06/2019 31/12/2018
K 1. lednu 2 553 340 0
Prevod Gistého zisku 203 633 2 553 340
Vyplaceny podil na zisku - -
K 31. prosinci/ 30. €ervnu 2 756 973 2 553 340
9 Komenta fe k vykazu o uplném vysledku
9.1 Zisk/ztrata z prodeje U €asti
Vs, K& Pololeti kon éici Pololeti kon &ici
' 30/6/2019 30/06/2018
Trzby z prodeje/pfevodu Ucasti 9135 -
Né&klady na prodej/pfevod Gc&asti - 241 -
Trzby celkem 8 894 -

Céstka 9 135 tis. K& je doplatkem prodejni ceny spole&nosti Posion Energia Oy Dalsi informace k popisu
situace: Transakce probéhla v 12/2018. Vynos z prodanych G&asti k 31.12.2018 byl 235 708 tis. K¢.
Dodatec¢né byly také Uctovany naklady auditu spole¢nosti Posion Energia Oy ve vySi 7 818.€ + 21%
DPH, po pfepoctu 241 tis. K& Tyto naklady auditu se vztahovaly k prodeji, fond se k jejich Uhradé
zavazal, ale celkové ¢astka byla vycislena az v ¢ervnu 2019.
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9.2 Ostatni vynosy

Vs, K& Pololeti kon ¢ici Pololeti kon ¢ici
' 30/6/2019 30/06/2018

Vynosy z poskytovanych sluzeb 16 963 17 533
Ostatni vynosy celkem 16 963 17 533

Fond poskytuje ru€eni na Gvery.

9.3 Naklady a ostatni sluzby

OSTATNI SLUZBY

tis. K& Pololeti kon €ici Pololeti kon é€ici

vis. 30/6/2019 30/06/2018
Naklady na odmény statutarniho auditu - 66 - 247
z toho:
Naklady na povinny audit U¢etni zavérky - 66 - 247
Pravni a notarské sluzby - -1
Odmeéna za vykon obhospodafovani/administrace - 951 - 933
Sluzby depozitare - 246 - 174
Darové poradenstvi - -42
Znalecké posudky - 282 -213
Poradenstvi a konzultace - -51
Ostatni spravni naklady - 157 -59
Celkem -1702 -1720

V polozZce ostatni spravni naklady jsou k 30.6.2019 pfevazné castky za vedeni a evidenci cennych
papird od Centralniho depozitdfe cennych papird 87 tis. K& (30.6.2018 3 tis. K¢&), poplatek za
obchodovani na burze 50 tis. K& (30.6.2018 50 tis. K&) a dalSi podobné poplatky.

NAKLADY NA ZAM ESTNANCE

Fond nemél ani v obdobi od 1.1.2019 do 30.6.2019 ani v roce 2018 zadné zaméstnance.
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9.4 Finan éni naklady a vynosy
Vs, K& Pololeti kon éici Pololeti kon ¢ici
30/6/2019 30/06/2018

Urokové naklady - 495 - 484
Naklady na devizové operace -6118 -1922
Ostatni finan¢ni naklady -28 -8
Finan €éni naklady celkem -6 641 -2414
Urokové vynosy 10 0
Vynosy z devizovych operaci 4094 1056
Ostatni finan¢ni vynosy 1 0
Finan éni vynosy celkem 4105 1056

Urokové naklady predstavuji troky z diskontovaného zavazku k PATRIA INVEST, a.s. viz bod 8.5
Obchodni a jiné zavazky ¢ast Dlouhodobé zavazky. Ostatni finanéni naklady jsou bankovni poplatky.
V polozce ostatni finanéni vynosy fond eviduje vynos z emise investi¢nich akcii. K 30.6.2019 fond
eviduje ztratu z devizovych operaci ve vysi 2 024 tis. K¢ (30.6.2018 ztratu 866 tis. K&).

9.5 Dané ze zisku

Splatna a odloZena dan je kalkulovana z dafiového zisku Fondu, ktery je zdafiovan dafovou sazbou
5%, s ohledem na statut vefejné obchodované investi¢ni spole¢nosti.

V tis. K& Pololeti kon €ici Pololeti kon €ici
30/6/2019 30/06/2018

Dan ze zisku vykazana v ostatnim Uplném vysledku - -

Rezerva dan bézného roku zu¢tovana do nakladu -1127 - 747

Vyuctovani rezervy z minulého obdobi 570 -

Odlozenéa dan zuc¢tovana do nakladd v bézném roce 1534 -2537

Celkem 977 - 3284

Odlozena dan je uctovana z precenéni akcii a podilt zahrnutych do hospodarského vysledku a také
zrozdilu vynosovych a nakladovych urokl z diskontovaného dlouhodobého zavazku k PATRIA
INVEST, a.s. viz bod 8.5 Obchodni a jiné zavazky a 9.4 Finanéni naklady a vynosy.
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9.6 Zisk na akcii

Fond vydava (kromé zakladatelskych akcii) dva druhy investi¢nich akcii:

Investi¢ni akcie A — ,ristové"

Investiéni akcie B — ,vynosové*

Oba druhy investi¢nich akcii se nelisi v pravidlech pro alokaci fondového kapitalu ani podilu na zisku.
Vypocet hodnoty zisku na jednu akcii je prostym podilem zisku a celkového souétu obou druhl akcii.
Cilem Fondu je poskytnout jednomu druhu investi¢nich akcii (a jedné skupiné akcionaru), a to drziteldm
investiénich akcii druhu A (,rastové") jejich volnou prevoditelnost, kdyz od 5. 2. 2018 byly pfijaty k

obchodovatelné na regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. pod ndzvem TOURB.
INV.SICAV A

Hodnoty akcii k 31.12.2018:

Hodnoty akcii vychazeji z udaju z uetnictvi za rok 2018. Do tohoto roku fond ved! ucetnictvi podle
Ceskych ucetnich standardu (CAS). Hodnota akcii, a tedy i vstupnich dat pro jejich vypocet, se zpétné
nemeéni.

Hodnota jedné investiéni akcie A = 443,86 K¢&

Hodnota jedné investi¢ni akcie B = 443,86 K¢&

Zisk na jednu investi¢ni akcii je jako srovnavaci Gdaj vypocten dle IFRS a v zavorce je pro Uplnost
uveden i Udaj k 31.12.2018 podle CAS.

Celkovy pocet investi¢nich akcii: 6 541 149 ks

Pocet investi¢nich akcii A: 5 489 849 ks

Pocet investi¢nich akcii B: 1 051 300 ks

Celkovy zisk za ucetni obdobi: 203 633 294,89 K¢ (CAS: 216 787 700,33 K¢&)

Zisk pfiraditelny investiénim akciim A: 170 905 148,36 K¢ (CAS: 181 945 364,62 K¢&)
Zisk na jednu investi¢ni akcii A: 9,5401 K¢&

Zisk pfiraditelny investiénim akciim B: 32 728 146,52 K& (CAS: 34 842 335,71 K¢)
Zisk na jednu investi¢ni akcii B: 9,5401 K¢&

Vyznamné transakce s vlivem na pocet vydanych akcii po konci U¢etniho obdobi: 6 786 ks investi¢nich
akcii A vydanych po rozhodném datu.
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Hodnoty akcii k 30.06.2019:

Vzhledem k tomu, Ze fond preSel od 1.1.2019 na vykazovani dle IFRS jsou vSechny nize uvedené
hodnoty k 30.6.2019 vypocteny pouze dle IFRS.

Hodnota jedné investi¢ni akcie A = 421,38 K&

Hodnota jedné investi¢ni akcie B = 421,38 K&

Celkovy pocet investi¢nich akcii: 6 547 935 ks

Pocet investi¢nich akcii A: 5 496 635 ks

Pocet investi¢nich akcii B: 1 051 300 ks

Celkova ztrata za Ucetni obdobi: - 7 581 156,41 K¢&

Ztrata pfiraditelna investi¢nim akciim A: - 6 363 968,13 K¢
Ztrata na jednu investiéni akcii A: -1,1578 K¢&

Ztrata pfiraditelna investi¢nim akciim B: - 1 217 188,28 K¢
Ztrata na jednu investiéni akcii B: -1,1578 K¢&

Vyznamné transakce s vlivem na pocet vydanych akcii po konci Ucetniho obdobi: zadost o odkup
investi¢nich akcii v hodnoté 1 200€, ktery bude vypodéten a zalc¢tovan az po stanoveni hodnoty akcii.

10 SpFiznéné strany a jejich dopad do U  ¢€etni zav érky

10.1 Osoby ovladajici
Ing. Stanislav Fu na, Stiirska 2254/32B, Modra, SK

JuDr. Tomas Lysina , Hany Meli¢kovej 3431/39, Bratislava, SK

10.2 Transakce s osobami ovladajicimi

Fond k 30.6.2019 i k 31.12.2018 eviduje zavazek k Ing. Stanislavu Furiovi ve vySi 59 013,32 K¢&
(ekvivalent 2 319,25 €) jako doplatek za pfevod podilu Bio-Energo Slovakia, a.s. Zavazek je evidovan
jako kratkodoby. Fond tento zavazek uhradi do konce roku 2019.
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10.3 Osoby ovladané

v tis. K& ICO % Sidlo

46098232 100 Drobného 27, Bratislava 841 01; SK
44950535 100  Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04; SK
44663382 100  Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04; SK
45941050 100 Drobného 27, Bratislava 841 01; SK
36860191 100  Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04; SK
07075693 100  Antala StaSka 1859/34, 140 00 Praha 4; CZ
Tourbillon East Europe 2, s.r.o. 06429882 100 Antala Staska 1859/34, 140 00 Praha 4; CZ
Tourbillon Asset Bratislava s.r.o. 51776600 100  Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04; SK
52201821 100  Trnavska cesta 27/B, Bratislava 831 04; SK

Game Bet a.s.

En-Invest, a.s.
DG-energy, a.s.

SE Development, a.s.
Bio-Energo Slovakia, a.s.

Tourbillon East Europe 1, s.r.o.

Tourbillon ART Support, s.r.o.

10.4 Transakce se sp fiznénymi osobami

Prehled smluv o ruceni za avéry pro DG-energy, a.s.

- Dohoda o ruéeni s MKP SICAYV, a.s.
- Dohoda o ruéeni s ZMJ SICAV, a.s.

Pfrehled smluv o ruceni za Gvéry pro En-Invest, a.s.

- Dohoda o ruéeni s MKP SICAYV, a.s.
- Dohoda o ruéeni s ZMJ SICAV, a.s.

v tis. Ke it 306.2019 k306,215
En-Invest, a.s. Dohoda o ruceni 13 148 6 565
DG-energy, a.s. Dohoda o ruceni 3815 1894
LSRG il 3%.@3(5)}18 kP ggligazvtl)({s

En-Invest, a.s. Dohoda o ruceni 13 384 6 710
DG-energy, a.s. Dohoda o ruceni 4149 2085
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10.5 Odmeény kli €éového vedeni
Spole€nost nema zadné kmenové zameéstnance.

V prezentovaném obdobi nebyly vyplaceny Zzadné odmény &i jiné vyhody ¢lenidm organt spoleénosti —
statutarnimi fediteli a spravni radé s vyjimkou Uplaty statutarnimu fediteli (Investiéni spole¢nosti), jemuz
v souladu se statutem fondu a smlouvou o vykonu funkce nalezi za obhospodarovani majetku fondu a
jeho administraci mésiéné:

» fixni odména ve vysi 158.000,-K¢& za kazdy zapocaty kalendarni mésic
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11 Hodnoceni rizik

Soucasti vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Fondu je strategie Fizeni rizik
vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. Zakladnim
nastrojem omezovani rizik je pfijaty limitni systém definujici soustavu limitl pro jednotlivé rizikové
expozice. Rizika, jimz je Fond vystaven z davodu svych aktivit a fizeni pozic vzniklych z téchto aktivit,
jsou popsana ve Statutu Fondu. V priibéhu G¢etniho obdobi nedoSlo k Zzadnym zasadnim zménam v
existenci finanénich rizik a v jejich fizeni. Pro posouzeni sou¢asné a budouci finanéni situace fondu
maji nejvétsi vyznam rizika:

11.1 Typy podstupovanych rizik

Expozice a koncentrace rizik v tis. K €&

typ

typ expozice izika protistrana hodnota koncentrace
obchodni podil  trzni Podil GameBet a.s. v&. pfecenéni 45 216 1,53%
obchodni podil  trzni Podil SE Development, a.s. v€. pfecenéni 10 758 0,36%

Podil Bio-Energo Slovakia, a.s. v¢.

obchodni podil  trzni N . 90119 3,06%
pfecenéni

obchodni podil  trzni Podil En-Invest, a.s. v&. pfecenéni 2 068 594 70,18%

obchodni podil  trzni Podil DG-energy, a.s. v&. pfecenéni 564 716 19,16%

obchodni podil  trzni Pf)dl| Tf)u’rblllon East Europe 1, s.r.o0. VC. 114 0.00%
pfecenéni

obchodni podil  trzni Pf)dl| Tf)u’rblllon East Europe 2, s.r.o0. VC. 153 0.01%
pfecenéni

obchodni podil  trzni PPdI| Tf)u,rblllon Asset Bratislava s.r.o. v¢. 6 690 0.23%
pfecenéni

obchodni podil  trzni PPdI| Ts)u,rbnlon ART Support, s.r.o0. V¢. 5216 0,18%
pfecenéni

TV kreditni VUB 122 136 4,14%

BU kreditni JaT 14 130 0,48%

BU kreditni VUB 5 0,00%

BU kreditni Ceské sporitelna 8174 0,28%

BU kreditni  Slovenska sporitelna 22 0,00%

BU kreditni Ceské spofitelna 3244 0,11%

pohledavky kreditni 8 467 0,29%

celkem 2947 755 100,00%
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11.1.1 Trzni riziko

Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druht majetku
Fondu. Kapitélovy trh, trh nemovitosti a ostatni trzni prostfedi podléhaji zménam makroekonomickych
veli¢in, politickych zmén, apod. Dané zmény jsou do zna¢né miry nepfedvidatelné a maji vliv i na
hodnotu jednotlivych aktiv v portfoliu Fondu. Portfolio Fondu je slozeno z rdznych typu investic, jejichz
¢asovy vyvoj neni shodny. Vzhledem k zaméfeni Fondu (koncentrace investic v trzich, regionech,
sektorech, aktivech a ménach) jsou moznosti diverzifikace z pohledu snizeni volatility omezené a
dochazi k zvySeni rizika koncentrace. Mezi vyznamna trzni rizika patfi:

Riziko urokové, spocivajici v tom, ze hodnota investice mudze byt ovlivnéna zménou vySe Grokovych
sazeb ¢i zménou spotové bezrizikové vynosové kfivky urcité mény. Jedna se o dopad na hodnotu
urokové citlivych aktiv a pasiv spolecnosti.

Riziko ménové, spocivajici v tom, Ze hodnota investice maze byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.

Nejvyznamnéjsi podstupované trzni riziko je riziko ceny obchodnich podild. Riziko povazujeme za
stfedni.

Trzni riziko — analyza citlivosti v tis. K €
Hodnota*parametr Zisk a ztrata Vlastni kapital

riziko obchodnich podill 2791577*15% 418 737 -

11.1.2 Kreditni riziko

Kreditni riziko spocivajici v nedodrzeni zavazku protistranou obchodu (napf. dluznikem, finan¢ni
instituci, dodavatelem sluzby) nebo emitentem investi¢niho nastroje. Fond Fidi toto riziko komplexni
analyzou a selekci protistran obchodu a emitent(. Vysledkem této ¢innosti je maximalizace vynos( ve
vztahu k podstupovanému kreditnimu riziku.

Kreditni riziko je vzhledem k nizkému objemu pohledavek v aktivech fondu zanedbatelné a vzhledem
vySi prostfedk( na béznych uctech nizké.

Kreditni riziko — kvalita portfolia v tis. K €

Uvéry Pohledavky Bézné ucdty Celkem
Standartni 8 467 147 711 156 179
Po splatnosti
Pfesmlouvané
Ztratové
Celkem 8 467 147 711 156 179
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11.1.3 Likviditn{ riziko

Je schopnost fondu dostat svym zavazkim ¢ili splatit zavazky v den splatnosti, vyplatit hodnotu
odkupovanych investiénich akcii, resp. provést platbu z G&tu pfi vyporadani financénich transakci.
Likviditni riziko fond Fidi tak, Ze na strané aktiv vytvaFi takové portfolio, kde by byl dostatek likvidnich
prostfedkd, a na strané pasiv mit takové instrumenty, pomoci kterych fond ziska likvidni prostfedky, aby
byl v kterykoli okamzik schopen pinit vSechny svoje zavazky. Fond Fidi likviditu také na zakladé limitu
minimalniho zlGstatku na bézném Gctu.

Likviditni riziko bylo vyhodnoceno vzhledem k vysi prostfedkd na béznych Gétech jako minimalni.
Likviditni riziko — splatnost pasiv

Bez finan €énich derivat G v tis. K ¢
<1lY 1-5Y >5Y Celkem

Pevny kupon 1118 59 064 0 60 182
Plovouci kupon 0 0 0 0

Finan €ni derivaty v tis. K €
<lY 1-5Y >5Y Celkem

Pevny kupon 0 0 0 0

Plovouci kupon 0 0 0 0

11.1.4  Operacni, pravni a ostatni rizika

Rizeni operagnich, pravnich a ostatnich rizik je upraveno Statutem Fondu a vnitinimi pFedpisy Fondu.
Vzhledem k povaze podnikéani, kterou je €innost kvalifikovanych investoru dle zédkona €. 240/2013 Sh.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich pfedpist, musi byt veSkeré
investice Fondu realizovany v souladu s platnych Statutem Fondu a podléhaji kontrole ze strany
depozitafe Fondu, kterym je Ceska spofitelna a.s.., na zakladé smlouvy o vykonu &innosti depozitare.

12 Podmin éna aktiva a podmin éné zavazky

Spole¢nost nevede zadné pravni spory, z nichz by pro ni plynuly podminéné zévazky, pfipadné
podminéna aktiva. Nejsou evidovany ani dalSi skutecnosti, které by naplfiovaly podminky pro zvefejnéni
podminénych zavazka.

13 Udalosti po rozvahovém dni

V obdobi po rozvahovém dni doSlo k témto vyznamny udélostem ¢i transakcim, které nejsou zohlednény
v této mezitimni Ucetni zavérce:

Dne 5.6.2019 byla spole¢nosti doru¢ena zadost o odkup investi¢nich akcii dvou akcionard. V srpnu
2019 byla vypodctena hodnota odkoupenych akcii na celkovou ¢astku 1 200€. Celkem bylo odkoupeno
72 462 ks investi¢nich akcii A v hodnoté odkupu 30 780 000 K¢&. Akcie byly odkoupeny ke dni 24.9.2019.
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D Informace o p fedpokladaném vyvoji emitenta

v dalSim pololeti
V dalSim prubéhu roku 2019 bude fond pokracovat v naplfiovani investi¢ni strategie vymezené ve
statutu fondu. Fond bude nadale analyzovat trzni pfilezitosti v oblasti distressed assets, zejména

v energetickém sektoru, spravovat sou¢asné portfolio a disponibilni vynosy budou z vétsi ¢asti déle
reinvestovany.

Z pohledu o¢ekavanych podnikatelskych rizik a nejistot Emitenta pro nasledujici obdobi muze byt
rizikem zejména budouci vyvoj cen v energetickém sektoru, pfipadné zmény regulace platné
v energetickém odvétvi.

E Udaje o podstatnych zm &nach stanov nebo statutu
fondu, ke kterym doSlo v pr abéhu sledovaného
obdobi

V pribéhu sledovaného obdobi nedoSlo ke zméné stanov ani statutu spole¢nosti.

F Identifika €ni Udaje depozitd Fe fondu a informace o
dob é, po kterou tuto €innost vykonaval

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

ICO: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000

Vykon ¢€innosti depozita e pro fond: celé ucetni obdobi
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G Prohlaseni emitenta

Statutarni feditel emitenta prohlaSuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi podéavéa pololetni zprava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni emitenta za uplynulé
pololeti a o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské &innosti a vysledcich
hospodareni emitenta.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ond fej Pieran, CFA

Funkce: pov éfeny zmocn énec statutarniho feditele spole €nosti

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.

Dne: 30. zafi 2019

Podpis: . 1 ..................................
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