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Administrace: 

Zejména právní služby, compliance a vnit�ní audit, stížnosti a 

reklamací, oce�ování, výpo�et aktuální hodnoty CP, dan� a 

poplatky, vedení seznamu vlastník� CP, rozd�lování a 

vyplácení výnos�, emise CP, nabízení investic, výro�ní zprávy, 

KID, propaga�ního sd�lení, informace akcioná��m, komunikace 

s �NB, vedení evidence o vydávání a odkupování CP, atd. 

Obhospoda�ování: 

� správa majetku fondu 

(investice/divestice) 

� �ízení rizik

Správní rada 
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Statutární �editel: 

AVANT investi�ní spole�nost, a. s. * 
Výbor pro audit 



I�+��06�0	 G'���0	 +3�K�$�	 �?5:3+0	 +	 G'���05:	 +3+��6L	 �7�����95:	 ��$�	 ��?	 ��	 �A�5:	 �9+��6�95:	
�7�$��5:	 �47��04��?	 
�T��	 !��4��>	 G'���0	6���4?	 �?�?	 $��+������K	 �7��$��3�?	 7��	 �A�5:��	 G'���0	
��4��0	���4��3	�	�>��	G'���0	+3�K�5��	

I�+��06�0	 G'���0	 +3�K�$�	 =�	 �	 ����4�	�	 �A�6�	7�F�4��$?	 
�T�	5:�3���96�	 !	 �	7�$?��=�	 �K��9	 �	
7�5���9	����+	J����'�0	7�+�5�	���4�	$	%&�'�����	(&(&�	�9��4$�	=�:�	:�7�4�8��0	�	7��KF�05:	��$L	+�	
��$	$��'050	%&�'�����	(&(&�	���+�������>	'3�$?	�	G'���0	+3�K�5�	=��	+��$���:���?	��	��05�	�'�	

I�+��06�0	G'���0	+3�K�$�	�?��	�������	��	+3$��4K	78�47�$��4�	'���K	���6�+��>:�	���3�0	7�4��$��	
��	4��	5:�3���0	���[���=0	F34�>	�3+��$?�	F�	J��4	����4�	6�5�	�	4�:��4�>	��4��5����	7�$��'����	��	
�>	'�������	 ����	78��K4'��0	 �����3��0:�	 8�4�����	 �	�70�3	�	 A���$��	A$3��	 ��J��6�50�	 $���>	 �	 �9$�=0	
�3��=0505:	 �	 ��4��505:	 7�460��$	 �'���K	 7��W�\+	 �����=0505:	 �	 +�$����0�	 	 7��KF�06�	 ��$?	
�	$�7��3���96�	+4��=��	

�4���4�3��0	J����'�0	�9$�+?�	�?=6�	�9$�+�	�	7��KF�05:	��505:�	=��	78�7�����?	��	�$��3��0	�3+�	G'����5��0�	
	
I�+��06�0	G'���0	+3�K�$�	$	%&�-�(&(&	��7�4�>:3	7�����>6�	��4����	
	
(�. ���:�3A��0	�	:�4K		G'���06�	7����4�?	
	
I�+��06�0	G'���0	+3�K�$�	���4�	�?��	�������	�	����4�		
��	%<	I�+��06�0	G'���0	�9$�+��5��0	�	�	=�:�	
�3��+����	 �	����4�		I�+��3��4�06�	���4��4?	G'���0:�	�9$�+��5��0	 )
�T�*�	I�+��3��4�06�	G'���06�	
���4��4?	 )
��*	 �	=�=�5:	 �����7����5�6�	 )�
�	 �	 
�T
�*�	 )7���'�K	 7��+�	 
�T�*	 �?4��96�	 T�4��	 7��	
I�+��3��4�0	G'���0	���4��4?	)
��U*	�	78�=��96�	 ���7$��	���0	) !*�		
	
% �!�����	�	�T � ������	IN��	
	
����	 ��4���4�3��0	6�+��06�0	G'���0	+3�K�$�	���4�	 =�	7��+�����3��	�	'�$95:	$����35:	)�'*�	$���>	 =��	
��'��K	 J��$'�0	 �	7��+����'�0	 6K���	 ���4��	 �A�5:�?	 J����'�0	 ��J��6�5�	 7��+�������>	 �	 �'	 �?�?	
+��$���:���?	��	5��>	��05��	���0@��	���4���	=���$�	
	
< � �]�����	
	
��4��$����$>	�$�����?	���4�	��=��	�9+��6�K	������K�?	�+\��06�	�9$?�?�	
	
2 ��!O
�#	H� ���	I ��"E	
	
I�+��06�0	G'���0	+3�K�$�	�?��	�������	�	$��+����5�	G'���05:	7����4��	�7��$����95:	�	7���4�0	��'�0	
G'���0	+3�K�5��	�	�0F	 =��	��0F�	7�73���	�	7�L�K:�	6�+��06�0:�	G'���0:�	��4��0	��4�A��	$�	+6K�K	�	
�7��$����95:	G'���05:	7����4��5:�	
	
�	7�L�K:�	��$�	(&./	4�A��	$�	+��A��0	�4��F��>	4��K	+	4L��4�	�����+��0	�����=0505:	780=6L�	�	��:���	
4L��4�	 4�A��	 $	�7���K	 �?$3+3�0	 �4��F��>	 4��K	 ��	 �9$�+�	 �	 G7��>6	 �9��4$�	 +�	 ��4��0	 .�.�(&./@
%&�-�(&./�	��	�9��'�0	+7�3�K	�?��	�4��F��3	4�B	�?$3+3��	7�3��K�	
	
	
�	��������	�	+6K���	7��+��3�0	7�4���?	������'�05:	�$5�0�	�	��5:F	�[���=�	�3��$	��	+7K��9	�4$�7�	
�?��	���������	F�	7�4��	 
��	%(	 =�	 ������'�0	�$5��	7���F��3��	+�	 J����'�0	+3��+�$�	�	 ��:���	4L��4�	
4�A��	�	:�4���	 �?$3+��95:	 �	7�������0	 +7�3�K	 +�	��4��0	 .�.�(&./@%&�-�(&./	$	 ��@$���J�$�5�	 �K$���95:	
7���F�$	�����0:�	$�7��3��	4�	7���F$?	^���3	�$����	78�7�4�=050	��	4�F�����	������'�05:	�$5�0		7�3��6	��	
�4$�7_�		
�����	��@$���J�$�50	��4�A��	$�	+6K�K	+7L���	�97�'��	:�4���?	������'�05:	�$5�0�	
	
	
2�. �����'�0	�3���=�	
	
���4	 +��8�=B�=�	 ��J��6�5�	 7�F�4����>	 G'���06	 ���4��4�6	 
�T�	 ;	 �	 ��+4K��=�	 J����'�0	 �3���=�	
�	������'�0	�3���=�	4�	�3��4�=0505:	$���W���0Q	



	
���	�'	 ��:��43�$?	

�	�����0	
�$����	

�����'�0			
�$����,+3��+$?	

�	��3��>	
:�4���K	

�����0	
+3��+$?	
�	���K:�>	
:�4���K	

���$�6	

�	%&�-�(&(&	 	 	 	 	

�����5�	4�	6�=��$��95:	G'��0	 @		 (	22/	;;&	 @	 (	22/	;;&	
��5:�4�0	�	�����0	7�:��43�$?	�	
+3��:?	

@	 <&	&<2	 @	 <&	&<2	

���KF�0	7���8�4$?	�	7��KF�0	
�$��������?	

1	%/(	 @	 @	 1	%/(	

"���:�4��>	��5:�4�0	+3��+$?	 @	 2/	%./	 @	 2/	%./	
��5:�4�0	�	�����0	+3��+$?	�	+3��:?	 @	 1%/	 @	 1%/	
	
���	�'	 ��:��43�$?	�	

�����0	�$����	
�����'�0			

�$����,+3��+$?	�	��3��>	
:�4���K	

�����0	
+3��+$?	
�	���K:�>	
:�4���K	

���$�6	

	 	 	 	 	
�	%.�	.(�	(&./	 	 	 	 	

�����5�	4�	
6�=��$��95:	G'��0	

@		 (	<%(	;;<	 @	 (	<%(	;;<	

��5:�4�0	�	�����0	
7�:��43�$?	�	+3��:?	

@	 .<	&22	 @	 .<	&22	

���KF�0	7���8�4$?	
�	7��KF�0	
�$��������?	

.1	&/&	 @	 @	 .1	&/&	

"���:�4��>	
��5:�4�0	+3��+$?	

@	 22	1-&	 @	 22	1-&	

��5:�4�0	�	�����0	
+3��+$?	�	+3��:?	

@	 ;.%	 @	 ;.%	

	
	
- "PC O
�#	H� ���	H�!"�!	�	�C����#	�"T�S 	� S
����E	�R
	�"M�" �M	
	
�8�	7807���K	��4���4�3��0	6�+��06�0	G'���0	+3�K�$?	�	����4�		
�T�	7���340	��4��0	���4�	�4:�4?	�	��'�=�	
78�47�$��4?�	$���>	6�=0	����	��	�7��$�5�	G'���05:	7���7L	�	��	�?$�+������	�9A�	�$����	+3��+$L�	�9��L	�	
�3$��4L�	�?��	�4:�4?	�	78�47�$��4?	=��	+���F��?	��	�3+�	:�����5$95:	+$�A����0	�	4��A05:	J�$����5:�	
$���>	=��	7���F��3�?	+�	78�6K8��>	+�	7�460��$�	78�	��5:F	�	�4:�4?	G'���05:	:�4���	�$���	�	+3��+L	
7���340�	 �	 ��	 �	 ����505:�	 $4?	��=��	 +5���	 ���4����0	 +	 =��95:	 +4��=L�	�$���'�>	 �9��4$?	 �	�4	�4:�4L	
6�:��	��A���	�	7807�4K	�9+��6�95:	��+:�4���0	+�$�343	��4��0	���4�	�>	�4:�4?	��	�3+���5:	��+3���95:	
�4����0$L�	

�6K��	 �	 G'���06	 �4:�4�	 �	 �?$3F�	 7��7�$����K�	 �=�	 ���9	 4�:�4	 �	 �7����0	 ��	 ��4��50	 �����$5�	 �	
�43����	�4	4���	+6K�?	��:���	�4:�4��	�	=�=0	4�7�4	=�	���F��	�	G7��>6	�9��4$�Q	

@ G'���0:�	��4��0�	��	$���>6	$�	+6K�K	4�A��Z	
@ G'���0:�	��4��0�	��	$���>6	$�	+6K�K	4�A��	�	�	��45:3+�=0506	G'���06	��4��0	)7�$�4	�	+6K��	

�9$3	�	��45:3+�=050:�	��4��0*�	

��$�4	63	+6K��	����	�	��	�5��K�0	�$����	+3��+$L	����	�����0:�	$�7��3���	=��	�7�����?	�	:�4���?	�K5:��	
7���F�$�	�	��	�	G'���06	��4��0�	��	$���>6	$�	+6K�K	�4:�4�	4�A���	

-�. �4:�4?	7�=��>		7��4�6�0	���
"@./	
	



�46�����3���	J��4�	��78�=��	�	��������		7��4�6�0	���
"@./	��	�+��:�	$	���4�	F34�>	6�6�834�>	
�7��8��0	��	��+:�4���0�	

	
	
	

; �E�����D��	��"C 	� `I ��P	
	

�����+�0	 �W6���?	 =��	 �?$�+��3�?	 +7L���6	$��+������06	 	 ������06	 �9$�+��5��06	78�4$�34��96	
��4��50	���K		��+:�4���50	7����6�50�	��	��4��50	����		��+:�4���50	7����6�50�	$���3	�47��043	+�	
���$�5�	+4��=L	�	:�4��5��0	�9$������	7����+�05:	�W6���L�	=�	7���F��3�	������3��0	8�4����	�7���'�����	
$���>	78�=063	�����W�5$3	��+:�4���0�	
	

���4	 �?$�+�=�	 ��J��6�5�	 �	 �W6����5:	 7�����K	 7�4��	 W��W��J�5$>:�	 '���K�0�	 �	 ��	 ��	 �3��4�=050	
W��W��J�5$>	5��$?Q		

� ������$�	
� ��$3	��7����$�	

�������	
� ��$3	��7����$�	 ������$�	 �C � I	

���
��	 	 	 	

�����'�0	������5�	 -	<;%	 (	22%	(/;	 (	22/	;;&	

��5:�4�0	�	=��>	7�:��43�$?	 @	 %-	-./	 %-	-./	

"�B��>	7�:��43�$?	 %	<&.	 @	 %	<&.	

���KF�0	7���8�4$?	�	7��KF�0	�$��������?	 1	<--	 (-	 1	</(	

"�:�4�>	G'�?	�$����0		 (2	 	 (2	

�$����	5��$�6	 .1	%-2	 (	21/	/<(	 (	-&1	%&;	

���5����0	7�40�	 .	X	 //	X	 .&&	X	

	 	 	 	

�C�����	���
�DC	�	�D����E	 	 	 	

��7�����9	+3$��4�0	$�7��3�	 @	 .&&	 .&&	

��5:�4�0	�	=��>	+3��+$?	 								2<;	 2/	%./	 2/	1--	

�4��F��9	4�B��9	+3��+�$	 .%;	 @	 .%1	

"�:�4�>	G'�?	7����0	 .22	 @	 .22	

���3	�$����	78�7�4�=050	��	4�F�����	������'�05:	
�$5�0		7�3��6	��	�4$�7	 @	 (	2<1	&</	 (	2<1	&</	

�����0	$�7��3�	�	+3��+$?	5��$�6	 1%/	 (	-&;	<-1	 (	-&1	%&;	

���5����0	7�40�	 &	X	 .&&	X	 .&&	X	
	
	 	



1 ��6���38�	$	�9$�+�	�	J����'�0	7�+�5�	
	
1�. �����'�0	������5�	

�������	
�
M����0	60��	
7�4��$3�0	


��	
������5$9	
7�40�	�	X	

%&,&-,(&(&	 %.,.(,(&./	

`�6�	U��	���	 ������$�	 <-&	/1	(%(	 .&&	 %/	&1(	 %;	.%1	

 �@
�����	���	 ������$�	 <</	2&	2%2	 .&&	 .	/;&	&-2		 .	1;(	&;;	

"`@����W?�	
���	

������$�	 <<-	-%	%1(	 .&&	
<-;	.1.	 <<%	/<<	

� 	
"�����76����	
���	

������$�	 <2/	<.	&2&	 .&&	
.1	<1<	 .;	2-2	

U��@ ���W�	
�����$���	���	

������$�	 %-1	-&	./.	 .&&	
<-	&<;	 <%	;2;	

����������	
 ��	 ���7�	.�	
�����	

��$3	
��7����$�	

&;&	;2	-/%	 .&&	
-	%;;		 -	%;;	

����������	
 ��	 ���7�	(�	
�����	

��$3	
��7����$�	

&-<	(/	11(	 .&&	
/-	 /-	

����������	
���	
U��������	
�����	

������$�	 2.;	;-	-&&	 .&&	

-	/1&	 -	-%%	

����������	�T�	
��77����	�����	

������$�	 2((	&.	1(.	 .&&	
2	<21	 2	.1;	

���$�6	
J����'�0	
������5�	

	
	

	
(	22/	;;&	 (	<%(	;;<	

	
���4	7�B�=�	7�460�$?	 
�����'�0	 =�4���$?	4��	6�+��3��4�05:	G'���05:	���4��4L	�	���0	 ��4?	7������	
��������	$�����4������	G'���0	+3�K�$�	�	�>	������5�	4�	45�8��95:	7���'���0	�5�B�=�	=�$�	J����'�0	
�$����	�5�B����3	��3����	:�4�����	4�	+�$�	����	+��3�?�	
	
��	��4����>6	��4��0	���4	F34�9	7807����$	6�6�	+3$��4�0	$�7��3�	�������+�����	T�+40�?	6�+�	�$��3��06	
�	����3��506	��4��06	���80	$��+��>	78�5��K�0�	
	
1�( ��5:�4�0	�	=��>	7�:��43�$?		

"���:�4��>	

���4	��	��4����>6	��4��0	�����4�=�	F34�>	4���:�4��>	7�:��43�$?�	

��3�$�4��>	

�������	
� %&,-,(&(&	 %.,.(,(&./	

��5:�4�0	7�:��43�$?	$�	
780+�K�96	����36	

;	-/;	 ;	<%2	

��:��43�$?	�L'�	�$5���38L6	 (1	/((	 2	%..	



��5:�4�0	�	=��>	7�:��43�$?	
5��$�6	

%-	-./	 .(	;<-	

��5:�4�0	 7�:��43�$?	 $�	 780+�K�96	 ����36	 78�4����=0	 +�=6>��	 7�:��43�$?	 +�	 �9��?	 +�	 ��'��0	 $	
G�K�L6�	$���>	�?�?	�:��+��?	7�	$��5�	��4��0�	

��:��43�$?	�L'�	�$5���38L6	78�4����=0	�?7��5��>	+3��:?	��	�4$�7	�$5�0	�	5��$��>	�9A�	(;	.;-	���	�'	�	
4�:�4	��	���?7�834��>	�4$�7?	������'�05:	�$5�0	$	%&�-�(&(&	��	�9A�	.	;<-	���	�'�	�=�	+�$	����	+��3���	
$���3	=�F	���3��F0	�������L6	�4$��7��95:	�$5�0�	$4?�?	4�A��	$	�?7�8343�0	�4$�7L	�	�3��4�=0506	6K05�	
7�	F34���	�	�4$�7�	�4$�7?	�?�?	�?7�8343�?	�	;,(&(&�	

1�% �3$��4?	�	780=6?	780A�05:	��4��0	
	

�������	
� %&,&-,(&(&	 %.,.(,(&./	

�3$��4?	�	780=6?	
780A�05:	��4��0	

(2	 &	

�3$��4?	�	780=6?	
780A�05:	��4��0	
5��$�6	

(2	 &	

�	7���F5�	�3$��4?	�	780=6?	780A�05:	��4��0	=��	���4��3�?	�3$��4?	��	7�7���$?	+�	��5:�4��3�0	��	��:�	
+�	��$	(&(&	'���K	��+��F��>	�	�365�	5��>:�	��$��	

1�< "�B��>	7�:��43�$?,+3��+$?	
	
�	��5�	(&(&	���4	�:��4��	+3��:?	��	4�B	+	780=6L	7�3���5$95:	���	��	�9A�	(	;.&	���	�'	�	���4�=�	78�7����$	
+�	��$	(&./	��	�9A�	.	(11	���	�'�	��7��5��>	+3��:?	�	78�7����$	�?�?	7��0F��?	�	�?���8����	��+����	��	4�B	
+	780=6L	7�3���5$95:	���	��	�9A�	2/;	���	�'�	�+:��4�6	$	��6��	F�	+3��:?	78��?A�=0	4�B����	7�������	
�?��	��	�9$�+�	�	 J����'�0	����5�	�?$3+3��	7�:��43�$�	+�	�����'�06	G8�4�6�	�	6����95:	 ����5:	���4	
���4����	4�B��>	+3��+$?	+	������	4��K	+	780=6L	7�3���5$95:	����	
	
1�2 ���0+�	

�7���'���	�����4�=�	F34�>	7��KF�0	�$��������?	�	�A�5:�?	J����'�05:	7���8�4$?	=��	4�F��?	��	�KF�95:	
���$���05:	 G'��5:�	 78�'�6F	 +L����$	 =�	 7��K	 4�7�������0	 7��	 �?�F��0	 ���4�6�	 �?=6�	 G'��	 ��'��>:�	 $	
��������'�0	'������	���4��	�����	$�?=�	+�7�����9	+3$��4�0	$�7��3�	���4�	��	�9A�	.&&	���	�'�		

���$��9	���	7��KF�05:	7���8�4$L	$�	4��	%&�&-�(&(&	'��0	1	</(	���	�'	)%.�.(�(&./Q	.1	./&	���	�'*	+	��:�	
7��0+�	+	������'�0	'������	78�8�4�����>	$	������'�06	�$5�06	'��0	$	%&�&-�(&(&	1	%/(	���	�'	)%.�.(�(&./Q	
.1	&/&	���	�'*�	

���4	=�	+�	G'���6	+�=�A�K�0	�>:�	����8�0:�	7����+�	7������	4�F��	6���63��0	��$��4�0	7���8�4$?	��	�9A�	
���7�B	%&&	���	�'		6�F���0	4�'��>:�	�0F��0	�>��	�9A�	�F	4�	�?7�8343�0	$��$�>��0:�	��5:�4�0:�	
7807�4��		

1�- ��7�����9	+3$��4�0	$�7��3�	

�	%.�	.(�	(&./	�?$�+�=�	�7���'���	��W�������9	�	7��5��9	+3$��4�0	$�7��3�	��	�9A�	.&&	���	�'�	$���9	=�	
��F��	 +�	.&&	 $	 +�$��4����$95:	 �$5�0	 ��	 =6>��	 �	������>	 7�4��K�	 ��$��4����$>	 �$5��	 =��	 7��K	
7��5��>�	�6�+��K	78���4�����>	�	��=��	78�=��?	$	��5:�4��3�0	��	����7$>6	��W������>6	��:��	



1�; ��5:�4�0	�	=��>	+3��+$?	

"���:�4��>	

�������	
� %&,-,(&(&	 %.,.(,(&./	

��5:�4�0	4���:�4��>	+3��+$?	 2/	%./	 22	1-&	

"���:�4��>	��5:�4�0	+3��+$?	
5��$�6	

2/	%./	 22	1-&	

�	 �365�	 4���:�4��95:	 ��5:�4�05:	 +3��+$L	 =�	 ���4��3��	 7���F$�	 +�	 6����?	 �	 78��+��0	 4��:�	 �	
7���'���0	���T
�	
�� ���	���	��	�9A�	(	%(.	���	a�	$���3	=�	78�5�B��3��	=�$	�$��3��06	$��+�6	a	��U�	
��$	4�$�����3��	��	��'����	:�4�����	�3��+�$	=�	��+G��'�9	�	7����9	%.�	.(�	(&((�	H��$��3	�+��	
7��	�97�'��	4�$����0	�+�?	�?��	��������	$�	4��	7�47��	+�	������5$95:	4��	�T�"	��	:�4����	.�1%	X�	

��3�$�4��>	

�������	
� %&,-,(&(&	 %.,.(,(&./	

"�4������>	 2<;	 .--	

��3�$�4��>	��5:�4�0	�	=��>	
+3��+$?	5��$�6	

2<;	 .--	

	
1�1 "�:�4�>	G'�?	7����0	
	

�������	
� %&,-,(&(&	 %.,.(,(&./	

"�:�4�>	G'�?	7����0	 .22	 %/.	

"�:�4�>	G'�?	7����0	5��$�6	 .22	 %/.	
	
"�:�4�>	G'�?	7����0	78�4����=0	�?���8��>	�4:�4?	�3$��4L	��	��4���	4�7�+��38��	G5:���	5���95:	7�70�L	
�	+����5$>	7��4$?�	$���>	�3��F0	4�	4��>:�	��4��0�	���	=�A�K	���?�?	�?J�$�����3�?�	

1�/ ���3	�$����	78�7�4�=050	��	4�F�����	������'�05:	�$5�0		7�3��6	��	�4$�7	

���4	�?43�3	4��	4��:?	������'�05:	�$5�0	�	������'�0	�$5��	�	)^�L���>_*	�	������'�0	�$5��	U	)^�9����>_*�	

�����'�0	�$5��	=��	�?43�3�?	��	=6>��	�	=��	�	������>	7�4��K	)�9����>*	����	+�$��:����>	)�L���>*�	

�����'�0	�$5��	�	 =��	�4	2�	(�	(&.1	��5:�4�������>	��	����7$>6	��W������>6	��:�	U��+?	5���95:	
7�70�L	���:��	���	7�4	�3+��6	��!TU�
����
���	��		

���4	�?43�3	������'�0	�$5��	+�	�$��3��0	:�4����	������'�0	�$5��	�?:�3A����	�F4?	+7K��K	7��	��4��0�	�	
�K6F	�	��5:3+0	�+��	��+:�4�9	4���	�=�	4��	78�73�0	J����'�05:	7���8�4$L	7��$3+��95:	�7��������6	��	
G'��	J��4�	+80+��9	7��	�����	G'��	4�7�+��38�6	J��4��	


�����'�0	 �$5��	 78�4����=0	 ��=�>	 7�40�?	 ��	 J��4��>6	 $�7��3���	 7�4��	 �
�
��	 ���4�	 78�7�4�=0506	 ��	
������'�0	�$5��	���4��		

�����05�	������'�05:	�$5�0	6�=0	+�=6>��Q	
@ 7�3��	 ��	 7�40�	 ��	 +�$�	 ���4�	 +	������'�0	 '������	 )4���4��4�*�	 5:�3���9	 ������	 :��6�4��	

���4�	$	��+4K���0�	
@ 7�3��	�9�	��J��6��3��	�	�$��3��0	:�4���K	������'�0	�$5��	���4��	
@ 7�3��	��	�4$��7��0	������'�05:	�$5�0	��	G'��	���4�	+�	7�460��$	�������95:	������6	���4��	
@ 7�3��	G'�����	�	����>	:��6�4?	���4��	+�	7�460��$	�������95:	�3$���6	�	������6�	��	��	

:�������	7�F�4����	�	4����	�?�K����0	+3��F����0	�9$�=0505:	�	���4��	



@ 7�3��	 �7������	 �	7807�4K	 ��80+��0	 �9$���	 ��+:�4���0	 7��4�=�6	 ������'�0	 �$5��	 ���4�	 ����	
�	7807�4K	 �[�$�'�0:�	 780$�+�	 $	7��4�=�	 ������'�0	 �$5��	 ���4�	 78�4$�7�0	 7�3��	 $	������'�06	
�$5�06	=��>:�	�$5���38L�	

@ 7�3��	7�F�4����	�96K��	:��6�4�>	������'�0	�$5��	�	������>	7�4��K�	
@ 7�3��	 ��	 7�40�	 ��	 ��$��4�'�06	 +L���$�	 ��	6�=��$�	 ���4�	 78�7�4�=0506	��	 ������'�0	 �$5��	 78�	

+��A��0	���4�		��$��4�50�	
@ 7�3��	��	��+7����>	7�$?����0	�$��3��0:�	+�K�0	��:���	�������	�	7���4�0	�9��'�0	+7�3�?�	

	 	



��������	
� (&(&	 (&./	
M�4����	������'�0	�$5��	�	 %/%�</	 %;.�/(	
M�4����	������'�0	�$5��	U	 %/%�</	 %;.�/(	
	 	 	
��'��	+�$��4����$95:	�$5�0	��	+�'3�$�	��4��0	 .&&	 .&&	
��'��	�6������95:	+�$��4����$95:	�$5�0	�	��4��0	 &	 &	
��'��	�4$��7��95:	+�$��4����$95:	�$5�0	�	��4��0	 &	 &	
��'��	78�6K�K�95:	+�$��4����$95:	�$5�0	��	������'�0	 &	 &	
��'��	+�$��4����$95:	�$5�0	��	$��5�	��4��0	 .&&	 .&&	
	 	 	
��'��	������'�05:	�$5�0	�	��	+�'3�$�	��4��0	 2	<(<	.;%	 2	<1/	1</	
��'��	�6������95:	������'�05:	�$5�0	�	�	��4��0	 &	 -	;1-	
��'��	�4$��7��95:	������'�05:	�$5�0	�	�	��4��0	 &	 ;(	<-(	
��'��	������'�05:	�$5�0	�	��	$��5�	��4��0	 2	<(<	.;%	 2	<(<	.;%	
	 	 	
��'��	������'�05:	�$5�0	U	��	+�'3�$�	��4��0	 .	&2.	%&&	 .	&2.	%&&	
��'��	�6������95:	������'�05:	�$5�0	U	�	��4��0	 &	 &	
��'��	�4$��7��95:	������'�05:	�$5�0	U	�	��4��0	 &	 &	
��'��	������'�05:	�$5�0	U	��	$��5�	��4��0	 .	&2.	%&&	 .	&2.	%&&	

���4	 �����4�=�	 $	%&�-�(&(&	 F34�>	 G7�?	 ��	 ���?4��>	 ������'�0	 �$5���	 ���4	 ���4�=�	 $	%&�-�(&(&	 A��	
���?7�834��95:	 F34���	 �	 �4$�7	 ������'�05:	 �$5�0	 �	 �	5��$��>	 :�4���K	 .	 .(&	 ���	 a�	 �4$�7	 ��4�	
�?7�8343�	$	%.�;�(&(&�		

���4	�����4�=�	F34�>	��7��5��>	�$5���	O34�>	�����0	�$5��	��=��	�	4�F��0	J��4��	���	=6>��6	J��4�	�	
���	�	4�F��0	=�:�	45�8��>	7���'�����	
	
/ ��6���38�	$	�9$�+�	�	G7��>6	�9��4$�	
	
/�. ��F�?	+	7�$?�����95:	��F��	
	
�������	
� .@-,(&(&	 .@-,(&./	
�9��?	+	7�$?����>:�	��'��0	 .2	-&-	 .-	/-%	
��F�?	5��$�6	 .2	-&-	 .-	/-%	
	
���4	7�$?��=�	��'��0	+�	4��:?	7���'����	"`@����W?�	��	�	�	7���'����	 �@
�����	��	��	5�F	78�4����=�	
7��	J��4	��'��>	J����'�0	��+�$�	�	+	��:���	4L��4�	�3��F0	J��4�	�46K��	+�	7�$?����>	��'��0�	
	
/�( ��$,+��3��	+	7��4�=�,78���4�	G'��0		
	

�������	
� .@-,(&(&	 .@-,(&./	
��F�?	+	7��4�=�,78���4�	G'��0	 @	 /	.%2	
�3$��4?	��	7��4�=,78���4	G'��0	 @		 @	(<.	
��F�?	5��$�6	 @	 1	1/<	

��	��4����>	��4��0	J��4	�������+����	F34�>	7��4�=�	'�	78���4?	G'��0�	

�3�$�	/	.%2	���	�'	=�	4�7���$�6	7��4�=�0	5��?	7���'����	�����	 ���W��	�?�	$4?	7��4�=	7���'����	�?�	
7����4��	�	7����5�	(&.1�	"�4���'�K	�?�?	��$>	G'���3�?	�3$��4?	��4���	7���'����	�����	 ���W��	�?	��	
�9A�	;	1.1	a	b	(.	X	"�M�	7�	78�7�'��	(<.	���	�'�	�?��	�3$��4?	��4���	�	�+��:����?	$	7��4�=��	J��4	�	
$	=�=�5:	G:��4K	+��3+���	���	5��$��3	'3�$�	�?��	�?'0����	�F	�	'�����	(&./�		
	
/�% ��$,+��3��	+�	+6K�?	��3��>	:�4���?	J����'�05:	�$���	
	



�������	
� .@-,(&(&	 .@-,(&./	

`�6�	U��	���	 .	/<<	 @</1	
 �@
�����	���	 /;	/11	 @((	;-%	
"`@����W?�	���	 (%	(%;	 @-	(.<	
� 	"�����76����	���	 /./	 @..1	
U��@ ���W�	�����$���	���	 (	(/&	 @.((	
����������	 ��	 ���7�	.�	�����	 @	 @	
����������	 ��	 ���7�	(�	�����	 @	 @	
����������	���	U��������	�����	 %<;	 @;<	
����������	�T�	��77����	�����	 (;.	 @<%	

���$�6	+�$,+��3��	+�	+6K�?	
��3��>	:�4���?	J����'�0	�$���	

.(-	//-	 @(/	1%(	
	
/�< H��$��>	�9��?	�	�3$��4?	
	

�������	
� .@-,(&(&	 .@-,(&./	
H��$��>	�3$��4?	 @2%&	 @</2	
H��$��>	�9��?	 @	 .&	
���$�6	 @2%&	 @<12	

H��$��>	 �3$��4?	 78�4����=0	 ���K:�>	 G��$?	 +	4�$�������>:�	 +3��+$�	 ��	 ��'����	 :�4����	 $�	
7���'����	���T
�	
�� ���	���		H��$��>	�9��?	78�4����=0	78�=��>	G��$?	���K:�>	��	�$��4��>:�	G'��	
J��4��	

/�2 �����0	J����'�0	�3$��4?	�	�9��?	
	

�������	
� .@-,(&(&	 .@-,(&./	
U��$���0	7�7���$?	 @1	 @(1	
�����0	J����'�0	�3$��4?	5��$�6	 @1	 @(1	
�9��?	+	�6��	5���95:	7�70�L	 @	 .	
�����0	J����'�0	�9��?	5��$�6	 @	 .	

	
/�- ��$,+��3��	+	4���+��95:	�7���50	
	

�������	
� .@-,(&(&	 .@-,(&./	
�3$��4?	+	4���+��95:	�7���50	 @2	/-%	 @-	.;/	
�9��?	+	4���+��95:	�7���50	 <	.2(	 <	..<	
��$,+��3��	+	4���+��95:	�7���50	 @.	1..	 @(	&-2	
	
�����$5�	 �	 =��>	 6K�K�	 ��F	 =�	 J��$'�0	 6K��	 ���4�	 )5�+0	 6K��*�	 G'��=0	 +�	 7��F��0	 6K��>:�	 $��+�	
�?:�3A��>:�	 ��U	 7����>:�	 $	 4���	 �����$5��	 �+��$�>	 ��+40�?	 +	78�7�'��	 7�:��43��$	 �	 +3��+$L	 =��	
�?$3+3�?	��	�9$�+�	�	G7��>6	�9��4$�	=�$�	+�$	����	+��3��	+	4���+��95:	�7���50�	
	
/�; �7�3��0	�3$��4?	

�������	��TD���	�D�C�"E	

�������	
� .@-,(&(&	 .@-,(&./	



�3$��4?	��	�46K�?	�����3��0:�	��4���	 @/.	 @--	
+	��:�Q	 	 	
�3$��4?	��	7�����9	��4��	G'���0	+3�K�$?	 @/.	 @--	
��3��0	�	���38$>	��F�?	 @.	 @	
�46K��	+�	�9$��	��:�7�4�8��3�0,�46������5�	 @/2.	 @/2.	
���F�?	4�7�+��38�	 @%-%	 @(<-	
"�B��>	7���4����0	 @	 @	
�����5$>	7��4$?	 @.2&	 @(1(	
����4����0	�	$��+����5�	 @(	 @	
�����0	7�3��0	�3$��4?	 @.<&	 @.22	
���$�6	 @.	-/1	 @.	;&&	

�7�3��0	�3$��4?	$	%&�-�(&(&	78�4����=0	78�4��A06	�3$��4?	+�	��4��0	�	�6��	5���95:	7�70�L	�	7�7����$	
+�	 ��5:�4��3�0	 ��	 ���+�	 5���95:	 7�70�L�	 �����0	 7�3��0	 �3$��4?	 $	%&�-�(&./	 78�4����=0	 78�4��A06	
�3$��4?	 +�	 ��4��0	 �	 �6��	 5���95:	 7�70�L�	 �3$��4?	 ��	 7��7�W�5��	 7�7����$	 +�	 ��5:�4��3�0	 ��	 ���+�	
5���95:	7�70�L	�	7����+�	+�	W����5��	

�3�$�	+�	��F�?	4�7�+��38�	�	�7����	6����>6�	7������0	+�9A����		

�D�C�"E	��	��IN������ 	

���4	�	��5�	(&./	���	�	��4��0	.�.�@%&�-�(&(&	��6K�	F34�>	+�6K����5��		���4	�?7�350	7��+�	�46K�?	+�	
�9$��	J��$5�	�9����	7��	��4��	�	5��$��>	�9A�	<1	 ���	�'	 )(&./Q	<1	 ���	�'*�	�	��5�	(&(&	4�A��	$	�97���K	
�46K�	�	1,(&(&�	

/�1 "��K	+�	+�$�		

�7����3	�	�4��F��3	4�B	=�	$��$����3��	+	4�B��>:�	+�$�	���4��	$���9	=�	+4�B��3�	4�B����	�+���	2	X�	
	�:��4�6	��	�����	��8�=�K	��5:�4����>:�	������'�0:�	J��4��	

��:?�?	��4��50	$	�4��F��>	4���	$	%&�-�(&(&	
�	���	�'	 %&�-�(&(&	 %.�.(�(&./	 %&�-�(&./	
"�$���	4���:�4��>:�	+3��+$�	��	��'����	:�4����	 (	;2.	 %	.(%	 %	-<(	
�3$��4	7��	�97�'��	�4��F��>	4��K	 (	;2.	 %	.(%	 %	-<(	
�4��F��3	4�B	2	X	 @.%;	 @.2-	 @.1(	
���$�6	�4��F��3	4�B	 @.%;	 @.2-	 @.1(	
�L����$	�4��F��>	4��K	+	6����>:�	��$�	 @.2-	 @(&1	 @(&1	
�4��F��3	4�B	$	+�G'���3�0	4�	�3$��4L	�$��3��0:�	��$�	 ./	 2(	 (-	

	

	
�	���	�'� .@-,(&(&	 .@-,(&./	

"�B	+�	+�$�	�?$3+��3	��	�9��4$�	:�7�4�8��0	 	 	
�7����3	4�B	�KF�>:�	��$�	+G'�����3	4�	�3$��4L	 @.	1<1	 @22-	
�7����3	4�B	6����>:�	��$�		 .	(%&	 @	
�4��F��3	4�B	+�G'�����3	4�	�3$��4L	�	�KF�>6	��5�	 ./	 (-	
���$�6	 @2//	 @2%&	
	 	
/�/ ��$,+��3��	78�7�4�=050	��	4�F�����	4��4	���?4��95:	������'�05:	�$5�0	

����F$�	 78�4����=�	 4�:�4	 ��	 �4$��7��>	 ������'�0	 �$5���	 �=�	 +�$	 ����	 +��3���	 $���3	 =�F	 ���3��F0	
�������L6	 �4$��7��95:	 �$5�0�	 $4?�?	 4�A��	 $	�?7�8343�0	 �4$�7L	 �	�3��4�=0506	6K05�	 7�	 F34���	 �	
�4$�7�	�4$�7?	�?�?	�?7�8343�?	�	;,(&(&�	



.& �����$5�	�	780+�K�96�	����6�	
	

�7�=��3	����	
��:��43�$?	
$	%.,.(,(&./	

�3��+$?	
$	%.,.(,(&./	

�+��:	
$	�6��������	

��7�	
�����$5�	

M�4����	�����$5�	

"`@����W?�	��	�	


��Q	<<	--%	%1(	

1	���	 !T	

(.%	���	�'	
@	

45�8��9	
7�4��$	
G'���0	
=�4���$?	

"�:�4�	�	
7�460�$35:	
7�$?����>:
�	��'��0	
$	78�=��>6�	
G�K��	�4	
I��	�
����	
��		+�	4��	
(-�	/�	(&.;	

����������	�
����	��	�	
�	��5�	(&./	=�$�	
7�$?�������	��'��0	
��4�F��	�4	"`@����W?�	
��	�	�46K��	+�	
7�$?����>	��'��0	
�	5��$��>	�9A�	</	���	
 !T�	

"`@����W?�	��	�	


��Q	<<	--%	%1(	

%%	���	 !T	

12.	���	�'	
@	

45�8��9	
7�4��$	
G'���0	
=�4���$?	

"�:�4�	�	
7�460�$35:	
7�$?����>:
�	��'��0	
$	78�=��>6�	
G�K��	�4	
�IS	�
����	
���	+�	4��	
(-�	/�	(&.;	

����������	�
����	��	�	
�	��5�	(&./	=�$�	
7�$?�������	��'��0	
��4�F��	�4	"`@����W?�	
��		�	�46K��	+�	
7�$?����>	��'��0	
�	5��$��>	�9A�	./2	���	
 !T�	

 �@
�����	��	�	


��Q	<<	/2&	2%2	

2&	���	 !T	

.	(;%	���	�'	
@	

45�8��9	
7�4��$	
G'���0	
=�4���$?	

"�:�4�	�	
7�460�$35:	
7�$?����>:
�	��'��0	
$	78�=��>6�	
G�K��	�4	
I��	�
����	
��		+�	4��	
(-�	/�	(&.;	

����������	�
����	��	�	
�	��5�	(&./	=�$�	
7�$?�������	��'��0	
��4�F��	�4	 �@
�����	
��	�	�46K��	+�	
7�$?����>	��'��0	
�	5��$��>	�9A�	(&%	���	
 !T�	

 �@
�����	��	�	


��Q	<<	/2&	2%2	

(&.	���	 !T	

2	&/1	���	�'	
@	

45�8��9	
7�4��$	
G'���0	
=�4���$?	

"�:�4�	�	
7�460�$35:	
7�$?����>:
�	��'��0	
$	78�=��>6�	
G�K��	�4	
�IS	�
����	
���	+�	4��	
(-�	/�	(&.;	

����������	�
����	��	�	
�	��5�	(&./	=�$�	
7�$?�������	��'��0	
��4�F��	�4	 �@
�����	
��	�	�46K��	+�	
7�$?����>	��'��0	
�	5��$��>	�9A�	1.2	���	
 !T�	

����������	�T�	
��77����	�	��	��	


��Q	2(	(&.	1(.	

@	 @	

45�8��9	
7�4��$	
G'���0	
=�4���$?	

T�+:�4���0	
=�4��>:�	
7���'�0$�	
+�	4��	.;�	<�	
(&./	

�807K��$	7���'�0$��	
����������	�
����	����	
4�	J��4��>:�	$�7��3��	
7���'����	��	�9A�	
(&&	���	 !T�		

����������	 ��	
 ���7�	(�	�	��	��	


��Q	&-<	(/	11(	

@	 @	

45�8��9	
7�4��$	
G'���0	
=�4���$?	

�6�����	�	
7�$?����0	
7��KF��>:�	
7807���$�	
6�6�	
+3$��4�0	
$�7��3�	+�	

��$?����0	7��KF��>:�	
7807���$�	6�6�	
+3$��4�0	$�7��3�	4�	
7���'����	����������	
 ��	 ���7�	(�	�	��	��	
��	�9A�	.&&	���	�'	



4��	.-�	2�	
(&./	

U��@ ���W�	
�����$���	��	�	


��Q	%-	1-&	./.	

@	 @	

45�8��9	
7�4��$	
G'���0	
=�4���$?	

T�+:�4���0	
=�4��>:�	
7���'�0$�	
+�	4��	(;�	-�	
(&./	

�807K��$	�$5���38��	
����������	�
����	����	
4�	�����0:�	
J��4��>:�	$�7��3��	
7���'����	��	�9A�	
%	&&&	���	 !T�	

"`@����W?�	��	�	


��Q	<<	--%	%1(	
@	 @	

45�8��9	
7�4��$	
G'���0	
=�4���$?	

T�+:�4���0	
=�4��>:�	
7���'�0$�	
+�	4��	(/�	;�	
(&./	

�807K��$	�$5���38��	
����������	�
����	����	
4�	�����0:�	
J��4��>:�	$�7��3��	
7���'����	��	�9A�	
<	.(2	���	 !T�	

	
.. �46K�?	$�0'��>:�	��4��0	

�7���'���	��63	F34�>	$6����>	+�6K����5��	

�	7��+�������>6	��4��0	���?�?	�?7��5��?	F34�>	�46K�?	'�	 =��>	�9:�4?	'���L6	��W3�L	7���'����	�	
�����3��06�	8�4�����	�	7�3��0	��4K		�9=�6$��	G7���?	�����3��06�	8�4�����	)
�����'�0	7���'����*�	=�6�F	
�	����4�	�	������6	J��4�	�	6������	�	�9$���	J��$5�	�3��F0	+�	��:�7�4�8��3�0	6�=��$�	J��4�	�	
=�:�	�46������5�	6K0'�K	J�[�0	�46K��	��	�9A�	.2/	���	�'	+�	$�F49	+�7�'��9	$����438�0	6K05�	

.( R0+��0	��+�$	

���'3�0	 ����8�0:�	 804050:�	 �	 $�������0:�	 ?�>6�	 ��:�7�4�8�������	 ���4�	 =�	 �����W��	 80+��0	 ��+�$	
�?$��3���3	 7���8�4��5��06	 �44K���0	 80+��0	 ��+�$	 ��+3����	 ��	 80+��0	 7���J�����	 ����8�4��5��06	 �>��	
�����W��	 ��:�7�4�8������	 �?:�4��5�=��	 6K80�	 �6�+�=�	 �	 ��7����=�	 =�4������3	 ��+�$��	 �3$��4�06	
�3���=�6	 �6�+��3�0	 ��+�$	 =�	 78�=��9	 ��6���0	 ?�>6	 4�J���=050	 ������	 ��6��L	 7��	 =�4������>	 ��+�$��>	
�[7�+�5��	T�+�$��	=�6F	=�	���4	�?�����	+	4L��4�	�95:	�$�����	�	80+��0	7�+�5	�+��$�95:	+	�K5:��	�$������	=��	
7�73��	��	�������	���4��	�	7�L�K:�	G'���0:�	��4��0	��4�A��	$	F34�96	+3�4�06	+6K�36	�	�[����5�	
J����'�05:	��+�$	�	�	=�=�5:	80+��0�	���	7���+��0	��'��>	�	��4��50	J����'�0	����5�	J��4�	6�=0	��=�K�A0	
�9+��6	��+�$�Q	

	 	



.(�. �?7?	7�4��7����95:	��+�$	
	
��F�0	��+�$�		

��F�0	��+�$�	�?7�9�3	+	�����	+6K�?	�9��=�	5��$��>:�	��:�	��	5��?	�	:�4���?	=�4������95:	4��:L	6�=��$�	
���4��	��7��3���9	��:�	 ��:	��6������0	�	�����0	 ��F�0	7���8�40	7�4�>:�=0	+6K�36	6�$���$���6�5$95:	
����'���	7�����5$95:	+6K�	�7�4�	"��>	+6K�?	=��	4�	+��'�>	60�?	��78�4�04�����>	�	6�=0	����	�	��	:�4����	
=�4������95:	�$���	�	7���J����	���4��	����J����	���4�	=�	��F���	+	�L+�95:	�?7L	������5�	=�=�5:F	'���9	�9��=	
���0	:�4�9�	�+:��4�6	$	+�6K8��0	���4�	)$��5�����5�	������5	�	��+05:�	��W����5:�	�$����5:�	�$����5:	�	
6K�35:*	 =��	 6�F����	 4����+�J�$�5�	 +	7�:��4�	 �0F��0	 ���������?	 �6�+��>	 �	 4�5:3+0	 $	 +�9A��0	 ��+�$�	
$��5�����5��	I�+�	�9+��6�3	��F�0	��+�$�	7��80Q	

T�+�$�	G��$��>�	7�'0��=050	�	��6�	F�	:�4����	������5�	6LF�	�9�	������K��	+6K���	�9A�	G��$��95:	�+��	
'�	 +6K���	 7����>	 ��+��+�$��>	 �9����>	 $8��$?	 ��'��>	6K�?�	 S�4�3	 �	 �	 4�7�4	 ��	 :�4����	 G��$��K	
5�����95:	�$���	�	7���	7���'�����	

T�+�$�	6K���>�	7�'0��=050	�	��6�	F�	:�4����	������5�	6LF�	�9�	������K��	+6K���	4���+��>:�	$��+��		

��=�9+��6�K=A0	7�4��7����>	��F�0	��+�$�	=�	��+�$�	5��?	��5:�4�05:	7�40�L�	T�+�$�	7���F�=�6�	+�	�8�4�0�		

���4���0	��+�$�	

���4���0	��+�$�	7�'0��=050	�	��4�4�F��0	+3��+$�	7����������	��5:�4�	)��78�	4��F�0$�6�	J����'�0	������50�	
4�4�������6	��F�?*	����	�6������6	������'�0:�	�3���=��	���4	8040	����	��+�$�	$�67��[�0	����9+��	�	
���$50	 7��������	 ��5:�4�	 �	 �6�����L�	 �9��4$�6	 �>��	 '������	 =�	 6�[�6���+�5�	 �9��L	 ��	 �+��:�	
$	7�4��7����>6�	$��4���06�	��+�$��	

���4���0	��+�$�	=�	�+:��4�6	$	�9A�	7���8�4$L	��	�KF�95:	G'��5:	6���63��0�		

C�$��4���0	��+�$�	

S�	 5:�7���	 J��4�	 4��3�	 �96	 +3��+$L6	 '���	 7�����	 +3��+$?	 �	4��	 7��������	 �?7�����	 :�4����	
�4$�7����95:	������'�05:	�$5�0�	��7�	7���>�	7�����	+	G'��	78�	�?7�8343�0	J����'�05:	�����$50�	C�$��4���0	
��+�$�	J��4	8040	��$�	F�	��	����K	�$���	�?��380	��$��>	7���J�����	$4�	�?	�?�	4�����$	��$��4�05:	7���8�4$L			��	
����K	7���	60�	 ��$��>	 �����6���?�	 7�6�50	 $���95:	 J��4	+0$3	 ��$��4�0	 7���8�4$?�	 ��?	�?�	 �	$���9$���	
�$�6F�$	 5:�7��	 7����	 �A�5:�?	 ��=�	 +3��+$?�	 ���4	 8040	 ��$��4���	 ��$>	 ��	 +3$��4K	 ��6���	6���63��0:�	
+L���$�	��	�KF�>6	G'���			

C�$��4���0	��+�$�	�?��	�?:�4��5���	�+:��4�6	$	�9A�	7���8�4$L	��	�KF�95:	G'��5:	=�$�	6���63��0�	

�7���'�0�	7�3��0	�	�����0	��+�$�	

R0+��0	 �7���'�05:�	 7�3��05:	�	�����05:	 ��+�$	 =�	 �7������	�������6	���4�	�	 ����8�06�	78�47�?	���4��	
�+:��4�6	$	7���+�	7�4��$3�0�	$�����	=�	'�����	$����J�$����95:	�������L	4��	+3$���	'�	(<&,(&.%	����	�	
������'�05:	 7���'����5:	 �	 ������'�05:	 J��4�5:�	 ��	 +�K�0	 7�+4K=A05:	 78�47�L�	 6�0	 �9�	 ��A$��>	
������5�	 ���4�	 �����+��3�?	 �	����4�	 	7����95:	 �������6	 ���4�	 �	 7�4�>:�=0	 $�������	 +�	 ����?	
4�7�+��38�	���4��		

	 	



.(�(  [7�+�5�	�	$��5�����5�	��+�$	�	���	�'	

�?7	�[7�+�5�	 �?7	��+�$�	 7���������	 :�4����	 $��5�����5�	
��5:�4�0	7�40�?	 ��F�0	 ��40�	`�6�U��	���	 %/	&1.	 .�2&X	
��5:�4�0	7�40�?	 ��F�0	 ��40�	� 	"�����76����	���	 .1	<1<	 &�;.X	
��5:�4�0	7�40�?	 ��F�0	 ��40�	U��@ ���W�	�����$���	���	 <-	&<;	 .�;;X	

��5:�4�0	7�40�?	 ��F�0	 ��40�	 �@
�����	���	
.	/;&	
&-2	

;2�2%X	

��5:�4�0	7�40�?	 ��F�0	 ��40�	"`@����W?�	���	 <-;	.1.	 .;�/.X	

��5:�4�0	7�40�?	 ��F�0	
��40�	����������	 ��	 ���7�	.�	
�����		

-	%;;	 &�(<X	

��5:�4�0	7�40�?	 ��F�0	
��40�	����������	 ��	 ���7�	(�	
�����	

/-	 &�&&X	

��5:�4�0	7�40�?	 ��F�0	
��40�	����������	���	U��������	
�����	

-	/1&	 &�(;X	

��5:�4�0	7�40�?	 ��F�0	
��40�	����������	�T�	��77����	
�����		

2	<21	 &�(.X	

���0+�	
$��4���0�	
��F�0	

Sc�	U����	 2	 &�&&X	

���0+�	
$��4���0�	
��F�0	

�A����5�3	G�����3	���$�	 (-	 &�&&X	

���0+�	
$��4���0�	
��F�0	

��$3	7�8������	 -	%&2	 &�(<X	

���0+�	
$��4���0�	
��F�0	

�C��	 (%	 &�&&X	

���0+�	 $��4���0	 ��$3	7�8������	 (	&%(	 &�&1X	
��3�	�	7�4���>	7�:��43�$?	 $��4���0	 		 %	<&.	 &�.%X	
��:��43�$?	$�	780+�K�96	
����36	

$��4���0	 		 ;	-/;	 &�%&X	

��:��43�$?	�L'�	�$5���38L6	 $��4���0	 		 (1	/((	 .�..X	
�3$��4?	�	780=6?	780A�05:	
��4��0	

$��4���0	 		 (2	 &�&&X	

		 		 		
(	-&1	
(&;	

.&&�&&X	

	
.(�% ���4���0	��+�$�	�	$������	7���J����	�	���	�'	

  

		 H�K�?	 ��:��43�$?	 UKF�>	G'�?	 ���$�6	

����4����0	 		 <&	&<2	 1	%/(	 <1	<%;	

��	7�������	 		 		 		 		

�8�6������>	 		 		 		 		

���3���>	 		 		 		 		

���$�6	 		 <&	&<2	 1	%/(	 <1	<%;	



.(�< C�$��4���0	��+�$�	�	7������	7���	
	
U�+	J����'�05:	4����3�L	�	���	�'	

	 d.	E	 .	�	2	E	 e2	E	 ���$�6	

����9	$�7��	 ;&(	 2/	<2;	 &	 -&	.2/	

������50	$�7��	 &	 &	 &	 &	

	
�����'�0	4����3�?	�	���	�'	

	 d.	E	 .	�	2	E	 e2	E	 ���$�6	

����9	$�7��	 &	 &	 &	 &	
������50	$�7��	 &	 &	 &	 &	
	
���4	��63	�?4��>	4��:�7�?�	
	
.(�2 ��F�0	��+�$�	�	����9+�	5��������	�	���	�'	
	
�� M�4����Y7���6���	 ��$	�	+��3��	 �����0	$�7��3�	

��5:�4�0	7�40�?	 (	22/	;;&Y.2	X	 %1%	/--	 @	

	
����9+�	 5��������	 +����+�=�	 7����5�3��0	 ����	 +6K�?	 ��F�05:	 7�460��$	 ��	 :�4���?	 ��:�7�4�8����>:�	
6�=��$�	�	4�7�4	��	�9$�+?	+�$�	�	+��3�?	�	:�4����	�����0:�	$�7��3���		
M�4����	)6�=��$�*	+��6��3	�[7�+�5�	7�4�>:�=050	��F�06�	��+�$�	�	�$�+�=�	60��	$�����������0:�	4�7�4��		
����6���	=�	�4:�4	7����5�3��0	��'�0	+6K�?	��	��:�	�	�$�+�=�	60��	7����5�3��0:�	$����������0:�	4�7�4��		
:�4����	Y	7���6���	f	7����5�3��0	4�7�4	��F�0:�	��+�$�	
��+�$�	5��?	��5:�4�05:	7�40�L	�	7���6���	=�	�?=348��9	�	X	�	+��6��3	78�5��K�0	6K��6	4��L	
	
.% ��460�K�3	�$����	�	7�460�K�>	+3��+$?		
	
�7���'���	����4�	F34�>	7�3��0	7��?�	+	��5:F	�?	7��	��	7�?���?	7�460�K�>	+3��+$?�	7807�4�K	7�460�K�3	
�$�����	��=��	���4��3�?	���	4��A0	$���'�����	$���>	�?	��7�B����?	7�460�$?	7��	+��8�=�K�0	7�460�K�95:	
+3��+$L�	
	
.< !43����	7�	��+��:��>6	4��	
	
��	 ��4����>6	��4��0	 ��4�A��	 $	 F34�96	+3�4�06	��W�����06	 $���'����6�	 $���>	 �?	6K�?	 ����	 ��	
:�7�4�8��0	 J��4�	��	�9+��6�>6	��+�:��	���4	 =�	��	�?��$�=050	�$���6�5$>	$��4�5��	��'��73	�?�$>	
G�K�?	 �4	 ���$���0:�	 �$����	 �	 $	 J����5��3�0	 �>	 '������	 �?�F0�3	 +�=6>��	 �����0	 +4��=�	 �	 +4��=�	
�$5���38L�	 �9��4$?	 +�	 �7�?���>	 ��4��0	 ��$�	 (&(&	 =��	 ���������>	 	�9��4$?	 ��$�	 (&./�	 
	 78�	 ����	
$���'���	 =��	 78�=063��	 �7��8��0	 �����=050	 	 �5:�����	 78�4	 ���
"@./�	 U?�?	 7�+������?	 ��	
78�5:�4���	4���	���>	 ������5�	�	 �>F	����4��	'��73�?	F34�>	���>	G�K�?�	$���>	�	��'��>	4��K	+�	
�3��=050	����5�	��=��	���	7��8����	�����F�	�	����5�	����3��	�?�0=0�	��:�7�4�8������	���0	�	��'��>	
4��K	 5:�7�>	 7���:���K	 $�����J�$����	 7����5�3��0	 4�7�4?	 �K5:��	 �43���0	 ��	 J��4	 �	 =�:�	 45�8��>	
7���'�����	�8��K=A0	4�7�4?	���
"@./	��	��4�	6�F�>	�4����J�$����	�F	��	4��:>	7������K	��$�	(&(&�	�	
��	 78�4��A06	 =�$�	 4L��4$?	 �3��05:	 +3�:L	 �?7�9��=0505:	 +	���+��>:�	 �����	 S�$9$����	 ��W�����0	 �����	
��7�$����	+��3�?�	+�:���	J��4	4�	G'���0	+3�K�$?	�	��5�	(&(&�	 	
	
�	 �:��4�6	 �	 ��	 �9A�	 ���4��>	 ��:�7�4�8������	 +�3F��	 7����5�3��0	 4�7�4?	 ���
"@./	 ��	 �>	 �$�����?	
�	4�7K�	$	+3�K���	F�	��6�=0	�9+��6�9	����	��	78�47�$��4	���6�+��>	4��?	���3�0	7�4��$��	�+:��4�6	$	
��6�	�?��	6�+��06�0	G'���0	+3�K�$�	+7��5��3��	+�	78�47�$��4��	F�	J��4	��4�	��43��	5:�7��	7�$��'����	
��	�>	'�������	C+�	�A�$	4L��4�K	�'�$3����	F�	�9A�	���4��3	����5�	������0	�	7�L�K:�	G'���0:�	��4��0	
��$�	(&(&	��3����	:�4����	6�=��$�	�	4��:L	J��4��	
	



��	 4���	 G'���0	 +3�K�$?	 4�A��	 $�	 +��A��0	 ������'�05:	 �$5�0	 J��4�	 4��:	 U	 ^�9����>_�	 $���>	 ��4��	
��+:�4���06	����>	:��6�4?	���4�	+�	4��	%.�;�(&(&	�3��=0506	�$5���38L6	�?6K�K�?	+�	������'�0	�$5��	
4��:�	�	^�L���>_�	$���>	+L�����	��43��	=�4��96	4��:�6	������'�0	�$5��	���4��	
	
O34�>	4��A0	�9+��6�>	�43����	7�	4���	G'���0	+3�K�$?	�������?�	
	
	
�	���+�	4��	%&�/	(&(&	
	
	
	
	
	
gggggggggggggggggggggggggggg	 	 	 	 	
IW��	
�W�	��48�=	�������	���	
7��K8��9	+6�5�K��5	�����3��0:�	8�4�����		
7���'����	�����	������'�0	7���'����	���		



����������	�
�������������
������������������������

���

�� �������� !�� �"#$��%&'�()��)*+'�,-,��.� ��%."$%+�/�%�)�

����#0+'� 12(34)��"5)$#%+4��67�5%+4���(��(+�()���/�%���$#��1��#.8�,�5�.%,�95.7%+�951�5�:..�,;'�8�%�)�,��
95�5)5)� /�%�)� <�1'�)� 9�#�"*�� 5.5)#2� ,4��%-*4� "� .%,�95�,$%+� �� �"5.,%+4�� !+8�%+�  �15<�#.�� /�%�)�
 �9";5�,$%+'� 95!��%3� �� �#�)4���(-*4� 6,312��  !+ ��%3� %$") �'� '���5"�,-*4� 67�95+� ,�"� .5$#�,-*4�
9 �#�7%�95�*4� �� *�%%-*4�  � +12�� /�%�� ()��� %��$#�� �%�#;8�,�5� 51=%+�  !+#�=.5�95.� ,� �(#�95.� �.951�99���
�99�59��9 1�,�,�5�9�)7�9%&� �15<�#.�����.9 �%.(.#%+�,-%�9;�()��)�8�,350+�7$95.��$#��1�.%,�95�,$%;��

/�%��%��$#�� #$%)���) .9�,�5� �)8��.%,�95.7%+��"*.���1)4)��>1295�,&?��"�;=��"*.���1)4)���>,-%�9�,&?�(;#;�
1�84��%)5+'�,�#%&�41�'��;�/�%�)�8���%��@A�B������81)0�%;�� !.7�'=����.*4��1=.5�#2'�()��)�,;'3%3%;�
8�� �"*.���1)4)�� >1295�,&?�� "5�1&� ()��)��$#�� ,�!��%3��(*4���,$%;����1$'*.��.,.��%��,&� �#.5.";�/�%��
%� #$%)���,�1�*�������,- #�5)��.,.��%�;�,��,85�4)�"�=$�%&')��1)4)��"*.+�,;�$,�%-*4�"�/�%�)��

�� 12(34)��"5)$#%+4��67�5%+4���(��(+�()���/�%���$#��7�#.5�"1��.5%+')�1.8.")� 1�5.951�%��*�=� #;%��8���4��
.%,�95.7%+�951�5�:.���/�%��()����#.'.%�,�5�5�5��1.8."��8��'&%���"5.,%+'�8��.053%+� �9";5�,�%-*4�6,312��

	� �4#��)��7�"$,�%-*4� ��%."�5�#9"-*4�1.8."���%��.95�5�/�%�)� 1��%$9#��)�+*+��(��(+�'2=��(-5�1.8."�'�
 �5!�(�� #.",.�.5;� %�� 951�%3� ��4��'���5"�,-*4� 67�95+�� "5�1�)� ��� /�%��  !. 1�,�%� "1-5� ,#�95%+'� "� .5$#�'��
 !+ ��%3��'.9+���#0+*4�.%,�95.7%+*4��"*.+�� !+ ��%3�.��C5�1%+'�<.%�%*�,$%+'��

��  12(34)� �"5)$#%+4�� 67�5%+4�� �(��(+� ()��� ,-8%�'%-'� 1.8."�,-'� <�"5�1�'� �� ��� '.'�!$�%-*4�
� �5!�%+� 9 ���%-*4� 9�1�80+!�%+'� ,.1)� �
�D���D�� �� �+'� ,;,�#�%&� � .��'.�� %�'�*.� ����EDAF�� �� 5&5��
9�),.9#�95.� '2=�� ���+5� "�,-8%�'%&')� �'�8�%+� �"�%�'.*"&� �"5.,.5;� %� !+7� ,0�'.� 9�"5�1;� �"�%�'.";�
9��� ���'�%��1�$#%�)�4��%�5)�'���5")����#)42�/�%�)��G���%.�,;4�5�,�%+���#�#�5%+�8 1$,;�,0�"��C.95)���
8%�7%$� '+1�� %��.95�5;� �4#��%3� .%5�%8.5;� �� ��(;� 8�,���%+� '.'�!$�%-*4� � �5!�%+� �� ���.*4� �<�"5)�
%��*�#�9,35�,�)� .� 5)8�'9"�)� �"�%�'.")�� %�(�H� %�)95$#�� ��*4$8+� "� ,-,��.� ,� 5&5�� �(#�95.�� ��#8��  1�5��
9� �=���,�%�)� !�9%�95+�95�%�,.5��7�"$,�%-��� ���,-0��),���%&�9.5)�*��%��1�$#%�)�4��%�5)�'���5")���
�#)42�/�%�)���



����������	�
�������������
������������������������

�A�

I� �1�4#$0�%+�� 1$,%3%-*4��9�(�/�%�)�

���#�� %�0�4�� %��#� 0+4�� ,3��'+�  1�4#�0)��'��� =�� ��#�#�5%+� 8 1$,��  ��$,$� ,31%-� ��  �*5.,-� �(1�8�
��<.%�%7%+� 9.5)�*.��  ��%."�5�#9"&� 7.%%�95.� �� ,-9#��*+*4� 4�9 ���!�%+� /�%�)� 8�� ) #;%)#&�  �#�#�5+� ��
��,;4#+�"$*4�()��)*+4��,-,����<.%�%7%+�9.5)�*��� ��%."�5�#9"&�7.%%�95.���,-9#��"2�4�9 ���!�%+��

�

	 1�*�,�#J� K:1���%:���%�!����.�1�%���/�

/)%"*�J��  �,3!�%-�8'�*%3%�*�95�5)5$1%+4��!��.5�#��9 �#�7%�95.��

����.%,�95.7%+�9 �#�7%�95����9��

E%�J� � @���F�������

�

�

��� .9J�� LLLLLLLLLLLLLLLL�


