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Vyrotni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

1) Zékladni idaje o fondu a icetnim obdobi

Nazev fondu: Good Value Investments investiéni fond s promé&nnym zdkladnim kapitalem, a.s.

IC: 02431491

Sidlo: Jandaskova 1957/24, Regkovice, 621 00 Brno

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investorti dle § 95 odst. 1 pism. a)

Obhospodafovatel: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

IC: 27590241

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznamka: Obhospodarovatel je opravnén pfesahnout rozhodny limit.
Obhospodaiovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1
ZISIF.

Ucetni obdobi: 1.1.2016 - 31. 12. 2016

2) Zprava o podnikatelské ginnosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)
Good Value Investments investiéni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s. byla zaloZen dne 27.11.2013
a tého? dne a dne byly pfijaty stanovy spole€nosti, které byly nasledné& zménény formou notafského zapisu
dne 2.12.2013 a 17.7.2014. CNB rozhodla s pravni tG&innosti 9.12.2013 o zdpisu Good Value Investments
investi¢niho fondu, a.s. do seznamu investi¢nich fondi vedeného dle zékona o investicnich spolenostech a
fondech. Dne 11.12.2013 byl fond zapséan do obchodniho rejstfiku.

Valna hromada ze dne 22.3.2016, s u¢innostf od 31. 3. 2016, rozhodla dle § 367 ZISIF o pfeméné pravni formy
investiéniho fondu na pravni formu investiéniho fondu s promé&nnym zdkladnim kapitalem. Tato valna
hromada déle rozhodla o sniZeni zapisovaného zakladniho kapitalu z 110.000.000 K¢ na zapisovany zakladni
kapital ve vyi 2.000.000 KE.

V priibéhu Gcetniho obdobi spoleénost vykonavala béznou Einnost vsouladu se svym statutem. Fond
poskytoval Gvéry a zapujcky, nabyval podily v obchodnich spolecnostech za ttelem budouciho zhodnoceni
majetku.

K 31. 12. 2016 mé&| fond celkova aktiva ve vysi 1 412 907 tis. KE. Vlastni kapitdl fondu €inil ke dni 31. 12. 2016
astku 923 326 tis. K& Hospodarsky vysledek za ucetni obdobi byl uzavien se ztrdtou ve vysi 4 464 tis. K.
Hodnota jedné akcie fondu ¢ini k 31. 12. 2016 ¢dstku 839 387 K¢ a oproti poslednimu téetnimu obdobi k 31.
12. 2015 se jedna o pokles hodnoty akcie ve vy3i 2,08 %. Hospodafsky vysledek a pokles hodnoty akcie byl
zplisoben vytvoteni opravnych poloZek ve vysi 65 323 tis. K¢ na splatné pohledavky fondu.

V pribéhu dalsiho Ggetniho obdobi bude fond pokrafovat ve spravé soucasneho "'_t}a]'é"q‘adisponibilni

e
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Vyrocni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

3) Udaje o skuteénostech, které nastaly a? po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni Gcelu
vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Valna hromada ze dne 16.3.2017, s Gcinnosti od 18. 3. 2017, rozhodla o §tépeni vydanych zakladatelskych a
investiénich akeii v poméru 1:1000 a dale tato valnd hromada rozhodla o pfeméné 2890 ks zakladatelskych
akcii na akcie investi¢ni. Valna hromada zérovefi rozhodla o tom, Ze zapisovany zakladni kapitél se snizuje o
¢astku 1.890.000 K¢, kdy ke snizeni dochazi vyménou stavajicich 2890 ks kusovych zakladatelskych akcii za
investiCni akcie. Nové investicni akcie v poctu 2890 kust, na néZ pfipad4 hodnota 1 890 000,00 K¢ se timto
rozhodnutim VH staly soucasti investicniho majetku spole¢nosti. Zapisovany zakladni kapital byl tedy
v dlsledku této pfemény snizen s Uc¢innosti od 18, 3. 2017 na ¢astku 110 000,00 K&,

Po rozvahovém dni, konkrétné dne 31.3.2016 nabyla Ucinnost zména prévni formy fondu z pravni formy
uzavfeného investi¢niho fondu na investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem.

4) Informace o pfedpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedki vioZenych akcionafi Fondu, a to na zakladé
investic do aktiv s pifedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: Ucasti v kapitalovych obchodnich spolelnostech a poskytovani Gvérl jakoito aktiva
dlouhodobé piekondvajici vynosy, dluhopisy a nédstroje s tim, Ze vynosem z investic Fondu budou pfevéiné
opatfovany prijmem z dividend a Grok z poskytnutych Gvérl zejména ve formé nepfimych investic. Pfevdina
tast zisk(l plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem strategii uvedenou v dle piedchozi
vété déle reinvestovana.

V pribéhu roku 2017 bude fond realizovat investiéni strategii vymezenou ve statutu fondu formou
investovani do majetkovych Ucasti, cennych papird a poskytovanim Gvér( a zépGjcek.

5} Udaje o ¢innosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu v Géetnim obdobi (§234 odst. 1 pism.
b) ZISIF)

Obhospodafovatel vykondval v pribéhu tcetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle statutu
fondu.

6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doglo v préib&hu GEetniho obdobi (§234 odst.
2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu Gcetniho obdobidoslo k jedné aktualizaci statutu a to v souvislosti s pfeménou prévni formy fondu
na pravni formu investi¢niho fondu s proménnym zdkladnim kapitdlem.

7) Udaje o odmériovani (§234 odst. 2 pism. b} a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach uplatich a obdobnych piijmech vyplacené obhospodaFovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 217 553 CZK
Pohybliva slozka odmén: 0 CZK

Pocet pfijemc(: 28

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK
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Vyroténi zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

b} Udaje o mzdach uplatéch a obdobnych pfijmech vyplacenych obhospodaiovatelem fondu osobdm
5 podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem,

Odmény vedoucich osob: 46 619 CZK
Potet piijemci: 6

Odmeény ostatnich zaméstnanci: 170937 CZK
Poéet pFijemci: 22

8) Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k Fondu nespliiuje definici kontrolované osoby dle § 34 odst. 5 ZISIF Z&dnd pravnicka osoba.

9) Identifikaéni Udaje ka?dé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu v Gcetnim
obdobi ainformace o dobé, po kterou tuto &innost vykondval, véetné struéného popisu jeho zkusenosti

a znalost( (Pfiloha €. 2 pism. a) VoBUP)
Jméno a prijmeni: RNDr. Anna Kokolusova

Datum narozeni: 17.2.1962,
bytem Valtickd 4107/17, 628 00 Brno

Dalsi identifikaéni udaje:

Vykon &innosti portfolio manaZera pro fond: celé iéetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Masarykova Univerzita Brno. Dlouholeté zku3enosti s ekonomickym fizenim obchodnich spolecnosti zaméfenych
na nemovitosti a developmentu, dile pak sekonomickym vedenim obchodnich spoleénosti zaméfenych na
maloobchod a velkoobchod s kesmetickym zboZim.
Jméno a pFijmeni: Mgr. Ing. Zdené&k Hauzer

Datum narozeni 25.6.1971, RC: 710625/2571,
bytem Chrudimska 2526/2a, Praha 3, 130 00

Daléi identifikacni Gdaje:

Vykon éinnosti portfolio manaZera pro fond: do 16. 2. 2016

Znalosti a zku$enosti portfolio manazera

Magistersky titul na Prévnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na Fakulté financl
a ucetnictvi Viysoké skoly ekonomické v Praze — obor Finance. 3 roky zkugenosti se spravou fonda kvaljfi n:,u;g
investor( se zamé&renim na nemovitosti, pohledavky a majetkové tidasti. ¥ 4 :9

Jméno a pfijmeni: Mgr. Robert Robek

Datum narozeni 7.9.1970, bytem E@Iyn@%’
186 00 Praha 8

Dalii identifikaéni udaje:

Vykon &innosti portfolio manaZera pro fond: od 12.2.2016 do 31.12.2016

Znalosti a zku$enosti portfolio manazera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Prévo a prdvni véda. Driitel maklefske
licence vydané CNB pro obchodovani s cennymi papiry, s praxi v oblasti nemovitosti a s 3 letou zkudenosti se
spravou fondil kvalifikovanych investor( se zaméfenim na cenné papiry, nemovitosti, pohledavky a majetkove
Ucasti.
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Vyroéni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

10) Identifikacni udaje depozitéfe fondu a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval (Pfiloha
&. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

ICO: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
Vykon {innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi

11) Identifikacni Udaje osoby povéfené depozitafem fondu Gschovou a opatrovanim vice nei 1% hodnoty
majetku fondu (Pfiloha ¢. 2 pism. ¢) VoBUP)

V ucetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povéfena.
12) Identifikaéni Udaje hlavniho podp(irce (Pfiloha &. 2 pism. d) VoBUP)
V éetnim obdobim nevyuzival fond sluzeb hlavniho podplrce.

13) Identifikace majetku fondu, jeho? hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2 pism.
e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyrocni zpravy

14) Vyvoj hodnoty podilového listu/akcie fondu v grafické podobé (PFiloha & 2 pism. f) VoBUP)

Good Value Investments SICAV - vyvoj hodnoty
920 000,0000 K¢ a kC i e
910 000,0000 K¢
900 000,0000 k¢
890 000,0000 K¢
880 000,0000 K&
870 000,0000 K¢
860 000,0000 K¢
850 000,0000 K¢
840 000,0000 K¢
830 000,0000 K¢
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Vyroéni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

15) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych papirt nebo
zaknihovanych cennych papirt vydavanych fondem jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku fondu v rozhedném obdobi (Pfiloha & 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudn( nebo rozhod¢i spory.

16) Hodnota véech vyplacenych podilil na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcif (Pfiloha ¢. 2
pism. h) VoBUP)
Fond v Géetn/m obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.
17) Udaje o skuteéné zaplacené Gplaté obhospodafovateli za obhospodarovéni fondu, s rozlisenim na

udaje o Uplaté za vykon &innosti depozitdie, administratora, hlavniho podpirce a auditora, a udaje o
dalich nakladech & danich (Pfiloha €. 2 pism. i} VoBUP)

Odména obhospodaiovateli: 504 000 CZK
Uplata depozitafi: 276 000 CZK
Uplata hlavnimu podpiirci: 0 CZK

Odména auditora: 128 180 CZK

Udaje o dalsich ndkladech ¢i danich:  Naklady z devizovych operaci 3 038 890 CZK

Pravni a notarské sluzby 86 803 CZK
Poradenstvi a konzultace 75 000 CZK
Ostatni spravni naklady 58 813 CZK
Dan z pfijmu splatnd 871 000 CZK
Daf odloZena 1575 000 CZK
Dari z nemovitosti 163 182 CZK
Dari z pfidané hodnoty 61 953 CZK

18) Ostatnf informace vyZadované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) Zol))

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi.
Fond nemé zaméstnance a nenf aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahi

Fond nema organiza¢ni slozku podniku v zahranici

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: povéFeny zmocnénec
Dne: 27.4.2017

Podpis:
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Vyrocni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

Pfiloha €. 1 — Zprava auditora
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AUDIT
BOHEMICA

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
o ovéfen! videtni zivérky spoletnosti Good Value Investments investitni fond s proménnym zikladnim kapitilem,a.s.

Se sidlem: Janddskova 1957 /24, Reflovice, 621 00 Brno

Identifikaéni &islo: 024 31 491

Hlavai ptedmét podnikéni: éinnost fondu kvalifikovanjch investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zikona &. 240/2013 5b, o
investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech

Tato zpriva nezivislého auditora o ovéfenl Gdetni zdvérky je uréena akcionfi spoleCnosti Good Value
[nvestments investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pilosené Géetni zavérky obchodni spolecnosti Good Value Investments investicni
fond s proménnjm zikladnim kapitilem, as. (dile také ,Spolecnost) sestavené na zakladé Ceskjch
Getnich pledpisti, kierd se sklidi z rozvahy k 31. 12. 2016, vykazu zisku a ztrity za rok konici
31. 12. 2016, podrozvahy k 31.12.2016 a piehledu o zménich vlastnho kapitalu k 31.12.2016 a pillohy
této uetni zdvérky, keerd obsahuje popis pouZitjch podstatnjch uetnich metod a dalii vysvétlujici
informace. Udaje o spole¢nosti jsou uvedeny v pifloze této téetni zdvérky.

Podle nadeho nézoru ietni zévérka podéva vérny a poctivy obraz aktiva pasiv spolecnosti Good ~ Value
Investments investiéni fond s proménnym z&kladnim kapitilem, a.s. k 31, 12 2016,nakladd a vjnost a
vysledku jejiho hospodateni, podrozvahy a piehledu o zménich vlastnho kapitilu k 31.12.2016 v souladu
s ¢eslfmi tcetnimi predpisy.

Ziklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinirodni standardy pro audit (ISA), pipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami Nade odpovédnost stanovend témito piedpisy je podrobnéji popsina v oddilu
Odpovédnost auditora za audit \ietni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pHjatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezdvisli 2 splnili jsme i dalii etické
povinnosti vypljvajici zuvedenjch piedpisi. Domnivime se, Ze dukaznf informace, které jsme
shromadili, poskytuji dostate¢ny a vhodng ziklad pro vyjidient naSeho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zprivé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zikona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprivé mimo Udetni zdvérku a nadi zpravu auditora, Za ostatni informace odpovidi pfedstavenstvo
Spoleénosti

N3 virok k téetn zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucdst nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Géetni zavétky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vjznamném (matetidlnim) nesouladu s ifetni zavérkou ¢is naimi znalostmi o cetni

jednotce ziskanjmi béhem ovéfovini wcetni zverky nebo zda se jimak tyto informace nejevi ja o ."N ;
% ‘?S(., |
S |

vjzoamné (materidlng) nesprivné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech viznamafysh
(matetidlnich) ohledech vypracoviny v souladu s pshisnfmi prévaimi piedpisy. Timto posou: s
rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky prévnich pfedpisi na formdlni nileZitosti @astu%
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vypracovani ostatnich informaci v kontextu vjznamnosti (materialiy), tj. zda pifpadné nedodiZeni
uvedenych pozadavkd by bylo zpasobilé ovlivnit dsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci

Na zdkladé provedenych postupi, do miry, jiz dokiZeme posoudit, uvidime, Ze
o ostatf informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Gcetnl zdvérce,
jsou ve viech vjznamnych (materidlnich) ohledech v souladuss icetni zivérkoua
o ostatn{ informace byly vypracoviny v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dile jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme dospéli pfi
provddéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiilnf) vécné nesprivnost. V rdmci
uvedenjch postupti jsme v obdtienjch osttnich informacich #idné vyznamné (materidlnf) vécné
nesprivnosti nezjistili

Odpovédnost piedstavenstva a sptivni rady spole¢nosti za icetni zavétku

Predstavenstvo spole¢nost odpovidd za sestaveni Gcetnf zdvérky poddvajicl vémy a poctivy obraz
v souladu s deskymi Géetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktetj povaZuje za nezbytny
pro sestaveni fetni zivérky tak, aby neobsahovala vyjznamné (materiilni) nespravnosti zpisobené
podvodem nebo chybou.

Pii sestavovani 0cetnl zavétky je pfedstavenstvo spolecnosti povinné posoudit, zda je spolecnost schopna
nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piiloze cetni zivérky zileZitosti tykajici se jejiho
nepfetr¥itého trvani a pousiti predpokladu nepfetrfitého trvani pii sestaveni ucetni zdvérky, s vyjimkou
piipadi, kdy pfedstavenstvo plinuj zruseni spole¢nosti nebo ukoncen jejf ¢innost, resp. ldy nema jinou
redlnou moZnost nez tak ucinit,

Za dohled nad procesem wi¢etntho vikaznictvi ve Spolecnosti odpovidi sprivni rada.

Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméienon jistotu, Ze Gicetni zavérka jako celek neobsahuje viznamnou (materidlni)
nesprévnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprivu auditora obsahujici nd§ vyrok.
Pfiméfend tira jistoty je veld mira jistoty, nicméné neni zitukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse
uvedenjmi piedpisy ve viech piipadech v (cetni zivérce odhall piipadnou existujici vjznamnou
(materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodii nebo chyb a povaZuji se za
vjznamné (materidlnf), pokud lze reilné piedpoklidat, Ze by jednotlivé ncbo v souhrnu mobly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kter uivatelé Géetni zivérky na jejim zikladé pfijmou.

PH providéni auditu v souladu s vyde uvedenymi pfedpisy je na¥ povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny disudek a zachovavat profesni skepticismus. Dile je nasi povinnosti:

® Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (matetidln) nespravnosti Ucetnf zdvérky

zptisobené podvodem nebo chybou, navthnout a provést auditorské postupy reagujici na tato

rizika a ziskat dostatetné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zikladé mohli

vyjadiit vjrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materilni nesprivnost, k niz dodlo v

dusledku podvodu, je vétsi ne# riziko neodhaleni vjznamné (materidlni) nesprivnost

zpisobené chybou, protoge soudist podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falfovini,

Gmyslnd  opomenut, nepravdivi prohliSeni nebo obchizeni vnitfnich kontrol

piedstavenstvem.
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° Seznimit se s vaitinim kontrolnim systémem Spolecnost relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navehnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadfit nzor na Géinnost jejlho vaitintho kontrolntho systému.

° Posoudit vhodnost pousitjch Géetnich pravidel, pfimétenost provedenjch ti¢etnich odhadti a
informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spoleénosti uvedlo v pifloze téetni
zévérky.

° Posoudit vhodnost poutiti pfedpokladu nepieteditého trwini pii sestavent tcetni zdvérky
piedstavenstvem a to, zda s ohledem na shromézdéné dikazal informace existuje vjznamnd
(materidlni) nejistota vypljvajici z udilosti nebo podminck, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spoleénosti nepfetrité trvat Jesliie dojdeme k zivér, Ze takovi
vjznamnd (materidlnf) nejistota existuje, je nad povinnosti upozotnit v nadi zpravé na
informace uvedené v této souvislosti v pilloze iéetni zdvérky, 2 pokud tyto informace nejsou
dostateéné, vyjidiit modifikovanj vjrok. Naie zdvéry tikajicl se schopnosti Spolecnosti
nepfett#itd tvat vychizeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nadf zprivy.
Nicméné budouci udilosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spoleénost ztrati
schopnost nepfetrZité trvat.

° Vyhodrotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah ietnf zévérky, véetné ptlohy, a dile to, zda
Géetnf zivérka zobtazuje podkladové transakee a udilosti zpisobem, kterj vede k vétnému
zobrazeni,

Nadi povinnosti je informovat pledstavenstvo mimo jiné o plénovaném tozsahu a nacasovani auditu a o

vjznamnjch zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné zjiténjch vjznamnych nedostatki ve
vnitfnim kontrolnim systému.

Vhnzede 274 Dol 7
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AUDIT BOHEMICA,s. r. 0. - Ing. Frantifek Novik
Praha 4, Chodov, Holusicka 2221/3 Odpovédny auditor
Cislo oprévaéni 526 Cislo oprdvnénl 1043
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Vyrocni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

Pifloha & 2 — Ucetni zavérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Good Value Investments investiéni fond s prom&nngm
Subjekt zakladnim kapitélem, as.
Sidlo: Jandaskova 1957/24, Regkovice, 621 00 Brno
identifikaéni &islo: 02431491
Predmét podnikant &innost fondu kvalifikovanjch investord die zakona €.
24012013 Sb., o investicnich spole¢nostech a

- invastit:nich fondach
Okamzik sestaveni Uéelnt zavérky: 31. prosinec 2016

ROZVAHA
ke dni; 31.12.2016
(v tis. KE)
Posledni den Posledni den |FO5/o00! den
AKT VA Poznamka| rozhodného | Korekos | rozhodnaho | MinuIeho
obdobi bruto ohwlobEneiy| PHCOARRY
obdobi-neto
Aktiva celkem (Z) 1478230 -65323] 1412907 1279176
1 |Pokladni holovost a vklady u cenfralnich bank
Statni bezkuponové diuhopisy a ostani cenné papiry prijimané
2 |cenlralni bankou k refinancovani (Z)
v lom: a) vydané viadnimi instilucemi
b) ostafni
3 |Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami (Z) 40 949 40 949 110 057
v fom: 2) splainé na poZadani 40 949 40 949 110 057
b) ostatni pohledavky
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekty (Z) 612 369 -65323 547 045 330 100
v torn; a) splatné na poZadani
b) oslatni pohledavky 612 369 65323 547 045 330 100

5  |Dluhové cenné papiry {Z)

vtom: a) vydané viadnimi instilucemi
b) vydané ostatnimi osobami
6  |Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z}

vlom: a) akcie
b) podilové listy

c} oslaini podily

7 |Ugasti s podstainym viivem (3) 725 376 725 376 746 980

z toho; v bankach

8 |Ugast s rozhodujicim viivem (Z)

Z toho: v bankach

9  |Dlouhodoby nehmotny majetek (Z)

z toha: a) zfizovaci vydaje

b) goodwill
c) ostaini dlouhodoby nehmolny majetek
10  |Dlouhodoby hmotny majetek (Z) 99 500 89 500 92000
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni Ginnost
b) ostatni dlouhodoby hmotny m ajetek 99 500 99 500 92000
11 |Ostatni akliva 36 3B 39

12 |Pohledavky z upsaného zakladntho kapitalu

13 |Naklady a pfijmy pfistich obdobi

PGy
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Vyrocni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

PASIVA Posledniden rozhodného | Posledni den minulého
obdobi rozhodneho obdobi
Pasiva celkem (Z) 1412907 1279176
1 |Zavazky vildi bankam a druzstevnim zaloznam (Z)
v om: a) splainé na poZzadani
b) ostalni zavazky
2 |Zavazky vici nebankovnim subjektom () 487000 332000
v tom: a} splainé na pozadani
b) ostatni zavazky 487 000 332 000
3 |Zavazky z dluhovirch cennyeh papirG (Z)
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry
b) oslatni zavazky z dluhovych cennych papird
4 |Oslaini pasiva 2581 4281
5 |Vynosy a vydaje piistich obdobi 1
6 |Rezerwy(Z)
v fom: a) na dichody a podobné zavazky
b) na dang
¢) ostamni
7 |Podfizené zavazky
Zakladani kapital (Z) 2000 110000
z toho: &) splaceny zakladni kapital 2000 110 000
9 |Emisni aZio
10 |Rezervni fondy a ostaini fondy ze zisku (Z)
vlom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostatni fondy ze zisku
11 |Rezervnifond na nové ocenéni
12 |Kapitlové fondy 809 385 701385
13 |Ocefiovac rozdily (£) 31491 46 595
z Ioho: a) z majetku a zavazkl 8500 1000
b) ze zajistovacich derivat
¢) z pfepotiu (Casti 22991 45 595
o) ostatni
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 84914 34 341
Nerozd&leny zisk nebo neuhrazend ztrata za (6etni obdobi
15  |Zisk nebo ztréla za Gcemni obdobi -4 464 50 572
16 |Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) - 923 326 942 894

Seslaveno dne;
27.4.2017

Sestavil: Michaela Mrazova

/%’W i) /

Podpisovy zéznam slatuia':rniha organu (cemi jedn,

Magr. Roberl
povéfeny z

Nénec s
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Vyroéni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

Good Value Investments investicni fond s proménnym
Subjekt zakadnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Jandaskova 1957124, Reckovice, 621 00 Bro
Identifikaéni islo; 02431491
Predm &t podnikani Ginnostiondu kvalifikovanych investord die zakona g,
240/2013 Sb., o invesicnich spolecnostech a

investi¢nich fondech
Dkamzik sestaveni a¢eti zaveérky, 31. prosinec 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2016
(v fis. KE)
Posiicika 0Od zacatku do konce Od zaéatku do konce
rozhodného obdobi minulého rozhodnéhe
1 |Vynosy z aroki a podobne vinosy (Z) 36 479 0348
z toho: a) Groky z diuhovich cennych papird
b) troky z ostatnich aktiv 36 479 30248
2 |Naklady na troky a podobné naklady ()
z ho: a) naklady (roky z diuhovych cennych papird
3 [Vynosy z akcii a podili {Z) 7000 2000
v fom: a) vinosy z (€asti s podstatnym viivem 7000
b vynosy z GEasti s rozhodujicim viivem
c) ostatni vynosy z akcii a padill 2000
4 |vynosy z poplatkii a provizi
5 |Naklady na poplatky a provize 5 4
6 |Zisk nebo ziréta z finantnich operaci -956 2097
7 |Ostaini provozni vynosy 22 143 23443
8 |Ostatni provozni naklady 62 1318
9 |Spravni naklady (Z) 1292 880
v tom: a) naklady na zamésthance (Z)
z Ioho: aa) mzdy a platy
ab) socialni a zdravomni pojisten
ac) oslani socialni naklady
b} ostatni spravni naklady 1292 880
10 Rozpusiéni rezerv a opravnych poloZek k diouhodobému hmotnému a
|nehmotnému majeku
” Qdpisy, tvorba a pouZif rezerv a opravnych polozek k dlouhodobemu
hmoinému a nehmotnemu majetku (Z) 65 323
Odpisy dlouhodobeho hmotného majeku
19 Rozpusini opraviych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z
diive odepsanych pohledavek
Odplsy, tvorba a pouzit opravnych polezek a rezerv k pohledavkam a
1 zarukam
" RozpuaEni opravnych polozek k idastem s rozhodujicim a podstatnym viivem
15 Ziraty z prevodu U3asli s rozhodujicim a podstym viivem, tvorba a pouZit
opravnjch polozek k Ggastem s rozhodujicim a podstainym viivem
16 |Rozpudeni ostatnich rezerv
17 |Tvroba a pouZiti ostatnich rezerv
16 Podil na ziscich nebo ztratach tast s rozhodujicim nebo podstainym viivem
19 |Zisk nebo zirata za Utetni obdobi z béZné ¢innosti pred 2danénim -2 055 55 687
20 [Mimoiadné vynosy
21 |Mimoradné naklady
22 |Zisk nebo ztrata za ¢.obdobi 2 mimor.Ginnosti pred zdanénim ki
23 |Dafl z pfijmu 2408 e 1.0.185])
24 |Zisk nebo ztrata za Gcelni obdobi po zdanéni -4 464 A J-;_ZH\
- A ﬁ_;&_ s
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statularho organu ucefn|| D oy
27.4.2017|Mgr. Robert §obek : |
Sestavil:Michaela Mrazova / , /L( / povéfeny zmookénec
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Vyroéni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

Subjekt:

Sidlo:
Identifikacni &islo:
Predmét podnikani:

Good Value Investments
investiéni fond s promé&nnym
zakladnim kapitalem, a.s.
Jandaskova 1957/24, Regkovice,
621 00 Brno

02431491

¢innost fondu kvalifikovanych

investort dle zakona ¢, 240/2013
Sb., o investiénich spolecnostech
a investi¢nich fondech

Okamzik sestaveni

Gcetni zaverky: 31. prosinec 2016

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2016
(v tis. K&}
Posledni
; den
rozﬁgjréjhrggggobi e
rozhodného
Poznamka obdobi
1 Poskylnulg pfisliby a zaruky 60 675
2 Poskytnuté zastavy
3 Pohledavky ze spotovych operaci
4 Pohledavky z pevnich terminovich operaci
5 | Pohledavky z opci
6 Odepsané pohledavky
7 Hodnoty pfedané do Uschovy, do spravy ak uloZen|
8 Hodnoty predané k obhospodafovani 1412907 | 1279176
g Piijaté prisliby a zaruky
10 | Pijaté zastavy a zajisténi
11 | Zavazky ze spotovych operaci
12 | Zavazky z pevnych terminovych operaci ]
13 | Zavazky z opci
14 | Hodnoly prevzaté do ischovy, do spravy a k uloZeni
15 | Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Sestaveno dne:
27.4.2017

Michaela Mrazova

ﬂ mﬁ/

Sestavil:

\
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Vyrocni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

Good Value Investments invesiiéni fond s proménnym
Subjekt zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo; Jandaskova 1857/24, Retkovice, 621 00 Brno
Identfikagni Cislo: 02431491
Pedmét podnikani; tinnost podle zékona €. 24012013 b, 0 investicnich
spoleénostech a fondech vykonavana na zaklade
rozhodnut Ceské narodni banky
OkamZik sestaven( (éetni zavérky: 31. prosinec 2016

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU i
ke dni: 31.12.2016
(v tisksich K&)

Zakadni | Viasnl | Emisni | Rezerv Kaplal. | Oceriovaci|  Zisk | Celkem
\ is. KE kapital akcie azio fondy fondy rozdily (zkrata)
Zustatek k 1.1..2015 110 000 0 0 0 701 385 -4 §32 34341 | 840894
Zmény (éenich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrmule do 0 0 0 0 0 51427 0 51427
Cisty zisk/zirala za UéeMni obdobi 0 0 ] ¢ 0 0 50572 50 572
Podily na zisku ] 0 0 ] ] 0 0 0
Prevody do fondd ] ¢ 0 0 ] 0 0 0
Pouiti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 ] 0 0 0 0
Snizenl zakladnino kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlasinich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 a 0 0 0
Zustatek k 31.12.2015 110 000 0 0 0 701 385 46 595 84 913| 942893
Zhstatek k 1.1..2016 110 000 0 0 0 701 385 46 595 84913 942893
Zmény Udetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 ] 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefovaci rozdily nezahrnute do 0 ] ] 0 0| -15104 0| 15104
tistjr zZisk/zirata za Uéelni obdobi 0 0 0 0 0 0 -4 463 -4 483
Podily na zisku ¢ 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Peuziti fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni zakladniho kapitalu -108 000 0 0 0 0 0 0 | -108 000
Nakupy viastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmé&ny 0 0 0 0 108 000 0 0 | 108000
Zustatek k 31.12.2016 2000 0 0 0 809 385 34N 80 450| 923 326

1

Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho prganu iéehi jednoky:

27.4.2017 |Mgr. Robert Robek
Sestavil: Michaela Mrazova pov&feny zmocnén —“rﬁr"-“

]
o)
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1. VYCHODISKA PRO PRiIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Good Value Investments investi¢n{ fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s. (,.Investi¢ni Fond™ nebo
»Fond* nebo ,.Spole€nost®) byl zaloZen podle zakladatelské listiny ze dne 27. 11. 2013, v souladu se zdkonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech. Investi¢ni Fond byl zapsan do

obchodniho rejstiiku dne 11. 12. 2013,

Povoleni k ¢innosti investiéniho fondu udélen¢ Fondu dne 13. 11. 2014 dle § 514 ve spojeni s § 513 zékona ¢.
240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a fondech (dale jako ,,ZISIF*), a to dnem, kdy Ceska narodni banka
zapise investi¢ni fond s pravni osobnosti podle § 597 pism. a) ZISIF a timto dnem se Fond povaZuje za
investi¢ni fond, ktery je obhospodaiovan investi¢ni spoleénosti a zapsan v seznamu podle § 597 pism. a) ZISIF.

Ptedmét podnikani spoleénosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investor podle ust. § 95 odst. | pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Fond svefil obhospodarovani svého majetku od 28. 11. 2013 spolecnosti AVANT investicni spolecnost, a.s.,
IC: 275 90 241 dle Smlouvy o vykonu funkece individualniho statutarniho orgédnu akciové spole¢nosti.
Obhospodaiovatel vykonéava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst.1 ZISIF.

Sidlo Investi¢éniho Fondu:

Jandaskova 1957/24

621 00 Brno
Ceska republika

Clenové piedstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2016:

Statutérni organ:

Statutarni feditel (diive ¢len
Piedstavenstva)

Pii vykonu funkce zastupuje
P#i vykonu funkce zastupuje

Spravni rada:

Clen spravni rady

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,
IC 27590 241

RNDr. ANNA KOKOLUSOVA,
povéfeny zmocnénec

Megr. Rabert Robek
poveéieny zmocnénec

Ing. Jaroslav Kokolus, CSc.

od 1.10.2014

od 20.11.2014

od 12.2.2016

od 31. biezi
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V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zm&nam v obchodnim rejstiiku:

16.02.2016
- vymazan zastup pii vykonu funkce: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer

31.03.2016
e Zména pravni formy spole¢nosti z uzavieného investiéniho fondu na investiéni fond
s proménnym zakladnim kapitalem
e zména vnitintho uspofadani organt na monisticky systém
e snizeni zapisovaného zakladniho kapitalu na 2 000 000 K¢

Ucetni zavérka byla pripravena na zakladé aéetnictvi vedeného v souladu se zikonem ¢, 563/1991 Sb.,
o0 téetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisii a piislu§nymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladii a vynosi a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finanénich nastroju oceniovanych realnou hodnotou.

Tate Gcetni zavérka je piipravend v souladu s vyhlagkou &. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisi, pro tcetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjsich predpisi, kterou se
stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah (idajii ke zvefejnéni pro banky a

nékteré finanéni instituce.

Ugetnictvi respektuje obecné tgetn{ zasady, predevsim pak zdsadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim viech majetkovych G&asti — obecné majetku jako investiéni prilezitost — na jejich
realnou hodnotu), zasadu Gi&tovani ve vécné a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad o schopnosti
acetni jednotky pokradovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt potizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd'uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori vydavanim ucastnickych cennych
papirti a provadi spoledné investovani shromazdénych penéZnich prostfedkil, nebo pen€zi ocenitelnych vécf
na zékladé uréené investi¢ni strategic ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a dale spravuje tento
majetek.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedki vloZenych akciondfi Fondu, a to na zaklade
investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: téasti v kapitdlovych obchodnich spoleénostech a poskytovani avérii jakozto aktiva
dlouhodobg piekonavajici vynosy, s tim, ze vynosy investic Fondu budou pfevdzné opatfovany prijmem z
arokii z poskytnutych véri, dale pak ve formé pohledévek z poskytnutych Gveri a pijcek. Prevazna cast ziski
plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem strategii uvedenou v dle pfedchozi véte dale
re-investovana.
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V pribéhu roku 2016 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona ¢.
240/2013 Sb. o investi€nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdgjsich predpisii a v souladu
s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu prabézné napliioval tuto investiéni strategii.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za Gi¢etni obdobi 01. 01.2016 do 31. 12. 2016 (dale téz ,,i¢etni obdobi).

2. DULEZITE UCETNI METODY

¢

UCetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani iéetni jednotky
a byla pripravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi i¢etnimi metodami:

(a)  Den uskute¢néni icetniho pripadu

V zévislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni 0¢etniho piipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri, den provedeni platby, popt. inkasa z
GCtu klienta, den pripsani (valuty) prostiedki podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vypoiadani
obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popf. ivérového piislibu, den pfevzeti hodnot do
tischovy.

Ucetni pripady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a ddle pevné
terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjednani obchodu do okamziku vypofadéni obchodu zatétovany
na podrozvahovych tctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odictuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluynimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolednost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato préava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie vEetné podilovych listl a ostatnich podild jsou klasifikovany
podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir(i oceriovanych realnou hodnotou proti Gétim nakladi nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papirt,

¢) cennych papirt drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papiri pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.
Pi pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry G¢tovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou ¢ast

diskontu nebo azia. Akeie, podilové listy a ostatni podily jsou G€tovany v pofizovaci cené.

realnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena
realné hodnoty, pokud spoleénost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.
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V pifpadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirti a majetkovych cennych papirii jsou reélné
hodnoty rovny cenam dosaZenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarovei splnény pozadavky na
likviditu cennych papiri.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spolednost neprokaze, ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovnd mife Gcasti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, miFe Gasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jednd o podilové listy a souCasné hodnoté
cenného papiru, pokud se jedné o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirdim drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v ¢astce, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych tirokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papiri.

(c) Majetek jako Investi¢ni prilezitost
ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti del3i nez
jeden rok a v ocenéni prevygujicim 60 tis. K&, Oceiiuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou
byl majetek pofizen a néklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvy3uji jeho pofizovaci
cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti del3i neZ | rok je evidovan jako drobny (jiny)
dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji doasné snizeni hodnoty aktiva.

cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti deldi nez
jeden rok a v ocenéni pievysujicim 40 tis. K&.

Dlouhodoby hmotny majetek se oceiiuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
pofizen a naklady sjeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvofeny vlastni Sinnosti se ocefiuje vlastnimi
naklady.

Niklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvy3uji jeho pofizovaci
cenu. Bézné opravy a idrzba se (i¢tuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok se zahrnuji de dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni pfesahne Castku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z (véri a pijcek piijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soudasti finan¢nich
nakladi a nezvySuji pofizovaci cenu majetku. T
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Zplisob sestaveni odpisového planu:

V piipadé, Zze majetek neni ocefiovan redlnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve kieré je majetek ocenén v G&etnictvi, a to na zékladé predpokladané doby
zivotnosti,

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladii na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
Jjednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésici.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouZitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny (jiny)
dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladii po dobu 24 mésich od data pofizeni.
Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladii na zakladé predpokladané doby Zivotnosti jednotlivych
polozek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢ je odepisovan rovnomérnymi
mesicnimi odpisy do naklada po dobu 36 mésici.

cc) Majetek jako investi¢ni prilezitost

Majetek jako Investicni prilezitost jsou predevsim nemovitosti drzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotnf ocenéni investice je na zakladé potizovacich nékladi véetné transakénich ndkladii. Pro ocenéni k datu
aéetni zavérky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je vrozvaze vykazana v realné
hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény realné hodnoty v dob¢ mezi jednotlivymi rozvahami jsou
vykazovany jako oceiiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
¢ Nemovitost za u¢elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni

e Nemovitost za (icelem dosazen{ zisku z pronajmu nebo prodeje
e Pohledavek, zapiijéek a tvéru za Gcelem dosazeni urokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, Ze (detni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemaovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocateéni ocenéni
Investice se prvotné oceni na tirovni svych pofizovacich nakladii. Do po¢atecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi

naklady spojené s porizenim.

Nisledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

o K rozvahovemu dni
e 7 divodu trvalého snizeni hodnoty
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Ocefiovani je feseno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocenovaci rozdily pfi uplatnéni reélné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a déle dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o bliZsi (pravé
nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(1) Investi¢ni spole¢nosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investini Fondy a penzijni Fondy oceduji
neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu.

Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfisludné polozce pasiv. Pfi ibytku tohoto majetku se vysledna
zména vykaze v pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pripadg, e dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlovhodobého hmotného majetku, vykaze
se toto snizeni hodnoty v pfisluiné polozce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro uréeni realné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichz je ocenéni stanoveno na zéklad¢
vy$e popsanych principi.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavee se redlnd hodnota stanovi
jako pofizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva
Zé&klad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledévek za dluznikem se snizio 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo
zahéjeno insolvenéni Fizeni, které dosud neskongilo, nebo soud zamitl insolven¢ni navrh pro nedostatek jeho
majetku, anebo byla vydéna obdobné rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledévky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nékladi jsou vykéazany v polozce ,,Odpisy,
tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zdrukam® v analytické evidenci pro potiebu vypoctu
dariové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek uréenych k investovani na zékladé pfedpokladu vymozeni

a) plné vymozitelné, se snizi o 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢astecné vymozitelné, se snizf o 70 %,
¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozlenit, zpracuje se pro zjisténi realné
posudek.
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6] Zasady pro uctovani ndkladii a vynosi

Naklady a vynosy se (1¢tuji zdsadné do obdobi, s nimz ¢asoveé a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této zasady
fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu téetnictvi fondu, postupuje odchylné. Casové rozlideni
neni nutno pouzivat v pripadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zactovanim do nékladi nebo
do vynosh bez Casového neni dotlen Gcel Easového rozliseni a fond tim prokazatelné nesleduje zamérnou
upravu vysledku hospodareni, nebo jde-li o pravideIné se opakujici vydaje popripadé piijmy.

(® Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakee vycCislené v cizi méné jsou Gctovany v tuzemské méné prepoétené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pied dnem
splatnosti jsou piepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu tcetni zavérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z piepoctu aktiv a pasiv vy¢islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu zisku a ztraty
Jjako “Zisk nebo ztrata z finanénich operac{”.

(h) Zdanéni

Datovy zéklad pro dai z piijmu se propocte z vysledku hospodaieni bézného ucetniho obdobi piipoctenim
danové neuznatelnych nékladi a odeétenim vynosi, které nepodléhaji dani z pf{jmu, ktery je dale upraven
o slevy na dani a piipadné zapoéty.

Odlozena dan vychazi z veSkerych dofasnych rozdili mezi Gcetni a darfiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dafiové pohledavcee se uctuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daliim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich obdobich.
V podminkdch Fondu vznika odlozena daii z titulu zmény ocenéni ncasti.

(i Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé,
pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkii predstavujicich ekonomicky prospéch,
pii¢emz pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

() Polozky z jiného ucetniho obdobi a zmény ucetnich metod
V pritb&hu (icetniho obdobi nebyly Gétovany zmény tcetnich metod ani opravy minulych let.
Spole¢nost patii do kategorie subjekti kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zh

prostiedkii viozenych akcionafi do spoletnosti, konkrétné pak zejména pfimymi investicemi
a to jak na azemf Ceské republiky, tak i v ramci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi,

iﬁﬁ?&“\
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3. ZMENY UCETNICH METOD

Ucetni metody pouzivané spolednosti se béhem G&etniho obdobi nezménily.
Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

4. CISTY UROKOVY VYNOS

e 2016 2015
Vynosy z trokii

z vkladi 0 0
z (ivérh a zapljcek 36479 30 348
z dluhovych cennych papirt 0 0
ostatni 0 0
Niklady na aroky

z vkladi 0 0
z Ovéril a zapljcek 0 0
z dluhovych cennych papirt 0 0
ostatni 0 0
Cisty trokovy vynos 36 479 30 348

Fond realizoval vynosy z troki z vkladii a poskytnutych Gveéri, pajcek a zapijcek. Fond nerealizoval naklady
z placenych Grok(i bankovnich ani jinych Gvéru.

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2016 2015
Vynosy z poplatkii a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou &innost 0 0
ostatni 0 0

Niklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou Cinnost 0 0
ostatni 5 4
Celkem S 4

V obou obdobich se jedna o poplatky z BU.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2016
Zisk/ztrata z cennych papir ocefiovanych redlnou hodnotou 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci -996
Zisk/ztrata z ostatnich finanénich operaci 0
Celkem -996
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9. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K¢ 2016 2015
Ostatni provozni vynosy 22143 23 443
Ostatni provozni naklady -02 -1 318
Celkem 22 081 22 125

Ostatni provozni vynosy ve vysi 22,143 mil. K& jsou tvofeny zejména trzbami z prondjmu
nemovitosti. Ostatni provozni naklady ve vysi 62tis. K¢ jsou tvofeny zaétovanim DPH.

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady
tis. K& 2016 2015
Niklady na odmeny statutarniho auditu 0 0
z toho:
- ndklady na povinny audit u¢etni zavérky 128 0
- naklady na jiné ovétovaci sluzby 0 0
Naklady na dariové poradenstvi 0 0
Pravni a notéiské sluzby &7 0
Odména za vykon funkce 504 504
Sluzby depozitaie 276 276
Ostatni spravni naklady 297 100
Celkem 1292 880

Odména za obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢inila za
predmétné ticetni obdobi celkem 504 000,- K&.

Fond nemél v téetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVANT investiéni
spole¢nost, a.s. individualniho statutirniho organu akciové spoleCnosti, ktery soucasné vykonava funkei
obhospodafovatele fondu.

V souladu s depozitiiskou smlouvou, kterou za uéetni obdobi vykondvala Ceskoslovenska obchodni banka,
a.s. platil Fond poplatek, ktery €inil 23 tis. K¢ za kazdy zapoCaty mésic. Celkové naklady Fondu na Einnost
depozitafe ¢inily za u¢etni obdobi ¢astku 276 000,- K&.

AVANT investiéni spoleénost, a. s. ® Rohanské ndbfedi 671/15 » 186 00 Praha 8 — Karlin ¢ Czech Republic tel.: +420 267 997 795 » fax.:
+420 296 566 455 + www.avantfunds.cz * info@avantfunds.cz [C: 275 90 241 + DIC: €7 275 90 241 » zapséno v obchodnim rejstiiku 22
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioika 11040



Vyrotni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2016

Mzdy a odmény zaméstnancii

tis. K& 2016 2015
Mzdy a odmény placené ¢lenim piedstavenstva 0 0
Mzdy a odmeény placené dozor€i radé 0 0
Ostatni mzdy a odmény zaméstnancu 0 0
Socidlni a zdravotni poji§téni 0 0
Ostatni socialni néklady 0 0
Celkem 0 0
Primérny podet zaméstnanci
2016 2015
Primeérny pfepocteny pocet zaméstnancii 0 0
-z toho Fidicich pracovniki 0 0
Celkem 0 0

% PUJCKY A UVERY I’OSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI v PENEZITE
I NATURALNI FORME) CLENUM RiDICICH A KONTROLNICH ORGANU Z DUVODU
JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl Zadné tvéry nebo jind naturalni, & pené&Zita plnéni ¢lenlim statutarntho organu ani
¢lentim dozoréi rady, ani zaméstnanciim a ani byvalym &lentim organii spole¢nosti. Zaroven za tyto
osoby nebyly vydany zadné zéruky.

10. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimotradné naklady a vynosy ucetni jednotka neeviduje.

11. POKLADNA

tis. K& 2016 2015
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi pokladnu neevidoval.

12.  POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 201 dm

Zistatky na béznych Gétech 409490

Terminované vklady &‘D

Ostatni 0 \‘v b

Celkem 40949 410953 /
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13.  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2016 2015
Poskytnuté avéry a zapujcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatn¢ do 1 roku 30300 0
Splatne od | roku do 5 let 448 745 330 100
Splatné nad 5 let 68 000 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 547 045 330 100

V3Sechny pohledéavky jsou pied datem jejich splatnosti. Pohledavka splatna do 1 roku ve vysi 65,323
mil. K¢ je ponizena o 100% opravnou poloZku.

14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 2016 2015
Ocenovan¢ realnou hodnotou proti a¢tim nakladiu a vynost 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopisiim drzenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném ani minulém obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.

15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K& 2016 2015
Akcie ocenované realnou hodnotou proti G:¢tiim nakladii a vynosu 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukazky na akeie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilove listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani minulém obdobi neevidoval akcie, podilové listy ani ostatni podily.
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16. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Piehled rozhodujiciho vlivu v potizovacich cenach:

datum . : o velikost podilu ~ Cena ocefiovaci  cena
S ICO nazev spolec¢nosti % e ;

poiizeni [%e] pofizeni rozdil  celkem

17.10.2014 46346554 FAnn Parfumerie, s.r.o. 100% 4625 -1888 2737

17.10.2014 27674291 FAnn Rentail, a.s. 100% 696 760 47 483 744 243

05.12.2016 05615071 Sugilit Invest, a.s. 100% 1000 0 1 000

Fond G¢&asti s podstatnym vlivem nevlastni.

17. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond neevidoval ve sledovaném ani minulém obdobi ostatni dlouhodoby nehmotny majetek.
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18.  DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

DHM fondu neni ti¢etné odepisovén, protoze neni urfen pro provozni Gcely a ocenéni je vyjadieno
redalnou hodnotou, viz. odkaz na ucetni metody.

Dlouhodo Stavhy Pozemky Samostatné Technické  Nedokoné. Poskyt. Celkem
by movité vicl zhodnoceni investice  zdlohy na
majetek hmotny
provozni majetek
Cinnost

Pofizovacl cena

Zistatek k e b = 91 000 e = ot 91 000
1. 1. 2016

Pririistky ' - - - . - -
Ubytky P - - . - - N -

Precentni . - o 8500 = s . 8 500

Zistatek k 31. - -- - 99 500 - - - 99 500
12. 2016
Oprivky a
apravné
polozky

Zistatek k T T s - - - - -
1. 1. 2016

Odpisy a -- - - - - == - --
amortlizace

Opnh'k;' - - . o - - P -
k ibytkiim
Preattovini - -- — . = o = -

Ziistatek k 31. = - s " . - N
12. 2016

Zistatkova -- -- - - = . - -
hodnota k

1. 1, 2016

Ziistatkovd -- - = s - - 5 s
hodnota k 31.
12. 2016

19.  OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2016 2015
Pohledavky za odbératel 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Pohledavky vici statnimu rozpoctu 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 39
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladn4 redlna hodnota derivati 0 0
Ostatni 36 0
Celkem 36 39
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20. NAKLADY A PRIJMY PRISTiCH OBDOBI

tis. K& 2016 2015
Naklady ptistich obdobi 0 0
Prijmy pfistich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval néklady a pfijmy pfistich obdobi.

21. ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 2016 2015
Piijaté uvéry a zapijcky
z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku
Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zavazky

Sococ oo o
oo o OO

Celkem

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval zavazky vii¢i bankam.

22.  ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2016 2015

Piijaté tveéry a zapijcky

z toho:

Splatné na pozadani 0
Splatné do | roku 0
Splatné od | roku do 5 let 0
Splatné nad 5 let 487 000 332 000

Ostatni zavazky 0 0

e i

Celkem 487 000 332 000

Uzavteni viech zavazk( za nebankovnimi subjekty je na dobu neurcitou.
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23.  ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU
_tis. K& 20106 2015
Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zavazKy z dluhovych cennych papiri 0 0
Hypotecni zastavni listy 0 0
Sménky 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném ani minulém obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papirt.
24.  OSTATNI PASIVA
tis. K& 2016 2015
Zavazky za odbérateli 42 0
Piijaté zalohy 0 0
Zavazky vici akcionaitim, podilnikiim 0 0
Zavazky vi¢i statnimu rozpoctu 0 1 881
Odlozeny dariovy zavazek 1 575 2330
Daii z pfijmu splatna 871 0
Dohadné polozky pasivni 93 0
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivati 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 2581 4 281

Ostatni pasiva predstavuji odlozeny datovy zavazek DPPO ve vysi 1575 tis. K&, dail z ptijmu
splatnou ve vysi 871 tis. K¢ a dohadné polozky pasivni, které jsou tvofeny dohadem na audit 2016
(70 tis. K¢) a dohadem na sluzby na depozitate 2016/12 (23 tis. K&).

25. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI
/.:/O‘a I “Hl‘;\

tis. K& & 2N 2016 2015
Vynosy pristich obdobi O BF I G 0 0
Vydaje piistich obdobi = o] 2 0 |
Celkem T mmaes c 0 1

R T

el Wikt L2 Vel s

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy a ¥

vﬁje pfiétich\“pﬁd‘obi. V minulém obdobi se
jednalo o vratku najemného ve vysi 1 221,55 K¢. b 9.

¥ ’ e | *
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26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 2016 2015
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dané 0 0
Rezervy na rizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravné polozky k pohledavkam ke tietim osobam 05323 0
Celkem 65 323 0

Fond ve sledovaném G&etnim obdobi vytvofil opravnou polozku k avéru ve vysi 65,323 mil. K¢ Opravna
poloZka je ve vysi 100% jistiny, tj. 60,600 mil. K¢ a 100% droka, tj. 4,723 mil. K¢&.

27.  PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném ani minulé u¢etnim obdobi neevidoval zddné podiizené zavazky.

28. ZAKLADNI KAPITAL

Fond ve sledovaném (&etnim obdobi zménil pravni formu z investi¢niho fondu na fond s proménnym
zékladnim kapitdlem, a proto byl zakladni kapital ponizen o 108 mil. K¢ a tato hodnota prevedena do
kapitalovych fondii.

29. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA ZPREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNi FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Ztrata bézného obdobi ve vysi 4,464 mil. K¢.
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30. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
Zakladni  Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocefi. Zisk Celkem
Vtis. K¢ kapital akeie azio fondy fondy rozdily  (ztrata)
Ziistatek k
1. 1. 2016 110 000 0 0 0 701385 46595 84913 942 893
Zmény Géetnich
metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich
chyb 0 1] 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a
oceftiovaci rozdily
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 -15 104 0 15104
Cisty zisk/ztrata
za (¢etni obdobi 0 ] 0 0 0 0 -4 463 -4 463
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondii 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondi 0 0 0 0 0 0 ] 0
Emise akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni
zakladniho
kapitalu -108 000 ] 0 0 0 0 ] -108 000
Nakupy vlastnich
akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 108000 0 0 108 000
Zistatek k
31. 12,2016 2 000 0 0 0 809 385 31491 80450 923 326
31.  OCENOVACI ROZDILY
Dlouhodoby
hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice

tis. K& majetek  cenné papiry derivaty do icasti Ostatni

Zustatek k 1. lednu 2016 1 000 0 0 45 595 0

Snizeni - - 22 604 -

ZvySeni 7500 5 # = -

Vliv odloZené dané - - - -

Zustatek k 31. prosinci

2016 8 500 0 0 22 991 0

Hodnota ostatniho dlouhodobéhe hmotného majetku je tvofena portfoliem nemovitosti, které jsou drzeny za
u¢elem dlouhodobého pronajmu. Tento neprovozni majetek je ocenén redalnou hodnotou k 31. 12. 2016, kterd
byla zjist&na na zakladé znaleckého posudku. Rozdil mezi ocenénim majetku v portfoliu Fondu kupni cenou

pofizeného majetku a obvyklou cenu stanovenou dle znaleckého posudku k31.

ocefiovaci rozdil,
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31.  SPLATNA DAN Z PRiJMU

Splatna dail z pfijma
tis, K¢ 31/12/2016
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pred zdanénim 60 105
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Daiiové neodg¢itatelné naklady -
Pouzité slevy na dani a zdpocty -
Ziklad dané 0

Zohlednéni daiové ztraty minulych let
Ziaklad dané po odeéteni dafiové ztrity 0
Daii vypodtena pFi pouZiti sazby § % 0

32. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dané z pFijmu jsou potitany ze viech do¢asnych rozdilii za pouZiti dafiové sazby platné pro obdobi,
ve kterém budou dafovy zavazek nebo pohledévka uplatnény, tj. 5 %.

Fond vypodetl k 31. 12. 2016 odlozeny dafiovy zavazek ve vysi 1 575 tis. K&.

33. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2016 2015
Aktiva 1412907 1279176
Celkem 1412 907 1279176

Fond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodafovéani spolecnosti
AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.
Domeérky dané z pfijmu za minuld u¢etni obdobi nebyly vyméreny.

34. ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVi A NEUVEDENE

V ROZVAZE
Podrozvahové polozky
tis. K& 2016 2015
Prijaté zaruky 60 675 0
Celkem 60 675 0

Fond evidoval ve sledovaném obdobi zajistovaci pfevody vlastnického prava k akciim ve vysi 675
tis. K& a poskytnuté jistoty na vraceni zapijcek ve vysi 60 mil. K¢.
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35. IDENTIFIKOVANA HLAVNIi RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrzenim zavazkii protistrany Fondu

Emitent investiéniho nastroje v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pii realizaci konkrétni
investice) nedodrzi sviij zavazek, piipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v plné vysi nesplati.
Vzhledem ke skutecnosti, Ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici z titulu poskytnutych
avérd, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spoiva v tom, ze ur¢ité aktivum Fondu nebude zpenézeno véas za
pfiméfenou cenu a ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostét svym zavazkim v dobé, kdy se stanou
splatnymi.

Riziko vyporadani
Riziko vypofadani spojené s tim, ze vypofadani transakce neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo, z divodu, ze
protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Ihiité.

Riziko ztriaty majetku svéfeného do dschovy (nebo jiného opatrovini)

Riziko ztraty majetku svéiencho do Gschovy (nebo jin¢ho opatrovéni) mize byt zapfi¢inéno zejména
insolventnosti, nedbalostnim nebo Gmysinym jednanim osoby, ktera ma v ischové nebo v jiném opatrovani
majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond zadny majetek svéien do tschovy (nebo jiného opatrovani) jiné osobé,
toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruseni Fondu
Fond miize byt ze zakonem stanovenych diivodli zrusen, a to zejm. z diivodu:
I rozhodnuti o pfeméné Fondu;
ii. odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napi. v pripadg, jestlize do jednoho roku ode dne
udéleni povoleni k &innosti Fondu vlastni kapitil Fondu nedosahl vyse 1.250.000
EUR; resp. v ptipadé, ze Fond ma po dobu del3i nez 6 mésici jen jednoho akcionéie;
i, zadosti 0 odnéti povoleni, zrudeni Investi¢ni spoleénosti s likvidaci nebo rozhodnutim
soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho tpadku nebo
jestlize byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, ze majetek Fondu nebude postacovat k ahradé nakladi
insolvené¢niho fizeni, resp. v piipadé, kdy Fond nema déle nez tfi mésice depozitare.

Riziko spojené s investicemi do ivérn a pajéek g S,
Fond mtiZze poskytovat ivéry nebo zapijéky, a to do souhrnné vyse 95% hodnoty majetku Fondu, i
Uvéry a zapijéky jsou Fondem poskytovany se splatnosti nepiesahujici 10 let

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitaie ,
Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitare je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrsley, zda2
vypocet aktualni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a ?CIESO%’»&“._E_Z_LJE/
majetku Fondu a zda postup pfi oceitovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem,
jakoz i kontrolou. zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni

y
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povéren depozitaf. Tato kontrola a &innost je zajistovéna piimo Investiéni spoleénosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmu,

V disledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitai'e bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
nizke.

36. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soudasti vyro&ni zpravy Fondu za sledované obdobi,

37.  VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K zadnym vyznamnym udalostem po datu (i8etni zavérky, které by mély vyznamny dopad na iéetni zdvérku
Fondu, nedoslo.

38. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNIi KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Z2adné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni
kapital.

Sestaveno dne: 27.4. 2017

Zatuté rniho zastupce

Podpis s

Mir. Robert Robek
Zmocngnec statutarniho organu
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Priloha €. 3 — Zprava o vztazich za Ucetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

1) Vztahy mezi osobamidle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) aZ c) ZOK)

Osoba ovlddana

Ovladana osoba: Good Value Investments investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 02431491
Sidlo: Jandéskova 1957/24, Retkovice, 621 00 Brno

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahi mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

QOvlddand osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je napliovani investiéni strategie uréené ve statutu
ovlddané osoby. Spolecnost je obhospodarovand spoleénosti AVANT investicni spoleénost, a.s. ve smyslu §9 odst. 1 ZISIF,

Osoby ovlddaijici

Osoha ovladajici: Glamour, a.s.

Sidlo: Brno, Jandéskova 24, PSC 621 00

IC: 02431491

Zplsob ovladani 74,75 % podil na zakladnim kapitalu ovladané osoby

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Osoba ovladajici: Prestige Products Ceskd Republika s.r.o.

Sidlo: Praha 5, K Hajiim 2/1233, PSC 155 00

IC: 257 22 158

Zphsob ovladani 74% podil na zakladnim kapitalu ovladané osoby

2) Piehled jednanf u¢inénych v icetnim obdobl, ktera byla ucinéna na popud nebo v zéjmu osob dle §
82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum PInéni Plnéni cbdriené
uzavieni poskytované

Glamour Hair Care Smlouva o zapijéce 18.2016 zapljtka Grok

Professionals, a.s.

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobamidle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2

pism. ) 20K)
Protistrana Smluvni typ Datum Plné&ni Pinéni obdriené
uzavieni poskytované
Veronika Kokalus Smilouva o Uvéru 27.4.2015 uvér trok
Glamour Hair Care Smlouva o zapijéce 1.8.2016 zapijtha urok
Professionals, a.s.
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4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé Ujma (§ 82 odst, 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zdadna Gjma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§
82 odst. 4 ZOK)

Ovlddana osoba je investiznim fondem v refimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investiéni spolefnost jako statutdrni orgdn nemiZe byt pfimo
vézdna pokyny akcionafll ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primdrné md povinnost odborné péée ve smyslu
ustanovenf ZISIF. Vzhledem k této skuteénosti, kdy moinost ovlddajici osoby zasahovat do fizeni ovladané osoby je pouze nepfimd
prostiednictvim vykonu akciondfskych prdv, nevznikajl z formalnf existence ovladaciho vztahu pro ovlddanou osobu rizika. Rovnéi
nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochdzi k ovlivnéni jednani ovladdané osoby
v jednotlivych obchodnich transakcich,

Prohlddeni statutarniho organu

Pfedstavenstvo spolecnosti timto prohlasuje, Ze:
» informace uvedené v této zprévé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji z vlastni
¢innosti pfedstavenstva ovladané osoby anebo které si predstavenstvo ovlddané osoby pro tento
utel opatfilo z vefejnych zdrojt anebo od jinych osob; a
o predstavenstvu ovlddané osoby nejsou zndmy zadné skutecnosti, které by mély byt soucdsti zprévy
o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: Povéreny zmocnénec statutarniho organu

Dne: 31. 3. 2017

_—

Podpis: D
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Pfiloha ¢. 4 — Identifikace majetku fondu, jeho? hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu (Pfiloha €. 2
pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku Pofizovaci hodnota (tis. CZK) | Redlna hodnota

k rozvahovému dni (tis. CZK}
Penéini prostredky na uétu 40 949 40 949
100 % obchodni podil na spoletnosti FAnn parfumerie, 4 625 2747
S..0.
100 % Podil na ZK spolecnosti FAnn Retail, a.s. 696 760 721629
Nemovitosti v Praze , LV: 1733, Katastralni tizemf : 31 000 35 000

Stoddlky, Adresa : ul. K Hajim

Pozemky parc.¢. 1235/38, 1235/96, 1235/97 véetné
staveb

Nemovitosti v Brné , LV: 308, Katastrdlni tizemi : 60.000 64.500
Reckovice, Adresa : ul. Jandaskova 24

Pozemky parc.¢. 2827/5, 2827/16, 2827/1, 2827/2,
2827/9, 2829/2, 2833/4, 2833/13, 3475/22, 3475/23
véetné staveb

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 612 369 612 369
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