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1) Zakladni udaje o fondu a G¢etnim obdobi

Nazev fondu: VALOUR investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem. a.s.

ICO: 055 74 005

Sidio: Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investori dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé

akciové spoleénosti s proménnym zakladnim kapitdlem

Obhospodarovatel: AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

ICO: 275 90 241

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznamka: Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

Uéetni obdobi: 16.11.2016 — 31.12.2017

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

Dne 8.11.2016 zapsala CNB VALOUR investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.
do seznamu investitnich fondl s pravni osobnosti a dne 16.11.2016 byla spolefnost zapsdna

do obchodniho rejstfiku.

V priibéhu uéetniho obdobi spole¢nost realizovala ¢innosti nutné k zahdjeni napliovéni investiéni
strategie a nasledné spole€nost zaCala vykondvat béZinou c&innost vsouladu se svym statutem
spodivajici zejména v poskytovani Gvérl a nabyvani majetkovych uéasti.

K 31.12.2017 mél fond celkova aktiva ve vysi 258 525 tis. K¢. Vlastni kapital fondu &inil ke dni
31. 12. 2017 ¢astku 232 748 tis. KE. Hospodarsky vysledek za icetni obdobi byl uzavien ziskem ve vysi
4.387 tis. K¢.

Od 12/2016 spoleénost vydava investicni akcie a k 31. 12. 2017 hodnota jedné investi¢ni akcie fondu

€ini 1,0868 K&.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZz po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro
naplnéni iéelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Po rozvahovém dni nenastaly Zadné skutecnosti vyznamné pro naplnéni t€elu vyroéni zpravy.

4) Informace o ptedpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

V pribéhu roku 2018 bude fond realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu fondu formou
investovani do majetkovych ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a poskytovanim Gvérl a
nakupu zajisténych i nezajisténych pohledavek.

5) Udaje o &innosti obhospodatovatele ve vztahu k majetku fondu v ietnim obdobi (§234
odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodafovatel vykonaval v pribéhu Géetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni &innost dle

statutu fondu.
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6) Udaje o podstatnych zmeénéach statutu fondu, ke kterym do$lo v priibéhu ti¢etniho obdobf
(8234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V prabéhu uéetniho obdobi nedoslo k Zddnym zméndm statutu.

7) Udaje o odméhovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach tiplatach a obdobnych pfijmech vyplacené obhospodafovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 256 tis. K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 tis. K¢
Pocet pfijemci: 44

Odmeény za zhodnoceni kapitalu: O tis. K&

b) Udaje o mzdach tiplatach a obdobnych pifjmech vyplacenych obhospodai‘ovatelem fondu osobdm
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

Odmény vedoucich osob: 23 tis. K&
Poéet pFijemct: 4
Odmény ostatnich zaméstnanci: 233 tis. K¢
Poéet pfijemci: 40

8) Udaje o kontrolovanych osobéch dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nespliiuje definici § 34 odst. 1 Zadna pravnicka osoba.

9) Identifika¢ni Gdaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera) fondu
v ucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost vykonaval, veetné
struéného popisu jeho zkuenosti a znalosti (P¥iloha &. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a pfijmeni: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer

Dalsi identifikacni Gidaje: Datum narozeni 25.6.1971, bytem Chrudimska
2526/2a, Praha 3 Vinohrady, 130 00

Vykon Cinnosti portfolio manaZera pro fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazZera
Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na
Fakulté financi a ucetnictvi Vysoké Skoly ekonomické v Praze — obor Finance. 6 let zku3enosti se
spravou fond( kvalifikovanych investor(l se zaméfenim na nemovitosti, pohleddavky a majetkové
ucasti.
10) Identifika¢ni udaje depozitafe fondu a informace o dobé, po kterou tuto cinnost
vykondval (P¥loha & 2 pfsm. b} VoBUP)

Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
ICO: 00001135

Sidlo: Praha 5, Radlickd 333/150, PSC 15057
Vykon ¢innosti depozitare pro fond: celé ucetni obdobi
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11) Identifika¢ni idaje osoby povéfené depozitafem fondu uschovou a opatrovanim vice
neZ 1% hodnoty majetku fondu (P¥iloha &. 2 pism. ¢) VoBUP)

V Géetnim obdobim nebyla takovd osoba depozitafem povérena.
12) Identifikaéni idaje hlavniho podpiirce (P¥iloha & 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpirce.

13) Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Pifloha &. 2 pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku Hodnota k 31.12.2017 ( v tis. K¢)

Pohledavka vi¢i spolecnosti Solar area s.r.o. 71 770

ICO : 27263151

100 % podil ve spolecnosti Solar area s.r.o. 82 792

ICO : 27263151

100 % podil ve spole¢nosti Dark Sky s.r.o., 81 616

ICO : 27383172

100 % akcii ve spolecnosti Rodvinov Solar

Energy, a.s. 20583

ICO : 27451526

14) Vyvoj hodnoty investiénf akcie fondu v grafické podobé (P¥iloha & 2 pism. f) VoBUP)

VALOUR SICAV - Vyvoj hodnoty investi¢ni akcie

v roce 2016 - 2017
1,1100 K&

1,0900 K&
1,0700 K&
1,0500 K&
1,0300 K&
1,0100 K¢

0,9900 K¢
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Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych fondem jestlize hodnota
piredmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Pfiloha ¢. 2

pism. g) VoBUP)
Fond neeviduje Zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

16) Hodnota vSech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(P¥loha ¢&. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v Gcetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zélohu na podil na zisku.

17) Udaje o skute¢né zaplacené tiplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu, s
rozliSenim na tidaje o dplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a tidaje o dal3ich nakladech ¢&i danich (P¥iloha &. 2 pism. i) VoBUP)

Odména obhospodarovateli: 616 tis. K¢

Uplata depozitafi: 362 tis. K&

Uplata hlavnimu podpiirci: 0 tis. K&

Odména auditora: 97 tis. K&

Udaje o dalsich nakladech & danich:  Pravni a nota¥ské sluzby 20 tis. K¢
Poradenstvi a konzultace 15 tis. K¢
Ostatni spravni naklady 5 tis. K&
Ostatni dané a poplatky 0 tis. K&

18) Ostatni informace vyZadované pravnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ f) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nenabyl vlastni akcie ani vlastni podily.

Fond nema zaméstnance a nenf aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

Fond nema organizacni sloZzku podniku v zahranici.

Zpracoval: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer
Funkce: povéfeny zmocnénec statutarniho feditele spole¢nosti

AVANT investicni spolecnost, a.s.

Dne: 20.4.2018

Podpis:  seinreenssesnnimensassnsssssiesissnsse
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Priloha ¢. 1 - Zprava auditora
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Zprava nezavislého auditora
Spoleénikim VALOUR investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené Gcetni zavérky spole¢nosti VALOUR investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem Rohanské nabirezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8, Praha,
identifikacni ¢islo 05574005, (dale také spoleénost) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich
predpisu, kterd se sklada z rozvahy k 31. 12. 2017, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za obdobi od 16. 11. 2016 do 31. 12. 2017 a prilohy této Gcetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych G¢etnich metod a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
VALOUR investié¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. k 31. 12. 2017 a nakladi a
vynosu a vysledku jejiho hospodareni za obdobi od 16. 11. 2016 do 31. 12. 2017, v souladu s
¢eskymi (cetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na
spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisg.
Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyro¢ni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni reditel spolecnosti.

N3 vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je viak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s tcetni zavérkou ¢i s
nasimi znalostmi o G¢etni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto
informace nejevi jako vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve
viech vyznamnych ohledech vypracovany v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pripadné
nedodrZeni uvedenych pozadavku by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek Cinény na zakladé
ostatnich informaci.

BDO Audit s. F. 0., Ceska spolefnost s ru¢enim omezenym (IO 453 14 381, registrovana u RejstFikového soudu Praha, oddil a viozka C. 7279, evidenéni islo
Komory auditord éR 018) je Zlenem BDO International Limited (spole¢nosti s rufenim omezenym ve Velké Britanii) a je souasti mezinarodni sité
nezavislych &lenskych firem BDO.



Tel.: +420 241 046 111 BDO Audits. r. o.
www.bdo.cz Olbrachtova 1980/5
Praha 4

|
140 00

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupt jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho reditele a spravni rady spolecnosti za ucetni zavérku

Statutarni reditel spoleénosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ceskymi (Cetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni Getni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je statutarni reditel spolecnosti povinen posoudit, zda je
spoleénost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky
zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pripadu, kdy statutarni feditel planuje zruseni
spoleénosti nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve spoleCnosti odpovida spravni rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok.
Primérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vy$e uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v (cetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb
a povazuji se za vyznamné, pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé Gcetni zavérky na jejim zakladé
pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

- Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné nespravnosti (cetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou nespravnost, k niZ doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez

BDO Audit s. r. 0., Ceska spoleénost s ruéenim omezenym (ICO 453 14 381, registrované u Rejstfikového soudu Praha, oddit a viozka C. 7279, evidendni &islo
Komory auditord CR 018) je élenem BDO International Limited (spolegnosti s rudenim omezenym ve Velké Britanii) a je sou€asti mezinarodni sité
nezdvislych Elenskych firem BDO.
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riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti zpisobené chybou, protoZe soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitinich kontrol.

- Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na Géinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZzitych (¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych cetnich odhad( a
informace, které v této souvislosti statutarni reditel spolecnosti uvedl v pfiloze Gcetni
zavérky.

- Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni icetni zavérky
statutarnim feditelem a to, zda s ohledem na shromaZdéné diikazni informace existuje
vyznamna nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spole¢nosti nepretrzité trvat. JestliZze dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze (€etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti spolecnosti nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy, a dale to,
zda (éetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k
vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném

rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili,
vcetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 25. 4. 2018

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
oo Audhd < [ 1

BDO Audit s. r. o. e Lukas flendrych
evidenéni &islo 018 evidentni &islo 2169

|
J

BDO Audit s. 1. 0., Zeska spoteZnost s ruenim omezenym (ICO 453 14 381, registrovana u Rejstiikového soudu Praha, oddil a vioZka C. 7279, evidentni &islo
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VYROCNI ZPRAVA - VALOUR INVESTICNI FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Priloha & 2 - Utetn{ zavérka fondu ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Subjekt:

Sidlo:

ldentifikacni gislo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni (¢etni zavérky:

VALOUR investiéni fond s profménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Rohanské nabfeZi 671/15, 186 00 Praha 8-Karfin
05574005

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spoleénostech a fondech

vykonavana na zaklad& rozhodnuti Ceské narodni banky
31. leden 2018

Rozhodné obdobi: 16.11.2016-31.12.2017
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2017
(v tisicich Kg)
Poznémka 0d zacatku do konce 0d zacatku do konce Qd zadatku do konce
rozhodného obdobi rozhodného obdobi rozhodného obdobi
INVESTICNI NEINVESTICNI CELKEM FOND

1 |Vynosy z trokd a podobné vinosy (Z) 5742 5742
b) troky z ostatnich aktiv 5742 5742
5 |Naklady na poplatky a provize 9 9
9 |Spravni néaklady (Z) 1115 1115
b) ostatni spravni naklady 1115 1115
19 |Zisk nebo zirata za Uéetni obdobi z béZné Ginnosti pred zdanénim 4618 4618
23 |Daii z pfijmu 231 231
24 |Zisk nebo ztrata za idetni obdobi po zdanéni 4387 4 387

Sestaveno dne:
18.4.2018

Sestavil:

Podpisovy zaznam statutarniho orgéanu uéetni jednotky:

Ing. Zdenék Hauzer /

Jana Uhrové W/ Povéfeny zmocnénec Iy
/ ,I':' f’e_/(I ’{ "




Subjekt: VALOUR investiéni fond s profmé&nnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidlo: Rohanske nabieZi 671/15, 186 00 Praha 8-Karlin

Identifikagni &fslo: 05574005

Pedmét podnikéni: &innost podie z&kona €. 240/2013 Sb., o investicnich spoletnostech a fondech vykonavana na
zékiadé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni (icetni zavérky: 31. leden 2018
Rozhodné obdobi: 16.11.2016 - 31.12.2017

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2017

(v tisicich K&)
Posledni den Posledniden | Posledniden | Posledniden Poni:zﬂ:ghien
AKTIVA Poznamka| rozhodného Korekce rozhodného rozhodného rozhodného
obdobi (brutto) obdobi (netto) | obdobi obdobi | ToZodného
obdobi
: ‘ .| CELKEM CELKEM
INVESTICNI | INVESTICNI | INVESTICNI i NEINVESTICNI FOND FOND
Aktiva celkem () 258 425 258 425 100 268 525 100
3 |Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami (Z) 1664 1864 100 1764 100
v tom; a) splatné na poZadani 1664 1664 100! 1764 100
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekty () 71770 71770 71770
b) ostatni pohledavky 71770 71770 71770
8 |Ugasti s rozhodujicim viivem (Z) 184 991 184 991 184 991
. . Posledni den Posledni den
PASIVA Pomamka|  FOSiednt den rozhodneho oo den rozhodneho obdobi | rozhodneho | MMUERO
obdobi . rozhodného
obdobi ]
obdobi
i CELKEM CELKEM
INVESTICNI NEINVESTICN! 7—'@— @
Pasiva celkem (I} 258 425 100 258 525 100
4 |Ostatni pasiva 25671 25671
6 [Rezervy (£) 106 106
b na dané 106 106
8 |Zakladani kapital (Z) 100 100 100
2 toho: a) splaceny z&kladni kapital 100 100 100
12 _|Kapitalové fondy 214 070 214 070!
13 |Qcefiovaci rozdily (Z) 14191 14 191
¢) z prepottu Ugasti 14191 14191
15 |Zisk nebo ztrata za iéetni obdobi 4387 4387
16 |Viastni kapité! (15+16+19+23+24+25+30+31) 232 648 100 232 748 100

Sestaveno dne:

18.4.2018

Sestavil: e P /'

Jana Uhrova

Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:

Ing. Zdenék Hauzer
Povéfeny zmocnénec




VALOUR investicni fond s protménnym zakladnim
Subjekt: kapitalem, a.s.
Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, 186 00 Praha 8-Karlin
Identifikacni Cislo: 05574005
Predmét podnikéni: ginnost podie zakona &. 240/2013 Sb., o investicnich
spolednostech a fondech vykonavana na zakladé

rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ugetni zavérky: 31. leden 2018
Rozhodné obdobi: 16.11.2016 - 31.12.2017

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2017

(v tisicich K¢)

_ Posledni den rozhodného Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhodného obdobi

8 |Hodnoty pfedané k obhospodafovani

258 525 100

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho orgénu Géetni jednotky:
18.4.2018 ;

4

Sestavil:

Ing. Zdenék Hauzer ,.fl‘; 4

Jana Uhrova / Povéfeny zmocnénec ‘/ - /L/
/" g /_/‘(‘L




Subjekt: VALOUR investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600

Identifikacni &islo: 05670047
Predmét podnikani: &nnost podle zakona & 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a fondech

vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni (getni zavérky: 31. leden 2018

16.11.2016 - 31.12.2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31.12.2017

(v tisicich K&)

Zékladni Kapital. Qcefiovaci Zisk Celkem
V tis. KE kapital fondy rozdily (ztrata)
Pogatecni stav k 16.11.2016 100 0 0 0 100
Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahrnuté do HY 0 0 14191 0 14191
Cisty zisk/ztrata za (etni obdobi 0 0 0 4387 4387
Emise akeii 0 214070 0 0 214070
Zistatek k 31.12.2017 100 214070 14191 4387 232748
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho orgénu ugétni jednotky:
p, / 18.4.2018|Ing. Zdenék Hauzer
Sestavil: Jana Uhrova 4 ! Povéfeny zmocnénec
/ //1 A 27 ' ~—




VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 055 74 005
Piiloha Fadné ucetni zavérky za obdobi od 16. 11. 2016 do 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢&)

1. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU RADNE UCETNI ZAVERKY

VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (,,Investi¢ni Fond* nebo ,,Fond“ nebo
,Spolednost) byl zaloZen souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investi¢nich fondech. Investi¢ni fond byl dne 8.11.2016 na zakladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism.
b), ¢) ae) ZISIF zapsan do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF. Investiéni Fond
byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 16. 11. 2016.

Piedmét podnikani spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investori podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zédkona &. 240/2013
Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni.

Obhospodatovatelem Investi¢niho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Investi¢ntho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 7.12.2016 AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275
90 241.

AVANT investiéni spolenost, a.s. byla na zaklad€ rozhodnuti zakladateldis Investiéntho fondu ze dne
7.12.2016 jmenovana individudlnim statutdrnim organem Investi¢niho fondu, tj. Investi¢ni fond je
opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodafovat prostfednictvim této osoby.

Nizev Fondu: VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
Sidlo; Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

IC: 055 74 005

Zakladni kapital 100 tis. K¢ je splaceny.

Akcie: 100 000 ks kusova akcie na jméno v listinné podobé

K pievodu zakladatelskych akcii je nezbytny souhlas statutdrniho feditele spole¢nosti.

Statutarni feditel a spravni rada k 31. prosinci 2017:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spoleénost, a.s., od 16. listopadu 2016
IC 275 90 241

Pti vykonu funkce zastupuje Ing. Zden&k Hauzer od 16. listopadu 2016
povéfeny zmocnénec

Spole¢nost zastupuje statutdrni feditel. Je-li statutdrnim feditelem prévnickd osoba, uréi povéfeného
zmocnénce, ktery bude statutarniho feditele a tim i spole¢nost zastupovat.
Kazdy povéieny zmocnénec zastupuje spoleCnost samostatné.

Ptiloha k ¥adné tietni zavérce VALOUR investiéni fond s prom&nnym zakladnim kapitélem, a.s. 1



VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

1CO: 055 74 005
Priloha Fadné ucetni zavérky za obdobi od 16. 11. 2016 do 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢&)

Spravni rada:

(:Zlen spravni rady Jifi Mare§ od 16. listopadu 2016
Clen spravni rady Ing. Petr Kincel od 16. listopadu 2016
Clen spravni rady Ing. Filip Otruba od 16. listopadu 2016

K 31. 12. 2017 byl vlastnikem spoleénosti Ing. Petr Kincel (34% akcii), Ing Filip Otruba (33% akcii) a
Ing. Jifi Mare§ ( 33% akcii).

Uetni zavérka byla pfipravena na zékladé aetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o Gletnictvi, ve znéni pozd&jsich predpisi a pislu$nymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladl a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finan&nich néstroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Gletni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou & 501/2002 Sb., kterou se provadé&ji ncktera
ustanoveni zdkona &. 563/1991 Sb., o idetnictvi, ve znéni pozdg€jsich ptedpisti, pro ucetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finan&nimi institucemi s u€innosti od 1. 1. 2003, ve zn&ni pozdéjsich predpisi,
kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni poloZek uéetni zavérky a rozsah udaji ke zvefejnéni
pro banky a nékteré finanéni instituce.

Uketnictvi respektuje obecné G&etni zdsady, predevs§im pak zdsadu ocefiovani majetku historickymi
cenami (modifikovanou ocenénim vSech majetkovych tcasti — obecné majetku jako investi¢ni piileZitost —
na jejich redlnou hodnotu), zdsadu aétovani ve véené a Sasové souvislosti, zasadu opatrnosti a pfedpoklad
o schopnosti uéetni jednotky pokradovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd’uje penézni
prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorli vydavanim ucastnickych
cennych papiri a provadi spole¢né investovani shromazdénych pen&znich prostiedkid, nebo penézi
ocenitelnych véci na zékladé urené investiCni strategie ve prospéch t&chto kvalifikovanych investorii a
dale spravuje tento majetek.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkl vloZzenych akcionafi Fondu, a to na zakladg
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického -
omezeni jako jsou: Gasti v kapitalovych obchodnich spoleénostech a poskytovani Gvérh jakoZto aktiva
dlouhodobé ptekonavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Fondu budou pfevazné opatfovany piijmem z
troktt z poskytnutych avéri, dale pak ve form& pohledavek z poskytnutych Gvéra a pijéek. Pievazna &ast
ziskil plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem strategii uvedenou v dle ptedchozi
veéte dale re-investovana.

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. vykonavéa funkci depozitate a poskytuje sluzby dle depozitafské
smlouvy, uzaviené dne 15. 12. 2016 (dale jen ,,depozitai*).

V pribéhu téetniho obdobi Fond podnikal v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky, a to podle
zadkona &. 240/2013 Sb., ve znéni pozdé&jsich pfedpisti a v souladu s investiénimi cili definovanymi ve
statutu fondu priibéZné napliioval tuto investi¢ni strategii.

Tato Getni zdvérka je fadna za ucetni obdobi od 16. 11. 2016 do 31. 12. 2017 (dale téz ,jacetni obdobi).

Fond vznikl v priib&hu roku 2016, a proto neni uvedené minulé obdobi.

Ptiloha k fadné ticetni zdv&rce VALOUR investi¢ni fond s prom&énnym zékladnim kapitalem, a.s. 2



VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 055 74 005
Piiloha Fadné ucetni zavérky za obdobi od 16. 11. 2016 do 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a fasov€ neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi G&etnimi metodami:

r 7

(a)  Den uskuteénéni i¢etniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni uCetniho pripadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti ob&Ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri, den provedeni platby, popf.
inkasa z G&tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedk(i podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vypotradéani obchodu s cennymi papiry, den vydéni nebo prevzeti zaruky, popt. ivérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do aschovy.

Uketni piipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a op&ni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypofadani obchodu
zatétovany na podrozvahovych Gétech.

Finan&ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odudtuje zrozvahy v piipad€, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t€chto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listi a ostatnich podili jsou
klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti tiétim nékladti nebo vynosi,

b) realizovatelnych cennych papiri,

¢) cennych papird drZzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papiril pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pii potizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gi€tovany v pofizovaci cen€ zahrnujici pomérnou
&ast diskontu nebo aZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gctovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocefiovany redlnou hodnotou.

Redlna hodnota pouZivana pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhlaSena ke dni
stanoveni redlné hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pifpadé veiejné obchodovanych dluhovych cennych papirii a majetkovych cennych papirt jsou realné
hodnoty rovny cendm dosaZenym na vetrejném trhu zemi OECD, pokud jsou zéroveii splnény poZadavky
na likviditu cennych papirt.

Neni-li moZné stanovit redlnou hodnotou jako trZzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, Ze za trzni cenu je
moZné cenny papir prodat), redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Ptiloha k Fadné Ggetni zavérce VALOUR investiéni fond s prom&nnym zikladnim kapitélem, a.s. 3



VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

1CO: 055 74 005
Piiloha Fadné ucetni zavérky za obdobi od 16. 11. 2016 do 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife u€asti na vlastnim kapitalu spole¢nosti, pokud se jedna
o akcie, mife Glasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné
hodnot€ cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvofi opravné polozky. Opravné polozky k t¢mto
cennym papiriim jsou tvofeny v &astce, ktera odraZi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych tirokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papira.

(©) Majetek jako Investi¢ni prilezitost
ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou pouZitelnosti
del8i nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 60 tis. KE. Oceriuje se v pofizovacich cenach, které zahrnuji
cenu, za kterou byl majetek potizen a naklady s jeho potfizenim souvisejici.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvy3Suji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti del$i nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

¢cb) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocetiuje v pofizovacich cenach, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni Einnosti se ocefiuje vlastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho potizovaci
cenu. Bézné opravy a udrzba se uétuji do nakladu.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti del$i nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni presahne ¢astku 40 tis. K¢.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z Gvéra a pijéek ptijatych na potizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou souésti finanénich
nakladid a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:

V ptipadé, ze majetek neni ocefiovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypoéteny z ceny, ve které je majetek ocenén v icetnictvi, a to na zakladé pfedpokladané
doby zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nékladid na zdkladé pfedpokladané doby zivotnosti
jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésicu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladii po dobu 24 mésicit od data
pofizeni.
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Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nakladd na zékladé pfedpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétng pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevySujicim 40 tis. K& je odepisovan
rovnomé&rnymi mé&si¢nimi odpisy do nakladd po dobu 36 mésict.

cc) Majetek jako investiéni prileZitost

Majetek jako Investiéni pfileZitost jsou piedev§im nemovitosti drZzené spolecnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zikladé pofizovacich nékladii véetné transak¢nich nékladii. Pro ocenéni
k datu a&etni zdvérky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana
v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veSkeré zmény redlné hodnoty v dob& mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
¢ Nemovitost za uéelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
e Nemovitost za G¢elem dosaZeni zisku z prondjmu nebo prodeje
e Pohledavek, zapijcek a uvéru za ucelem dosazeni Girokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:

e Je pravdépodobné, ze GCetni jednotka ziska budouci ekonomické uZzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Poéateéni ocenéni
Investice se prvotné oceni na urovni svych pofizovacich nakladi. Do pocéate¢niho ocenéni se zahrnou i
vedlej$i naklady spojené s potizenim.

Nisledné ocefiovani
Nasledné oceiiovani je provedeno:
e K rozvahovému dni
e 7 duvodu trvalého snizeni hodnoty

Ocetiovani je feSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Ocetiovaci rozdily pfi uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dile dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi
tipravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

(1) Investiéni spole¢nosti za jimi obhospodafované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
ocetiuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v pfislusné poloZce pasiv. Pfi Gbytku tohoto majetku se
vysledna zmé&na vykaze v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pfipadé, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku,
vykaZe se toto sniZzeni hodnoty v ptislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Fond pro uréeni realné hodnoty majetku vyuzivd znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na
zakladé vyse popsanych principa.
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Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vySe uvedeného odstavce se redlna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o0 10 %,
b) ne déle neZ 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi o 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvenéni fizeni, které dosud neskonéilo, nebo soud zamitl insolven¢ni ndvrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢ntho prava. '

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvaifené na vrub nakladd jsou vykazany v poloZce
,,Odpisy, tvorba opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukdm® v analytické evidenci pro potiebu
vypoctu dafiové povinnosti.
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek urCenych kinvestovani na zdkladé¢ predpokladu
vymoZeni

a) plné vymozitelné, se snizi o 0 %,

b) zazalované, se sniZi 0 50 %,

b) ¢astetne vymozitelné, se snizi o 70 %,

¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,

£ r

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.
Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani roz¢lenit, zpracuje se pro zjisténi redlné hodnoty
znalecky posudek.

@ Zisady pro uétovani nakladi a vynosi

Néklady a vynosy se uétuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asoveé a véené souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zésady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi fondu, postupuje odchylng. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné &astky, kdy jejich zuctovanim do
ndkladd nebo do vynosii bez €asového neni dotéen ucel Casového rozliSeni a fond tim prokazatelné
nesleduje zamé&rnou upravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popiipadé

ptijmy.
(g) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vy¢&islené v cizi méné jsou uétovany v tuzemské meéné prepoltené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné& spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi
pfed dnem splatnosti jsou prepocitdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu
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mimofadné Gletni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z piepoctu aktiv a pasiv vyéislenych v cizi méné je
vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

(h) Zdanéni

Dariovy zaklad pro dan z pfijmi se propolte z vysledku hospodafeni bé&zného ucetniho obdobi
pfipo¢tenim dafové neuznatelnych nakladi a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z ptijm, ktery je
dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapodty.

QOdloZena daifi vychazi z veSkerych docasnych rozdili mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazkd
s pouzitim ofekdvané dafiové sazby platné pro néasledujici obdobi. O odloZené datiové pohledavce se
uétuje pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich GCetnich
obdobich.

(i) Tvorba rezerv

Rezerva prfedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoii
v pfipadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkd predstavujicich ekonomicky
prospé&ch, pfi¢emz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést pfimétené spolehlivy odhad plnéni.

G) Polozky z jiného ti¢etniho obdobi a zmény téetnich metod
V priibéhu tigetniho obdobi nebyly Gi¢tovany zmény Gcetnich metod.
Spolegnost patfi do kategorie subjekti kolektivniho investovani a zabyva se trvalym zhodnocovanim

prostiedkd vlozenych akcionafi do spoleCnosti, konkrétné pak zejména piimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na tizemi Ceské republiky, tak i v rimci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané spole&nosti se b&hem Gi¢etniho obdobi nezménily.
Popis vyznamnych polozek v rozvaze, vykazu zisku a ztrity

4. CISTY UROKOVY VYNOS

od 16.11.2016 do 31.12.2017

tis. K¢
Vynosy z troki
z tvérl a zaptyjcek 5742
5742

Cisty irokovy vynos

Fond realizoval ve sledovaném obdobi vynosy z Groki z titulu poskytnuté plijcky.
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5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& ) 0od 16.11.2016 do 31.12.2017

Niaklady na poplatky a provize

ostatni

9
Celkem 9

Néklady na poplatky a provize jsou tvofeny ve sledovaném obdobi bankovnimi poplatky.

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

Fond neevidoval ve sledovaném obdobi zisk ani ztratu z financnich operaci.

7. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

Fond ve sledovaném obdobi nevykazoval ostatni provozni vynosy.

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval v mimofadné aéetni zavérce za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady
tis. K& od 16.11.2016 do 31.12.2017
Pravni a notafské sluzby 20
Odme¢na za vykon funkce 616
Sluzby depozitate 362
Ostatni spravni naklady 117
Celkem 1115

Odména za obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢inila za

pfedmétné ucetni obdobi celkem 616 000,- K¢.

Fond nemél v Getnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majetku je zamé&stnancem AVANT investini
spoleénost, a.s. individualniho statutarniho orgénu akciové spole€nosti, ktery soucasné vykondva funkci

obhospodarovatele fondu.

Y souladu s depozitatskou smlouvou, kterou za ucetni obdobi 16. 11. 2016 - 31. 12. 2017 vykonavala
Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. platil Fond poplatek, ktery ¢inil 23 tis. K¢ a pfislu$na vyse DPH, za
kazdy zapodaty mésic jeji platnosti. Celkové naklady Fondu na ¢innost depozitafe ¢inily za udetni obdobi

¢astku 361 790,- K&.

Jako ostatni spravni naklady jsou vykazany naklady na auditorské sluzby ve vysi 96 800,- K¢, dale pak

nalady na ostatni poradenské sluzby v priib&hu ti¢etniho obdobi.
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9. _PUJCKY A UVERY POSKYTINUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI (V
PENEZITE I NATURALNI FORME) CLENUM RIiDICICH A KONTROLNiCH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné Gveéry nebo jind naturalni, ¢i penézita plnéni €lentim statutarniho organu ani ¢lenim
dozoréi rady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lentim organti spolecnosti. Zaroveri za tyto osoby nebyly
vydany zadné zaruky.

10. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimotadné naklady a vynosy icetni jednotka neeviduje.

11. POKLADNA

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval pokladnu.

12. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& k31.12.2017
Zustatky na béZnych tétech 1764
Celkem 1764
Fond evidoval ve sledovaném obdobi pohledavky za bankami (zlistatky na ctech).
13. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
tis. Ké k31.12.2017
Poskytnuté veéry a zaptjcky
z toho:
~Splatné nad 5 let - B 71770
Celkem 71 770

Fond eviduje ve sledovaném obdobi poskytnuty uver za nebankovnim subjektem ve vysi
71 770 tis. K& se splatnosti dne 31. 12. 2022 a sjednanym urokem ve vysi 8%.
14.  UCASTI S ROZHODUJiCiM VLIVEM

Fond vlastnil k 31. 12. 2017 podily ve ttech spolednostech. Viechny piisobi v Ceské republice.
v tis. K&

Nizev Sidlo ICO  Vlast Datum Cena Oceilovaci Celkem
spole¢nosti nicky pofizeni peorizeni rozdil
podil
v% o -

Solararca  PraZski 636 27263151 40006 922017 88 635 -5 843 82792
S.I.0. Dolni{ Biezany 1

Dark Sky L B 23812 00, 922017 70796 10 820 81616
S.I.O. Dolni BfeZany 1
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Rodvinov 27451526

Prazskd 636 .
Ss(rﬂgr Energy 101 Brosany | 100%  9.2.2017 11369 9214

20 583

Hlasovaci prava v % odpovidaji vlastnickym podiltm.

15. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Fond neevidoval ve sledovaném obdobi akcie, podilové listy a ostatni podily.
16 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond neevidoval ve sledovaném obdobi dlouhodoby nehmotny majetek.

17. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond neevidoval ve sledovaném obdobi dlouhodoby hmotny majetek.

18. OSTATNI AKTIVA

Fond neevidoval ve sledovaném obdobi finanéni derivaty ani podobné finanéni néstroje.

19. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI
Fond ve sledovaném obdobi neevidoval naklady a pf{jmy p#iStiho obdobi.
20. ZAVAZKY VUCI BANKAM

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zavazky viéi bankam.

21. ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY
Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zdvazky vii¢i nebankovnim subjekttim.

22. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papirt.

Priloha k fadné Ggetni zavsrce VALOUR investi¢ni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem, a.s.
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23. OSTATNI PASIVA

“tis. K& k31.12.2017
46

Zavazky za dodavateli
Zavazky vii¢i akcionafim 25500
Dohadné polozky pasivni 125
Celkem 25671

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval zaporné finanéni derivéty a jiné finan¢ni nastroje.

24. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Fond ve sledovaném obdobi neevidoval vynosy a vydaje pfistich obdobi.

25. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K& - k31.12.2017
Rezerva na dané 106
Celkem 106

Fond ve sledovaném G¢etnim obdobi neevidoval odpis pohledavek.

26. PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném tG&etnim obdobi neevidoval zadné podtizené zavazky.

27. ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM

Fond ve sledovaném u¢etnim obdobi neevidoval zavazky kryté zastavnim pravem.

28. ZAKLADNI KAPITAL A KAPITALOVE FONDY

Fond ve sledovaném udetnim obdobi vydal zakladatelské akcie v poctu 100 000 kusovych akcii na
jméno v listinné podob&. K 31. 12. 2017 vykazoval Fond splaceny zakladni kapital ve vysi 100 tis. K&.
S kaZdou zakladatelskou akcii je pfi hlasovani na valné hromadé spojen 1 (jeden) hlas.

Kapitalové fondy predstavuji vydané investiéni akcie. Vydavéni investi¢nich akcii fondu bylo zah4jeno na
zdklad& vefejné vyzvy ze dne 19. 12. 2016. K prvnimu Gpisu investi¢nich akcii doSlo dne 28. 12. 2016.
Fond k datu &etni zavérky eviduje v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 214 070 tis. K¢&.

Poéet vydanych investi¢nich akcii 214 070 310 ks
S investi¢ni akcii neni spojeno hlasovaci pravo na Valné hromadg, nestanovi-li obecné zavazny

pravni pfedpis n&co jiného. V takové piipadé je s kaZdou investi¢ni akcii spojen 1 (jeden) hlas.
Hlasovani se provadi aklamaci.

Ptiloha k Fadné cetni zavérce VALOUR investi¢ni fond s prom&nnym zikladnim kapitalem, a.s.
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29. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA ZPREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNi FONDY ZE ZISKU

Fond ve sledovaném obdobi vykazal zisk ve vysi 4 387 tis. K&, ktery navrhuje pfevést do nerozdéleného
zisku minulych obdobi.

30. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zékladni Kapital. Ocerl. Zisk Celkem
V tis. K& kapital fondy ~ rozdily (ztrata)
Poéate€ni stav k
16. 11. 2016 100 0 0 0 100
Kursové rozdily a
ocetiovaci rozdily
nezahrnuté do HV 0 0 14 191 0 14 191
Cisty zisk/ztrata za
tcetni obdobi 0 0 0 4387 4387
Emise akcii - 0o 214070 0 0 214 070
Zistatek k
31.12. 2017 100 214 070 14 191 4 387 232748

31. OCENOVACIi ROZDILY

tis. K& Ukasti s rozhod. vlivem
Zistatek k 16. listopadu 2016 0
Zvyieni 14 191
Zistatek k 31. prosinci 2017 14 191

Ocetiovaci rozdily jsou tvofeny precenénim obchodnich podilli na redlnou hodnotu.

32. SPLATNA DAN Z PRIIMU

tis. K& 0d 16.11.2016 do 31.12.2017

Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pred zdan&nim 4 387
Vynosy nepodléhajici zdanéni
Daiiové neodCitatelné naklady
Pouzité slevy na dani a zapoCty -

Zaklad dané - 4387
Dail vypoctend pfi pouZiti sazby 5% L B 231
Celkem 231

Fond uhradil v i¢etnim obdobi zalohy na DPPO ve vysi 125 tis. K¢&.

Ptiloha k fadné u¢etni zavérce VALOUR investi¢n{ fond s prom&nnym zékladnim kapitdlem, a.s.
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VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

ICO: 055 74 005
Piiloha Fadné aletni zavérky za obdobi od 16. 11. 2016 do 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

33. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Fond nevykazuje k 31. 12. 2017 odlozeny dafiovy zavazek ani pohledavku.

34. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ k31.12.2017 K 16.11.2016
Aktiva B 258525 100
Celkem 258 525 100

Fond krozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodafovani
spole¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany
v aktivech.

35. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvé&rové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrzenim zdvazki protistrany Fondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu &i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svij zavazek, pfipadné dluznik pohledavky tuto pohledavku véas a v plné vysi
nesplati.

Uvérové riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Trzni riziko

Riziko vyplyvajici z vliva zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Fondu.

Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostatecné likvidity
Riziko nedostate¢né likvidity obecné spoéiva v tom, Ze ur¢ité aktivum Fondu nebude zpenéZeno veas za

piiméfenou cenu a Ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zévazkiim v dobé, kdy se stanou
splatnymi.
Riziko likvidity bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko vypoiadani

Riziko vypofadani spojené stim, Ze vypofadani transakce neprobéhne tak, jak se piedpokladalo,
z dtivodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhite.

Riziko vyporadani bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko ztraty majetku svéfeného do tschovy (nebo jiného opatrovani)

Mrwe

insolventnosti, nedbalostnim nebo umyslnym jednanim osoby, kterdA ma v Gschové nebo v jiném

opatrovani majetek Fondu.
Ve sledovaném obdobi nemél Fond Zadny majetek svéfen do uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné

osobg, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Priloha k Fadné ticetni zavérce VALOUR investi¢ni fond s prom&nnym zékladnim kapitalem, a.s.
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VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

1CO: 055 74 005
Priloha Fadné ticetni zavérky za obdobi od 16. 11. 2016 do 31. 12. 2017
(v celych tis. K&)

Riziko zruSeni Fondu
Fond mize byt ze zdkonem stanovenych diivodt zrusen, a to zejm. z diivodu:
i. rozhodnuti o pfemén¢ Fondu;
ii. odnéti povoleni k &innosti Fondu, napt. v pfipadé, jestlize do jednoho roku ode
dne udé€leni povoleni k ¢innosti Fondu vlastni kapitdl Fondu nedosahl vyse
1.250.000 EUR; resp. v ptipad€, Zze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésich jen
jednoho akcionare;
iii. Zadosti o odnéti povoleni, zruSeni Investiéni spole¢nosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k &innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho tipadku
nebo jestliZe byl insolvenéni ndvrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postacovat k thradé nakladi
insolvenéniho Fizeni, resp. v ptipadé, kdy Fond nema déle neZ tfi mésice depozitafe.

Riziko spojené s investicemi do tivéri a pujéek
Fond miZe poskytovat avéry nebo zapiijcky, a to do souhrnné vyse 100% hodnoty majetku Fondu.
Uvéry a zapiijcky jsou Fondem poskytovany se splatnosti nepiesahujici 20 let.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitaie

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitaie je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypodet aktualni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani
majetku Fondu a zda postup pfi ocetiovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem,
jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zdkonem nebo timto Statutem, nenf
povéfen depozitaf. Tato kontrola a ¢innost je zaji$tovana pifmo Investicni spole¢nosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmui.

V disledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitaie bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno

jako nizké.
36. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spfiznénymi osobami je soucasti vyroéni zpravy Fondu za sledované obdobi.

tis. K¢ Pohledavky Zéavazky ~ Naklady Vynosy

Solar Area 71 770 - - -

37. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Po datu uéetni zaverky nedoslo k vyznamnych udalostem, které by mély vliv na ucetni zavérku Fondu.

Ptiloha k ¥4dné G&etni zdvérce VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
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VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

1CO: 055 74 005
Priloha Fadné uletni zavérky za obdobi od 16. 11. 2016 do 31. 12. 2017
(v celych tis. K¢&)

38. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI KAPITAL

Investiéni Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 16. 11. 2016, tedy neprob&hly Zzadné opravy
minulych let.

Sestaveno @ne: 18.4.2018

Ing. Zdenék Hauzer
povéteny zmocnénec

Piiloha k ¥adné udetni zavérce VALOUR investiéni fond s promé&nnym zédkladnim kapitalem, a.s.
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VYROCNI ZPRAVA - VALOUR INVESTICNI FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Priloha €. 3 - Zprava o vztazich za ticetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 16.11.2016 do 31.12.2017

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) aZ c¢) ZOK)

Osoba ovladand

Nazev fondu:
ICO:

Sidlo:

VALOUR investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
055 74 0055

Rohanské nédbfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahli mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovlddana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investi¢ni strategie urfené ve statutu ovlddané osoby. Spoleénost je obhospodafovand
spolecnosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby oviladajici

Osoba ovladajici:

Bydlisté:

Datum narozeni:

Zpusob ovladani:

Osoba ovladajici:

Bydlisté:

Datum narozeni:

Zplsob ovladani:

Osoba ovladajici:

Bydlisté:

Datum narozeni:

ZpUsob ovladani:

Mgr. Petr Kincel
5. Kvétna 660, 252 41 Dolni Bfezany
26.5.1961

34 % podil na zdkladnim kapitalu spoleénosti

Ing. Filip Otruba
K rovindam 547/9, Jinonice, 158 00 Praha 5
16.4.1969

33 % podil na zdkladnim kapitalu spoleénosti

Jifi Mares
Centrdlni 409, 252 45 Zvole
12.1.1973

33 % podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti

Osoby ovlddané ovladanou osobou

Osoba:

I€:

Solar area s.r.o.

27263 151



VYROCN| ZPRAVA - VALOUR INVESTICNi FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

Sidlo: Dolni BfeZany, Prazska 636, okres Praha-zapad, PSC 25241
Zpdsob propojeni 100 % primy podil ovladané osoby

Osoba: Rodvinov Solar Energy, a.s.

IC: 27451526

Sidlo: Dolni BieZany, Pra?skd 636, PSC 25241

Zplsob propojeni 100 % piimy podil ovladané osoby

Osoba: Dark Sky s.r.o.

IC: 27383172

Sidlo: Dolni BfeZany, Praské 636, okres Praha-zépad, PSC 25241
Zplsob propojeni 100 % primy podil ovladané osoby

2) Prehled jednani u¢inénych v i¢etnim obdobi, kterd byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)
V pribéhu Géetniho obdobi byla dne 23.12.2016 uzaviena smlouva o ivéru mezi ovldadanou osobou a
spole¢nosti Solar area s.r.o., na zakladé které méla spoleénost Solara area s.r.o. narok na poskytnuti
penéinich prostfedkl formou Gvéru ve vysi 71.770.310,- K¢ a ovladana osoba pravo na urok
z poskytnutého uvéru za standardnich podminek.

V prdb&hu uletniho obdobi byla dne 23.12.2016 uzaviena smlouva o zapocteni vzdjemnych
pohleddvek mezi ovlddanou osobou a spolecnosti Solara area s.r.o., na zakladé které byla mezi
obéma spolecnosti vyporadana pohledavka ovldadané osoby vii¢i spoleénosti Solar area s.r.o. vici
zavazku ovladané osoby poskytnout (vér spoleénosti Solar area s.r.o zvySe uvedené smlouvy o
avéru.
3) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82
odst. 2 pism. e) ZOK)

V pribéhu udetniho obdobi byla dne 23.12.2016 uzaviena smlouva o Uvéru mezi ovlddanou osobou a
spole¢nosti Solar area s.r.o., na zdkladé které méla spole¢nost Solara area s.r.o. narok na poskytnuti
penéznich prostfedkd formou Uvéru ve vysi 71.770.310,- K& a ovlddana osoba pravo na urok
z poskytnutého Uvéru za standardnich podminek.

V pribéhu Gcetniho obdobi byla dne 23.12.2016 uzaviena smlouva o zapocteni vzajemnych
pohledavek mezi ovladanou osobou a spoleénosti Solara area s.r.o., na zakladé které byla mezi
obéma spoleénosti vypofadana pohledavka ovladané osoby viéi spoleénosti Solar area s.r.o. vici
zdvazku ovlddané osoby poskytnout tvér spoleénosti Solar area s.r.o zvyse uvedené smlouvy o
avéru.



VYROCNI ZPRAVA - VALOUR INVESTICNI FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM KAPITALEM, A.S.

4) Posouzeni, zda vznikla ovlidané osobé tijma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)
Ovlédané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna
Ujma.
5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investi¢nim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako
statutdrni organ nemuizZe byt pfimo vazana pokyny akcionard ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skuteénosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze nepfima
prostiednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovlddaciho vztahu pro
ovlddanou osobu rizika. RovnéZ nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
neboft efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu

Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, Ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovdny dle informaci, které pochazeji
zvlastni dinnosti statutarniho reditele ovladané osoby anebo které si statutarni feditel
ovlddané osoby pro tento Ucel opatfil z vefejnych zdrojl anebo od jinych osob; a

e statutarnimu fediteli ovladané osoby nejsou znamy Zadné skutecnosti, které by mély byt
soucasti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Zdenék Hauzer

Funkce: povéFeny zmocnénec statutarniho Feditele spole¢nosti
AVANT investicni spolefnost, a.s.

Dne: 28.3.2018



