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Pouzité zkratky:
VoBUP Vyhlddka & 244/2013 Sb., o bliz3i dpravé nékterych pravidel zékona o investi¢nich
spolednostech a investiénich fondech
ZISIF Zakon €. 240/2013 Sh., o investitnich spoleénostech a investiénich fondech
20K Zdkon €. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druistvech (zdkon o obchodnich
karporacich})
Zol Zakon €. 563/1991 5h., o Uéetnictvi
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1) Zakladni idaje o spole¢nosti a Gi¢etnfm obdobf

Obchodni firma: Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale jen ,Spolecnost”)

I€O: 03651185

Sidlo: Rohanské nabFezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Zapis do OR: 19.12, 2014

Zakladni kapital: 4 000 000,- K¢, splaceno 100%

Poznamka: Investicni spolecnost je zapsana vseznamu investi¢nich spoleénosti,

vedeném CNB podle § 596 pism. a) ZISIF. Investiéni spoleénost nebyla ke
konci r. 2017 opravnéna presahnout rozhodny limit.

Uéetni obdabi: 1.1.2017 - 31.12. 2017

2) Zprava o podnikatelské innosti spole¢nosti a stavu jejiho majetku (§436 odst. 2 ZOK)

Art of Finance investiéni spole¢nost, a.s. v rozhodném obdobi pokratovala v realizaci své hlavni
podnikatelské aktivity, ktera spociva v obhospodafovani otevienych podilovych fondi kvalifikovanych
investor(. Béhem roku 2017 Spoleénost zaloZila jeden novy podilovy fond Malbork. S jiZ existujicimi
fondy tak na konci roku Spole¢nost obhospodafovala celkem pét podilovych fondd kvalifikovanych
investordl. PFi vwkonu své ¢innosti dosahla Spoleénost béhem r. 2017 velmi dobrych vysledkd, kdyz
kladné zhodnotila majetek podilnikil ve vSech obhospodaiovanych fondech, pficemz Cisté vynosy
dosahovaly od 3,14 % do 14,46 %. Z pohledu vynos( od zacatku obhospodafovani kazdého fondu
dosahuji ¢isté vynosy od 3,93 % p.a. aZ po 11,11 % p.a. Spoletnost zérove# b&hem Géetniho obdobi
pokracovala v rozvijeni svych obchodnich aktivit a ziskavani novych klientl a novych prostfedkd pro
obhospodarovani. V roce 2017 doslo k nardstu obhospodafovaného majetku z 544,4 mil. K& na celkem
1 098,4 mil. K¢,

Konkrétnf informace o hospodaFeni Spoleénosti poskytuje roéni Getni zavérka za rok 2017 ovérena
auditorem véetné pfilohy a zpravy o vztazich. Hospodareni v roce 2017 skondilo ziskem po zdanéni ve
vysi 5 827 tis. KC.

V rozvaze za rok 2017 Spolecnost eviduje aktiva ve vysi 14 686 tis. K¢, ktera jsou tvofena zejména
pohledévkami za bankovnimi a nebankovnimi subjekty. V3echny ostatni slozky aktivni ¢asti rozvahy
nejsou vyznamné a jedna se o polozky souvisejici s hlavni ¢innosti Spole€nosti. Nejvétsi polozku pasivni
strany rozvahy pak pfedstavuje vlastni kapital, jehoZ vySe ke dni 31. 12. 2017 &inf 9 619 tis. K&.

Hospodareni Spoletnosti bylo ovéfeno auditorskou spoletnosti APOGEO Audit, a.s., kterd ovéfila
ucetni zavérku Spolecnosti.

Vzhledem k pfedpokladanému riistu obhospodafovaného majetku Spoleénosti a obchodnim planiim
na rok 2017 pozadala dne 18. 4. 2017 Spoleénost CNB o zménu licence investi¢ni spolenosti na licenci
opraviujici presahnout rozhodny limit podle § 16 zakona ZISIF.

3) Udaje o skuteénostech, které nastaly a% po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnénf
ucelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Dne 8. 2. 2018 obdrzela Art of Finance investi¢ni spolecnos
presahnout rozhodny limit podle § 16 zédkona ZISIF.



Vyroéni zprava Art of Finance investicni spolegnosti, a.s. 2017

4) Informace o pfedpokladaném vyvoji spole¢nosti (§ 21 odst. 2 pism b) ZoU)

Spoleénost bude dale pokratovat v obhospodarovani existujicich i nové vzniklych investi¢nich fondl a
v ziskavani novych klientd.

5) Udaje o zménéch skuteénosti zapisovanych ohledné spoletnosti do obchodniho rejstiku,
ke kterym do3lo béhem rozhodného obdobf (P¥iloha ¢. 4 pism. a) VoBUP)

V rozhodném obdobi nedo3lo k Zadnym zménam skutecnosti zapisovanych ohledné Spolecnosti do
obchodniho rejstfiku.

6) Udaje o investicnich fondech, které byly vrozhodném obdobi obhospodaiovany
spolecnosti (Piiloha & 4 pism. b) VoBUP)

Spoleénost v rozhodném obdobi obhospodafovala tyto fondy:

o Elévation otevieny podilovy fond

ICO: 8085328684

Sidlo:  Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
o EMART otevieny podilovy fond

1ICO: 75159694

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
» Elba otevieny podilovy fond

ICO: 75159767

Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
e Eudia otevieny podilovy fond

ICO: 75159813

Sidlo: Rohanské nab¥ezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
e Malbork otevieny podilovy fond

ICo: 75160331

Sidlo: Rohanské ndbfe?i 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

7) Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti spolenosti spolu s
uvedenim hlavnich faktord, které mély vliv na hospodai'sky vysledek spole¢nosti
v rozhodném obdobi (Pfiloha & 4 pfsm. c) VoBUP)

Ve struktufe wynost Spolecnosti v roce 2017 dominovaly platby wvykonnostnich poplatki
z obhospodarovanych fondl, které tvofily téméF 84% viech poplatki. Fixni poplatky tvofily 11%
poplatkovych vynosil a zbyld ¢ast vynos plynula ze vstupnich poplatki.

8) Informace o ¢lenech statutdrniho organu, spravni rady, dozoréi rady a portfolio
manaZerech, véetné strutného popisu jejich zkuSenosti a kvalifikace a ddle udaje o
obdobf, po které tuto ¢innost vykonavali ¢i vykonavaji (Piiloha €. 4 pism. d) VoBUP)

Spole¢nost md dualisticky systém fizeni:

Predseda predstavenstva: Ing. Petr Krcil

Narozen: 2. Cervna 1968

Bydlisté: Viehrdova 437/15, Mald Strana, 118 00 Praha 1

Den vzniku funkce: 11. dnora 2015

Ing. Petr Kréil ma pfes 20 let zkudenosti s obchodovanim na
penéinich trzich a spravou aktiv s vynikajicimi vysledky. Zastaval
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Mistopredseda predstavenstva:

Clen pfedstavenstva:

Predseda dozordi rady:

Clen dozoréi rady:

Clen dozoréi rady:

vedouci pozice (Chief Dealer) ve vyznamnych bankovnich
institucich v Ceské republice, kde fidil prodej zajistovacich produkt
vOCi kurzovému a Grokovému riziku pro nejvyznamnéjsi klienty
banky v Ceské republice a na Slovensku. Ro¢ni objem samostatné
realizovanych transakci dosahoval ai 12 miliard EUR (dle
Euromoney Survey).

Ing. Jan Spurny

Narozen: 25. ledna 1871

Bydlisté: Pod novym lesem 137/50, Veleslavin, 162 00 Praha 6

Den vzniku funkce: 11. tnora 2015

Ing. Jan Spurny ma pies 20 let zkuSenosti v korporatnim a
investiénim bankovnictvi se zaméfenim na dluhové kapitdlové trhy
a Fizeni rizik. Zastdval Fidici pozice (vykonny feditel pro Stfedni
Evropu v divizi finantnich instituci, Feditel korporatniho
bankovnictvi) v ABN AMRO Bank a The Royal Bank of Scotland.
Spolupracoval s ministerstvy financi Ceské republiky, Slovenska,
Polska, Madarska, Slovinska a Litvy na vydani pfip. ménovém a
Urokovém zajisténividdnich dluhopist. BEhem své bankovni kariéry
pracoval na 23 transakcich z dluhovych kapitélovych trh(i v
souhrnné hodnoté 9,2 miliard USD, 14 syndikovanych Uvérovych
transakcich v hodnoté 3 miliard USD a corporate finance
poradenskych mandatech v hodnoté 5,6 miliard EUR. Byl take vice-
prezidentem Americké obchodnf komory v Praze.

Ing. Radek Cmiral

Narozen: 13. srpna 1973

Bydlisté: Kolocova 714/5, Dubet, 107 00 Praha 10

Den vzniku funkce: 11. anora 2015

Ing. Radek Cmiral ma témér 20 let zkusenosti v bankovnictvi, spravé
aktiv a fizeni rizik. Ma bohaté fidici zku3enosti (feditel fizeni rizik,
feditel Fizeni aktiv a pasiv, finanéni a investi¢ni feditel) ve
spoleénostech Komeréni banka, Penzijni spolecnost Komercni
banky a Ceské pojistovna. Je detailné obezndmen s méfenim,
vyhodnocovénim a fizenim hlavnich rizik ve finan¢nich institucich, s
dlrazem na trini, kreditni, akciovd, ménova, urokova, likviditni a
operacni rizika. Zastaval take pozici predsedy predstavenstva ve
spoleénosti PROTOS, uzavieny investiéni fond s majetkem
pfevysujicim 12 miliard K¢.

Jan Sevcik

Narozen: 20. ervna 1957

Bydlisté: Marxova 3826/5b, 695 01 Hodonin
Den vzniku funkce: 1. srpna 2015

Jan Pavek
Narozen: 4. listopadu 1955
Bydli§té: Augustinova 2076/11, Chodov, 148 00 Praha 4
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Narozena: 13, listopadu 1968
Byd|listé: Viehrdova 437/15, Mald Strana, 118 00 Praha 1
Den vzniku funkce: 11, Unora 2015

9) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku spolecnosti ji obhospodafovanych
fondd, jestlize hodnota pfredmétu sporu pirevySuje 5 % hodnoty majetku spolecnosti nebo
fondu, jehoZ se spor tykd v rozhodném obdobi (Pf{loha & 4 pism. g) VoBUP)

Spolecnost neeviduje Zddné soudni nebo rozhod&i spory.
10) Ostatni informace vyZadované pravnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pfsm. ¢) az e) ZoU)
Spolecnost neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Spoleénost nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Spolecnost plni veskeré své zakonné povinnosti v oblasti pracovnéprévnich vztaht plynoucich
z pravniho tadu Ceské republiky.

Spolecnost nema organizacni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: Mistopfedseda pfedstavenstva
Dne: 13. 3.2018

Podpis:
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Priloha €. 1 - Zprava auditora

APOGEO

it

Zprava nezdvislého auditora

0 ovéreni tcetni zavérky spolecnosti
Art of Finance investicni spolecnost, a.s.
k 31.12. 2017

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské ndbfeZi 671/ 15

Recepce B
CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

COMMITTED TO YOUR SUCCESS

/ APOGLO Audit, s ro
n Rotipn Baginess Conlw, Regepey 8, Rokarsed nabe 671715, 185 00 Prova @, CR 1 «470 257 097 700

Finfogapogea re 1€ 27197310 OR Méxiekj soid « Prape, peld € 183715
€U CTK 420053735 1/6R00 WAWW AFOCED.CE
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APOGEO

et

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o ovéfeni GEetni zdvrky spolednosti Art of Finance investi€ni spole€nost, a.s.

Se sidlem: Rohanské nabred 71415, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikaéni &islo: 014 61 185

Hlavni pfedmét podnikani: obhospodafovani investiCnich fondd, konkrétné fondd kvalifikovanvch investor,
spotecnost v ramci svého pfadmétu padnikani poskytuje Einnosti obhospodafovani fnvesti€nich fondd, &im3
se rozumi sprava jejich majetku, vietnd investovani na jejich uget, a FAzeni rizik spojenych s timto inves-
rovanim.

Tate zprava nezavislého auditora o ovéfeni GEetni zavérky je urcena akciondfi spoleCnosti Art of Finance
investiéni spole€nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené Ufetni zavérky spoleZnosti Art of Finance investiémi spolefnost, a.s. (dile
jen , Spoleénost”) sestavené na zikladd Eesk}’fch GEetnich predpisl, kterd se :klddd z rozvahy
k 31.12. 2017, wykazu zisku a ztrdty za rok konfici 31. 12. 2017, podrozvahy k 31. 12. 2017, piehledu o
zménach vlastniho kapitdlu za rok kon&ic 21. 12. 2017 a pfilohy té‘[o ufetni zdvérky, kterd obsahuje papis

pouZitych podstatrlych G€etnich metod a dal¥l vysvitlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této Gletni zavérky.

Podle nafeho ndzoru Gfetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleCnosti Art of Finance
investiéni spolednost, a.s. k 21. 12. 2017, nakladl, vynosi a vysledku jeho hospodafeni za rok ken&ici
31. 12. 2017, podrozvahy k 21. 12. 2047 a pfehledu viastniho kapitdlu za rok kondic’ 21. 12. 2017 v souladu
s ceskymi GEetnimi pledpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (I5A), pfipadné doplnéné a upravené sowisejr’cimi
aplikatnimi doloZkami. Hafe odpovédnost sranovena t&mito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpwednost auditora za audit GCetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditor Ceské republiky ]srne na SpoleZnosti nezdvisli a splnili jsme i daldi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivdme se, fe dlkani informace, kterd jsme
shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro vyjadfeni nageho vyroku.

COMMITTED TO YOUR SUCCESS

APOGLO Audit, sro
& Rotyos Bosiness Comtme, Mezeper 3, Rokarsed nabf 671705, 15500 Prpqa 8, R 1 o490 257 097 700
Foisfe@apagrace 1€ 27197310 OR Wtk soued w P, <l © 103716
€U C7K 4200537851 /5800 WA APDCED CT
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APOGEO

Ledtll g

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedeng ve vyroCni
zpravé mimo U€etnt zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutdrni organ.

M&$ vyrok k (€etni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soutasti nalich povinnosti
souvisejicich s ovifenim Gfetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzen, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném {materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou & s nafimi znalostmi o GEetni
jednotce ziskanymi bihem ovéfovani Gfetni zévErky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné {materiaing) nesprivné. Také posurujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
{materidlnich) chledech vypracovany v souladu s pfislufnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace splfiuji pofadavky privnich pfedpisé na formilni nileZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnesti (materiality), tj. zda pifpadné nedodrieni
uvedenych pofadavkd by bylo zplisobilé ovlivnit Usudek Zindny na zékladé ostatnich informaci.

Ha zaklad® provedenych postupl, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, =
* ostatnf informace, které popisujf skuteZnosti, jeZ jsou téZ pfedmEtem zobrazeni v Uéetni zdvérce,
jsou ve viech vyznamnych {materiilnich) ehledech v souladu s ietni zavérkou a
s ostatni informace byly vypracovdny v souladu s prdvaimi pfedpisy.

Dile jsme povinni uvést, zda na zikladé poznatkli a povédomi o Spolefnosti, k nimi jsme dospéli pfi
provid&ni auditu, ostatn! informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprivnasti. V ramci
uvedenych postupli jsme v obdrienjch ostatnich infermacich Zadné wyznamné (materialni) vécné
nespravnesti nezjistili.

Odpov&dnost statutidrnihe orginu za ifetni zavérku

Pradstavenstvo Spolefnosti odpovida za sestaveni Gfetni zdvérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi GEetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Gfetni zéwérky tak, aby necbsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani GEetni zavérky je predstavenstvo SpoleEnosti povinen posoudit, zda je Spolefnost schopna
nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v piileze ucetni zavérky zdleZitosti tykajici se jejiho
nepfetrZitého trvini a pouZiti predpokladu nepfatriitého trvini pi sestaveni uletni zavérky, s vyjimkou
piipaddl, kdy pfedstavenstvo plinuje zrufeni Spole€nosti nebo ukonéeni jeho Zinnasti, resp. kdy nema
jinou redlnou moZnost neZ tak udinit.

Za dohled nad procesem U€etniho vikaznictvi ve Spoleénosti odpovida dozorii rada.

COMMITTED TO YOUR SUCCESS

APDGLO Audit, s ro.
A Betyan Rusinesy Centee, Reseper @, Reborsed pdbf §71/15, 19500 Pryda B CR T <430 267 007 700
F ife@apagra s ¢ 27197310 OF Méssky soudy Praze, o<, C 103715
€1) CTK 4200577351 /6R00 WAVRY APDCED.CR
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APOGEQO

it

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Ha#im cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gfetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiilni)
nespravnost zplsobenau podvadem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici ndi vyrok. Pfiméfena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicménd neni zirukou, Ze audit provedeny v souladu s vyie uvedenymi
pledpisy ve viech pfipadech v ufetni zdvErce odhali pifpadnou existujici vyzmamnou (materialni)
nespravnost. Mesprivnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud lze rediné pfedpoklidat, fe by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera ufivatelé GEetni zAvérky na jejim zaklad& pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyfe uvedenymi pfedpisy je nafi povinnosti uplatfiovat bEhem celého
auditu odbomy Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je na3i povinnosti;

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Géetni zidvérky zplisobené
podvedem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatelné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zaklad® mohli vyjadFit
vyrok. Rizike, e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niZ doflo v disledku
podvodu, je vEt3 nef riziko neodhaleni vyznamné (marerialni) nespravnosti zplisobend chybou,
protoie soucdsti podvedu mohou byt tajné dohody (koluze), falfovani, umyslna opomenut,
nepravdiva prohlafeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol pradstavenstvem.

»  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem SpoleCnosti relevantnim pro audit v takevém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychem mohli vyjadfit nazor na G&innost jejihe vnitiniho kentrelniho systému.

» Posoudit vhodnost pouZitych (fetnich pravidel, priméfenost provedenych Getnich odhadd a
informace, které v této souvislosti statutarni organ uvedl v pfiloze GZetni zavérky Spole&nosti

s Posoudit vhodnost pouliti pfadpokladu nepfetriitého trvdni pf  zestaveni Géetni zavérky
statutamim organem a to, zda s ohledem na shromaidéné dikazni informace existuje
vyznamnd {materiilni) ne;lstuta vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Spoleénosti nepfetrZité trvat. Jestlife dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamnd (materidlni) nejistota existuje, je nalH povinnosti upozornit v nadl zprivé na
informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto infoermace nejsou
dostatefnd, vyjadfit modifikovany vyrok. Hade zdvéry tykajici se schopnosti Spolefnosti
nepretrfitd trvat vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data na3i zprivy.
Hicméné budouci udilesti nebo podminky mohou vést k tomu, f2 Spolefnost ztrati schopnost
nepretriité trvat.

s Vyhodnotit celkovou prezentaci, élendn a obsah U€etni zdvérky, véetné pfilchy, a dile to, zda
Ugetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

CoOMMITTED TO YDUR SUCCESS

APOCLO Audi, 5 1o

& Rovpn Baginesy Contog, Meceper 8, Rokarsed nabf 67145, 18500 Pratn B, CR T »A70 257 097 700
F ifm@apagrace (€ 27167310 OR Wéweky weicd v Prare, nadd © 103716
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APOGEO

e

Hadi povinnosti je informovat statutirni a dozordi organ mimo jiné o planovaném rozsahu a nalasovani
auditu a o vyznamnych zji¥tdnich, kierd jsme v jeho pribéhu uéinili, véetné zjiFtdnych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim konkrolnim systému.

V Praze dne 13. 3. 2018

e —
Auditorska spolecnost:
APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabiedi 671715
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni €. 451

Odpovedny auditor:
Ing. Jaromir Chaloupka
Opravnéni €. 2219

CoMMITTEDR TO YOUR SUCCESS

APOGLO Audd, 5o

A Rotn Bosiness Cenle, eepee 8, Rukarsié rabé 671415, 15500 P B, CB 1 +AT0 257 897 00
Finfi@apogra s 18 27187110 OR Ménsky wud v Prare, celd. € 103715
CO CTK 420053 7R51/6R00 WWW APDGED.CZ
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Pi{loha & 2 - Uletni zivérka Spole&nosti ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)

Subjekt Artof Finance investicni spoleénost, a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karln, Rohanské nabfez 671/15, PSC 18600
|denifikacni Cislo; 03651185
Pradml podnikan|. Gnnostpodle zakona €. 2402013 Sb., o ivesitaich
spolecnostech a fon dech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky

Okamzk sestaveni Oetni zavérky: 31, prosinec 2017

ROZVAHA

ke dni: 31.12.2017

(v tisicich Kg)

Posledniden
minuiehe
rozhodn&ha
obdobi-netn
Aktiva celkem (%) 14 687 14 687 4608
1 |Pokladni hotovost a vklady u centréinich bank T 4 4 8
Stihi bezkupenove diuhopisy a ostaini cenné papiry piijmané centraini
2 |bankou k refinancovani (L)
v om: a) vydane viadnimi instiucemi
b} ostatni
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zélodnami (Z) 1.8 12 183 12183 1903
v brm: a) splané na poZadani 12183 12183 1903
b) ostani pahledavky
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekly ()
v bm. a) splané na pozadani
b) osteii pahledavky
5 |Dluhové cenné papiry (Z)
v o a) vyrdané viddnimi instiucemi
bj vy dané ostainimi osobami
6 |Akcie, podilove listy a osatipodiy (Z)
v bm: a) akcie
b} podiové lisly
¢} ostaini podily
7 |Utash s podsiainym vivem {Z)
2 iphe: v bankach

Posledni den Posledni den
AKTIVA Poznéamka rozhodného Korekee rozhodného
obdobibrut obdobinetn

8 |Ukast s rozhodujicim vivem ()
z ioha: v bankach
9 |Dlouhodeby nehmony majelek (Z)
2 Ipho: a) Zrizovacl vidaje
b} goodwil
¢} osami dlouhodoby nehmoiny majetek
10 |Dlouhodaby hmony majetek (5)
7 Ioho: &) pozemky a budovy pro provozni cinnost
b) oski dlouhodoby hmatny majetek
11 |Ostami akfiva 7.15 2499 2493 2699
12 |Pohledavky z upsaného zakladnho kapialu
13 [Naklady a piimy priétich obdobi 7.16
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PASIVA

Posledni den rozhodného
obdobi

Posledni den minuleha
rozhodného obdobi

Pasiva celkem {2)

14 687

4 608

1 |Zavazky vodi bankdm a drustevnim z3lodnam (Z)

v o 8) splatné na poZadani

b} ostalni zavazky

2 |Zavazky vidi nebankovn'm subjektim {5}

v om: a) splané na poZédani

b) ostatni zévazky

3 |Zavazky z dluhavych cennych papird (Z)

v bm: a) emitbvané divhove cenne papiry

b ostatni zavazky z duhovych cennych papird

4 |Ostamipasiva

7.20 5068

816

5 |Vynosy a vydaje prstich obdobi

6 |Rezervy (E)

v b a) na dlchody a podobné zavazky

b) na dané

) osiamni

7 |Podfizene zavazky

8 |Z2kladani kapitdl (Z)

4000

4000

z tohao: a) splaceny zakladni kapital

4000

4000

9 | Emicni aZio

10 |Rezervnifondy a ostahifondy ze zisku ()

v lpm; a) povinné rezervni fondy a rizikové bndy

b} ostatni rezervni fondy

c} ostami fondy ze zisku

11 |Rezervnifond na nové ccenéni

12 |Kapi@love fondy

13 |Ocedovaci rozdiy (Z)

Z loho: a) z majetu @ zavazkd

b} ze zajistovacich derivatl

¢} 2 piepocly Ucast

d) ostai

14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend zréla z pfedchezich cbdabi

7.26 -208

-1407

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zrat za Ufeni obdobi

15 |Zisk nebo ziréta za (2eti obdobi

7.29 5827

1199

16 [ WVlasini kapital {15+ 18+ 19+23+24+26+30+31)

g678

3792

Sestaveno dne: 1332018

%

//‘-

Podpisouy zaznam staurniho crganu Uéen | jednotky:
Ing. Jan Spurny

|
Sestavil Eva Gurecka f )

.
|’l’

[ 7/
3/

|

mislopfedseda predstavensia

l
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Subjekt Artof Finance investitnispoletnost, as.
Sidlo: Praha & - Karlin, Rahanské ndbfezi 671115, PSC 18600
identifiketni cslo; 03651185
Piedmeét podnkéant ginnostpodle zikona & 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a bndech vykanavana na zakladé
rozhadnuti Ceske narodni banky
OkamZix seslaveni (éei zavérky: 31. prosinec 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2017
(v bisicich KE)
Od zacaku do konce Od zacaku do konce
ek rozhodného obdobi minulého rozhodného
1 |Wynosy z Grokd a podobné vynosy (I) 71 1 3
z loho: a) Groky z diuhovych cannych papird
b) Uroky z ostatich aklv 1 3
2 |NéKady na Groky a podobne naklady ()
z toho: a) naklady na droky z diuhovych cennych papiri
3 |Vynasy z akeii a podid (2)
v lom: a) vynosy z Ucéast s podsanymvivem
b) vynaosy z icast s rozhodujicim vivem
c) ostalni vynosy z akdi a podild
4 |Vynasy z poplail a provizl 7.2, 589 268
5 |Naklady na poplatky a provize 7.2 3679 703
& |Zisk nebo ziata z inanénich cperaci
7 |Osiamni provezni vynosy 74, 11728 259
8 |Oshi provozni naklady 74, 20 3
S [Spravni naklady (I) 75 1477 962
v fom: a) naklady na zamésinance {I) 714 374
z oho: aa) mzdy a plaly 426 286
ab) socigini a zdravohi pojisteni 138 88
ac) oslahi socidlni naklady 150
b) ostatispravni naklady 763 588
10 Rozpu8Eni rezerv a opravnych polozek k diouhodobému hmonému a
nehmonému majelku
Odpicy, lvorba a pouzii rezerv a opraviycn polozek k diouhiodobemu
' hmotény anehmomémy majeku (£)
Odpisy diouhodobého hmohéha majetku
12 Rozpusteni opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z dfive cdepsanych pohledavek
13 Odpisy, vorba a pouZifi opravnych polaZek a rezerv k pohledavkam a
zarukam
14 Rozpusteni opravnych polozek k UCastem s rozhodujicim a podstahym
viivem
Zirély 7 pfevadu ticast s rozhodujicim a podsinym vlvem, vorba a
B pouit opravnych polodek k udastem s rozhodujicim a podsamnym viivem
16 |Rozpudténi ostalnich rezerv
17 |Tvroba a poulif ostanich rezerv
18 Podi na ziscich nebo ziratach Géast s rozhodujicim nebo podstainym
vivem
19 |Zisk nebo ztrata za Gdei obdobi z béZné &nnost pfed zdanénim 7.29 7 151 1169
20 |Mimofadne vynosy
21 [Mimofadné naklady
22 |Zisk nebo zirdta za (&.0bdobi z mimof.ginnost pfed zdanénim
23 |Dan z pijmu 1324
24 |Zisk nebo zirAta za (&eini obdobi po zdanéni 7.29 5827 1159
Sestvena dne: 13.3.2018 Podpisovy zaznam stalulirnio orgénu dehi jednoty:
A~ Ing. Jan Spurny
Sestavil: Eva Gurecka /r | misiopfedseda pfedsmeﬁ a \/
L } C(:t( b
II .
A S
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Subjekt Artof Finance invesitni spolecnost, a.s.
Sdlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18500
Idenikacni éislo: 03651185
Predmét podnikani: Gnnost podle zakona €. 240/2013 Sb., o investignich
spolenosiech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnut Ceske narodni banky

Okamzik sesaveni Udeni zavérky: 31, prosinec 2017

PODROZVAHOVE POLOZKY
ke dni: 31.12.2017

(v fisicich Ko)

Posledni den rozhodnaho Posledni den minulého
Poznamka obdobi rozhadnéha obdobi

Poskytute pfisliby a zaruky

Poskythut zastavy

Pohledavky ze spobovjch operaci

Pohledavky z pevnych terminovych operaci
Pohledavlky z opci

Odepsang pohledavky

Hodnoly predané do Uschovy, do spravy a k uloZeni
Hodnoty pfedané k obhospodafovani

=T = T I = R S

Prijaté prisiby a zaruky

Priate zastvy a zajSeni

Zavazky ze spotovich aperac

12 |Z&vazky z pevnych rmingvych operaci

13 |Zavazky z opcl

14 |Hodnoly pievzat do uschovy, do sprévy a k uloZeni
15 |Hodnoly prevza® k obhospodafovan!

—
L=}

=
S

Sestaveno dne: 13.3.2018  |Pudpisovy zaznam slabitirnino organu Géemi Jednclky
= Ing. Jan Spurny

misbpredseda predstavensiva
//¥F j

Sestavil Eva Gurecka

e W
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Predmélt podnikani: ginnast podie zakona & 240/2013 Sb., o investinich
spolelnosiech a ordech vykonavana na zikladé
rozhodnut Ceske nérodni banky

Ckamiik sestaven| Uéemizavérky: 31 prosinec 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

kedni: 31.12.2017

{v iscich KE)

Zakladni Viashi Emisni Rezarv Kapitlove Ocefovac Zisk Celkem
W s K kapial akcie azin ondy Dndy rozdiy (zirata)
Zistatek k 1.1.2017 4000 0 0 0 0 0 -208 3792
Zmény uéelnich melod 0 0 0 0 0 0 0 0
Cpravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily & ocefovaci rozdly nezahrnu$ do HY 0 0 0 0 0 0 0 0
Cigty ziskiziata 22 Udei obdabi 0 0 0 0 0 o 5827 5827
Podily na zisku ] 1} 0 0 0 0 0 0
Pfavody da fondd 0 0 1] 0 0 0 0 0
Poudit fand 0 0 i} ] 0 ] 0 0
Emise podiovy lishl 0 0 0 1] 0 0 0 0
Snieni zakladniho kapilal 0 0 0 0 [ 0 0 0
Makupy vlashnich akei 0 0 0 0 0 0 0 1]
Ostahizmény 0 0 ] 0 0 0 a 0
Zustatek k 31.12.2017 4000 0 0 0 0 0 5619 9619
Sesfaveno dne 1332018  |Podpisovy zaznam sautarnho organu Oéaby jednotey - /‘

Ing. Jan Spurny

Sestavil Eva Gurecks /,-t"'\.ll misbpfedseda pfedstavenstva !
{f %} ey /‘/ _)
;-|r ) 4
[

'J
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Art of Finance investi¢ni spole¢nost, a.s.
1CO: 03651185

Priloha Fadné néetni zavérky k 31, 12. 2017
(v celych tis. K¢)

OBECNE UDAJE

Predkladana ucetn{ zavérka Spole¢nosti byla zpracovana na zékladé zakona ¢. 563/1991 Sb.. o
Ucetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky €. 500/2002 Sb., kterou se provadéji nektera
ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Ggetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpisa, pro ucetni
jednotky, které jsou podnikateli IJClLlJlCInll v soustavé podvojného téetnictvi a Ceskych
ucetnich standardt a vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona
¢. 563/1991 Sb., o ugetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist, pro ucetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finan¢nimi institucemi,

Ucetnictvi respektuje obecné cetni zasady, predeviim zasadu ocefiovani majetku historickymi
cenami {modifikovanou ocenénim vSech cennych papird, derivatd, majetkovych ucasti a
poskytnutych Gveért — obeeng majetku jako investiéni prilezitost — na jejich redlnou hodnotu),
zasadu uctovani ve véené a ¢asové souvislosti, zasadu opatrosti a predpoklad o schopnosti
acetni jednotky pokratovat ve svych aktivitach.

Art of Finance investicni spole¢nost, a.s. byla zapsana do obchodniho rejstiiku ke dni 19. 12.
2014. Od tohoto data ti¢tuje Spolecnost dle ti€etni osnovy pro banky a investi¢ni spole¢nosti a
v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.

1. POPIS UCETNI JEDNOTKY

1.1 ZAKLADNI UDAJE

Nazev: Art of Finance investic¢ni spoleénost, a.s.

Sidlo: Rohanské nabiezi 671/15, 186 00 Praha 8 - Karlin
Pravni forma: akciova spolecnost

ICO: 036 51 185

Datum vzniku Spole¢nosti: 19.12.2014

Zékladni kapital: 4.000.000.- K¢

Akcie: 400 ks akeii na jméno v listinné podob& o nominalni

hodnoté 10 000 K¢.

Jedinym akciondfem Spole¢nosti je k 31.12.2017 spole¢nost AOF Holding s.r.o0.

1.2 PREDMET CINNOSTI ZAPSANY V OBCHODNIM REJSTRIKU

Predmétem podnikani Spole¢nosti je obhospodai‘ovéni investiénich fondl, konkrétng
u l\\fdllf]k()\’ﬂn}Ch mve‘;ioru Spolecnoal v rdmu svcho pr edmelu podml\am poqk}tmc
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1.3 ZMENY A DODATKY PROVEDENE VUCETNIM OBDOBI
V OBCHODNIM REJSTRIKU

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v investi¢ni spolecnosti:

Zmeéna Clenli piedstavenstva

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zmeéng v &lenstvi &leni piedstavenstva,

Zména ¢lena dozoréi rady

Ve sledovaném obdobi nedoslo ke zméné v ¢lenstvi ¢lenti dozordi rady.

1.4 ORGANIZACNI STRUKTURA FONDU A JEJf ZASADNf ZMENY
V UPLYNULEM UCETNIM OBDOBI

Organy Spolecnosti k datu 31. 12. 2017:

Predstavenstvo Spoleénosti:

pfedseda pfedstavenstva: Ing. Petr Kréil (od 11. 02. 2015)
mistopredseda predstavenstva: Ing. Jan Spurny (od 11. 02. 2015)
¢len predstavenstva: Ing. Radek Cmiral (od 11. 02. 2015)

Dozor¢i rada Spole¢nosti:

piedseda dozoréi rady: Ing. Jan Sef€ik (od 01. 08. 2015)
¢len dozor¢i rady: Ing. Jan Pavek (od 12. 05, 2016)
¢len dozoréi rady: Ing. Pavla Kréilova (od 11. 02. 2015)

Vedouci osoby:
Ing. Petr Kr¢il
Ing. Jan Spurny
Ing. Radek Cmiral

Management dle aktudlniho organiza¢niho fadu Spole&nosti:

Ing. Jan Spurny — vykonny feditel

Ing. Petr Kr¢il — investi¢ni feditel, obhospodaiovani fondi

Ing. Radek Cmiral — feditel fizeni rizik

Interni audit a compliance:

Interni audit — zajisténo na zdkladé smlouvy o vykonu vnitiniho auditu zajistuje spole¢nost
AVANT investi¢ni spole¢nost a.s.
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N .
2. UPLATNENE UCETNi METODY
Ve zplsobu ocenovini, v uspofaddni a oznalovani poloZek GCetni zavérky, jejich
obsahovém vymezen{ a v pouzitych G¢etnich metodach nedoslo v pribéhu icetniho obdobi
ke zméndm ani k odchylkdm proti minulému ucetnimu obdobi. Pro zpracovani Gcetni
zavérky za rok 2017 pouzila Spole¢nost nasledujicich uéetnich metod, zptisobli ocefiovani
a zpusobl odepisovani:

2.1 DEN USKUTECNENI UCETN{HO PRIPADU

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucetniho piipadu zejména den
vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popr. cennych papirtl,
den provedeni platby, podle zpravy doslé od banky. Obeené pak pro zachyceni majetku a
zavazki v aktivech a pasivech plati, ze okamzikem uskuteénéni je den prevzeti piislusné
faktury (pokud je touto formou nabyvano) nebo den sjednani obchodu.

V piipadech, na které se nevziahuje predchozi odstavec se za den uskute¢néni ucetniho
pfipadu rozumi zejména den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi, popf. prav
k cizim vécem, ke ztrat€¢ kontroly nad smluvnimi préavy k finanénimu aktivu, ke vzniku
pohledavky a zavazku, jejich zménée nebo zaniku, ke zjisténi Skody, manka nebo schodku,
piebytku, k pohybu majetku uvniti ucetni jednotky a k dalsim skute¢nostem, které jsou
piedmétem Ucetnictvi, a které nastaly, popt. o nichz jsou k dispozici potiebné doklady tyto
skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji z vnitinich podminek ucetni jednotky
anebo ze zvlastnich predpist.

2.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAIJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou
pouZitelnosti del$i nez jeden rok a vocenéni prevydujicim 40 tis. K& Ocenuje se
v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek pofizen a néklady s jeho
pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. Ké
zvySuji jeho pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K& a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je
evidovan jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji docasné snizen{ hodnoty aktiva.

Spole¢nost k 31. 12. 2017 neeviduje dlouhodoby nehmotny majetek.

2.3 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi poloZkami s dobou
pouzitelnosti delsi nez jeden rok a v ocenéni pievysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocenuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za
kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoieny
vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi ndklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotn€ho majetku nad 40 tis. K¢ zvySuji
jeho pofizovaci cenu. B&Zné opravy a udrzba se uctuji do nakladd.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti del3i nez je k se zahrnuji do
dlouhodobého hmotného majetku, pokud jejich ocenéni presahac néki i
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Uroky zavérd a pljcek piijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou
soucasti finan¢nich nakladi a nezvysuj{ pofizovaci cenu majetku.

Spole¢nost neeviduje k 31. 12. 2017 obecné dlouhodoby hmotny majetek ve formé
dlouhodobého majetku a samostatnych movitych véci a souboru movitych véci, jako jiného
(drobneho) dlouhodobého hmotného majetku. Veskery majetek byl ocenén v pofizovacich
cenach.

2.4 ZPUSOB SESTAVENI ODPISOVEHO PLANU

Odpisy jsou vypoéteny z ceny, ve které je majetek ocenén v uéetnictvi, a to na zakladé
piedpokladané doby zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovén do nékladii na zdkladé predpokladané doby
zivotnosti jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésici. Konkrétng pak zFizovaci
vydaje a software jsou odepisovany rovnomérnym mésiéninm odpisem po dobu 60 mésicii.
Nehmotny majetek v ocenéni do 40 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je
evidovén jako drobny (jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je jednordzové odepisovan
do ndkladl v roce pofizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do naklad na zakladé predpokladané doby
Zivotnosti jednotlivych polozek majetku. Konkrétnd pak dlouhodoby hmotny majetek
v ocenéni prevySujicim 60 tis. K¢ je odepisovan rovnomérnymi mésiénimi odpisy do
nakladi po dobu 36 mésict, zatimco samostatné movité véci a soubory movitych véci jsou
odepisovany jednorazoveé do nakladii v roce pofizeni.

2.5 DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK

Spole¢nost nevlastni zadny dlouhodoby finan¢ni majetek.

2.6 POHLEDAVKY

Pohledavky se Gctuji pri svém vzniku ve své jmenovité hodnotg, popt. pohledavky nabyté
za Uplatu pofizovaci cenou. Ke konci rozvahového dne se ocenéni pochybnych pohledavek
snizuje pomoci opravnych poloZek uctovanych na vrub naklad. Opravné polozky jsou
v rozvaze vykazany ve sloupci korekce. Jako kratkodobé pohleddvky se vykazuje i ¢4st
dlouhodobych pohledavek, ktera je splatna do jednoho roku od konce rozvahového dne.

Zpiisob vypoltu opravnych poloZek:

Pohledavky po splatnosti vice nez 365 dnh 100 %
Pohledavky po splatnosti nad 180 dnti do 365 dnti 50 %
Pohledavky predané k pravnimu vymahani 100 %

Opravné polozky zjisténé na zaklade vySe uvedeného vypoctu jsou nasledné individudlng
posuzovany a vyhodnocovany. Na zakladé tohoto procesu jsou stanoveny koneéné vyse
opravnych polozek k jednotlivym pohledavkam.

2.7 TVORBA REZERV
=Bexerva piedstavuje plnéni s nejistym Casovym rozvthem a vysi, Rezerva se tvofi
v o
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e je pravdépodobné, Ze plnén{ nastane a vyzada si odliv prostiedk( predstavujicich
ekonomicky prospéch, piicem? »pravdépodobné™ znamend pravdépodobnost vyssi
nez 50%:;

* Je moZné provést pfiméiené spolehlivy odhad plnéni.

2.8 BANKOVNI UVERY

Spolecnost nema bankovni tveéry.

2.9 OPERACE V CIZI MENE

V okamziku pofizeni majetku &i vzniku zavazku Spole¢nost pouziva pro pfepodet majetku
a zavazki v cizi méné na K¢ denni kurzy CNB. Realizované kurzové zisky a ztraty se
v pritbéhu ticetniho obdobi uctuji do finanénich vynosi, resp. nakladt b&zného roku.

K datu sestaven Ggetni zdverky se majetek a zdvazky v cizi méné piepocitavaji aktudlnim
kurzem CNB a vzniklé kurzové rozdily se rovnéz Wétuji na vrub piislusnych adtd
finan¢nich nakladi nebo ve prospéch finanénich vynosi.

2.10 FINANCNI LEASING

Finanéni leasing nebyl ve Spole¢nosti ve sledovaném obdobi pouzit.

2.10 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se (¢tuji na pislusnych Gétech nakladovych a vynosovych druha ¢asové
rozliSen, 1j. do obdobi, s nimz véené i ¢asové souviseji. Vynosy se uctuji veetné slev a s
dani z pfidané hodnoty. Néiklady a vynosy jsou vykazdny vzajemné nezactované
(nekompenzovang).

V souladu s principem opatrnosti se do vysledku hospodafeni zahimuji jen zisky, které byly
dosazeny (realizované a nerealizované). V tivahu se berou viechna predvidatelna rizika a
mozne ztraty, které jsou zndmy do okamziku sestaveni ucetni zaverky; v aletni zdvérce
jsou vyjddieny rezervami, opravnymi polozkami nebo odpisy.

Ve sledovaném obdobi Gcetni jednotka realizovala zejména vynosy z titulu predmétu
Cinnosti — obhospodafovéni fonda kvalifikovanych investor.

2.12 DAN Z PRIJMU
Splatna daii z pfijmii se pocitd vynasobenim zdkladu dang a sazby stanovené zakonem o
danich z prijma. Zaklad dané je tvofeny ugetnim vysledkem hospodateni, ktery se zvysuje
nebo sniZuje o trvale nebo docasné danové neuznatelné néklady a nezdaiované VYnosy
(napf. tvorba a zi¢tovéni ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci,
rozdil mezi ticetnimi a dafovymi odpisy).

OdloZena daitova povinnost vyplyva zrozdild, kieré nastdvaji v momenté odlidného
pohledu ucetniho a danového na ur¢ité polozky v ucetnictvi. Vypodet odlozené dané je
zaloZen na zavazkové metodg, kterd vychazi z rozvahového pristupu. Zjisti se jako soudin
vysledného prechodného rozdilu a sazby dané stanovené zikonem o danich z pifjmd, ktera
bude platna pro obdobi, ve kterém bude odloZena dai uplatnéna. Prechodné rozdily
vznikaji mezi zustatkovou hodnotou aktiva nebo pasiva v rozvaze a jejich darovou
hodnotou (napf. pii piecenéni majetku jako investi¢ni piilesitog g.redlnou hodnotu,
rezervy tvofené nad ramec daiiovych zakoni), ale i dalsic Q!d}]l (na
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neexistuji pochybnosti o jejim mozném danovém uplatnéni v nésledujicich tcetnich
obdobich.

Spolecnosti v u¢etnim obdobi roku 2017 nevznikla odlozend dafiova pohledavka ani
zavazek, proto o odloZené dani v ugetnim obdobi roku 2017 netiétuje.

2.13 PODSTATNE ZMENY ZPUSOBU OCENOVANI, POSTUPU
UCTOVANI A ODEPISOVANI OPROTI PREDCHAZEJICIMU OBDOBI

V priabéhu tcetniho obdobi roku 2017 nedoslo k Zaddnym zméndm ve zptisobu ocefiovéni
a postuptl uctovani.

2.14 ZASADY PRO UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Néklady a vynosy se u¢tuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a véené souvisi. Pokud by
pii pouziti této zasady Spole¢nost nemohla podat vémy a poctivy obraz predmétu
udetnictvi Spolecnosti, postupuje odchylng. Casové rozliSeni neni nutno pouZivat
v pfipadech, kdy se jednd o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zactovanim do nakladi nebo
do vynosi bez ¢asového rozliSeni neni dotéen tcel €asoveho rozliSeni a Spole¢nost tim
prokazateln¢ nesleduje zamérnou upravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravideln¢
se opakujici vydaje poptipad¢ piijmy.

ZMENY UCETNICH METOD

Utetni metody pouzivané Spole¢nosti se b&hem tcetniho obdobi nezménily.

TRZNI RIZIKA

Ucetni jednotka ukladala své prostredky na b&zné ucty u bank. Vzhledem k splatnosti
svych soudasnych a odekévanych zavazki v blizké budoucnosti a vzhledem k vysi
pfechodng volnych disponibilnich zdroji nevolila Spole¢nost jiné formy investic. Z tohoto
divodu je popis trznich rizik pouze obecnym piehledem piijatych postupi.

4.1 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity vznikd ze zptsobu financovani aktivit Spole¢nosti a fizeni jejich pozic.
Vzhledem k celkové finan¢ni situaci ucetni jednotky ve sledovaném obdobi (byly
vynalozeny pouze naklady na zajidténi potfebného provozu Spolefnosti) nebylo riziko
likvidity vyhodnoceno jako zéavazné. Veskeré financni prostiedky byly drzeny na béznych
uctech u bank.

4.2 UROKOVE RIZIKO
Spoleénost nevykazovala v daném obdobi vyznamna urokove citliva aktiva a v pribehu
roku 2017 neméla zadna urokove citliva pasiva.

4.3 MENOVE RIZIKO
Spolegnost nevykazovala v daném obdobi Zddna aktiva ani pasiva podl¢hajici ménovému
riziku.
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4.4 KREDITNI RIZIKO

Kreditni riziko je riziko mozné ztraty v dlsledkl neschopnosti protistrany splatit sviij
zavazek. Hlavnim kreditnim rizikem spole¢nosti byly ziistatky na béznych tiétech u CSOB,
a.s.

5. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Spolecnost nevykazuje investice do spoleénosti s vlivem nad 50% podilu na zikladnim
kapitalu.

Spolecnost k datu sestaveni Gi¢etni zavérky méla tyto podilové fondy:

- Elévation otevieny podilovy fond
vznikl dne 20. 3. 2015 povolenim CNB.

- EMART otevieny podilovy fond
vznikl dne 29. 2. 2016 povolenim CNB.

- Elba otevreny podilovy fond y
vznikl dne 1. 4. 2016 povolenim CNB.

- Eudia otevi‘eny podilovy fond
vznikl dne 10. 6. 2016 povolenim CNB.

- Malbork otevieny podilovy fond
vznikl dne 12. 6. 2017 povolenim CNB.

6. OBORY CINNOSTI A ZEMEPISNE OBLASTI, VE KTERYCH
UCETNI JEDNOTKA PUSOBI

Spole¢nost patii do kategorie subjekt(l investi¢nich spole¢nosti a zabyva se
obhospodaiovanim fondl kvalifikovanych investor(i.

7. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A
ZTRATY

7.1  CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy z uroki

z vkladu 11 3
z uverh a zaphjcek 0 0
z dluhovych cennych papirt 0 0
ostatni 0 0

Naklady na aroky

z vkladu 0 0
z uverl a zapajcek 0 0
z dluhovych cennych papirt 0 0
ostatni 0 0
éistj’ urokovy vynos 11 3
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72 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2017 2016
Vynosy z poplatkii a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprosttedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 589 268
Niklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za odmény ze smluv o spolupraci 3677 -700
ostatni -2 -3
Celkem -3 090 -435

Spole¢nost ve sledovaném ucetnim obdobi méla néklady na bankovni poplatky z vedeni
béznych uétd, ndklady na odmény ze smluy o spoluprici a vynosy ze vstupnich poplatki
podilniki Fondi, které Spole¢nost ve sledovaném obdobi obhospodatovala.

73  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K& 2017 2016

Zisk/ztrata z cennych papiri oceitovanych realnou hodnotou
Zisk/ztrata z derivatovych operaci

Zisk/ztrata z devizovych operaci

Zisk/ztrata z ostatnich finanénich operaci

Soco o
{1 o s Y s i s

Celkem

Ve sledovaném G¢etnim obdobi nerealizovala Spole¢nost Zadny zisk nebo ztratu z finan¢nich
operaci.

74  OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Ostatni provozni vynosy 11 728 2596
Ostatni provozni naklady -20 -3
Celkem 11 708 2593

Ostatni provozni vynosy Spolecnosti piedstavuji pfedeviim odménu za obhospodarovani a
ro¢ni vykonnostni poplatek, ktery nalezi Spoletnosti jakozto obhospodatovatele podilovych
fondi, a jejichz zpisob vypoctu je uveden ve Statutech jednotlivych Fondu. Ostatni provozni
néklad je dar.
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7.5  SPRAVNI NAKLADY

Spole¢nost evidovala ve svém Ucetnictvi za sledované Gdetni obdobi tyto spravni ndklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 2017 2016
Naklady na odmény statutarniho auditu 30 30
z toho:

- néklady na povinny audit ucetn{ zavérky 30 30
- ndklady na jiné ov&fovaci sluzby 0 0
Néklady na dafiové poradenstvi 0 0
Pravni a notaiské sluzby 0 0
Odména za vykon administrace 460 410
Ndjemné 29 54
Ostatni spravni naklady 244 94
Celkem 763 588

Uplata za vykon ¢innosti Administratora, kterou vykonévd spole¢nost AVANT investi¢ni
spole¢nost, a.s., jeji vyse, zpsob vypoctu a splatnost jsou uvedeny ve smlouve o administraci.
Ostatni spravni ndklady Spole¢nosti pfedstavuji zejména naklady na sluzby komunikace a IT,

spotieby energii, propagace a reklama atp.

Mzdy a odmény zaméstnancu

tis. K& 2017 2016
Mzdy a odmény placené ¢lentiim pfedstavenstva 414 274
Mzdy a odmény placené dozor¢i rad¢ 12 12
Ostatni mzdy a odmény zaméstnancti 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi 138 88
Ostatni socialni naklady 150 0
Celkem 714 374
Pramérny poéet zaméstnanci a élenii orgdna Spoleénosti

2017 2016
Primérmy piepocteny podet zam&stnancil 0 0
-z toho fidicich pracovniki 0 0
Pocet ¢lenh statutarniho organu 3 3
Pocet ¢lent dozoréi rady 3 3
Celkem [ 6

Spole¢nost nemela ve sledovaném ucetnim obdobi Zadné zaméstnance.

7.5.1 ODMENY OSOBAM, KTERE JSOU STATUTARNIM ORGANEM, CLENUM
STATUTARNICH A DOZORCICH ORGANU, JAKOZ I VYSE VZNIKLYCH NEBO
SJEDNANYCH PENZIJNICH ZAVAZKU BYVALYCH CLENU VYJMENOVANYCH

ORGANU
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T2 PUJCKY A UVERY POSKYT NUTE ZARUKY A OSTATNI I’LNENI v
PENEZITE 1 NATURALNI I'ORME) AKCIONARUM SPOLECNIKUM NEBO
STATUTARNICH DOZORCICH A RIDICICH ORGANU, VCETNE BYVALYCH
CLENU.

Spolecnost neposkytla zadné Gveéry nebo jina naturdlni, ¢i penéZita plnéni ¢lentim statutarniho
organu ani Clentim dozor¢i rady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢lentim organt Spole¢nosti.
Zaroven za tyto osoby nebyly Spole¢nosti vydany Zzadné zaruky.

7.53 ODMENY VAZANE NA VLASTNI KAPITAL

Odménami vézanymi na vlastni kapital jsou minény napiiklad zam&stnanecké pozitky, na
Jejichz zaklad€ mohou zaméstnanci obdrzet finanéni prostiedky vazané na vlastni kapital nebo
rizné dalsi obdobné zavazky vii¢i zaméstnanctiim jako jsou zejména opee na akcie apod.

V prabéhu G¢etniho obdobi Zadné takové odmény nebyly poskytnuty.

7.6 MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY
Spole¢nost neeviduje mimofadné naklady a vynosy.

7.7  POKLADNA

tis. K¢ 2017 2016
Pokladna 4 6
Celkem 4 6

7.8  POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ . 2017 2016
Zustatky na béznych ictech 12 183 1 903
Terminované vklady 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 12 183 1903

7.9  POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2017 2016
Poskvmutc avéry a zapajcky

7 toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 0 0
Splatné od 1 roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni pohledavky 0 0
Celkem 0 0

Spole¢nost neposkytla ve sledovaném tu¢etnim obdobi Gvéry a neeviduje pohleddavky po lhiité
splatnosti.
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7.10 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 2017 2016

Ocefované realnou hodnotou proti uétlim nakladt a

vynostl 0 0

Drzené do splatnosti 0 0

Realizovatelng 0 0
~Opravné polozky k dluhopistim drZzenych do splatnosti 0 0

Celkem 0 0

Spolecnost ve sledovaném tc¢etnim obdobi nerealizovala zddné obchody s dluhovymi cennymi
papiry.

711  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 2017 2016
Akcie ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tim nakladi a

vynosii 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukazky na akeie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0

Spolecnost k datu Gi¢etni zavérky neevidovala Zadné akcie, podilové listy nebo ostatni podily.

712 UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM
Spolecnost ve sledovaném tcetnim obdobi neevidoval ve svém majetku Zzadné ucasti
s rozhodujicim ani podstatnym vlivem.

7.13  DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Spoleénost ve sledovaném ficetnim obdobi neevidovala ve svém majetku zadny dlouhodoby

nehmotny majetek.

7.14 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK
Spolecnost ve sledovaném detnim obdobi neevidovala ve svém majetku dlouhodoby hmotny
majetek pro provozni &innost a ani dlouhodoby majetek pro investicni ¢innost.
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7.15 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2017 2016
Pohledavky za odbérateli 1 106 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Pohledavky vii¢i statnimu rozpoétu 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 1393 2 596
Kladna redlna hodnota derivat a spotd 0 0
Ostatni pohledavky 0 103
Celkem 2 499 2699

Dohadné polozky aktivni Spolecnosti predstavuji predeviim odm&nu za obhospodafovani a
ro¢ni vykonnostni poplatek, ktery nalezi Spole¢nosti jakoZto obhospodatovateli podilovych
fond, a jejichz zplsob vypoétu je uveden ve Statutech jednotlivych Fondi.

Ostatni pohledavky Spole¢nosti jsou tvofeny pohleddvkami za obhospodatovanymi Fondy
z titulu naroku na hrazené vstupni poplatky podilnik.

7.16 NAKLADY A PRIJMY PRiISTICH OBDOBI

tis. K¢ 2017 2016
Nédklady pristich obdobi 1 1
Prijmy pristich obdobi 0 0
Celkem 1 1

717  ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 2017 2016

Prijaté uvéry

z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku
Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zavazky

S o oo
SIS o oo

Celkem

Spole¢nost ve sledovaném G¢etnim obdobi nepiijala zadné bankovni uveéry.
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7.18 ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2017

2016

Prijaté avéry a zapujcky

z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku
Splatné od | roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zavazky

SIS o O oo

Celkem

S|lIoco o oo

Spole¢nost ve sledovaném acetnim obdobi nepfijala zadné avéry ¢i zapljcky.

719 ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIiRU

tis. K¢ 2017

2016

Emitované dluhové cenné papiry

Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirti
Hypoteéni zéastavni listy

Sménky

S oc o o

Celkem

= oo o

Spole¢nost ve sledovaném ucetnim obdobi neevidovala zavazky z dluhovych cennych papiri.

720 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2017 2016
ZavazKky za dodavateli 133 47
Piijaté zalohy 0 164
Zu¢tovani se zamestnanci - mzdy 37 23
Zdravotni a socialni pojisténi 26 12
DPFO 0
Zavazky viuéi statnimu rozpoc¢tu — splatna DPPO 1324 0
Odlozeny danovy zavazek 0 0
Dohadné polozky pasivni 18 30
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zapornd realnd hodnota derivath a spotli 0 0
Ostatni 3525 540
Celkem 5068 816

Ostatni zavazky Spole¢nosti predstavuji zavazky z titulu odmén za smlouvy o spolupraci.
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721 VYNOSY A VYDAJE PRISTiCH OBDOBI

tis. K& 2017 2016
Vynosy piistich obdobi 0 0
_Vydaje pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

722 REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ 2017 2016

Rezerva na opravy majetku

Rezerva na dang

Rezervy na rizika a ztraty

Rezervy ostatni

Opravné polozky k pohledavkam ke tietim osobam
Celkem 0

S oo oo

SN oo o o

Spole¢nost ve sledovaném Gcetnim obdobi netvofila zadné rezervy a opravné polozky,
neevidovala odpis pohledavek.

7.23 PODRIZENE ZAVAZKY
Spole¢nost ve sledovaném Géetnim obdobi neevidovala zadn¢ podiizen¢ zavazky.

724 ZAVAZKY KRYTE ZASTAVNIM PRAVEM
Spole¢nost ve sledovaném Gcetnim obdobi neevidovala zavazky kryt¢ zastavnim pravem.

725 7ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Podrozvahové polozKky

tis. K& 2017 2016
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 0 0
Zavazky z pevnych terminovych operaci 0 0
Pohledavky ze spotovych operaci 0 0
Zavazky ze spotovych operaci 0 0
Celkem 0 0

7.26 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Spolecnost v roce 2015 realizovala ztrétu ve vysi 1 407 tis. K€ a v roce 2016 zisk 1 199 tis. Ve

sledovaném ucetnim obdobi Spole¢nost nevytvarela rezervni fondy ani ostatni fondy ze zisku,

7.27 KAPITALOVE FONDY
Spole¢nost nevytvéfela zadné kapitélove fondy.
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7.28 OCENOVACI ROZDILY

Dlouhodoby
hmotny Realizovatelné  Zajistovaci Cisté investice
tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty do Ocasti Ostatni

Zustatek k1. lednu

2017 0 0 0 0
Snizeni & " " "
Zvyseni - . - "
Vliv odlozené dané @ 2 . ”

Zustatek k 31. prosinci
2017 0 0 0 0

Spoletnost za sledované ucetni obdobi neti¢tovala o ocefiovacich rozdilech.

7.29 SPLATNA DAN Z PRiJMU

Splatna dari z pi{jm

tis. K¢ 31/12/2017
Zisk nebo ztrita za ucetni obdobi pied zdanénim 7151
Vynosy nepodléhajici zdanéni -
Daiové neod¢itatelné naklady 12
Pouzité slevy na dani a zapoCty "
Zaklad dant 7163
Zohlednéni danové ztraty minulych let -172
Ziklad dané po odecteni danové ztrity 6 991
Odecet beziplatnych plnéni 20
Dan vypodtend pri pouziti sazby 19 % 1324
Zisk nebo ztrita po zdanéni 5 827

Spole¢nosti za sledované Gicetni obdobi nebyly vymeéfeny zadné domérky dani.
730 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dan¢ z pifjmu jsou poéitany ze vSech docasnych rozdilin za pouziti datiové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 19 %.

Spolecnost za sledované ucetni obdobi nevznikly docasné rozdily mezi ucetnimi a dailovymi
pojetimi Gé¢etnich piipadd.

731 ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 2016
Splaceny zakladni kapital 4000
Celkem 4 000




8. NAVRHY NA ROZDELEN{ ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY
Predstavenstvo investi¢ni Spole¢nosti navrhuje rozhodnout o vyplaceni dividendy ve vysi 2 750
tis. K¢ a zatu¢tovani zbylého zisku bézného obdobi na tcet ,,Nerozdéleny zisk z minulych let™.

9. VYVOJ VLASTNIHO KAPITALU K 31. 12, 2017

Vyro¢ni zprava Art of Finance investicni spolecnosti, a.s. 2017

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv. Kapital. Oceil. Zisk/

V tis. K¢ Kapital akcie 4zio fondy fondy rozdily Zlrita Celkem
Zistatek k

1. 1.2017 4 000 0 0 0 0 0 -208 3792
Zmény Gcetnich

metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy

zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily

a ocefnovaci

rozdily

nezahrnuté do

HV 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata

za ugetni

obdobi 0 0 0 0 0 0 5827 5827
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do

fond(i 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouzit! fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise

podilovych listl 0 0 0 0 0 0 0 0
Snizeni

zakladniho

kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy

vlastnich akeii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 g & 209 8 4 0
Zistatek k

31.12.2017 4 000 0 0 0 0 0 5619 92619

10. VZTAHY S PROPOJENYMI (SPRIZNENYMI) OSOBAMI
Zprava o vztazich spropojenymi (spfiznénymi) osobami je pfilohou vyro¢ni zpravy

Spole¢nosti.

11.  UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI
Po datu zpracovani Uletni zdvérky neprobchly ve Spolecnosti zadné udalosti s podstatnym
vyznamem nebo dopadem. Dne 8. 2. 2018 nabylo pravni moci rozhodnuti CNB, kterym bylo

Spole¢nosti udéleno opravnéni presahnout rozhodny limit.
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12. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNI
KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Spole¢nost nerealizovala Zédné opravy chyb minulych let s vyznamnym
vlivem na vlastni kapital.

Sestaveno dne: 13. 3. 2018

Podpis statutarnfho zastupce:

.......... feu N 1’]

Ing. Jan Spurny
mistépiedsedg’predstavenstva
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Priloha €. 3 - Zprava o vztazich za Gcetni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za uicetni obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) aZ ¢) ZOK)

Osobha ovlddana

Ovladana osoba: Art of Finance investiéni spoletnost, a.s.
ICO: 036 51 185
Sidlo: Rohanské nébfe?i 671/15, Karlin, Praha 8, PSC 186 00

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztah{i mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovlddana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
naplfiovani svych podnikatelskych aktivit.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: AOF Holding, s.r.o.

ICO: 036 45 690

Sidlo: Rohanské nabfe#i 671/15, Karlin, Praha 8, PSC 186 00
ZpUlsob ovladani: 100% podil na zakladnim kapitalu ovladané osoby

2) Prehled jedndni u¢inénych v icetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)
Mezi ovladanou a ovlddajici osobou nenastaly v G€etnim obdobi od 1. 1. 2017 do 31, 12. 2017 Zadné
vztahy.

3) Piehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82
odst. 2 pism. e) ZOK)
Mezi ovladanou a ovlddajici osobou nebyly v Gcetnim obdobiod 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017 podepsény
Zadné vzajemné smlouvy.
4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé tjma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)
Ovladané osohé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna
ujma.
5) Hodnocen{ vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investiéni spole¢nost v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spoleCnost jako
statutdrni organ nemdiiZe byt pfimo vdzana pokyny akciondri ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanovepiZISIF. Vzhledem k této
s%'lfa(rg;@ ouze nepfima
OV vztahu pro
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ovladanou osobu rizika. Rovnéi nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovladané osoby v jednotlivych obchodnich transakeich.

Prohlaseni predstavenstva

Pfedstavenstvo Spole¢nosti timto prohlaiuje, Ze:
¢ informace uvedené v této zprdvé o vztazich jsou zpracovdny dle informaci, které pochdzeji
z vlastni ¢innosti predstavenstva ovladané osoby anebo které si pfedstavenstvo ovladane
osoby pro tento Gcel opatfilo z vefejnych zdroji anebo od jinych osob; a
e pfedstavenstvu ovladané osoby nejsou znamy zadné skuteénosti, které by mély byt soudasti
zpravy o vztazich ovlddané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Ing. Jan Spurny
Funkce: MistopFedseda pFedstavenstva
Dne: 13. 3. 2018

Podpis:




