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1) tdaje o fondu a ucetnim obdobi

Nazev fondu: AVANT Private Equity investiéni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

ICO: 04353447
Sidlo: Rohanské nabfeii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Typ fondu: Fond kvalifikovanych investor( dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé

akciové spoleénosti s proménnym zakladnim kapitalem

Obhospodarovatel: AVANT investicni spole¢nost, a.s.

ICO: 27590241

Sidlo: Rohanské nahreii 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznéamka: Obhospodafovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodatovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

Ucetni obdobi: 1.1.2017 - 31. 12. 2017

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V priib&hu téetniho obdobf spoleénost pokratovala v napliiovéni investicni strategie v souladu se svym
statutem. K 31. 12. 2017 mél fond celkova aktiva ve vysi 1 385 833 tis. K&. Oproti stavu k 31. 12, 2016
se jednalo pokles 0 2,21% (stav k 31. 12. 2016 - 1 415 500 tis. K¢). Vlastni kapital fondu €inil ke dni 31.
12. 2017 ¢astku 854 850 tis. K& Hospodarsky vysledek za Gitetni obdobi byl uzavien ziskem ve vy3i 57
306 tis. K¢. Hodnota jedné akcie fondu ¢ini k 31. 12, 2017 ¢astku 559,73 EUR.

Hlavnim generatorem vynos fondu byly uroky z poskytnutych Gvérd (4 469 tis. K&), vynosy
z devizovych operaci (41 738 tis. K&) a vynosy z prodeje akcii (47 136 tis. K&). Hlavnim generdtorem
riistu viastniho resp. fondového kapitélu viak bylo pfecenéni pofizenych majetkovych G¢asti {121 150
tis. K&). Z hlediska ndklad( jsou hlavni nkladovou polozkou dluhové sluzba z titulu pfijatych tvérd (4
252 tis. K¢) a spravni naklady (2 354 tis. K&).

3) Udaje o skutetnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
Géelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Dne 15. 1. 2018 schvalila valnd hromada fondu nové stanovy, podle nichi fond naddle kromé
zakladatelskych akcii vydava tfi druhy investicnich akcii a to A, B a C. Dosavadni investicni akcie jsou
nadéle investicnimi akciemi A.

Dne 22. 1. 2018 fond vydal novy statut, v némi zejm. vymezil rozdélenf zisku mezi jednotlivé druhy
investiénich akcii dle schvalenych stanov.

4) Informace o pfedpokladaném vyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU) T
NG AT

V priibéhu roku 2018 bude fond pokracovat v realizaci investicnf strategie vymezené ve sta C'g,tf’fondu,
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5) Udaje o énnosti obhospodatovatele ve vztahu k majetku fondu v icetnim obdobi (§234
odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodafovatel vykonaval v prib&hu uéetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni Cinnost dle
statutu fondu. V prib&hu rozhodného obdobi obhospodafovatel pokracoval vbéiné sprévé
pofizeného majetku fondu a dal3im budovéni diverzifikovaného portfolia fondu. Byla realizovana jedna
¢astetnd divestice cennych papir( kolektivniho investovani — nemovitostni fond zaméfeny na lokalitu
CZ a nasledné byla realizovdna jedna nové investice do cennych papirl kolektivniho investovani —
nemovitostni fond zaméfeny na lokalitu CZ/SK. Obhospodafovatel také zahdjil vyjednavani o
podminkach daldich investic. Obhospodafovatel vyuziva ke zvySenivykonnosti fondu pakového efektu
formou prijatych avérd.

6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu Gitetniho obdobi

(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF)

V pribéhu Géetniho obdobi dodlo v rdmci zmény statutu fondu k pfizpGsobeni investicni strategie
fondu novele Nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovéni investicnich fondl a o technikach k jejich
obhospodafovani, pficemz fond zejména neni nadéle vazan maximalni expozici 35% aktiv pro jednu
majetkovou Gcast nebo tvér, Nedoslo k vyznamné zméné investi¢niho cile ani strategie fondu. Fond se
bude i nadale orientovat na pfimé a nepiimé investice do kapitdlovych spole¢nosti a poskytovéni
Gverd.

7) Udaje o odmeénovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach tiplatach a obdobnych piijmech vyplacené obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 412 887 CZK
Pohybliva sloika odmén: 0 CZK

Pocet prijemcu: 44

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 CZK

b) Udaje o mzdach tplatach a obdobnych pifjmech vyplacenych obhospodai‘ovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem.

0Odmény vedoucich osob: 37 535 CZK
Pocet prijemc(: 4

Odmaény ostatnich zaméstnancii: 375352 CZK
Pocet pFijemcii: 40

8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pfsm. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodafovateli nespliuje definici § 34 odst. 1 zadna pravnicka o/se{{:g”)
=
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9) Identifikaénf idaje kaZdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera) fondu
v Gitetnim obdobf a informace o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti (PFiloha & 2 pism. a) VoBUP)

IJméno a pfijmeni: Megr. Ing. Ondfej Pieran
Dalsi identifikacni Gdaje: Datum narozeni 18. 3, 1083, RC: 830318/5165, bytem Rolnicka 56, 73551
Bohumin

Vykon Einnosti portfolio manazera pro fond: 1.1.2017-31.7. 2017

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Pravo. Magistersky titul na Fakulte financi a déetnictvi Vysoke skoly
ekonomické v Praze — obor Finance. 4 roky zkufenosti se spravou fondi kvalifikovanych investord se zaméfenim na nemovitosti, pohledavky
a majetkové ucasti.

Jméno a pfijmeni: Mgr. Martin Duch, LL.M. et. LL.M.

Dalsi identifikacni Crdaje: Datum narozeni 14. 8. 1989, bytem leéna 13, 12000 Praha

Vykon €innosti portfolio manazera pro fond: 1. 8. 2017 - 31. 12,2017

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera

Magistersky titul na Pravnické Fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obar Pravo. Magistersky titul na Tilburg University — obor International
Business Law. Magistersky titul na Kyushu University — obor International Economic and Business Law. Od 2015 zkuSenosti se zakladanim,

nastaveni struktur fondi kvalifikovanych investord a pravni podporou pii spravé fondi kvalifikovanych investord. Od 2017 spréva fondi
kvalifikovanych investord se zaméfenim na nemovitosti, majetkové uéasti a poskytovani Gvard.

10) Identifikaéni tdaje depozitdfe fondu a informace o dobé, po kterou tuto &innost
vykonéval (P¥iloha & 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spofitelna, ass.

I¢o: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC: 140 00
Vykon ginnosti depozitédie pro fond: celé ucetni obdabf

11) Identifikaénf (idaje osoby povéiené depozitafem fonduGischovou a opatrovinim vice nez
1% hodnoty majetku fondu (Pifloha & 2 pism. c) VoBUP)

V téetnim obdobim nebyla takovéd osoba depozitdfem povérena.

12) Identifikaéni Gdaje hlavniho podpiirce (Pifloha & 2 pism. d) VoBUP)

Fond nevyuZiva sluzeb hlavniho podpdrce. i
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13) Identifikace majetku fondu, jeho% hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu
(Piiloha €. 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyroéni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty podilového listu/akcie fondu v grafické podobé (Pfiloha €. 2 pism. f)
VoBUP)

Hodnota investi¢ni akcie
565,00 €
560,00 €
555,00 €

550,00 €

545,00 €
540,00 €
535,00 €
530,00 €

52500 €
1-17 W-17 117 Iv-17 0 V170 WI-17 0 VI-17 0 VIN-17 o 1X-17 0 X170 X117 XI-17

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodéi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem jestlize hodnota
pfedmétu sporu pievyduje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (Piiloha &. 2
pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhodci spory.

16) Hodnota vsech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(Pkiloha & 2 pfsm. h) VoBUP)

Fond v GEetnim obdobi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.
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17) Udaje o skute&né zaplacené tiplaté obhospodatovateli za obhospodafovani fondu, s
rozliSenim na tidaje o tiplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a tidaje o dal$ich nakladech ¢ danich (P¥iloha ¢. 2 pism. i) VoBUP)

Odména obhospodarovateli; 850 000 CZK

Uplata depozitafi: 333 960 CZK

Uplata hlavnimu podpdirci: 0 CZK

Odmeéna auditora: 72 600 CZK

Udaje o dalsich nakladech ¢i danich:  Prévni a notafské sluzby 6437 CZK
Poradenstvi a konzultace 411 420 CZK
Ostatni spravni naklady 679 946 CZK

18) Ostatni informace vyZadované pravnimi predpisy (§ 21 odst. 2 pism. ¢) aZ e) Zol)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi
Fond nemd zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaht

Fond nema organizacni slozku podniku v zahranici

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondiej Pieran
Funkce: Zmocnénec statutarniho organu
Dne: 23.4.2018

i

Podpis: e 5 assonmmnsnszs s tid AR
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Pifloha €. 1 - Zprava auditora
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Zprava nezavisleho auditora

o ovéreni ucetni zavérky spolecnosti

AVANT Private Equity investicni fond s
proménnym  zdkladnim  kapitalem, a.s.
k31.12. 2017

APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanskeé ndbrezi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5

APOGEO s

E info@apogeo.cz 1€ 27197310 OR Méstsky soud v Praze, odd. C 103716

APOGEQ Audit, s.r.o.
A Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabi. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
CU CZK 4200532851/6800 WWW.APOGEO.CZ
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
o ovéeni (iéetni zavérky spolecnosti AVANT Private Equity investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Praha - Karlin, 186 00

Identifikacni Cislo: 043 53 447

Hlavni pfedmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a)
zakona ¢. 24072013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale
jen ZISIF)

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni Ucetni zavérky je urcena akcionafim spolecnosti
AVANT Private Equity investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené Ucetni zavérky spolecnosti AVANT Private Equity investicni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale jen ,Spolecnost“) sestavene na zakladé ceskych
Gcetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2017, vykazu zisku a ztraty za rok koncici
31, 12. 2017, podrozvahy k 31. 12. 2017 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici
31. 12, 2017 a prilohy této UCetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich
metod a dalii vysvétlujici informace. Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této ucetni
zaverky.

Podle naieho nazoru Gletni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31. 12. 2017, nakladd, vynosti a vysledku jeho hospodafeni za rok koncici 31. 12, 2017,
podrozvahy k 31. 12, 2017 a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2017
v souladu s éeskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovednost stanovena témito predpisy je
podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zékonem
o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spolecnosti

APOGEO o

APOGEO Audit, s.r.o.
A Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabi. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
E info@apogeo.cz 1€ 27197310 OR Méstsky soud v Praze, odd. € 103716
LU CZK 4200532851/6800 WWW.APOGEO.CZ
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nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se,
se diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Uéetni zavérku a naSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutarni organ.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vsak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim (cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou
&i s nasimi znalostmi o U¢etni jednotce ziskanymi béhem ovérovani UCetni zavérky nebo zda se
jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravne. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisi na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavku by bylo zpusobilé ovlivnit tsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, ze
o ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
 ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pii provadeéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupli jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu za ucetni zavérku

Statutarni reditel Spole¢nosti odpovida za sestaveni (cetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ceskymi U¢etnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni (cetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zpusobené podvedem nebo chybou.
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Pi sestavovani (¢etni zavérky je statutarni reditel Spolecnosti povinen posoudit, zda je Spolecnost
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze (Cetni zavérky zalezitosti
tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni
Gcetni zavérky, s vyjimkou pripad(i, kdy statutarni feditel planuje zruseni Spolecnosti nebo
ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem éetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaveérky

Nagim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze (Cetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
naé vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v (cetni zavérce odhali pripadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlive
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé (cetni zavérky na jejim
zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

0 Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zaklade
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doflo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falsovani, umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol statutarniho organu.

° Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na Glinnost jejiho vnitiniho
kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, primérenost provedenych Ucetnich
odhadil a informace, které v této souvislosti statutarni organ uvedl v pfiloze (cetni
zavérky Spolecnosti
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. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k
zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze (Cetni zaverky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadFit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se
schopnosti Spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k
tomu, ze Spolecnost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah Gcetni zévérky, véetné prilohy, a dale
to, zda (i¢etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpusobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Naii povinnosti je informovat statutarni a spravni organ mimo jiné o planovaném rozsahu a
nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitrnim kontrolnim systému.

V Praze dne 23. 4. 2018

—F ™ g "
Auditorska spolecnost: ,'/
APOGEOQ Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni €. 451

Odpovédny auditor:
Ing. Jaromir Chaloupka
Oprévnéni ¢. 2239
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VYROCNI ZPRAVA AVANT PRIVATE EQUITY INVESTICNI FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM

KAPITALEM, A.S.

Piiloha & 2 - Uéetn{ zavérka fondu ovéiena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)




Subjekt: AYANT Private Equity investicni fond s proménnym zakladnim kapitélem, a s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfeZi 671/15, PSC 18600

Identifikacni Gislo: 04353447

Predmét podnikani; &innost padle zakona & 24012013 Sb., o investicnich spoletnostech a fondech vykonavana na
zaKladé rozhodnuti Ceské nérodni banky

Okamélk sestaveni (¢etni zavérky: 31. prosinec 2017

ROZVAHA ]
ke dni: 31.12.2017
{v jednotkach KE)
Pasledni den Posledni den : Posledni den | Posledni den P:i::ﬂ::hie"
AKTIVA rozhodného Korekee rozhodného 1 rozhodného | rozhodného
obdobi (brutte) obdobi (nefto) | obdobi N
obdobi
; . INEINVESTIC | CELKEM | CELKEM
INVESTICNf | INVESTICNI INVESTICNI N FOND FOND
Aktiva celkem (Z) 1383737 1383737 2975 1386712 1 415 500
1 |Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Statni bezkupcnové dluhopisy a ostatni cenné papiry phijimane
2 |centralni bankou k refinancovani (£)
v tom: 2) vydane viadnimi institucemi
b) ostatni ;
3 |Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami (Z) 251887 253 88?§ 2975 256 862 93173
v tom: a) splatné na pozadani 253887 253887 2975 256 862 93173
b) ostatni pohledavky
4 |Pohledavky na nebankounimi subjekty (Z) 199 477 199 477 199 477 242 964
v tom: a) splatné na pozadani
b) ostatni pohledévky 199 477 199 477 199 477 242 9564
5 |Dluhavé cenné papiry (Z)
v tom: &) vydané viadnimi institucemi
b} vydané ostatnimi osobami
6 |Akcie, podilové listy a ostatni podily (Z) 341397 341 397 341 397 530 821
v fom: a) akcle 341397 341 397 341 397 530 821
bj podilove listy
c) ostatni podily
7 |Ugasti s podstatnym vivem (Z) 445809 445809 445809 483 749
z toho: v bankach
& |Ugasti s rozhodujicim vlivem (Z)
Z toho: v bankach
9 |Dlouhodoby nehmotny majetek (2}
Z toho: a) ziizovaci vydaje
b) goodwill
¢) ostatni dlouhadaby nehmotnj majetek
10 |Dlouhodoby hmotny majetek (Z)
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni €innost
b) ostatni diounodoby hmotny majetek
11 |Cstatni aktiva 143 167 143167 143 167 64793
12 |Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu
13 |Naklady a piijmy pfistich obdobi
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Posledni den rozhodngho | ©osiedni den Pﬁ:ﬁﬁgh?n
PASIVA Pozi| Posledni den rozhodného obdobi obdob rozhodné:ho orhitngh
ohde cbdobi
INVESTICNI L NewvesTICN %ﬂ%ﬁ cﬁgﬁ
Pasiva celkem (%) 1383737} 2975]  1386712] 1415500
1 |Zavazky vici bankam a druZslevnim zaloznam (L)
v torm: a) splainé na pozadani
b) ostatni zavazky
2 |Zavazky vadi nebankovnim subjektim (Z) 122579: 122579 366 838
v lom: a) splatné na pozadani
b) ostatni zavazky 122579 122579 366 838
3 |Zavazky z diuhovjch cennyich papirt () 201401 201 401
v tom: a) emitované dluhavé cenné papiry
b} ostatnl zavazky z diuhovych cennjch papird 201401 201 401
4 |Ostatni pasiva 204 909 204 909 299 839
Vynosy a vydaje pfislich obdobi
Rezenvy ()
v tomn: &) na duchody a podobné zavazky
b) na dané
¢) ostatni
7 |Podiizené zavazky
8 |Zakladani kapital (Z) 2000 2000 2000
z toho: &) splaceny zakladni kapital 2000 2000 2000
9 |Emisni azio 1 1
10 |Rezeruni fondy a ostalni fondy ze zisku (Z)
v torn; a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy
b) ostatni rezervnl fondy
¢) ostatnl fondy ze zisku
11 |Rezervni fond na nove ocenéni
12 |Kapitalové fondy 641262 641 262 513 454
13 |Ocefiovaci rozdily () 121150 121150 197 254
2toho: a) z majetku a zavazki 121150 121150 197 254
b) ze zajifovacich derivatu
¢} z piepoctu ucasti
d) ostatni
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztréta z pfedchozich obdobi 351249 975 36104 -445
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata za Uéetni obdobi
15 |Zisk nebo zirdta za éeini obdobi 57 306 57 306 36 550
16 | Viastni kapital (15+18+19+23+24+25+30+31) 654 848 2975 857 823 748 823
Sestaveno dne: 23.4 2018 ! Podpisovy zaznam statutarniho orgénu Oetni jednotky:
/ Mar. Ing. Ondfej Pieran
Sestavil: Michasla Mrazova f ’j zmocngnec stalutamiho organu .
/ ﬂ U“ l'\u AVANT investiéni spoletnost, as. v
i
! U
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Subjekt: AVANT Private Equity investicnl fond s proménnym zékladnim kapitalem, a.s.
Sidio: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSCE 18600
[dentifikatni ¢islo: 04353447

Predmét podnikani: &innost podle zakona &, 24042013 Sb., o investitnich spolecnostech a fondech

vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské nérodni banky

Okamzik seslaveni Géetni zavérky: 31. prosinec 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ke dni: 31.

12.2017

{v jednotkach K&)

Poznémka

Od zaCatku do konce
rozhodnéha obdobi

Od zacatku do konce
rozhodného obdobi

Od zatAtku do konce
rozhodneho obdobi

Od zadatku do konce
minulého rozhodného
obdobi

INVESTICN!

NEINVESTICNS

CELKEM FOND

CELKEM FOND

Vynosy z troki a podobné vinosy ()

4 469

4489

19 979

z toho: a) Groky z diuhovych cennych papird

0

b) Urcky z ostatnich aktiv

4489

4469

19979

Naklady na Groky a podobné naklady (Z)

4252

4 252

3404

Z toho: &) naklady uroky z dluhcvych cennych papirii

Vynosy z akcii a podil (Z)

47136

v o a) vynosy z Ucasli s podstatnym vlivem

by vynosy z Gcasl s rozhoduficim vivern

¢} ostatni vjnosy z akcii a podilu

47 136

Vynosy z poplatkl a provizi

Néaklady na peplatky a provize

946

946

203

Zisk nebo zirata z finanénich operac

13 569

13 589

2037

Ostatni provozni vynosy

221

221

22038

Ostalni provozni naklady

1

o] ol ~i| | | P

Spravni naklady (I}

2 354

2354

1987

v tom: a) naklady na zaméstnance (2}

z foho: aa) mady a platy

ab) socialni a zdravotni pejisténi

ac) ostatni socialni naklady

b) ostatni spravni naklady

2354

2354

1967

10

Rozpusténi rezerv a opravnych polozek k diounodobému hmotnému a
nehmotnému majetku

Odpisy, tvorba a pouZitl rezerv a opravnych polozek k diouhodobému
hmotnému a nehmotnému majetku (Z)

Odpisy dlouhadabého hmotného majetku

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy
2 diive odepsanych pohledavek

Odpisy, tvorbia a pouzili opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a
zarukam

Rozpustent opravnych polozek k Ucastem s rozhodujicim a podstatnym
vlivem

Ztraly z prevodu (ibasti s rozhadujicim a podstaym viivem, tvorba a pouziti
opravnych polaZek k Uéastem s rozhodujicim a podstatnym viivem

Rozpusténi ostatnich rezery

Tvroba a poutiti ostatnich rezerv

Podil na ziscich nebo ziratach Géasti s rozhodujicim nebo podstatnym
vlivem

Zisk nebo zirata za Géetni obdobi z béZné innosti pied zdanénim

57 861

57 861

38 460

Mimofadné vynosy

21 [Mimoradné naklady

22

Zisk nebo zirata za 06.obdobi z mimof.Ginnosti pfed zdanénim

23

Dan z pfijmu

555

s 1911

24

Zisk nebo ztrata za icetni obdobi po zdanéni

57 306

TG 27 798 550

Sestaveno dne: 23.4.2018

Podpisovy zéznam statutarniho organu acetni jednotky:

Seslavil: Michaela Mrazova

Mgr. Ing. Ondfej Pieran
zmocnénec statutamiho organu
AVANT investicni spolecnost, as.




Subjekl: AVANT Private Equity investiéni fond s proménnym 2akladnim kapitalem, 8.5,
Sidlo; Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni &islo: 04353447
Predmét pednikéni ¢innost podle zakona &, 24012013 Sb., o investiénich spoleénastech a fondech
vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamiik sestaveni GSetni zavérky: 31. prosinec 2017

[ PODROZVAHOVE POLOZKY
' ke dni: 31.12.2017

(v jednotkach Ke)

; ; ; Posledni den minulého rozhodného
PoznAmka Posledni den rozhodnéhe obdobi obdobi

Poskytnuté pfisliby a zaruky
Paskytnuté zastavy
Pohledavky ze spotovych operaci

Pohledavky z pevnych terminovych ogeraci
Pohledavky z opci
Odepsané pehledavky

Hodnoty pfedané do (schovy, do spravy a k uloZeni
Hodraty piedané k obhospodafovani 1386712 1415500
Prijaté prisliby a zaruky

Piijaté zastavy a zajistén’

O~ |w|]—

—
]

)
—y

Zavazky ze spotovych operaci

12 |Zévaziy z pevnych terminovych operaci

13 |Zavazky z opci

14 |Hodnoty pfevzaté do lschovy, do sprévy a k uloZeni
15 |Hodnoty pievzaté k obhospadarovani

Sestaveno dne: 23.4 2018 Podpisovy zaznam statularnihe organu GZetni jednotky:
! Mgr. Ing. Ondfej Pieran
Sestavil; Michaela Mrazova /' -'W zmocnénec statutamiho orgénu j .
lU’( A AVANT investiéni spoleénost, a.s. f

—
=]




Subjekt: AVANT Private Equity fond s proménnym zékladnim kapitaler, ¢
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 18600
ldentifikatni Gislo: 04353447
Predmét podnikani: ginnost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich
spoleénostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti

2 i . . v .
Okamzik sestaveni (elni zavérky: 31. prosinec 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
ke dni; 31.12.2017

(v tisicich K&)

Zakladni Viastni Emisni Rezen Kapital, Oceriovaci Zisk Celkem
V tis, K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ziréta)
Zistatek k 1.1.2018 2000 0 0 0 0 0 -445 1555
Zmeény Udelnich matod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zésadnich chyd 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ocefovaci rozdily nezahmuté do HV 0 0 0 0 0 0 ] 0
Cisty zisk/ztrata za Uceini obdobi 0 0 0 0 0 0 36 550 36 550
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pievody do fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
PouZiti fondii 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 513484 0 0 513 484
SniZeni zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich akgii 0 0 0 0 0 0 0 4]
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 197 254 0 197 254
Zistatek k 31.12.2016 2000 0 0 0 513 464 197 254 36105 748 823
Zistatek k 1.1..2017 2000 0 0 0 513 464 197 254 36105| 748823
Zmény ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Kursové rozdily a ccefiovaci rozdily nezahrnute do HY 0 0 0 0 0 -76 104 0 -76 104
(isty zisk/ztrata za ietni obdabi 0 0 0 0 0 0 57 306 57 306
Podily na zisku 0 0 0 ] 0 0 0 0
Pfevody do fond( 0 0 0 0 0 0 0 0
PouZiti fondil 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 1 0 127789 0 0 127 799
Snizeni zakladniho kapitélu 0 0 0 0 0 0 0 0
Makupy viastnich akgii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zaokrouhleni 0 0 0 0 -1 0 0 S|
Zuistatek k 31.12.2017 2000 0 1 0 641262 121150 93 411 857 823
Sestaveno dne: 23.4.2018 Podpisovy zaznam statutarniho erganu Gietni jednotky:

' / Mgr. Ing. Ondej Pieran
Sestavil: Michaela Mrazova povéfeny zmocnénec
//1 WK ) AVANT investicni spolegnost, as.

|




AVANT Private Equity investi¢ni fond s prom&nnym zakladnim kapitdlem, a.s.
1CO: 043 53 447

Priloha Fiadné acetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K¢}

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

AVANT Private Equity investiéni fond s proménnym zakladnim kapitédlem, a.s. (.Investiéni Fond* nebo
Fond™ nebo ,.Spoleénost™) byl zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 5.12.2014, v souladu se zdkonem
& 240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investi¢nich fondech (dale jen ,.ZISIF*). Fond byl zapsan
do obchodniho rejstiiku dne 2. 9. 2015.

Fond byl dne 18.12.2014 na zékladé¢ § 514 ZISIF ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c)a &) ZISIF zapsan
do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou podle § 597 pism. a) ZISIF.

Predmét podnikani Fondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorii podle ust. § 95 odst. | pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodaiovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a jeho administritorem (ve smyslu § 38 odst. |
ZISIF) je podinaje 2.9.2015 AVANT investi¢ni spolegnost, a.s., ICO: 275 90 241. AVANT investiéni
spole¢nost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladatelii Fondu ze dne 5.12.2014 jmenovana individualnim
statutarnim organem Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodafovat
prostrednictvim téte osoby.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Rohanské nabtezi 671/15

186 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové piredstavenstva a dozordi rady k 31. prosinci 2017:

Statutarni organ;

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. od 2. zari 2015
Pii vykonu funkce zastupuje ~ Mgr. Ing, Ondtej Pieran, povéfeny zmocnénec od 2. zari 2015
Pii vykonu funkce zastupuje  Mgr. Ing. Zden€k Hauzer, povéieny zmocnénec od 2, zafi 2015

Spravni rada:
Clen spravni rady JUDr. Petr Kratky od 10. listopadu 2015

K 31.12.2017 byla jedinym akcionafem spole¢nost AVANT Consulting, a.s., IC: 290 03 610.

V rozhodném obdobi nedoslo k zidnym zménam v obchodnim rejstéiku. e \C 27785
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Ugetni zaverka byla pfipravena na zdkladg Ggetnictvi vedeného v souladu se zakonem ¢&. 563/1991 Sb.,
o tiéetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisii a piislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech asového rozliseni nékladii a vynosi a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finannich nastrojii ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato Géetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou & 501/2002 Sb., kterou se provadéji nékera
ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o t&etnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist, pro tcetnf jednotky, které
jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdgjSich predpisii, kterou
se stanovi uspoiadani a obsahové vymezeni polozek tcetni zavérky a rozsah tdaji ke zvefejnéni pro banky
a nékter¢ finanéni instituce.

Uéetnictvi respektuje obecné tietni zasady, predeviim pak zésadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim viech majetkovych G¢asti —obecné majetku jako investiéni prileZitost — na jejich
redlnou hodnotu). zasadu G¢tovani ve véené a €asové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o
schopnosti aéetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Akeie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd'uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véei od vice kvalifikovanych investorti vydavanim ucastnickych cennych
papirii a provadi spole¢né investovan{ shromazdénych penéznich prostiedk, nebo penézi ocenitelnych véci
na zikladé uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a dale spravuje tento
majetek.

Investiénim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedka viozenych akcionafi Fondu, a to na zaklade
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: Géasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani tvért jakoZzto aktiva
dlouhodobé pickonavajici vynosy, s tim, Zze vynosy investic Fondu budou pfevazné opatfovany piijmem z
arokii z poskytnutych Gvéra, dale pak ve form& pohledavek z poskytnutych (vérd a pajéek. Prevazna tast
ziskii plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem strategii uvedenou v dle predchozi
vété dale re-investovana.

Ceska spofitelna. a.s, vykonava funkei depozitéfe a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, jejiz
posledni znéni je a¢inné od 1. 12. 2015 (déle jen ..depoziti™).

V prabéhu roku 2017 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona ¢.
240/2013 Sh., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdgjsich predpisii a v souladu
s investiénimi cili definovanymi ve statutu fondu prabézné napliioval tuto investiéni strategii.

Tato (detni zavérka je nekonsolidovana za aéetni obdobi 01. 01. 2017 do 31, 12, 2017 (ddle téz .0cetni
obdobi).
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2. DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a tasové neomezeného trvéni (cetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Gcetnimi metodami:

W F

(a) Den uskute¢néni ii¢etniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutednéni Ggetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papiri, den provedeni platby, popr.
inkasa z Uctu klienta, den pripsani (valuty) prostiedki podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obehodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. livéroveho pfislibu, den
pirevzeti hodnot do uschovy.

Ugetni piipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypoiadani obchodu
zalGtovany na podrozvahovych Gctech,

Finan&n{ aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v piipadg, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole€nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akeie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listii a ostatnich podilti jsou klasifikovany
podle ziméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirt ocefiovanych realnou hodnotou proti Gi¢tim nakladi nebo vynost,

b) realizovatelnych cennych papiru,

¢) cennych papir drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirii poiizenych v primarnich emisich neur¢enych k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pii poiizeni jsou dluhopisy a jin¢ dluhové cenné papiry uctovany v pof izovaci cené zahrnujici pomérnou
&ast diskontu nebo 4zia. Akeie, podilové listy a ostatni podily jsou (¢tovany v pofizovaci ceng.

Nésledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzen¢ v portfoliu Fondu
ocefovany realnou hodnotou.

Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papiri se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
redlné hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé veiejngé obchodovanych dluhovych cennych papirii a majetkovych cennych papirt jsou redlné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky

na likviditu cennych papird.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, ze za lrz{u cpnu Jf_,.

mozné cenny papir prodat), realna hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného paplru/—:} %

\ -

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife O¢asti na vlastnim kapitalu spolecnostl,,fpekud SGJedua_f_.'

o akcie. mife GCasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu, pokud se jedna o pOdl|0\€:ll‘St? a soucame'. al

hodnoté cenného papiru, pokud se jedna o dluhové cenné papiry.
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K dluhovym cennym papiriim drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k t&mto
cennyim papirim jsou tvofeny v &astee, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych firokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papiri.

(c) Majetek
ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocengnf pfevySujicim 60 tis. K&. Oceiiuje se v pofizovacich cenéch, které zahrnuji cenu,
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvysuji jeho
pofizevaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouZitelnosti delsi nez | rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

c¢b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvoten stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delSi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.

Dlouhodoby hmotny majetek se ocefiuje v pofizovacich cendch, které zahrnuji cenu, za kterou byl majetek
pofizen a néklady s jeho poiizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni ¢innosti se ocenuje vlastnimi
naklady.

Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. Ke zvysuji jeho pofizovaci
cenu. Bézné opravy a tidrzba se (¢tuji do naklada.

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti del3i nez jeden rok se zahmuji do dlouhodobého hmotného
majetku, pokud jejich ocenéni presahne astku 40 tis. K.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z tvéri a pijeek piijatych na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou sougasti finan¢nich
nakladii a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:

V piipadé, ze majetek neni oceiiovan redlnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupné snizovéna odpisy.
Odpisy jsou vypoéteny z ceny, ve kier¢ je majetek ocenén v Géetnictvi, a to na zakladé predpoklidané doby
Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do nakladi na zikladé piedpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésici.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delsf nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do nakladii po dobu 24 mésicli od data
pofizeni. e
Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do nikladi na zékladé predpokladané d\:&by" zivotnosti- -
jednotlivych polozek majetku. I,/f:.f | 2 O
Konkrétne pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni pfevySujicim 40 tis. K¢ je odepisoiij'ai':i rovROMmernymi
mésiénimi odpisy do ndkladi po dobu 36 mésici. ECR

ST
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cc) Majetek jako investien{ piilezitost

Piiloha k Gtetni zavérce AVANT Private Equity investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem. a.s
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Majetek jako Investicni pfileZitost jsou predeviim nemovitosti drzené spolegnosti s cilem dlouhodobého
kapitalového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je na zakladé pofizovacich nakladl vetné transakénich nakladi. Pro ocenéni
k datu (éetni zaverky je zvolena metoda stanoveni realné hodnoty, j. investice je v rozvaze vykazana
v realné hodnot& platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:

e Nemovitost za i¢elem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
e Nemovitost za t¢elem dosazeni zisku z prondgjmu nebo prodeje
e Pohledavek, zapijéek a Gvéru za (itelem dosaZeni (irokového vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e Je pravdépodobné, ze Gtetni jednotka ziskd budouci ckonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlive ocenitelné

Poéate¢ni ocendni
Investice se prvotné oceni na Grovni svych pofizovacich nékladi. Do pocatetniho ocenéni se zahrnou |
vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nisledné ocefiovini
Nasledné oceflovani je provedeno:

e K rozvahovému dni

e 7 divodu trvalého snizeni hodnoty
Oceflovani je feseno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb., ktery stanovi Oceniovaci rozdily pii uplatnéni realné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi tpravé
nékterych pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
(1) Investiéni spolegnosti za jimi obhospodaiované podilové Fondy, Investi¢ni Fondy a penzijni Fondy
ocenuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlastniho pravniho predpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v piislusné polozce pasiv. Pii ubytku tohoto majetku se vysledna
zména vykaze v piisludné polozee vykazu zisku a ztraty.
(2) V piipadé, ze dojde k trvalému sniZzeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze
se toto snizeni hodnoty v piisluiné polozee vykazu zisku a ztraty.
Fond pro urceni redlné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zaklade
vyse popsanych principi.
Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vyse uvedeného odstavee se redlnd hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva

Z4klad pro stanoveni re4lné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle neZ 90 dni, se snizi o 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi 0 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
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d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvenéni fizeni, které dosud neskonéilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohleddvky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdkladé toho jsou vytvareny k jednotlivym
pohleddvkam opravné polozky. Opravné polozky vytvafené na vrub nikladi jsou vykazany v polozce
.Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukdm™ v analytické evidenci pro potiebu
vypoétu danové povinnosti.
Zaklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek uréenych k investovéni na zakladé predpokladu vymozeni

a) plné vymozitelné, se snizi 0 0 %,

b) zazalované, se snizi o 50 %,

b) ¢aste¢né vymozitelng, se snizi o 70 %,

¢) v insolvenci, se snizi o 80 %,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.
Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisténi realn¢ hodnoty znalecky
posudek.

(N Zasady pro étovani nakladi a vinosu

Naklady a vynosy se (&tuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a véené souvisi. Pokud by pii pouziti této
zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz piedmétu tcetnictvi fondu, postupuje odchylné. Casové
rozlieni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné &astky, kdy jejich zactovanim do
nékladi nebo do vynost bez éasového neni dotéen tidel ¢asového rozlisenia fond tim prokazatelné nesleduje
zamérnou tpravu vysledku hospodafeni, nebo jde-li o pravidelng se opakujici vydaje poptipadé pifjmy.

(2) Zachyceni operaci v cizich ménich

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou udtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou prepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu tgetni
zavérky. Vysledny zisk nebo ztrdta z prepoctu aktiv a pasiv vy¢islenyeh v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci™.

(h) Zdanéni

Daiovy zéklad pro da z piijmi se propoéte z vysledku hospodareni bézného ticetniho obdobi pripottenim
dafové neuznatelnych nakladii a odeétenim vynos, které nepodIéhaji dani z prijm, ktery je dédle upraven
o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena daii vychazi z vedkerych do¢asnych rozdilit mezi ucetni a daiovou hodnotou aktiv a zévazki
s pouzitim otekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené dariové pohledavee se tiétuje
pouze v piipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich 0¢etnich obdabich.

~

V podminkéach Fondu vzniké odlozena dafi z titulu zmeény ocenéni acasti. VoS o
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)] Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozyrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pripadé,

pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo véena) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyzada si odliv prostiedku piedstavujicich ekonomicky prospéch,

pficemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vySsi, nez 50%

- je mozné provést piiméfené spolehlivy odhad plnéni.

(i) Polozky z jiného aéetniho obdobi a zmény Géetnich metod

V pritbéhu Gcetniho obdobi nebyly G¢tovany zmény (¢etnich metod ani opravy minulych let.

Spolednost patii do kategorie subjekti kolektivniho investovéni a zabyva se trvalym zhodnocovanim
P | & ]l ¥

prostiedki vlozenych akciondtfi do spole¢nosti, konkrétné pak zejména pfimymi investicemi do
nemovitosti, a to jak na tizemi Ceské republiky, tak i v ramci Evropské unie, pfipadné v jejim sousedstvi.

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané spole¢nosti se béhem téetniho obdobi nezménily.

Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vikazu zisku a ztraty

4. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ 2017 2016
V¥nosy z uroki

z vkladi 0 0
z uvern a zapijcek 4 469 19 979
z dluhovych cennych papiri 0 0
ostatni 0 0
Niklady na daroky

7 vkladu 0 0
z uveril a zapujcek -4 252 -3 404
z dluhovych cennych papiru 0 0
ostatni 0 0
Cisty urokovy vynos 217 16 575

Fond ve sledovaném obdobi realizoval vynosy z troki z vkladil a poskytnutych Gveérd, pujcek a zapujcek
ve vYii 4 469 tis. K& (2016: 19 979 tis. K&). Fond ve sledovaném obdobi realizoval naklady z placenych
aroki (vérd ve vysi 4 252 tis. K& (2016: 3 404 tis. K&), naklady na troky nerealizoval.
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Piiloha ¥adné wéetni zavérky k 31. 12, 2017

(v celych tis. K¢)

5, VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2017 2016
Vynosy z poplatkii a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0
Niklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni ) 946 203
Celkem 946 203

Fond ve sledovaném obdobi vykazoval v ostatnich nakladech na poplatky a provize niklady na poplatky
bézného uctu ve vysi 946 tis, K& (2016: 203 tis. K&).

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2017 2016
Zisk/ztrata z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 13 589 2037
Zisk/ztrata z ostatnich finanénich operaci 0 0
Celkem 13 589 2 037

Fond ve sledovaném obdobi realizoval zisk z devizovych operaci ve vysi 13 589 tis. K& (2016: zisk 2 037
tis. K&). Naklady 7 devizovych operaci jsou ve vysi 28 150 tis. K&. Vynosy z devizovych operaci jsou ve
vy§i41 739 tis. K¢&. Zisk z devizovych operaci je z titulu pfecenéni devizovych operaci zavérkovym kurzem.

7. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis. K& 2017 2016
Ostatni provozni vynosy 0 22038
Ostatni provozni naklady -1 0
Celkem -1 22 038

Ostatni provozni vynosy fond ve sledovaném obdobi neevidoval (2016: 22 038 tis. K&). Ostatni provozni
néklady evidoval fond ve vysi 1 tis. K& (pokuta z prodleni). V minulém Gcéetnim obdobi Fond neevidoval
ostatni provozni néklady:.

Piiloha k tcetni zavérce AVANT Private Equity investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. S B g
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S. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém Géetnictvi za sledované Giéetni obdobi tyto spravni néklady:

Spravni naklady

tis. K¢ 2017 2016
Naklady na odmény statutdrniho auditu 12 0
z toho:

- ndaklady na povinny audit G¢etni zaveérky 73 85

- naklady na jiné ovéfovaci sluzby 0 0
Naklady na danové poradenstvi 411 420
Pravni a notafske sluzby 6 64
Odmeéna za vykon funkce 850 780
Sluzby depozitaie 334 268
Ostatni spravni naklady 680 370
Celkem 2 354 1987

Odména za obhospodafovani majetku Fondu spole¢nosti AVANT investiéni spoletnost, a.s., Cinila za
predmetné ucetni obdobi 850 tis. K& (2016: 780 tis. K&), odména za sluzby depozitare byla ve vy$i 334 tis.
K& (2016: 268 tis. K&). Ostatni spravni{ néklady tvoi{ znalecké posudky, pravni pieklady, popl.za uschovu
cennych papird, vedeni evidence emise.

Fond nemél ve sledovaném ani v minulém a&etnim obdobi zam&stnance. Reditel spravy majetku je
zaméstnancem AVANT investiéni spole¢nost, a.s. individualniho statutarniho organu akeiové spolecnosti,
ktery soucasné vykonava funkei obhospodatovatele fondu.

Mzdy a odmény zaméstnanci

tis. K¢ 2017 2016
Mzdy a odmény placené ¢lentim piedstavenstva 0 0
Mzdy a odmény placené dozorci radé 0 0
Ostatni mzdy a odmény zameéstnanci 0 0
Socialni a zdravotni pojisténi 0 0
Ostatn{ socialni naklady 0 0
Celkem 0 0
Primirny pocet zaméstnanci

2017 2016
Primérny prepodteny pocet zaméstnanci 0 /”'i';‘:-'-:':'g" )

-z toho Fidicich pracovniki 0 25 g,
A

Celkem 0 /i e e 0




AVANT Private Equity investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1CO: 043 53 447

Piiloha Fadné acetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K¢)

9. PUICKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNIi PLNENIQ (V
PENEZITE 1 NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné (véry nebo jind naturalni, & penézita plnéni ¢lenGm statutirniho orgénu ani ¢lenam
dozoréi rady. ani zaméstnanciim a ani byvalym &leniim organii spole¢nosti. Zaroveii za tylo osoby nebyly
vydany zadné zaruky.

10. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimoidadné naklady a vinosy téetni jednotka ve slevovaném ani v minulém obdobi neevidovala.

11. POKLADNA

tis, K& 2017 2016
Pokladna 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi pokladnu neevidoval.

12. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

_tis. K& _ 2017 2016
Zustatky na béznych ctech 256 862 93173
Terminované vklady 0 0
Ostatni _ 0 0
Celkem 256 862 93173

Pohledavky za bankami tvofi ve sledovaném i v minulém obdobi ziistatky na béznych Gctech korunoveéma
curovém, CZK téet ve vysi 3 423 tis. K& (2016: 830 tis. K¢), EUR ucet ve vysi 253 439 tis. K& (2016:
92 343 tis. K&).

13. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ ) 2017 2016

Poskytnuté Gvery a zapijcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0

Splatné do | roku 12 083 164 051

Splatné od 1 roku do § let 0 T

Splatné nad 5 let 187 394 _,ff G131,

Ostatni pohledavky - 0 ‘,/,_S’) spall .

Celkem 199 477/ 242964 '« “
@

(:)

R0
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Pohledavky za nebankoynimi subjekty tvoFi Gvéry s tiroky, vechny pohledavky jsou pred datem splatnosti.

14. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 2017 2016
Ocefiované redlnou hodnotou proti G¢tim nakladi a vynosn 0 0
Drzené do splatnosti 0 0
Realizovatelné 0 0
Opravné polozky k dluhopisiim drzenych do splatnosti 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném ani v minulém cbdobi neevidoval dluhové cenné papiry,

15.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

lis. K¢ 2017 2016
Akcie ocefiované realnou hodnotou proti uétiim nakladi a vynosi 0 0
Akceie realizovatelné 341 397 530 821
Poukazky na akcie 0 0
Zatimn{ listy 0 0
Podilové listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 341 397 530 821

Fond ve sledovaném obdobi evidoval akcie spolecnosti WOOD&Company Realitni podfond [ ve vysi
284 969 tis. K& (2016: 530 821 tis. K&) a spole¢nostgi WOOD&Company Czech.High-Yield Realitni
podfond ve vy3i 56 428 tis. K& (2016: 0 tis. K¢&).

16. UCASTI S ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Piehled rozhodujiciho vlivu:

dat},]m ; ICO nazev spolecnosti  velikost podilu [%] Cf-na , DNCHOVESL  Tehs
pofizeni pofizeni rozdil celkem
18.03.2016 35680202 SWAN Mobile, a.s. 30% 281446  -10633 270 813
02.02.2016 35890568 ProCare, a.s. 20% 128 781 46215 174 996

Ugasti s rozhodujicim vlivem jsou tvofeny z nakupu akcii spoletnosti ProCare v hodnoté 184 722
tis. K¢ a z piiplatku mimo ZK a nakupu akcii spole¢nosti SWAN Mobile, a.s. ve vy§i 299 028 tis.
Ke.

TN E7
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17.  DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond neevidoval ve sledovaném ani v minulém obdobi dlouhodoby nehmotny majetek.
Y |

18.  DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Fond neevidoval ve sledovaném ani v minulém obdobi dlouhodoby hmotny majetek.

Piehled zmén dlouhodobého hmotného majetku

Dlouhod. Stavby Pozemky Samost. Technieké Nedok. Poskyt. Celkem
majetek movité véei zhodnoceni investice zalohy na
provozni hmotny
¢innost majetek

Poiizovaci cena

Zustatek k = = - - " = e -
1. 1. 2017

Pririistky -- = “ s - - = -

Ubytky -- - -- - = -~ = -
Ostatni -- -- = - - e . "
zmény

Zistatekk " = - . - - .
31.12. 2017
Opravky a
opravng
polozky .
Zistatek k = = 2 53 a - -
1. 1. 2017

Odpisy a -- -- - -- - - -
amortizace

Opravky -- - - = - - = -
k tibytkiim

Preti¢tovani = s 5 _ i 5 - = »

Zastatek k -- - = -- == - -- -
31.12. 2017

Zastatkova -- - - - - - - -
hodnota k

1. 1. 2017
Zistatkova -- - 52 e - - - --

hodnota k
31.12. 2017
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19. OSTATNI AKTIVA

tis, K¢ 2017 2016
Pohledavky z postoupent 13311 64 792
Poskytnuté zalohy 128 977 0
Pohledavky viiéi statnimu rozpoCiu 0 0
Odlozena danova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna realna hodnota derivati 0 0
Ostatni 0 0
Celkem 143 166 64 792

Ostatni aktiva Fondu jsou ve sledovaném obdobi tvoieny pohledavkami z postoupenych pohledavek
spolecnosti HORAGRO s.r.0 ve vysi 13 311 tis. K¢, poskytnutych zaloh na nakup podilu PENTA
Investments Limited a investiénich akcii AVANT Development SICAV, a.s. ve vySi 128 977 tis. K¢ a
z pohledavky za stat ztitulu dang z piijmu ve vysi 879 tis. K&. V minulém obdobi jde o postoupeng
pohledavky spolegnosti RITRO Invest spol. s r.0. a HORAGRO s.ro. ve vysi 64 792 tis. K¢.

20. NAKLADY A PRIJMY PRISTiCH OBDOBI

]
=

_tis. K¢ _ 2017
Naklady pfistich obdobi 0
Piijmy pristich obdobi 0

=0 ooy

Celkem 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi naklady ani pfijmy pfidtich obdobi neevidoval.

21. ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ ] 2017 2016
Prijaté uvéry a zapijcky
7 toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku
Splatné od 1 roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zavazky

SO o o
S| o oo

Celkem

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi zavazky vii¢i bankdm neevidoval.

[
{0
= el

Priloha k ucetni zavérce AVANT Private Equity investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapifalem.'as, . 14

13



AVANT Private Equity investi¢ni fond s proménnym z:ikladnim kapitilem, a.s.
ICO: 043 53 447

Priloha Fiadné aéetni zdavérky k 31. 12. 2017
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22, ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K& 2017 2016
Piijaté avéry a zapujcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 45 683 47384
Splatné od 1 roku do 5 let 76 896 319454
Splatné nad S let 0 0

_Ostatni zavazky 0 0

Celkem 122 579 366 838

Fond ve sledovaném obdobi evidoval dvéry splatné do 1 roku ve vysi 45 683 tis. K& (2016: 47 384 tis.K¢)
a Gveéry splatné do 5 let ve vysi 76 896 tis. K¢ (2016: 319 454 tis. K¢&).

23.  ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPiRU

tis. K¢ 2017 2016
Emitované dluhové cenné papiry 0 0
Ostatni zavazky z dluhovych cennych papirh 0 0
Hypotecni zastavni listy 0 0
Sménky 201 401 0
Celkem 201 401 0

Fond ve sledovaném obdobi evidoval zivazky ze smének ve vysi 201 401 tis. K¢ vzniklych z postoupeni
pohledavek.

24, OSTATNI PASIVA

tis. K¢ - 2017 2016
Zavazky za odbérateli 249 345
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky vaéi akcionaiim, podilnikiim 0 0
Zavazky vi¢i statnimu rozpoctu 27 1 939
Odlozeny danovy zavazek 0 0
Dohadné polozky pasivni 89 100
Zévazky z obchodovani s cennymi papiry 0 0
Zaporna realna hodnota derivatl 0 0
Ostatni . 204 541 297455
Celkem 204 906 299 839

Fond evidoval ve sledovaném obdobi ostatni pasiva ve vys§i 204 906 tis. K¢, Jsou tvorena zyiiveiékﬁ’ 245 i
odbérateli ve vysi 249 tis. K& (2016: 345 tis. K¢&). ze zdvazkn vaci statu — DPH ve vysi 2 TL§’KL (2016
| 939 tis. K¢&). z dohadnych polozek na audit ve vy3i 60 tis. K& (2016: 72 tis. K<) a nél\{;_i‘dy na sluzby. -
depozitare ve vysi 29 tis. K& (2016: 28 tis. K¢&) a z ostatnich pasiv, {j. zavazky z ])ostoupalti-ij'pohlédévck ve '
VV3i 204 541 tis. K¢ (2016: 297 455 tis, K&). \ e
Ny
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(v celveh tis. K¢)

25.  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ _ 2017 2016
Vynosy piistich obdobi 0 0
Vydaje pristich obdobi _ 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval vynosy a vydaje pfistich obdobi.

26. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ _ 2017 2016
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dané 0 0
Rezervy na rizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravné polozky k pohledavkam ke tietim osobam 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval rezervy a opravné polozky.

27. PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval Zadné podiizené zavazky.

28. ZAKLADNI KAPITAL

Fond ve sledovaném (éetnim obdobi nevydal Zadné akcie. V minulém obdobi vydal fond 50 565 ks
investi¢nich akcii v celkové hodnote 513 464 tis. K.

29. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA ZPREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk bézného obdobi ve vysi 57 306 tis. K¢&, zisk z piedchozich obdobi ve vysi 36 550 tis. K&.

i
L3 i Ll
I =21 > 9 4
ll"' L +

LIPS 3
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30. PREHLED O ZMENACH VLASTNiHO KAPITALU

Zaklad. Vlast. Emisni Rezerv. Kapital. Ocen. Zisk Celkem
Vtis. K¢ _ kapitd akcie dzio fondy fondy rozdily  (ztrata) -
Zistatek k
1. 1.2017 2 000 0 0 0 513464 197254 36 105 748 823
Zmény ucetnich
metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich
chyb 0 0 0 0 0 0 0 0

Kursové rozdily a
ocenovaci rozdily
nezahrnuté do HV 0 0 0 0 0 =76 104 0 =76 104

Cisty zisk/ztrata

za utetni obdobi 0 0 0 0 0 0 57 306 57 306
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondi 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fond 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 ] 0 127 799 0 0 127 799
SniZeni
zakladniho
kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakupy vlastnich
akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Zaokrouhleni 0 0 0 ' -1 0 o -
Zustatek k : )
31.12. 2017 2 000 0 1 0 641 262 121 150 93 411 857 823
31.  OCENOVACI ROZDILY
Dlouhodoby
hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice
tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty  do (casti Ostatni
Zustatek k 1. lednu 2017 0 0 0 197 254
Snizeni - - - -76 104
Zvyseni - - - -
Vliv odlozené dané - - - -
Zustatek k 31. prosinci
2017 0 0 0 (21 150

Fond ve sledovaném obdobi evidoval ocenovaci rozdil k akeiim spole¢nosti ProCare, a.s., spole¢nosti
SWAN Mobile, a.s., spolecnosti WOOD&Company Realitni podfond I a spoletnosti WOOD&Company
Czech.High-Yield Realitni podfond ve vy3i 121 150 tis. K& (2016: 197 254 tis. K¢).

W<k
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32.  SPLATNA DAN Z PRIJMU

Splatna dan z piijmu

tis, K& 2017 2016
Zisk nebo ztrata za (¢etni obdobi pied zdanénim 57 861 38461
Vynosy nepodléhajici zdanéni 250 761 -
Danové neod¢itatelné naklady 203 997 203
Pouzité slevy na dani a zapocty - »
Ziklad dané 11 097 38 664

Zohlednéni danové ztraty minulych let
Zaklad dané po odelteni daiiové ztraty ] - 445
Daii vypoctena pii pouZiti sazby 5 % 555 1911

33.  ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dané z piijmu jsou poditany ze viech docasnych rozdili za pouZiti daiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou dafiovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond nevypocetl k 31. 12, 2017 odloZenou dafiovou pohledavku.

34.  HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2017 2016
Aktiva 1386712 1415500
Celkem 1386712 1415500

Fond k rozvahovému dni vykazoval vyse uveden¢ hodnoty piedané k obhospodafovani spoletnosti
AVANT investiéni spolednost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykdzény v aktivech.

35.  IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pfipadnym nedodrzenim zavazku protistrany Fondu

Emitent investi¢niho nastroje v majetku Fondu ¢&i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi sviij zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohleddvku véas a v plné vysi nesplati.
Vzhledem ke skutecnosti, ze fond ve sledovaném obdobi evidoval celkovou expozici z titulu poskytnutych
Givérd, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostate¢né likvidity
Riziko nedostatecné likvidity obecné spoéiva v tom, ze ur€ité aktivum Fondu nebude zpenézeno veas za

pumelcnou cenu a ze Fond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkim v dobg, kdy.sg st'umy s

splatnymi. /{\ (3

Riziko vypoiadani -
Riziko vypofadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobehne tak, jak se pledpo“a’dﬂlo z duvodu

7e protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovene [hiite. 1D =

oo
; o] 3 it
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Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K¢)

Riziko ztraty majetku svéieného do iischovy (nebo jiného opatrovéni)

Riziko ztraty majetku svéieného do Gschovy (nebo jiného opatrovani) miize byt zapfiCinéno zejmeéna
insolventnosti. nedbalostnim nebo tmysInym jednénim osoby, kterda mé v ischové nebo v jiném opatrovani
majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond zadny majetek svéien do ischovy (nebo jiného opatrovani) jiné osobé,
toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruSeni Fondu
Fond miize byt ze zdkonem stanovenych diivodi zruen, a to zejm. z divodu:
i rozhodnuti o pfeméné Fondu;
il odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napf. v piipadé, jestlize do jednoho roku ode dne
udéleni povoleni k ¢innosti Fondu vlastn{ kapital Fondu nedoséhl vyse 1.250.000
EUR: resp. v pifpadé, 7e Fond ma po dobu delsi nez 6 mésici jen jednoho
akcionare:
iii. 7adosti o odnéti povoleni, zrufeni Investi¢ni spoleCnosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceské narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Gpadku
nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut proto, Ze majetek Fondu nebude postacovat k Ghrade nakladi
insolvenéniho izeni, resp. v pripadg, kdy Fond nema déle nez tii mésice depozitare.

Riziko spojené s investicemi do iivéri a piijéek
Fond miize poskytovat ivéry nebo zapijeky, a to do souhrnné vyse 95% hodnoty majetku Fondu.
Uvéry a zaphjcky jsou Fondem poskytovény se splatnosti nepiesahujici 10 let.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitire

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitaie je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypocet aktualni hodnoty akcie Fondu, zda pouZziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani
majetku Fondu a zda postup pii oceftovani majetku Fondu jsou v souladu se Zékonem a timto Statutem,
jako7 i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Z4konem nebo timto Statutem, neni
povéten depozitai. Tato kontrola a Cinnost je zajiStovana pfimo Investicni spole¢nosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmi.

V disledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitafe bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
nizke.

36. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zpriiva o vztazich se spiiznénymi osobami je soucdsti vyro¢ni zpravy Fondu za sledované obdobi.

37, VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K zidnym vyznamnym udélostem po datu (¢etni zdvérky, které by mély vyznamny dopad na acetni

zavérku Fondu, nedoslo. AN BF

Piiloha k t¢etni zédvérce AYANT Private Equity investiéni fond s proménnym zakladnim kapitﬁlé‘l'r'r-i,"_'afs__,l\ Lan



AVANT Private Equity investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1CO: 043 53 447

Priloha Fadné tcetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. Kg)

38.OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAYV NA VLASTNI KAPITAL

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval Zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na
vlastni kapital.

Sestaveno dne: 23.4. 2018

Podpis statutarnfho zistupce

Mgr. Ing. Onéej Pieran
Zmocnénec statutarniho organu
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.

Priloha k Gcetni zavérce AVANT Private Equity investi¢ni fond s proménnym zékladnim kaphft-{i-l'e_:,nl, as.
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Pifloha €. 3 - Zprava o vztazich za ucetni obdobfi (§82 ZOK)
Zprava o vztazich za uc¢etni obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovlddana

Nazev fondu: AVANT Private Equity investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

ICO: 04353447
Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovlidané osoby ve struktufe vztah( mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovlddand osoba je autonomni ve vatahu k ostatnim osobdm dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovani investiEni strategie uréené ve
statutu ovladané osoby. Spoleénost je obhospodafevana spoleénosti AVANT investiéni spoletnost, a.s. ve smyslu & 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajic

Osoba ovladajict: AVANT Consulting, a.s.

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO: 29003610

ZpUsob ovladani 100 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovlddané osoby
Osoba ovladajici: TOMAS RASKA, MBA

Sidlo: Pod rovinou 659/3, Kré, 140 00 Praha 4

Datum narozeni: 23. kvétna 1978

ZpUsob ovladani 80 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladajici osoby

Osoby ovladané stejnou ovlddajici osobou, se vztahem k ovladané osobé

--nejsou--

2) Prehled jednanf u¢inénych v iitetnim obdobf, kterd bylautinéna na popud nebo v zajmu
osob dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

--nejsou--

3) Prehled vzdjemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82
odst. 2 pism. €) ZOK)

--nejsou--




VYROCNI ZPRAVA AVANT PRIVATE EQUITY INVESTICNI FOND S PROMENNYM ZAKLADNIM

KAPITALEM, A.S.

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé Gjma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)
Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK Z4adna
Ujma.
5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82
odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovl4ddana osoba je investiénim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investiéni spoletnost jako
statutarni organ nemiie byt p¥imo vdzédna pokyny akcionafd ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péée ve smyslu ustanoveni ZISIF, Vzhledem k této
skute¢nosti, kdy moznost ovlddajici osoby zasahovat do Fizeni ovladané osoby je pouze nepfimad
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovlddanou osobu rizika. RovnéZ nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu,
nebot efektivné nedochdazi k ovlivnéni jednani ovlddané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutérniho orgdnu

Statutarni feditel spoleénosti timto prohladuje, Ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni éinnosti statutarniho feditele ovladané osoby anebo které si statutarni feditel
ovlddané osoby pro tento el opatfil z vefejnych zdroji anebo od jinych osob; a
e statutarnimu fediteli oviddané osoby nejsou znamy Zadné skute¢nosti, které by mély byt
soucasti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondiej Pieran
Funkce: Zmocnénec statutarniho organu

Dne: 29. 3.2018

Podpis: e X
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Priloha ¢. 4 - Identifikace majetku fondu, jehoZ hodnota pfesahuje 1% hodnoty majetku fondu

(Pifloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku

Pofizovaci hodnota (tis. CZK)

Redlna hodnata

k rozvahovému dni (tis. CZK)

Penéini prostfedky na uctech EUR 253 439 253 439
Uvér AVANT Development - jistina 97 052 97 052
Uvér SWAN Mobile, a.s. - jistina 85741 85 741
ProCare, a.s. — majetkova ucast 128 781 174 996
SWAN Mobile, a.s. — majetkova Gcast 281520 270813
WOOD & Company Realitni podfond | - 203 465 284 969
majetkova Ucast

WOOD & Company Czech.High-Yield Realitni 52 290 56 428

podfond —majetkova tcast




