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1) Zakladni idaje o fondu, podfondu a Géetnim obdobi

Nazev fondu: Cornerstone Investments SICAV, a.s.

ICO: 061 80 337

Sidlo: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investori dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF
v pravni formé akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem

Podfond: Cornerstone Investments podfond Opportunity

Obhospodafovatel:  AVANT investiéni spolecnost, a.s.

ICO: 2756 90 241
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika
Poznamka: Obhospodafovatel je opravnén pfesahnout rozhodny limit.

Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve
smyslu § 38 odst. 1 ZISIF.

Uéetni obdob: 12. 6. 2017 — 31. 12. 2017

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku fondu
a podfondu (§436 odst. 2 ZOK)

Dne 11. 5.2017 zapsala CNB fond Cornerstone Investments SICAV, a.s. do seznamu
investiénich fondu s pravni osobnosti a dne 12.6. 2017 byla spoleénost zapsana
do obchodniho rejstriku.

K datu 19. &ervna 2017 byl do seznamu investiénich fondu s pravni osobnosti vedeného podle
§ 597 pism. a) ZISIF zapsan k vySe uvedenemu investiénimu fondu s proménnym zakladnim
kapitalem udaj o podfondu s nazvem Cornerstone Investments podfond Opportunity.

V prubéhu Uéetniho obdobi spole¢nost realizovala ginnosti nutné k zahajeni napliovani
investiéni strategie a nasledné spole¢nost zacala vykonavat h&znou ¢innost v souladu se svym
statutem.

K 31. 12. 2017 mél podfond Opportunity celkova aktiva ve vysi 95 832 tis. KE.
Viastni kapital podfondu Opportunity ¢inil ke dni 31. 12. 2017 vysi 87 993 tis. Ke.

Podfond ve sledovaném obdobl investoval celkem 74 131 tis. K&, a to do akcif, podilovych listu
a dluhovych cennych papiru.

3) Udaje o skuteénostech, které nastaly az po rozvahovem dni a
jsou vyznamné pro naplnéni i¢elu vyrocni zpravy (§ 21 odst. 2
pism. a) ZoU)
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4) Informace o predpokladaném vyvoji fondu a podfondu
(§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

\ roce 2018 bude fond | nadale sledovat zajimavé investiéni prilezitosti za ucelem plnéni
predpokladu dal$iho narUstu aktiv pfi zachovani dostatecné miry divirzifikace.

5) Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fondu
a podfondii v uéetnim obdobi (§234 odst. 1 pism. b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykonaval v prubéhu ucetniho obdobi ve vztahu k fondu a podfondu
standardni ¢innost dle statutu fondu, resp. statutu podfondu.

8) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu a statutu
podfondu, ke kterym doslo v pribéhu Gcetniho obdobi (§234
odst. 2 pism. a) ZISIF)

Dne 31.7.2018 doglo k drobnym Upravam statutu podfondu Opportunity, zména se tykala

podminek mozného uzavieni obchodu s osobou blizkou a upravy poplatku za
obhospodafovani a administraci majetku.

7) Udaje o odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF)

a) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech vyplacené
obhospodarovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 302 622 CZK
Pohybliva slozka odmén: 0 CZK
Pocet pfijemcu: 44

Odmény za zhodnoceni kapitalu: BEZK

b) Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech vyplacenych
obhospodafovatelem fondu osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil
fondu celkem.

Odmény vedoucich osob: 27 511 CZK
Poéet pfijemci: 4
Odmény ostatnich zaméstnanci: 275 111 CZK
Pocet pfijemci: 40

8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF
(§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k fondu nebo obhospodarovateli nesplnuje dgﬁn{g §;3§p‘st 1 Zakona zadna
pravnicka osoba. rd 7
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9) Identifikaéni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku
(portfolio manazera) podfondu v ucetnim obdobi a informace
o dobé, po kterou tuto éinnost vykonaval, véetné strucného
popisu jeho zku$enosti a znalosti (Pfiloha €. 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a piijmeni: Martin Satanek

Dalsi identifikacni udaje: Datum narozeni 26.4.1979, RC: 790426/5886, bytem
Husova 1165, 75701 Valasské Mezifici

Vykon éinnosti portfolio manazera pro podfond Opportunity: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkugenosti portfolio manazera

Inzenyrsky titul ziskal na Podnikatelské fakulté - Vysoke uéeni technické v Brné, obor Rizeni
a ekonomika podniku. Tii roky zkusenosti se spravou fondu kvalifikovanych investoru se
zaméienim na nemovitosti, pohledavky a majetkové Gcasti a cenné papiry.

10) Identifikaéni idaje depozitare fondu a podfondu a informace
o dobé, po kterou tuto éinnost vykonaval (Pfiloha €. 2 pism. b)

VoBUP)
Nazev: Ceskoslovenska obchodni banka, as.
ICO: 00001350
Sidlo: Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 15057

Vykon éinnosti depozitafe pro fond: celé ucetni obdobi

11) Identifikaéni Gidaje osoby povéfené depozitafem fondu
ischovou a opatrovanim vice nez 1% hodnoty majetku fondu
(P¥iloha €. 2 pism. ¢) VoBUP)

V Géetnim obdobim nebyla takova osoba depozitafem povérena.

12) Identifikaéni udaje hlavniho podpirce (Pfiloha ¢. 2 pism. d)
VoBUP)

Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podpurce.
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13) ldentifikace majetku fondu a podfondu, jehoz hodnota
presahuje 1 % hodnoty majetku fondu (Priloha ¢, 2 pism. e)
VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy ¢. 5 této vyro¢ni zpravy.

14) Vyvoj hodnoty investi¢nich akcii podfondu v grafické podobeé
(Pfiloha ¢. 2 pism. f) VoBUP)

Cornerstone Investments podfond Opportunity
vyvoj hodnoty akcii v roce 2017

A0

Fond v rozhodném obdobi nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhodé&i spory, které se tykaji majetku nebo
naroku viastniki cennych papird nebo zaknihovanych cennych
papirt vydavanych fondem nebo podfondem, jestlize hodnota
pfedmétu sporu pievysuje 5 % hodnoty majetku fondu
v rozhodném obdobi (Pfiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje zadné soudni nebo rozhodci spory.
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16) Hodnota véech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy
list nebo investiéni akcii (PFiloha &. 2 pism. h) VoBUP)

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym vyplatam podilu na zisku.

17) Udaje o skuteéné zaplacené aplaté obhospodarovateli za
obhospodaiovani fondu, s rozli$enim na tdaje o uplaté za
vykon é&innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpurce
a auditora, a Gdaje o dal$ich nakladech ¢i danich (Priloha ¢.2
pism. i) VoBUP)

Fond

Odména obhospodarovateli: 0 CZK
Uplata depozitafi: 0 CZK
Uplata hlavnimu podprci: 0 CzZK
Odména auditora: 0 CZK
Udaje o dalsich nakladech &i danich:
Pravni a notarské sluzby 0 CZK
Poradenstvi a konzultace 0 CZK
Najemné a souvisejici néklady 0 CZK
Reklama 0 CZK
Ostatni spravni naklady 0. CZK
Podfond Opportunity
Odména obhospodarovateli: 620 tis. CZK
Uplata depozitafi: 145 tis. CZK
Uplata hlavnimu podpurci: 0 CZK
Odména auditora: 73 tis. CZK
Udaje o dal$ich nakladech &i danich:
Pravni a notarské sluzby 20 tis. CZK
Poradenstvi a konzultace 8 tis. CZK
Najemné a souvisejici naklady 0 CZK
Ostatni spravni naklady 434 tis. CZK
Bankovni poplatky 48 tis. CZK
Rezerva na darfi z pfijmu 42 tis. CZK
Dafl z pfijmu — odloZena 63 tis. CZK
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18) Ostatni informace vyzadované pravnimi pfedpisy (§ 21 odst. 2
pism. c) az e) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Fond nevyviji Ginnost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.

Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahu.

Fond nema organizaéni slozku podniku v zahranici.

Zpracoval:  Mgr. Ing. Ondfej Pieran
Funkce: povéfeny zmocnénec statutarniho feditele
Dne: 11. dubna 2018
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Pfiloha €. 1 — Zprava auditora k ucetni zavérce fondu
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Cornerstone Investments SICAV, a. s.
k 31.12. 2017

APOGEO Audit, s. r. o.
Rohanské ndbrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDIT ORA

o0 ovéfent (cetni zavérky spolecnosti Cornerstone Investments SICAV, a.s.

Se sidlem: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni ¢islo: 06180337

Hlavni pfedmét podnikani: éinnost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona C.
240/2013 Sb., o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech.

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni Ucetni zavérky je urcena akcionarim fondu
Cornerstone Investments SICAV, a. s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky fondu Cornerstone Investments SICAV, a. s. (dale jen
Fond“) sestavené na zakladé cCeskych Gcetnich predpist, kterda se sklada z rozvahy
k 31. 12. 2017, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2017, podrozvahy k 31. 12. 2017, prehledu
0 zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2017 a prilohy této UCetni zavérky, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou
uvedeny v bodé 1 prilohy této Ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Cornerstone
Investments SICAV, a. s. k 31. 12. 2017, nakladd, vynost a vysledku jeho hospodareni za rok koncici
31. 12. 2017, podrozvahy k31. 12. 2017 a prehledu vlastniho kapitalu za rok koncici
31. 12. 2017 v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceskeé republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (I5A), pripadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobneji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili
jsme i daldi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dukazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

APOGEO Audit, s.r.0,
A Rohan Business Centre, Recepee B, Rohanské nabr 671715, 186 00 Prana 8, CR T +420 267 997 700
Finfo@apopeo.cz 1€ 271 97 310 OR Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
PKF /€U CZK 4200532851/6800 WWW.APOGED.CZ
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedene ve
vyroéni zpravé mimo ucetni zaverku a nasi zpravu auditora. Za ostatniinformace odpovida statutarni
organ.

N&§ vyrok k Géetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim (Cetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s (cetni zavérkou
&i s nasimi znalostmi o GZetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravne. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit usudek
&inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
o ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v (cetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou a
o ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialnf) vécne nespravnosti. V ramci

uvedenych postupu jsme v obdrzenych ostatnich informacich sadné vyznamné (materialni) vécne
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu za Géetni zavérku

statutarni feditel Fondu odpovida za sestaveni Gcetni zaverky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za

nezbytny pro sestaveni (cetni zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Pi sestavovani Géetni zavérky je statutarni reditel Fondu povinen posoudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze (¢etni zavérky zalezitosti tykajici se
jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrZitého trvani pri sestaveni Ucetni zaverky,
s vyjimkou pripadU, kdy statutarni feditel planuje zruseni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

APOGEO Audit, s.r.o.
A Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabr. 671/15, 186 00 Praha 8. CR T +420 267 997 700
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7a dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zaverky

Naiim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, se (Eetni zaverka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou padvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, 7e audit provedeny v
souladu s vyde uvedenymi predpisy ve vsech pripadech v Uéetni zavérce odhali pripadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod( nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v

souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé (cetni zavérky na jejim zaklade
prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat béhem celého
auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zaverky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorske postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadFit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doilo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni)
nespravnosti zpusobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), falovani, Gmyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchéazeni vnitinich
kontrol statutarnim organem.

B Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovem
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dane
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na uéinnost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadt a informace, které v této souvislosti statutarni organ uvedl v priloze (cetn
zaverky Fondu

° Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni zaverky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdeéné ddikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze (cetni zaverky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavery tykajici se

w

schopnosti Fondu nepfetrzité trvat vychazeji z dukaznich informaci, které jsme ziskali do

APOGED Audit, s.r.o.
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data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky maohou vést k tomu, Ze Fond
ztrati schopnost nepretrzité trvat.

o Vyhodnotit celkovou prezentaci, cleneni a obsah uetni zavérky, véetné prilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladove transakce a udalosti zplsobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povmnosu je informovat statutarni a dozorci organ mimo jiné o planovanem rozsahu a

nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetne zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitrnim kontrolnim systému.

V Praze dne 11. 4. 2018 )

Auditorska spolecnost
APOGEOQ Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni . 451

Odpovédny auditor:
Ing. Jaromir Chaloupka
Opravneéni ¢. 2239

APOGEO Audit, s.r.o.
A Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanske nabi. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
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VYROCNI ZPRAVA - Cornerstone Investments SICAV, a.s.

Piiloha €. 2 — U&etni zavérka fondu ovéfena auditorem
(§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)




Subjekl: Comerstone Investmants SICAY, a.s.
Sidlo: Praha 8- Karin, Rohanské nabfedi 67415, PSC 1860(
Identifikatni Eislo: 06180337
Predmét podnikani: éinnost podle zékona £, 24012013 Sb., o investiénich spoleCnoslech
vykondvané na zakladd rozhodnuti CNB
Okamilk sestaveni Gbatni 24vérky: 31. srpen 2017
Rozhodné obodobi - rok- 12.6.2017 - 31.12.2017

ROZVAHA )
ke dni: 31.12.2017
jednotky v tis, K&
Posledni dan Posladni dan P?:fﬁ lr;r'ien
AKTIVA mzhadného obdobl- Korekce rozhodneho ;
e brutio dhobinsto | PROnte
&, 00dobi

Aktiva celkem (E) 1 100 100
Pokladni hotovost 2 1
Ponledavky za bankami (£} 3 95 g8

Pohledavky za barkami splatna na podadani 4] 98| 98

Pohledavky za bankami jing nez spatné na poladan| 5
Pohledavky na nebankaynimi subjekty F) 5

Pohledavky na nebankavnimi subjekty splaine na pozadan) 7

Pohledavky na nebankovnimi subjekly jine nai spiatng na pozadan 8
Dluhove cenné papiry ) g

Dluhové cenné papiry vydane vadnimi insliueem 10

Dluhové cenné papiry vydane estatnimi ossbarmi 11
Akcie, podilove listy a ostalni podily &) 12

Akcig 13

Podilové listy 14

Ostatni padily 15
LIasti s podstatnym a roznhoduicim vivem 16
Dlouhodaby nehmotny majetek ] 17

Zfizovaci vydaje 18

Goodwill 19

Ostalni diouhodoby nehmotny majetek 20
Dlounodoby hatry magtek ) il

Pozemky a budovy pra provoni finrost 22

Dslati diouhodoby hmatny majetex 23
Cslatni akliva 24 2 2
Pohleddvky za upsany zakladni kapital 25 ]
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 25

12217 Rrpea-3Zeh

L3002 Vykazy Comensione 311250



- Basledni den minuteno
PASIVA Pasladni den roznadrehs cbdob ?;;Lhodneua cldob
Pasiva celkem (I} 1 180)
Zavazky vigi bankam (%) ¥l
Zavazky vuii bankam splatne na peiadani Kl
7avazky vidi bankam jing neZ splatné na podadan 4
Zavazky vOs nebankownim subjertum (2 5
Zavazky vid nebank. subjektim splainé na pokadani B
Zavazky vOii nebark, subjektum jin nef splatng na peiadan T
Dstatni pasiva 8
Wyrosy a widaje piistich obdobi g
Rezervy (I} 14
Rezervy na duchody a podobing zavazky il
Rezervy na dané 12
Oslaini rezensy 13
Podfizene zavazky 1 ;I—
|Zakladani kapital {F) 1 100)
Splaceny zakladni kapital 15 100)
Viasinl akcie 7|
Emisni adio ‘IBI
Rezenni fondy a ostaini fondy ze zisku F) 19
Povinna rezervnl fandy a rizikove fondy 20
Oslalni rezerni fondy il
Ostalni fondy ze zisky 22
Rezervni fond ra nové ocenéni 23
Kapitalove fondy 24
Qceriovaci rozdily (T} 25
Ocafiovac razdily z magetkd a zavazky 26
Deafiovaci rozdily ze zejislovacich dervatu 27
Deedovaci rozdily 2 plepatiu utash 2
Ostatni ocenovac! rozdily piti
Nerozdéleny zisk nebo nednrazena zirdla 2 pfadchozich obdob k)
Nerozdéleny zisk neba neuhrazena zirata 2a Uéetni obdob il
Zisk nebo zirala za Uéelni obdobi 32
Viastni kapital {15+ 18+ 15+ 23+ 2+ 26+ 30+ 31) - 106
Sastavena den Fodpisavy zaznam statutarnine organu uleini [ednotky
1,04 201 8iMgr Ing, Oindre) Pieran. CFA
Sastavil

EL: r Powéfeny zmocnénes Z /
[and ﬁo e

|

llua Rugikova

L e v Foreana 323




Subjekt: Cornerstone Investments SICAV, a.s.
Sidlo; Praha 8 - Karlin, Rohanské nébiezi 671/15, PSC 1860¢
Identifikaéni &islo: 06180337
Piedmét podnikani: &Ginnost podie zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich
spoletnastech vykonavana na zallad rozhodnuti CNB
Okamzik sestaveni uelni zavérky: 31. prosinec 2017
Rozhodné obodobi - rok: 12.6.2017 - 31.12.2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2017

jednotky v tis. K&

Od zadatku do konce Od zatatku do konce
E.F. |rozhodnaho obdobi  Iminuléhe razhodného obdobil
WVynosy z uroku a podobné vynosy {2} 1
Vynosy z Grokl z dluhovych cennych papin 2
Vynosy z uroku z ostatnich aktiv 3
Naklady na Groky a pedabné naklady 4
Vynosy z akeii a podilil () 5
Viynosy z akeii a podill z ucasti s podst, a rozhod. vliverr B
Oslalni vynosy z akeil a podilu 7
Wiynasy z poplatku a provizi 8
Naklady na poplatky a provize g
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 10
Ostalni provozni vynosy 11
Ostalni provozni naklady 12
Spravni naklady (£) 13
Naklady na pracovniky (Z) 14
Mzdy a platy pracovniku 15
Socialni a zdravotni pojiténi pracovniku 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18
Rozpusténi rezerv a OP k DHNM 19
Cdpisy, tvorba a pouziti rezerv a OP k DHNM 20
Odpisy dlouhodobého hmotngho majetku 21
Rozpudténi OP a rez.k pohl.a zarukam vynosy z dfive od pohledavet 22
Cdpisy, tvorba a pouZiti OP a rezerv k pohl.a zarukar 23
Rozpusténi OP k utaslem s rozhedujicim a podstatnym vivem 24
Ztraly z prev.ucasti s rozh.a podst.vlivem, tvorba a pouz. OF 25
Rozpuiténi ostatnich rezenv 26
Tvroba a pousiti ostatnich rezerv 27
Podil na ziscich (ziratach) Ucasti s rozh.nebo podst.vliverr 28
Zisk nebo ztrala za uc.obdobi z b&zné innoslti pfed zdanénir 29
Mimofadne vynosy 30
Mimofadne naklady 31
Zisk nebo zlrata za ué.obdobi z mimof.Zinnosti pred zdanénir 32
Dan z pfijmu 33
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanén 34
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutamiho organu Gietni jednotky:
11.04.2018)Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
Sestavil: Povéfeny zmocnénec
sl
R/\. zZn'e w /
S [P
lva RuZickova

T
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Subjekt: Comerstone Investments SICAY, as.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
Identifikani &islo: 06180337
Predmét podnikani: Ginnost podie zakona C. 240/2013 Sb., o investiénich
spolegnostech vykonavana na zaklad rozhodnuti CNB
Okamiik sestaveni Géetni zavérky: 31. srpen 2017
Rozhodné obodobi - rok: 12.6.2017 - 31.12.2017

SPECIFIKACE PODROZVAHOVYCH AKTIV PASIV

ke dni: 31.12.2017

jednotky v tis. K¢

Bosledni den rozhodnenc  |Posledni den minuleho
¢.f.|obdobi rozhodného obdobi
Poskytnuté pfisliby a zéaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminovch operaci 4
Pohledavky z opci 5
Qdepsané pohledavky 6
Hodnoty pfedané do uschovy, do spravy ak uloZeni 7
Hodnaty predané k obhospadarovani 8 100
Prijaté prisliby a zaruky 9
Piijaté zéstavy a zajidténi 10
Zavazky ze spotovych operaci "
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12
Zavazky z opci 13
Hodnoty prevzaté do uschovy, do spravy a k ulozeni 14
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 15
Sestaveno dne: Podpisovy zéznam statutarniho organu (cetni jednotky.
11.04.2018|Mgr. Ing. Ondfej Pieran, CFA
Sestavil: Povéfeny zmocnénec
R&Z) e ‘\O 2 L
Iva Ruzickova : |
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Subjekt: Corerstone Inveslments SICAY, a.s.
Sidlo: Rohanské nabfez 671/15, 18600 Praha B - Karlin
|dertifikadni &lslo; 06180337
Predmét podnikani: &innost podle 2akona €. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a fondech vykonavan na zakiade
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Géetni 2averky: 31. presinec 2017
Rozhodné obdobi; 12.6.2017 - 31.12.2017

B PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
ke dni: 31.12.2017

(v tsicich KEI

o
15
=
g

Zakladni Viastri Emisni Rezerv Kapital. Ceenovaci Zisk
V lis. Ké kapital akecie agio fondy fondy rozdily (zlrata)
Potatecni stav k 12,6.2017 0
Zmény uetnich metod

Opravy zasadnich chyb

Kursové rozdily a ocefiovaci rozdily nezahmute do HY
Cisly zisk/ztrata za ugelni obdoi

Podily na zisku

Prevedy do fondu

PouZiti fondu

Emise akcii 100
Snizen | zakladnino kapitaly
Makupy vlastnich akcil l
Oslatni zmény 1]
Zistatek k 31.12.2017 100

=1 =1 [=1 =1 k=2 == E=1 k=]
alo|lo|lao|a ool

100

(=]

ololalao|lo|los|la|lalo|lae|=|=e
P =1 F= l=0 E=0 =1 [=1 =1 E=0 = =] L=3 L4
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|§estaueno dne Podpisovy zaznam statutamning crganu uéelni ednotky
11.04.2018 Mar. Ing. Gndfej Pieran GFA
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Cornerstone Investments SICAV, a.s.
1CO: 061 80 337

Piiloha Fadné udetni zavérky k 31. 12, 2017
(v celych tis. K&)

1. VVCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Cornerstone Investments SICAV, as. (.Investi¢ni Fond™ nebo _Fond™ nebo .Spolecnost™) v souladu se
sakonem ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech (dale jako .ZISIF™).
Investiéni fond byl dne 11. 05, 2017 na zakladeé § 514 ve spojeni s § 513 odst. | pism. b). ¢} ae) ZISIF
zapsan do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Investicni Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 12.06. 2017,
Piedmét podnikani Fondu:

- Cinnost fondu kvalifikovanych investort podle ust. § 95 odsL. | pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb..
o investiénich spoleénostech a investi¢nich fondech.

- Fond vytvaii Podfondy dle § 165 ZISIF.

- Fond vytvofil podfond pod nazvem Cornerstone Investments podfond Opportunity.

Obhospodafovatelem Investicniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Investi¢niho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 12. 06, 2017 AVANT investieni spolecnost, a.s.. [CO: 275
90 241.

AVANT investi¢ni spole¢nost. a.s. byla na zaklade rozhodnuti zakladatelti Investiéniho fondu ze dne
03.05.2017 jmenovana individudlnim statutarnim organem Investicniho fondu. 1. Investiéni fond je
opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodafovat prostiednictvim této osoby.

Sidlo Investiéniho Fondu:
Rohanske nabiezi 671/13
186 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové predstavenstva a dozoréi rady k 31. prosinci 2017:

Statutdrni organ:
Statutarni fedite! AVANT investi¢ni spolecnost, a.s.  od 12.06. 2017
1C 27590 241
Pii vykonu funkee zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran. od 12.06. 2017
povéfeny zmocnenec
PFi vykonu funkce zastupuje Mgr. Robert Robek od 12, 06. 2017

povéfeny zmocnenec

Statutarni reditel je statutarnim organem spolecnosti. jenz fidi ¢innost spolecnosti a zastupuje spolecnost.
Je-li statutarnim feditelem pravnicka osoba, urci povéfeného zmoenénce, ktery bude statutarniho feditele a
tim i spolecnost zastupovat. V pripadé. 7e statutarni feditel urdl vie povérenych zmocnenci. zastupuji a
podepisuji za spolecnost dva povefeni zmocnénci spoledne.

Piiloha k (¢etni zavérce Cornerstone Investments SICAV. a.s.

Spravni rada: R f”{’(ﬁ?;g,‘,\
- . f; g "
Clen spravni rady Ing. PETR SUCHY Py _ @12, 06,2017
Clen spravni rady Ing. DUSAN DUDA / w Y4 o 12. 06.2017
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Cornerstone Investments SICAV, a.s.
1CO: 061 80 337

Pfiloha i-adné ucetni zavérky k 31. 12, 2017
(v celych tis. K¢)

K 31.12.2017 byly vlastnikem spole¢nosti Ing. PETR SUCI 1Y (50 % zakladatelskych akeif) a Ing. DUSAN
DUDA (50% zakladatelskych akeii).

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym zménam v obchodnim rejstfiku.

Ugetni zaverka byla pripravena na zdkladé cetnictvi vedeného v souladu se zikonem & 563/1991 Sb.,
o (detnictvi, ve znéni pozd&jsich piedpist a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zavérka byla zpracovdna na principech casového rozliseni nakladii a vynosu a historickych cen,
s vyjimkou vybranych financnich nastroji ocenovanych realnou hodnotou,

Tato G&etni zavérka je pripravend v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb.. kterou se provadéji nektera
ustanoveni zakona ¢ 563/1991 Sb.. o ti¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisu. pro ucetni jednotky, které
jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002. ve znéni pozd€jsich piedpisu. kterou
se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek ucetni zavérky a rozsah udaju ke zvefejnéni pro banky
a nekteré finanéni instituce.

Ugetnictvi respektuje obecné cetni zdsady. predevsim pak zasadu oceiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim viech majetkovych tcasti - obeené majetku jako investiéni piilezitost —najejich
realnou hodnotu). zasadu (étovani ve véené a Casové souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad
o schopnosti téetni jednotky pokratovat ve svych aktivitdch.

Akcie fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investori. ktery ve smyslu § 95 odst. | Zakona shromazd'uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori vydavanim Gcastnickych cennych
papirfia provadi spolecné investovani shromédzdénych penéznich prostiedkil. nebo penézi ocenitelnych véci
na zaklade urcené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investort a dale spravuje tento
majetek.

Kazdy podfond ma vlastni investi¢ni strategii a vlastni statut. Investiéni strategie podfondu je vzdy uvedena
ve statutu podfondu.

Ceskoslovenska obehodni banka. a.s. vykondvé funkei depozitife a poskytuje sluzby dle depozitaiské
smlouvy ze dne 27, 06, 2017 (ddle jen ~depozitai™).

V prithéhu roku 2017 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky. a to podle zakona
& 240/2013 Sb.. o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpisu
a v souladu s investienimi cili definovanymi ve statutu Fondu prub&zné naplnoval tuto investicni strategii.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za acetni obdobi 12, 06. 2017 do 31, 12, 2017 (dale éz .ucetni
obdobi™).

Jeetni zaverka Fondu Cornerstone Investments SICAV. a.s. nezohlediuje finanéni pozici a vykonnost
Cornerstone Investments podfond Opportunity.. podfondu spole¢nosti Cornerstone Investments SICAV.
a.s.

Piiloha k Géetni zaverce Cornerstone Investments SICAV, a.s.




Cornerstone Investments SICAYV, a.s.
1CO: 061 80 337

P#iloha fadné acetni zavérky k 31, 12, 2017
(v celych tis. K&)

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ugetni zdverka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a Casové neomezeného trvéni Gcetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi t¢etnimi metodami:

(a) Den uskuteénéni acetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni tcetniho piipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz. popf. cennych papird. den provedeni platby. popf.
inkasa z uctu klienta, den pripsani (valuty) prostiedkd podle zprivy doslé od banky. den sjednéni a den
vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti ziruky. popf. ivérového prislibu. den
prevzeti hodnot do Uschovy.

Ugetni pripady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a déale
pevné terminové a openi operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zalnctovany na podrozvahovych Gctech.

Financni aktivum nebo jeho &ast Fond odictuje z rozvahy v pripade, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢dsti. Spoleénost tuto kentrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou. tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife tcasti na vlastnim kapitalu spolecnosti, pokud se jedna
o akcie. mife Gcasti na vlastnim kapitalu podilového Fondu. pokud se jedna o podilové listy a soucasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K dluhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvoii opravné polozky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou (vofeny v &astee, kterd odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta. nikoliv zmény
bezrizikovych trokovych sazeb. a to podle jednotlivych cennych papiru.

(b) Majetek
ba) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocendni prevysujicim 60 tis. K¢, Ocenuje se v pofizovacich cendch. kter¢ zahrnuji cenu.
za kterou byl majetek pofizen a ndklady s jeho pofizenim souvisejici.

Néiklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nchmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvyvsuji jeho
pofizavaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delsi nez 1 rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji dotasné snizeni hodnoty aktiva.

bb) Dlouhodoby hmotny majetek

. . . . . . 4 5o o i il o . i
Dlouhodoby hmotny majetek je tvofen stanovenymi majetkovymi pofozkami:sdob u.pouz@f‘losn delsi
ne jeden rok a v ocengni pievysujicim 40 tis. Ké. 3

.
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Dlouhodoby hmotny majetek se oceiuje v potizovacich cenach. které zahrnuji cenu. za kterou byl majetek
pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvoreny vlastni Cinnosti se ocenuje vlastnimi
naklady.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K¢ zvySuji jeho porizovaci
cenu. Bézné opravy a Gdrzba se uétuji do ndkladu,

Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti deldi nez jeden rok se zahrnuji do dlouhodobého hmotného
majetku. pokud jejich ocenéni presahne ¢astku 40 tis. K&,

Opravné polozky vyjadiuji docasné snizeni hodnoty aktiva.

Zphsob sestaveni odpisového planu:

Netto hodnota majetku je postupné snizovana odpisy. Odpisy jsou vypocteny z ceny. ve které je majetek
ocenén v Gdetnictvi, a to na zaklade predpokladané doby Zzivotnosti.

Diouhodoby nehmotny majetek je odpisovan do ndkladii na zikladé piedpokladané doby Zivotnosti
jednotlivych polozek majetku, nejdéle do 60 mésic.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti delsi nez | rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomérné do ndklada po dobu 24 mésicu od data
potizeni.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do naklada na zikladé predpokladané doby zivotnosli
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢ je odepisovan rovnomerny mi
mésicnimi odpisy do nakladi po dobu 36 mésicu.

(c) Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykdzany v zistatkové hodnote snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany
2 hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvifeny k jednotlivym pohledavkam opravne polozky.
Opravné polozky vytvarené na vrub nakladi jsou vykazany v polozce .Odpisy. tvorba opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam™ v analyticke evidenci pro potiebu vypoétu danové povinnosti.

(d) Zasady pro iétovani nakladi a vynosu

Naklady a vynosy se (¢tuji zdsadné do obdobi. s nim7 ¢asové a véené souvisi. Pokud by pii pouziti 1éto
zasady Fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu tcetnictyi Fondu. postupuje odchylné. Casové
rozliseni nenf nutno pouzivat v piipadech. kdy se jedna o nevyznamné ¢istky. kdy jejich zhétovanim do
ndkladi nebo do v¥nosi bez &asového neni dotCen tcel ¢asového rozlideni a Fond tim prokazatelne
nesleduje zamérmou Opravu vysledku hospodareni. nebo jde-li o pravidelne se opakujici vydaje poptipadé
prijmy.

(e) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakee vyéislend v ¢izi méne jsou uctovany v tuzemské meng piepoctené devizovym Kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vy&islend v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakeemi pied
dnem splatnosti jsou prepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaéovan}‘|11__CNE§—pI/&I;_1)’-’n1 k datu Gcetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrdta z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v}ié}' f 116’\]&-—3\";}'::152_'_135171 ve vykazu
7isku a ztraty jako .Zisk nebo ztrata z finanénic h operaci™. /& o

) |
)
.'I"‘—‘—“
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(f) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmii se propoéte z vysledku hospodateni bézného tcetniho obdobi piipoctenim
dafiové neuznatelnych naklada a odectenim vynosu. které nepodléhaji dani z piijmu. ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilii mezi tcetni a danovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouzitim o¢ekavané dafiové sazby platné pro nésledujici obdobi. O odlozené danové pohledavee se aétuje
pouze v pripadeé. kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplaméni v nasledujicich ucetnich obdobich.
vV podminkdch Fondu vznikd odlozend daii z titulu zmeny acenéni ncasti.

(g) Tvorba rezerv

Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym casovym rozvrhem a vy3i. Rezerva se tvofi v piipade.

pro kiery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit. ktera je vysledkem minulych udalosti.

- je pravdépodobné, 7e pInéni nastane a vyzada si odliv prostiedkil piedstavujicich ekonomicky prospéch.
piicemz pravdépodobné znamend pravdépodobnost vyssi. nez 50%.

- je mozné provést pfiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(h) Polozky z jiného uéetniho obdobi a zmény dcetnich metod

V pribéhu acetniho obdobi nebyly G¢tovany zmeny aéetnich metod ani opravy minulych let.

Spolecnost patii do kategorie subjekti kolektivniho investovani a zabyvd se trvalym zhodnocovanim

prostiedka vlozenych akcionafi do spole¢nosti.

(i) Regulaéni pozadavky

Fond a Podfondy poadléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai - Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s. dohlizi v souladu se Zdkonem na to. zda ¢innost Fondu probihd v souladu se Zakonem.

Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

3 CISTY UROKOVY VYNOS

Fond nerealizoval vynosy z troka z vklada a poskytnutych Gvérd, pljéek a zépujéek. Fond nerealizoval
naklady z placenych Grokii bankovnich ani jinych tvéru,

4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Fond ve sledovaném obdobi nemé! vynosy ani naklady na poplatky a provize

. 7ISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Fond ve sledovaném obdobi nerealizoval finanéni operace.

n
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6. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

Fond nemél ve sledovaném obdobi zadné provozni néklady ani vynosy.

i SPRAVNI NAKLADY

Fond neevidoval ve svém aéetnictvi za sledované Gcetni obdobi Zadné spravni néklady:

8.  PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI
(V PENEZITE I NATURALNI FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zadné avéry nebo jina naturdlni. € penézita plnéni ¢lenum statutarniho organu ani

¢lenum dozoréi rady, ani zaméstnancim a ani byvalym c¢lentim orgéni spole¢nosti. Zaroven za
tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

9, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ - 2017 2016
Zustatky na b&znych uctech o 98 0
Celkem 98 0

10. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond k 31. 12, 2017 nevlastni zadny dlouhodoby nehmotny majetek.

11.  OSTATNi AKTIVA

tis. K¢ 2017 2016
Jiné pohledédvky 2 0
Celkem 2 1]

Fond evidoval k 31. 12, 2017 pohleddvku za vlastnim podfondem Cornerstone Investments
podfond Opportunity. ktera je pred datem splatnosti,

12 NAKLADY A PRiJMY PRISTICH OBDOBI AT E
/{3_ e :."_-'_-.\
Fond ve sledovaném obdobi neeviduje ani naklady ani piijmy piié[ic}{,ﬁa’bclqb'r—, 1 A
!-..,‘ :.: A £ G I'.
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13. OSTATNI PASIVA

Fond k 31. 12, 2017 eviduje zadna ostatni pasiva

4.  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje ani vynosy ani vydaje piistich obdobi.

15. ZAKLADNI KAPITAL

Fond ke dni icetni zaverky eviduje 100 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé.
Splaceny zakladni kapitdl Fondu Cini 100 tis. K¢.

16. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond nemél 7a sledované obdobi zisk ani ztrdtu.

17.  PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv  Kapital, Ocen, Zisk Celkem
Votis. K& kapital akcie azio fondy _fondy rozdily (ztrila)
Zustatek k
12.6.2017 100 0 0 0 0 0 0 100
Cisty zisk/ztrata za
ucetni obdobi 0 0 0 0 0 0 0 {
Podily na zisku . 0 .. 4 o o 0 .
Zistatek k
31.12. 2017 100 0 0 0 0 0 0 100
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18. SPLATNA DAN Z PRiJMU

Splatna dan z pfijmu

tis. K¢ 2017 2016
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi pred zdanénim 0 0
Vynosy nepodléhajici zdanéni 0 0
Danové neodgitatelné naklady 0 0
“Pouzité slevy na dani a zapocly 0 0
Zaklad dané 0 0
Zohlednéni dafiové ztraty minulych let 0 0
Ziklad dané po odecteni dafové ztraty 0 0
Daii vypodtend pfi pouZiti sazby 5 % 0 0
19. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
tis, K& 2017 2016
Aktiva 100 0
Celkem 100 0

Fond k rozvahovému dni vykazoval vy3e uvedené hodnoty picdané k obhospodarovani spole¢nosti
AVANT investiéni spole¢nost. a.s.. a to ve stejném ocenéni. v jakém jsou vykazany v aktivech.
Vvie uvedené udaje se nevztahuji na majetek obhospodatovan podfondem. ktery je uvedeny
v cetni zavérce podfondu Cornerstone Investments podfond Opportunity.

20. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrZenim zivazKki protistrany Podfondu
Emitent investicniho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pii realizaci konkrétni
investice) nedodrzi sviyj zavazek, ptipadné dluznik pohledavky tuto pohleddvku veas a v plné vysi nesplati.

Riziko nedostate¢ne likvidity

Riziko nedostatecné likvidity obecné spoiva v tom. ze ur¢ité aktivum Podfondu nebude zpenézeno véas za
pfiméfenou cenu a 7e Podfond z tohoto ditvodu nebude schopen dostat svym zavazkam v dobé. kdy se
stanou splatnymi.

Riziko zruseni Fondu/Podfondu

Riziko. e ze zakonem stanovenych divoda muze byt Podfond zrusen, napriklad 2 davodu. ze do | roku
ode dne zapisu Fondu do seznamu investi¢nich fondu s pravni osobnosti celkovy fondovy kapital Fondu
véetné viech podfondu nedosahne vyse 1.250.000 EUR. 7e Fond nemd po dobu delsi nez (i mésice
depozitare. z divodu zadosti o vymaz Fondu nebo Podfondu ze seznamu investicnich fond( s pravni
osobnosti. zruseni Fondu nebo Podfondu s likvidaci. rozhodnuti soudu, rozhodnuti o premené apod. Riziko,
7e Fond nebo Podfond miiZe byt zruden i z jinych nez zdkonem stanovenyc! Aﬁ@t{ﬁ}f}g;kd nebo Podfond
méze byt zruden napiiklad i z davoda ekonomickych a restruky‘ jzicnich (ié’mis;ni v piipadé¢

<

hospodatskych problému Fondu nebo Podfondu). S wr wr

fi
Riziko vypofadani £

)
) o
2

.
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Riziko vypofadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak. jak se predpoklidalo. z duvodu,
7e protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovene Thate,

Riziko ztraty majetku svéfeného do tischovy (nebo jin¢ho opatrovini)

Riziko ztrdty majetku svéfeného do Uschovy (nebo jiného opatrovéni} mize byt zapricinéno zejména
insolventnosti. nedbalostnim nebo mysInym jednénim osoby. ktera ma v Gschove nebo v jiném opatrovani
majetek Fondu,

Riziko vyplyvajici z omezené &innosti depozitaie

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitdfe je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou. zda
vypocet aktudlni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani
majetku Fondu a zda postup pii ocefovani majetku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem.
jakoz i kontrolou. zda pokyny opravnéne osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni
povéfen depozitf. Tato kontrola a Cinnost je zajistovana piimo Investicni spole¢nosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmil.

21.  VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vziazich se spriznénymi osobami je soucasti vyroéni zpravy Fondu za sledované obdobi.

2. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K zadnym v¥znamnym udalostem po datu acetni zaverky. kieré by mély vy znamny dopad na Gcetni zaverku

Fondu. nedoslo.

Sestaveno dne:

11.4.2018
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o0 ovéfeni Ucetni zaverky podfondu Cornerstone Investments podfond Opportunity

Se sidlem: Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Identifikacni ¢islo: 06180337

Hlavni piedmét podnikani: ¢innost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona c.
240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech.

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni Ucetni zaverky je urcena akcionarum podfondu
Cornerstone Investments podfond Opportunity.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Gcetni zavérky podfondu Cornerstone Investments podfond
Opportunity k (dale jen ,,Podfond*) sestavené na zakladé ceskych acetnich predpist, ktera se sklada
7 rozvahy k 31. 12. 2017, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2017, podrozvahy k 31. 1Z.
2017, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2017 a prilohy této Gcetni
zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych (¢etnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ucetni zaverky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Cornerstone
Investments podfond Opportunity k 31. 12. 2017, nakladd, vynos(i a vysledku jeho hospodareni za
rok konici 31. 12. 2017, podrozvahy k 31. 12, 2017 a prehledu vlastniho kapitalu za rok koncici

31. 12. 2017 v souladu s ¢eskymi uc¢etnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakenem o auditorech a standardy Komory auditord Ceskeé republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pripadneé doplnéné a upravene
souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena temito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Podfondu nezavisli a splnili
jsme i dal§i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu. Domnivame se, ze dlkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

APOGEO Audit, s.r.o,
A Rohan Business Centre, Recepee B, Rohanské nabi 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
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Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyroéni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatniinformace odpovida statutarni
organ.

Nas vyrok k Getni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s ucetni zavérkou
& s nagimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Take posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich
predpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavka by bylo zpusobilé ovlivnit Gsudek
¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v ucetni
zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zaverkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospeli pri
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadne vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili,

Odpovédnost statutarniho organu za ucetni zavérku

Statutarni feditel Podfondu odpovida za sestaveni Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi (cetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani (cetni zavérky je statutarni reditel Podfondu povinen posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zaverky zalezitosti
tykajici se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Gcetni
zaverky, s vyjimkou pripadd, kdy statutarni feditel planuje zruseni Podfondu nebo ukonceni jeho
&innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

APOGEO Audit, s.r.o.
A Rohan Business Centre, Recepee B, Rohanske nabi. 671715, 186 00 Praha 8. CR T +420 267 597 700
F info@apogeo.cz 1€ 271 97 310 OR Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
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Odpovédnost auditora za audit tcetni zdveérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ufetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v
souladu s vyie uvedenymi piedpisy ve viech pripadech v (cetni zavérce odhali pripadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a
povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotliveé nebo v
souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé (cetni zavérky na jejim zaklade
prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny Gsudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zaverky
zptisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na
tato rizika a ziskat dostateéné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok, Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz
doflo v dasledku podvodu, je vetsi nez riziko neodhaleni vyznamne (materialni)
nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody
(koluze), fal§ovani, imyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitinich
kontrol statutarnim organem.

° Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

° Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, priméfenost provedenych ucetnich
odhad(i a informace, které v této souvislosti statutarni organ uvedl v priloze (Cetni
zaverky Podfondu

o Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dukazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, ktere mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zZaveru,
e takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadFit modifikovany vyrok. Nase zavery tykajici se
schopnosti Podfondu nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali
do data naéi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vest k tomu, ze
Podfond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

APOGED Audit, s.r.o.
A Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nabi. 671/15, 186 00 Praha 8, CR T +420 267 997 700
E info@apogea.cz 1€ 271 97 310 OR Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
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o Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah Getni zavérky, véetné prilohy, a dale
to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu

a o vyznamnych zjistenich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, vietné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 11. 4, 2018

o .

Auditorska spole¢nost: Odpovédny auditor:
APOGEO Audit, s.r.0. Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 &0 Opravnéni ¢. 2239
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravnéni ¢. 451

APQGED Audit, s.r.o.
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VYROCNI ZPRAVA = Cornerstone Investments SICAV, a:s.

Pfiloha &. 3 — Uéetni zavérka podfondu Opportunity
ovéfena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)




Comerstone Investments SICAY, a.s.
Subjekt: Comarstone Investments pedfond Opparunity
Sidlo: Praha 8 - Karin, Rohanské nabfezi 671715, PSC 1630¢
Identifikadni ¢islo: 06180337
Predmét podnikén: Einnost podle zakona £. 240/201 38b., o investdnich spoleénostech
wykon4yani na z&kladé rozhodnuti CHB
Okamizik sestaveni (éatni zavérky: 31. prosinec 2017
Rozhodné obadabi - rok: 19.6.2017 - 31,12.2017

[ ROZVAHA
ke dni: 31.12.2017
lisice Ke
Pasgledni den Pasledni den Pasledni den
ARTIVA rozhodnehe obdobi- Karekee rozhadnéns minuleno
i brutta abdebinells  |razhodnena chdob
| Aktiva celkem (£ 1 95 832 95 832
Pokladni hotovosl Fi
Pohledavky 22 bankami (2) 3 16 651 16651
Pohledavky za bankami splaing na pe2adani 4 8 009 009
Pohledaviy za bankami jina ned splainé na pozadari 5 8642 8642
Ponledavky na nebankounimi subjekty ) B
Pohledévky na nebankovnimi subjekly splaine na podadani 7
Pofledavky na nebankovnimi sugjekly jine rieZ splatné na pozadan: B
Dluhove cenné papiry & 9 22 855 27 858
Diuhové cenné papiry vydane vladnimi institucemi 10
Dluhové cenné papiry vydane ostatnimi oscbam il 22 458 21 568
fkcie_podilové listy a ostalnl podily &) 12 51 163 51263
fikzie 13 45 956 45856
Podilové listy 14 5 307 5307
Ostani podily 15
UBast s podslatnym a rozhodujicim viiverm 16
Dlouhadoby nehmalny majetek 7] 1?]
Ziizovaci vydage 18
Goodwil 19
Ostatni dlauhodeby nehmotny majetek 20
Dlounadoly hmotny majetek &) A
Fozamky & budovy pro provozni ennost 22
Oetatni dlouhiodoiy imotny majgtek 23
Catatni akliva H 5050 50501
Pgnledavky 2a upsany zakladni kapital 25
Naklady a piijmy pfistich obdabi 25




PASIVA Posledni den rozhodneho abdehi kol o€ m.ind?m el
abdat
Pasiva celkem (Z} 1 05 832
Zavazky viE bankam (2} i 7 567]
Zavarky vui barkam splatné na poZadan 3
Zavazky vidi bankam [ 06 naZ Splatng na pozadan| 4 7 667
Zavazky vuti nebankoynin subjektum (£ 5
Zavazky vUgi nebank. subjektim splatné na pokadani B
Zauazky VG nebank, subjektum jing net splatng na podadan i
Ostatni pasiva i 130
Wynosy a vydaje pfistich obdobl 9
Rezervy (2} 1 42
Rezervy na duchody a podobne zavazky 1 ]
Rezervy na dané 12 47
Ostatni rezenyy 13
Podiizena zavazky 14
Zakladan| kapdal (2} 15
Splaceny zakladn kapial 16
\iasin akeie 17
Emisni adio 18
Rezervni fandy a ostatni fondy ze zisky &) 19
Pavinne razenni fondy a nzikoug fondy 20
Ostatni rezervni fandy H
Dstatni fondy zé zisku 2%
Rezervni fond na nove geengn 23
Kapitalova fandy 4 86 020
Dcedovaci rozdlly () &5 1 267|
Ocefovaci rozdily 2 majeiku a zavazky yidl
Ceefiovaci rozdily 72 zajistovacich denvalu 7
Ocenovaci rozdily z prepoétu dgast 28]
Ostalni ocefiovaci rozdily 29 1267
Merszdéleny zisk nebo neuhtazens zbrala 2 pradchozicn 0odobi 30
Merozdéleny zisk ngho neuhrazena zirala za uient abdasl I
Zisk nebo zlrata za deini obdabi 32 7(05)
Viastni kapitdl (15+18+19+23+24+25+30+31) 87833

Sestaveno den

Podpsavy 7aznam stautarmiho oraany utetni jednotky

11.04.2017|Mar. Ing. Ondie; Pieran. CFA

Sestavi

Rfa\'e (\O

|va Rubitkova

povefeny 2macnénec

o

!

5300 & pyhazy Carsesinne poafana 3T TTH P DER

Popyana 38




Cormnerstone Investments SICAV, as.
Subjekt: Comerstone Investments podfond Opportunity
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanske nabfezi 671/15, PSC 1860C
Identifikadni &islo: 06180337
Predmét podnikani: &innost podle zakana &. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech vykonavana na zakladé rozhodnuti CNB
Okamzik sestaveni (etni zavérky: 31. prosinec 2017
Rozhodné obodobi - rok: 19.6.2017 - 31.12.2017

. VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2017
lisice K&
0d zadatku do konce Od zatatku do konce
&.i. |razhodného obdobi inuléhe rozhodného o
Wynosy z (reku a podobné vynosy (2] 1
Viynosy z trokil z diuhovych cennyeh papiru ? 378
Vynosy z Uroku z ostatnich akliv 3
Naklady na uroky a podobné naklady 4
Vynosy z akcil a podili () 5
Vynasy z akcil a podilu z Uasti s podst. a rozhod, viiven® b
Ostatni vynosy z akeii a podil %
Vinosy z poplatku a provizi 8
Naklady na poplatky a provize ] 48
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 412
Ostatni provozni vynosy 11 1371
Ostatni provozni néklady 12
Spravni naklady (Z) 13 1300
Naklady na pracovniky (Z) 14
Mzdy a platy pracovniki 15
Sacialni a zdravolni pojisténi pracovnikl 16
Ostatni socialni naklady 17
Ostatni spravni naklady 18 1300
Rozpuiténi rezerv a OP k DHNM 19
Odpisy, tvorba a pouiti rezerv a OF k DHNM 20
Odpisy dlouhodabéha hmotného majetku 21
Rozpuiténi OF a rez k pohl.a zarukam, vynosy z diive od.pohledavet 22
Odpisy, Ivorba a pouziti OP a rezerv k pohl.a zarukar 23
Rozpusténi OP k (iéastem s rozhodujicim a podstatnym vlivern 24
Ziraty z prev.0cast s rozh.a podst.vivem, tvorba a pouz OF 25
Rozpusténi ostatnich rezerv 26
Tyroba a pouiti ostatnich rezerv 27
Podil na ziscich (ziratach) dcasli s rozh.nebo podst.vliverr 28
Zisk nebo zlrata za ué.obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 29 an
Mimofadne vynosy 30
Mimoradne naklady 31
Zisk nebo zirata za U¢.obdobi z mimef.cinnosti pred zdanénir 32
Dan z phijmu 33 105
Zisk nebo ztrata za Uéetni obdobi po zdanén 34 706
Sestavena dne: Podpisovy zaznam statutamiha organu ucetni jednotky:
11.04.2017\0gr. Ing. Ondrej Pieran, CFA
Seslavil. povéfeny zmocnénec /
(=3
R«AZ.—\‘G (w Lo
lva RuZickova

£300_4_\ykazy_Camestone podfond_3112.2017_DEF Wysar zisky a ziraty 126



Cornerstone Investments SICAV, a.s.
Subjekt: Comerstone Investments podfond Opportunity
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600

Identifikagni Cislo: 06180337
Predmét podnikani: Ginnost podie zékona C. 240/2013 Sb., o investiénich

spolegnostech vykonavana na zakladé rozhodnuti CNB

Okamzik sestaveni (Cetni zavérky: 31. prosinec 2017

Rozhodné obodobi - rok: 19.6.2017 - 31.12.2017

SPECIFIKACE PODROZVAHOVYCH AKTIV PASIV

ke dni: 31.12.2017

tisice Ké
Posledn! den rozhodneho  |Posledni den minuleho
¢.f.|obdobi rozhodného obdobi
Poskytnuté piisliby a zaruky 1
Poskytnuté zastavy 2
Pohledavky ze spotovych operaci 3
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 4
Pohledavky z opci 5
Odepsané pohledavky 6
Hodnoty predané do dschovy, do sprévy ak ulozeni 7
Hodnoty pfedané k obhospadafovani 8 95832
Piijaté prisliby a zaruky g
Pfijaté zastavy a zajisteni 10
Zavazky ze spotovych operaci 11
Zévazky z pevnych terminovych operaci 12
Zavazky z opCi 13
Hodnaty pevzaté do uschovy, do spravy ak ulozeni 14
Hodnoty pfevzaté k obhospadafovani 15

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam stalutamiho organu ucetni jednotky:

Sestavil:

Rz ISO

Iva ROzickova

11.04.2017 |Mgr. Ing. Ondfe] Pieran, CFA
povéfeny zmocnénec Z /
i,

£ 300_4_\ykazy Comestone podfond_3112.2017 DEF

Rozvaha 426




Cornerstone Invesiments SICAY, 4.s.
Subjeki: Comerstone Invesiments podfond Opportunity
Sidlo: Praha & - Kadin, Rohanske nabfei 6571115, PSC 18600
Identifikatni islo. 06180337
Predmé! podnikani: tinnost podie zékona &. 24012013 Sb., o investinch
spolenostech a fondach vykon dvand na zakladé rozhodnuti
Caské narodni banky
Okamzik sestaveni Géetni zavérky. 31, prosinec 2017

Rozhodné obadobi - rok: 19.6.2017 - 31122017
PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU
H.2.2007
{w tisicioh KE)

Zakladni Viastni Emisni Rezery Kapital Ouefovac) | Zsk | Celkem
\ 1ls. K _kapial akcie azig fandy fordy rozdily {2lrata)
Zistatek k 12.6.2017 0 & 0 0 L} 0 0 0
Zmény uéatnich metod a 1 0 ] 0 0 0 ]
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 1] 0 0 0
Kursové rozdily a ccefovaci razdily nezahruté do HY 0 1] 0 90 i 1257 0 1267
Cisly zisk/ztrala za OGetni obdobl q i} 0 0 0 0 708 705
Podily na zisku 1] 0 1] 0 i) { d 0
Pravody do fondy i 0 0 i ) ] 0 0
Pouéiti fondu i} ] 0 i} 0 0 ] 0
Emise akail ] 0 qQ 0 86020 0 i A6 020
Snizeni zakladnino kapitélu ] 0 0 il 0 0 [} 0
Nakupy viastiich akeli ] 0 il 0 0 0 i} i
Cietalni 2mény 0 0 i i ] b 0 0
Zistatek k 31.12.2017 0 0 il 0 86020 1267 106 87993
Sestaveno dni: Podpisovy zaznam statutarniho organu uteln |ednotky

11.04 2017|Mar. Ing. Cridfe) Pieran. CFA povefeny
Sestavil { 2Moonénes

=1
P-V\_ 2.-\ ¢ "
Iva RuZifkova




Cornerstone Investments SICAV, a.s. Cornerstone Investments podfond
Opportunity

1CO: 061 80 337

Piiloha Fadné aetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celveh tis. KE)

1 VVCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Cornerstone Investments podfond Opportunity (..Podfond™) je podfond investicniho fondu Cornerstone
Investments SICAV. a.s. (.Spole¢nost™ anebo ..Fond™) byl zalozen v souladu se stanovami Fondu a se
sakonem ¢. 240/2013 Sh.. o investicnich spole&nostech a investi¢nich fondech (dale jako ~LISIF},

Fond byl dne 11. 05. 2017 na zdkladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. | pism. b). ¢) ae) ZISIF zapsan do
seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 12, 06, 2017.

Udaje o Podfondu byly k zapisu Fondu v seznamu Ceské narodni banky podle § 397 pism. a) ZISIF zapséany
dne 19.06. 2017,

Piedmét podnikani Spole¢nosti a Podfondu
- Cinnost fondu kvalifikovanych investor( podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst.
| ZISIF) je od 12. 06. 2017 AVANT investi¢ni spolecnost. a.s.. ICO: 27590 241,

Opravnéni AVANT investicni spolecnost. as. obhospodarovat Fond vyplyva ze Smlouvy o vykonu funkee
individudlniho statutarniho organu akeiové spolecnosti. AVANT investicni spolecnost. a.s. byla na zdkladé
rozhodnuti zakladateli Fondu ze dne 03. 05. 2017 jmenovana individudlnim statutarmnim organem Fondu.
tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. | ZISIF obhospodatovat prostiednictvim (éto osoby.
Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodaiovani Podfondu.

Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu,

Sidlo Investiéniho Fondu:

Rohanské nabiezi 671/15
186 00 Praha 8
Ceska republika

Clenové statutdrniho organu a sprévni rady Fondu k 31. prosinei 2017, ktefi vykonavaji ¢innost statutarniho
organu a spravni rady pro Fond:

Statutarni orgdn:

Statutarni reditel A.VAN'I' investi¢ni spole¢nost. a.s..  od 12.06. 2017
IC 275 90 241

Pii vykonu funkce zastupuje Ondtej Pieran. od 12.06. 2017
povéfeny zmocnenec

Pii vvkonu funkee zastupuje Mgr. Robert Robek od 12.06, 2017
povéfeny zmoenénec

Statutarni feditel je statutirnim organem spole¢nosti. jenz ridi ¢innost spolecnosti a zastupuje-spalecnost.

Je-li statwtérnim feditelem pravnicka osoba. uréi povéfeného zmoenénce. kiery bude @L\iélrﬁi’i‘nb‘zﬁ'giilgic a
tim i spolecnost zastupovat. V pipadeé. ze statutarni feditel urci vic povéien}"ch/g}jocnéncﬁ. z.asthpEi}i, a
podepisuji za spolecnost dva povereni zmocnénci spoleene. ] el A B

Priloha k ticetni zavérce Cornerstone Investments podfond Opportunity



Cornerstone Investments SICAV, a.s. Cornerstone Investments podfond
Opportunity

1CO: 061 80 337

Priloha iadné néetni zavérky k 31. 12, 2017

(v celych tis. K¢)

Sprivni rada:

Clen spravni rady Ing. PETR SUCHY od 12. 06,2017
Clen spravni rady Ing. DUSAN DUDA od 12, 06. 2017

K 31, 12.2017 byly viastnikem spolecnosti Ing. PETR SUCHY (50 % zakladatelskych akcii) a Ing. DUSAN
DUDA (50% zakladatelskych akeii).

V rozhodném obdobi nedoslo k zadnym zménam v obchodnim rejstiiku.

Ucetni zaverka byla pripravena na zdkladé cetnictvi veden¢ho v souladu se zakonem ¢, 563/1991 Sb..
o Geetnictvi. ve znéni pozddjsich predpisii a prislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské
republice. Zdvérka byla zpracovana na principech casového rozlizeni naklad(i a vynosu a historickych cen.
s vyjimkou vybranych finan¢nich néstroja ocenovanych realnou hodnotou.

Tato Gfetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlagkou ¢. 501/2002 Sb.. kterou se provadéji neékterd
ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o (i¢etnictvi. ve znéni pozdejsich piedpisi. pro Getni jednotky. které
jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002. ve znéni pozdéjsich predpisi. kterou
se stanovi usporadani a obsahové vymezeni polozek Ugetni zaverky arozsah udaju ke zvefejnéni pro banky
a nekteré finanéni instituce.

Ucetnictyi respekiuje obeené acetni zasady. pfedeviim pak zdsadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim véech majetkovych ii¢asti — obeené majetku jako investicni piilezitost — najejich
realnou hodnotu). zasadu Gétovani ve vécné a Casové souvislosti. zasadu opatrnosti a predpoklad
o schopnosti Gcetni jednotky pokratovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt porizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investord. ktery ve smyslu § 95 odst. | Zakona shromazd'uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investort vydavanim li¢astnickych cennych
papirt a provadi spolecné investovani shromazdénych penéznich prostiedk(l, nebo penézi ocenitelnych véci
na zaklade urcené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investori a dale spravuje tento
majetek.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni pfi signifikantné redukované
volatilité a poklesech. Podfond bude investovat zejména do investi¢nich nastroja, investicnich cennych
papiri a dluhovych néstroju. Konkrétng pujde zejmena o investice do diverzifikovaného portfolia fondu
(jak obchodovanych. tak neobchodovanych verejng) bez regionalniho omezeni. dluhopisii a smének.
pricemz Podfond muze byt rovinéz aktivni na poli poskytovani tvéri. Soucasti strategie Podfondu je tedy i
(Fidova diversifikace. Investice je vhodna pro Kvalifikované investory. ktefi jsou ochotni podstoupit
priméfenou miru rizika tak, aby dosahli ve stiednédobém az dlouhodobém haorizontu odpovidajiciho
zhodnoceni investovanych prostiedku. Podfond je rastovym investicnim fondem. to znamena. 7e zpravidla
nepouziva zisk k vyplaté podila na zisku Podfondu Investoram. ale zisk je dale reinvestovdn v souladu
s investiéni strategii Podfondu a projevi se zvySenim hodnoty fondoveéhok itapu_(resp. hodnoty
investicnich akcii). Valna hromada Fondu véak muze rozhodnout o \')ﬁ'plalE/poQLill\tha'zisli"ﬁiﬁb_dfolu1ll.
& O

Ceskoslovenskd obchodni banka. a.s. vykonava funkci depozitite a p )ik}'tu]f__ké'
smlouyy ze dne 27. 06. 2017 (déle jen ..depozitai~). =
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V pribéhu roku 2017 Podfond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky. a to podle zakona
¢ 240/2013 Sh., o investitnich spole¢nostech a investiénich fondech. ve znéni pozdéjsich predpist a
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu fondu pribézné napliioval tuto investi¢ni strategii.

Tato Geetni zavérka je nekonsolidovand za (icetni obdobi 12. 06. 2017 do 31. 12. 2017 (dale 12 ..0cetni
obdobi).

2. DULEZITE UCETNI METODY

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepretrzitého a Casove neomezeného trvani acetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi Géetnimi metodami:

(a) Den uskutednéni Géetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskuteénéni ucetniho pipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut. deviz. popr. cennych papird. den provedeni platby. popr.
inkasa z Gétu klienta, den piipsani (valuty) prostredki podle zpravy doslé od banky. den sjednani a den
vypofadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zéruky. popf. (vérového prislibu, den
prevzeti hodnot do Gschovy.

Ucetni piipady ndkupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypoiaddni obchodu
zauttovany na podrozvahovych Gctech.

Financni aktivum nebo jeho cast Podfond odiétuje z rozvahy v piipadé. Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho Casti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou. tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Dluhové cenné papiry, akeie, podilové listy a ostatni podily

DIuhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akeie veetne podilovych listi a ostatnich podilu jsou klasitikovany
podle zaméru Podfondu do portfolia:

a) cennych papir ocenovanych redlnou hodnotou proti (ictim nakladi nebo vynosd.

b) realizovatelnych cennych papiru.

¢) cennych papirti drzenych do splatnosti.

d) dluhovych cennych papirt pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchadovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zarazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pii pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenn¢ papiry uctovdny v pofizovaci ceng zahrnujici pomérnou
¢ast diskontu nebo azia. Akcie. podilové listy a ostatni podily jsou ictovany v pofizovaci cenc,

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie. podilové listy a ostami podiI}-'wlxﬁsvi-ﬁ'}{gﬁ;afné‘j@ko cenné papiry
ocenované redlnou hodnotou proti etim nakladi nebo vynost a realizg fieIne cenné papiry v portfoliu
. PP

Podfondu ocenovany redlnou hodnotou. o2 - &\
et "
| Moo

&
Piiloha k acetni zavérce Cornerstone Investments podfond Opporlur}l{bﬂa\}
W
Lo




Cornerstone Investments SICAV, a.s. Cornerstone Investments podfond
Opportunity

1CO: 061 80 337

Piiloha fadné acetni zavérky k 31, 12. 2017
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Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papira se stanovi jako trzni cena vy hlasena ke dni stanoveni
realné hodnoty, pokud spole¢nost prokaze, ze za tezni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé veiejné obchodovanych dluhovyeh cennych papirt a majetkovych cennych papiru jsou realné
hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény pozadavky
na likviditu cennych papiru.

Neni-li mo#né stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napf. spole¢nost neprokaze, ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat). redlna hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papiru se rovna mife ucasti na viastnim kapitalu spolecnosti. pokud se jednad
o akcie. mife Géasti na vlastnim kapitalu podilového Podfondu, pokud se jedna o podilové listy a soucasné
hodnoté cenného papiru. pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

Dluhové cenné papiry drzené do splatnosti a dluhové cenné papiry pofizenc v primarnich emisich
neuréenych k obchodovani jsou uctovany v nabéhlé hodnoté a jsou k nim tvofeny opravng polozky.
Opravné polozky k témto cennym papiram jsou tvofeny v &astce. kterd odrazi pouze zménu rizikovosti
emitenta. nikoliv zmény bezrizikovych urokovych sazeb, a to podle jednotlivyeh cennych papiri.

Dluhové cenné papiry pofizené v primarnich emisich neur¢ené k obchodovani jsou vykazovany jako
_Pohledavky za nebankovnimi subjekiy™.

(e) Uéasti s rozhodujicim vlivem

Podfond investuje prostiednictvim ucasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech do nemovitosti (do
nemovitostnich spole¢nosti).

Podfond investuje nepiimo do nemovitosti nasledujiciho typw:

o Nemovitost za iéelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
e Nemovitost za icelem dosazeni zisku z prondjmu nebo prodeje
e Pohledavek. zapijcek a uvéru za ucelem dosazeni urokového vynosu

Pocateéni ocenéni
Ucasti s rozhodujim vlivem se prvotné aceni na drovni svych potizovacich naklada. Do pocatecniho
ocendni se zahrnou i vedlejsi naklady spojené s pofizenim.

Nasledné ocenovani
Pro ocenéni k datu tcetni zaverky je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty. tj. investice je v rozvaze
vykazana v realné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény redlné hodnoty v dobe mezi
jednotlivymi rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve xl/@sl—((ijnrﬁ:ﬂt,t;rlg

P ‘J,’_,i_?‘
' . , ; [0 . wm @\
Ucasti s rozhodujicim  vlivem  jsou ocenovany vzdy alespon "R'g.i"ﬁio_ﬂi‘;’iﬁ kalep}{sif‘nilm ctvrtleti
Administratorem. nezavislym znalcem nebo Administratorem K ocengni. i’ Stvrtletgij bazi je pouzito
nezdvislé znalecké ocenéni hlavnich majetkovych slozek .‘Ncn"l-'()"‘yiIlpg_m'icﬁl-ﬁ's'pdl &‘:’ﬁff)'?tiﬁf;l provedené vady
) . )
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alespon ke konei kalendafniho roku. Nezavislé znalecké ocenéni ke konci roku Administrator vyuziva pro
ocenéni ke konci prislusného kalenddarniho roku a pro ndsledujici tii kalendarni ctyrtleti.

Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vyse uvedené¢ho odstavee se realna hodnota
stanovi jako porizovaci cena majetku,

Administrator zajisti externi znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v piipadé nabyti anebo pozbyti
vlastnického prava k Nemovitosti za podminek Zdakona.

V piipadé nahlé zmény okolnosti ovliviujici cenu majetkové hodnoty v majetku Podfondu. na ziklade
doporuceni investi¢niho vyboru Podfondu anebo na zadost vech akcionara vlastnicich zakladatelské akeie
spolecnosti, provede Administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviujici cenu majetku
Podfondu jako mimofadné ocenéni,

Zpusob investovani Podfondu je podrobngji popsan ve Statutu Podfondu.

(d) Kapitalové fondy

Polozka ..Kapitalové fondy™ obsahuje fondy. které jsou tvoreny vydavanim investiénich akcii. Jedna se o
G¢etni hodnotu zaknihovanyeh kusovych investiénich akeii Podfondu pod ISIN ptislusného druhu
vydavanych akcii.

Nevykazuje se zde emisni dzio, které se vykazuje v polozce ..Emisni dZio™.

V obdobi mezi datem pripsani investované penézni ¢astky na ncet podfondu k emisi novych investi¢nich
akeii a zaknihovanim investiénich akeii v Centralnim depozilafi cennych papiri jsou tyto penézni
prostiedky vykazovany na fadku .Ostatni pasiva™ jako zavazek z upisu investicnich akeii. S cilem redlné
zobrazit ekonomickou podstatu této transakce vytvoril Podfond k tomuto zavazku zdroven ocenovaci rozdil
tak. aby tento realny stav vérné zobrazoval vysi vlastniho kapitalu Podfondu na akcii ve vztahu k investoram
do doby. kdy byly investi¢ni akcie fakticky emitovany a zaknihoviny v CDCP.

(e) Pohledivky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou vykazény v zustatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Pohledavky jsou posuzovany
7 hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledivkam opravné poloZky.
Opravné polozky vytvatené na vrub nakladu jsou vykazany v polozce ..Odpisy. tvorba opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam™ v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti,

(n Zasady pro aétovani nakladu a vynosa )
,//.t'_':
Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné /ttvls?

= L3
zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu ucemlqtvi Podfondu -pﬁomupuu. ‘odchyne.
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Casové rozligeni neni nutno pouzivat v pripadech. kdy se jedna o nevyznamné ¢astky. kdy jejich zuctovanim
do néaklad nebo do vynost bez ¢asového neni dotéen cel casoveho rozliseni a Podfond tim prokazatelné
nesleduje zamérnou dpravu vysledku hospodareni. nebo jde-li o pravidelne se opakujici vydaje popfipade
prijmy.

(2) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou actovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vy¢islend v cizi méné spolecne s devizovymi spotovymi transakeemi pred
dnem splatnosti jsou piepotitivina do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB plainym k datu Gcetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako ..Zisk nebo ztrdta z finanénich operaci’.

(h) Zdanéni

Danovy zdklad pro daf z piijmi se propocte 7 vysledku hospodafeni bézného ucetniho obdobi pripo¢tenim
danové neuznatelnveh ndkladi a odectenim vynosi. které nepodlichaji dani z piijmu. ktery je dale upraven
o slevy na dani a pripadné zapocCty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilu mezi Gcetni a dafiovou hodnotou aktiv a zdvazku
s pouzitim ocekavané dafové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavee se G¢tuje
pouze v piipadé. kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplaméni v nasledujicich ueetnich obdobich.
V podminkach Podfondu vzniké odlozena dafi 7 titulu zmény ocenéni (icasti.

(i) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni's nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se vofi v pripadé.
pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo véena) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzadasi odliv prostiedki predstav ujicich ekonomicky prospeeh.
pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi. nez 50%

- je mozné provést primerenc spolehlivy odhad plnéni.

() Polozky 7 jiného ugetniho obdobi a zmény udetnich metod

V pribehu ttetniho obdobi nedoslo ke zméne icetnich metod ani k aétovani opravy minulych let.

(k) Regulaéni pozadavky

: : P . 3 T sl g 5 ;
Ford a Podfondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni papky. Depozital }e\skosiovcnska
obchodni banka. a.s. dohlizi v souladu se Zdkonem na to. zda Einnbst Padfondu probihd \ souladu se
Zdakonem. ad &)
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Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢ _ _ 2017 2016

Vynosy z tiroku

z Uveru a zapujéek 0 0
z prodleni 0 0
z dluhovveh cennych papird 376 0
Naklady na uroky

7 Gveért a zapljcek 0 0
Cist¥ (rokovy vynos 376 0

Podfond realizoval vynosy z tirokf z diuhovych cennych papirli ve vysi 376 tis. K&,

4. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis.Ké _ 2017 2016
Niklady na poplatky a provize

_ostatni ) -48 0
Celkem -48 0

A, 71SK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACH

tis. K¢ 2017 2016
Zisk/ztrata z cennych papiri oceiiovanych redlnou hodnotou 272 0
Zisk/zirdta z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 85 0
Zisk/ztrata z ostatnich finanénich operaci ) 55 )
Celkem 412 0

N0 2715

e » s o . ¢ i . - b A ""’/‘":“'- >
Zisk z cennych papirt oceovanych realnou hodnotou predstavuje piégeneni dluhdvieh cennych

papiru. v BY¥ &

Zisk 7 devizovych operaci piedstavuje kurzové zisky po mhlcdnéllijfu|'?_dif-§t;h Zir
i.r'; e ;
Yt
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6. OSTATNI PROVOZNi NAKLADY A VYNOSY

lis. K¢ B 2017 2016
Ostatni provozni v¥nosy 1 37] ]
Ostatni provozni naklady 0 0
Celkem 1371 0

Ostatni provozni vynosy jsou tvofeny vynosy ze vstupnich poplatkd 1371 tis. Ké. Fond ve
sledovaném obdobi nerealizoval ostatni provozni ndklady.

% SPRAVNI NAKLADY

Podfond evidoval ve svém Géetnictvi za sledované Gcetni obdobi tyto spravni naklady:

Spravni naklady

tis. K& 2017 2016
Naklady na odmény statutdrniho auditu 73 0
z toho:

- naklady na povinny audit u¢etni zaverky 0 0
Naklady na danové poradenstvi 0 0
Pravni a notaiské sluzby 20 0
Odména za vykon funkce 620 0
Sluzby depozitaie 145 0
Znalecké posudky, ostatni sluzby ] 442 0
Celkem 1300 0

Odmena za obhospodarovani majetku Podfondu spoleénosti AVANT investiéni spolecnost. a.s.. ¢inila za
predmetné ucetni obdobi celkem 620 tis. K¢,

Padfond nemél v Géetnim obdobi zameéstnance. Reditel spravy majetku je zaméstnancem AVAN]
investieni spolecnost, a.s. individudlniho statutarniho orgdnu akciove spolecnosti. Ktery soucasne vykondva
funkci obhospodarovatele Podfondu.

V souladu s depozitaiskou smlouvou. kterou za Gcetni obdobi vykonavala Ceskoslovenska obchodni banka.
a.s. platil Podfond poplatek. ktery ¢inil 24 tis. K¢ za kazdy zapocaty mésie. Celkové naklady Podfondu na
Ginnost depozitate ¢inily za uéetni obdobi Castku 145 tis. K¢.
Ostatni spravni naklady piedstavuji zejména niklady za vypofidani. sehguog spravu cennych papird.
naklady za znalecké posudky a naklady spojené se zalozenim podfongd, . . I
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8. _PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI (V
PENEZITE I NATURALNi FORME) CLENUM RIDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUVODU JEJICH FUNKCE

Podfond neposkytl zadné avéry nebo jind naturalni, Ci penézita plnéni ¢lenam statutarniho organu

ani ¢lenim dozor¢i rady, ani zaméstnancum a ani byvalym ¢lentim orgdnu spolecnosti. Zaroven za
tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

9, POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 2017 2016
Zustatky na béznych uctech 8 009 0
Ostatni 8 642 0
Celkem 16 651 0

Ostatni pohledévky za bankami tvori k 31. 12. 2017 vklad na klientsky acet u J&T bank ve vy$i
8 642 tis. K¢.

10. CENNE PAPIRY

Stdtni bezkuponoveé DIuhove cenné papiry Akele, podilové listy a
dluhapisy ostatni podily
V tis. Ké 20107 2016 2017 2016 2017 2016
Zustatek k
12.06. 2017 0 0 0 0 0 0
Ocenéné realnou
hodnotou proti G&tam
nakladi nebo vynosi 0 0 0 0 0
Realizavateln¢ 0 0 9022 0 51263
Drzené do splatmosti 0 0 13 846 0 ] . b
Zustatek k
31.12.2017 0 0 22 868 0 51263 0

Jako realizovatelné dluhové cenné papiry jsou k31. 12. 2017 vykazany sménky ve vySi

9022 tis. Ké. jako dluhové cenné papiry drzené do splainosti jsou k 31, 12. 2017 vykazan)

dluhopisy ve vyii 13 846 tis. K¢.

Podfond k 31. 12, 2017 dale evidoval realizovatelné investicni akeie ve vysi 43 956 tis. K¢ a

podilové listy ve vysi 5 307 tis. K¢. Tyto cenné papiry byly k 31. 1,2,2\(}3 '?5}1§"§'n::§11én_\- na realnou
// L4 s s

hodnotu. ;
& O-

\O

b
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Cornerstone Investments SICAV, a.s. Cornerstone Investments podfond
Opportunity

1CO: 061 80 337

Piiloha iadné ucetni zavérky k 31. 12,2017

(v celyeh tis. K¢)

1.  POSKYTNUTE UVERY

Fond ve sledovaném obdobi neposkytoval avery.

12. UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

Fond ve sledovaném obdobi nema ncasti s rozhodujicim viivem.

13.  OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2017 2016
Pohledavky z nevypoiddanych transakef s cennymi papiry 5050 0
Pohledavky za odbérateli 0 0
Ostatni zavazky 0 0
Celkem 5050 0

Fond k 31, 12. 2017 eviduje pohledavky z nakoupenych neemitovanych akeii Avant - Ceska pole
2015 otevieny podilovy fond za 5 050 tis. K¢.

14.  ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ B 2017 2016
Prijaté avéry a zapujcky 7667

7 toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do | roku 0 0
Splatné od | roku do 5 let 0 0
Splatné nad 5 let 0 0
Ostatni zdvazky 7667 ]
Celkem 7 667 0

Fond eviduje k 31. 12. 2017 zavazky u J&T banka. a.s. vyplyvajici z pokynu k nakupu dluhopisu
SAZKA Dluhopis SG 4.00/2022 a v souladu s Dohodou o poskytovani sluzby cash pooling ze dne
19. 07. 2017.

~C 2775

15.  ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY e

Fond k 31. 12. 2017 neeviduje zavazky za nebankovnimi subjekty.

Piiloha k eetni zavérce Cornerstone Investments podfond Opportunity e 10



Cornerstone Investments SICAV, a.s. Cornerstone Investments podfond
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1CO: 061 80 337

Piiloha iadné Géetni zavérky k 31. 12, 2017

(v celyeh tis, K¢)

16. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2017 2016
Zavazky za dodavateli 4 0
Odlozeny danovy zavazek 63 0
Dohadné poloZky pasivni 63 0
Ostatni 0 0
Celkem 130 0

Zévazky za dodavateli zahrnuji neuhrazené zavazky a poplatky za Gischovu CP ve vysi 4 tis. K.
Dohadné polozky obsahuji zavazky z nevyfakturovanych sluzeb za audit ve vysi 37 Us. Ke.
neuhrazené zavazky za poplatky za sluzby depozitafe ve vysi 24 tis. K¢ a za vykon funkce ve vysi
2 tis. K¢,

7.  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

Fond neeviduje k 31. 12. 2017 zadné vynosy ani vydaje piistich obdabi.

18. REZERVY A OPRAVNE POLOZKY

tis. K¢ _ 2017 2016
Rezerva na dang 42 0
Rezervy ostaini 0 0
Celkem 42 0

19. KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy predstavuji vydané investiéni akcie. Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi
vydal celkem 85969 514 ks investi¢nich akeif. K datu Ggetni zavérky eviduje v kapitalovych
fondech investice v celkové vy3i 86 020 tis. K.

2. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA. 7 PREDCHOZICH

I

OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISK\® 2770

/
7o
o

Fond nema nerozdéleny zisk ani ziratu z predehozich obdobi [




Cornerstone Investments SICAV, a.s. Cornerstone Investments podfond

Opportunity

1CO: 061 80 337

Piiloha Fadné adetni zavérky k 31. 12. 2017
{v celych tis. K&)

21, PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
Zakladni Vlastni Emisni Rezery Kapital, Ocen, Zisk* Celkem
Vs, Ké kapital akcie azio fondy fondy  rozdily (zirata) -
Zustatek k
12.06. 2017 0 0 1] 0 0 0 0 0
Zmény tcetnich
metod 0 0 0 ] 0 0 0 0
Opravy
rasadnich chyb 0 0 0 0 ] 0 0 0
Kursové rozdily
a ocenovaci
rozdily
nezahrnuté do
HV 0 0 0 0 0 1 267 0 1267
Cisty zisk/ztrata
za Gcetni obdobi 0 0 0 0 0 706 706
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do
fondii 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondi 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii i} 0 0 0 86020 0 0 86 020
Snizeni
zékladniho
kapitalu ] a 0 0 0 1] 0 0
Nakupy
vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 L
Ostatni zmény D ] 0 0 0 0 0o 0 0
Zastatek k 1
31.12.2017 0 0 0 0 86 020 267 706 87 993
* veetné nerozdélenych ziskl/ztrat z predchozich let
22. OCENOVACI ROZDILY
Dlouhodoby hmotny Zajistovaci  Cisté investice

tis. K¢ majetek derivaty do Ucasti Ostatni

Zustatek k 12, 06. 2017 0 0 0 0

Snizeni - - - -

Zvyieni - - | 267

Vliiv odlozené dan¢ - -

Zustatek k 31, 12. 2017 0- 0~ ¢ 271530 1267

/0 2N
;-/ o B B e\
Ocenovaci rozdily predstavuji piecenéni akcii a podilovych “FI:J:‘:I na aa ,ddé-‘gi}ﬂénléjﬁl vydavatele
k 3 I ' ] 2. 20 l ? H.?’ . - e © |
D,

N,
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Priloha Fadné aucetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. Ke)

23.  SPLATNA DAN Z PRIJMU

Splatna dan z piijmu
tis. K¢ 31/12/2017
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 811
Vynosy nepodléhajici zdanéni 2
Danové neodcitatelné naklady .
Pouzité slevy na dani a zapocty 2
Ziklad dané 811

Zohlednéni danové ztraty minulych let 0
Zaklad dané po odecteni dafnoveé ztraty 811
Dan vypoétend pii pouziti sazby 5 % 42
Tvorba/rozpusténi rezervy na dan z piijmu 63
Daii z pFijmu 105

24. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ - 2017 2016
Aktiva - 95 832 0
Celkem 95 832 0

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vyse uvedené hodnoty predané k obhospodafovani
spole¢nosti AVANT investi¢ni spolecnost. a. s.. a to ve stejném ocenéni. v jakém jsou vykazany
v aktivech.

25. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrzenim zivazku protistrany Podfondu
Na (et Podfondu lze piijmout Gvér nebo zaphjcku se splatnosti neptesahujici obdobi 20 (dvaceti) let. za
podminek odpovidajicich standardu na trhu. a to do vyse 50 % hodnoty fondového kapitalu Podfondu
(po¢itano u kazdého jednotlivého dvéru nebo zapajcky). Soucet viech avéri a zaphjcek na G¢et Podfondu
nesmi piesdhnout 50 % hodnoty fondového kapitalu Podfondu a soucasné Grokové zatizeni bude brat ohled
na pravidla nizké kapitalizace pro zachovani plné uznatelnosti troki jako danového ndkladu Podfondu, Na
éet Podfondu lze piijmout Gvér. nebo zapujcku zejména z duvodu efektivniho fizeni likvidity Podfondu.
Pro zajisténi ptijatého Ovéru nebo zapajcky lze pouzit majetek Podfondu. Na (cet Podfondu lze rovnéz
poskytovat Gveéry nebo zapljcky. a to za podminek uvedenych v ¢lanku 8.1 pismeno (h) tohoto Statutu.
Fond muze poskytovat i nezajisténé tvéry a zapujcky. pokud je to vzhledem k rizikovosti investice vhodné.
NG 27
Trini riziko 70" BTN
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyveje trhu na ceny a hednoty a]/t'fx‘ v majetku Eonditesp. v majetku
kapitalovych obchodnich spaleénosti. na kterych md podfond majetf!,‘_‘?ifuu l:i'_(fas_l, E ¢

o mme T

O, b P
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Priloha k Gicetni zaverce Cornerstone Investments podfond Opportiatity
i

Y e yeLe



Cornerstone Investments SICAV, a.s. Cornerstone Investments podfond
Opportunity

[CO: 061 80 337

P¥iloha ¥4dné ucetni zavérky k 31. 12. 2017

{v celych tis. K¢&)

Ve sledovaném obdobi fond evidoval expozici viici nemovitostem. zejména vyrobnim aredlim. Trzni riziko
bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako vyznamné uz i proto. ze nemavitosti jsou nabyvané
s pouzitim investi¢ni paky.

Riziko nedostate¢né likvidity

Riziko nedostateéné likvidity obecné spociva v tom. Ze urcité aklivum Fondu nebude zpenc¢zeno vcas za
piiméfenou cenu a ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svyvim zavazkam v dobe. kdy se
stanou splatnymi.

Riziko ménové

Ménové riziko spotivajici v tom. ze hodnota investice maze byt ovlivnéna zménou devizoveho kurzu.
Aktiva v majetku Podfondu mohou byt vyjadiena v jinych meénach nez v €eskych korunach nebo eurech.
zatimeo aktudlni hodnota Investi¢nich akcii Podfondu a podil na zisku se stanovuje v eurech: zakladni
ménovou hodnotou Podfondu je Ceska koruna.

Riziko vypoiddani
Riziko vypofadani spojené s tim, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se predpokladalo. z divedu.
7e protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené Thité.

Riziko ztraty majetku svéFeného do ischovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy (nebo jiného opairovani) muze byt zapficinéno zejmena
insolventnosti. nedbalostnim nebo tmyslnym jednanim osoby. kterd ma v tischové nebo v jiném opatrovani
majetek Podfondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Podfond zadny majetek svéfen do tschovy (nebo jiného opatrovni) jine
osobé. toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko zruSeni Fondu
Podfond miuize byt ze zakonem stanovenych duvodi zrusen. a to zejm. z davodu:

i rozhodnuti o pfeméné Podfondu:

ii. odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu. napi. v piipadé. jestlize do jednoho roku ode
dne udéleni povoleni k €innosti Fondu vlastni kapitdl Podfondu nedosahl vyse
1.250.000 EUR: resp. v piipadé, Ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mésicu jen
jednoho akcionare:

iii. zadosti o odnéti povoleni. zrueni Investiéni spole¢nosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho tpadku
nebo jestlize byl insolvencni naveh zamitnut proto. ze majetek Podfondu nebude postacovat k thrade
ndkladi insolvenéniho fizeni. resp. v pripadé. kdy Podfond nema déle nez tfi mésice depozitare.

7 _;-I:.
3 ¢

o ety £
Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitare je smluvné omezen (éj[)ﬁzi[él"sk(m smijouyou. Kontrolou.
zda vipocet aktualni hodnoty akcie Podfondu. zda pouziti vynosu/z.majetky-Podtonduy zda nabyvani a

zcizovani majetku Podfondu a zda postup pii ocenovani majetku Hodfondu jsouy souladg se Zakonem a
timto Statutem. jako7 i kontrolou, zda pokyny opravneéné osoby ngjsou v rozporu se Zakoiiem nebo timto

Lo,
) acciee s . L
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Piiloha Fadné aucetni zavérky k 31. 12, 2017

(v celych tis. Ké)

Statutem, neni povéien depozitai. Tato kontrola a &innost je zajistovana pfimo Investiéni spole¢nosti
pomoci internich kontrolnich mechanizmi.

26. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spiiznénymi osobami je soucdsti vyroéni zpravy Podfondu za sledovane obdobi.

27. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K zadnym vyznamnym udalostem po datu G¢etni zdvérky, které by mély v¥znamny dopad na ucetni
zaverku Fondu. nedoslo.

Sestaveno dne: 11,4, 2018

Mgr. Ing. Ondiej Pieran. CFA
povéfeny zmocenénec statutarniho reditele
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VWROCNI ZPRAVA - Cornerstone Investments SICAV, a.s.

Pfiloha &. 4 — Zprava o vztazich za G¢etni obdobi (§82 ZOK)

Zprava o vztazich za ucetni obdobi
od 12. 6. 2017 do 31. 12. 2017

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a)

az c) ZOK)

Osoba ovladana
Nazev fondu:
ICO:

Sidlo:

Cornerstone Investments SICAV, a.s.
061 80 337
Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahi mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem
je napliovani investiéni strategie urene ve statutu ovladané osoby. Spolecnost je
obhospodaiovana spolecnosti AVANT investiéni spole¢nost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici
Osoba ovladajici:
Bydlisté:

Datum narozeni:

Zpusob ovladani

Osoby ovladajici
Osoba ovladajici:
Bydlisté:

Datum narozeni:

Zpusob oviadani

Ing. Dusan Duda
Melodicka 1380/1, Stodulky, 158 00 Praha 5
20. dubna 1975

50 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby

Ing. Petr Suchy
Americkd 2549/1b, Vinohrady, 120 00 Praha 2
28. kvetna 1960

50 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby

e
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VYROCGNI ZPRAVA — Cornerstone Investments SICAV, a.5.

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou, se vztahem k ovladané osobé

Osoba: Alternative Investments s.r.o.

ICO: 055 91 881

Sidlo: Melodicka 1380/1, Stodtilky, 158 00 Praha 5
Zpusob ovladani: pfimo ovladajici osobou - Ing. Dusanem Dudou

2) Prehled jednani uéinénych v G¢etnim obdobi, ktera byla
uéinéna na popud nebo v zajmu osob dle § 82 odst. 1 ZOK
(§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Seotigtaiy | OUuvel | Datedm O FWER PInéni | gondiPodfond
typ uzavieni poskytované | obdrzene

Alternative Bl

Investments, 1.7.2017 | Sluzby Odmeéna Fond

- smlouva

3) Piehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami
dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

Provizni smlouva mezi Caornerstone Investments SICAV, a.s. a Alternative Investments, s.r.o.
ze dne 1.7.2017.

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé tijma (§ 82 odst. 2 pism.
f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK
zadna ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici,
resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investiénim fondem v rezimu § 9 odst, 1 ZISIF, kdy investiéni spolecnost

jako statutarni organ nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionafu ve vztahu k jednotlivym

obchodnim transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF.

Vzhledem k této skutecnosti, kdy moznost ovladajici osoby. zasahovat do fizeni oviadane

osoby je pouze nepiima prostrednictvim vykonu ak icharskyCHpray, nevznikaji z formaini

existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu /rié;ta.F'Fjo_g’nézr‘nétié‘-\yymezit vyhody nebo
o) weol i kbl (LI
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VVYROCNI ZPRAVA - Cornerstone Investments SICAV, a.s.

nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani
ovladané osaoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu

Statutarni organ spoleénosti timto prohlasuje, ze:

o informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které
pochazeji z vlastni &innosti statutarniho feditele ovladané osoby anebo které si
statutarni feditel ovladané osoby pro tento Ugel opatfil z vefejnych zdroju anebo od
jinych osob; a

o statutarnimu fediteli oviddané osoby nejsou znamy zadne skutednosti, ktere by mely
byt soutasti zprévy o vztazich ovladaneé osoby a v teto zprave uvedeny nejsou.

Zpracoval:  Mgr. Ing. Ondfej Pieran
Funkce: povéfeny zmocnénec statutarniho feditele
Dne: 29, bfezna 2018




VYROCNI ZPRAVA = Cornerstone Investments SICAV, a.s.

Pfiloha ¢é. 5 — ldentifikace majetku podfondu, jehoZ hodnota
piesahuje 1 % hodnoty majetku podfondu (Pfiloha ¢. 2

pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku

Pofizovaci hodnota

Realna hodnota

Cornerstone Investments podfond (tis. CZK) k rozvahovemu dni
Opportunity (tis. CZK)
Penézni prostfedky 16.651 16.651
Dluhové cenné papiry 22.688 22.868
Akcie 44.996 45.955
Podilové listy 5.000 5.307
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