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Vyroéni zprava Good Value Investments SICAV, a.s, 2017

1) Zakladni udaje o fondu a Ufetnim obdobi

Nazev fondu: Good Value Investments investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

IC: 02431491

Sidlo: Jandaskova 1957/24, Reékovice, 621 00 Brno

Typ fondu: Fond kvalifikovanych investor( dle § 95 odst. 1 pism. a)

Obhospodafovatel: ~ AVANT investi¢ni spoletnost, a.s.

IC: 27590241

Sidlo: Rohanské nabfe?i 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznamka: Obhospodarovatel je opravnén presahnout rozhodny limit.
Obhospodaiovatel vykondva pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38 odst. 1
ZISIF.

Uéetni obdobi: 1.1.2017-31.12. 2017

2) Zpréva o podnikatelské cinnosti a stavu majetku fondu (§436 odst. 2 ZOK)

V priibéhu Géetniho obdobi spolecnost vykonavala béznou Cinnost v souladu se svym statutem. Fond se
aktivng zabyval obhospodafovanim svého majetku, tedy poskytoval Uvéry a zapujcky, spravoval podily
v obchodnich spolecnostech za ufelem budoucihe zhodnoceni majetku, pfipadné nékteré své investice
v majetkovych Gcastech nebo v nemovitostech uzavrel.

K 31.12. 2017 mél fond celkova aktiva ve vysi 1.688.832 tis. KC. Vlastni kapital fondu cinil ke dni 31. 12, 2017
¢astku 1.460.395 tis. K& Hospodarsky vysledek za i€etni obdobi byl uzavien se ziskem ve vy3i 198.269 tis. KE.
Hodnota jedné akcie fondu ¢ini k 31. 12. 2017 castku 259,70 K¢.

Hospodarsky vysledek a pokles hodnoty akcie byl zplisoben zejména precenénim majetkové casti, kterd
tvofi 32% majetku fondu.

V bfeznu 2017 spolecnost rozhodla o vracen( priplatku poskytnutého mimo zakladni kapital a to ve vysi
701.385.000 KZ.

V prabéhu daldiho Gcetniho obdobi bude fond pokracovat ve spravé soucasného portfolia a disponibilni
vynosy budou déle reinvestovany. Fond neplanuje vyplatu podilu na zisku.

3) Udaje o skuteénostech, které nastaly a po rozvahovém dni a jsou wyznamné pro naplnéni tcelu
vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Dne 23. 1. 2018 bylo fondu udéleno povoleni CNB k &innosti samospravného fondu kvalifikovanych investord.
Za timto Ucelem byla fadné svoldna valna hromada spolecnosti, kterd se konala dne 3. 4. 2018, a kterd pfijala
nové stanovy spolecnosti a jmenovala nové sloze.mgtatutarmho orgdnu.

Braha 6 Karlin » Czech Republic tel.: +420 267 997 795 » fax..
Qgii‘ll . Dlﬁ 727590241 » zapsano v obchodnim rejstfiku 3
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\/yroéni zprava Good Value' Investments SICAV, a.s. 2017

4) Informace o predpokladaném wyvoji fondu (§ 21 odst. 2 pism. b) ZoU)

Investicnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostfedkd vioZenych akciondfi Fondu, a to na zdkladé
investic do aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografického
omezeni jako jsou: ugasti v kapitdlovych obchodnich spole¢nostech a poskytovani avérh ¢i zépajcek jakoito
aktiva dlouhodobé prekonavajici vynosy z diuhapist s tim, Ze vynosy z investic Fondu budou opatfovany
prevaZné prijmem z dividend a z Grok(l z poskytnutych Gvérd zejménave formé nepifmych investic. PfevdZna
cast zisk(l plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem strategii uvedenou v pfedchozi
vété dale reinvestovana.

V pribéhu roku 2018 bude fond realizovat investicni strategii wmezenou ve statutu fondu formou
investovani do majetkovych ucasti, cennych papirll a poskytovanim avér( a zaptjcek.

5) Udaje o €innosti obhospodafovatele ve vztahu k majetku fondu v (¢etnim obdobf (§234 odst. 1 pism.
b) ZISIF)

Obhospodarovatel vykondval v priitbéhu tcetniho obdobi ve vztahu k fondu standardni ¢innost dle statutu
fondu.

6) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslov prithéhu Uetniho obdobi (§234 odst.
2 pism. a) ZISIF)

V priibéhu ucetniho obdaobi doslo ke dvéma aktualizacim statutu:

e dne 27. 1. 2017 byla ve statutu zménéna frekvence stanoveni hodnoty investi¢nich akcii a to na
meési¢n( frekvenci,

e dne 16. 3. 2017 byla provedena zména statutu reflektujici pozadavek zakona ZISIF na rozdéleni
investi¢ni a neinvesti¢ni ¢asti majetku fondu.

7) Udaje 0 odménovani (§234 odst. 2 pism. b) a ¢) ZISIF)

a) Udaje o mzdach tplatich a obdobnych pfijmech vyplicené obhospodaiovatelem fondu celkem

Pevna slozka odmén: 312 094 CZK
Pohybliva slozka odmén: 0 CZK

Pocet pFijemc(: 45

Odmény za zhodnoceni kapitdlu: 0 CZK

b) Udaje o mzdach tplatach a obdobnych pfijmech vyplicenych obhospodarovatelem fondu osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem,

Odmény vedoucich osoh: 34677 CZK
Podet pFijemci: 5

Odmény ostatnich zaméstnanc(i: 277 417 CZK
Poéet pFijemci: 40

vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 11040\ — = ’;‘, :
X



Vyrocni zprava Good Value Investments SICAV, a.s, 2017

8) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)
Ve vztahu k Fondu nesplfiuje definici kontrolované osoby dle § 34 odst. 5 ZISIF Zddna pravnicka osoba.

9] Identifikatni (daje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera) fondu v Ucetnim
obdobiainfarmace o dobé, po kterou tuto éinnost vwkonaval, véetné struéného popisu jeho zkusenosti
a znalosti (Pfiloha & 2 pism. a) VoBUP)

Jméno a piijmeni: RNDr. Anna Kokolusova

Dalsi identifikacni Gidaje: Datum narozeni: 17. 2, 1962,
bytem Valtickd 4107/17, 628 00 Brno

Vykon ¢innosti portfolio manazera pro fond: celé ucetni obdohi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Masarykova Univerzita Brno. Dlouholeté zkusenosti s ekonomickym Fizenim obchodnich spolecnosti zaméfenych
na nemovitosti a development, dile pak sekonomickym vedenim obchodnich spolecnosti zamérenych na
maloobchod a velkoobchod s kosmetickym zbozim.

Jméno a pfijmeni: Megr. Robert Robek

Dalsi identifikaéni Gdaje: Datum narozeni 7. 9. 1970, bytem Utulna 507/2,
108 00 Praha 10

Vykon éinnosti portfolio manazera pro fond: celé Ucetni ohdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manaiera

Magistersky titul na Pravnické fakulté Univerzity Karlovy v Praze — obor Prévo a pravni véda. Driitel maklérské
licence vydané CNB pro obchodovéni s cennymi papiry, s praxi voblasti nemovitosti a s 3 letou zkudenosti se
spravou fondd kvalifikovanych investor(i se zamé&fenim na cenné papiry, nemovitosti, pohledavky a majetkové
Gcasti. Od prosince 2015 Clenem predstavenstva spol. AVANT investiéni spolecnost, a.s., od Cervna 2017
mistopfedseda pfedstavenstva spol. AVANT investicni spoleénost, a.s.

10) Identifikaéni Udaje depozitére fondu a informace o dobé, po kterou tute cinnost vykonéval (Pfiloha
¢. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Ceska spofitelna, a.s.

I€o: 45244782

Sidlo: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000
Vykon éinnosti depozitafe pro fond: celé cetni obdabi

11) Identifika¢ni udaje osoby povéreneé depozitarern fondu Uschovou a opatrevanim vice nez 1% hodnoty
majetku fondu (P¥iloha & 2 pism. c) VoBUP)

V Uéetnim cbdobim nebyla takova osoba depozitaiem povéfena.
12) Identifikaéni Udaje hlavniho padplrce (Pfiloha £. 2 pism. d) VoBUP)

\V téetnim abdobim nevyuZival fond sluzeb hlavniho podptrce.

ﬁ arlin 0(,%2 ch Republic tel.: +420 267 997 795 » fax.:

AVANT investitni spoleénost, a. s. » Rohanské nabfezi 67 aha Rk
96.241 « DIC; C2 275 P0241 + 2apséno v obchodnim refstiku 5

+420 296 566 455 » www.avantfunds.cz » info@avantfun
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1104



Vyrocni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2017

13} Identifikace majetku fondu, jehoz hadnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (Priloha €. 2 pism.
e) VoBUP)

Tato informace je obsahem pfilohy €. 4 této vyrocni zpravy

14) Vyvoj hednoty podilového listu/akcie fondu v grafické podobg (Priloha &. 2 pism. f) VoBUP)

Good Value Investments SICAV - vyvoj hodnoty
899,0000 K¢ investicni akcie

£99,0000 K¢
499,0000 K¢

299,0000 K¢

99,0000 K¢

Fond v rozhodném obdohi nesledoval ani nekopiroval Zadny index nebo jiny benchmark.

15) Soudni nebo rozhod&i spory, které se tykaji majetku nebo néroku vlastnikd cennych papirt nebo
zaknihovanych cennych papir( vydavanych fondem jestlize hodnota predmétu sparu pfevyiuje 5 %
hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi (PFiloha &. 2 pism. g) VoBUP)

Fond neeviduje Zadné soudni nebo rozhodci spory.

16) Hodnota viech vyplacenych padilt na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akeifl (Pfiloha €& 2
pism. h) VoBUP)

Fond v uéetnim ohdohi nevyplatil podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

17) Udaje o skuteéné zaplacené tiplaté obhospodatovateli za obhospodafovani fondu, s rozlisenim na
udaje o Uplaté za wkon ginnosti depozitafe, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a Udaje o
dalsich nakladech ¢ danich (Piiloha & 2 pism. i) VoBUP)

Odmeéna obhospodarovateli: 642 500 CZK
Uplata depozitafi: 276 000 CZK
Uplata hlavnimu podprci: 0 CZK
Odmeéna auditora: 45 816 CZK

Udaje o dal$ich nakladech & danich:  Ndklady z devizovych operaci 0 CZK

Pravni a notarskeé sluiby 40 130 CZK
Poradenstvi a konzultace 31 300 CZK
Ostatni spravni naklady 39 723 CZK

5866 850 CZK
-1272 050 CZK

5 l'.q o
"{i Karlire» Czech Republic tel.: +420 267 897 795 ¢ fax..
: 80241 » zapsano v obchodnim rejstiiku



Vyrocni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2017

Dan z nemovitosti 85 701 CZK
Dan z pridané hodnoty 57 592 CZK

18) Ostatni informace vyzadované pravnimi predpisy (& 21 odst. 2 pism. c) az &) ZoU)

Fond neni aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi.
Fond nema zaméstnance a neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztaht

Fond nemé organizacni slozku podniku v zahranici

Zpracoval: Mgr. Robert Robek
Funkce: povéfeny zmocnénec

Dne: 11. 4. 2048

N =1

Podpis:

. 4 Karlin t#zech Republic tel.: +420 267 997 795 « fax.:
+420 296 566 455 & www. a\.ramfunl:ls cz + info@avantf ; ‘IIQ 4 "‘ﬁlt“czj?s 90241 » zapsano v obchadnim rejstifku 7
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 11 \



Vyrocni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2017

Priloha ¢. 1 = Zprava auditora

AVANT investicni spoleénost, a. s. » Rohanské nabfe At
+420 296 566 455 * www.avantfunds.cz » info@ava lﬁlnﬁ?"t’z,'fﬁ"ﬁ}?gﬁ %ﬂﬁﬁc

vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioika 040 O
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Zprava nezavisleho auditora

o ovéreni ucetni zavérky spolecnosti
Good Value Investments investicni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a. s.
k 31. 12. 2017

APOGEQ Audit, s.r.o.
Rohanskeé nabrezi 671/ 15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 4

/APOGEO

APOGEO Audit, s.r.0.
A Rohan Business Centre, Recepce B, Rohanské nibf, 671/15, 186 00 Praha 8, CR T 4420267 997 700
€

£ info@apogeo.cz € 27197310 OR Méstsky soud v Praze, odd. C 103716
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audit ) tox  voluation «finance

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

o0 ovéreni ucetni zaverky spolecnosti Good Value Investments
investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Se sidlem: Jandaskova 1957/24, Reckovice, 621 00 Brno

Identifikacni Cislo: 02431491

Typ fondu: fond kvalifikovanych investorl podle ustanoveni § 95 odst. 1a zakona ¢. 240/2013 Sb. o inves-
ticnich spoleénostech a investiénich fondech vykonavana na zaklade rozhodnuti CNB v pravni formé ote-
vieného podilového fondu

Tato zprava nezavislého auditora o ovéfeni Ucetni zaverky je uréena akcionarum fondu Good Value
Investments investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené (icetni zavérky fondu Good Value Investments investicni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a. s. (dale jen ,,Fond“) sestavené na zakladé teskych Ucetnich predpisu, ktera se
sklada z rozvahy k 31. 12. 2017, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31, 12. 2017, podrozvahy

k 31. 12. 2017, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2017 a pfilohy této Gcetni
zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a daléi vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této Gcetni zaverky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu Good Value
Investments investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a. s. k 31, 12. 2017, nakladu, vynosu a
vysledku jeho hospodafeni za rok konéici 31. 12. 2017, podrozvahy k 31. 12. 2017 a prehledu vlastniho
kapitalu za rok koné&ici 31. 12, 2017 v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditoru Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikac¢nimi dolozkami. NaSe odpovednost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dalSi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisu. Domnivame se, e diikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuj
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedene ve vyrocni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

N4 vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
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informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou Ci s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se
rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky pravnich predpisi na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné nedodrzeni
uvedenych pozadavkii by bylo zpusobilé ovlivnit Usudek Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
ostatni informace, které popisujf skutecnosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v ietni zaverce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s (c¢etni zaverkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatka a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupli jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zzadne yyznamné (materialni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu za ucetni zaverku

Statutarni feditel Fondu odpovida za sestaveni cetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s ceskymi Gcetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobené podvodem
nebo chybou,

P sestavovani Uéetni zavérky je statutdrni Feditel Fondu povinen poseudit, zda je Fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze Ucetni zaverky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou
piipadu, kdy statutarni feditel planuje zrudeni Fondu nebo ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou
realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit tucetni zaverky

Na&im cilem je ziskat primérenou jistotu, ze UcCetni zaverka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvedem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Primérena
mira jistoty je velké mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi
predpisy ve vsech piipadech v (cetni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku podvod(l nebo chyb a povazuji se za vyznamne
(materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s vyse uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nesprdvnosti ucetni zaverky zpuisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a
ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, 7e neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku
podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpusobene chybou,
protoze sou¢asti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umyslnd opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol statutarnim organem.

o Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovem rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadrit nazor na G€innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu a
informace, které v této souvislosti statutarni organ uvedl v pfiloze (cetni zaverky Fondu

o Posoudit vhodnost pouziti piedpokladu nepretrzitého trvani pii sestaveni (cetni zaverky
statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromazdene dikazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, ktere mohou vyznamne
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zaveru, ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecne,
vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicmené budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzite trvat.

s Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zaverky, vcetné prilohy, a dale to, zda
(etni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zptsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni,

Nasi povinnosti je informovat statutarni a dozorci organ mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani

auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatku ve vnitinim kontrolnim systému,

V Praze dne 11. 4. 2018

e i
\Jf“__p‘?ﬂ_j’%;"&

(sl

Auditorska spolecnost:
APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanske nabrezi 671/15
Recepce B

CZ 186 00 Praha 8
Opravneni €. 451

QOdpovédny auditor:
Ing. Jaromir Chaloupka
Qpravneni ¢. 2239
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Vyrocni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2017

Pfiloha €. 2 — Ugetni zavérka fondu ovérena auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)
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Subjekt: Goad Value Investments investiéni fond s proménnpm zakladnim kapitalem, as.
Sidlo: Jandaskava 1957/24, Retkovice, 2100 Brno
Identifikaéni éislo. 024371491

Predmét podnikani. ¢innost podie zakona & 2402013 Sb, o investiénich spolecnostach a fondech vykonavana na zaklade

rozhodnuti Geské narodni banky

Dkamiik sestaveni (éetnl zaverky: 31. prosinec 2017

ROZVAHA
ke dni: 31.12.2017
{v lisicich K¢)
Posledni den Posladniden | Posledniden y Poe!edn‘i s
AKTIVA rohodneho |  Kowkoe | roztochého | refcdneho | OSSO m”;’;ﬂﬁgio
ahdobi (brutto) obdabi (nettc) obdobi obdobi
INVESTICNI INVESTICNI INVESTICNI | NEINVESTICNT | CELKEM FOND CELKEM FOND
Aktiva celkem (2} 1758 974 70171 1 688 803 30 1688 832 1412 907
1 |Paokladni hotovost a vklady u centralnich bank 1"
Statni bezkuponové diuhopisy a ostatni cenné papiry prijimans
2 |centrélni bankou k refinancovani (Z)
v tom: a) vydané vladnimi insfitucemi
b) ostatni
3 |Pchledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami (Z) 12 24671 24671 30 24701 40 949
v lom; &) splatné na pozadani 24671 24 6M 30 24701 40 949
bj ostatni pohledavky
4 |Pohledavky na nebankovnimi subjekty () 13 1053 830 -0 171 983 659 983659 547 045
v tom: a) splaing na pozadani
b) ostatni pahledavky 1053 830 J0171 983 659 983 659 547 045
5 |Dluhové cenné papiry (Z) 14
v tom: a) vydané viadnimi institucemi
b) vydané ostatnimi osobami
6 |Akcie, podilove listy a ostatni podily (Z) 15
v fam: a) akcie
b) podilove listy
c) cstatni podily
7 |Ucastis podstatnym viivem {2) 16
z toho: v bankach
8 |Ugasti s rozhodujicim vivem (Z) 16 544 993 544 993 544 993 725376
2 toho: v bankach
9 |Dipuhodoby nehmotny majetek (Z) 17
7 toho: a) zfizavacl vydaje
1) goodwil
c) ostatni dlouhodoby nehmotny majetek
10 |Dlouhodehy hmotny majetek (£} 18 B6 050 66 050 6050 99 500
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni éinnost
b} ostatni dlouhodoby hmotny majetek 66 050 66 050 66050 99 500
11 |Ostatni akliva 19 69420 9 430 69430 36
12 |Pohledévky z upsaného zakladniho kapitalu
13 |Maklady a piijmy pfistich obdobi 20




Posledni den
PASIVA Poznamki Posledni den rozhodného abdobi [Posledni den rozhadného obdobi m:gj':;:: gte;gobi mn;:ggigic
obdabi
INVESTICNI NEINVES TICH! CELKEM FONO CELKEM FOND
Pasiva celkem (Z) 1688 803 30 1688832 1412907
1 [Zévazky vUdi bankam a druzstevnim zaloznam (I) 21
v iom: a) splatné na pozadani
i) ostatni zavazky
2 |Zavazky vidi nebankovnim subjektim (I) 22 225154 225154 487 000
v tom: a} splatngé na pozadani
b) ostatni zavazky 225154 225184 487 000
3 |Zavazky z diuhovych cennjch papira (£} 23
v fom: a) emitované dluhové cenné papiry
b} ostatni zavazky z diuhovych cannjch papiru
4 |Ostatni pasiva 24 3284 3284 2581
5 |Vynosy a wydaje pristich obdabi 25
6 [Rezervy (Z) 26
v torn: a) na dlichody a pedobng zavazky
b) na dané
) ostatni
7 |Podiizené zavazky 27
8 |Zakladani kapital (Z) 28 110 110 2000
z loho: &) splaceny zakladni kapital 110 110 2000
9 |Emisni atio
10 |Rezervnl fondy a ostatni fondy ze zisku (Z)
v tom: a) povinné rezenvni fondy a rizikove fondy
b) ostatni rezervni fondy
c) ostaini fondy ze zisku
11 |Rezervni fond na nové ocenéni
12 |Kapitalové fondy 1328283 1328283 809 385
13 |Ocefiovaci rozdily (£} K] 145 717 146717 31491
z loho: a) z majetky a zavazkl 6050 6080 8 500
b) ze zajitovacich derivatd
¢} z pfepodty Ocast 182 767 -152 767 22991
d) ostatn
14 |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata z piedchozich obdobi 80 450 80450 84 014
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirala za udatni obdobl
15 |Zisk nebo zlrata za Ucetni obdobi 29 198 239 30 198 269 -4 464
16 | Viasini kapital (15+16+19+23+24+25+30+31) 1460365 30 1460 395 923326
Sestaveno dne: 11.4.2018 / Podpisovy zaznam statutarniho organu Géetni jednotky: l

Mgr. Robert Robek
povéfeny zmocnénec
AYANT investicni spolecnost, a.s.

Sestavi: Michaela Mrazova /;i /t L( D
[




Subjekt Good Valug Investments investiéni fand s prom&nnym zakladnim kapitalem. as.

Sidio: Jandaskova 1457/24, Reckovice, 621 00 Brno
Idenifikacni Gislo: 02431491

Predmét podnikani: €innost pedie zakona &. 24002013 Sb., o investiénich spolednastech a fondech vykanavana na zakladé

rozhodnuti Cesks narodni banky

Dkamiik sestaveni udetni zawdrky. 31, prosines 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ke dni: 31.12.2017
v tisicich KE)
pommamys| O0Z2CAKudokonce | 0d zatatkudo konce | Od zacélku dorkonce gﬁ] ﬁﬂﬁ;ﬁ) i
rozhodngho obdobi rozhadného obdobi rozhadného abdaobi cbdobi
INVESTICNI NEINVES TICNI CELKEM FOND CELKEM FOND
1 |Vjnosy z Groku a pedobng vynosy (2 4 63915 63015 36479
z toho: &} Groky z dluhavych cennych papird 0
b) uroky z ostatnich aktiv 63915 63915 36479
2 |Naklady na Uroky a podobné naklady () 4 154 154
z loho: &) naklady uroky z duhovych cennych papiru
3 |Vynosy z zkcii 2 podild (Z) 7000
v torn; a) vynosy z (¢asti s padstatnym vivemn 7000
b) vynosy z Gcasti s rozhodujicim vivem
¢ ostatni vynosy z akcii @ pedilu
4 |Vynosy z poplatkd a provizi 5
5 |Naklady na poplatky a provize 5 53 53 5
6 |Zisk nebo zirata z finanénich operaci [ -4 625 -4 625 498
7 | Ostatni provozni vynesy 7 82 189 82 169 22143
& | Ostatni provozni naklady 7 32 465 32 485 62
9 |Spravni naklady (Z) 8 1075 1075 1292
v tom: &) naklady na zamésinance (Z)
2 toho: aa) mzdy a platy
ab) socialni a zdravotni pojisieni
ac) ostatni socialni naklady
b} ostatni spravni naklady 1075 1075 1292
Rozpusténi rezery a opravnych poloZek k diouhodobemu hmatnemu a
1 nenmotnému majetku
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych poloZek k diouhadabemu
T | hmotnému a nehmotnému majetku (%) 4848 4848 55323
Odpisy dlouhodobého hmotnaho majetku
Rozpuéténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
12 vynasy z dfive adepsanych pohledavek
Ddpisy, tvorba a pouzitl opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a
13 zarukam
RozpusSient opraviyoh poloZek k ucastem s roznodulicim a podstafym
14 vivem
15 |Ztréty z pevodu Gasti s rozhodujicim a podstnym vivem, tvorba a pouditi
opravitych polozek k Utastem s rozhodujicim a podstatnym vivem
16 |Raozpudténi ostainich rezerv
17 | Tvroba a pouziti ostatnich rezerv
18 [viivem 100 000 100 000
19 |Zisk nebo zirata 2a (tetni obdebi z bé&2né cinnost pred zdanénim 202 864 202 864 -2 055
20 |Mimofadné vynosy 10
21 |Mimofadné naklady 10
22 |Zisk nebo ztrata za Uc.obdobi z mimof Cinnosti pred zdanénim
23 |Daf zpfimu 32 4 505 4585 2408
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 29 198 269 198 269 -4 454
Sestaveno dne: 114.2018 i Podpisovy zaznam statutarniho organu ddetni jednotey:
/ 0 gr. Robert Robek %..._,
Sestavil: Michaela Mrazova /‘ Lu \ povéieny zmacnénec
!, @\J AVANT iﬂg_eﬁjﬁn ispoleénost. as
/
[
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Subjekt: Good Value Investments investicri fond s promeénnym zakladnim kapitalem, a s
Sidla: Jandaskova 1557/24, Reckovice, 52100 Bro

[dentifikaéni éisl: 02431491

Predmét podnikani: &nnost podie zakona & 240/2013 Sb., o investiénich spoletnosteeh a fondech
wykanavana na zakladé rozhodnuti Caské narodni banky

Dkamzik sestavani uéetni zaverky: 31, prosingc 2017

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2017

(v tisicich KE&)

Poznamka Pasledni den rozhedného abdobi

Posledni den minulého rozhodnéha

obdabi

Paskytnuté pfislity a zaruky

675

80 675

Poskytnuie zastavy

Pohledavky ze spotovych operac

Pohledavky z pevnych terminoyych operaci

Pohledavky z opci

Odepsané pohledavky

Hodnoty pfedané do aschovy, do sprawy a k uloZen|

Hodnaty predané k obhospodaravani

1668 832

1412 807

|le|w|la|v|s|w| |

Prijata prisliby a zaruky

110000

10 |Prijaté zastavy a zajisténi

-

Zavazky ze spotovych operac

12 |Zavazky z pevnych terminovijch operaci

13 |Zavazky z opci

14 |Hodnaty pievzaté do ischovy, do spravy a k uloZeni

15 |Hodnaty prevzate k obhospodarovani

Sestaveno dne: 11.4.2018

Mgr. Rabert Robek

Sestavil: Michasla Mrazova ‘/_)
Jr

povATeNy 2mocnénec
AVANT investicni spolednost, as.

Podpisowy zaznam statutarnifio organu ulelni jecnotky:




Subjekt

Sidlo:
Identifikacni gislo:
Predmét podnikani:

Okamzik sestaveni Uceini zavérky:

Good Yalue Investments investicni fond, a3,
Jandaskova 1957/24, Retkovice 621 00 Brno
02431491

¢innosl podle zakona €. 240/2013 Sb., o investiénich
spolecnostech a fondech vykonavana na zaklade
rozhodnuti Ceské narodni banky

31, prosingc 2017

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ke dni: 31,12.2017

(v tisicich K¢

Zékladni | Vastni Emisni Rezerv Kapital Ceenovacl Zisk Celkam
W tis, K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Zistatek k 1.1..2016 110 000 0 0 0 701 385 46 595 84913| 942893
Zmény Géetnich metod 0 0 0 0 o 0 0 0
Cpravy zasadnich chyb ] 0 0 0 0 0 0 0
Kursowé rozdily a ocefiovacl rozdily nezahrnute do HY 0 0 0 0 0 15104 0 15104
Gisty Ziskiztrata za Utetni obdobi 0 0 0 0 0 0 4463 -4 463
Fodily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Pevady do fondu 8 0 0 0 0 a 0 0
Pouzitl fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 a 0 ] 0
SniZeni zakladniha kapitalu -108 000 0 0 0 0 1] 0 | -108000
Nakupy vlastnich akeli 0 0 0 0 0 ] 0 a
Ostatni zmény 0 0 0 0 108 000 0 0 108 000
Zustatek k 31,12.2016 2000 0 0 0 809 385 31491 80450 923326
Zistatek k 1.1..2017 2000 0 0 0 809 385 31491 80450 923326
Zmeény Ugetnich metod 0 D ¢ 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 1] 0 0 0 0 a
Kursove rozdily a coefiovaci rozdily nezahrnuté do HY 0 0 0 0 0 | -17B 208 0 | 178208
Cisty zisk/zlrata za Uéetni obdobi 0 0 0 0 0 0 198 269 158 269
Podily na zisku 0 0 0 0D ] 0 0 1]
Prevody da fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Poutitl fondu 0 0 0 0 o 0 0 0
Emise akeil 0 0 0 518 858 0 ] 518 898
SniZeni zakladnino kapitalu -1850 [t} 0 0 0 0 0 -1 850
Makupy vlastnich akcii 0 [t} 0 ] 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 D 0 0
Zistatek k 31.12.2017 110 0 0 0 1328283 | -146 717 278719 | 1460395
Sestaveno dne: 11.4.2018 Podpisavy zaznam statutarniho organu Otetni je '

| Mgr. Robert Robek l
Sestavil: Michaela Mrazova 1 P povéfeny zmacnénat
/h/{}{ &’ ) AVANT investiéni spolednost, as.
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Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zikladnim Kapitilem, a.s.
1CO: 024 31 491

Piiloha Fadné acetni zivérky k 31, 12. 2017

(v celych tis. K¢)

1. VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Good Value Investments investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem. a.s. (.investiéni fond™ nebo
fond" nebo _spolegnost) byl zalozen podle zakladatelské listiny ze dne 27. 11, 2013, v souladu se
zakonem ¢ 240/2013 Sb.. o investi¢nich spolecnostech a investiénich fondech. Investi¢ni fond byl zapsan
do obchadniho rejstiiku dne 11, 12. 2013.

Investiéni fond byl dne 9. 12. 2013 na zakladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. | pism. B). ¢) a¢) ZISIF zapsan
do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Picdmet podnikani spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanyeh investor podle ust. § 95 odst. | pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investiénich spole¢nostech a investicnich fondech.

Obhospodafovatelem Investiéniho fondu (ve smyslu § 5 odst. | ZISIF) a administratorem Investi¢niho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 28. 11.2013 AVANT investi¢nispolecnost. a.s., 1CO: 27590 241.
AVANT investiéni spole¢nost, a.s. byla na zdkladé rozhodnuti zakladateli Investi¢cniho fondu ze dne
17.7.2014 jmenovana individualnim statutarnim organem Investicniho fondu, tj. Investiéni fond je opravncn
se v souladu s § 9 adst. | ZISIF obhospodarovat prostiednictyim této osoby.

Sidlo Investienihe Fondu:
Jandaskova 1957/24

621 00 Brno
Ceska republika

Clenové predstavenstyva a dozoréi rady k 31. prosinei 2017:

Statutarni reditel:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spoletnost. as. od 31.3.2016
Pii vvkenu funkce zastupuje  RNDr. Anna Kokolusova od31.3.2016
Pfi vykonu funkce zastupuje  Mgr. Robert Robek od 31.3.2016
Spravni rada:

Clen spravni rady Ing. Jaroslay Kokolus, CSc. od 31.3. 2016

V rozhodném obdobi doslo v obchodnim rejstriku | k naalu.dupmm rménam:

18.03. 2017

° Zmém' infornnci v uhldsii /
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Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zikladnim Kkapitalem, a.s.
1CO: 024 31 491

P¥iloha iadné acetni zdvérky k 31. 12, 2017

(v celych tis. K¢)

o Zmény informaci v oblasti Zakladni kapital: vymazino - 2 000 000.- K¢, Splaceno: 100 °
zapsano - 110 000.- K¢. Splaceno: 100 %

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé uéemictvi vedeného v souladu se zakonem ¢, 563/1991 Sb..
o héetnictvi. ve zneni pozdeéjsich predpist a piislusnymi nafizenimi a vyhldskami platnymi Ceské
republice. Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladu a vynosi a historickych cen.
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocenovanych redlnou hodnotou.

Tato Gcetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou & 3501/2002 Sb.. kterou se provadgji nektera
ustanoveni zakona ¢&. 563/1991 Sb., o G¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro G¢etni jednotky, Které
jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi ze dne 6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjsich predpisu, kterou
se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni polozek éetni zédvérky a rozsah (daji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré financni instituce,

Ugetnictvi respektuje obeené tcetnf zasady. predevsim pak zasadu ocenovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim viech majetkovych téasti — obecné majetku jako investicni pfilezitost — na jejich
redlnou hodnotu), zasadu Gétovani ve véené a casové souvislosti. zasadu opatrnosti a predpoklad o
schopnosti Gicetn{ jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Akcie Fondu mohou byt porizovany pouze kvalifikevanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. | Zakona shromazduje penézni
pmblrgdky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorti vydavanim icastnickych cennych
papirt a provadi apolecne investovani shromazdényeh penéznich prostiedkil. nebo penézi ocenitelnych véci
na zaklade uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a dale spravuje tento
majetek.

[nvesticnim cilem Fondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkt viozenych akeionafi Fondu. a to na zaklade
investic do aktiv s piedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a geografickeho
omezeni jako jsou: Gcasti v kapitalovych obchodnich spolecnostech a poskytovani avérd jakozto aktiva
dlouhodobé prekonavajici vynosy. s tim, ze vynosy investic Fondu budou prevazné opatiovany piijmem z
(irokt z poskytnutych tvérd. déle pak ve forme pohledavek z poskytnutych tvérd a phjéek. Prevazna tast
ziski plynoucich z portfolia Fondu bude v souladu s investi¢nim cilem strategif uvedenou v dle predchozi
véte dale re-investovana,

Funkci depozitaie vykonava Ceska spofitelna, a.s.. kterd poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy. jejiz
posledni znéni je G¢inné od 21. 1. 2014 (dale jen .depozitdi™).

V prubéhu roku 2017 Fond podnikal v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, a to podle zakona ¢.
240/2013 Sb. o investic¢nich spole¢nostech a investicnich fondech. ve znéni pozdéjsich predpist a v souladu
s investicnimi cili definovanymi ve statutu fondu prib&zné naplitoval tuto investiéni strategii.

Tato Gidetni zavérka je nekonsolidovana za a¢etni obdobi 01. 01,2017 do 31. 12. 2017 (dale téZ .¢etni
obdobf).

2. DULEZITE UCETNI METO s,
& N
. o' s i \
Ucetni zavérka Fondu byla sestavelia™ na _brjnupl' lieplep ittho a Gasové neomezeného trvani tcetni
jednotky a byla pripravena v soulfldl{.ﬂnaéjp' ujiciim ,ulemt;}m ucetnimi metodami:”

‘.;CE \.. /
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Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 024 31 491

Priloha iadné Géetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K&)

(a) Den uskuteénéni aéetniho pripadu

V zavislosti na typu transakee je okamzikem uskute¢néni Geetniho piipadu zejmeéna den vyplaty nebo
prevzeti obéziva. den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennyeh papiri. den provedeni platby. popf.
inkasa z G¢w klienta, den pripsani (valuty) prostiedki podle zpravy doslé od banky. den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry. den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. avéroveho prislibu. den
pievzeti hodnot do Gschovy.

Ucetni pripady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vyporadani obchodu
zau¢tovany na podrozvahovych G¢tech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odiictuje z rozvahy v piipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati. jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b)  Dluhové cenné papiry, akeie, podilové listy a ostatni podily

Dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listi a ostatnich podila jsou klasifikovany
podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennyeh papirt ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétum nakladi nebo vynosu.

b) realizovatelnych cennych papira,

¢) cennych papirt drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennyeh papiri porizenych v primérnich emisich neuréenyeh k obchodovani.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze dluhové cenné papiry.

Pii pofizeni jsou dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Gétovany v pofizovaci cené zahrnujici pomérnou
¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou 1¢tovany v potizovaci cent.

Nisledné jsou dluhové cenné papiry a akeie. podilové listy a ostani podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou.

Redlnd hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirti se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni
redlné hodnoty. pokud spolegnost prokéze, ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V piipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papiri a majethovych cennych papirQ jsou realné
hodnoty rovny cendm dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdrover splnény pozadavky
na likviditu cennych papira.

Neni-li mozné stanovit realnou hodnotou jako trzni cenu (napr. spolecnost neprokéze. ze za trzni cenu je
mozné cenny papir prodat). redlna hodnota se stanovi jako upravend hodnota cenného papiru.

Upravena hodnota cenného papfru se rovnd mife G¢asti na vlastnim Kapitalu spolecnosti. pokud se jedna
o akcie. mife Gcasti na vlastnim kapitdlu podiloyého Fondu, pokud se jednd o podilové listy a soucasné
hodnoté cenného papiru, pokud se jednd o dighBvéeendic.papiry.

cennym papirim jsou tvofeny v &asfeg. kied 0dpazi pouzg, yrménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmeény
bezrizikovych Grokovych sazeb. a to ;idle'ajé‘d \gltli}f_}?'(i-_scgu(j? h papira.
< L e

d\p d}]\
K dluhovym cennym papiram drzenyyh@lo s?lfii_lﬁf)sl"‘ﬁ: tvaibopravné polozky. Opravné polozky k t&mto
€0 sehal : )
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Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 024 31 491

Ptiloha Fadné acetni zavérky k 31. 12, 2017

(v celveh tis. K¢)

(¢) Majetek
ca) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvoren stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenén prevysujicim 60 tis. Ké. Ocenuje se v poruoxduch cenach. které zahrnuji cenu.
za kterou byl majetek pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho
pofizovaci cenu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delsi nez | rok je evidovén jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek.

Opravné polozky vyjadiuji do¢asné snizeni hodnoty aktiva.

¢b) Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tvoien stanovenymi majetkovymi polozkami s dobou pouzitelnosti delsi
nez jeden rok a v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢.
Dlouhodoby hmotny majetek se ocefuje v pofizovacich cendch, kieré zahrnuji cenu. za kterou byl majetek
pofizen a naklady s jeho pofizenim souvisejici. Majetek vytvofeny vlastni ¢innosti se ocefiuje vlastnimi
naklady.
Néklady na technické zhodnoceni dlouhodobého hmotného majetku nad 40 tis. K& zvySuji jeho pofizovaci
cenu. Bézné opravy a Udrzba se actuji do nakladu.
Samostatné movité véci s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok se zahmuji do dlouhodobého hmotného
majetku. pokud jejich ocenéni presahne ¢astku 40 tis. K¢,
Opravné polozk\ vyjadruji docasné snizeni hodnoty aktiva.

Uroky z avéri a pll_jLCI\ prlﬁt\ch na pofizeni dlouhodobého hmotného majetku jsou soucasti finan¢nich
nakladi a nezvysuji pofizovaci cenu majetku.

Zpusob sestaveni odpisového planu:

V piipadé, ze majetek neni ocenovan realnou hodnotou, je jeho netto hodnota postupne snizovana odpisy.
Odpisy jsou vypocteny z ceny, ve které je majetck ocenén v li¢etnictvi, a to na zaklade piedpokladan¢ doby
Zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek je odpisovdn do nakladi na zakladé predpokladané doby Zivotnosti
jednotlivich polozek majetku, nejdéle do 60 mésicu.

Nehmotny majetek v ocenéni do 60 tis. K& a dobou pouzitelnosti delii nez I rok je evidovan jako drobny
(jiny) dlouhodoby nehmotny majetek a je odepisovan rovnomerné do nakladu po dobu 24 mésictl od data
poiizent.

Dlouhodoby hmotny majetek je odpisovan do néakladi na zikladé predpokladane doby Zivotosti
jednotlivych polozek majetku.

Konkrétné pak dlouhodoby hmotny majetek v ocenéni prevysujicim 40 tis. K¢ je odepisovan rovnomernymi
mési¢nimi odpisy do nakladi po dobu 36 mésici.

cc) Majetek jako investicni piilezitost

~ 07
Majetek jako Investicni prilezitost jsou |'€Ié\ snn nen\myl({sn driené spolecnosti s cilem dlouhodobého

kapitalového zhodnoceni. ‘@ N\
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'] O\
takladi véetné transakénich nakladi. Pro ocenéni

Prvotni ocenéni investice je na zakla
. i P . . v
alné }gohnnty. tj. investice je v rozvaze vykdzana

k datu Oéetni zaverky je zvolena met
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Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1CO: 024 31 491

Priloha Fadné acetni zaveérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. Ke)

v redlné hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény reilné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi
rozvahami jsou vykazovany jako ocenovaci rozdil ve vlastnim kapitalu

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
e Nemovitost za ucelem dlouhodobého kapitalového zhodnoceni
e Nemovitost za utelem dosazeni zisku z pronajmu nebo prodeje
o Pohledavek, zapijcek a Gveru za ucelem dosazeni irokoveho vynosu

Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy. pokud:
o lJe pravdépodobné. Ze ngetni jednotka ziskd budouci ekonomické uzitky spojené s investici do
nemovitosti
e Naklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné

Pocatecni ocenéni
[nvestice se prvotné oceni na Grovni svych pofizovacich nakladi. Do pocitecniho ocenéni se zahrnou i
vedlejsi naklady spojené s porizenim.

Nasledné ocenovani
Nasledné ocenovani je provedeno:

e K rozvahovemu dni

e 7 davodu trvalého snizeni hodnoty
Ocenovani je FeSeno § 68a), vyhlasky 501/2002 Sb.. ktery stanovi Ocenovaci rozdily pii uplatnéni redlné
hodnoty uneprovozniho dlouhodobého hmotného majetku a dale dle Vyhlasky 244/2013 Sb. o blizsi uprave
nékteryeh pravidel zakona o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.
(1) Investi¢n{ spole¢nosti za jimi obhospodarované podilové Fondy, Investicni Fondy a penzijni Fondy
oceiuji neprovozni dlouhodoby hmotny majetek realnou hodnotou podle zvlasiniho pravniho predpisu.
Zmény ocenéni tohoto majetku se eviduji v prislusné polozee pasiv. Pii abytku tohoto majetku se vysledna
zména vykaze v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty.
(2)V piipadé. 7e dojde k trvalému snizeni hodnoty neprovoznihe dlouhodobého hmotného majetku. vykaze
se toto snizeni hodnoty v piisludné polozce vykazu zisku a ztraty,
Fond pro uréeni redlné hodnoty majetku vyuziva znalecké posudky. v nichz je ocenéni stanoveno na zakladé
vvse popsanych principi.
Do doby prvniho stanoveni realné hodnoty majetku podle vyse uvedencho odstavee se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena majetku.

(d) Ostatni aktiva
Zéklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni. se snizi 0 10 %,

b) ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %.
¢) ne déle nez 360 dni. se snizi 0 66 %.
d) déle nez 360 dni, se sniz 0 100 % {E 2777 .

P N
Pl 8

Q- kJ";-";"\_
Zéaklad pro stanoveni redlné¢ hodnoty p JTeclz'ﬁtzcl;;-_;'za diuznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolvenéni rizeni. Kféré dogud; nes q'néilcra';]"‘nehn soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla v ’ﬁw hodmyti podle zahranicniho prava.
e : =y
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Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zakladnim Kapitalem, a.s.
1CO: 024 31 491

Piiloha Fadné acetni zavérky k 31, 12. 2017

(v celych tis. K¢)

(e) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zdklade toho jsou vytvareny K jednotlivym
pohledavkam opravné polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub nakladi jsou vykazany v polozee
.Odpisy. tvorba opravnych polozek a rezerv Kk pohledavkam a zarukam™ v analytické evidenci pro potrebu
vypoctu danové povinnosti.
Zéklad pro stanovent realné hodnoty pohledavek uréenych k investovani na zakladé predpokladu vymozeni

a) plné vymozitelné, se snizi o 0 %.

b) zazalovang, se snizi o 50 %,

b) ¢astecné vymozitelneé. se snizi o 70 %.

¢) v insolvenci, se snizi o 80 %o,

d) nevymozitelné, se snizi o 100 %.
Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovani rozélenit, zpracuje se pro zjisteni realné hodnoty znalecky
posudek.

(N Zasady pro uétovani nakladu a vynosi

Néklady a vynosy se G¢tuji zdsadn¢ do obdobi. s nimz ¢asové a vécné souvisi. Pokud by pfi pouzZiti teto
zasady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmeétu tcetnictvi fondu. postupuje odchylIng, Casové
rozliseni neni nutno pouzivat v piipadech, kdy se jedna o nevyznamné ¢astky, kdy jejich zactovanim do
naklad( nebo do vynosi bez ¢asového neni dotéen acel tasového rozlisenia fond tim prokazatelné nesleduje
zamérnou Upravu vysledku hospodaieni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vvdaje popiipad€ prijmy.

(g) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou tdtovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vyCislend v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou piepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu (i¢etni
zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci™.

(h) Zdanéni

Danovy ziklad pro dan z piijmu se propocte z vysledku hospodateni bézného ucetniho obdobi piipoétenim
dainové neuznatelnych nakladi a ode¢tenim vynost, které nepodléhaji dani z piijma. ktery je dale upraven
o slevy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdili mezi (¢etni a danovou hodnotou aktiy a zavazki
s pouzitim o¢ekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O edlozené dariové pohledavce se (ctuje
pouze v piipadé. kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatméni v nasledujicich acetnich obdobich.
V podminkich Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni icasti.

(i) Tvorba rezery
Rezerva piedstavuje pravdépodobné plnéni s nejjstwn casovym rozvrhema vyvsi. Rezerva se tvoii
pro ktery plati nasledujici kritéria: 7o W e/ ;’,'; ol

- existuje povinnost (pravn{ nebo véen#) pinit, I\tchc \\a}t\d}\em minulych udalosti

- jepravdépodobng, ze pInéni nastan ;ﬁwﬂda fodjw p|o~ﬂr dku predstavujicich ekonomicky prospéch.
pFitemz prav dépodobné znamena prav
- Je mozné provest pfimérené 5poleh

padé,
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Piriloha Fadné acetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K&)

() PoloZky z jiného itetniho obdobi a zmény tidetnich metod

V prabéhu déetniho obdobi nebyly tétovany zmény ucetnich metod ani opravy minulych let.

Spolecnost patii do kategorie subjektil kolektivinilio investovani a zabyva se tvalym zhodnocovanim
prostiedkii vlozenvch akciondfi do spoletnosti. konkréné pak zejmena pf‘fill‘;illi investicemi do
nemovitosti. a to jak na tizemi Ceské republiky. tak i v ramei Evropské unie, piipadné v jejim sousedstvi,

3. ZMENY UCETNICH METOD

Ugetni metody pouzivané spolecnosti se behem acetniho obdobi nezmenily.
Popis vyznamnych poloZek v rozvaze, vykazu zisku a ztraty

.

4, CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K¢& 2017 2016
Vynosy z uroku

z vkladi 0 0
z Uveérh a zapljcek 63 915 36 479
7 dluhovych cennych papirt 0 0
ostatni 0 0
Naklady na aroky

z vkladi 0 ]
z uveérh a zapujcek -154 0
z dluhovych cennych papiri 0 0
ostatni _ 0 0
Cisty irokovy v¥nos 63 761 36 479

Fond realizoval vynosy z (roki z vkladii a poskytnutych avert ve vysi 63 915 tis. K¢ (2016: 36 479 tis. K¢&).
Fond realizoval nakladové iroky z Gveér ve vysi 1534 tis. K¢ (2016: O tis. K¢).

5. VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

s, K¢ i 2017 _ 2016
Vynosy z puplatl\u a provizi

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni 0 0

Niklady na poplatky a provize

z operaci s cennymi papiry a derivaty 0 0
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0 0
ostatni ~EE7 s B 53 5
Celkem . 2 53 5

AT
i}

Ve vygi\2 tis Ke (2016: 5 tis. K&) a spravni poplatky




Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zakladnim Kkapitalem, a.s.
1CO: 024 31 491

Piiloha fadné ucetni zaveérky k 31. 12. 2017

(v celych tis. K¢)

6. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNiCH OPERACI

tis. K¢ _ 2017 2016
Zisk/ztrata z cennych papirt ocenovanych redlnou hodnotou 0 0
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 0 0
Zisk/ztrata z devizovych operaci 0 -996
Zisk/ztrata z ostatnich finan¢nich operaci 4 603 ) 0
Celkem 4605 -996

Fond realizoval ztrdtu z prodeje Gcasti FAnn parfumerie, s.r.o. ve vysi 4 605 tis. K¢ (naklady na prodany
podil ¢inily 4 625 tis. K&, vynosy z prodeje podilu Sinily 20 tis. K&). V minulém obdobi fond realizoval
ztratu 7 devizovyeh operaci ve vysi 996 tis. K¢.

7. OSTATNI PROVOZNI NAKLADY A VYNOSY

tis, K¢ 2017 2016
Ostatni provozni vynosy 82 149 22143
Ostatni provozni naklady 232 465 62
Celkem 49 704 22 081

Ostatni provozni vynosy jsou tvofeny zejména trzbami z prondjmu ve vysi 21 924 tis. K& (2016: 0 tis. K¢&).
z prodeje nemovitosti 60 000 tis. Ké (2016: 22 143 tis. K&) a vynosy ztitulu predkupniho prava 225 tis. K¢
(2016: 0 tis. K¢&), Ostatni provozni naklady jsou tvoreny zejména odpisem prodanych budov Praha-Stodulky
ve vvai 31 000 tis. Ké, naklady za vybérové fizeni 1 300 tis. Ke (2016: 62 tis. K¢).

8. SPRAVNI NAKLADY

Fond evidoval ve svém (éetnictvi za sledované Gicetni obdobi tyto spravni niklady:

Spravni naklady

tis. K& ] - 2017 2016
Niklady na odmény statutarniho auditu 0 0
z loho:

- néaklady na povinny audit G¢etni zaverky 46 128

- naklady na jiné ovérovaci sluzby 0 0
Naklady na danove poradenstvi 31 0
Pravni a notaiske sluzby 40 87
Odména za vykon funkce 643 504
Sluzby depozitare o 276 276
Ostatni spravni naklady N6 2775, 39 297
Celkem /o AN 1075 1292

o i Ly ®\

fj.‘
ey ol j i F g o
Odména za obhospodarovani maj @unl.;@ﬁ sp ﬁgén;;.;/.l\\f/\NT mvestiéni spole¢nost. a.s.. Cinila za
2t
is. K¢).

piedmétné Gcetni obdobi celkem 64 (—)OOQ‘.E&(%OY "504”.._1'113
2 s 8
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Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 024 31 491

Piiloha radné ucetni zavérky k 31, 12. 2017

(v celyeh tis. K&)

V souladu s depozitaiskou smlouvou. kterou za Gi¢etni obdobi vykenévala Ceska sporitelna. a.s. platil Fond
poplatek, ktery ¢inil 23 tis. K¢ za kazdy zapocaty mésic. Celkové niklady Fondu na ¢innost depozitaie
¢inily za uéetni obdobi ¢astku 276 000.- K¢ stejné jako v obdobi minulém. Ostatni spravni naklady jsou
vynalozeny predevsim na znalecké posudky.

Fond nemél v aéetnim obdobi zaméstnance. Reditel spravy majethu je zamestnancem AVANT investicni
spolecnost. a.s. individualniho statutarniho orgdnu akciové spoleénosti, ktery soucasne vykondva funkei
obhospodaiovatele fondu.

Mzdy a odmény zamdéstnancu

tis, K¢ - 2017 2016
Mzdy a odmény placené ¢lentiim predstavenstva 0 0
Mzdy a odmeény placene dozorci rade 0 0
Ostatni mzdy a odmény zaméstnancu 0 0
Socidlni a zdravotni pojisténi 0 0
Ostatni socialni naklady _ 0 0
Celkem 0 0
Primérny pocet zaméstnancn
2017 2016
Pramérny piepoéteny pocet zamestnanc 0 0
_ - 7 toho Fidicich pracovniki 0 0
Cellkkem 0 0

9. PUJCKY A UVERY POSKYTNUTE ZARUKY A OSTATNI PLNENI (V
PENEZITE 1 NATURALNi FORME) CLENUM RiDICICH A KONTROLNICH
ORGANU Z DUYODU JEJICH FUNKCE

Fond neposkytl zidné (véry nebo jind naturalni, ¢i penézita plnéniclentim statutarniho organu ani ¢lentiim
dozor¢i rady, ani zaméstnancim a ani byvalym ¢leniim organii spoletnosti. Ziroven za tyto osoby nebyly
vvdany zadné zaruky.

10. MIMORADNE VYNOSY A NAKLADY

Mimoradné naklady a vynosy ti¢etni jednotka neeviduje.

11. POKLADNA

tis. K¢ _ 2017 2016
Pokladna ) 0 0
Celkem 0 0

N
Fond ve sledovaném ani v minulém g@hy eyidoval.
|

o
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Good Value Investments investiéni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.

ICO: 024 31 491
Priloha radné ucetni zavérky k 31. 12, 2017
(v celyeh tis. Ke)

12. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ B ) 2017 2016
Zustatky na béznych uctech 24701 40 949
Terminované vklady 0 0
Ostatni - B _ 0 h
Celkem 24 701 40 949
Fond evidoval k31. 12. 2017 na b&mém Gétu prostiedky ve vysi 24 701 tis. K¢ (k 31. 12, 2016:
40 949 tis. K¢).

I3 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2017 2016
Poskytnuté Gveéry a zapiljcky

z toho:

Splatné na pozadani 0 0
Splatné do 1 roku 197 148 30 300
Splatné od 1 roku do 5 let 744 439 448 745
Splatné nad 5 let 42 072 68 000
Ostatni pohledavky -0 0
Celkem 983 659 547 045

Viechny pohledavky jsou pied datem jejich splatnosti, Pohledavka splatnd do 1 roku ve vysi 70 171 tis. K&

je ponizena o 100% opravnou polozku (2016: 65 323 tis, K<),
Jedna se o poskytnuté pijcky nebankovnim subjektim.

14.  DLUHOVE CENNE PAPIRY

Lis. K¢ _ 2017

b2
=
o]

Ocenované realnou hodnotou proti (&¢tim nakladt a vynosi
Drzené do splatnosti

Realizovatelne

Opravné polozky k dluhopisiim drzenych do splatnosti

Lece [ f e s Y o i s

Celkem

G‘DDC-‘-O

Fond ve sledovaném ani minulém obdobi neevidoval dluhové cenné papiry.

i 4
o |
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Good Value Investments investi¢éni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1CO: 024 31 491

PFiloha Fadné acetni zavérky k 31. 12, 2017

(v celyeh tis. Ke)

15.  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY

tis. K& _ 2017 2016
Akeie ocenované redlnou hodnotou proti Getiim nakladua a vynosu 0 0
Akcie realizovatelné 0 0
Poukdzky na akcie 0 0
Zatimni listy 0 0
Podilove listy 0 0
Ostatni podily 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném ani minulém obdobi neevidoval akcie, podilové listy ani ostatni podily.

16. UCASTLS ROZHODUJICIM A PODSTATNYM VLIVEM

Piehled rozhodujiciho vlivu v pofrizovacich cenach:

datum - s —_ velikost - .., ocefovaci cena
potizent ICO nazev spoleénosti sodily [%] Cena poiizeni el celkem
17.10.2014 27674291 FAnn Retail,a.s.  100% 696 760 2152767 543993
05.12.2016 05615071 Sugilit Invest, a.s. 100% 1 000 0 1000

Fond ¢asti s podstatnym vlivem nevlastni.

17.  DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK

Fond neevidoval ve sledovaném ani minulém obdobi ostatni dlouhodoby nehmotny majetek.

=t
i-fonds/promennym zakladnim kapitalem, a.s.
,J‘},I .‘;d'
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Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1CO: 024 31 491

Piiloha Fadné éetni zavérky k 31. 12. 2017

(v celveh tis. K&)

18. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

DHM fondu neni Gicetng odepisovén, protoze neni uréen pro provozni iCely a ocenéni je vyjadieno
redlnou hodnotou. viz. (cetni metody.

Diouhodo Stavby Pozemky Samostatné Technicke  Nedokoné. PoskyL Celkem
by movité véei zhodnoceni investice  zalohy na
majetek hmaotny
proyozni majetek

cinnost

Porizovaci cena

Zustatek k - o i 99 300 .. .. . 99 300
1. 1.2017

Piirtstha - = L2 i

Ubyiky - - -- 35000 - = - 35000
Preceném - = = | 330 B e B 1 550
Zustatek k 31, - - -- 66 050 - - - 66 030
12,2017

Oprivky a
opravne polozky
Zustatek k - = - - o e

1. 12017

Odpisy a - - a = i - 2, #s
amortizace

Oprivky - -- s wan - " = =
K ubytkim

Prenciovant - - - " b i o i

Zastatek k 31. e = = = - - . e
12,2017

Lostatkova - PR = G2 % = a -
hodnota k

. 1.2017

Zostatkovd == = - 66 050 = - us 66 050
hodnota k 31.
12,2017

19.  OSTATNI AKTIVA

tis. Ké _ o 2017 2016
Pohledavky za odbérateli 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Pohledavky vaci statnimu rozpoctu 1430 36
Odlozena dafiova pohledavka 0 0
Dohadné polozky aktivni 0 0
Kladna realna hodnota derivatil 0 0
Ostatni _ e 68 000 ]
Celkem PN 69 430 36
o} o
| ®

S e
Ostatni pohledavky fondu tvori postoypena p‘EJh day
2

i7a spgleénnsti Sugilit Invest. a.s. ve vysi 68 000 tis.

. - - L

K& (2016: 0tis. K&) a pohledavka za sfdiem v
o

ctovani DPH ve vi8i 1 430 tis. K¢ (2016: 36 tis. K<),

ia] !

4. o
) LA, 49 &
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Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zikladnim Kkapitilem, a.s.
1CO: 024 31 491

Priloha #adné ucetni zivérky k 31. 12. 2017

(v celvch tis. KE)

20, NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

[
=

tis. K¢ . L

Naklady pristich obdobi 0
Prijmy pristich obdobi _ 0

o - o}

Celkem 0

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval naklady a prijmy pristich obdobi.

21. ZAVAZKY VUCI BANKAM

lis. K& , 2017 2016

Piijaté aveéry a zapujcky
z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do |1 roku
Splatné od | roku do 5 let
Splatné nad 5 let

Ostatni zdvazky

oo o o O
Q‘OOOQC—"

Celkem

Fond ve sledovaném ani v minulém obdobi neevidoval zavazky vuci bankam,

22, ZAVAZKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

tis. K¢ 2017 2016

Piijaté véry a zapujcky
z toho:

Splatné na pozadani
Splatné do 1 roku
Splatné od 1 roku do 5 let 2
Splatné nad 5 let 205 15 487 000
Ostatni zavazky 0

o oo

Celkem ' 225 154 487 000

Uzavieni zavazki zarazenych do splatnosti nad 5 let jsou na dobu neurditou. Zavazek zatazeny do splatnosti
od jednoho do péti let je splatny do tii let od podpisu smlouvy.
Jedna se o prijaté pajéky od nebankovnich subjektu.




Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitilem, a.s.
1CO: 024 31 491

Priloha Fadné ucetni zavérky k 31. 12, 2017

(v celveh tis. K¢)

23. ZAVAZKY Z DLUHOVYCH CENNYCH PAPIRU

tis. K¢ 2017 2016
Emitované dluhové cenné papir B 0 0
Ostatni zavazky z dluhovych cennyeh papiru 0 0
Hypotetni zastavni listy 0 0
Sménky 0 0
Celkem 0 0
Fond ve sledovaném ani minulém obdobi neevidoval zavazky z dluhovych cennych papir.
24, OSTATNIPASIVA
tis. K¢ ] 2017 2016
Zavazky za dodavateli 42 42
Prijaté zalohy 0 0
Zavazky viéi akeionaium, podilnikam 0 0
ZavazKy vuci statnimu rozpoctu 0 0
Odlozeny danovy zavazek 302 I 575
Dan z prijmu splatna 2 879 371
Dohadné polozky pasivni 61 93
Zavazky z obchodovani s cennymi papiry ] 0
Zaporna realna hodnota derivata 0 0
Ostatni ) B 0 0
Celkem 3284 2 581

Ostatni pasiva piedstavuji odlozeny daiiovy zavazek DPPO ve vysi 302 tis. K¢ (2016:1 575 tis. K¢), dan
z pifjmu splatnou ve vysi 2 879 tis. K& (2016: 871 tis. K&) a dohadné polozky pasivni, které jsou tyofeny
dohadem na audit ve vysi 38 tis. Ké (2016: 70 tis. K¢) a dohadem na sluzby na depozitafe ve vysi 23 tis. K&
(2016: 23 tis. K¢).

25,  VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K& _ - 2017 2016
Vynosy pristich obdobi o 0 0
Vydaje pristich obdobi 0 0
Celkem 0 0

Fond ve sledavaném ani v minulém obdobi neevidoval vynosy a vidaje pristich obdobi.

< g ca s
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Good Value Investments investiéni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.
ICO: 024 31 491

P¥iloha Fadné acetni zaverky k 31. 12, 2017

(v celveh tis. Ke)

26. REZERVY A OPRAVNL POLOZKY

tis. K& - _ 2017 2016
Rezerva na opravy majetku 0 0
Rezerva na dané 0 0
Rezervy na rizika a ztraty 0 0
Rezervy ostatni 0 0
Opravng polozky k pohledavkam ke tietim osobam - B 70 171 65323
Celkem 70 171 65 323

Fond ve sledovaném G(getnim obdobi vytvafil opravnou polozku k Gvéru ve vysi 70 171 tis. K&, Opravna
polozka je ve vysi 100% jistiny. tj. 60 600 mil. K& a 100% troku. j. 9 571 tis. K& (2016: 4 723 tis. K¢&).
27.  PODRIZENE ZAVAZKY

Fond ve sledovaném ani minulé a¢etnim obdobi neevidoval zadné podiizené zavazky.

28. ZAKLADNI KAPITAL

Fond ve sledovaném tcetnim obdobi zménil pravni formu z investiéniho fondu na fond s proménnym
zakladnim kapitalem. a proto byl zakladni kapital ponizen o 1 890 tis. K¢ a tato hodnota pievedena do
kapitalovych fondu. K 31. 12, 2017 eviduje Fond zakladni kapital ve vysi 110 tis. Ke.

29. NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA ZPREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Zisk bézného obdobi ve vysi 198 269 tis. K¢.

Priloha k ucetni zaverce Good Value Inve



Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitilem, a.s.

1CO: 024 31

491

Piiloha radné acetni zaveérky k 31. 12. 2017
(v celyeh tis. K¢)

30.  PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zikladni  Vlastni Emisni  Rezerv Kapital. Ocei. Zisk Celkem
Vis.Ke kapital akcie dzio fondy __fondy rozdily (zirdta)
Zistatek k
1. 1.2017 2000 0 0 0 809 385 31491 80 430 923 326
Zmény Gcetnich
metod 0 0 0 0 ] 0 0 0
Opravy
zésadnich chyb 0 0 0 0 1] ] 0 0
Kursové rozdily
a ocenovaci
rozdily
nezahrnuté do
HV 0 0 0 0 -178208 0 -178 208
Cisty zisk/ztréta
za ucetni obdobi 0 0 0 0 0 198 269 198 269
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0
Pievody do
fondd 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fonda 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 518 898 0 518 898
Snizeni
zikladniho
kapitalu -1 890 0 0 0 0 0 0 -1 890
Nakupy
vlastnich akeii ] 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmeény 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek K
31.12.2017 110 0 0 0 1328 283 -146 717 278719 1 460 395
1. OCENOVACI ROZDILY
Dlouhodoby
hmotny  Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice

tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty do Géasti Ostatni

Zistatek Kk 1. lednu 2017 § 500 0 0 22 991 0

Snizeni -4 000 - - -177 636 -

Zvvyseni | 550 - - 1 878 -

Vliv odlozene dane -303 - - - -

Zustatek k31. prosinci

2017 6 050 0 0 -152 767 0

Hodnota ostatniho dlouhodobého hmotného majetku je tvorena portfoliem nemovitosti, které jsou drzeny

za Geelem dlouhodobého prondjmu. Tento [18LLQ_\|_0?I1I majetek je ocenén realnou hodnotou k 31. 12, 2017.

ktera byla zjisténa na zakladé znaleckeh ﬁgshﬁkﬁR@}:cﬁl};e?l ocenénim majetku v portfoliu Fondu Kupni
&

cenou porizeného majetku a obvykloytenu stanovenow gle znaleckého posudku k 31. 12, 2017 je vykazan
jako ocenovaci rozdil.
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Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zakladnim Kkapitalem, a.s.
1CO: 024 31 491

Piiloha radné acetni zavérky k 31. 12, 2017

(v eelveh tis, K¢&)

32, SPLATNA DAN Z PRIJMU

Splatna dan z pijjmu

tis, K¢ : - 31/12/2017
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pied zdanénim 202 864
Vynosy nepodl¢hajici zdanéni 100 020
Danove neodéitatelné naklady [4 494
Pouzité slevy na dani a zapocty N - _ 0
Zaklad dané _ 117 338
Zohlednéni danové ztraty minulych let 0
Zaklad dané po odelteni dafiové ztraty _ ) 117 338
Daii vypoltena pii pouZiti sazby 5 % - 5 867

33. ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
Odlozené dané z pifjmu jsou poditiny ze viech dotasnych rozdilit za pouziti danove sazby platmé pro

obdobi, ve kterém budou daftovy zavazek nebo pohledavka uplatnény. tj. 5 %.
Fond vypocetl k 31, 12. 2017 odlozeny danovy zévazek ve vy3i 302 tis. K&.

34, HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ _ 2017 2016
Aktiva | 1 689 1 413
Celkem 1689 1413

Fond k rozvahovému dni vyvkazoval vyse uvedené hodnoty predané k obhospodafovini spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni. v jakém jsou vykazany v aktivech.

35. ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Podrozyvahové polozky

tis. K¢ B 2017 2016
Prijate zaruky N 110675 60 675
Celkem 110 675 60 675

Fond evidoval ve sledovaném obdobi zajistovaci prevody vlastnického prava k akciim ve vySi 675 tis. K&
a poskytnuté jistoty na vraceni zapijcek ve vysi 110 000 tis. K¢.

aas0
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Good Value Investments investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
1CO: 024 31 491
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(v celych tis, K¢&)

36.  IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s piipadnym nedodrzenim zivazku protistrany Fondu

Emitent investicniho na:.llmc v majetku Fondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pii realizaci konkretni
investice) nedodrzi svij zavazek, pripadné dluznik pohleddvky tuto pohledavku veas a v pine vysi nesplati.
Vzhledem ke skute¢nosti. ze fond ve sledovaném ubclobi evidoval celkovou expozici z titulu poskytnutych
averu. toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirne.

Riziko nedostateéné likvidity

Riziko nedostateéné likvidity obecné spociva v tom, ze ur¢ité aktivum Fondu nebude zpenézeno véas za
piimétenou cenu a ze Fond z tohoto diivodu nebude schopen dostat svym zdvazkim v dobg. kdy se stanou
splatnymi.

Riziko vyporadani
Riziko v \pmdd'i]ll spojené s tim, ze vyporadani transakce neptobehm tak, jak se predpokladalo. z davodu,
7e protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené lhite,

Riziko ztraty majetku svéfeného do wischovy (nebo jiného opatrovani)

Riziko ztraty majetku svéfeného do fGschovy (nebo jiného opatrovani) mize byt zapfi¢inéno zejmeéna
insolventnosti, nedbalostnim nebo (myslnym jednénim osoby. kterd ma v Gischové nebo v jiném opatrovani
majetek Fondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Fond zadny majetek svéien do Gschovy (nebo jin¢ho opatrovani) jing osobe.
toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizke.

Riziko zruSeni Fondu
Fond miize byt ze zakonem stanovenych duvoda zrusen, a to zejm. z davodu:
i rozhodnuti o pieméné Fondu:
i, odnéti povoleni k ¢innosti Fondu, napf. v piipadé, jestlize do jednoho roku ode dne
udéleni povoleni k &innosti Fondu vlastni kapital Fondu nedosahl vyse 1.250.000
EUR: resp. v piipadé. ze Fond ma po dobu delsi nez 6 mesicu jen jednoho
akcionaie:
iii. zadosti o odnéti povoleni, zrudeni Investi¢ni spolec¢nosti s likvidaci nebo
rozhodnutim soudu.

Ceské narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Fondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho Gpadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto. ze majetek Fondu nebude postacovat k thrade nakladu
insolvenéniho fizeni. resp. v piipadé, kdy Fond nema déle nez tii mésice depozitare.

Riziko spojené s investicemi do ivéru a pujéek
Fond muize poskytovat ivéry nebo zapujeky. a to do souhrnné v¥se 95% hodnoty majetku Fondu.
Uvery a zaptjéky jsou Fondem poskytovany se splatnosti nepiesahujici 10 let

Riziko vyplyvajici z omezené &innosti {Itpnnm]e

Rozsah kontroly Fondu ze strany depozitaie je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou, zda
vypocet aktudlni hodnoty akcie Fondu, zda pouziti vynosu z majetku Fondu, zda nabyvani a zcizovani
majetku Fondu a zda postup pri ocefovani lm|etku Fondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem.
jakoz i kontrolou. zda pokyny opm\nene X jsou v rozporu se Zékonem nebo timto Statutem. neni
povéren depozitai. Tato kontrola a im K‘]C /d||§t0¢?@yn\pruno Investi¢ni spolecnosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmu. o

V dusledku omezeni kontrolni ¢innos chlju,pomtale bylo toto l{lZ\ﬂ\O ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako
nizkeé.
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(v celveh tis. Ke}

37. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Zprava o vztazich se spiiznénymi osobami je soucasti vyroeni zprivy Fondu za sledovane obdobi.

38, VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

K zadnym vyznamnym udalostem po datu (¢etni zavérky. které by mely vyznamny dopad na ucetni
zaverku Fondu. nedoslo.

V obchodnim rejstiiku dodlo po datu a&etni zaverky K nize uvedenym zménam.

K datu 3. 4. 2018 byl:
- vymazan zapis statutarniho feditele AVANT investiéni spoletnost a.s.
- vymazan zapis povéien¢ho zmoenénce RNDr. Anny Kokolusove
- vymazan zapis povéieného zmoenénce Roberta Robka
- zapsan piedseda predstavenstva RNDr. Anna Kokolusova
- zapsan ¢len predstavenstva Ing. Petr Sembera
- zapsan ¢len spravni rady Ing. Jaroslav Kokolus
- rzapsan piedseda dozoréi rady Ing. Jaroslav Kokolus
- zapsén ¢len dozor¢i rady Radek Vonavka
- zapsan ¢len dozor¢i rady Ing. Antonin Keller.

Na zdkladé rozhodnuti valné hromady Fondu ze dne 3. 4. 2018, a oznamenti této informace CNB. se Fond
stal samospravnynt. To znamena. ze obhospodafovani provadi ve vlastni rezii. AVANT investi¢ni
spoleénost. a. s. jiz vykonava pouze administraci.

39. OPRAVY CHYB MINULYCH LET A VLIV TECHTO OPRAV NA VLASTNi KAPITAL

Ve sledovaném obdob{ Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na

vlastni kapital.

Sestaveno dne: 11.4, 2018

Podpis statftarniho zastupce

obert Robek
Zmocnéney statutarniho organu
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Vyrocni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2017

PFiloha ¢. 3 — Zprava o vztazich za Ucetni obdobi (§82 ZOK)
Zprava o vztazich za G¢etni obdobf od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017

1) Vztahy mezi oscbami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) ai ¢} ZOK)

Osoha ovlddand

Ovladanad osoba: Good Value Investments investiéni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
IC: 02431491
Sidlo: Jandaskava 1957/24, Reckovice, 621 00 Brno

Uloha ovladané osoby ve struktufe vztahl mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobdm dle § 82 edst. 1 ZOK. Jejim cilem je napliovani investiéni strategie urcené ve statutu
ovlddané asoby. Spoletnost je obhospodarovand spoleénosti AVANT investiéni spolednast, a.s ve smyslu & 9 odst. 1 ZISIF,

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Ing. Jaroslav Kokalus, CSc.
Sidlo: Brno, Valticka 4107/17, PSC 628 00
Zpusob ovladani 100 % podil na zapisovaném zakladnim kapitdlu oviadaneé osoby

Osahy ovladané stejnou ovladajici osobou

Osoba ovladajici: Glamour, a.s.

Sidlo: Brno, Jandaskova 1957/24, PSC 621 00
IC: 253 34 310

Osoba ovladajici: Glamour HairCare Professionals, a.s.
Sidlo: Brno, Jandaskova 1957/24, PSC 621 00
IC: 27753 921

2) Piehled jednan! u€ingnych v Géetnim obdobl, kterd byla uginéna na popud nebo v zajmu osob dle §
82 odst. 1 ZOK {§ 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

‘ Protistrana Smluvni typ Datum PInéni poskytované | Plnéni obdriené |
o o |
uzavieni nebo pfijaté
Glamour Hair Care Professionals, Smlouva o zapljéce 7.9.2017 Prijata zapljika [ baziroéng
a.5. !
Glamour, a5, Smlouva o zapljice 793017 Prijata zapojika bezlroing
Ing. larastay Kokolus Smlouva o zapljfce e | 7.9.2017 Pijata z8pdjika bezirainé
B aghiest I
Glamour, a.5. ) 250 {Ag30.2017 Prijata zapljtka beziroiné
o e
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V/yroéni zprava Good Value Investments SICAV, a.s. 2017

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a csobamidle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2
pism. e) ZOK)

‘ Protistrana Smluvni typ Datum PInéni poskytované | PInéni obdriene

| uzavreni nebo prijaté

| Gltamour Hair Care Professionals, Slouva o 23piiice 7.9.2017 Prijatd zdpijika bezliroénd

| 35 . |

| Glamour, a.s. Srilouva o 2dpdjice 7.5.2017 Prijatd zapljtka bezirofng |

 S—

: Ing. Jarostav Kokolus Srlouva o 2dpdjice 792017 Pfijatd zépljtka beidrolng

‘ Glarmaur, 2.5, Smlouva o 2dpdjice 10.10.2017 Prijatd zdpljcka bezdroing |
|

4) Posouzeni, zda vznikla ovladané osobé ujma (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladdané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovlddajici, resp. osobamidle § 82 odst. 1 ZOK (§
82 odst. 4 ZOK)

Ovladand osoba je investiénim fondem v rezimu § 9 odst, 1 ZISIF, kdy investicni spolecnost jako statutarni
orgdn nemiie byt pfimo vdzdna pokyny akcionail ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale
primarné méa povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skuteénosti, kdy moznost
ovladajicl osoby zasahovat do fizenf ovlddané osoby je pouze nepfima prostiednictvim vykonu akcionafskych
prav, nevznikaji z formdlni existence ovlddaciho vztahu pro ovlddanou osobu rizika, Rovnéz nelze vymezit
vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot efektivné nedochdzi k ovlivnéni jednani ovladané
osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu

PFedstavenstvo spolecnosti timto prohladuje, Ze:
e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji z vlastni
¢innosti pfedstavenstva ovlddané osoby anebo které si pfedstavenstvo ovlddané osoby pro tento
Uéel opatfilo z vefejnych zdroji anebo od jinych osob; a
e predstavenstvu ovladané osoby nejsou zndmy 7adné skutecnosti, které by mély byt soucasti zpravy
o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Megr. Robert Robek
Funkce: Povéfeny zmocnénec statutarniho organu
Dne: 29. 3. 201 L

S

Podpis:
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— Karlin = Czech Republic tel.: +420 267 997 795 » fax.:

AVANT investiéni spoleénost, a. s. » Rohans! I
; o DIC: CZ 275 90 241 » zapsdno v obchodnim rejstiiku 11

+420 296 566 455 « www.avantfunds.cz » i
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Priloha ¢. 4 — Identifikace majetku fondu, jehoz hodnota presahuje 1% hodnoty majetku fondu (PFiloha €. 2

pism. e) VoBUP)

Identifikace majetku

Pofizovaci hodnota (tis. CZK}

Redlnd hodnota
k rozvahovému dni (tis. CZK)

Penéini prostredky na uctu 24 701 24701 |
100 % Podil na ZK spolecnosti FAnn Retail, a.s. 696 760 | 543993 |
Nemovitosti v Brné , LV: 308, Katastrdlni Gzemi: 60.000 66 050
Reckovice, Adresa : ul. Jandaskova 24

Pozemky parc.é. 2827/5, 2827/16, 2827/1, 2827/2,

2827/9, 2829/2, 2833/4, 2833/13, 3475/22, 3475/23

vietné staveb

Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 1121 830 1121830

:raha 8‘- Karhn Czech Republic tel.: +420 267 997 795 » fax.:
z‘1C 2 ¥_QO 0241 d}k CZ 27590241 = zapsano v obchodnim rejstfiku



