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PouZité zkratky:

AIFMR NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled

VoBUP Vyhlaska €. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel zékona o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech

ZISIF Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech

ZOK Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleé¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich)

ZoU Zakon &. 563/1991 Sb., o uéetnictvi
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1) Zakladni adaje o Fondu, podfondech a ii¢etnim obdobi

Nazev fondu:
ICO:
Sidlo:

Typ fondu:

Obhospodarovatel:
ICO:
Sidlo:

Poznamka:

Ucetni obdobi:

Podfond:

Ucetni obdobi:

LAND VALUE FUND, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
069 98 674
Rohanské nabiezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF v pravni formé
akciové spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem

AVANT investicni spolecnost, a.s.
27590 241
Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Obhospodarovatel je opravnén presdhnout rozhodny limit.
Obhospodarovatel vykonava pro fond sluzby administrace ve smyslu § 38
odst. 1 ZISIF.

28.3.2018-31.12. 2018

LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond

9.4.2018 -31.12. 2018
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1. Fond

1) Predmét Cinnosti Fondu
LAND VALUE FUND, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. ( déle jen ,,Fond”) byl dne
6.3.2018 zapsan do seznamu investi¢nich fond( s pravni osobnosti vedenych CNB. Nasledné byl Fond
dne 28.3.2018 zapsan od obchodniho rejsttiku.

V souladu s ptijatymi stanovami a statutem Fondu byl dne 9.4.2018 zapsan do seznamu investi¢nich
fond( s pravni osobnosti vedenych CNB k tomuto Fondu podfond vedeny pod ndzvem LAND VALUE
FORESTS, investi¢ni podfond.

2) Zprava o podnikatelské c¢innosti a stavu majetku Fondu a podfondt (§436 odst. 2 ZOK, §
21 odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

Prehled ¢innosti ve vztahu k Fondu

Fond ma splacen zakladni kapital ve vysi 100.000 K¢ a v pribéhu Géetniho obdobi byly z majetku Fondu
hrazeny zejména spravni naklady. Majetek je tvoren vklady zakladatele a nepredpoklada se investovani
ani jind ¢innost na vrub této ¢asti. Fond nema zdroje vynosa ani naklad(.

Fond tak k 31.12.2018 dosahl ztraty ve vysi 57 032 K¢ a vlastni kapital ma hodnotu 42 968 K¢.

V souladu se stanovami Fondu a se souhlasem valné hromady Fondu rozhodl Obhospodarovatel,
jakoZzto statutarni feditel Fondu o zfizeni LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
ticelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)
Po rozvahovém dni nenastaly Zadné skutecnosti vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.

4) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v priibéhu ti¢etniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V pribéhu ucetniho obdobi nedoslo k podstatné zméné statutu Fondu.

5) Udaje o skute¢né zaplacené tuplaté obhospodaiovateli za obhospodafovani Fondu, s
rozliSenim na udaje o uplaté za vykon cCinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podpfirce a auditora, a idaje o dal$ich nakladech ¢i danich (P¥iloha ¢. 2 pism. i) VoBUP)

Odména obhospodarovateli: 0 K¢
Uplata depozitafi: 0 K¢
Odména auditora: 18 150 K¢

Udaje o dalsich nakladech ¢&i danich:

Pravni a notdarské sluzby 0 K¢
Ostatni spravni ndklady 38 882 K¢
Ostatni dané a poplatky 0 K¢
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l. LAND VALUE FORESTS, investicni podfond

1) Investi¢ni cile podfondu LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond
Investi¢ni cile podfondu jsou uvedeny ve statutu podfondu a jednd se o setrvalé zhodnocovani
prostfedkl vloZenych akcionafi podfondu, a to na zakladé investic do aktiv s predpokladanym
nadstandardnim vynosem a rizikem, jako jsou zejména primé a nepfimé investice do lesnich majetkd
a nemovitosti v Ceské republice. Pfevazna ¢ast zisk( plynoucich z portfolia podfondu bude v souladu s
investi¢nim cilem uvedenym vyse dale reinvestovana.

2) Zprava o podnikatelské ¢innosti podfondu LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond
(§436 odst. 2 ZOK, § 21 odst. 2 pism. b) ZoU, §234 odst. 1 pism. b) ZISIF a Clanek 105
AIFMR)

a) Prehled investi¢nich ¢innosti LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond

Obhospodarovatel realizoval na ucet LAND VALUE FORESTS, investiéni podfond ndkup 100%
spole¢nosti Land Value, a.s., ICO: 033 78 675, a to v souladu s platnym statutem.

b) Prehled vysledkti LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond

LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond k 31. 12. 2018 dosahl ztraty ve vysi 1 148 094 K¢ a vlastni
kapital ma hodnotu 39 927 906 K¢.

c) Predpokladany vyvoj a popis hlavnich rizik LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond

V pribéhu roku 2019 bude LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond realizovat investi¢ni strategii
vymezenou ve statutu zejména pfimymi a nepfimymi investicemi do lesnich majetk(l a nemovitostni
v Ceské republice.

3) Udaje o skute¢nostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni
tcelu vyroéni zpravy (§ 21 odst. 2 pism. a) ZoU)

Podfondu se v roce 2018 nepodafilo splnit podminku § 95 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech, shromaZzdovat penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci
od vice kvalifikovanych investorl. Tato podminka vsak byla spInéna vstupem nového investora k datu
30. dubna 2019.

4) Udaje o podstatnych zménach statutu fondu, ke kterym doslo v pritbéhu ti¢etniho obdobi
(§234 odst. 2 pism. a) ZISIF a Clanek 105 AIFMR)

V pribéhu ucetniho obdobi doslo zméné statutu, spocivajici zejména v Upravé vstupniho poplatku
(prirazky).

5) Udaje o skute¢né zaplacené tplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani podfondu, s
rozliSenim na tdaje o dplaté za vykon c¢innosti depozitare, administratora, hlavniho
podpiirce a auditora, a idaje o dal$ich nakladech ¢i danich (P¥loha &. 2 pism. i) VoBUP)

Odména obhospodarovateli: 756 063 K¢
Uplata depozitafi: 154 880 K&
Odména auditora: 193 600 K¢

Udaje o dalsich nakladech ¢&i danich:
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Pravni a notarské sluzby 9353 K¢
Poradenstvi a konzultace 12 100 K¢
Ostatni spravni naklady 22 098 K¢

6) Vyvoj hodnoty investic¢nich akcii podfondu v grafické podobé (Priloha ¢. 2 pism. f)
VoBUP)

LAND VALUE FORESTS, investicni podfond vyddval v ticetnim obdobi 2 druhy investicnich akcii:
PIA — prioritni investi¢ni akcie

VIA — vykonnostni investi¢ni akcie

LAND VALUE FORESTS, investicni podfond - vyvoj prioritni
investicni akcie

1,2000

1,0000
0,8000 \/

0,6000

0,4000
0,2000

0,0000
VIII-18 IX-18 X-18 XI-18 X1-18

LAND VALUE FORESTS, investicni podfond - vyvoj
vykonnostni investicni akcie

2,5000
2,0000
1,5000

1,0000

0,5000

0,0000
VIII-18 IX-18 X-18 XI-18 XI1-18

[TFAF1]
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7) Soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikiti cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych k podfondu, jestliZe hodnota
predmétu sporu pirevysuje 5 % hodnoty majetku podfondu v rozhodném obdobi (Priloha
¢ 2 pism. g) VoBUP)

Na ucet podfondu nejsou evidovany zadné soudni nebo rozhod¢i spory.

8) Hodnota vSech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii
(Ptiloha ¢&. 2 pism. h) VoBUP)

Fond v ucetnim obdobi nevyplatil na Uéet podfondu podil na zisku ani zalohu na podil na zisku.

9) Identifikace majetku podfondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty majetku podfondu
(Ptiloha ¢ 2 pism. e) VoBUP)

Tato informace je obsahem ptilohy €. 4 této vyrocni zprévy.
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1l. Spolecna cast pro fond a podfond

1) Udaje o odmériovani (§234 odst. 2 pism. b) a c) ZISIF a Clanek 107 AIFMR)

Obhospodarovatel vytvofil systém pro odménovani svych zaméstnancil, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena ndarokovou slozkou (mzda) a nendrokovou sloZkou
(vykonnostni odména). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pti splnéni predem definovanych
podminek, které se zpravidla odviji od vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu
pfislusného zaméstnance.

Obhospodarovatel uplatriuje specifické zdsady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanciim,
ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym muzZe byt vystaven obhospodarovatel fondu nebo
obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v rdmci systému odménovani podporuji radné a ucinné
fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych fonda,
jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Zameéstnanci a vedouci osoby, které pfi vykonu ¢innosti v ramci jejich pracovni pozice nebo funkce maji
podstatny vliv na rizikovy profil fondu:

a) ¢lenové predstavenstva a dozordi rady,
b) feditelé spravy majetku

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vySe uvedend pravidla o stanoveni pevné narokové a
pohyblivé nendrokové sloZzce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené.
Vhodny pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Obhospodarovatel je povinen zvefejiiovat Udaje o odménovani svych zaméstnancd. Vzhledem ke
skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodaruje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem fondu jeho zaméstnanciim,
nebot zaméstnanci obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve
vztahu kvice fondim. Obhospodafovatel zavedl metodu vypoltu pomérné castky pripadajici na
jednotlivé fondy zaloZzenou na objektivnich kritériich.

Udaje o mzdach, iplatach a obdobnych p¥ijmech vyplacené obhospodaiovatelem Fondu a podfondu celkem

v pomérné vysi priraditelné Fondu

Pevna slozka odmén: 0 K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 K¢
Pocet pfijemci: 55

Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 K¢

v pomérné vysi priraditelné LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond

Pevna slozka odmén: 464 597 K¢
Pohybliva slozka odmén: 0 K¢
Pocet pfFijemcu: 55
Odmény za zhodnoceni kapitalu: 0 K¢
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Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pifjmech vyplacenych obhospodafovatelem Fondu a podfondu
osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil fondu celkem

v pomérné vysi prifaditelné Fondu.

Odmeény vedoucich osob: 0 K¢
Pocet pfFijemcu: 4
Odmény ostatnich zaméstnanc: 0 K¢
Pocet pfijemci: 51

v pomérné vysi prifaditelné LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond

Odmény vedoucich osob: 33 789 K¢
Pocet pfijemca: 4

Odmény ostatnich zaméstnanc: 430 808 K¢
Pocet pfijemcu: 51

Odména za zhodnoceni kapitalu Fondu ani podfondu nebyla v 4¢etnim obdobi vyplacena.

2) Udaje o kontrolovanych osobach dle § 34 odst. 2 ZISIF (§234 odst. 2 pism. d) ZISIF)

Ve vztahu k Fondu, resp. podfondu nebo obhospodarovateli nesplfiuje definici § 34 odst. 1 ZISIF zadna
pravnicka osoba.

3) Informace o likvidité, rizikovém profilu Fondu a podfondu, systému rizeni rizik a
pakovém efektu (§241 odst. 3 a 4 ZISIF, Clanky 108 a 109 AIFMR)

Aktiva fondu a podfondu ani z ¢asti nepodléhaji zvlastnim opatfenim v dlsledku jejich nelikvidnosti ve
smyslu Clanku 108 odst. 2 AIFMR. Obhospodaiovatel v pribéhu tcetniho obdobi nezaved! zvlastni
opatreni k fizeni likvidity Fondu a podfondu. Pravidla a pripadna omezeni pfi odkupovani investi¢nich
akcii jsou uvedena ve statutu Fondu a podfondu nebo v pfislusnych pravnich predpisech.

Rizikovy profil Fondu a podfondu je detailné popsan ve statutu Fondu a podfondu. V pribéhu Gcetniho
obdobi nedoslo k vyznamnym zménam v rizikovém profilu Fondu a podfondu ani k prekroceni limitd
pro diverzifikaci rizika stanovenych statutem Fondu a podfondu.

Obhospodarovatel pfi obhospodarovani majetku Fondu a podfondu vyuziva systém fizeni rizik zaloZzeny
zejména na limitech pro diverzifikaci rizika stanovenych ve statutu Fondu a podfondu. Osoba
provadéjici spravu majetku Fondu a podfondu neni opravnéna uskutecnit transakci, pokud by to bylo
v rozporu s limity pro diverzifikaci rizika. Obhospodarovatel Fondu ustanovil v rdmci systému fizeni
rizik zvlastni nezavislé oddéleni zodpovédné za fizeni rizik. Toto oddéleni fizeni rizik vyhodnocuje rizika,
kterym obhospodarovatel pfi své cinnosti Celi, zejména posuzuje rizika investi¢nich transakci,
vyhodnocuje soulad investi¢nich transakci s limity pro diverzifikaci rizik a provadi dalsi ukony nezbytné
pro efektivni fizeni investi¢nich a operacnich rizik. V pribéhu Gcetniho obdobi nedoslo k vyznamnym
zméndm v systému fizeni rizik uplatfovanym obhospodafovatelem.
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4) Identifika¢ni ddaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) Fondu,
resp. jeho podfondi vucetnim obdobi a informace o dobé, po kterou tuto Cinnost
vykonaval, vCetné stru¢ného popisu jeho zkuSenosti a znalosti (Priloha ¢ 2 pism. a)

VoBUP)
Jméno a pfijmeni: Ing. Milan Novotny
Dalsi identifikacni tdaje: Datum narozeni 8. 3. 1970, bytem Ufice, Cekanov 38,

285 06 Sazava
Vykon €innosti portfolio manaZera pro fond: celé ucetni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

InZenyrsky titul ziskal na Vysoké skole ekonomické v Praze, v oboru finance, naslednd mnohaleta praxe
v bankovnictvi a financnich institucich tykajici se zejména sprdvy majetkovych ucasti, reseni
pohleddvek a poskytovani Gvér(, véetné spravy fondl kvalifikovanych investorl v poslednim obdobi.

5) Identifika¢ni udaje depozitafe Fondu a podfondu a informace o dobé, po kterou tuto
¢innost vykonaval (P¥iloha €. 2 pism. b) VoBUP)

Nazev: Komercni banka, a.s.
I€o: 453 17 054
Sidlo: Praha 1, Na Pfikopé 33 &p. 969, PSC 114 07

Vykon ¢innosti depozitare pro Fond i podfond: celé ucetni obdobi

6) Identifikacni idaje osoby povérené depozitdfem Fondu dschovou a opatrovanim vice nez
1% hodnoty majetku fondu (P¥{loha & 2 pism. ¢) VoBUP)

V Ucéetnim obdobim nebyla Zadna takova osoba depozitafem povérena.
7) Identifika¢ni idaje hlavniho podpiirce (Piiloha & 2 pism. d) VoBUP)
Fond nevyuziva sluzeb hlavniho podprce.
8) Ostatni informace vyZadované pravnimi piedpisy (§ 21 odst. 2 pism. c) aZ e) ZoU)
Fond ani podfond nejsou aktivni v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Fond ani podfond nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi.
Fond ani podfond nemaji zaméstnance a nejsou aktivni v oblasti pracovnépravnich vztah(.

Fond ani podfond nemaji organizaéni slozku podniku v zahranici
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Zpracoval:
Funkce:

Dne:

Podpis:

Mgr. Ing. Ondrej Pieran, CFA

povéieny zmocnénec

30. dubna 2019
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Priloha ¢. 1 - Zprava auditora k Gc¢etn{ zavérce fondu



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu LAND
VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky fondu LAND VALUE FUND, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé
Ceskych ucetnich predpisU, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku
a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od 28. bfezna 2018 do
31. prosince 2018 a pfilohy v ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Ggetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny
v bodé 1 pfilohy v této ucetni zavérce.

Podle naSeho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 a nakladd a vynosuU a vysledku jeho hospodareni za
obdobi od 28. bfezna 2018 do 31. prosince 2018 v souladu s Eeskymi u€etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NasSe odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Zze dukazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroCni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem uletni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ucetni zavérkou €i s nasimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&éhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len sité nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstfik  vedeny 1CO 49619187
pridruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International“), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich predpisli na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v uCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a spravni rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni u¢etni zavérky podavaijici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi uCetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazZuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v Ucetni zavérce
zélezitosti tykajici se jeho nepfretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepfetrzitého trvani
pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukonceni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak
ucinit.

Za dohled nad procesem ucéetniho vykaznictvi Fondu odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze ucCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$S vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve
vSech pfipadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé ucetni zavérky na jejim

zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je na8i povinnosti uplathovat

bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou



(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych u&etnich pravidel, pfiméFenost provedenych u€etnich
odhadil a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uvedl v pfiloze
v ucetni zavérce Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Fondu a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v UCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
fondu LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s promé&nnym zakladnim kapitalem, a.s. k
31. prosinci 2018, na jehoz z&kladé byla zpracovéna tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019

r /
& Id,'l._,.____,._‘_é-g_L. (‘L:L“—*-_

. Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni Cislo 71 Evidencni Cislo 2195

Ul Gt pp A s Bindil-
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Piiloha ¢. 2 - Uetni zavérka fondu ovéiend auditorem (§234 odst. 1 pism. a) ZISIF)



Pfedmét podnikani:

Subjekt:

Sidlo:
|dentifikaéni Cislo:

Okamzik sestaveni ucetni zavérky:

LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zakladnim
kapitalem,a.s.
Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600
06998674
¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti
Ceské narodni banky
30. duben 2019

ROZVAHA
za obdobi od 28. bfezna 2018 do 31. prosince 2018
(v tis. K&)
Posledni den | Den zahgjeni
AKTIVA Poznamka | rozhodného ¢innosti
obdobi spoleénosti
Aktiva celkem (2) 61 100
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 47 100
v tom: a) splatné na pozadani 47 100
11 |Ostatni aktiva 14

Posledni den rozhodného

Den zahéjeni Cinnosti

PASIVA obdobi spolecnosti
Pasiva celkem (%) 61 100
4 |Ostatni pasiva 18
Cizi zdroje 18
8 |Zakladani kapital (Z) 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
15 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi -57
16 |Vlastni kapitél (15+18+19+23+24+25+30+31) - 43 100

Sestaveno dne:

30.4.2019

Sestavil: Jana Uhrova Y,
/i
s Ll A

~l e ———

B a

Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
Mgr. Robert Robek
povéfeny zmocnénec




Subjekt: L AND VALUE FUND, investiéni fond s promannym
zakladnim kapitalem,a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 1860C
Identifikaéni ¢islo: 06998674
Pfedmét podnikani: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. duben 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi od 28. biezna 2018 do 31. prosince 2018
(v tis. K€)
Poznamka 0d za¢atku do konce
rozhodného obdobi
5 |Naklady na poplatky a provize 4
9 |Spravni naklady () 53
b) ostatni spravni naklady 53
19 |Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdanénin -57
24 |Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -57

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:
30.4.2019Mgr. Robert Robek '

Sestavil: Jana Uhrova

7
Vs L

povéfeny zmocnénec . )
: U
N




Subjekt: LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem,a.s.
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 18600
Identifikacni ¢islo: 06998674

Predmét podnikani: i1 ost podle zakona & 24012013 Sb., o investiénich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni ucetni zavérky: 30. duben 2019

PODROZVAHOVE POLOZKY

za obdobi od 28. biezna 2018 do 31. prosince 2018

(v tis. K&)
Posledni den rozhodného
Poznamka obdobi
8 |Hodnoty pfedané k obhospodarovani 61
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

30.4.2019|Mgr. Robert Robek

Sestavil: Jana Uhrova povéfeny zmocnénec S
vy \




Subjekt: LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zakladnim

kapitalem,a.s.

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 18600

Identifikacni Cislo: 06998674

Predmét podnikani: ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a fondech vykonavana na zakladé rozhodnuti

Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni U¢etni zavérky: 30. duben 2019

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

za obdobi od 28. brezna 2018 do 31. prosince 2018

(v tis. KE)
Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocenovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztrata)
Pocatecni stav k 28.3.2018 0 0 0 0 0 0 0 0
Cisty zisk/ztrata za igetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -57 -57
Emise akcii 100 0 0 0 0 0 0 100
Zustatek k 31.12.2018 100 0 0 0 0 0 -57 43
Sestaveno dne: Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
30.4.2019|Mgr. Robert Robek N
Sestavil: Jana Uhrova // ) 7 povéfeny zmocnénec
/ /L !’/ZL‘/Z "A




LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 069 98 674

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

1. OBECNE INFORMACE

LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (,,Investi¢ni Fond* nebo
,,Fond“ nebo ,,Spole¢nost™) byl zaloZen v souladu se zakonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech (dale jen ,,ZISIF*). Investi¢ni fond byl dne 6. 3. 2018 na zakladé § 514 ve spojeni s
§ 513 odst. 1 pism. b), ¢) ae) ZISIF zapsan do seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.
Investi¢ni Fond byl zapsan do obchodniho rejstiiku dne 28. 3. 2018.

Pfedmét podnikani Spole¢nosti

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorii podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech.

Obhospodarovatelem Investi¢éniho fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Investi¢niho
fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) je od 20. 4. 2018 AVANT investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241.
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. byla na zakladé rozhodnuti zakladatelti Investi¢niho fondu ze dne 20. 4.
2018 jmenovana individualnim statutarnim organem Investi¢niho fondu, tj. Investi¢ni fond je opravnén se
v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodatovat prostiednictvim této osoby.

Sidlo Investi¢niho Fondu:
Rohanské nabiezi 671/15
1v80 00 — Praha 8, Karlin
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2018:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., od 28. bfezna 2018
ICO 275 90 241

Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran od 28. brezna 2018
povéreny zmocnénec

Mgr. Robert Robek od 28. brezna 2018
povéteny zmocnénec

Spravni rada:
Clen spravni rady Ing .et Ing. Josef Trochta od 28. bfezna 2018
V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstiiku:

Fond vytvofil podfond pod nazvem LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond.
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LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 069 98 674

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

Investi¢ni strategie Fondu

Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 Zakona shromazd’uje penézni
prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investori vydavanim Gcastnickych cennych
papirt a provadi spolecné investovani shroméazdénych penéznich prostiedkil, nebo penézi ocenitelnych véci
na zaklad¢ urCené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investord a dale spravuje tento
majetek.

Depozitat

Komer¢ni banka, a.s. vykonava funkci depozitaie a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy sepsané dne
28. 3. 2018 (dale jen ,,depozitai*).

2. VYCHODISKA PRO PRiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Fondu byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2018, za ucetni obdobi od
28.3.2018 do 31. 12. 2018. Uetnictvi je vedeno a ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zakonem &.
563/1991 Sb., o uUcetnictvi v platném znéni a na zakladé vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji
nekterd ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpisi, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pfi sestavovani ro¢ni ucetni zavérky
respektovana specialni Gprava tykajici se pfecenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gprave
nekterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, resp. o zptisobu stanoveni
realné hodnoty investi¢niho fondu a o zplsobu stanoveni aktualni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ugetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, piedevdim zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech cennych papirti, derivatli, majetkovych ucasti a poskytnutych uveéra —
obecné majetku jako investi¢ni ptilezitost - na jejich realnou hodnotu), zasadu Gétovani ve vécné a ¢asové
souvislosti, zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Gc¢etni jednotky pokraovat ve svych aktivitach.

Fond neméa zadné zameéstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptsobem investi¢ni spolecnost.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za ucetni obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2018 (dale téz ,,ucetni
obdobi).

3. DULEZITE UCETNI METODY

Pro zpracovani ucetni zavérky za obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2018 pouzil Fond nasledujicich ticetnich
metod, zplisobl ocenovani a zptisobil odepisovani.

Ucetni zavérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a Casové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla ptipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi €etnimi metodami:

Priloha k ucetni zavérce LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
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LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 069 98 674

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

(a) Den uskute¢néni tcetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho ptipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, popt.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedktl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popt. iveérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do tischovy.

Ugetni piipady nakupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zauctovany na podrozvahovych uctech.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v ptipad¢, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolven¢ni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvenéni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobné rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

(c) Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky za bankami jsou prvotné zatctovany v nominalni hodnoté. Pohledavky jsou posuzovany z
hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné polozky.
Opravné polozky vytvarené na vrub nakladi jsou vykazany v polozce ,,Odpisy, tvorba opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro potiebu vypoctu daiové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky, ktera je po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi o 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahéjeno insolven¢ni fizeni, které¢ dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolven¢ni navrh pro nedostatek
jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud lze diivodné piedpokladat, Ze hodnota pohledavky stanovena postupem vyse neodpovida cené, za

kterou lze predmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenéczit, stanovi administrator hodnotu
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LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 069 98 674

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

takového majetku zplisobem, ktery ve smyslu mezinarodnich ucetnich standardti upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho readlné hodnot¢.

(d) Cenné papiry vydavané fondem

Fond vydava zakladatelské akcie. Akcie Fondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany ve formé na
jméno.

(e) Zasady pro uctovani nakladu a vynosi

Naéklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asoveé a vécné souvisi. Pokud by pfi pouziti této
zésady fond nemohl podat vérny a poctivy obraz piedmétu Géetnictvi fondu, postupuje odchylng. Casové
rozliSeni neni nutno pouzivat v pfipadech, kdy se jedna o nevyznamné castky, kdy jejich zactovanim do
nakladt nebo do vynost bez casového neni dotcen ucel Casoveého rozliseni a fond tim prokazatelné nesleduje
zaméernou upravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravidelné se opakujici vydaje popiipadé piijmy.

® Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi mén¢ jsou Gctovany v tuzemské meéné piepoctené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vycislend v cizi mén¢ spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou prepo¢itavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu uéetni
zaverky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(2) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmu se propocte z vysledku hospodateni bézného tcetniho obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych nakladt a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z piijmu, ktery je dale upraven
o slevy na dani a ptipadné zapocty.

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdilii mezi Gcetni a danovou hodnotou aktiv a zadvazki
s pouzitim ocekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v piipad€, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalsim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
V podminkach Fondu vznika odlozena dan z titulu zmény ocenéni Gcasti.

(h) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoti v piipade,
pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécnd) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedkt predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést pfimétene spolehlivy odhad plnéni.

(i) Regulaéni pozadavky

Fond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitai — Komeréni banka, a.s. dohlizi
v souladu se Zakonem na to, zda ¢innost Fondu probiha v souladu se Zédkonem.
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LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 069 98 674

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

4.1 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018
Vynosy z poplatki a provizi
za zprostiedkovatelkou ¢innost 0

Naklady na poplatky a provize
za zprostiedkovatelkou ¢innost
ostatni 4

Celkem -4

Fond ve sledovaném ti¢etnim obdobi tvoii ostatni ndklady na poplatky a provize bankovni poplatky z vedeni
béznych ucth.

42  SPRAVNI NAKLADY
Fond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:

a) Naklady na zaméstnance

Fond nemé¢l ve sledovaném ucetnim obdobi zadné zaméstnance. VeSkerou administrativu spojenou
s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zpsobem investi¢ni spole¢nost

b) Spravni naklady

tis. K& 2018
Néklady na odmény statutarniho auditu 18
z toho:

- naklady na povinny audit ucetni zavérky 18
Pravni a notarské sluzby 35
Odména za vykon obhospodatovani/administrace 0
Sluzby depozitaie 0
Ostatni spravni naklady 0
Celkem 53

Uplata za vykon &innosti Obhospodatovatele, kterou vykonava spoleénost AVANT investi¢ni spoleénost,
a.s., se tyka investi¢ni ¢innosti a je v evidenci Podfondu.
Pravni a notai'ské sluzby ve vysi 35 tis. K¢ jsou naklady spojené se zalozenim Fondu.
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LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 069 98 674

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

43 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2018
Zustatky na kapitalovych uctech 47
Celkem 47

44  OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 2018
Pohledavky viici podfondu 14
Poskytnuté zalohy 0
Celkem 14

Ostatni aktiva predstavuji pohledavku za podfondem.

45 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2018
Zavazky za dodavateli 0
Dohadné polozky pasivni 18
Ostatni zavazky 0
Celkem 18

Fond evidoval na ostatnich pasivech dohadnou polozku na audit ve vysi 18 tis. K¢.
46 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Fond ve sledovaném tucetnim obdobi neevidoval zdvazky a pohledavky nevyuctované v ucetnictvi a
neuvedené v rozvaze.

4.7 NEROZpELENY ZISK NEBO NEUHRAZ};NA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNi FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Fond eviduje ztratu za sledované tcetni obdobi ve vysi 57 tis. K&.
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LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 069 98 674

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

4.8 SPLATNA DAN Z PRiJMU

Dan z ptijmu - danova analyza

tis. K¢ 2018
Hospodatsky vysledek pied zdanénim -57
Pricitatelné polozky 0
Odcitatelné polozky 0
Zaklad dané -57
Zaklad dané po upravé -57
Dan z pfijma ve vysi 19% 0

Zahrani¢ni dividendy 0
Dan ze zahrani¢nich dividend 15% 0
Dan celkem 0
Dodate¢né zuc¢tovani dané 0
0
0

Srazkova dan
Daii celkem

Fondu za sledované ucetni obdobi nebyly vyméfeny zadné domeérky dani.
49 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA
O odlozené danové pohledavce z titulu daiovych ztrat se ve sledovaném obdobi neuctovalo.

410 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 2018
Aktiva 61
Celkem 61

Fond krozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty ptfedané k obhospodafovani spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

411 ZAKLADNI KAPITAL

tis. K¢ 2018
Splaceny zakladni kapital 100
Celkem 100

5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O vypotadani ztraty za Gi€etni obdobi rozhodne valnd hromada, ktera by méla probehnout v terminu do
30. 6.20109.
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LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zikladnim kapitalem, a.s.
1CO: 069 98 674

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 28. 3. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K¢)

6. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

Fond nevyviji investi¢ni ¢innost, hlavni rizika spojend s investovanim jsou obsaZena v piiloze Ucetni
zavérky podfondu.

7. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neposkytl avéry osobam ovladanym. Jedinym vztahem se sptiznénou osobou je k 31. prosinci
2018 pohledavka za podfondem LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond ve vysi 14 tis. K¢&.

8. UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI

Ve Fondu neprobéhly Zadné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na akcionaie Fondu.

Sestaveno dne: 30. 4. 2019

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Ing. Ondfej Pieran
Povétreny zmocnénec
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Priloha ¢. 3 - Zprava auditora k Gcetni zavérce podfondu



KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobrezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
LAND VALUE FORESTS, investi¢cni podfond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky podfondu LAND VALUE FORESTS,
investi¢ni podfond (dale také ,Fond“) sestavené na zakladé ¢eskych ucetnich predpisu,
ktera se sklada zrozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu zisku a ztraty a pFehledu
0 zmeénach vlastniho kapitalu za obdobi od 9. dubna 2018 do 31. prosince 2018 a pfilohy
v uCetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych ucetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bod& 1 prilohy v této ugetni
zaveérce.

Podle naSeho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv Fondu k 31. prosinci 2018 a nakladu a vynosu a vysledku jeho hospodareni za
obdobi od 9. dubna 2018 do 31. prosince 2018 v souladu s Ceskymi u€etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor(
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. NasSe odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal$i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Zze dukazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateCny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace
uvedené ve vyroCni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s
proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (dale také ,Spolecnost®).

Na$s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soulasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem GCetni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s uc€etni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o u€etni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o., ¢len sité nezavislych &lenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstfik  vedeny 1CO 49619187
pridruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG International”), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ699001996
organizacni jednotce. oddil C, vlozka 24185 ID datové schranky: 8h3gtra



predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich predpisli na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk
by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jiZ dokazeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute€nosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v uCetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spolec¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny
a poctivy obraz v souladu s Ceskymi u€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouziti predpokladu
nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pripadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonc&eni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze uUcCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v UCetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realné predpokladat, Zze by jednotlivé nebo

v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim

z&kladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je naSi povinnosti uplathovat

bé&hem celého auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je naSi

povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpusobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dukazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v dlisledku podvodu, je vétSi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze



soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfiméFenost provedenych u€etnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl|
v pfiloze v uc€etni zavérce Fondu.

e  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v priloze v UcCetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjiténich, ktera jsme
v jeho pribéhu ucinili, v€etné zjisSténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Ucetni zavérky
LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond k 31. prosinci 2018, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2019
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Ing. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni Cislo 71 Evidencni ¢islo 2195
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Subjekt: LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond

Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabiezi 671/15, PSC 186 00

Identifikacni Cislo: 751 60 820

Pfedmét podnikani:

rozhodnuti Ceské narodni banky

Okamzik sestaveni uetni zavérky: 30. duben 2019
Rozhodné obdobi: 9. 4. - 31. 12. 2018

ROZVAHA
ke dni: 31.12.2018
(v tisicich K¢)
Posledni den
AKTIVA Poznamka | rozhodného
obdobi
Aktiva celkem (2) 40 252
3 |Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (Z) 176
v tom: a) splatné na pozadani 176
8 |Ugasti s rozhodujicim viivem (Z) 40076

PASIVA Posledni den ro?hodného
obdobi

Pasiva celkem (%) 40 252
4 |Ostatni pasiva 324
Cizi zdroje 324
12 |Kapitélové fondy 18 296
13 |Oceriovaci rozdily (Z) 22780
c) z pfepoctu ucasti 221780
15 |Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi -1148
16 |Vlastni kapital - 39 928

Sestaveno dne:

30.4.2019

Sestavil: 7
//é/yzwz F/’[ Jana Uhrova

Podpisovy zaznam statutarniho organu Gcetni jednotky:

Mgr. Robert Robek N
povéfeny zmocnénec A

¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich
spoleénostech a investi¢nich fondech vykonavana na zakladé




Subjekt: LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 186 0C
Identifikaéni Cislo: 751 60 820
Pfedmét podnikéni: ¢innost podle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. duben 2019
Rozhodné obdobi: 9. 4. - 31. 12. 2018

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi od 9.4.2018 do 31.12.2018
(v tisicich K¢&)
Poznamka Od zacatku do konce
rozhodného obdobi
5 |Néklady na poplatky a provize 6
9 [Spravni naklady (2) 1142
b) ostatni spravni naklady 1142
19 |Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z b&Zné Cinnosti pred zdanénim -1148
24 |Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni -1148
Sestaveno dne: Podpisovy zaznam statutarniho organu Ucetni jednotky:
30.4.2019
Sestavil: g / Mgr. Robert Robek N
/’ / P Jana Uhrova povéfeny zmocnénec )
S
2 I




Subjekt: LAND VALUE FORESTS, investiéni podfond
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabfezi 671/15, PSC 186 00
|dentifikacni ¢islo: 751 60 820
Predmét podnikani: st podie zakona &. 24012013 Sb., o investiénich
spoleénostech a investicnich fondech vykonavana na
z&kladé rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni Ucetni zavérky: 30. duben 2019

Rozhodné obdobi: 9. 4. - 31. 12. 2018

PODROZVAHOVE POLOZKY

ke dni: 31.12.2018

(v tisicich K¢)

Posledni den rozhodného
Poznamka obdobi

8 |Hodnoty pfedané k obhospodarovani

40 252

Sestaveno dne:

Podpisovy zaznam statutamiho organu tcetni jednotky:
30.4.2019

Sestavil:

/
v Jana Uhrova
/’/Zg Ll A

Mgr. Robert Robek A
povéreny zmocnénec




Subjekt: LAND VALUE FORESTS, investiéni podfond
Sidlo: Praha 8 - Karlin, Rohanské nabrezi 671/15, PSC 186 00
Identifikacni ¢islo: 751 60 820
Predmét podnikani: ¢innost podle zékona €. 240/2013 Sb., o investicnich
spole¢nostech a investi¢nich fondech vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceské narodni banky
Okamzik sestaveni U¢etni zavérky: 30. duben 2019
Rozhodné obdobi: 9. 4. - 31. 12. 2018

PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

za obdobi od 9.4.2018 do 31.12.2018

(v tisicich K¢)

Zakladni Vlastni Emisni Rezerv Kapital. Ocefovaci Zisk Celkem
V tis. K& kapital akcie &zio fondy fondy rozdily (ztrata)
Pocatecni stav k 9. 4. 2018 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmény Ucetnich metod 0 0 0 0 0 0 0 0
Opravy zasadnich chyb 0 0 0 0 0 0 0 0
Oceriovaci rozdily z majetkovych ucasti 0 0 0 0 0 22780 0 22780
Cisty zisk/ztrata za igetni obdobi 0 0 0 0 0 0 -1148 -1148
Podily na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Prevody do fondl 0 0 0 0 0 0 0 0
Pouziti fondu 0 0 0 0 0 0 0 0
Emise akcii 0 0 0 0 18 296 0 0 18 296
Snizeni z&kladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Néakupy vlastnich akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31. 12. 2018 0 0 0 0 18 296 22780 -1148 39928

Sestaveno dne:

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
30.4.2019

Mgr. Robert Robek YT“ > ——

Sestavil: /7 /
o / /,ﬁ VZL”Z" A Jana Uhrova povéfeny zmocnénec




LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond
1CO: 751 60 820

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 9. 4. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

1. OBECNE INFORMACE

LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond (,,Podfond*) je podfond investi¢niho fondu LAND VALUE
FUND, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s. (,,Spole¢nost™ anebo ,,Fond*) byl vytvotfen
v souladu se stanovami Fondu a zdkonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (dale jako ,,ZISIF*)

Fond byl dne 6. 3. 2018 na zakladé § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a e) ZISIF zapsan do
seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF.

Fond byl zapsan do obchodniho rejsttiku dne 28. 3. 2018.

Udaje o Podfondu byly k zapisu Fondu v seznamu Ceské narodni banky podle § 597 pism. a) ZISIF zapsany
dne 9. 4. 2018.

Predmét podnikani Fondu

- Cinnost fondu kvalifikovanych investorti podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.
Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) a administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst.
1 ZISIF) je od 20. 4. 2018 AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., [CO: 275 90 241.
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s. byla na zaklad¢ rozhodnuti zakladateli Fondu ze dne 20. 4. 2018
jmenovana individualnim statutdrnim organem Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF
obhospodatovat prostiednictvim této osoby.
Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodaiovani Podfondu.
Administrace Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.
Sidlo Fondu:
Rohanské nabiezi 671/15
186 00 — Praha 8, Karlin
Ceska republika

Clenové statutarniho organu a spravni rady Fondu k 31. prosinci 2018:

Statutarni organ:

Statutarni feditel AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., IC  od 28. biezna 2018
27590 241
Pti vykonu funkce zastupuje Mgr. Ing. Ondrej Pieran od 28. brezna 2018

povéfeny zmocnénec

Mgr. Robert Robek od 28. biezna 2018
povéieny zmocnénec

Spravni rada:

Piiloha k ucetni zavérce LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond k 31. 12. 2018.
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LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond
1CO: 751 60 820

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 9. 4. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

Clen spravni rady Ing .et Ing. Josef Trochta, MBA od 28. bfezna 2018

Investi¢ni strategie Podfondu

Akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Podfond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazd'uje penézni
prosttedky nebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor vydavanim ucastnickych cennych
papirt a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostiedkil, nebo penézi ocenitelnych véci
na zaklad¢ urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investort a dale spravuje tento
majetek.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvalé zhodnocovani prostiedkid vlozenych akcionati Podfondu, a to na
zaklad¢ investic do aktiv s predpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem bez sektorového a
geografického omezeni jako jsou: investi¢ni cenné papiry, nastroje penézniho trhu, finan¢ni derivaty, cenné
papiry vydané fondem nebo zahrani¢nim fondem, ucasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech a
poskytovani uvérti jakozto aktiva dlouhodobé ptekonéavajici vynosy, s tim, Ze vynosy investic Podfondu
budou pievdzné opatfovany piijmem z podilii na zisku kapitalovych obchodnich spole¢nosti a z uroki z
poskytnutych uvérd, dale pak ve formé pohledavek z poskytnutych uveérd kapitdlovym obchodnim
spolecnostem. Pievazna cast ziski plynoucich z portfolia Podfondu bude v souladu s investi¢nim cilem
strategii uvedenou v pfedchozi vété dale re-investovana.

Depozitar

Komer¢ni banka, a.s. vykonava funkci depozitafe a poskytuje sluzby dle depozitaiské smlouvy, uzaviena
dne 28. 3. 2018 (dale jen ,,depozitai“). Naklady na sluzby depozitate dle statutu nese Podfond.

2. VYCHODISKA PRO PRIiPRAVU UCETNI ZAVERKY

Predkladana ucetni zavérka Podfondu byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2018, za ucetni obdobi od
9.4.2018 do 31. 12. 2018. Uetnictvi je vedeno a ucetni zavérka byla sestavena v souladu se zdkonem &.
563/1991 Sb., o ucetnictvi v platném znéni a na zaklad¢ vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji
néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, pro ucetni jednotky,
které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi. Zaroven byla pii sestavovani roc¢ni ucetni zavérky
respektovana specialni Gprava tykajici se precenéni majetku, a to vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé
nekterych pravidel zakona o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, resp. o zptisobu stanoveni
redlné hodnoty investi¢niho fondu a o zptisobu stanoveni aktudlni hodnoty akcie nebo podilového listu.

Ucetnictvi respektuje obecné ucetni zasady, piedevsim zasadu ocefiovani majetku historickymi cenami
(modifikovanou ocenénim vsech cennych papirt, derivatl, majetkovych ucasti a poskytnutych uvérta —
obecné majetku jako investi¢ni ptilezitost - na jejich redlnou hodnotu), zasadu Gctovani ve vécné a ¢asové
souvislosti, zdsadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Gcetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Podfond nema zadné zaméstnance, veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Podfondu
provadi dodavatelskym zptisobem investi¢ni spole¢nost.

Piiloha k ucetni zavérce LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond k 31. 12. 2018.
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LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond
1CO: 751 60 820

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 9. 4. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

Tato cetni zavérka je nekonsolidovana za ucetni obdobi od 9. 4. 2018 do 31. 12. 2018 (dale téz ,,ucetni
obdobi).

3. DULEZITE UCETNI METODY

Pro zpracovani ucetni zavérky za obdobi od 9. 4. 2018 do 31. 12. 2018 pouzil Podfond nasledujicich
ucetnich metod, zplisobil ocetiovani a zptisobit odepisovani.

Ucetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepietrzitého a ¢asové neomezeného trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dilezitymi u¢etnimi metodami:

(a)  Den uskute¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
pievzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirt, den provedeni platby, popt.
inkasa z uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkti podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo pievzeti zaruky, popt. uvérového ptislibu, den
prevzeti hodnot do tschovy.

Ucetni ptipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale
pevné terminové a opcni operace jsou od okamziku sjednani obchodu do okamziku vypotadani obchodu
zauc¢tovany na podrozvahovych uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

(b) Ostatni aktiva
Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek, které jsou po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
¢) ne déle nez 360 dni, se snizi 0 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahdjeno insolven¢ni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolven¢ni navrh pro
nedostatek jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

() Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pfi prvotnim zauUctovani jsou poskytnuté uvéry zauctovany v nominalni hodnoté. Pohledavky jsou
posuzovany z hlediska navratnosti. Na zaklad¢ toho jsou vytvareny k jednotlivym pohledavkam opravné
polozky. Opravné polozky vytvarené na vrub naklada jsou vykazany v polozce ,,Odpisy, tvorba opravnych
polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam® v analytické evidenci pro potfebu vypoctu danové povinnosti.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky, ktera je po splatnosti

a) ne déle nez 90 dni, se snizi o 10 %,

Piiloha k ucetni zavérce LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond k 31. 12. 2018.
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LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond
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Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 9. 4. 2018 do 31. 12. 2018
(v celych tis. K<)

b) déle nez 90 dni, ale ne déle nez 180 dni, se snizi o 30 %,
c¢) déle nez 180 dni, ale ne déle nez 360 dni, se snizi o 66 %,
d) déle nez 360 dni, se snizi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavky za dluznikem se snizi o 100 %, jestlize proti dluznikovi
bylo zahajeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo nebo soud zamitl insolven¢ni navrh pro nedostatek
jeho majetku, anebo byla vydana obdobna rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

Pokud lze divodné predpokladat, Zze hodnota pohledavky stanovena postupem vyse neodpovida cen€, za
kterou lze pfedmétny majetek s vynalozenim odborné péce zpenézit, stanovi administrator hodnotu
takového majetku zplisobem, ktery ve smyslu mezinarodnich ucetnich standardli upravenych pravem
Evropské unie podava vérny a poctivy obraz o jeho realné hodnoté.

(d) Majetkové ucasti

Pfi prvotnim zachyceni jsou Gcasti ve spolecnosti zachyceny v pofizovaci hodnoté, ktera zahrnuje cenu
potizeni a s pofizenim souvisejici naklady. Nasledné je ucast ve spole¢nosti vykazana v realné hodnotg.

Majetkové ucasti ve spolecnostech jsou vykazany v realné hodnoté v polozce rozvahy Ucasti s rozhodujicim
vlivem. Pfecenéni ucasti ve spolecnostech je vykazano v pasivech Podfondu v polozce Ocenovaci rozdily
z pfepoctu ucasti.

V ptipad¢ trvalého snizeni hodnoty ucasti ve spoleCnosti je snizeni vykazano ve vykazu zisku a ztraty
Podfondu na tadku Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

(e) Cenné papiry vydavané Podfondem

Podfond vydava dva druhy investi¢nich akcii. Akcie Podfondu maji podobu cenného papiru a jsou vydany
ve formé na jméno.

Investiéni akcie

Akcie Podfondu, které nejsou zakladatelskymi akciemi, jsou investi¢ni akcie. S investi¢ni akcii je spojeno
pravo na jeji odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na ucet Podfondu.

Investi¢ni akcie Ize vydat na zaklad¢ vetejné vyzvy.

Investi¢ni akcie predstavuji podil akcionaie na Podfondovém kapitalu pfipadajici na investi¢ni akcie.
Nabyvani investi¢nich akcii Podfondu, postupy a podminky pro vydani a odkupovani investi¢nich akcii
jsou uvedeny ve Statutu Podfondu.

) Zasady pro uctovani nakladii a vynost

Naklady a vynosy se uctuji zasadné do obdobi, s nimz Casoveé a vécné souvisi. Pokud by pii pouziti této
zasady Podfond nemohl podat vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi Podfondu, postupuje odchylné.
Casové rozlieni neni nutno pouzivat v ptipadech, kdy se jedna o nevyznamné &astky, kdy jejich zGétovanim
do nékladt nebo do vynost bez casového neni dotcen ucel casového rozlisSeni a Podfond tim prokazatelné
nesleduje zamérnou upravu vysledku hospodateni, nebo jde-li o pravideln€ se opakujici vydaje popiipade
piijmy.

Piiloha k ucetni zavérce LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond k 31. 12. 2018.
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(2) Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské meéné prepoctené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vyc¢islena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pied
dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovanym CNB platnym k datu uéetni
zaveérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyc€islenych v cizi méné je vykazan ve vykazu
zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

(h) Zdanéni

Danovy zaklad pro dan z piijmu se propocte z vysledku hospodateni bézného tc¢etniho obdobi pripoctenim
daiiové neuznatelnych nakladt a odectenim vynost, které nepodléhaji dani z piijmu, ktery je dale upraven
o slevy na dani a ptipadné zapocty.

Odlozena dan vychdzi z veskerych docasnych rozdilii mezi ti€etni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouzitim ocekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené danové pohledavce se uctuje
pouze v piipade, kdy neexistuje pochybnost o jejim dals$im uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.
V podminkach Podfondu vznika odloZena dan z titulu zmény ocenéni ucasti.

(i) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pInéni s nejistym casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvoti v ptipade,
pro ktery plati nasledujici kritéria:

- existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti

- jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prosttedkti predstavujicich ekonomicky prospéch,
pricemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi, nez 50%

- je mozné provést pfiméten¢ spolehlivy odhad plnéni.

(j) Regulacni pozadavky

Podfond podléha regulaci a dohledu ze strany Ceské narodni banky. Depozitat — Komeréni banka, a.s.
dohlizi v souladu se Zédkonem na to, zda ¢innost Podfondu probiha v souladu se Zakonem.

4. VYZNAMNE POLOZKY V ROZVAZE, VYKAZU ZISKU A ZTRATY

41 VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 2018
Naklady na poplatky a provize

Néklady na poplatky a provize 0
Bankovni poplatky -6
Celkem -6

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi nerealizoval vynosy z poplatkli a provizi, naklady na poplatky a
provize jsou tvoieny bankovnimi poplatky ve vysi 6 tis. K¢.

Piiloha k ucetni zavérce LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond k 31. 12. 2018.
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1CO: 751 60 820
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42 SPRAVNI NAKLADY

Podfond evidoval ve svém ucetnictvi za sledované ucetni obdobi tyto spravni naklady:
a) Naklady na zaméstnance

Podfond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou
s podnikatelskou ¢innosti provadi dodavatelskym zplisobem investi¢ni spole¢nost.

b) Spravni naklady

tis. K¢ 2018
Néklady na odmény statutarniho auditu 194
z toho:

- naklady na povinny audit u¢etni zavérky 194
Odména za obhospodatovani a administraci majetku 756
Sluzby depozitaie 155
Ostatni spravni naklady 37
Celkem 1142

Uplata investi¢ni spole¢nosti za obhospodafovani majetku Podfondu je stanovena jako soudet:
a) 0,6 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu Podfondu do 150 miliont K¢, minimalné vsak 75 tis.
K¢ mési¢né za kazdy zapocaty kalendaini mésic a
b) 0,45 % p.a. z hodnoty fondového kapitalu Podfondu nad 150 milioni K¢,
pficemz se uplata hradi mésicné dle aktualni hodnoty fondového kapitalu Podfondu k poslednimu dni
kalendafniho mésice, za ktery se uplata hradi.

43 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 2018
Zustatky na béznych ucétech 176
Celkem 176

Zbytkova splatnost je do 3 mésict.

44  AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

tis. K¢ 2018
Podil LAND VALUE a.s. 40076
Celkem 40 076

Podfond vlastnil k 31. 12. 2018 100% podil s rozhodujicim vlivem ve spole¢nosti LAND VALUE a.s., ICO
033 78 675 v cené potizeni 17 296 tis. K¢, ktery byl ptecenén dle znaleckého posudku k 31. 12. 2018 na
vys$i 40 076 tis. K¢E. Vznikly ocenovaci rozdily ve vysi 22 780 tis. K¢.

Piiloha k ucetni zavérce LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond k 31. 12. 2018.
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1CO: 751 60 820

Priloha Ffadné ucetni zavérky za obdobi od 9. 4. 2018 do 31. 12. 2018
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45 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 2018
Zavazky vuci dodavateli 91
Dohadné polozky pasivni 233
Celkem 324

Podfond eviduje dohadné polozky pasivni, které jsou tvoteny zejména naklady na audit ve vysi 194 tis. K¢
a ndklady na depozitare ve vysi 39 tis. K¢.

Zbytkova splatnost ostatnich pasiv je do 3 mésici.

4.6 ZAVAZKY A POHLEDAVKY NEVYUCTOVANE V UCETNICTVI A
NEUVEDENE V ROZVAZE

Podfond ve sledovaném ucetnim obdobi neeviduje zavazky ani pohledavky neuvedené v rozvaze.

4.7 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH
OBDOBI, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Podfond eviduje ztratu za sledované ucetni obdobi ve vysi 1 148 tis. K¢.

48 KAPITALOVE FONDY

Kapitalové fondy predstavuji vydané investicni akcie. Vydavani investi¢nich akcii Podfondu bylo zahajeno

dne 31. 8. 2018. K prvnimu tpisu investi¢nich akcii doslo v srpnu 2018. Podfond k datu ucetni zavérky

eviduje v kapitalovych fondech investice v celkové vysi 18 296 tis. K¢.

Pocet vydanych akcii typu PIA A 500 000 ks

Pocet vydanych akcii typu VIA A 17 796 000 ks

49 OCENOVACI ROZDILY

Dlouhodoby
hmotny Realizovatelné Zajistovaci Cisté investice
tis. K¢ majetek  cenné papiry derivaty do tcasti Ostatni
Zistatek k 9. 4.2018 0 0 0 0 0
SniZeni - - - - 0
Zvyseni - - - 22 780 -
Zistatek k 31. 12. 2018 0 0 0 22 780 0

Piiloha k ucetni zavérce LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond k 31. 12. 2018.
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Ocenovaci rozdily tvofi precenéni majetkové ticasti ve vysi 22 780 tis. K¢.

410 SPLATNA DAN Z PRiJMU

Dan z pfijmu - danova analyza

tis. K¢ 2018
Hospodaisky vysledek pied zdanénim -1 148
Pricitatelné polozky 0
Zaklad dang -1 148
Zaklad dané po tprave -1 148
Dan z ptijmi ve vysi 5% 0
Daii celkem 0

411 ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Odlozené dané z ptijmu jsou pocitany ze vSech doCasnych rozdild za pouziti danové sazby platné pro ucetni
obdobi, ve kterém budou daniovy zavazek nebo pohleddvka uplatnény, tj. 5 %.

Podfond ve sledovaném obdobi netuctoval o odlozené dani.

4.12 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢& 2018
Aktiva 40 252
Celkem 40 252

Podfond k rozvahovému dni vykazoval vySe uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani spolecnosti
AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

5. NAVRHY NA ROZDELENI ZISKU, RESP. VYPORADANI ZTRATY

O rozdé€leni HV za sledované obdobi rozhodne Valna hromada v prabéhu roku 2019.

6. IDENTIFIKOVANA HLAVNI RIZIKA DLE STATUTU

TrZzni riziko
Riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku Podfondu.
Trzni riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Piiloha k ucetni zavérce LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond k 31. 12. 2018.
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Riziko ménové
Meénoveé riziko spocivajici v tom, Ze hodnota investice miize byt ovlivnéna zménou devizového kurzu.
Podfond nevykazuje zadna aktiva a pasiva v cizi méng.

Uvérové riziko, tj. riziko spojené s pFipadnym nedodrZenim zavazki protistrany Podfondu
Emitent investi¢niho nastroje v majetku Podfondu ¢i protistrana smluvniho vztahu (pfi realizaci konkrétni
investice) nedodrzi svij zavazek, pripadné dluznik pohledavky tuto pohledavku vcas a v pIné vysi nesplati.

Uvérove riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako mirné.

Riziko nedostate¢né likvidity

Riziko nedostate¢né likvidity obecné spociva v tom, ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno vcas za
pfiméfenou cenu a ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkiim v dobé, kdy se
stanou splatnymi.

Riziko vyporadani
Riziko vyporadani spojené s tim, Ze vypotadani transakce neprob¢hne tak, jak se predpokladalo, z divodu,
7e protistrana nezaplati nebo nedoda majetkové hodnoty ve stanovené 1hute.

Riziko ztraty majetku svéieného do ischovy (nebo jiného opatrovani)
insolventnosti a nedbalostnim nebo Umyslnym jednanim osoby, ktera ma v Gschové nebo v jiném
opatrovani majetek Podfondu.

Ve sledovaném obdobi nemél Podfond zadny majetek sveéten do uschovy (nebo jiného opatrovani) jiné
osobg, toto riziko bylo ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako nizké.

Riziko zruSeni Podfondu
Podfond miize byt ze zakonem stanovenych diivodi zruSen, a to zejm. z divodu:
i.  rozhodnuti o pfemén¢ Podfondu;
ii. odnéti povoleni k ¢innosti Podfondu, napt. v ptripadé, jestlize do jednoho roku ode dne udéleni
povoleni k c¢innosti Podfondu vlastni kapital Podfondu nedosahl vyse 1250 000 EUR; resp.
v pripad¢, ze Podfond ma po dobu delsi nez 6 mésict jen jednoho akcionate;
iii.  zadosti o odnéti povoleni, zruseni Podfondu s likvidaci nebo rozhodnutim soudu.

Ceska narodni banka odejme povoleni k ¢innosti Podfondu, jestlize bylo vydano rozhodnuti o jeho upadku
nebo jestlize byl insolvencni navrh zamitnut proto, Ze majetek Podfondu nebude postacovat k thradé
nakladl insolvenc¢niho fizeni, resp. v ptipadé, kdy Podfond nema déle nez tfi mésice depozitate.

Riziko vyplyvajici z omezené ¢innosti depozitare

Rozsah kontroly Podfondu ze strany depozitafe je smluvné omezen depozitaiskou smlouvou. Kontrolou,
zda vypocet aktualni hodnoty akcie Podfondu, pouziti vynosu z majetku Podfondu, nabyvani a zcizovani
majetku Podfondu a postup pii oceniovani majetku Podfondu jsou v souladu se Zakonem a timto Statutem,
jakoz i kontrolou, zda pokyny opravnéné osoby nejsou v rozporu se Zakonem nebo timto Statutem, neni
povéten depozitai. Tato kontrola a ¢innost je zajiStovana piimo Investi¢ni spole¢nosti pomoci internich
kontrolnich mechanizmii.

V disledku omezeni kontrolni ¢innosti depozitaie bylo toto riziko ve sledovaném obdobi vyhodnoceno jako

nizké.
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7. VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

K 31. 12. 2018 Podfond eviduje zavazek za spolecnosti Land Value Fund, investi¢ni fond s proménnym
zakladnim kapitalem, a.s. ve vysi 14 tis. K¢.

8. UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY DO DATA JEJIHO SESTAVENI
Podfondu se v roce 2018 nepodafilo splnit podminku § 95 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, shromazd'ovat penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od
vice kvalifikovanych investort. Tato podminka vSak byla splnéna vstupem nového investora k datu

30. dubna 2019.

V Podfondu neprobéhly zadné dalsi nasledné udalosti s podstatnym vyznamem nebo dopadem na akcionaie
Podfondu.

Sestaveno dne: 30. 4. 2019

Podpis statutarniho zastupce:

Mgr. Ing. Ondfej Pieran
Povéfeny zmocnénec

Priloha k ucetni zavérce LAND VALUE FORESTS, investi¢ni podfond k 31. 12. 2018.
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VYROCNI ZPRAVA LAND VALUE FUND, INVESTICNi FOND S PROMENNYM ZAKLADN{M KAPITALEM, A.S.

Zprava o vztazich za ucetni obdobi od 28. 3. 2018 do 31.12. 2018

1) Vztahy mezi osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Osoba ovlddand

Nazev fondu: LAND VALUE FUND, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 069 98 674
Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, 186 00 Praha 8, Ceska republika

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je
napliovani investi¢ni strategie uréené ve statutu ovlddané osoby. Spolecnost je obhospodarovana
spolec¢nosti AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s. ve smyslu § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Osoba ovladajici: Ing. et Ing. Josef Trochta, MBA

bydlisté: Servace Hellera 1850, 258 01 Vlasim

datum narozeni: 28. fijna 1975

Zplsob ovladani: 100 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu ovladané osoby

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou se vztahem k ovlddané osobé

Nejsou zadné osoby ovladané stejnou ovladajici osobou se vztahem k ovladané osobé.

2) Prehled jednani u¢inénych v poslednim ucetnim obdobi na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery presahuje 10
% vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Gicetni zavérky

. B Datum Plnéni PInéni
Protistrana Smluvni typ .. B .. Fond/Podfond
uzavreni poskytované obdrzené
kupni cena
Ing. et Ing. zaplacena LAND VALUE
Smlouva o .
Josef . i .| formou emise | FORESTS,
prevodu a 27.9. 2018 | obchodni podil | . N, . .y
Trochta, N i investic¢nich investicni
vyméné podilu o
MBA akcii podfond
podfondu

3) Prehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle § 82 odst. 1 ZOK (§ 82 odst.
2 pism. e) ZOK)

Dne 27.9. 2018 byla uzavifena smlouva o prevodu a vyméné podilu, na zakladé které doslo k pfevodu
100 % podilu ve spole¢nosti Land Value, a.s., IC: 033 78 675 z osoby ovladajici na osobu ovladanou.
Kupni cena ¢inila 17.296.000 K¢.



VYROCNI ZPRAVA LAND VALUE FUND, INVESTICNi FOND S PROMENNYM ZAKLADN{M KAPITALEM, A.S.

4) Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani podle § 71 a
§ 72 ZOK (§ 82 odst. 2 pism. f) ZOK)

Ovladané osobé nevznikla ze vztahu s osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst. 1 ZOK zadna
Ujma.

5) Hodnoceni vztahu mezi ovlddanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle § 82 odst.
1 ZOK (§ 82 odst. 4 ZOK)

Ovladand osoba je investicnim fondem v rezimu § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolec¢nost jako
statutarni orgdn nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionarli ve vztahu k jednotlivym obchodnim
transakcim, ale primarné ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této
skutecnosti, kdy moZnost ovladajici osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze nepiima
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav, nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro
ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu,
nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovldadané osoby v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu

Statutarni organ spolecnosti timto prohlasuje, Ze:
e informace uvedené v této zprdvé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji
z vlastni ¢innosti statutarniho reditele ovladané osoby anebo které si statutarni reditel
ovladané osoby pro tento Gcel opatfil z vefejnych zdrojd anebo od jinych osob; a
e statutdrnimu fediteli ovldadané osoby nejsou zndmy zadné skutecnosti, které by mély byt
soucdsti zpravy o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

Zpracoval: Mgr. Ing. Ondiej Pieran, CFA
Funkce: povéFeny zmocnénec
Dne: 29. bfezna 2019
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VYROCNI ZPRAVA LAND VALUE FUND, INVESTICNi FOND S PROMENNYM ZAKLADN{M KAPITALEM, A.S.

Piiloha ¢. 4 - Identifikace majetku fondu a podfondu, jehoZ hodnota presahuje 1% hodnoty
majetku fondu a podfondi (P¥iloha ¢. 2 pism. e) VoBUP)

LAND VALUE FUND, INVESTIENi FOND S PROMENNYM ZAKLADNiM KAPITALEM, A.S.

Identifikace majetku Fondu

Pofizovaci hodnota
(tis. K¢)

Realna hodnota
k rozvahovému dni
(tis. K¢)

ZGstatky na béZznych uctech + terminované vklady

47 47

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

14 14

LAND VALUE FORESTS, investicni podfond

Identifikace majetku LAND VALUE FORESTS,
investicni podfond

Pofizovaci hodnota
(tis. K¢)

Realna hodnota
k rozvahovému dni
(tis. K¢)

Zustatky na béZznych uctech + terminované vklady

176

176

100% podil ve spolecnosti Land Value a.s.

17 296

40 076






